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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2018/1620 AL COMISIEI
din 13 julie 2018

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2015/61 de completare a Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire
a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit

(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 (), in special articolul 460,

intrucat:

(1)  Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei (3) ar trebui modificat pentru a asigura o aliniere imbunatatita
a acestuia la standardele internationale si pentru a facilita o gestionare mai eficientd a lichidittilor de citre
institutiile de credit.

(2)  Mai exact, pentru a se tine seama in mod corespunzitor de activititile desfasurate de institutiile de credit care
desfdsoard activitdti in afara Uniunii, ar trebui si se aplice o derogare de la orice cerintd privind valoarea minima
a emisiunii pentru activele lichide detinute de o filiald dintr-o tard tertd, astfel incat activele respective sd poatd fi
recunoscute in scopuri de consolidare. In caz contrar, institutia-mama ar putea avea un deficit de active lichide la
nivel consolidat intrucat cerinta de lichiditate aplicabild filialelor din tdrile terte ar fi inclusd in cerinta de
lichiditate consolidatd, in timp ce activele detinute de filialele respective pentru a indeplini propria cerintd de
lichiditate in tdrile terte respective ar fi excluse din cerinta de lichiditate consolidati. Cu toate acestea, activele
detinute de filialele din tdri terte ar trebui si fie recunoscute doar pand la nivelul iesirilor nete de lichidititi in
situatii de crizd inregistrate in aceeasi monedd ca moneda in care sunt denominate activele si care sunt generate
de respectivele filiale. in plus, ca si in cazul oricdror alte active din tdri terte, activele ar trebui si fie recunoscute
doar daci se calificd drept active lichide in temeiul legislatiei nationale a tarii terte in cauzd.

(3)  Se recunoaste faptul cd bdncile centrale pot furniza lichiditdti in moneda proprie si cd ratingul de credit al
acestora este mai putin relevant pentru lichiditate decit pentru solvabilitate. Prin urmare, pentru a alinia mai
indeaproape normele din Regulamentul delegat (UE) 2015/61 la standardul international si pentru a oferi conditii
de concurentd echitabile pentru institutiile de credit care isi desfisoard activitatea la nivel international, rezervele
detinute de o filiald sau de o sucursald dintr-o tard tertd a unei institutii de credit din Uniune la banca centrald
dintr-o tard tertd, cdrora nu li s-a atribuit o evaluare a creditului corespunzitoare nivelului 1 de calitate
a creditului de citre o institutie desemnatd de evaluare externd a creditului, ar trebui s fie eligibile ca active
lichide de nivel 1 dacd se intrunesc anumite conditii. Mai precis, rezervele respective ar trebui si fie eligibile in
cazul in care institutiei de credit i se permite si retragd rezervele respective in orice moment in timpul
perioadelor de crizd, iar conditiile de retragere sunt prevdzute intr-un acord intre autorititile de supraveghere din
tdrile terte si bancile centrale la care sunt detinute rezervele sau in normele aplicabile din tara tertd. Cu toate
acestea, aceste rezerve ar trebui si poatd s fie recunoscute ca active de nivel 1 doar pentru a acoperi iesirile nete
de lichiditati in situatii de crizd inregistrate in aceeasi moneda in care sunt denominate rezervele.

(4)  Este oportun sd se tind seama de Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului (%).
Regulamentul respectiv contine criteriile pe baza cirora se stabileste dacd o securitizare poate fi desemnatd drept
simpl, transparentd si standardizatd (STS). Intrucat aceste criterii garanteaza faptul ci securitizirile STS sunt de
calitate ridicatd, ar trebui si fie utilizate si pentru a stabili care securitiziri pot fi considerate active lichide de
calitate ridicatd pentru calcularea cerintei de acoperire a necesarului de lichiditate. Asadar, securitizdrile ar trebui

() JOL176,27.6.2013,p. 1.

() Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit
(OL11,17.1.2015,p. 1).

(*) Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare
a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JOL 347,28.12.2017, p. 35).
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sd fie eligibile ca active de nivel 2B in sensul Regulamentului delegat (UE) 2015/61 in cazul in care indeplinesc
toate cerintele prevdzute de Regulamentul (UE) 2017/2402, pe langd criteriile deja mentionate in Regulamentul
delegat (UE) 2015/61, care sunt specifice caracteristicilor lor de lichiditate.

(5)  Punerea in aplicare a Regulamentului delegat (UE) 2015/61 nu ar trebui sd impiedice transmiterea efectivd
a politicii monetare citre economie. Tranzactiile cu BCE sau cu banca centrald a unui stat membru ar trebui s3
poatd fi reinnoite in conditii de crizd gravd. Prin urmare, ar trebui sd fie posibil ca autorititile competente sd
acorde o derogare de la mecanismul de inchidere pentru calcularea rezervei de lichiditdti in cazul tranzactiilor
garantate cu BCE sau cu banca centrald a unui stat membru in cazul in care in tranzactiile respective sunt
implicate active lichide de calitate ridicatd cel putin pe un segment al fiecdrei tranzactii si acestea ajung la
scadentd in urmdtoarele 30 de zile calendaristice. Cu toate acestea, inainte de a acorda derogarea respectivi,
autoritdtile competente ar trebui sd aibd obligatia si se consulte cu banca centrald care este contrapartea la
tranzactie, precum si cu BCE dacd respectiva bancd centrali este o bancd centrali din Eurosistem. In plus,
derogarea ar trebui sd facd obiectul unor garantii adecvate pentru a se evita eventuale posibilititi de arbitraj de
reglementare sau stimulente negative pentru institutiile de credit. In cele din urmi, pentru a alinia mai
indeaproape normele Uniunii la standardul international stabilit de BCBS, garantiile reale primite prin intermediul
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate ar trebui sd fie eliminate din mecanismul de inchidere.

(6)  In plus, tratamentul aplicat ratelor de iesiri si de intriri pentru tranzactiile repo, tranzactiile reverse repo si
tranzactiile swap pe garantii reale ar trebui si fie pe deplin aliniat la abordarea din standardul international
pentru indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate stabilit de Comitetul de la Basel pentru supraveghere
bancard (,BCBS”). Mai exact, calcularea iesirilor de numerar ar trebui sd fie mai degrabi corelatd direct cu rata de
prelungire a tranzactiei (aliniatd la marja de ajustare a garantiei reale furnizate, aplicatd datoriilor in numerar,
conform standardului BCBS) decat cu valoarea lichiditdtii garantiilor reale suport.

(7)  Avand in vedere interpretdrile divergente care au apdrut in acest context, este important s se clarifice diverse
dispozitii din Regulamentul delegat (UE) 2015/61, in special in ceea ce priveste indeplinirea cerintei de acoperire
a necesarului de lichiditate; eligibilitatea in rezervd a unor active incluse intr-un portofoliu disponibil pentru
obtinerea de finantare sub formd de linii de credite neangajate exploatate de banca centrald, a unor OPC si a unor
depozite, precum si a altor finantdri in retele cooperatiste si sisteme institutionale de protectie; calcularea iesirilor
de lichiditdti suplimentare pentru alte produse si servicii; acordarea unui tratament preferential facilitdtilor de
credit si de lichiditate intragrup; tratamentul pozitiilor scurte si recunoasterea sumelor de primit din titluri care
ajung la scadentd in urmatoarele 30 de zile calendaristice.

(8)  Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2015/61 ar trebui modificat in consecintd,
ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul delegat (UE) 2015/61 se modificd dupd cum urmeazd:
1. La articolul 2 alineatul (3), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(a) activele in tdri terte detinute de o filiald dintr-o tard tertd pot fi recunoscute ca active lichide in scopuri de
consolidare in cazul in care pot fi considerate active lichide in temeiul legislatiei nationale a tarii terte respective
care stabileste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate si in cazul in care indeplinesc una dintre
urmdtoarele conditii:

(i) activele indeplinesc toate cerintele prevdzute in titlul I din prezentul regulament;

(ii) activele nu indeplinesc cerinta specificd prevazutd in titlul Il din prezentul regulament in ceea ce priveste
valoarea emisiunii acestora, dar indeplinesc toate celelalte cerinte previzute in titlul respectiv.

Activele care pot fi recunoscute in temeiul punctului (i) pot fi recunoscute numai in limita valorii iesirilor nete

de lichiditati in situatii de crizd inregistrate in moneda in care sunt denominate si care sunt generate de aceeasi
filiald;”.

2. Articolul 3 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) punctele 8 si 9 se elimini;
(b) punctul 11 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,11. «rizd» inseamnd o deteriorare bruscd sau gravd a pozitiei de solvabilitate sau de lichiditate a unei institutii
de credit ca urmare a unor modificiri ale conditiilor de piatd sau a unor factori idiosincratici care duc la
aparitia unui risc semnificativ ca institutia de credit sd nu isi mai poatd indeplini angajamentele care devin
scadente in urmitoarele 30 de zile calendaristice;”.
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3. Articolul 4 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (5) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(5)  Institutiile de credit isi calculeazi si isi monitorizeaza indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate
in moneda de raportare pentru toate elementele, indiferent de moneda de denominare efectivi.

In plus, institutiile de credit Isi calculeazd si isi monitorizeazd separat indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate pentru anumite elemente, dupd cum urmeaza:

(a) pentru elementele care fac obiectul raportdrii separate intr-o monedd diferitd de moneda de raportare in
conformitate cu articolul 415 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile de credit isi
calculeazd si isi monitorizeazd separat indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate in acea monedi
diferitd;

(b) pentru elementele denominate in moneda de raportare, in cazul in care valoarea agregatd a datoriilor
denominate in alte monede decit moneda de raportare depdseste sau este egald cu 5 % din totalul datoriilor
institutiei de credit, excluzand capitalul de reglementare si elementele extrabilantiere, institutiile de credit isi
calculeazd si isi monitorizeazd separat indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate in moneda de
raportare.

Institutiile de credit raporteazd autoritdtilor lor competente indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate
in conformitate cu Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 680/2014.”;

(b) se adaugd urmitorul alineat (6):

,(6)  Institutiile de credit nu inregistreazd de doud ori activele lichide, intririle si iesirile.”

4. Articolul 7 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)  Activele sunt proprietdti, drepturi sau interese detinute de institutiile de credit sau incluse in portofoliul
mentionat la litera (a) si sunt negrevate de sarcini. In acest scop, activele sunt considerate negrevate de sarcini in
cazul in care nu fac obiectul unei restrictii juridice, contractuale, de reglementare sau de alt tip care si impiedice
institutiile de credit si lichideze, si vandd, si transfere, sd atribuie sau, in general, si instriineze activele
respective printr-o tranzactie de vanzare fermd sau printr-un acord de riscumpdrare in urmatoarele 30 de zile
calendaristice. Urmdtoarele active sunt considerate a fi negrevate de sarcini:

(a) activele incluse intr-un portofoliu care sunt disponibile pentru utilizare imediatd drept garantii reale pentru
a se obtine finantare suplimentard in cadrul unor linii de credit angajate §i nefinantate incd aflate la
dispozitia institutiilor de credit sau, in cazul in care portofoliul este administrat de bancile centrale, in cadrul
unor linii de credit neangajate si nefinantate inci aflate la dispozitia institutiilor de credit. La acest punct
sunt incluse activele plasate de institutiile de credit la casa centrald a unei retele cooperatiste sau intr-un
sistem institutional de protectie. Institutiile de credit estimeazd ci activele din portofoliu sunt grevate de
sarcini in ordinea crescitoare a lichidititii in functie de clasificarea gradului de lichiditate previzutd in
capitolul 2, incepand cu activele neeligibile pentru rezerva de lichiditati;

(b) activele pe care institutiile de credit le primesc drept garantii reale pentru minimizarea riscului de credit in
cadrul unor tranzactii reverse repo sau al unor operatiuni de finantare prin instrumente financiare si pe care
institutiile de credit le pot Instrdina.”;

b) alineatul (4) se modificd dupd cum urmeaza:
p
(i) litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(a) o altd institutie de credit, cu exceptia cazului in care una sau mai multe dintre conditiile urmitoare sunt
indeplinite:

(i) emitentul este o entitate din sectorul public mentionati la articolul 10 alineatul (1) litera (c) ori la
articolul 11 alineatul (1) litera (a) sau (b);

(ii) activele sunt obligatiuni garantate mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (f), la articolul 11
alineatul (1) litera (c) sau (d) ori la articolul 12 alineatul (1) litera (e);

(ili) activele apartin categoriei mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (e);”;
(i) litera (g) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(g) orice alte entitdti care desfdsoard una sau mai multe dintre activititile previzute in anexa I la Directiva
2013/36/UE ca activitate principald. In sensul prezentului articol, se considerd c¢i SSPE nu fac parte din
entitdtile mentionate la prezenta literd.”;
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(¢) la alineatul (7), se introduce urmatoarea literd (aa):
,(aa) expunerile fatd de administratiile centrale mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (d);”.
5. Articolul 8 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1) al doilea paragraf litera (a), punctul (ii) se inlocuieste cu urmitorul text:
,(ii) expunerile fatd de bancile centrale mentionate la articolul 10 alineatul (1) literele (b) si (d);”;
(b) la alineatul (3), litera (b) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(b) instituirea unor sisteme si controale interne care si permitd functiei de administrare a lichiditatilor si detind
un control operational efectiv pentru a monetiza activele lichide detinute in orice moment in decursul
perioadei de crizd de 30 de zile calendaristice si pentru a avea acces la fondurile contingente firi a intra in
conflict direct cu orice strategii de afaceri sau de gestionare a riscurilor existente. In special, un activ nu este
inclus in rezerva de lichiditdti in cazul in care monetizarea activului, fird inlocuire, in decursul perioadei de
crizd de 30 de zile calendaristice, ar elimina o acoperire care ar crea o pozitie de risc deschisd ce ar depasi
limitele interne ale institutiei de credit;”.

6. Articolul 10 se modifici dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1) litera (b), punctul (iii) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(iii) rezervele detinute de institutia de credit la o bancd centrald mentionatd la punctul (i) sau (i), in mdsura in
care institutia de credit este autorizatd si retragd aceste rezerve in orice moment in timpul perioadelor de
crizd, iar conditiile pentru o astfel de retragere au fost specificate intr-un acord intre autoritatea
competentd a institutiei de credit §i banca centrald la care sunt detinute rezervele sau in normele aplicabile
din tara tertd respectivi.

In sensul prezentului punct, se aplicd urmatoarele:

— 1in cazul in care rezervele sunt detinute de o filiald a unei institutii de credit, conditiile de retragere
trebuie si fie specificate intr-un acord intre statul membru sau autoritatea competentd din tara tertd
a filialei institutiei de credit si banca centrald la care sunt detinute rezervele sau in normele aplicabile
din tara tertd, dupa caz;

— 1in cazul in care rezervele sunt detinute de o sucursald, conditiile de retragere trebuie si fie specificate
intr-un acord intre autoritatea competentd din statul membru sau din tara tertd in care se afld sucursala
si banca centrald la care sunt detinute rezervele sau in normele aplicabile din tara tertd, dupi caz;”;

(b) alineatul (1) litera (d) se inlocuieste cu urmdtorul text:
»(d) urmdtoarele active:

(i) activele care reprezintd creante asupra sau creante garantate de administratia centrald sau de banca
centrald a unei tdri terte cirora nu li sa atribuit nivelul 1 de calitate a creditului de citre o ECAI
desemnatd, in conformitate cu articolul 114 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(ii) rezervele detinute de institutia de credit la o bancd centrald mentionati la punctul (i), in mdsura in care
institutia de credit este autorizatd sd retragd aceste rezerve in orice moment in timpul perioadelor de
crizd, iar conditiile pentru o astfel de retragere au fost specificate fie intr-un acord intre autoritatile
competente din tara tertd respectivd si banca centrald la care sunt detinute rezervele, fie in normele
aplicabile din tara tertd respectiva.

In sensul punctului (i), se aplicd urmatoarele:

— in cazul in care rezervele sunt detinute de o filiald a unei institutii de credit, conditiile de retragere
trebuie s fie specificate intr-un acord intre autoritatea competentd din tara tertd a filialei institutiei de
credit si banca centrald la care sunt detinute rezervele sau in normele aplicabile din tara tert3;

— in cazul in care rezervele sunt detinute de o sucursald, conditiile de retragere trebuie sd fie specificate
intr-un acord intre autoritatea competentd din tara tertd in care se afld sucursala si banca centrald la
care sunt detinute rezervele sau in normele aplicabile din tara terta.
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Cuantumul agregat al activelor care intrd sub incidenta primului paragraf punctele (i) si (ii) i care sunt
denominate intr-o monedi datd, pe care institutia de credit le poate recunoaste ca active de nivel 1, nu
trebuie sd depdseascd valoarea iesirilor nete de lichiditdti in situatii de crizd inregistrate in aceeasi moneda
ale institutiei de credit.

In plus, in cazul in care o parte sau toate activele care intrd sub incidenta primului paragraf punctele (i) si
(ii) sunt denominate intr-o monedd care nu este moneda nationald a tdrii terte in cauzd, institutia de credit
poate sd recunoascd activele respective drept active de nivel 1 doar pand la o valoare egald cu valoarea
iesirilor nete de lichiditati in situatii de crizd inregistrate in acea monedi strdind ale institutiei de credit care
corespunde activitdtii pe care o desfisoard institutia de credit in jurisdictia in care se asumi riscul de
lichiditate;”;

(c) la alineatul (1) litera (f), punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(i) expunerile fatd de institutiile din portofoliul de acoperire indeplinesc conditiile previzute la articolul 129
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau, in cazul in care autoritatea competentd
a acordat derogarea partiald mentionatd la articolul 129 alineatul (1) ultimul paragraf din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, conditiile mentionate la paragraful respectiv;”;

(d) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  Valoarea de piatd a obligatiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate la
alineatul (1) litera (f) face obiectul unei marje de ajustare de cel putin 7 %. Cu exceptia celor specificate la
articolul 15 alineatul (2) literele (b) si (c) in legdturd cu actiunile si unititile detinute in OPC-uri, nu se aplicd
nicio marjd de ajustare asupra valorii activelor de nivel 1 rimase.”

7. Articolul 11 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (1) litera (c), punctul (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(i) expunerile fatd de institutiile din portofoliul de acoperire indeplinesc conditiile prevazute la articolul 129
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau, in cazul in care autoritatea competentd
a acordat derogarea partiald mentionatd la articolul 129 alineatul (1) ultimul paragraf din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, conditiile mentionate la paragraful respectiv;”;

(b) la alineatul (1) litera (d), punctul (iv) se inlocuieste cu urmatorul text:

.(iv) expunerile fatd de institutiile din portofoliul de acoperire indeplinesc conditiile previzute la articolul 129
alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau, in cazul in care autoritatea competentd
a acordat derogarea partiali mentionatd la articolul 129 alineatul (1) ultimul paragraf din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, conditiile mentionate la paragraful respectiv;”.

8. Articolul 13 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmiatorul text:

,(1)  Expunerile sub formi de titluri garantate cu active mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (a) se
calificd drept securitizdri de nivel 2B in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(@) in conformitate cu Regulamentul (UE) 20172402 al Parlamentului European si al Consiliului (*), se
autorizeazd utilizarea pentru securitizdri a denumirii «STS» sau «simple, transparente si standardizate» ori
a unei denumiri care se referd in mod direct sau indirect la acesti termeni, iar denumirea respectivd este
utilizatd in acest fel;

(b) sunt indeplinite criteriile prevdzute la alineatul (2) si la alineatele (10)-(13).

(*) Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de
stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare
simpld, transparentd si standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017,
p. 35);

(b) alineatul (2) se modificd dupad cum urmeazi:
(i) literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmdtorul text:
»(a) pozitia a primit, de la o ECAI desemnatd, o evaluare de credit care corespunde nivelului 1 de calitate

a creditului, in conformitate cu articolul 264 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau nivelul
echivalent de calitate a creditului in cazul unei evaludri de credit pe termen scurt;
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(b) pozitia se situeazd in transa sau transele cu cel mai ridicat rang a (ale) securitizdrii §i detine cel mai
ridicat rang in orice moment pe toatd durata tranzactiei. In acest sens, se considerd ci o transi este de
cel mai ridicat rang in cazul in care, dupd emiterea unei scrisori de executare silitd si, dupd caz, a unei
scrisori de punere in intdrziere, transa nu este subordonatd altor transe din aceeasi tranzactie sau
schemd de securitizare in ceea ce priveste primirea platilor principalului si ale dobanzii, fird a se lua in
considerare sumele datorate in baza instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute,
comisioanele sau alte plati similare, in conformitate cu articolul 242 punctul 6 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;7;

(i) literele (c)-(f) si literele (h)-(k) se elimini;
(iii) litera (g) se modificd dupa cum urmeazi:
(a) teza introductiva se inlocuieste cu urmitorul text:

L,pozitia de securitizare este garantatd de un portofoliu de expuneri-suport, iar aceste expuneri-suport fie
apartin toate unei singure subcategorii dintre urmdtoarele subcategorii, fie constau intr-o combinatie
a creditelor rezidentiale mentionate la punctul (i) si a creditelor rezidentiale mentionate la punctul (ii):”;

(b) punctul (iv) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(iv) creditele auto si leasingurile acordate unor debitori sau utilizatori care sunt stabiliti sau isi au
resedinta intr-un stat membru. In acest sens, creditele auto si leasingurile includ credite sau
contracte de leasing pentru finantarea autovehiculelor sau a remorcilor acestora, astfel cum sunt
definite la articolul 3 punctele 11 si 12 din Directiva 2007/46/CE a Parlamentului European si
a Consiliului (*), a tractoarelor agricole sau forestiere mentionate in Regulamentul (UE)
nr. 167/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (**), a motocicletelor sau a triciclurilor cu
motor, astfel cum sunt mentionate in Regulamentul (UE) nr. 168/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului (***), sau a vehiculelor pe senile mentionate la articolul 2 alineatul (2) litera (c) din
Directiva 2007/46/CE. Astfel de credite sau contracte de leasing pot include produse de asigurare
si servicii conexe sau componente suplimentare necesare vehiculului, iar in cazul contractelor de
leasing, valoarea reziduald a vehiculelor in leasing. Toate imprumuturile si leasingurile din
portofoliu sunt garantate cu un privilegiu sau o garantie de prim rang asupra vehiculului sau cu
o garantie adecvati in favoarea SSPE, cum ar fi o clauzd privind rezerva dreptului de proprietate;

(*) Directiva 2007/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 5 septembrie 2007 de
stabilire a unui cadru pentru omologarea autovehiculelor §i remorcilor acestora, precum si
a sistemelor, componentelor si unititilor tehnice separate destinate vehiculelor respective
(Directivi-cadru) (JO L 263, 9.10.2007, p. 1).

(**) Regulamentul (UE) nr. 167/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 5 februarie 2013
privind omologarea si supravegherea pietei pentru vehiculele agricole si forestiere (JO L 60,
2.3.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 168/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 januarie 2013
privind omologarea si supravegherea pietei pentru vehiculele cu doud sau trei roti §i pentru cvadri-
cicluri (jO L 60, 2.3.2013, p. 52).”

(***

~

(c) alineatele (3)-(9) se elimind.
9. Articolul 15 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (3), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) in cazul in care institutia de credit nu cunoaste expunerile-suport ale OPC-ului, aceasta trebuie s
presupund, in scopul stabilirii nivelului de lichiditate al activelor-suport si al atribuirii marjei de ajustare
corespunzitoare activelor in cauzd, cd OPC-ul investeste in active lichide, pina la valoarea maxima permisd
conform mandatului siu, in aceeasi ordine crescitoare in care activele lichide sunt clasificate in sensul
alineatului (2), incepand cu activele mentionate la alineatul (2) litera (h), pand cand se atinge limita totald
maxima pentru investitii.”;

(b) la alineatul (4) se adaugd urmatorul paragraf:

,Corectitudinea calculelor efectuate de institutia depozitard sau de societatea de administrare a OPC-ului atunci
cand determind valoarea de piatd si marjele de ajustare aferente actiunilor sau unititilor detinute in OPC-uri
trebuie confirmatd de un auditor extern cel putin o dati pe an.”
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10. Articolul 16 se inlocuieste cu urmitorul text:
JArticolul 16
Depozite si alte finantiri in retele cooperatiste si sisteme institutionale de protectie

(1)  In cazul in care o institutie de credit apartine unui sistem institutional de protectie de tipul mentionat la
articolul 113 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, unei retele care ar fi eligibild pentru derogarea
previzutd la articolul 10 din regulamentul mentionat anterior sau unei retele cooperatiste dintr-un stat membru,
depozitele la vedere pe care institutia de credit le mentine la casa centrald pot fi tratate ca active lichide, cu exceptia
cazului In care casa centrald care primeste depozitele le trateazd drept depozite operationale. Atunci cind depozitele
sunt tratate ca active lichide, acestora li se aplicd una dintre urmitoarele prevederi:

(@) in cazul in care, in conformitate cu legislatia nationald sau cu documentele obligatorii din punct de vedere
juridic care reglementeazd respectivul sistem sau respectiva retea, casa centrald are obligatia de a detine sau de
a investi depozitele in active lichide de un anumit nivel sau categorie, depozitele trebuie tratate ca active lichide
de acelasi nivel sau de aceeasi categorie, in conformitate cu prezentul regulament;

(b) in cazul in care casa centrald nu are obligatia si detind sau si investeascd depozitele in active lichide de un
anumit nivel sau categorie, depozitele trebuie tratate ca active de nivel 2B in conformitate cu prezentul
regulament si suma restantd aferentd acestora face obiectul unei marje de ajustare minime de 25 %.

(2)  In cazul in care, in temeiul legislatiei unui stat membru sau al documentelor obligatorii din punct de vedere
juridic care reglementeazd una dintre retelele sau unul dintre sistemele descrise la alineatul (1), institutia de credit
are acces, in termen de 30 de zile calendaristice, la finantdri sub formd de lichidititi neutilizate de la casa centrald
sau de la o altd institutie din cadrul aceleiasi retele sau aceluiasi sistem, astfel de finantdri trebuie tratate ca active de
nivel 2B, in mdisura in care nu sunt garantate cu active lichide si nu sunt tratate in conformitate cu dispozitiile
articolului 34. Se aplicd o marjd de ajustare minima de 25 % valorii principalului angajat neutilizat al finantarii sub
forma de lichiditati.”

11. Articolul 17 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  Cerintele previzute la alineatul (1) se aplicd dupd ajustarea pentru impactul asupra stocului de active
lichide pe care il au finantdrile garantate, tranzactiile de creditare garantate sau tranzactiile de swap pe garantii
reale cu active lichide cel putin pe un segment al tranzactiei in cazul in care tranzactiile ajung la scadentd in
termen de 30 de zile calendaristice, dupd deducerea tuturor marjelor de ajustare aplicabile si cu conditia ca
institutia de credit sd respecte cerintele operationale previzute la articolul 8.7

(b) se adaugd urmitorul alineat (4):

,(4)  In urma unei analize de la caz la caz, autoritatea competenti poate acorda derogiri de la aplicarea
alineatelor (2) si (3), integral sau partial, in ceea ce priveste una sau mai multe tranzactii de finantare garantate,
tranzactii de creditare garantate sau tranzactii swap pe garantii reale care utilizeaza active lichide cel putin pe un
segment al tranzactiei si care ajung la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice, dacd sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) contrapartea la tranzactie sau la tranzactii este BCE sau banca centrald a unui stat membru;

(b) existd circumstante exceptionale care determind un risc sistemic ce afecteazd sectorul bancar din unul sau
mai multe state membre;

(c) Inainte de a acorda derogarea respectivd, autoritatea competentd s-a consultat cu banca centrald care este
contrapartea la tranzactie sau la tranzactii, precum si cu BCE atunci cind respectiva bancd centrald este
o0 banci centrald din Eurosistem.”;

(c) se adaugd urmdatorul alineat (5):

,(5) In termen de 19 noiembrie 2020, ABE prezintd un raport Comisiei privind adecvarea tehnici
a mecanismului de inchidere previzut la alineatele (2)-(4), in care analizeazd dacd mecanismul respectiv ar putea
avea un impact negativ asupra activitdtii economice si a profilului de risc al institutiilor de credit stabilite in
Uniune, asupra stabilititii si bunei functiondri a pietelor financiare, asupra economiei sau a transmiterii politicii
monetare in economie. Acest raport evalueazd oportunitatea modificirii mecanismului de inchidere prevazut la
alineatele (2)-(4) si, in cazul in care ABE constatd fie cd actualul mecanism de inchidere nu este adecvat din
punct de vedere tehnic, fie cd are un impact negativ, ar trebui si recomande solutii alternative si si evalueze
impactul acestora.
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Comisia tine seama de raportul ABE mentionat la paragraful precedent atunci cand elaboreazi orice viitor act
delegat in temeiul delegdrii de competente previzute la articolul 460 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”

12. Articolul 21 se tnlocuieste cu urmitorul text:
JArticolul 21
Compensarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
(1)  Institutiile de credit calculeazd iesirile si intrarile de lichidititi asteptate in decursul unei perioade de 30 de zile
calendaristice aferente contractelor enumerate in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si instrumentelor

financiare derivate de credit pe o bazd netd pentru fiecare contraparte, cu conditia existentei unor acorduri de
compensare bilaterald care sd indeplineasci conditiile prevdzute la articolul 295 din regulamentul respectiv.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), institutiile de credit calculeazi iesirile si intririle de numerar generate de
tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe valute care implicd un schimb de principaluri complet i simultan
(sau pe parcursul aceleiasi zile) pe o bazd netd, chiar si in cazul in care tranzactiile respective nu fac obiectul unui
acord de compensare bilaterala.

(3)  In sensul prezentului articol, baza netd se considerd a fi netd de garantiile reale care urmeazi a fi furnizate
sau primite in urmdatoarele 30 de zile calendaristice. Cu toate acestea, in cazul garantiei reale care urmeazi si fie
primitd in urmitoarele 30 de zile calendaristice, baza netd se considerd a fi netd de garantiile reale respective numai
dacd sunt indeplinite ambele conditii urmdtoare:
(a) garantia reald se calificd, in momentul primirii, drept activ lichid in temeiul titlului I din prezentul regulament;
(b) institutia de credit are dreptul legal si operational sd poatd reutiliza garantia reald atunci cand este primita.”

13. Articolul 22 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (2), literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(@) suma curentd de plitit pentru depozitele retail stabile si alte depozite retail, determinatd in conformitate cu
articolele 24 si 25;

(b) sumele curente de platit aferente altor datorii care devin exigibile, a cdror rambursare poate fi solicitatd de
citre emitent sau de citre furnizorul finantirii sau care implici o asteptare a furnizorului finantirii ca
institutia de credit si ramburseze datoria in urmdtoarele 30 de zile calendaristice, determinate in
conformitate cu articolele 27, 28 si 31a;”;

(b) se adaugd urmitorul alineat (3):

,(3)  Calcularea iesirilor de lichiditdti in conformitate cu alineatul (1) face obiectul oricdrei compensiri
a intrérilor interdependente care este autorizatd in temeiul articolului 26.”

14. La articolul 23, alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:
(1) Institutiile de credit evalueazi cu regularitate probabilitatea si volumul potential al iesirilor de lichidititi in
decursul unei perioade de 30 de zile calendaristice pentru produsele sau serviciile care nu sunt mentionate la
articolele 27-31a si pe care le oferd sau le sponsorizeazd sau pe care potentialii cumpdiritori le-ar considera a fi
asociate cu ele. Produsele sau serviciile respective includ, dar nu se limiteaza la:
(a) alte obligatii de finantare extrabilantiere si contingente, inclusiv facilitdti de finantare neangajate;
(b) credite si avansuri neutilizate citre contrapdrti de tip wholesale;
(c) credite ipotecare care au fost convenite, dar care nu au fost incd utilizate;
(d) carduri de credit;

(e) descoperiri de cont;

(f) iesiri de lichiditdti planificate generate de reinnoirea unor credite retail sau wholesale existente ori de prelungirea
unor noi credite retail sau wholesale;

(g) sume de platit aferente instrumentelor financiare derivate, altele decit contractele enumerate in anexa II la
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si instrumentele financiare derivate de credit;

(h) produse extrabilantiere aferente finantirii comertului.”
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15.

16.

17.

La articolul 25 alineatul (2), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(b) depozitul este un cont cu acces exclusiv prin internet;”.
Urmdtorul paragraf se adauga la sfarsitul articolului 26:

,Autoritdtile competente informeazd ABE cu privire la institutiile care beneficiazd de compensarea iesirilor cu intrari
interdependente in temeiul prezentului articol. ABE poate solicita documente justificative.”.

Articolul 28 se modificd dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(3)  Institutiile de credit aplicd datoriilor care ajung la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice si care
rezultd din tranzactii de creditare garantatd sau din operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, astfel cum
sunt definite la articolul 192 punctele 2 si, respectiv, 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, o pondere de:

(@ 0 % in cazul in care sunt garantate cu active care, dacd nu ar fi utilizate drept garantii reale pentru
tranzactiile respective, s-ar califica, in conformitate cu articolele 7 si 10 din prezentul regulament, drept
active lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 1 mentionate la articolul 10, cu exceptia obliga-
tiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (f);

(b) 7 % in cazul in care sunt garantate cu active care, dacd nu ar fi utilizate drept garantii reale pentru
tranzactiile respective, s-ar califica, in conformitate cu articolele 7 si 10 din prezentul regulament, drept
active lichide din categoria mentionati la articolul 10 alineatul (1) litera (f);

() 15 % in cazul in care sunt garantate cu active care, dacd nu ar fi utilizate drept garantii reale pentru
tranzactiile respective, s-ar califica, in conformitate cu articolele 7 si 11 din prezentul regulament, drept
active lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 2A mentionate la articolul 11;

(d) 25 % in cazul in care sunt garantate cu active care, dacd nu ar fi utilizate drept garantii reale pentru
tranzactiile respective, s-ar califica, in conformitate cu articolele 7 si 13 din prezentul regulament, drept
active lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 2B mentionate la articolul 13 alineatul (2)
litera (g) punctul (i), (i) sau (iv);

(e) 30 % in cazul in care sunt garantate cu active care, dacd nu ar fi utilizate drept garantii reale pentru
tranzactiile respective, s-ar califica, in conformitate cu articolele 7 si 12 din prezentul regulament, drept
active lichide din categoria de active de nivel 2B mentionata la articolul 12 alineatul (1) litera (e);

() 35 % in cazul in care sunt garantate cu active care, dacd nu ar fi utilizate drept garantii reale pentru
tranzactiile respective, s-ar califica, in conformitate cu articolele 7 si 13 din prezentul regulament, drept
active lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 2B mentionate la articolul 13 alineatul (2)
litera (g) punctul (iii) sau (v);

(@) 50 % in cazul in care sunt garantate cu active care, dacd nu ar fi utilizate drept garantii reale pentru
tranzactiile respective, s-ar califica, in conformitate cu articolele 7 si 12 din prezentul regulament, drept
active lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 2B mentionate la articolul 12 alineatul (1)

litera (b), (c) sau (f);

(h) marja de ajustare minimd procentuald determinatd in conformitate cu articolul 15 alineatele (2) si (3) din
prezentul regulament, in cazul in care sunt garantate cu actiuni sau cu unitdti detinute in OPC-uri care, dacd
nu ar fi utilizate drept garantii reale pentru tranzactiile respective, s-ar califica, in conformitate cu
articolele 7 si 15, ca active lichide de acelasi nivel ca si activele lichide suport;

(i) 100 % in cazul in care sunt garantate cu active care nu intrd sub incidenta literelor (a)-(h).

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care contrapartea la tranzactia de creditare garantatd sau la
operatiunea ajustatd la conditiile pietei de capital este banca centrald nationald a institutiei de credit, rata de
iesire este de 0 %. Cu toate acestea, in cazul in care tranzactia este efectuatd prin intermediul unei sucursale cu
banca centrald a statului membru sau a tdrii terte in care este inregistratd sucursala, se aplicd o ratd de iesire de
0 % numai in cazul in care sucursala are acelasi acces la lichiditdtile bancii centrale, inclusiv in perioade de crizi,
ca si institutiile de credit infiintate in statul membru sau tara tertd respectiva.

Prin derogare de la primul paragraf, pentru tranzactiile de creditare garantatd si operatiunile ajustate la conditiile
pietei de capital care ar necesita o ratd de iesire in temeiul primului paragraf mai mare de 25 %, rata de iesire
este de 25 % in cazul in care contrapartea la tranzactie este o contraparte eligibil.
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(4)  Tranzactiile swap pe garantii reale si alte tranzactii similare care ajung la scadentd in urmitoarele 30 de
zile calendaristice genereazd o iesire de lichiditdti dacd activului luat cu imprumut i se aplicd o marjd de ajustare
mai micd, in temeiul capitolului 2, decat activului dat cu imprumut. lesirea se calculeazd prin inmultirea valorii
de piatd a activului luat cu imprumut cu diferenta dintre rata de iesire aplicabild activului dat cu imprumut si
rata de iesire aplicabild activului luat cu imprumut, determinate in conformitate cu ratele specificate la
alineatul (3). In scopul acestui calcul, se aplici o marja de ajustare de 100 % in cazul activelor care nu se califici
drept active lichide.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care contrapartea la tranzactia swap pe garantii reale sau la altd
tranzactie similard este banca centrald nationald a institutiei de credit, rata de iesire care se aplicd valorii de piatd
a activului luat cu imprumut este de 0 %. Cu toate acestea, in cazul in care tranzactia este efectuati prin
intermediul unei sucursale cu banca centrald a statului membru sau a tdrii terte in care este inregistrati
sucursala, se aplicd o ratd de iesire de 0 % numai in cazul in care sucursala are acelasi acces la lichiditatile bancii
centrale, inclusiv in perioade de crizd, ca si institutiile de credit infiintate in statul membru sau in tara tertd
respectivd.

Prin derogare de la primul paragraf, pentru tranzactiile swap pe garantii reale sau alte tranzactii similare pentru
care s-ar aplica o ratd de iesire mai mare de 25 % in temeiul primului paragraf, rata de iesire care trebuie
aplicatd la valoarea de piatd a activului luat cu imprumut este de 25 % in cazul in care contrapartea este
o contraparte eligibild.”;

(b) se introduc urmdtoarele alineate (7), (8) si (9):
.(7)  Se considerd ci activele luate cu imprumut fird garantii si care ajung la scadentd in urmdtoarele
30 de zile calendaristice fac obiectul unei retrageri integrale, conducand la o iesire de active lichide de 100 %, cu

exceptia cazului in care institutia de credit detine activele luate cu imprumut, iar activele luate cu imprumut nu
fac parte din rezerva sa de lichiditati.

(8)  In sensul prezentului articol, ,banci centrald nationald” inseamnd oricare dintre urmatoarele:

(a) orice bancd centrald din Eurosistem, in cazul in care statul membru de origine al institutiei de credit
a adoptat moneda euro;

(b) banca centrald nationald din statul membru de origine al institutiei de credit, in cazul in care statul membru
respectiv nu a adoptat moneda euro;

(c) banca centrald a tdrii terte in care institutia de credit este inregistrata.
(9)  In sensul prezentului articol, ,contraparte eligibild” inseamnd oricare dintre urmitoarele:

(a) administratia centrald, o entitate din sectorul public, o administratie regionald sau o autoritate locald din
statul membru de origine al institutiei de credit;

(b) administratia centrald, o entitate din sectorul public, o administratie regionald sau o autoritate locald din
statul membru sau din tara tertd in care institutia de credit este inregistratd, pentru tranzactiile efectuate de
respectiva institutie de credit;

(¢) o bancd multilaterald de dezvoltare.

Cu toate acestea, entitdtile din sectorul public, administratiile regionale si autoritdtile locale sunt considerate

drept contraparti eligibile doar in cazul in care li se atribuie o pondere de risc de 20 % sau mai micd in
conformitate cu articolul 115 sau cu articolul 116 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dupi caz.”

18. La articolul 29, alineatul (2) se modificd dupd cum urmeaza:
(a) litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:
»(@) furnizorul si beneficiarul de lichiditdti prezintd un profil de risc de lichiditate scizut dupd aplicarea ratei de
iesire mai mici propuse in temeiul alineatului (1) si dup aplicarea ratei de intrare mentionate la litera (c) de
la alineatul respectiv;”;

(b) litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(c) profilul de risc de lichiditate al beneficiarului lichiditdtilor este luat in considerare in mod adecvat in cadrul
gestiondrii riscului de lichiditate al furnizorului de lichiditate.”



L 271/20 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 30.10.2018

19. Articolul 30 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatele (2)-(5) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(2)  Institutia de credit calculeazd si notificd autorititii competente o iesire suplimentard pentru toate
contractele incheiate ale cdror conditii contractuale au ca rezultat, in termen de 30 de zile calendaristice si in
urma unei deteriordri semnificative a calitatii creditului institutiei de credit, iesiri de lichiditati suplimentare sau
nevoi de garantii reale suplimentare. Institutia de credit notificd autorititii competente respectiva iesire cel tarziu
la data raportdrii, in conformitate cu articolul 415 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In cazul in care
considerd cd iesirea respectiva este semnificativd in raport cu posibilele iesiri de lichiditati ale institutiei de credit,
autoritatea competentd solicitd institutiei de credit sd adauge, pentru contractele in cauzd, o iesire suplimentard
aferentd nevoilor de garantii reale suplimentare sau iesirilor de numerar suplimentare care ar rezulta dintr-o
deteriorare semnificativd a calitdtii creditului institutiei de credit, care sd corespundd unei scideri cu cel putin
trei niveluri a evaludrii externe a creditului sdu. Institutia de credit aplicd o ratd de iesire de 100 % acestor
garantii reale sau iesiri de numerar suplimentare. Institutia de credit revizuieste cu regularitate amploarea acestei
deteriordri semnificative, tinind seama de elementele relevante in temeiul contractelor pe care le-a incheiat, i
notificd autoritdtii competente rezultatele analizei sale.

(3) Institutia de credit adaugd o iesire suplimentard corespunzitoare nevoilor de garantii reale care ar rezulta
din impactul unui scenariu de piatd negativ asupra tranzactiilor cu instrumente financiare derivate ale institutiei
de credit, in cazul in care acestea sunt semnificative. Acest calcul se efectueazd in conformitate cu Regulamentul
delegat (UE) 2017/208 al Comisiei (¥).

(4)  lesirile i intrdrile asteptate in decursul unei perioade de 30 de zile calendaristice aferente contractelor
enumerate in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si instrumentelor financiare derivate de credit se iau
in considerare pe o bazi netd, in conformitate cu articolul 21 din prezentul regulament. In cazul unei iesiri nete,
institutia de credit inmulteste rezultatul cu o ratd de iesire de 100 %. Institutiile de credit exclud din aceste
calcule cerintele de lichiditate care rezultd din aplicarea alineatelor (1), (2) si (3) ale prezentului articol.

(5)  In cazul in care detine o pozitie scurtd acoperitd de titluri luate cu imprumut negarantate, institutia de
credit adaugd o iesire suplimentard corespunzdtoare unui procent de 100 % din valoarea de piatd a titlurilor sau
a altor active vandute in lipsd, cu exceptia cazului in care conditiile in care institutia de credit le-a imprumutat
prevad restituirea acestora numai dupi 30 de zile calendaristice. in cazul in care pozitia scurti este acoperiti de
o tranzactie de finantare prin titluri insotitd de o garantie, institutia de credit presupune cd pozitia scurtd va fi
mentinuti pe toatd perioada celor 30 de zile calendaristice si acesteia i se va aplica o ratd de iesire de 0 %.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2017/208 al Comisiei din 31 octombrie 2016 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standarde tehnice de reglementare
pentru iesirile de lichiditdti suplimentare care corespund nevoilor de garantii reale rezultate din impactul
unui scenariu de piatd negativ asupra tranzactiilor cu instrumente financiare derivate ale unei institutii
(JO L 33, 8.2.2017, p. 14).”;

(b) alineatul (7) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(7)  Depozitele primite cu titlu de garantii reale nu sunt considerate datorii in sensul articolului 24, 25, 27,
28 sau 3la, ci fac obiectul dispozitillor de la alineatele (1)-(6) ale prezentului articol, dupi caz. Valoarea
fluxurilor de numerar primite care depaseste valoarea fluxurilor de numerar primite cu titlu de garantii reale
este consideratd drept depozit in conformitate cu articolul 24, 25, 27, 28 sau 31a.”;

(c) alineatul (11) se eliming;
(d) alineatul (12) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(12)  In ceea ce priveste furnizarea de servicii de tip prime brokerage, in cazul in care o institutie de credit
a acoperit vanzdrile in lipsd ale unui client corelandu-le, in intern, cu activele unui alt client, iar activele nu se
calificd drept active lichide, respectivele tranzactii fac obiectul unei rate de iesire de 50 % corespunzand
obligatiei contingente.”

20. Articolul 31 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (6) se inlocuieste cu urmdatorul text:

,(6)  Valoarea angajatd neutilizatd a unei facilititi de lichiditate care a fost furnizati unei SSPE pentru ca
aceasta si poatd achizitiona active care nu sunt titluri de la clienti nefinanciari se inmulteste cu 10 % in mdsura
in care depdseste valoarea activelor achizitionate in prezent de la clienti si in cazul in care cuantumul maxim
care poate fi retras este limitat prin contract la valoarea activelor achizitionate in prezent.”;
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(b) la alineatul (9), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Prin derogare de la articolul 32 alineatul (3) litera (g), in cazul in care respectivele credite promotionale sunt
acordate ca credite de tip pass through prin intermediul unei alte institutii de credit care actioneazd ca
intermediar, institutia de credit care actioneazi ca intermediar poate aplica intrdri si iesiri simetrice. Pentru
a calcula intrdrile si iesirile respective, i se aplicd facilitdtii de credit sau de lichiditate angajate si neutilizate,
primite si extinse, rata care ii este aplicabild acestei facilititi in temeiul primului paragraf de la acest alineat, cu
respectarea celorlalte conditii si cerinte impuse acesteia prin prezentul alineat.”;

(c) alineatul (10) se elimina.
21. Se insereazd urmdtorul articol 31a:
LJArticolul 31a
Iesirile aferente datoriilor si angajamentelor care nu sunt acoperite de alte dispozitii din prezentul capitol

(1)  Institutiile de credit aplici o ratd de iesire de 100 % oriciror datorii care devin scadente in termen de
30 de zile calendaristice, mai putin datoriilor mentionate la articolele 24-31.

(2)  In cazul in care totalul tuturor angajamentelor contractuale de extindere a finantirii si la clientii nefinanciari
in termen de 30 de zile calendaristice, altele decat cele previzute la articolele 24-31, depiseste valoarea intrdrilor
provenind de la clientii nefinanciari calculatd in conformitate cu articolul 32 alineatul (3) litera (a), valorii in exces
i se aplicd o ratd de iesire de 100 %. In sensul prezentului alineat, conceptul de client nefinanciar include, printre
altele, persoane fizice, IMM-uri, societdti comerciale, entitdti suverane, binci multilaterale de dezvoltare si entititi
din sectorul public si exclude clientii financiari si bancile centrale.”.

22. Articolul 32 se modifici dupd cum urmeazi:
(a) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(2)  Institutiile de credit aplici o rati de intrare de 100 % intrdrilor mentionate la alineatul (1), mai ales
urmatoarelor intrari:

(a) sumele care urmeazd si fie primite de la binci centrale si clienti financiari, cu o scadentd reziduald de cel
mult 30 de zile calendaristice;

(b) sumele care urmeaza si fie primite din operatiunile de finantare a comertului mentionate la articolul 162
alineatul (3) al doilea paragraf litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 cu o scadentd reziduald de cel
mult 30 de zile calendaristice;

(c) sumele care urmeazd si fie primite din titlurile care ajung la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice;

(d) sumele care urmeazd si fie primite din pozitiile in instrumente de capital legate de indici principali, cu
conditia si nu se dubleze cu activele lichide. Sumele respective includ sumele datorate prin contract in
urmitoarele 30 de zile calendaristice, cum ar fi dividendele in numerar provenite de la respectivii indici
principali si sumele in numerar care urmeazi si fie primite, provenite de la respectivele instrumente de
capital care au fost vindute dar nu sunt incd decontate, in cazul in care acestea nu sunt recunoscute drept
active lichide in conformitate cu titlul II.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), intririle previzute la prezentul alineat fac obiectul urmitoarelor ceringe:

(a) sumele care urmeazd si fie primite de la clienti nefinanciari, cu o scadentd reziduald de cel mult 30 de zile
calendaristice, cu exceptia sumelor care urmeazi si fie primite de la acesti clienti din operatiunile de
finantare a comertului sau din titlurile de valoare care ajung la scadentd, sunt reduse in ceea ce priveste plata
principalului cu 50 % din valoare. in sensul prezentei litere, termenul «clienti nefinanciari» are acelasi inteles
ca la articolul 31a alineatul (2). Cu toate acestea, institutiile de credit care actioneazd ca intermediari care au
primit un angajament in sensul articolului 31 alineatul (9) al doilea paragraf de la o institutie de credit
infiintatd si sponsorizatd de administratia centrald sau regionald din cel putin un stat membru pentru a pliti
un credit promotional unui beneficiar final sau care au primit un angajament similar de la o bancd multila-
terald de dezvoltare ori de la o entitate din sectorul public pot lua in considerare o intrare cu o valoare cel
mult egald cu a iesirii pe care o aplicd angajamentului corespunzitor de extindere a creditelor promotionale
respective;
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(b) sumele care urmeazd sd fie primite din tranzactii de creditare garantatd si operatiuni ajustate la conditiile
pietei de capital, astfel cum sunt definite la articolul 192 punctele (2) si (3) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, cu o scadentd reziduald de cel mult 30 de zile calendaristice se inmultesc cu:

(i) 0 % in cazul in care sunt garantate cu active care, indiferent dacd sunt sau nu reutilizate intr-o altd
tranzactie, se calificd, in conformitate cu articolele 7 si 10 din prezentul regulament, drept active
lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 1 mentionate la articolul 10, cu exceptia obliga-
tiunilor garantate cu un nivel extrem de ridicat de calitate mentionate la articolul 10 alineatul (1)
litera (f);

(i) 7 % in cazul in care sunt garantate cu active care, indiferent dacd sunt sau nu reutilizate intr-o altd
tranzactie, se calificd, in conformitate cu articolele 7 si 10 din prezentul regulament, drept active
lichide din categoria mentionatd la articolul 10 alineatul (1) litera (f);

(ili) 15 % in cazul in care sunt garantate cu active care, indiferent daci sunt sau nu reutilizate intr-o altd
tranzactie, se calificd, in conformitate cu articolele 7 si 11 din prezentul regulament, drept active
lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 2A mentionate la articolul 11;

(iv) 25 % in cazul in care sunt garantate cu active care, indiferent dacd sunt sau nu reutilizate intr-o altd
tranzactie, se calificd, in conformitate cu articolele 7 si 13 din prezentul regulament, drept active
lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 2B mentionate la articolul 13 alineatul (2)
litera (g) punctul (i), (ii) sau (iv);

(v) 30 % in cazul in care sunt garantate cu active care, indiferent dacd sunt sau nu reutilizate intr-o altd
tranzactie, se calificd, in conformitate cu articolele 7 si 12 din prezentul regulament, drept active
lichide din categoria de active de nivel 2B mentionati la articolul 12 alineatul (1) litera (e);

(vi) 35 % in cazul in care sunt garantate cu active care, indiferent dacid sunt sau nu reutilizate intr-o altd
tranzactie, se calificd, in conformitate cu articolele 7 si 13 din prezentul regulament, drept active
lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 2B mentionate la articolul 13 alineatul (2)
litera (g) punctul (iii) sau (v);

(vii) 50 % in cazul in care sunt garantate cu active care, indiferent daci sunt sau nu reutilizate intr-o altd
tranzactie, se calificd, in conformitate cu articolele 7 si 12 din prezentul regulament, drept active
lichide din oricare dintre categoriile de active de nivel 2B mentionate la articolul 12 alineatul (1)

litera (b), (c) sau (f);

(viii) marja de ajustare minimd procentuald determinati in conformitate cu articolul 15 alineatele (2) si (3)
din prezentul regulament, in cazul in care sunt garantate cu active care, indiferent dacd sunt sau nu
reutilizate intr-o altd tranzactie, se calificd, in conformitate cu articolele 7 si 15, drept actiuni sau
unitdti detinute iIn OPC-uri de acelasi nivel ca si activele lichide suport;

(ix) 100 % in cazul in care sunt garantate cu active care nu intrd sub incidenta punctelor (i)-(viii) de la
prezenta literd.

Cu toate acestea, nu se recunoaste nicio intrare de lichiditdti in cazul in care garantia reald este utilizatd de
institutia de credit pentru a acoperi o pozitie scurtd in conformitate cu articolul 30 alineatul (5) a doua tezd;

(c) sumele care urmeazd si fie primite din imprumuturi in marjd care ajung in mod contractual la scadentd in
urmdtoarele 30 de zile calendaristice, a cdror garantie este constituitd din active nelichide, pot beneficia de
o ratd de intrare de 50 %. Intrdrile respective pot fi luate in considerare numai in cazul in care institutia de
credit nu utilizeazd, in scopul acoperirii unor pozitii scurte, garantiile reale pe care le-a primit initial pentru
imprumuturile acordate;

(d) sumele care urmeazi si fie primite §i pe care institutia de credit care le datoreazi le trateazd in conformitate
cu articolul 27, cu exceptia depozitelor la casa centrald mentionatd la articolul 27 alineatul (3), se inmultesc
cu o ratd de intrare simetrici corespunzitoare. In cazul in care rata corespunzitoare nu poate fi
determinatd, se aplicd o ratd de intrare de 5 %;

(e) tranzactiile swap pe garantii reale si alte tranzactii similare care sunt scadente in urmitoarele 30 de zile
calendaristice genereazd o iesire in cazul in care activului dat cu imprumut i se aplici o marji de ajustare
mai micd, in temeiul capitolului 2, decat activului luat cu imprumut. Intrarea se calculeazd prin inmultirea
valorii de piatd a activului dat cu imprumut cu diferenta dintre rata de intrare aplicabild activului luat cu
imprumut si rata de intrare aplicabild activului dat cu imprumut, in conformitate cu ratele specificate la
litera (b). In scopul acestui calcul, se aplici o marjd de ajustare de 100 % in cazul activelor care nu se califici
drept active lichide;

(f) in cazul in care garantia reald obtinutd prin tranzactii reverse repo, tranzactii de luare cu imprumut de
titluri de valoare, tranzactii swap pe garantii reale sau prin alte tranzactii similare care sunt scadente in
urmdtoarele 30 de zile calendaristice este utilizatd pentru a acoperi pozitiile scurte care pot fi prelungite
dupi termenul de 30 de zile calendaristice, institutia de credit presupune cd respectivele tranzactii reverse
repo, tranzactii de luare cu imprumut de titluri de valoare, tranzactii swap pe garantii reale sau alte
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tranzactii similare vor fi reinnoite §i nu vor genera nicio intrare de numerar care s reflecte nevoia sa de
a continua sd acopere pozitia scurtd sau si rascumpere titlurile relevante. Pozitiile scurte includ atat situatiile
in care, intr-un portofoliu echilibrat, institutia de credit a vindut un titlu in lipsi, in mod direct, in cadrul
unei strategii de tranzactionare sau de acoperire, cat si situatiile in care, intr-un portofoliu echilibrat,
institutia de credit a luat cu imprumut un titlu pentru o anumitd perioadd de timp si a dat cu imprumut
titlul pentru o perioadd mai indelungat3;

(g) facilitatile de credit sau de lichiditate neutilizate, inclusiv facilititile de lichiditate angajate si neutilizate de la
bincile centrale, si alte angajamente primite, altele decat cele mentionate la articolul 31 alineatul (9) al
doilea paragraf si la articolul 34, nu se iau in considerare ca intrari;

(h) sumele care urmeazi si fie primite din titluri emise de institutia de credit sau de o SSPE cu care institutia de
credit are legdturi stranse sunt luate in considerare pe o bazd netd cu o ratd de intrare aplicatd pe baza ratei
de intrare aplicabile activelor-suport in temeiul prezentului articol;

(i) imprumuturile care nu au o datd de expirare contractuald definitd se iau in considerare cu o ratd de intrare
de 20 %, cu conditia ca dispozitiile contractului sd-i permitd institutiei de credit si se retragd din contract
sau s ceard plata in termen de 30 de zile calendaristice.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmiatorul text:

,(5)  lesirile si intrdrile asteptate in decursul unei perioade de 30 de zile calendaristice aferente contractelor
enumerate in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si instrumentelor financiare derivate de credit se
calculeazd pe o bazd netd, in conformitate cu articolul 21, si se inmultesc cu o ratd de intrare de 100 % in cazul
unei intrdri nete de lichiditati.”

23. Articolul 34 alineatul (2) se modificd dupd cum urmeazi:
(a) litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(@) furnizorul si beneficiarul de lichiditdti prezintd un profil de risc de lichiditate scizut dupa aplicarea ratei de
intrare mai mari propuse la alineatul (1) si aplicarea ratei de iesire previzute la alineatul (1) litera (c);”;

(b) litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(c) profilul de risc de lichiditate al beneficiarului lichiditatilor este luat in considerare in mod adecvat in cadrul
gestiondrii riscului de lichiditate al furnizorului de lichiditate.”

24. Anexa I se modificd dupd cum urmeaza:
(@) punctul 3 se inlocuieste cu urmdtorul text:
,3. Valoarea «excedentului de active lichide»: aceastd valoare este formatd din componentele definite mai jos:

(a) valoarea ajustatd a activelor de nivel 1 excluzind obligatiunile garantate, care este egald cu valoarea —
dupd aplicarea marjelor de ajustare — a tuturor activelor lichide de nivel 1, cu exceptia obligatiunilor
garantate de nivel 1, care ar fi detinute de institutia de credit in momentul inchiderii oricdrei tranzactii
de finantare garantate, tranzactii de creditare garantate sau tranzactii swap pe garantii reale care ajunge
la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice de la data calculdrii si in cadrul cdreia institutia de
credit §i contrapartea fac schimb de active lichide pe cel putin un segment al tranzactiei;

(b) valoarea ajustatd a obligatiunilor garantate de nivel 1, care este egald cu valoarea — dupd aplicarea
marjelor de ajustare — a tuturor obligatiunilor garantate de nivel 1 care ar fi detinute de institutia de
credit in momentul inchiderii oricrei tranzactii de finantare garantate, tranzactii de creditare garantate
sau tranzactii swap pe garantii reale care ajunge la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice de la
data calculdrii §i in cadrul cireia institutia de credit §i contrapartea fac schimb de active lichide pe cel
putin un segment al tranzactiei;

(c) valoarea ajustatd a activelor de nivel 2A, care este egald cu valoarea — dupd aplicarea marjelor de
ajustare — a tuturor activelor de nivel 2A care ar fi detinute de institutia de credit in momentul inchiderii
oricdrei tranzactii de finantare garantate, tranzactii de creditare garantate sau tranzactii swap pe garantii
reale care ajunge la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice de la data calculdrii si in cadrul
cdreia institutia de credit §i contrapartea fac schimb de active lichide pe cel putin un segment al
tranzactiei si

(d) valoarea ajustatd a activelor de nivel 2B, care este egald cu valoarea — dupd aplicarea marjelor de ajustare
— a tuturor activelor de nivel 2B care ar fi detinute de institutia de credit in momentul inchiderii oricirei
tranzactii de finantare garantate, tranzactii de creditare garantate sau tranzactii swap pe garantii reale
care ajunge la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice de la data calculdrii §i in cadrul cireia
institutia de credit si contrapartea fac schimb de active lichide pe cel putin un segment al tranzactiei.”;

(b) alineatul (5) se elimina.
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Articolul 2
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la 30 aprilie 2020.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 13 iulie 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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