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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2018/345 AL COMISIEI
din 14 noiembrie 2017

de completare a Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazi criteriile metodologiei de evaluare
a valorii activelor si pasivelor institutiilor sau ale entititilor

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutilor de credit si a firmelor de investitii (*), in special articolul 36
alineatul (15),

intrucat:

(1) Intr-un scenariu de rezolutie, este important si se facd distinctia intre, pe de o parte, o evaluare initiald, care
analizeazd dacd au fost indeplinite conditiile pentru reducerea valorii contabile si pentru conversia instrumentelor
de capital sau conditiile pentru declansarea procedurii de rezolutie, i, pe de altd parte, o evaluare ulterioard, care
constituie baza pentru decizia de a aplica unul sau mai multe instrumente de rezolutie. In ceea ce priveste
evaluarea initiald, este adecvat sd se asigure faptul c3, atunci cind se stabileste dacd sunt sau nu indeplinite
conditiile pentru declansarea procedurii de rezolutie sau pentru reducerea valorii contabile ori pentru conversia
instrumentelor de capital, se efectueazd o evaluare corectd si realistd a activelor si pasivelor entititii respective. in
ceea ce priveste evaluarea ulterioard, care va fundamenta decizia privind masurile de rezolutie, este important sd
se asigure faptul cd evaluarea activelor si pasivelor entitdtii respective, care determind alegerea mdsurii de
rezolutie §i amploarea eventualei reduceri a valorii contabile sau conversii a instrumentelor de capital care sunt
pe punctul de a deveni neviabile, se bazeazd pe ipoteze corecte, prudente si realiste.

(2)  Pentru ca evaluarea sd fie corectd, prudentd si realistd, este important ca aceasta si estimeze impactul
evenimentelor inainte de intreprinderea oricdrei masuri de rezolutie sau inainte de exercitarea competentei de
a reduce valoarea contabild sau de a efectua conversia instrumentelor de capital care sunt pe punctul de a deveni
neviabile, precum si impactul diferitelor masuri pe care le-ar putea lua autoritatea de rezolutie.

(3)  Evaluatorul ar trebui si aibi acces la toate sursele relevante de informatii si de expertizd, cum ar fi evidentele
interne, sistemele si modelele institutiei. Autoritatea de rezolutie ar trebui si analizeze, in cadrul evaludrilor
posibilititilor de rezolutie efectuate in temeiul articolului 15 din Directiva 2014/59UE, dacd sistemele si
capacitdtile interne sunt in masurd s sprijine evaludrile realizate in contextul rezolutiei. Evaluatorului ar trebui si
i se permitd, de asemenea, si incheie contracte prin care si beneficieze de consiliere de specialitate sau de
expertizd. Disponibilitatea consilierii de specialitate sau a expertizei ar putea fi relevantd, de exemplu, pentru
pregitirea unei estimdri a diferentei de tratament, in temeiul articolului 36 alineatul (8) din Directiva
2014/59/UE. Autoritatea de rezolutie ar trebui, prin urmare, sd se asigure cd evaluatorul are acces fie la o listd cu
toate creantele, inclusiv creantele potentiale detinute impotriva entitdtii si clasificate in functie de drepturile si de
rangul de prioritate a acestora in cadrul procedurii obisnuite de insolventd, fie la expertiza juridicd adecvatd
pentru intocmirea unei astfel de liste.

(4)  Stabilirea faptului ci o entitate este in curs de a intra in dificultate majord sau este susceptibild de a intra in
dificultate majord se poate face fie de cdtre autoritatea competentd, fie de citre autoritatea de rezolutie, in
conformitate cu conditiile previzute la articolul 32 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2014/59/UE. Pentru
a stabili dacd o institutie este in curs de a intra in dificultate majord sau este susceptibild de a intra in dificultate
majord, autoritatea competentd ar trebui si ia in considerare evaluarea previzutd in capitolul II din prezentul
regulament, atunci cind aceasta este deja disponibild, si orientdrile elaborate de Autoritatea Bancard Europeand
(ABE) in temeiul articolului 32 alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE, care au scopul de a promova convergenta
practicilor utilizate pentru determinarea acestei conditii necesare pentru declansarea procedurii de rezolutie.

(5)  Evaludrile al cdror scop este de a fundamenta stabilirea de citre autoritatea competentd sau de cdtre autoritatea de
rezolutie a faptului ¢ sunt indeplinite sau nu conditiile pentru declansarea procedurii de rezolutie sau conditiile
pentru reducerea valorii contabile ori pentru conversia instrumentelor de capital ar trebui s fie consecvente cu
cadrul contabil si cu cadrul de reglementare prudentiald aplicabile. Cu toate acestea, evaluatorul ar trebui sd se
poatd abate de la ipotezele formulate de citre conducerea entititii pe baza cdrora sunt intocmite situatiile
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financiare, in mésura in care o astfel de abatere este consecventd cu cadrul contabil si cu cadrul de reglementare
prudentiald aplicabile. Atunci cind se abate de la ipotezele respective, evaluarea ar trebui s fie fundamentati pe
cele mai bune informatii disponibile si sd fie consecventd cu orientdrile existente in materie de supraveghere sau
cu alte surse de interpretare a standardelor contabile, care si se bucure de o largd recunoastere, astfel incat si
prezinte corect si realist pozitia financiari a entitatii.

Este adecvat sd se instituie norme care sd asigure faptul cd evaludrile ce au scopul de a fundamenta alegerea si
caracteristicile masurilor de rezolutie sau misura in care se va efectua reducerea valorii contabile ori conversia
instrumentelor de capital care sunt pe punctul de a deveni neviabile sunt corecte, prudente si realiste, pentru ca
toate pierderile sd fie recunoscute integral in momentul aplicdrii instrumentelor de rezolutie sau al exercitirii
competentei de reducere a valorii contabile ori de conversie a instrumentelor de capital relevante. Ar trebui s se
aleagd baza de evaluare cea mai adecvatd (valoarea de pistrare sau valoarea de cesiune) pentru fiecare masurd de
rezolutie avutd in vedere de citre autoritatea de rezolutie.

Este adecvat ca evaludrile al ciror scop este de a fundamenta alegerea si caracteristicile mdsurilor de rezolutie sau
mdsura in care se va efectua reducerea valorii contabile ori conversia instrumentelor de capital care sunt pe
punctul de a deveni neviabile sd evalueze valoarea economicd, si nu valoarea contabild. Evaludrile respective ar
trebui sd ia in calcul valoarea actualizati a fluxurilor de numerar la care entitatea se poate astepta in mod
rezonabil, chiar si in cazul in care un astfel de lucru presupune abaterea de la cadrul contabil sau de la cadrul de
evaluare prudentiala.

Evaludrile al cdror scop este de a fundamenta alegerea si caracteristicile masurilor de rezolutie ar trebui sd reflecte
faptul cd se pot inregistra fluxuri de numerar din péstrarea in continuare a activelor, insd ar trebui sd tind seama
de efectele potentiale ale rezolutiei asupra viitoarelor fluxuri de numerar si de ipoteze corecte, prudente si realiste
cu privire la ratele de nerambursare si la gravitatea pierderilor. De asemenea, pentru a determina valoarea, in
fonduri proprii, a actiunilor dupd conversie evaluatorul ar trebui sd poatd lua in considerare asteptiri rezonabile
in ceea ce priveste valoarea francizei.

Alternativ, atunci cand entitatea nu are capacitatea de a pdstra activele sau cesiunea acestora este consideratd
necesard sau adecvatd pentru a se atinge obiectivele rezolutiei, evaluarea ar trebui sd reflecte faptul cd fluxurile de
numerar respective pot proveni din cesiunea de active, de pasive sau de linii de activitate, evaluate pe o anumitid
perioadd de cesiune.

Valoarea de cesiune ar trebui inteleasd, in general, ca fiind echivalentd cu pretul de piatd observabil care ar putea
fi obtinut pe piatd pentru un anumit activ sau grup de active si poate reflecta un discont care si fie adecvat,
tindnd cont de valoarea activelor care fac obiectul transferului. Cu toate acestea, evaluatorul ar trebui si poatd,
atunci cand este adecvat, avand in vedere mdsurile care trebuie intreprinse in cadrul schemei de rezolutie, sd
stabileascd valoarea de cesiune prin aplicarea unei reduceri la pretul de piatd observabil, astfel incat acesta sd
reflecte o eventuald vanzare acceleratd. Atunci cand activele nu au o piatd lichidd, valoarea de cesiune ar trebui
stabilitd prin referire la preturile observabile pe pietele pe care se tranzactioneaza active similare sau la modele de
calcul ce utilizeazd parametri de piatd observabili, disconturile aplicate pentru lipsa de lichiditate fiind reflectate
in mod adecvat. Atunci cand se are in vedere vanzarea activitdtii sau utilizarea instrumentului institutiei-punte, la
stabilirea valorii de cesiune se pot lua in considerare asteptiri rezonabile in ceea ce priveste valoarea de cesiune.

Pentru a asigura consecventa intre calcularea, previzutd la articolul 36 alineatul (8) din Directiva 2014/59/UE,
a tratamentului estimat pe care ar fi fost de asteptat sd il primeascd actionarii si fiecare clasd de creditori in cazul
in care institutia sau entitatea ar fi fost lichidatd prin procedura obisnuitd de insolventi, pe de o parte, si
evaluarea efectuatd dupi aplicarea procedurii de rezolutie in temeiul articolului 74 din directiva mentionatd
anterior, pe de altd parte, este important ca evaluatorul sd utilizeze criteriile stabilite pentru evaluarea respectivi,
atunci cand este cazul.

Evaluarea provizorie efectuatd in temeiul articolului 36 alineatul (9) din Directiva 2014/59/UE, care va sta la baza
deciziei referitoare la adoptarea misurii de rezolutie adecvate, ar trebui sd includd o rezerva, care sd serveascd la
aproximarea cuantumului pierderilor suplimentare. Calculul cuantumului rezervei respective ar trebui si se
bazeze pe o evaluare corectd, prudentd si realistd a pierderilor suplimentare in cauzi. Deciziile si ipotezele care
stau la baza calculului rezervei ar trebui explicate si justificate in mod corespunzitor in raportul de evaluare.

In ceea ce priveste evaluarea mentionati la articolul 36 alineatul (15) literele (a) si (c) din Directiva 2014/59/UE,
evaluatorul ar trebui si explice si sd justifice principalele ipoteze si incertitudini, precum si sensibilitatea evaludrii
la aceste ipoteze si incertitudini. In cazul in care evaluatorul are cunostinti de existenta unor diferente semnifi-
cative intre ipotezele utilizate in evaluare si cele care stau la baza informatiilor contabile sau in materie de
reglementare, acesta ar trebui sd le includd in raportul de evaluare. In raportul respectiv, evaluatorul ar trebui si
includi si orice informatie conexa suplimentard care, in opinia sa, ar fi utild autoritatii de rezolutie.
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(14)  Criteriile previzute in prezentul regulament ar trebui sd fie stabilite exclusiv pentru efectuarea de evaludri in
temeiul articolului 36 din Directiva 2014/59/UE. Aceste criterii nu pot inlocui sau modifica principiile si
standardele contabile sau cadrul de reglementare prudentiald care se aplicd entitdtilor in alte contexte decit cel al
rezolutiei. Cu toate acestea, ar trebui ca informatiile care rezultd in urma evaludrii sd poatd fi folosite pentru a se
identifica eventualele apliciri necorespunzitoare de citre entitate a standardelor contabile sau a cadrului de
reglementare prudentiald sau pentru a se stabili existenta unor modificiri ale politicilor contabile ale entitatii ori
ale ipotezelor sau judecdtilor de valoare utilizate la evaluarea activelor si pasivelor. Aceste circumstante ar trebui
luate in considerare, de exemplu, la pregitirea bilantului actualizat, in temeiul articolului 36 alineatul (6) din
Directiva 2014/59/UE. In acest scop, evaluatorul ar trebui si furnizeze explicatii adecvate cu privire la diferentele
dintre bilantul existent si cel actualizat.

(15)  Prezentul regulament are la bazd proiectul de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de citre ABE.

(16) ABE a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care se
bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile aferente potentiale si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (}),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

DISPOZITII GENERALE
Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele definitii:

(a) ,evaluare” inseamnd evaluarea activelor si pasivelor unei entitdti realizatd de citre un evaluator in temeiul
articolului 36 alineatul (1) din Directiva 2014/59/UE sau evaluarea provizorie efectuatd de citre autoritatea de
rezolutie ori de citre evaluator, dupd caz, in temeiul articolului 36 alineatele (2) si, respectiv, (9) din directiva
mentionatd anterior;

(b) ,evaluator” inseamnd fie un expert independent, in sensul articolului 38 din Regulamentul delegat (UE) 2016/1075
al Comisiei (), fie autoritatea de rezolutie, atunci cind aceasta efectueazd o evaluare provizorie in temeiul
articolului 36 alineatele (2) si (9) din Directiva 2014/59/UE;

(c) ,entitate” nseamnd o institutie sau o entitate, astfel cum este mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau
(d) din Directiva 2014/59/UE;

(d) ,valoare justd” inseamnd pretul care ar fi obtinut din vinzarea unui activ sau care ar fi plitit pentru a transfera un
pasiv intr-o tranzactie obisnuitd intre participantii pe piatd, la data evaludrii, astfel cum este definitd in cadrul
contabil relevant;

(e) ,valoare de pistrare” inseamnd valoarea, actualizatd la o rati adecvatd, a fluxurilor de numerar pe care entitatea se
poate astepta, in mod rezonabil, si le inregistreze in conformitate cu ipoteze corecte, prudente si realiste din
pistrarea anumitor active si pasive, ludnd in considerare factorii care afecteazi comportamentul clientilor sau al
contrapdrtilor sau alti parametri de evaluare din contextul rezolutiei;

” A

(f) ,valoare de cesiune” inseamnd baza de evaluare mentionati la articolul 12 alineatul (5);

(") Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei (JOL 331,15.12.2010, p. 12).

Regulamentul delegat (UE) 2016/1075 al Comisiei din 23 martie 2016 de completare a Directivei 2014/59/UE a Parlamentului
European si a Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare care precizeazd continutul planurilor de redresare, al
planurilor de rezolutie si al planurilor de rezolutie a grupului, criteriile minime pe care autoritatea competenta trebuie si le examineze in
ceea ce priveste planurile de redresare si planurile de redresare a grupului, conditiile de acordare a sprijinului financiar intragrup,
ceringele privind evaluatorii independenti, recunoasterea contractuald a competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie,
procedurile si continutul cerintelor de notificare si ale avizului de suspendare si functionarea operationald a colegiilor de rezolutie
(JOL184,8.7.2016, p. 1).

—_
-
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(g) ,valoare a francizei” inseamnd valoarea actualizatd netd a fluxurilor de numerar care se poate astepta, in mod
rezonabil, si rezulte din pistrarea si reinnoirea activelor si pasivelor sau a activititilor si include impactul oricdrei
oportunitdti de afaceri, dupd caz, inclusiv al celor care rezultd din diferitele masuri de rezolutie care sunt evaluate de
citre evaluator. Valoarea francizei poate fi mai mare sau mai micd decat valoarea care rezultd din termenii si
conditiile contractuale aferente activelor si pasivelor existente la data evaludrii;

(h) ,valoare in fonduri proprii” inseamnd un pret de piatd estimat pentru actiuni transferate sau emise, care rezultd din
aplicarea unor metodologii de evaluare general acceptate. In functie de natura activelor sau a activititii, valoarea in
fonduri proprii poate include valoarea francizei;

(i) ,bazd de evaluare” inseamnd metoda de stabilire a valorilor monetare atribuite de evaluator activelor sau pasivelor;

() .datd a rezolutiei” inseamnd data la care se adoptd decizia de declansare a procedurii de rezolutie in ceea ce priveste
0 anumitd entitate, in temeiul articolului 82 din Directiva 2014/59/UE.

Articolul 2
Criterii generale

(1)  Atunci cind efectueazi evaluarea, evaluatorul ia in considerare circumstantele care afecteazd fluxurile de numerar
preconizate ale activelor si pasivelor entitdtii in cauzi si ratele de actualizare aplicabile activelor si pasivelor respective si
urmdreste sd prezinte in mod echitabil pozitia financiard a entitdtii in contextul oportunitdtilor pe care le are si al
riscurilor cu care se confrunti.

(2)  Evaluatorul precizeazi si justificd ipotezele principale utilizate in evaluare. Orice abatere semnificativa, in evaluare,
de la ipotezele utilizate de conducerea entititii la intocmirea situatiilor financiare si la calculul cerintelor de capital de
reglementare si al cerintelor de capital ale entitdtii se bazeazd pe cele mai bune informatii disponibile.

(3)  Evaluatorul furnizeazi cea mai bund estimare punctuald a valorii unui anumit activ ori pasiv sau a unei anumite
combinatii a acestora. Atunci cind este cazul, rezultatele evaludrii sunt furnizate si sub forma de intervale de valori.

(4)  Criteriile prevdzute in prezentul regulament pentru evaluarea activelor si a pasivelor individuale ale unei entitdti se
aplicd si evaludrii portofoliilor sau grupurilor de active ori a combinatiilor de active si pasive, a liniilor de activitate sau
a entitdtii considerate in ansamblul sdu, in functie de circumstante.

(5)  Evaluarea imparte creditorii in clase in functie de rangul de prioritate prevazut in legislatia aplicabild in materie de
insolventd si include estimdri ale urmitoarelor elemente:

(a) valoarea creantelor din fiecare clasd, conform legislatiei aplicabile in materie de insolventd, si, atunci cand este cazul
si este fezabil, conform drepturilor contractuale conferite titularilor creantelor;

(b) veniturile pe care le-ar incasa fiecare clasd de creditori in cazul in care entitatea ar fi lichidatd prin procedura
obisnuitd de insolventd.

Atunci cind calculeazd estimdrile in temeiul primului paragraf literele (a) si (b), evaluatorul poate aplica, dupd caz,
criteriile previzute la articolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2018/344.

(6) Atunci cand este adecvat si fezabil, in functie de momentul efectudrii evaludrii si de credibilitatea acesteia,
autoritatea de rezolutie poate solicita efectuarea mai multor evaludri. In acest caz, autoritatea de rezolutie stabileste
criteriile de determinare a modului in care aceste evaludri trebuie utilizate in scopurile previzute la articolul 36 din
Directiva 2014/59/UE.

Articolul 3
Data evaludrii

Data evaludrii trebuie si fie una dintre urmatoarele:

(a) data de referintd, astfel cum este stabilitd de citre evaluator pe baza celei mai apropiate date dinainte de data la care
este prevdzut ca autoritatea de rezolutie si ia decizia de a declansa procedura de rezolutie in ceea ce priveste
entitatea ori de a-si exercita competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital
ale entitatii;
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(b) atunci cand se efectueazd o evaluare definitivi ex post, in temeiul articolului 36 alineatul (10) din Directiva
2014/59/UE, data evaludrii este data declangdrii procedurii de rezolutie;

(c) In ceea ce priveste pasivele care provin din contracte derivate, data evaludrii este momentul stabilit in temeiul
articolului 8 din Regulamentul delegat (UE) 2016/1401 al Comisiei ().

Articolul 4
Surse de informatii

Evaluarea se bazeazd pe toate informatiile pertinente pentru data evaludrii pe care evaluatorul le considerd relevante. Pe
lang situatiile financiare ale entitdtii, rapoartele de audit si raportdrile in scopuri de reglementare aferente acestora emise
intr-o perioadd care se incheie cit mai aproape posibil de data evaludrii, informatiile pertinente pot include:

(a) situatiile financiare actualizate si raportdrile in scopuri de reglementare elaborate de citre entitate cit mai aproape
posibil de data evaluarii;

(b) o explicatie a metodologiilor, a ipotezelor si a judecitilor de valoare principale utilizate de citre entitate la elaborarea
situatiilor financiare si a raportdrilor in scopuri de reglementare;

¢) datele continute in evidentele entitatii;
d) datele de piatd relevante;

e) concluziile la care a ajuns evaluatorul in urma discutiilor cu conducerea si cu auditorii;

=

atunci cind sunt disponibile, evaludrile de supraveghere ale situatiei financiare a entitdtii, inclusiv informatiile
obtinute in temeiul articolului 27 alineatul (1) litera (h) din Directiva 2014/59/UE;

(g) evaludrile efectuate la nivelul intregului sector de activitate cu privire la calitatea activelor, atunci cand sunt relevante
pentru activele entitdtii, precum si rezultatele simuldrilor de crizi;

(h) evaludrile unor entitdti similare, ajustate in mod corespunzdtor pentru a reflecta circumstantele specifice entitatii;

(i) informatiile istorice, ajustate in mod corespunzitor pentru a elimina factorii care nu mai sunt relevanti si pentru
a include alti factori, care nu au afectat informatiile istorice; sau

() analize ale tendintelor, ajustate in mod corespunzitor pentru a reflecta circumstantele specifice entitdii.

Articolul 5
Impactul aranjamentelor de grup

(1) In cazul in care entitatea face parte dintr-un grup, evaluatorul trebuie si ia in considerare impactul pe care il pot
avea aranjamentele contractuale de sprijin intragrup existente asupra valorii activelor si pasivelor atunci cind, avand in
vedere circumstantele, este probabil ca aranjamentele respective si fie puse in aplicare.

(2)  Evaluatorul tine seama de impactul altor aranjamente oficiale sau neoficiale din cadrul grupului numai atunci
cand, avind in vedere circumstantele, este probabil ca aranjamentele respective si rimand in vigoare dacd grupul s-ar
regasi intr-o situatie financiard dificild sau in cazul rezolutiei grupului.

(3)  Evaluatorul stabileste dacd resursele unei entitdti care face parte din grup sunt disponibile pentru acoperirea
pierderilor suferite de alte entitdti care fac parte din grup.

Articolul 6
Raportul de evaluare

Evaluatorul intocmeste pentru autoritatea de rezolutie un raport de evaluare care include cel putin urmatoarele elemente:

() cu exceptia cazurilor previzute la articolul 36 alineatul (9) din Directiva 2014/59/UE, informatiile mentionate la
articolul 36 alineatul (6) literele (a)-(c) din directiva mentionati anterior;

(b) cu exceptia cazurilor previzute la articolul 36 alineatul (9) din Directiva 2014/59/UE, informatiile mentionate la
articolul 36 alineatul (8) din Directiva 2014/59/UE;

(") Regulamentul delegat (UE) 2016/1401 al Comisiei din 23 mai 2016 de completare a Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si
a Consiliului de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare pentru metodologiile si principiile referitoare la evaluarea pasivelor care provin din instrumente
financiare derivate (JO L 228, 23.8.2016, p. 7).
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(c) evaluarea pasivelor care provin din instrumente financiare derivate, efectuatd in conformitate cu Regulamentul
delegat (UE) 2016/1401;

(d) o sintezd a evaludrii, care include o explicatie a celei mai bune estimiri punctuale, a intervalelor de valori si
a surselor de incertitudine a evaludrii;

(e) o explicatie a metodologiilor si ipotezelor principale utilizate de citre evaluator la efectuarea evaludrii, a gradului de
sensibilitate a evaludrii la metodologiile si ipotezele alese si, atunci cind este fezabil, o explicatie a diferentei dintre
metodologiile si ipotezele respective si cele utilizate pentru alte evaludri relevante, inclusiv pentru eventualele
evaludri efectuate inainte de rezolutie;

(f) orice informatie suplimentard care, in opinia evaluatorului, ar ajuta autoritatea de rezolutie sau autoritatea
competentd sd isi atingd scopurile previzute la articolul 36 alineatele (1)-(11) din Directiva 2014/59/UE.

CAPITOLUL II

CRITERIILE PENTRU EVALUAREA EFECTUATA IN SCOPUL PREVAZUT LA ARTICOLUL 36 ALINEATUL (4)
LITERA (a)

Articolul 7
Principii generale

(1)  Evaludrile efectuate in scopul mentionat la articolul 36 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2014/59/UE se bazeazi
pe ipoteze corecte si realiste si urmiresc asigurarea faptului cd pierderile inregistrate in cadrul scenariului corespunzitor
sunt recunoscute integral. Atunci cind este disponibild o astfel de evaluare, aceasta trebuie sd reprezinte o sursd de
informatii pe baza cdreia autoritatea competentd sau autoritatea de rezolutie, dupd caz, si stabileascd dacd o anumitid
institutie ,este in curs de a intra in dificultate majord sau este susceptibild de a intra in dificultate majora”, astfel cum se
mentioneazd la articolul 32 alineatul (1) litera (a) din Directiva 2014/59/UE. Pe baza orientdrilor in materie de
supraveghere existente sau a altor surse larg recunoscute care stabilesc criteriile de evaluare corectd si realistd a diferitelor
tipuri de active si pasive, evaluatorul poate si pund sub semnul intrebarii pertinenta ipotezelor, datelor, metodologiilor si
judecidtilor de valoare utilizate de entitate la evaludrile efectuate in vederea indeplinirii obligatiilor sale de raportare
financiard sau a calculdrii cerintelor de capital de reglementare si a cerintelor de capital si si nu tind cont de acestea
pentru evaluare.

(2)  Evaluatorul stabileste cele mai adecvate metodologii de evaluare, care se pot baza pe modelele interne ale entitdtii
atunci cand evaluatorul considerd cd acest lucru este adecvat, in functie de natura cadrului de gestionare a riscurilor de
care dispune entitatea si de calitatea datelor si a informatiilor disponibile.

(3)  Evaludrile trebuie sd fie consecvente cu cadrul contabil si cu cadrul de reglementare prudentiald aplicabile.

Articolul 8
Domenii care necesitd o atentie deosebitd la efectuarea evaluirii

Evaluatorul se axeazd in mod deosebit pe domeniile a cdror evaluare este grevatd de multe incertitudini si care au un
impact semnificativ asupra evaludrii in ansamblul sdu. In cazul domeniilor respective, evaluatorul prezintd rezultatele
evaludrii sub forma celor mai bune estimiri punctuale si, dupi caz, sub formd de intervale de valori, astfel cum se
prevede la articolul 2 alineatul (3). Printre aceste domenii se numadra:

(@) imprumuturile sau portofoliile de imprumuturi ale ciror fluxuri de numerar preconizate depind de capacitatea, de
dorinta sau de motivatia unei contraparti de a-si indeplini obligatia, atunci cand prognozele respective se bazeazi pe
ipoteze referitoare la ratele de nerambursare, la probabilitdtile de neindeplinire a obligatiilor de platd, la pierderile in
caz de nerambursare sau la caracteristicile instrumentului, in special in cazul in care se bazeazd pe tiparele de
pierderi pentru un portofoliu de imprumuturi;

(b) activele recuperate, ale ciror fluxuri de numerar sunt afectate atit de valoarea justd a activului la momentul in care
entitatea executd silit titlul de valoare sau dreptul de retentie aferent, cat si de evolutia preconizatd a valorii respective
dupi executarea silitd;

() instrumentele evaluate la valoarea justd, atunci cind stabilirea valorii juste respective in conformitate cu cerintele
contabile sau prudentiale privind marcarea lor la piatd sau marcarea lor la model nu mai este aplicabild sau valabild,
tinind seama de circumstante;

(d) fondurile comerciale si activele necorporale, atunci cind testul de depreciere poate depinde de o judecatd de valoare
subiectivd, inclusiv in ceea ce priveste fluxul de numerar care poate fi inregistrat in mod rezonabil, ratele de
actualizare §i perimetrul unitdtilor generatoare de numerar;

(e) litigiile si actiunile de reglementare, ale cdror fluxuri de numerar preconizate pot face obiectul unor grade de incerti-
tudine diferite in ceea ce priveste valoarea si/sau momentul inregistrarii acestora;

(f) elemente precum activele si pasivele din pensii si elementele aferente impozitelor amanate.
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Articolul 9
Factori care afecteazi evaluarea

(1)  Evaluatorul ia in considerare factorii generali care pot afecta principalele ipoteze luate in calcul pentru stabilirea
valorii activelor si pasivelor din domeniile mentionate la articolul 8, inclusiv urmdtorii factori:

(a) circumstantele economice si ale sectorului in cauzi care afecteazi entitatea, inclusiv evolutiile relevante ale pietei;
(b) modelul de afaceri al entitdtii si modificdrile aduse strategiei sale;

(c) criteriile entititii de selectie a activelor, inclusiv politicile de subscriere a imprumuturilor;

(d) circumstantele si practicile care sunt susceptibile si ducd la cresteri neprevizute ale plitilor;

(¢) circumstantele care afecteazd parametrii utilizati pentru stabilirea activelor ponderate la risc utilizate pentru
calcularea cerintelor de capital minim;

(f) impactul structurii financiare a entitdtii asupra capacitdtii acesteia de a pistra activele pe perioada de pistrare
previzutd si capacitatea entitatii de a genera fluxuri de numerar previzibile;

(g) preocupdri cu caracter general sau specifice entitdtii legate de lichiditati sau de finantare.

(2)  Evaluatorul separd in mod clar eventualele castiguri materiale nerealizate identificate in procesul de evaluare, in
midsura in care castigurile respective nu au fost recunoscute in evaluare, si trebuie si furnizeze in raportul de evaluare
informatii corespunzitoare cu privire la circumstantele exceptionale care au dus la castigurile respective.

CAPITOLUL III

CRITERII PENTRU EVALUAREA EFECTUATA IN SCOPURILE PREVAZUTE LA ARTICOLUL 36 ALINEA-
TUL (4) LITERELE (b), (c), (d), (e), (f) SI (g) SI LA ARTICOLUL 36 ALINEATUL (9) AL DOILEA PARAGRAF

Articolul 10
Principii generale

(1)  Evaluatorul examineazi impactul asupra evaludrii al fiecdrei masuri de rezolutie pe care autoritatea de rezolutie
o poate adopta pentru fundamentarea deciziilor mentionate la articolul 36 alineatul (4) literele (b)-(g) din Directiva
2014/59/UE. Fard a aduce atingere independentei evaluatorului, autoritatea de rezolutie se poate consulta cu evaluatorul
pentru identificarea gamei de misuri de rezolutie luate in calcul de citre autoritatea respectivd, inclusiv masurile din
planul de rezolutie sau, in cazul in care sunt diferite, din eventualele scheme de rezolutie propuse.

(2)  Pentru a asigura efectuarea unei evaludri corecte, prudente si realiste, evaluatorul prezintd, atunci cand este cazul
si In urma unor consultiri cu autoritatea de rezolutie, evaludri separate care reflectd impactul unei game suficient de
diversificate de masuri de rezolutie.

(3)  Evaluatorul se asigurd cd, atunci cand se aplicd instrumentele de rezolutie sau atunci cind se exercitd competenta
de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital relevante, orice pierdere aferentd activelor
entitdtii este recunoscutd integral in cadrul unor scenarii care sunt relevante pentru gamele de misuri de rezolutie
examinate.

(4)  Atunci cand valorile din evaluare diferd in mod semnificativ de valorile prezentate de citre entitate in situatiile
financiare, evaluatorul utilizeazd ipotezele din evaluarea respectivi pentru a ajusta ipotezele si politicile contabile
necesare pentru intocmirea bilantului actualizat, previzut la articolul 36 alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE, in
conformitate cu cadrul contabil aplicabil. In ceea ce priveste pierderile identificate de citre evaluator care nu pot fi
recunoscute in bilantul actualizat, evaluatorul specificd valoarea acestora, descrie motivele care stau la baza determindrii
pierderilor si probabilitatea si orizontul de timp al inregistrarii acestora.

(5) Atunci cind instrumentele de capital sau alte pasive sunt convertite in fonduri proprii, evaluarea furnizeaza
o estimare a valorii, in fonduri proprii, de dupd conversie a noilor actiuni transferate sau emise drept contravaloare
detindtorilor de instrumente de capital convertite sau altor creditori. Aceastd estimare constituie baza pentru stabilirea
ratei sau a ratelor de conversie in temeiul articolului 50 din Directiva 2014/59/UE.
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Articolul 11
Alegerea bazei de evaluare

(1)  Atunci cand alege cea mai potrivitd bazd de evaluare sau cele mai potrivite baze de evaluare, evaluatorul ia in
considerare gama de mdsuri de rezolutie care trebuie examinate in conformitate cu articolul 10 alineatul (1).

(2)  Evaluatorul stabileste fluxurile de numerar pe care entitatea se poate astepta si le inregistreze, pe baza unor
ipoteze corecte, prudente si realiste, din activele si pasivele existente ca urmare a adoptirii mdsurii sau a mdsurilor de
rezolutie examinate, actualizate la o ratd corespunzitoare, stabilitd in conformitate cu alineatul (6).

(3)  Fluxurile de numerar se stabilesc la nivelul adecvat de agregare, variind de la active si pasive individuale la
portofolii sau activitdti, tindind seama in mod corespunzdtor de diferentele dintre profilurile de risc.

(4)  Atunci cidnd maisurile de rezolutie mentionate la articolul 10 alineatul (1) impun ca activele si pasivele si fie
pastrate de o entitate care continud si fie o institutie ce suscitd motive de ingrijorare, evaluatorul utilizeazd valoarea de
péstrare ca bazi de evaluare adecvatd. In cazul in care este consideratd corectd, prudent si realistd, valoarea de pastrare
poate anticipa o normalizare a conditiilor de piata.

Valoarea de pistrare nu poate fi utilizatd ca bazi de evaluare atunci cind activele sunt transferate unui vehicul de
gestionare a activelor, in temeiul articolului 42 din Directiva 2014/59/UE, sau unei institutii-punte, in temeiul
articolului 40 din directiva mentionatd anterior, sau atunci cind se utilizeazd un instrument de vanzare a activitdtii, in
temeiul articolului 38 din Directiva 2014/59/UE.

(5)  Atunci cind misurile de rezolutie mentionate la articolul 10 alineatul (1) prevdd vanzarea de active, fluxurile de
numerar preconizate corespund valorilor de cesiune anticipate pentru perioada de cesiune preconizatd.

(6)  Ratele de actualizare se stabilesc tinind seama de momentul inregistrarii fluxurilor de numerar, de profilul de risc,
de costurile finantdrii si de conditiile de piatd corespunzitoare activului sau pasivului evaluat, de strategia de cesiune
avutd in vedere si de pozitia financiard pe care o va avea entitatea dupd rezolutie.

Articolul 12
Factori specifici referitori la estimarea si actualizarea fluxurilor de numerar preconizate

(1)  In vederea estimirii fluxurilor de numerar, evaluatorul isi utilizeazd cunostintele de specialitate pentru a stabili
principalele caracteristici ale activelor sau pasivelor care sunt evaluate. De asemenea, evaluatorul isi utilizeazd
cunostintele de specialitate pentru a stabili in ce mod pastrarea in continuare, eventuala reinnoire sau refinantare,
reducerea (run-off) sau cesiunea activelor sau pasivelor respective, astfel cum se prevede in mdsura de rezolutie
examinatd, afecteazd fluxurile de numerar in cauzd.

(2)  Atunci cAnd mdsura de rezolutie prevede ca entitatea in cauzd si pdstreze un activ, si mentind un pasiv sau si
continue o activitate, evaluatorul poate lua in considerare factorii care ar putea afecta viitoarele fluxuri de numerar,
inclusiv urmatorii factori:

(a) modificarile ipotezelor sau ale asteptirilor comparativ cu cele care erau predominante la data evaludrii, in
conformitate cu tendintele istorice pe termen lung si cu un orizont rezonabil care sd concorde cu perioada de
pastrare a activelor sau de redresare a entitatii avutd in vedere; sau

(b) bazele sau metodologiile de evaluare suplimentare sau alternative care sunt considerate adecvate de citre evaluator si
sunt conforme cu prezentul regulament, inclusiv in contextul evaludrii valorii, in fonduri proprii, a actiunilor dupi
conversie.

(3)  In ceea ce priveste grupurile de active si de pasive sau activititile care urmeazd a fi reduse (run-off), evaluatorul ia
in considerare costurile si beneficiile restructurdrii.

(4)  Atunci cind o entitate se afld intr-o situatie care nu ii permite si pastreze un activ sau sd continue o activitate ori
in cazul in care autoritatea de rezolutie considerd, din alte motive, ci vinzarea este necesard in vederea atingerii
obiectivelor de rezolutie, valoarea atribuitd fluxurilor de numerar preconizate este valoarea de cesiune preconizatd a fi
obtinutd intr-o anumitd perioadd de cesiune.



L 67/16 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.3.2018

(5)  Valoarea de cesiune este stabilitd de citre evaluator pe baza fluxurilor de numerar, dupi deducerea costurilor
cesiunii §i a valorii preconizate a eventualelor garantii acordate, pe care entitatea se poate astepta in mod rezonabil si le
inregistreze in conditiile predominante pe piatd in acel moment din vdnzarea sau transferul ordonat de active sau de
pasive. Atunci cand este cazul, avind in vedere actiunile care trebuie intreprinse in temeiul schemei de rezolutie,
evaluatorul poate stabili valoarea de cesiune prin aplicarea unei reduceri, ca urmare a unui discont pentru o posibild
vanzare acceleratd, la pretul de piatd observabil al vanzarii sau transferului respectiv. Pentru a stabili valoarea de cesiune
a activelor care nu au o piatd lichidd, evaluatorul ia in considerare preturile observabile pe pietele pe care se tranzac-
tioneazd active similare sau modelele de calcul ce utilizeazd parametri de piatd observabili, disconturile aplicate pentru
lipsa de lichiditate fiind reflectate in mod adecvat.

(6)  Evaluatorul ia in considerare factorii care ar putea afecta valorile si perioadele de cesiune, inclusiv urmatorii
factori:

(a) valorile si perioadele de cesiune observate in tranzactii similare, ajustate in mod corespunzitor in functie de
diferentele dintre modelele de afaceri si dintre structurile financiare ale partilor la tranzactiile respective;

(b) avantajele sau dezavantajele unei anumite tranzactii care sunt specifice partilor implicate sau unui subset al partici-
pantilor pe piat3;

(c) caracteristicile specifice ale unui activ sau ale unei activitdti care pot fi relevante doar pentru un cumpdiritor
potential sau pentru un subset al participantilor pe piat3;

(d) impactul probabil al vanzirilor preconizate asupra valorii francizei entitdtii.

(7)  Atunci cand se evalueazd valoarea activitdtilor in scopul utilizdrii instrumentului de vinzare a activititii sau
a instrumentului institutiei-punte, evaluatorul poate lua in considerare asteptirile rezonabile in ceea ce priveste valoarea
francizei. Aceste asteptdri in ceea ce priveste valoarea francizei trebuie sd includd valoarea francizei ce rezultd dintr-o
reinnoire a activelor, dintr-o refinantare a unui portofoliu deschis sau din continuarea ori reluarea activitdtii in contextul
masurilor de rezolutie.

(8)  Unui evaluator care considerd cd nu se poate astepta in mod rezonabil si existe o perspectivd realistd pentru
cesiunea unui activ sau a unei activitdti nu i se impune obligatia de a determina valoarea de cesiune, acesta trebuind insd
sd estimeze fluxurile de numerar aferente pe baza perspectivelor relevante de continuare sau de reducere (run-off).
Aceastd dispozitie nu se aplicd instrumentului de separare a activelor sau instrumentului de vinzare a activitatii.

(9)  In cazul pirtilor unui grup de active sau ale unei activititi care sunt susceptibile si fie lichidate prin procedura
obisnuitd de insolventd, evaluatorul poate lua in considerare valorile si perioadele de cesiune constatate in licitatii cu
active de o naturd similar si aflate intr-o conditie similard. La stabilirea fluxurilor de numerar preconizate se ia in
considerare lipsa de lichiditate, absenta unor date de intrare fiabile pentru determinarea valorilor de cesiune si
necesitatea, care rezultd din aceste conditii, de a se baza pe metodologii de evaluare ce utilizeazd date de intrare neobser-
vabile.

Articolul 13

Metodologia utilizatd pentru calcularea si includerea unei rezerve pentru pierderi suplimentare

(1)  Pentru a aborda incertitudinea aferentd evaludrilor provizorii efectuate in conformitate cu articolul 36 alineatul (4)
literele (b)-(g) din Directiva 2014/59/UE, evaluatorul include in evaluare o rezervd care sd reflecte faptele si circum-
stantele ce sustin existenta unor pierderi suplimentare al cdror cuantum si al cdror moment de aparitie este incert.
Pentru a nu se lua in considerare de doud ori aceeasi incertitudine, evaluatorul explicd si justificd in mod adecvat
ipotezele pe care se bazeazd modul de calcul al rezervei.

(2)  Pentru a stabili dimensiunea rezervei, evaluatorul trebuie si identifice factorii care pot afecta fluxurile de numerar
preconizate a fi inregistrate in urma masurilor de rezolutie care vor fi, probabil, adoptate.

(3)  In sensul alineatului (2), evaluatorul poate extrapola pierderile estimate pentru o parte din activele entitdtii la
restul bilantului entitdtii. Atunci cand sunt disponibile, pierderile medii estimate pentru activele concurentilor entitatii
care sunt comparabili acesteia pot fi, de asemenea, extrapolate, sub rezerva efectudrii ajustirilor necesare pentru a tine
cont de diferentele dintre modelele de afaceri si dintre structurile financiare.

Articolul 14

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 14 noiembrie 2017.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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