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ORIENTAREA (UE) 2018/571 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 7 februarie 2018

de modificare a Orientdrii (UE) 2016/65 privind marjele de ajustare a valorii aplicate pentru
punerea in aplicare a cadrului politicii monetare a Eurosistemului (BCE/2018/4)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniut3,

avind in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolele 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 si articolul 20 primul paragraf,

intrucat:

(1)  Toate activele eligibile pentru operatiunile de creditare ale Eurosistemului sunt supuse unor misuri specifice de
control al riscurilor pentru a proteja Eurosistemul impotriva pierderilor financiare in imprejurdri in care
colateralul acestuia trebuie sd fie executat in cazul unei situatii de neindeplinire a obligatilor de citre
o contraparte. Ca urmare a revizuirii periodice a cadrului de control al riscurilor din Eurosistem, s-a constatat ci
este necesar si se efectueze mai multe ajustiri pentru a se asigura o protectie adecvatd.

(2)  In consecinti, Orientarea (UE) 2016/65 a Bancii Centrale Europene (BCE/2015/35) () ar trebui modificatd in
mod corespunzitor,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Modificari

Orientarea (UE) 2016/65 (BCE[2015/35) se modificd dupd cum urmeaza:
1. Articolul 3 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)  Pentru activele tranzactionabile repartizate in categoriile de marje de ajustare I-IV, marja de ajustare
a valorii aplicabild depinde de scadenta reziduald si de structura cuponului activului (cu ratd fixd, zero, variabil),
astfel cum se stabileste pe baza tabelului 2 din anexa la prezenta orientare. Scadenta relevantd pentru stabilirea
marjei de ajustare a valorii care urmeazd a fi aplicatd este scadenta reziduald a activului, indiferent de tipul de
structurd a cuponului. Urmdtoarele dispozitii se aplicd in legiturd cu structura cuponului:

(a) cupoanele variabile cu o perioadd de revizuire mai mare de un an au acelasi regim cu cupoanele cu rati fix3;

(b) cupoanele variabile care au drept ratd de referintd un indice al inflatiei din zona euro au acelasi regim cu
cupoanele cu ratd fixd;

(c) cupoanele variabile cu un prag care nu este egal cu zero sifsau cupoanele variabile cu un plafon au acelasi
regim cu cupoanele cu ratd fix3;

(d) marja de ajustare a valorii aplicatd activelor care au mai mult de un tip de structurd de cupoane va depinde
doar de structura cuponului aplicabild pe parcursul duratei de viatd reziduale a activului si va fi egald cu
marja cea mai mare de ajustare aplicabild unui activ tranzactionabil cu aceeasi scadentd reziduald si nivel de
calitate a creditului. Orice tip de structurd a cuponului aplicabild pe parcursul duratei de viatd reziduale
a activului poate fi avutd in vedere in acest sens.”;

(b) se introduce urmdtorul alineat (2a):

»(2a)  Scadenta reziduald a obligatiunilor garantate utilizate in scopuri proprii este definitd ca fiind scadenta
legald maximd, ludnd in considerare orice drepturi de extindere pentru rambursirile principalului cuprinse in
termenii si conditiile acestora. In sensul prezentului alineat, «utilizate in scopuri proprii» inseamnd depunerea sau
utilizarea de citre o contraparte a obligatiunilor garantate emise sau garantate de respectiva contraparte sau de
orice altd entitate cu care contrapartea are legaturi stranse astfel cum este stabilit in conformitate cu articolul 138
din Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).”

() Orientarea (UE) 2016/65 a Bancii Centrale Europene din 18 noiembrie 2015 privind marjele de ajustare a valorii aplicate pentru punerea
in aplicare a cadrului politicii monetare a Eurosistemului (BCE/2015/35) (JO L 14, 21.1.2016, p. 30).
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2. La articolul 4, litera (c) se inlocuieste cu urmitorul text:
,(c) in sensul literei (b), «utilizate in scopuri proprii» are acelasi sens cu cel definit la articolul 3 alineatul (2a).”
3. Articolul 5 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(1)  Creantele private individuale fac obiectul unor marje specifice de ajustare a valorii determinate in

conformitate cu scadenta reziduald, nivelul de calitate a creditului, structura cuponului §i metodologia de evaluare
aplicatd de BCN, astfel cum este prevazut in tabelul 3 din anexa la prezenta orientare.”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
,(2) O platd a dobanzii este considerati a fi o platd la ratd variabild in cazul in care este legatd de rata dobanzii
de referintd si perioada de revizuire care corespunde acestei pliti nu este mai mare de un an. Plitile dobanzilor

a cdror perioadd de revizuire este mai mare de un an sunt considerate pliti la rati fixd, scadenta relevanti pentru
marja de ajustare fiind scadenta reziduald a creantei private.”;

(c) la alineatul (2) se adaugd urmadtorul paragraf:
,O creantd privatd este consideratd a fi o creantd privatd cu ratd fixd, in scopul aplicirii marjelor de ajustare
a valorii, ori de cate ori existd posibilitatea ca pentru respectiva creantd privatd si se pldteascd o ratd fixd
a dobanzii, care este legatd de valoarea ratei dobanzii de referintd eligibile enumerate la articolul 90 litera (b)
punctul (ili) din Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), in special in cazul in care cuponul are un plafon
explicit sau un prag care nu este zero.”;

(d) alineatul (5) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(5) Instrumentele de natura datoriei netranzactionabile garantate cu creante ipotecare asupra persoanelor
private fac obiectul unei marje de ajustare a valorii de 31,5 %.”

4. Anexa se inlocuieste cu anexa la prezenta orientare.

Articolul 2
Producerea de efecte si punerea in aplicare

(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificdrii sale citre bancile centrale nationale ale statelor membre
a cdror moned3 este euro.

(2)  Bancile centrale nationale ale statelor membre a ciror monedi este euro iau mdsurile necesare pentru respectarea
prezentei orientdri si le aplicd de la 16 aprilie 2018, cu exceptia articolului 1 punctul 3 litera (c), cu privire la care iau
mdsurile necesare si le aplicd de la 1 octombrie 2018. Acestea transmit BCE textele si mijloacele referitoare la aceste

mdsuri pand la 16 martie 2018, cu exceptia textelor si mijloacelor referitoare la masurile privind articolul 1 punctul 3
litera (c), pe care le transmit pand la 3 septembrie 2018.

Articolul 3
Destinatari

Prezenta orientare se adreseazd bincilor centrale nationale ale statelor membre a cdror moneda este euro.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 7 februarie 2018.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Mario DRAGHI



Anexa la Orientarea (UE) 2016/65 (BCE[2015/35) se modificd dupid cum urmeazi:

1. Tabelul 2 se inlocuieste cu urmitorul text:

Nivelurile marjelor de ajustare a valorii aplicate activelor tranzactionabile eligibile din categoriile I-IV de marje de ajustare

ANEXA

,Tabelul

2

Categorii de marje de ajustare

Categoria |

Categoria II

Categoria III

Categoria IV

Scadentd
Calitatea creditului | reziduald cupon cupon cupon cupon
(ani) (*) cupon fix | cupon zero varri)abil cupon fix | cupon zero varPi)abil cupon fix | cupon zero var?abil cupon fix | cupon zero varPi)abil
0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5
1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5
3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5
Nivelurile 1 si 2
5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0
7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0
> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5
Categorii de marje de ajustare
Scadenti Categoria | Categoria II Categoria III Categoria IV
Calitatea creditului | reziduald
(ani) (*) cupon fix | cupon zero \f;‘]i);b?l cupon fix | cupon zero ;;?;;}1 cupon fix | cupon zero VC;};;EI cupon fix | cupon zero VC;I;;E]H
0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
Nivelul 3
5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5
7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0
> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) De exemplu, [0-1) scadentd reziduald mai micd de un an, [1-3) scadentd reziduald egald cu sau mai mare de un an si sub trei ani etc.”.
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2. Tabelul 3 se inlocuieste cu urmdatorul text:

JTabelul 3

Nivelurile marjelor de ajustare a valorii aplicate creantelor private eligibile cu pliti ale dobanzii la ratd fixd sau variabila

Metodologia de evaluare

Calitatea credi-

Scadentd reziduald

Platd a dobanzii la ratd fixd si
evaluare pe baza unui pret teoretic

Platd a dobanzii la ratd variabild si
evaluare pe baza unui preg teoretic

Platd a dobanzii la ratd fixa si
evaluare bazatd pe valoarea soldului

Platd a dobanzii la ratd variabild si
evaluare bazatd pe valoarea soldului

tului (ani) (7) alocat de BCN alocat de BCN alocatd de BCN alocatd de BCN
0-1 10,0 10,0 12,0 12,0
1-3 12,0 10,0 16,0 12,0
Nivelurile 1 si 2 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
(AAA la A-) 5-7 17,0 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0
>10 30,0 17,0 45,0 27,0

Metodologia de evaluare

Calitatea credi-

Scadentd reziduald

Platd a dobanzii la ratd fixd si
evaluare pe baza unui pret teoretic

Platd a dobanzii la ratd variabild si
evaluare pe baza unui pret teoretic

Platd a dobanzii la ratd fixa si
evaluare bazatd pe valoarea soldului

Platd a dobanzii la ratd variabild si
evaluare bazatd pe valoarea soldului

tului (ani) () alocat de BCN alocat de BCN alocatd de BCN alocatd de BCN
0-1 17,0 17,0 19,0 19,0
1-3 28,5 17,0 33,5 19,0
Nivelul 3 (BBB+ 3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
la BBB-) 5-7 37,5 28,5 50,5 33,5
7-10 38,5 36,0 56,5 45,0
> 10 40,0 37,5 63,0 50,5

(*) De exemplu, [0-1) scadentd reziduald mai micd de un an, [1-3) scadentd reziduald egald cu sau mai mare de un an si sub trei ani etc.”.
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