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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2018/2030 A COMISIEI
din 19 decembrie 2018

de stabilire, pentru o perioadd limitatd, a echivalentei cadrului de reglementare aplicabil
depozitarilor centrali de titluri de valoare din Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbundtitirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si
de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 ('), in special articolul 25
alineatul (9),

intrucat:

(1)  La 29 martie 2017, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord (,Regatul Unit”) a transmis notificarea
intentiei sale de a se retrage din Uniune in temeiul articolului 50 din Tratatul privind Uniunea Europeand.
Tratatele nu se vor mai aplica Regatului Unit de la data intririi in vigoare a unui acord de retragere sau, in lipsa
incheierii unui acord, la doi ani dupd respectiva notificare, si anume incepind cu data de 30 martie 2019, cu
exceptia cazului in care Consiliul European, in acord cu Regatul Unit, decide in unanimitate si extindd aceastd
perioada.

(2)  Astfel cum s-a anuntat in Comunicarea Comisiei din 13 noiembrie 2018 intitulatd ,Pregdtiri pentru retragerea
Regatului Unit din Uniunea Europeand la 30 martie 2019: un plan de contingentd” (%) (,planul de contingentd”),
retragerea fird un acord poate implica riscuri in privinta anumitor servicii furnizate operatorilor din Uniune de
citre depozitarii centrali de titluri de valoare (,CSD”) care au fost deja autorizati in Regatul Unit (,CSD din
Regatul Unit”) si care nu pot fi inlocuiti pe termen scurt. Pentru a preveni astfel de riscuri, se justificd si este in
interesul Uniunii si al statelor sale membre sd asigure, pentru o perioadd limitatd de timp, posibilitatea continudrii
furnizarii de servicii in Uniune si dupd data de 29 martie 2019 de citre CSD din Regatul Unit.

(3)  CSD sunt esentiali pentru pietele financiare. Inregistrarea titlurilor de valoare intr-un sistem de inscriere in cont
(,servicii notariale”) si administrarea conturilor de titluri de valoare la nivelul cel mai inalt (,servicii de
administrare centralizatd”) sporesc transparenta si oferd protectie investitorilor, deoarece asigurd integritatea
emisiunii §i previn duplicarea sau reducerea nejustificatd a titlurilor de valoare. De asemenea, CSD gestioneazd
sisteme de decontare a titlurilor de valoare, care asigurd faptul cd tranzactiile cu titluri de valoare sunt decontate
corect i in timp util. Aceste functii sunt cruciale in procesul de compensare si de decontare post-tranzactionare
si, ca atare, sunt esentiale pentru stabilitatea financiard a Uniunii si a statelor sale membre. Sistemele de decontare
a titlurilor de valoare sunt esentiale si pentru politica monetard, intrucit sunt strans implicate in constituirea de
garantii in cadrul operatiunilor de politici monetard. In plus, participantii la piatd din Irlanda se bazeazd pe
serviciile oferite de un CSD din Regatul Unit in ceea ce priveste titlurile de valoare emise de societiti comerciale
si fondurile tranzactionate la bursd, care sunt constituite in temeiul dreptului intern al Irlandei.

(4)  Incepand cu 30 martie 2019, CSD din Regatul Unit vor fi ,CSD din tari terte” si, ca atare, pot furniza servicii
notariale si servicii de administrare centralizatd in raport cu instrumentele financiare constituite in temeiul
dreptului unui stat membru numai dacd sunt recunoscute de citre Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare
si Piete (,ESMA”) in conformitate cu articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014. In absenta recunoasterii
CSD din Regatul Unit, emitentii din Uniune nu pot utiliza CSD din Regatul Unit pentru a inregistra valorile
mobiliare constituite in temeiul legislatiei respective prin inscriere in cont la un CSD, conform dispozitiilor
prevazute la articolul 3 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Aceastd situatie poate genera dificultiti temporare
in ceea ce priveste indeplinirea obligatiilor legale de citre emitenti. Astfel cum s-a anuntat in planul de
contingentd, este, asadar, necesar ca, in aceastd situatie exceptionald, sd se stabileascd echivalenta dispozitiilor
juridice si a mecanismelor de supraveghere care reglementeazd CSD din Regatul Unit, pentru o perioadd de timp
strict limitatd si in conditii specifice, astfel incat respectivele CSD si poatd continua sd furnizeze servicii notariale
si de administrare in Uniune.

(5)  In conformitate cu articolul 25 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, trebuie sd fie indeplinite trei
conditii pentru a stabili echivalenta dintre dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tari terte
cu privire la CSD autorizate in tara respectivd si cele previzute in regulamentul mentionat anterior.
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(6)  In primul rand, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tari terte trebuie sd garanteze cd CSD
din acea tard tertd respectd anumite cerinte obligatorii din punct de vedere juridic care sunt, in fapt, echivalente
cu cerintele stabilite in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Pand la 29 martie 2019, CSD din Regatul Unit trebuie
sd respecte cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Ca parte a European Union (Withdrawal)
Act 2018 [Actul din 2018 privind Uniunea Europeand (notificarea privind retragerea)], Regatul Unit a incorporat
la 26 iunie 2018 dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in dreptul siu intern, cu efect de la data
retragerii Regatului Unit din Uniune.

(7)  In al doilea rand, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale tarii terte trebuie si garanteze ci CSD
stabilite in tara tertd respectiva fac, in permanentd, obiectul unei supravegheri si al unui control eficace, precum si
al asigurdrii respectdrii normelor. Pand la 29 martie 2019, CSD din Regatul Unit se afld sub supravegherea Bancii
Angliei, astfel cum se prevede in dreptul intern al Regatului Unit in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 909/2014. Ca parte a incorpordrii Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in dreptul intern al Regatului Unit,
Banca Angliei rimane responsabild pentru supravegherea CSD, iar competentele sale in materie de supraveghere,
de control si de asigurare a respectdrii normelor in ceea ce priveste CSD vor rdmane, in esentd, neschimbate.

(8)  In al treilea rand, cadrul juridic al tirii terte trebuie si prevadd un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea
CSD autorizate conform regimurilor juridice ale tdrilor terte. Aceasta se asigurd prin incorporarea in dreptul
intern al Regatului Unit a sistemului de echivalentd prevazut la articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(9)  Comisia concluzioneazd cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale Regatului Unit aplicabile CSD
din Regatul Unit in ziua urmitoare datei retragerii sale din Uniune indeplinesc conditiile prevazute la articolul 25
alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(10) Cu toate acestea, prezenta decizie se bazeazd pe dispozitiile juridice i pe mecanismele de supraveghere aplicabile
CSD din Regatul Unit in ziua urmdtoare datei retragerii Regatului Unit din Uniune. Respectivele dispozitii juridice
si mecanisme de supraveghere ar trebui s fie considerate echivalente numai in cazul in care cerintele aplicabile
CSD din dreptul intern al Regatului Unit sunt mentinute si continud si fie efectiv aplicate §i respectate in
permanentd. Prin urmare, eficacitatea schimbului de informatii si a coordondrii activitdtilor de supraveghere intre
ESMA si Banca Angliei reprezintd, asadar, o conditie esentiald pentru ca determinarea echivalentei si poatd fi
mentinutd.

(11)  Acest schimb de informatii necesitd incheierea unor acorduri de cooperare cuprinzitoare si eficace in
conformitate cu articolul 25 alineatul (10) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Aceste acorduri de cooperare ar
trebui, de asemenea, sd prevadd posibilitatea de a impartdsi toate informatiile relevante autoritdtilor mentionate la
articolul 25 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, inclusiv Bincii Centrale Europene si celorlalti
membri ai Sistemului European al Bincilor Centrale, in scopul consultdrii autorititilor respective cu privire la
statutul recunoscut al CSD din Regatul Unit sau in cazul in care aceste informatii sunt necesare pentru ca
autoritatile respective s isi indeplineascd sarcinile de supraveghere.

(12)  in eventualitatea situatiei exceptionale de retragere a Regatului Unit din Uniune in absenta unui acord si dati fiind
importanta CSD din Regatul Unit pentru participantii la piatd din Uniune, acordurile de cooperare stabilite in
temeiul articolului 25 alineatul (10) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 trebuie s asigure accesul nemijlocit si
permanent al ESMA la toate informatiile solicitate de aceasta. Informatiile respective cuprind informatiile care
permit evaluarea oricdror riscuri semnificative prezentate de CSD din Regatul Unit, in mod direct sau indirect, la
adresa Uniunii sau a statelor sale membre, dar nu se limiteaza la acestea. Prin urmare, acordurile de cooperare ar
trebui s specifice mecanismul aplicat pentru schimbul de informatii dintre ESMA, autoritdtile competente ale
statelor membre in care un CSD are o sucursald sau furnizeazd servicii de tip CSD (,statul membru gazdad”) si
Banca Angliei, inclusiv accesul la toate informatiile privind CSD din Regatul Unit solicitate de ESMA, in special
accesul la informatiile solicitate de autoritatea competentd din statul membru gazdd in cazurile mentionate la
articolul 25 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 cu privire la raportarea periodicd referitoare la
activitdtile desfasurate de CSD din Regatul Unit in statul membru gazdd, comunicarea identitdtii emitentilor si
a participantilor la sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD din Regatul Unit sau a oricirei
alte informatii relevante privind activititile desfisurate de CSD din Regatul Unit in statul membru gazdd, precum
si notificarea promptd a ESMA cu privire la orice evolutie referitoare la CSD din Regatul Unit care ar putea afecta
politica monetard din Uniune si cu privire la orice modificare a dispozitiilor juridice si a mecanismelor de
supraveghere aplicabile CSD din Regatul Unit, mecanismul de notificare imediatd a ESMA in cazul in care Banca
Angliei constatd incilcarea de cdtre un CSD pe care il supravegheazi a conditiilor de autorizare sau a altor acte
legislative aplicabile, precum si procedurile referitoare la coordonarea activititilor de supraveghere, inclusiv, dupd
caz, inspectiile la fata locului.

(13) Comisia, in cooperare cu ESMA, va monitoriza orice modificare introdusi in cadrul dispozitiilor juridice si al
mecanismelor de supraveghere care afecteazd CSD din Regatul Unit, evolutia pietei, precum si eficacitatea
cooperdrii in materie de supraveghere, inclusiv schimbul prompt de informatii intre ESMA i Banca Angliei.
Comisia ar putea efectua o revizuire in orice moment, in cazul in care evolutii relevante impun reevaluarea de
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citre Comisie a echivalentei acordate prin prezenta decizie, inclusiv in cazul in care conditiile acordurilor de
cooperare incheiate intre ESMA si Banca Angliei nu sunt respectate sau nu permit o evaluare eficace a riscului pe
care CSD din Regatul Unit il reprezintd pentru Uniune sau pentru statele sale membre.

(14) Avand in vedere incertitudinile care planeazd asupra relatiei viitoare dintre Regatul Unit si Uniune, precum si
potentialul impact al acestora asupra stabilitatii financiare a Uniunii si a statelor sale membre si asupra integritatii
pietei unice, prezenta decizie ar trebui sd expire la 30 martie 2021. Prin urmare, evaluarea cuprinsi in prezenta
decizie nu aduce atingere niciunei evaludri viitoare a dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere ale
Regatului Unit aplicabile CSD si, ca atare, nu ar trebui sd fie invocatd in alt scop decat cel al prezentei decizii.

(15) Prezenta decizie ar trebui sd intre in vigoare in regim de urgentd si ar trebui si se aplice numai din ziua
urmdtoare celei in care tratatele inceteazd si se mai aplice Regatului Unit §i in Regatul Unit, cu exceptia cazului in
care un acord de retragere incheiat cu Regatul Unit ar intra in vigoare pand la data respectivd sau in cazul in care
perioada de doi ani mentionatd la articolul 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand ar fi
prelungita.

(16) Masurile previzute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 25 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale
Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord aplicabile depozitarilor centrali de titluri de valoare deja stabiliti si
autorizati in Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, care cuprind Financial Services and Markets Act 2000 si
European Union (Withdrawal) Act 2018, sunt considerate a fi echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

Articolul 2
Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Aceasta se aplicd de la data urmitoare celei in care tratatele inceteazd si se mai aplice Regatului Unit si in Regatul Unit
in temeiul articolului 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea Europeand.

Cu toate acestea, prezenta decizie nu se aplicd in niciunul dintre cazurile urmitoare:

(@) un acord de retragere incheiat cu Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord in conformitate cu articolul 50
alineatul (2) din Tratatul privind Uniunea Europeand a intrat in vigoare pani la acea dat3;

(b) s-a decis prelungirea perioadei de doi ani mentionatd la articolul 50 alineatul (3) din Tratatul privind Uniunea
Europeand.

Prezenta decizie expird la 30 martie 2021.

Adoptati la Bruxelles, 19 decembrie 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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