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(Acte legislative)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) 2017/2401 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 12 decembrie 2017

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile
de credit si firmele de investitii

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Béncii Centrale Europene (1)

avand in vedere avizul Comitetului Economic i Social European (?),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinard (%),

intrucat:

(1)  Securitizdrile sunt o componentd importantd a unor piete financiare functionale, in mdsura in care contribuie la
diversificarea surselor de care dispun institutiile de credit si firmele de investitii (denumite in continuare ,insti-
tutiile”) pentru finantare si pentru diversificarea riscurilor, precum si la eliberarea capitalului reglementat care poate
fi apoi realocat pentru a sprijini acordarea de noi credite, in special pentru finantarea economiei reale. In plus,
securitizarile oferd institutiilor si altor participanti de pe piatd oportunititi suplimentare de investitii, permitand,
astfel, diversificarea portofoliilor si facilitarea fluxului de finantare pentru intreprinderi si persoane fizice, atat in
statele membre, cét si la nivel transfrontalier, in intreaga Uniune. Aceste beneficii ar trebui, totusi, si fie analizate in
raport cu costurile si riscurile lor potentiale, inclusiv in raport cu impactul acestora asupra stabilitatii financiare.
Astfel cum s-a vdzut in prima etapd a crizei financiare care a inceput in vara anului 2007, practicile nesdnatoase de
pe pietele securitizdrilor au generat amenintdri semnificative la adresa integritatii sistemului financiar, si anume din
cauza efectului de levier excesiv, a structurilor complexe si opace care au facut ca procesul de stabilire a preturilor
sd fie problematic, a dependentei automate de ratingurile externe sau a divergentelor dintre interesele investitorilor
si cele ale initiatorilor (denumite in continuare ,riscurile de agentie”).

20 In ultimii ani, volumul de securitiziri emise in Uniune s-a mentinut sub nivelul maxim inregistrat inainte de criza
din mai multe motive, printre acestea numdrandu-se conotatiile negative asociate in general acestui tip de tran-
zactil. Pentru a preveni reaparitia circumstantelor care au declansat criza financiard, redresarea pietelor securiti-
zirilor ar trebui sd se bazeze pe practici de piatd solide si prudente. In acest scop, Regulamentul (UE) 2017/2402 al
Parlamentului European si al Consiliului (¥ stabileste elementele esentiale ale unui cadru global de securitizare, cu
criterii pentru identificarea securitizarilor simple, transparente si standardizate (STS) si un sistem de supraveghere
pentru a monitoriza aplicarea corectd a acestor criterii de cdtre initiatori, sponsori, emitenti §i investitori insti-
tutionali. Tn plus, respectivul regulament prevede un set de cerinte comune privind retinerea riscului, obligatia de
diligentd si publicarea informatiilor pentru toate sectoarele serviciilor financiare.

() JO C 219, 17.6.2016, p. 2.

(3) JO C 82, 3.3.2016, p. 1.

(%) Pozitia Parlamentului European din 26 octombrie 2017 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 20 noiembrie
2017.

(% Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru european pentru o securitizare simpld, transparentd si standardizatd si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr.1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JOL 347, 28.12.2017, p. 35).
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(3)  In conformitate cu obiectivele previzute de Regulamentul (UE) 2017/2402, cerintele de capital reglementat
previzute de Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului () pentru institutiile
care initiazd, sponsorizeazd sau investesc in securitizdri ar trebui modificate pentru a reflecta in mod adecvat
caracteristicile specifice ale securitizdrilor STS, in cazul in care astfel de securitizdri indeplinesc, de asemenea,
cerintele suplimentare previzute de prezentul regulament, si pentru a remedia deficientele evidentiate de criza
financiard, si anume dependenta automatd de ratingurile externe, aplicarea unor ponderi de risc extrem de scizute
pentru trangele din securitizare care beneficiazd de rating superior si, in schimb, aplicarea unor ponderi de risc
extrem de ridicate pentru trangele cu rating scdzut, precum si o insuficientd sensibilitate la risc. La 11 decembrie
2014, Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancard (BCBS) a publicat documentul intitulat ,Revizuirea
cadrului de securitizare” (denumit in continuare ,cadrul Basel revizuit”), care prevede diverse modificdri ale stan-
dardelor de capital reglementat aplicabile securitizarilor in vederea remedierii acestor deficiente. La 11 iulie 2016,
BCBS a publicat un standard actualizat pentru tratamentul capitalului reglementat in cazul expunerilor din secu-
ritizare, care include tratamentul capitalului reglementat pentru securitizdri ,simple, transparente si comparabile”.
Standardul respectiv modificd cadrul Basel revizuit. Modificdrile aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013 ar trebui
sd tind seama de dispozitiile cadrului Basel revizuit, astfel cum a fost modificat.

(4 Conform Regulamentului (UE) nr. 575/2013, toate institutiile ar trebui s utilizeze aceleasi metode de calcul pentru
a stabili cerintele de capital pentru pozitiile dintr-o securitizare. In primi instantd si pentru a elimina orice formi
de dependentd automatid de ratingurile externe, o institutie ar trebui sd utilizeze propriul calcul al cerintelor de
capital reglementat atunci cand institutia are aprobarea de a utiliza abordarea bazatd pe modele interne de rating
(denumitd in continuare ,abordarea IRB”) pentru expunerile de acelasi tip ca si expunerile-suport ale securitizarii
si este in masurd sd calculeze ceringele de capital reglementat in raport cu expunerile-suport ca si cum acestea nu ar
fi fost securitizate (,K;,”), fiind in fiecare caz supuse anumitor date de intrare predefinite (abordarea IRB a
securitizdrii — ,SEC-IRBA”). Prin urmare, o abordare standardizatd a securitizdrii (,SEC-SA”) ar trebui pusd la
dispozitia institutiilor care nu pot utiliza SEC-IRBA in raport cu pozitiile lor intr-o anumitd securitizare. SEC-
SA ar trebui sd se bazeze pe o formuld care utilizeazd ca date de intrare cerintele de capital care ar fi calculate
potrivit aborddrii standardizate a riscului de credit in raport cu expunerile-suport ca si cum acestea nu ar fi fost
securitizate (,Kg,"). Atunci cand primele doud abordiri nu sunt disponibile, institutiile ar trebui si fie in masurd si
aplice abordarea securitizdrii bazatd pe modele externe de rating (,SEC-ERBA”). Conform SEC-ERBA, cerintele de
capital ar trebui alocate transelor de securitizare pe baza ratingului lor extern. Cu toate acestea, institutiile ar trebui
sd utilizeze intotdeauna SEC-ERBA ca solutie de rezervid in cazul in care SEC-IRBA nu este disponibild pentru
trange cu rating scizut si pentru anumite transe cu rating mediu ale securitizdrilor STS identificate prin parametri
adecvati. in cazul securitizarilor care nu sunt STS, utilizarea SEC-SA dupd SEC-IRBA ar trebui restrictionatd in mai
mare misurd. In plus, autorititile competente ar trebui si aibi posibilitatea de a interzice utilizarea SEC-SA atunci
cand aceasta din urmd nu este in mdsurd sd combatd in mod adecvat riscurile pe care le prezintd securitizarea
pentru solvabilitatea institutiei sau pentru stabilitatea financiard. In urma notificirii autorititii competente, insti-
tutiile ar trebui sd aibd posibilitatea si utilizeze SEC-ERBA pentru toate securitizdrile care beneficiazd de rating pe
care le detin atunci cand nu pot utiliza SEC-IRBA.

(5)  Riscurile de agentie si riscurile de model sunt mai frecvente in cazul securitizdrilor decat in cazul altor active
financiare si genereazd un anumit grad de incertitudine in ceea ce priveste calcularea cerintelor de capital pentru
securitizari, chiar si dupd ce au fost luati in considerare toti factorii de risc relevanti. Pentru a reflecta aceste riscuri
in mod adecvat, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui modificat astfel incat sd prevadd un prag al ponderii de
risc de minimum 15 % pentru toate pozitiile din securitizare. Resecuritizdrile se caracterizeaza insd printr-un grad
mai ridicat de complexitate si de risc i, in consecintd, doar anumite forme de resecuritizdri sunt permise in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402. In plus, pozitiile din resecuritiziri ar trebui si fie supuse unui calcul al capitalului
reglementat mai prudent, precum si unui prag al ponderii de risc de 100 %.

(6)  Institutiile nu ar trebui si fie obligate sd aplice o pondere de risc mai mare unei pozitii de rang superior decat
ponderea pe care ar aplica-o dacd ar detine direct expunerile-suport, reflectand astfel beneficiile pe care imbuni-
tatirea calititii creditului le aduce pozitiilor de rang superior de la transele de rang inferior in structura securitizarii.
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui, prin urmare, sd prevadd o abordare de tip ,look-through”, conform
cdreia unei pozitii din securitizare de rang superior ar trebui sd i se atribuie o pondere maxima de risc egald cu
ponderea medie de risc in functie de expuneri, aplicabild expunerilor-suport, iar o astfel de abordare ar trebui si fie
disponibild indiferent dacd pozitia relevantd beneficiazd sau nu de rating si indiferent de abordarea folositd pentru
portofoliul-suport (abordarea standardizatd sau abordarea IRB), sub rezerva respectdrii anumitor conditii.

(") Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societitile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL 176, 27.6.2013, p. 1).
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(7)  Actualul cadru de reglementare permite institutiilor care pot calcula cerintele de capital pentru expunerile-suport in
conformitate cu abordarea IRB ca si cum expunerile respective nu ar fi fost securitizate (Kjzp) sd aplice un plafon
global cuantumurilor maxime ponderate la risc ale expunerilor. In misura in care procesul de securitizare reduce
riscul asociat expunerilor-suport, acest plafon ar trebui s fie disponibil pentru toate institutiile initiatoare si
sponsor, indiferent de abordarea pe care o utilizeazd pentru calcularea ceringelor de capital reglementat necesar
pentru pozitiile din securitizare.

(8)  Astfel cum a subliniat Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand) (ABE) instituitd prin
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (!) in documentul siu ,Raport
privind securitizdrile eligibile” din iulie 2015, din dovezile empirice existente privind cazurile de nerambursare
si pierderi rezultd ci securitizdrile STS au avut performante mai bune dect alte securitizdri in timpul crizei
financiare, ceea ce aratd cd utilizarea unor structuri simple si transparente si a unor practici de executie solide
in cazul securitizdrilor STS conduce la scdderea riscurilor de credit, operationale si de agentie. Prin urmare, este
oportun sd se modifice Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru a prevedea o calibrare in mod adecvat sensibild la
riscuri in cazul securitizdrilor STS, cu conditia ca acestea sd respecte cerinte suplimentare de minimizare a riscului,
astfel cum se prevede in recomandarile emise de ABE in respectivul raport, aceasta presupunand, in special, un prag
redus al ponderii de risc de 10 % pentru pozitiile de rang superior.

(9)  Cerintele de capital mai reduse aplicabile securitizdrilor STS ar trebui si fie limitate la securitizdrile in cadrul cirora
proprietatea asupra expunerilor-suport este transferatd unei entitdti special constituite in scopul securitizdrii sau
SSPE (denumite in continuare ,securitizdri traditionale”). Cu toate acestea, institutiilor care retin pozitii de rang
superior in cadrul securitizdrilor sintetice garantate printr-un portofoliu-suport de imprumuturi acordate intreprin-
derilor mici si mijlocii (IMM) ar trebui de asemenea sd li se permitd sd aplice acestor pozitii cerintele de capital mai
reduse disponibile pentru securitizdrile STS in cazul in care aceste tranzactii sunt considerate ca fiind de inaltd
calitate in conformitate cu anumite criterii stricte, inclusiv privind investitorii eligibili. In special, acest subset de
securitizari sintetice ar trebui sd beneficieze de garantii sau de contragarantii fie din partea administratiei centrale
sau a bancii centrale a unui stat membru ori a unei entititi de promovare, fie din partea unui investitor
instituional cu conditia ca garantia sau contragarantia acordatd de respectivul investitor institutional s fie pe
deplin garantatd cu numerar depozitat la institutiile initiatoare. Tratamentul preferential in materie de capital
reglementat pentru securitizirile STS care ar fi acordat acestor tranzactii in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 nu aduce atingere respectdrii cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat, astfel cum este previzut
in Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului (2).

(10)  In vederea armonizirii practicilor in materie de supraveghere in intreaga Uniune, competenta de a adopta acte in
conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) ar trebui delegatd
Comisiei, tinand cont de raportul ABE, in ceea ce priveste precizarea conditiilor pentru transferul riscului de
credit cdtre terti, notiunea de transfer corespunzdtor al riscului de credit cdtre terti, precum si cerintele privind
evaluarea de citre autorititile competente a transferului riscului de credit, atat pentru securitizrile traditionale, cat
si pentru securitizdrile sintetice. Este deosebit de important ca, in cursul lucrdrilor sale pregititoare, Comisia si
organizeze consultdri adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele consultdri sd se desfisoare in confor-
mitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind 0 mai buni legiferare (%). in
special, pentru a asigura participarea egald la pregitirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc
toate documentele in acelagi timp cu expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la
reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei insdrcinate cu pregdtirea actelor delegate.

(11)  Standardele tehnice in materie de servicii financiare ar trebui sd asigure o protectie adecvatd a investitorilor si a
consumatorilor din intreaga Uniune. Ar fi eficient si oportun si se incredinteze ABE, ca organism care detine un
nivel inalt de competente de specialitate, sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare care nu
implicd optiuni de politicd, pe care si le inainteze Comisiei.

(") Regulamentul (UE) nr.1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78CE a Comisiei (JOL 331, 15.12.2010, p. 12).

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor
2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului
European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si
ale Consiliului JOL 173, 12.6.2014, p. 190).

() JOL 123, 12.5.2016, p. 1.

—
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(12)  Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte standardele tehnice de reglementare elaborate de ABE, cu privire la
ceea ce constituie o metodd suficient de prudentd pentru masurarea cuantumului pdrtii care nu a fost trasd din
facilititile de furnizare de numerar in avans, in contextul calculdrii valorii expunerii aferentd unei securitiziri,
precum si cu privire la precizarea conditiilor pentru a permite institutiilor sd calculeze Ky, aferente portofoliului de
expuneri-suport dintr-o securitizare, ca in cazul unor creante achizitionate. Comisia ar trebui sd adopte respectivele
proiecte de standarde tehnice de reglementare prin intermediul unor acte delegate, in temeiul articolului 290 din
TFUE si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(13)  Celorlalte cerinte de capital reglementat pentru securitizdri previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui
sd li se aducd numai modificari subsidiare, in masura in care acestea sunt necesare pentru a reflecta noua ierarhie a
abordarilor si dispozitiile speciale privind securitizirile STS. In special, dispozitiile legate de recunoasterea unui
transfer semnificativ al riscului si cerintele privind evaludrile externe ale creditului ar trebui sd continue sd se aplice
in mare in aceleasi conditii ca in prezent. Cu toate acestea, partea a cincea din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar
trebui sd fie eliminatd in intregime, cu exceptia cerintei de a detine ponderi de risc suplimentare, care ar trebui
impuse institutiilor care au incilcat dispozitiile din capitolul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2402.

(14)  Este necesar ca modificirile aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013 prevdzute in prezentul regulament si se
aplice tuturor pozitiilor din securitizare detinute de o institutie. Cu toate acestea, pentru a diminua cat mai mult
costurile aferente tranzitiei, si pentru a permite o migrare fird probleme citre noul cadru, institutiile ar trebui si
continue pand la 31 decembrie 2019 sd aplice cadrul anterior, si anume dispozitiile relevante ale Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 care se aplicd inainte de data aplicdrii prezentului regulament, tuturor pozitiilor din securitizare
pe care le detin la data aplicdrii prezentului regulament,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modificd dupd cum urmeaza:
1. Articolul 4 alineatul (1) se modificd dupd cum urmeazi:
(a) punctele 13 si 14 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,13. «nitiator» inseamnd un initiator astfel cum este definit la articolul 2 punctul 3 din Regulamentul (UE)
2017/2402 (*);

14. «sponsor» inseamnd un sponsor astfel cum este definit la articolul 2 punctul 5 din Regulamentul (UE)

2017/2402;

(*) Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire
a unui cadru general privind securitizarea §i de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld,
transparentd si standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, precum
si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).";

(b) se introduce urmitorul punct:

,14a. «reditor initial» inseamnd un creditor initial astfel cum este definit la articolul 2 punctul 20 din Regula-
mentul (UE) 2017/24027;

(c) punctele 61, 62 si 63 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,61. «securitizare» inseamnd o securitizare astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE)
2017/2402;

62. «pozitie din securitizare» inseamnd o pozitie din securitizare astfel cum este definita la articolul 2 punctul 19
din Regulamentul (UE) 2017/2402;

63. «resecuritizare» inseamnd o resecuritizare astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 4 din Regulamentul
(UE) 2017/2402;”
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(d) punctele 66 si 67 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,06. «entitate special constituitd in scopul securitizdrii» sau «SSPE» inseamnd o entitate special constituitd in
scopul securitizdrii sau o SSPE astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE)
2017/2402;

67. «trangd» inseamnd o trangd astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 6 din Regulamentul (UE)
2017/2402;”

(e) se adaugd urmdtorul punct:

,129. ,societate de administrare” inseamnd o societate de administrare astfel cum este definitd la articolul 2
punctul 13 din Regulamentul (UE) 2017/2402.”

2. La articolul 36 alineatul (1) litera (k), punctul (i) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(i) pozitii din securitizare, in conformitate cu articolul 244 alineatul (1) litera (b), cu articolul 245 alineatul (1) litera
(b) si cu articolul 253;”.

3. Articolul 109 se inlocuieste cu urmitorul text:

LJArticolul 109
Tratamentul pozitiilor din securitizare

Institutiile calculeazd cuantumul ponderat la risc al expunerii pentru o pozitie pe care o detin intr-o securitizare, in
conformitate cu capitolul 5.

4. La articolul 134, alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(6)  In cazul in care o institutie oferd protectia creditului pentru o serie de expuneri supuse conditiei potrivit cireia
al n-lea caz de nerambursare corespunzitor expunerilor declanseazd plata, iar acest eveniment de credit conduce la
incetarea contractului, ponderile de risc pentru expunerile incluse in cos, mai putin un numir de n-1 expuneri, sunt
agregate pand la un nivel maxim de 1250 % si multiplicate cu valoarea nominald a protectiei furnizate de instru-
mentul financiar derivat de credit pentru a obtine cuantumul ponderat la risc al expunerii. Cele n-1 expuneri excluse
din agregare sunt determinate astfel incat si includd fiecare dintre acele expuneri care genereazd un cuantum
ponderat la risc al expunerii inferior cuantumului ponderat la risc al oricdrei expuneri incluse in agregare.”

5. La articolul 142 alineatul (1), punctul 8 se elimina.

6. La articolul 153, alineatele (7) si (8) se inlocuiesc cu urmitorul text:

b

A7) In cazul creantelor achizitionate asupra societitilor, reducerile de pret de cumpirare rambursabile, garantiile
reale sau garantiile partiale care asigurd protectia pentru prima pierdere in cazul pierderilor in caz de nerambursare, al
pierderilor din diminuarea valorii creantei sau al pierderilor provenite din ambele situatii pot fi considerate drept o
protectie a creditului pentru prima pierdere de citre cumpdrdtorul creantelor sau de citre beneficiarul garantiei reale
sau al garantiei partiale, in conformitate cu capitolul 5 sectiunea 3 subsectiunile 2 si 3. Vanzdtorul care oferd
reducerea de pret de cumpdrare rambursabild si furnizorul unei garantii reale sau a unei garantii partiale trateazi
respectiva garantie drept o expunere fatd de o pozitie care suportd prima pierdere in conformitate cu capitolul 5
sectiunea 3 subsectiunile 2 si 3.

(8)  In cazul in care o institutie oferd protectia creditului pentru o serie de expuneri supuse conditiei potrivit careia
al n-lea caz de nerambursare corespunzitor expunerilor declanseazi plata, iar acest eveniment de credit conduce la
incetarea contractului, ponderile de risc pentru expunerile incluse in cos sunt agregate, mai putin un numdr de n-1
expuneri, unde suma cuantumului pierderilor asteptate inmultit cu 12,5 si al cuantumului ponderat la risc al
expunerii nu depdseste valoarea nominald a protectiei furnizate de instrumentul financiar derivat de credit
inmultitd cu 12,5. Cele n-1 expuneri excluse din agregare sunt determinate astfel incat sd includd fiecare dintre
acele expuneri care genereazd un cuantum ponderat la risc al expunerii inferior cuantumului ponderat la risc al
oricdrei expuneri incluse in agregare. O pondere de risc de 1 250 % se aplicd pozitiilor din cos pentru care institutia
nu poate determina ponderea de risc in temeiul Aborddrii IRB.”

7. La articolul 154, alineatul (6) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(6)  In cazul creantelor achizitionate de tip retail, reducerile de pref de cumpdrare rambursabile, garantiile reale sau
garantiile partiale care asigurd protectia pentru prima pierdere in cazul pierderilor in caz de nerambursare, al
pierderilor din diminuarea valorii creantei sau al pierderilor provenite din ambele situatii pot fi considerate drept
o protectie a creditului pentru prima pierdere de citre cumpdrdtorul creantelor sau de citre beneficiarul garantiei
reale sau al garantiei partiale, in conformitate cu capitolul 5 sectiunea 3 subsectiunile 2 §i 3. Vanzitorul care oferd
reducerea de pret de cumpdrare rambursabild si furnizorul garantiei reale sau a garantiei partiale trateazi respectivele
garantii drept o expunere fatd de o pozitie care suportd prima pierdere in conformitate cu capitolul 5 sectiunea 3
subsectiunile 2 si 3.
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8. La articolul 197 alineatul (1), litera (h) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(h) pozitii din securitizare care nu sunt pozitii din resecuritizare si cdrora li se aplicd o pondere de risc de 100 % sau
mai micd in conformitate cu articolele 261-264;".

9. In partea a treia titlul II, capitolul 5 se inlocuieste cu urmitorul text:

+CAPITOLUL 5
Securitizarea
Sectiunea 1

Definitii si criterii pentru securitizdrile simple, transparente si standar-
dizate

Articolul 242
Definitii
In sensul prezentului capitol, se aplicd urmitoarele definitii:

1. «optiune de solicitare a stingerii securitizarii» inseamnd o optiune contractuald care permite initiatorului, atunci
cand cuantumul expunerilor-suport rimase de rambursat ajunge la un anumit nivel prestabilit sau scade sub
acesta, sd riscumpere pozitiile din securitizare inainte de rambursarea tuturor expunerilor securitizate, fie prin
rdscumpdrarea expunerilor-suport rimase in portofoliu in cazul securitizdrilor traditionale, fie prin rezilierea
protectiei creditului in cazul securitizdrilor sintetice;

2. «componentd de dobandi care imbundtiteste calitatea creditului» inseamnd un activ bilantier care reprezinti o
evaluare a fluxurilor de numerar legate de venitul viitor din expuneri (future margin income) si reprezintd o
transd subordonatd in cadrul securitizarii;

3. «facilitate de lichiditate» inseamnd o facilitate de lichiditate astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 14 din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

4. «pozitie care nu beneficiazd de rating» inseamnd o pozitie din securitizare care nu beneficiazd de o evaluare a
creditului eligibild in conformitate cu sectiunea 4;

5. «pozitie care beneficiazd de rating» inseamnd o pozitie din securitizare care beneficiazd de o evaluare a creditului
eligibild in conformitate cu sectiunea 4;

6. «pozitie din securitizare de rang superior» inseamnd o pozitie sustinutd sau garantatd cu un drept de prim rang
asupra ansamblului expunerilor-suport, fird a se lua in considerare, in acest scop, sumele datorate in baza
contractelor aferente instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute, comisioanele sau alte
plati similare si indiferent de eventualele diferente in privinta scadentei fatd de una sau mai multe alte trange de
rang superior cu care pozitia respectivd imparte pierderile in mod proportional;

7. «portofoliu IRB» inseamnd un portofoliu de expuneri-suport apartinind unei categorii pentru care institutia are
aprobarea de a utiliza abordarea IRB si este in masurd si calculeze cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor,
in conformitate cu capitolul 3, pentru toate aceste expuneri;

8. «portofoliu mixt» inseamnd un portofoliu de expuneri-suport apartinind unei categorii pentru care institutia are
aprobarea de a utiliza abordarea IRB si este in masurd si calculeze cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor,
in conformitate cu capitolul 3, pentru unele, dar nu pentru toate aceste expuneri;

9. «supragarantare» inseamnd orice formd de imbundtitire a calititii creditului prin care se conferd expunerilor-
suport o valoare mai mare decit valoarea pozitiilor din securitizare;

10. securitizare simpld, transparentd si standardizatd sau «securitizare STS» inseamnd o securitizare care indeplineste
criteriile prevazute la articolul 18 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

11. «program de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active» sau «program ABCP» inseamnd un program
de emisiune de titluri pe termen scurt garantate cu active sau program ABCP, astfel cum este definit la articolul 2
punctul 7 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

12. «tranzactie cu titluri pe termen scurt garantate cu active» sau «tranzactie ABCP» inseamnd o tranzactie cu titluri
pe termen scurt garantate cu active sau o tranzactie ABCP, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 8 din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

13. «securitizare traditionald» inseamnd o securitizare traditionald astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 9 din
Regulamentul (UE) 2017/2402;
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14. «securitizare sinteticd» inseamnd o securitizare sinteticd astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 10 din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

15. «expunere reinnoibild» inseamnd o expunere reinnoibild astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 15 din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

16. «clauzd de amortizare anticipatd» inseamnd o clauzd de amortizare anticipatd, astfel cum este definitd la arti-
colul 2 punctul 17 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

17. «trangd care suportd prima pierdere» inseamnd o transd care suportd prima pierdere, astfel cum este definitd la
articolul 2 punctul 18 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

18. «pozitie-mezanin din securitizare» inseamnd o pozitie din securitizare care este subordonatd pozitiei din secu-
ritizare de rang superior si este de rang superior transei care suportd prima pierdere si cdreia i se aplicd o
pondere de risc mai micd de 1 250 % si mai mare de 25 %, in conformitate cu sectiunea 3 subsectiunile 2 si 3;

19. «entitate de promovare» inseamnd orice intreprindere sau entitate instituitd de administratia centrald, regionald
sau locald a unui stat membru, care acorda credite promotionale sau acordd garantii promotionale, al cirei scop
principal nu este de a face profit sau de a maximiza cota de piatd, ci de a promova obiectivele de politicd publicd
ale administratiei respective, cu conditia ca administratia respectivd si aibd obligatia, in temeiul normelor privind
ajutorul de stat, de a proteja baza economicd a intreprinderii sau a entitdtii si de a mentine viabilitatea acesteia pe
durata existentei sale ori ca cel putin 90 % din capitalul initial sau finantarea initiald a acesteia sau din creditul
promotional pe care il acordd si fie garantat in mod direct sau indirect de respectiva administratie centrald,
regionald sau locald a statului membru.

Atticolul 243
Criterii pentru securitizirile STS eligibile pentru un tratament diferentiat in materie de capital

(1)  Porzitiile din cadrul unui program ABCP sau al unei tranzactii ABCP care pot fi considerate drept pozitii intr-o
securitizare STS sunt eligibile pentru tratamentul previzut la articolele 260, 262 si 264 in cazul in care sunt
indeplinite urmdatoarele ceringe:

(a) expunerile-suport indeplinesc, in momentul includerii lor in programul ABCP, potrivit informatiilor detinute de
initiator sau de creditorul initial, conditiile pentru a li se atribui, in temeiul abordirii standardizate si luand in
considerare orice diminudri eligibile ale riscului de credit, o pondere de risc egald sau mai micd decit 75 % pe o
bazd individuald in cazul in care expunerea este o expunere de tip retail sau o pondere de 100 % pentru orice altd
expunere; si

(b) valoarea expunerii agregate a tuturor expunerilor fatd de un singur debitor la nivel de program ABCP nu
depdseste 2% din valoarea agregatd a tuturor expunerilor din cadrul programului ABCP la momentul
addugdrii acestora la programul ABCP. In sensul acestui calcul, imprumuturile sau contractele de leasing
acordate unui grup de clienti aflati in legdturd, potrivit informatiilor detinute de sponsor, sunt considerate
expuneri fatd de un singur debitor.

In cazul creantelor comerciale, primul paragraf litera (b) nu se aplic in cazul in care riscul de credit al acestor creante
comerciale este acoperit integral de o protectie a creditului eligibild in conformitate cu capitolul 4, cu conditia ca, in
acest caz, furnizorul de protectie si fie o institutie, o societate de asigurare sau o societate de reasigurare. In sensul
prezentului paragraf, numai partea de creante comerciale rimase dupi luarea in considerare a efectului oricirei
reduceri de pret de cumpdrare si al oricdrei supragarantdri este folositd pentru a stabili dacd acestea sunt acoperite
integral si dacd se atinge limita de concentrare.

Primul paragraf litera (b) nu se aplicd in cazul valorilor reziduale securitizate ale contractelor de leasing, care nu sunt
expuse riscului de refinantare sau riscului asociat revanzarii ca urmare a unui angajament executoriu din punct de
vedere juridic de rascumpdirare sau de refinantare a expunerii respective cu o suma prestabilitd din partea unui tert
eligibil in temeiul articolului 201 alineatul (1).

Prin derogare de la primul paragraf litera (a), in cazul in care o institutie aplicd articolul 248 alineatul (3) sau i s-a
acordat aprobarea de a aplica abordarea bazatid pe evaludri interne in conformitate cu articolul 265, ponderea de risc
pe care institutia respectivd ar atribui-o unei facilitdti de lichiditate, care sd acopere in intregime ABCP emise in cadrul
programului, este mai micd sau egald cu 100 %.
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(2)  Porzitiile intr-o securitizare, alta dect din cadrul unui program ABCP sau al unei tranzactii ABCP, care pot fi
considerate drept pozitii intr-o securitizare STS, sunt eligibile pentru tratamentul previzut la articolele 260, 262 si
264 in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele cerinte:

(a) la momentul includerii in securitizare, valoarea agregatd a tuturor expunerilor fatd de un singur debitor din
portofoliu nu depdseste 2 % din totalul valorilor agregate ale expunerilor rimase de rambursat din portofoliul de
expuneri-suport. In sensul acestui calcul, imprumuturile sau contractele de leasing acordate unui grup de clienti
aflati in legdturd sunt considerate expuneri fatd de un singur debitor.

Primul paragraf de la prezenta literd nu se aplicd in cazul valorilor reziduale securitizate ale contractelor de
leasing, care nu sunt expuse riscului de refinantare sau riscului asociat revanzirii ca urmare a unui angajament
executoriu din punct de vedere juridic de riscumpdrare sau de refinantare a expunerii respective cu o sumd
prestabilitd din partea unui tert eligibil in temeiul articolului 201 alineatul (1);

(b) la momentul includerii acestora in securitizare, expunerile-suport indeplinesc conditiile pentru a li se atribui, in
temeiul aborddrii standardizate si tindnd cont de eventuala diminuare eligibild a riscului de credit, o pondere de
risc egald sau mai micd decat:

(i) 40 % pe baza mediei ponderate a valorii expunerilor pentru portofoliu in cazul in care expunerile sunt
imprumuturi garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile locative sau imprumuturi locative garantate
integral, astfel cum se mentioneazi la articolul 129 alineatul (1) litera (e);

(i) 50 % pe baza unei expuneri individuale in cazul in care expunerea este un imprumut garantat cu ipoteci
comerciale;

(iii) 75 % pe baza unei expuneri individuale in cazul in care expunerea este o expunere de tip retail;
(iv) pentru orice alte expuneri, 100 % pentru o expunere individuala;

(c) in cazul in care se aplicd litera (b) punctele (i) si (i), imprumuturile garantate prin titluri de garantie de rang
inferior asupra unui anumit activ nu sunt incluse in securitizare decat dacd toate imprumuturile garantate prin
titluri de garantie de rang superior asupra activului in cauzd sunt, de asemenea, incluse in securitizare;

(d) in cazul in care se aplicd litera (b) punctul (i) din prezentul alineat, niciun imprumut din portofoliul de expuneri-
suport nu are un raport intre imprumut si valoarea bunurilor gajate mai mare de 100 % in momentul includerii
in securitizare, mdsurat in conformitate cu articolul 129 alineatul (1) litera (d) punctul (i) si cu articolul 229
alineatul (1).

Sectiunea?2

Recunoasterea transferului semnificativ al riscului
Articolul 244

Securitizarea traditionald

(1)  Institutia initiatoare a unei securitizdri traditionale poate exclude expunerile-suport de la calculul cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor si, dupi caz, al cuantumurilor pierderilor asteptate, dacd este indeplinitd oricare
dintre conditiile urmatoare:

(a) o parte semnificativd a riscului de credit asociat expunerilor-suport a fost transferatd citre terti;

(b) institutia initiatoare aplicd o pondere de risc de 1 250 % tuturor pozitiilor din securitizare pe care le detine in
securitizare sau deduce aceste pozitii din securitizare din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi, in
conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k).

(2)  Se considerd cd un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat in oricare din urmdtoarele cazuri:

(a) cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor-mezanin din securitizare detinute de institutia
initiatoare in securitizare nu depdsesc 50 % din cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor

pozitiilor-mezanin din securitizare existente in aceastd securitizare;

(b) institutia initiatoare nu detine mai mult de 20 % din valoarea expunerii transei care suportd prima pierdere din
securitizare, sub rezerva indeplinirii ambelor conditii urmdtoare:

(i) initiatorul poate demonstra cd valoarea expunerii transei care suportd prima pierdere depdseste cu o marja
considerabild o estimare fundamentatd a pierderii asteptate din expunerile-suport;

(i) nu existd pozitii-mezanin din securitizare.
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In cazul in care eventuala reducere a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor care ar fi obtinuti de institutia
initiatoare prin securitizarea de la litera (a) sau (b) nu este justificatd de un transfer corespunzitor al riscului de credit
cdtre terti, autorititile competente pot decide, de la caz la caz, cd nu se poate considera ci a fost transferat citre terti
un nivel semnificativ al riscului de credit.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), autoritdtile competente pot permite institutiilor initiatoare si recunoascd
transferul semnificativ al riscului de credit pentru o securitizare dacd institutia initiatoare demonstreazi, in fiecare caz
in parte, cd reducerea cerintelor de fonduri proprii pe care initiatorul o obtine prin securitizare este justificatd de un
transfer corespunzdtor al riscului de credit citre terti. Permisiunea se poate acorda numai dacd institutia indeplineste
cumulativ urmdtoarele conditii:

(a) institutia dispune de politici si de metodologii interne adecvate de gestionare a riscurilor pentru a evalua
transferul riscului de credit;

(b) institutia a recunoscut, de asemenea, transferul riscului de credit citre terti in fiecare caz, in vederea gestiondrii
interne a riscului de citre institutie si a alocdrii capitalului intern al acesteia.

(4)  In plus fatd de cerintele prevazute la alineatele (1), (2) si (3), trebuie indeplinite toate conditiile urmatoare:
(a) documentatia referitoare la tranzactie reflectd substanta economicd a securitizarii;
(b) pozitiile din securitizare nu reprezintd obligatii de platd ale institutiei initiatoare;

(c) expunerile-suport sunt inaccesibile pentru institutia initiatoare si creditorii sdi intr-un mod care respectd cerinta
previzutd la articolul 20 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402;

(d) institutia initiatoare nu pastreazd controlul asupra expunerilor-suport. Se considerd cd se pdstreazd controlul
asupra expunerilor-suport dacd institutia initiatoare are dreptul de a rdscumpdra de la destinatarul transferului
expunerile transferate anterior pentru a realiza profiturile aferente acestora sau daci are obligatia de a-si asuma in
alt fel riscul transferat. Pastrarea de cdtre institutia initiatoare a drepturilor sau a obligatiilor de administrare a
expunerilor-suport nu constituie in sine control asupra expunerilor;

(6) documentatia referitoare la securitizare nu contine clauze sau conditii care:

(i) impun institutiei initiatoare obligatia de a modifica expunerile-suport pentru a imbundtdti calitatea medie a
portofoliului; sau

(ii) majoreazd profitul care trebuie platit detindtorilor de pozitii sau imbunitdteste in alt fel pozitiile din secu-
ritizare ca reactie la o deteriorare a calititii creditului expunerilor-suport;

(f) dacd este cazul, documentatia privind tranzactia specificd in mod clar faptul ci initiatorul sau sponsorul nu poate
decat si achizitioneze sau si rdscumpere pozitii din securitizare sau si rdscumpere, si restructureze sau si
substituie expunerile-suport dincolo de obligatiile contractuale in cazul in care astfel de aranjamente se desfisoard
cu respectarea conditiilor predominante de pe piatd, iar partile la acestea actioneazd in interes propriu ca parti
libere si independente (in conditii de concurentd deplind);

(g) in cazul in care existd o optiune de solicitare a stingerii securitizarii, optiunea respectivi trebuie si indeplineasca,
de asemenea, toate conditiile urmatoare:

(i) optiunea poate fi exercitatd la discretia institutiei initiatoare;

(i) optiunea poate fi exercitatd numai dacd cel mult 10 % din valoarea initiald a expunerilor-suport rimane
nerambursatd;

(ili) optiunea nu este structuratd astfel incat si evite imputarea pierderilor asupra pozitiilor care beneficiazd de
imbunitdtire a calitdtii creditului sau asupra altor pozitii detinute de investitori in securitizare si nici nu este
structuratd intr-un alt mod care sd asigure o imbundtdtire a calitdtii creditului;

(h) institutia initiatoare a primit avizul unui consilier juridic calificat, care confirmd faptul cd securitizarea respectd
conditiile previzute la litera (c) din prezentul alineat.

(5)  Autoritdtile competente informeazd ABE cu privire la cazurile in care au hotdrdt ci eventuala reducere a
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerii nu era justificatd de un transfer corespunzitor al riscului de credit citre
terti, in conformitate cu alineatul (2), precum si cazurile in care institutiile au ales sd aplice alineatul (3).
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(6)  ABE monitorizeazd diversele practici de supraveghere in legiturd cu recunoasterea unui transfer semnificativ de
risc in securitizarile traditionale, in conformitate cu prezentul articol. In special, ABE analizeazi:

(a) conditiile in care are loc transferul unui risc de credit semnificativ cdtre terti, in conformitate cu alineatele (2), (3)
si (4);

(b) interpretarea notiunii de «transfer corespunzitor al riscului de credit citre terti» in sensul evaludrii de cdtre
autoritdtile competente previzute la alineatul (2) al doilea paragraf si la alineatul (3);

(c) cerintele pentru evaluarea de citre autorititile competente a tranzactiilor de securitizare pentru care initiatorul
solicitd recunoasterea transferului semnificativ al riscului de credit citre terti, in conformitate cu alineatul (2)
sau (3).

ABE raporteazd Comisiei constatdrile sale pand la 2 ianuarie 2021. Tinind cont de raportul ABE, Comisia poate
adopta un act delegat in conformitate cu articolul 462 pentru a completa prezentul regulament prin precizarea
elementelor enumerate la literele (a), (b) si (c) din prezentul alineat.

Articolul 245
Securitizarea sintetica

(1)  Institutia initiatoare a unei securitiziri sintetice poate calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor si,
dupd caz, cuantumurile pierderilor asteptate aferente expunerilor-suport in conformitate cu articolele 251 si 252,
dacd este indeplinitd oricare dintre conditiile urmatoare:

(a) un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat citre terti prin intermediul unei protectii finantate sau
nefinantate a creditului;

(b) institutia initiatoare aplici o pondere de risc de 1250 % tuturor pozitiilor din securitizare pe care le retine in
securitizare sau deduce aceste pozitii din securitizare din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi, in
conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k).

(2)  Se considerd cd un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat in oricare din urmdatoarele cazuri:

(a) cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor-mezanin din securitizare detinute de institutia
initiatoare in securitizare nu depdsesc 50 % din cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor
pozitiilor-mezanin din securitizare existente in aceastd securitizare;

(b) institutia initiatoare nu detine mai mult de 20 % din valoarea expunerii transei care suportd prima pierdere din
securitizare, sub rezerva indeplinirii ambelor conditii urmdtoare:

(i) initiatorul poate demonstra cd valoarea expunerii transei care suportd prima pierdere depdseste cu o marja
considerabild o estimare fundamentatd a pierderii asteptate din expunerile-suport;

(ii) nu existd pozitii-mezanin din securitizare.

In cazul in care eventuala reducere a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor care ar fi obtinutd de institutia
initiatoare prin aceastd securitizare nu este justificatd de un transfer corespunzitor al riscului de credit citre terti,
autoritdtile competente pot decide, de la caz la caz, cd nu se poate considera cd a fost transferat citre terti un nivel
semnificativ al riscului de credit.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), autoritdtile competente pot permite institutiilor initiatoare si recunoascd
transferul semnificativ al riscului de credit pentru o securitizare dacd institutia initiatoare demonstreazi, in fiecare caz
in parte, cd reducerea cerintelor de fonduri proprii pe care initiatorul o obtine prin securitizare este justificatd de un
transfer corespunzdtor al riscului de credit citre terti. Permisiunea se poate acorda numai dacd institutia indeplineste
ambele conditii urmdtoare:

(a) institutia dispune de politici si de metodologii interne adecvate de gestionare a riscurilor pentru a evalua
transferul riscului;

(b) institutia a recunoscut, de asemenea, transferul riscului de credit citre terti in fiecare caz, in vederea gestionarii
interne a riscului de citre institutie si a alocdrii capitalului intern al acesteia.

(4)  In plus fatd de cerintele previzute la alineatele (1), (2) si (3), trebuie indeplinite toate conditiile urmatoare:
(a) documentatia referitoare la tranzactie reflectd substanta economicd a securitizarii;

(b) protectia creditului in temeiul cireia este transferat riscul de credit respectd articolul 249;



28.12.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 347/11

(c) documentatia referitoare la securitizare nu contine clauze sau conditii care:

(i) impun praguri de semnificatie ridicate, sub care se considerd cd protectia creditului nu este declansatd dacd
are loc un eveniment de credit;

(i) permit incetarea protectiei ca urmare a deteriordrii calitdtii creditului expunerilor-suport;

(ili) impun institutiei initiatoare obligatia de a modifica componenta expunerilor-suport pentru a imbundtiti
calitatea medie a portofoliului; sau

(iv) majoreazd costurile institutiei legate de protectia creditului sau randamentul ce trebuie plitit deginitorilor de
pozitii din securitizare ca raspuns la deteriorarea calitatii creditului portofoliului-suport;

(d) protectia creditului este executorie in toate jurisdictiile relevante;

(e) dacd este cazul, documentatia privind tranzactia specificd in mod clar faptul ¢i initiatorul sau sponsorul nu poate
decat sd achizitioneze sau si rdscumpere pozitii din securitizare sau sd rdscumpere, si restructureze sau si
substituie expunerile-suport dincolo de obligatiile sale contractuale in cazul in care astfel de aranjamente se
desfisoard cu respectarea conditiilor predominante de pe piatd, iar partile la acestea actioneazi in interes propriu
ca parti libere si independente (in conditii de concurentd deplind);

(f) in cazul in care existd o optiune de solicitare a stingerii securitizdrii, optiunea respectivd trebuie sd indeplineascd
toate conditiile urmatoare:

(i) optiunea poate fi exercitatd la discretia institutiei initiatoare;

(i) optiunea poate fi exercitatd numai dacd cel mult 10 % din valoarea initiald a expunerilor-suport rimane
nerambursatd;

(ili) optiunea nu este structuratd astfel incat si evite alocarea pierderilor asupra pozitiilor care beneficiazd de
imbundtdtirea calitdtii creditului sau asupra altor pozitii detinute de investitori in securitizare si nici nu este
structuratd intr-un alt mod care sd asigure o imbundtdtire a calitdtii creditului;

(¢) institutia initiatoare a primit avizul unui consilier juridic calificat, care confirmd faptul cd securitizarea respectd
conditiile prevdzute la litera (d) din prezentul alineat.

(5)  Autorititile competente informeazd ABE cu privire la cazurile in care au hotdrdt ci eventuala reducere a
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerii nu era justificati de un transfer corespunzitor al riscului de credit citre
terti, in conformitate cu alineatul (2), precum si la cazurile in care institutiile au ales s aplice alineatul (3).

(6)  ABE monitorizeaza diversele practici de supraveghere in legiturd cu recunoasterea unui transfer semnificativ de
risc in securitizdrile sintetice, in conformitate cu prezentul articol. In special, ABE analizeaza:

(a) conditiile in care are loc transferul unui risc de credit semnificativ citre terti, in conformitate cu alineatele (2), (3)
si (4);

(b) interpretarea notiunii de ,transfer corespunzitor al riscului de credit citre terti” in sensul evaludrii de citre
autoritdtile competente previzute la alineatul (2) al doilea paragraf si la alineatul (3); si

(c) ceringele pentru evaluarea de citre autorititile competente a tranzactiilor de securitizare pentru care initiatorul
solicitd recunoasterea transferului unui risc de credit semnificativ cdtre terti, in conformitate cu alineatul (2)
sau (3).

ABE raporteazd Comisiei constatdrile sale pand la 2 januarie 2021. Tinand cont de raportul ABE, Comisia poate
adopta un act delegat in conformitate cu articolul 462 pentru a completa prezentul regulament prin precizarea
elementelor enumerate la literele (a), (b) si (c) din prezentul alineat.

Articolul 246

Cerinte operationale pentru clauzele de amortizare anticipatd

In cazul in care securitizarea include expuneri reinnoibile si clauze de amortizare anticipatd sau clauze similare, riscul
semnificativ de credit este considerat a fi fost transferat de citre institutia initiatoare doar dacd sunt indeplinite
cerintele prevazute la articolele 244 si 245, iar clauza de amortizare anticipatd, odatd declansata:

(a) nu subordoneazd creantele de rang prioritar sau de rang egal detinute de institutie asupra expunerilor-suport
creantelor celorlalti investitori;

(b) nu subordoneazd si mai mult creangele detinute de institutie asupra expunerilor-suport creantelor altor parti; sau

(c) nu mdreste in alt mod expunerea la pierderi a institutiei asociatd expunerilor-suport reinnoibile.
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Sectiunea 3

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
Subsectiunea 1

Dispozitii generale

Articolul 247

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor

(1)  Daci o institutie initiatoare a transferat o parte semnificativi a riscului de credit asociat expunerilor-suport din
securitizare in conformitate cu sectiunea 2, institutia respectivd poate:

(a) in cazul unei securitizdri traditionale, sd excludi expunerile-suport din calculul cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor si, dupd caz, al cuantumurilor pierderilor asteptate;

(b) in cazul unei securitizdri sintetice, si calculeze cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor si, dupid caz,
cuantumurile pierderilor asteptate pentru expunerile-suport, in conformitate cu articolele 251 si 252.

(2)  Daci institutia initiatoare a decis s aplice alineatul (1), aceasta calculeazd, pentru pozitiile pe care le-ar putea
detine in securitizare, cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor potrivit prezentului capitol.

Dacd nu a transferat o parte semnificativi a riscului de credit sau a decis si nu aplice alineatul (1), institutia
initiatoare nu este obligatd sd calculeze cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru niciuna dintre
pozitiile pe care le-ar putea detine in securitizare, dar continud si includd expunerile-suport in calculul cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor, si dupd caz, al cuantumurilor pierderilor asteptate, ca si cand acestea nu ar fi fost
securitizate.

(3)  Daci existd o expunere fatd de pozitii in diferite transe ale unei securitizdri, expunerea fatd de fiecare transd
este consideratd o pozitie distinctd din securitizare. Furnizorii de protectie a creditului pentru pozitiile din securitizare
sunt considerati a fi detindtori de pozitii din securitizare. Pozitiile din securitizare includ expunerile fatd de o
securitizare care rezultd din contractele aferente instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute
pe care institutia le-a incheiat in cadrul tranzactiei.

(4)  Cu exceptia cazului in care o pozitie din securitizare este dedusi din elementele de fonduri proprii de nivel 1
de bazd in temeiul articolului 36 alineatul (1) litera (k), cuantumul ponderat la risc al expunerii este inclus in totalul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor institutiei, in sensul articolului 92 alineatul (3).

(5)  Cuantumul ponderat la risc al expunerii unei pozitii din securitizare se calculeazd inmultind valoarea expunerii
aferentd pozitiei, calculatd in conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc totald relevanta.

(6)  Ponderea de risc totald se determind ca fiind suma dintre ponderea de risc stabilitd in prezentul capitol si orice
pondere de risc suplimentard stabilitd in conformitate cu articolul 270a.

Articolul 248
Valoarea expunerii

(1)  Valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare se calculeazd dupd cum urmeazi:

(a) valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare din bilant este valoarea sa contabild rimasd dupi
aplicarea, in conformitate cu articolul 110, a oricdror ajustdri relevante specifice pentru riscul de credit asupra
pozitiei din securitizare;

(b) valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare extrabilantiere este valoarea sa nominald din care se
deduce orice ajustare specificd relevantd pentru riscul de credit pentru pozitia din securitizare in conformitate cu
articolul 110, inmultitd cu factorul relevant de conversie, astfel cum se prevede la prezenta literd. Factorul de
conversie este de 100 %, cu exceptia facilititilor de furnizare de numerar in avans. Pentru a determina valoarea
expunerii partii care nu a fost trasd aferente facilititilor de furnizare de numerar in avans, se poate aplica un
factor de conversie de 0% la cuantumul nominal al unei facilititi de lichiditate care poate fi revocatd
neconditionat, dacd rambursarea lichiditatilor trase in cadrul facilitdtii are rang superior in raport cu orice alte
creante asupra fluxurilor de numerar generate de expunerile-suport si dacd institutia a demonstrat, intr-un mod
considerat satisficitor de autoritatea competentd, cd aplici o metoda suficient de prudentd pentru masurarea
cuantumului pargii care nu a fost tras;
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(c) in cazul riscului de credit al contrapdrtii aferent unei pozitii din securitizare care rezultd dintr-un instrument
financiar derivat mentionat in anexa II, valoarea expunerii se determind in conformitate cu capitolul 6;

(d) o institutie initiatoare poate deduce, din valoarea expunerii unei pozitii din securitizare cdreia i se atribuie o
pondere de risc de 1 250 % in conformitate cu subsectiunea 3 sau care este dedusd din fondurile proprii de nivel
1 de bazd in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k), cuantumul ajustdrilor specifice pentru riscul de
credit asupra expunerilor-suport in conformitate cu articolul 110 si orice reducere de pret de cumpdrare neram-
bursabild legatd de astfel de expuneri-suport in mdsura in care astfel de reduceri au provocat reducerea fondurilor
proprii.

ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica ce anume constituie o metodd
suficient de prudentd pentru misurarea cuantumului partii care nu a fost trasi mentionatd la primul paragraf litera

(b).
ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare panid la 18 ianuarie 2019.

Comisia este imputernicitd sd completeze prezentul regulament prin adoptarea de standarde tehnice de reglementare
mentionate la al treilea paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(2)  Daci o institutie are doud sau mai multe pozitii din securitizare care se suprapun, aceasta include numai una
dintre pozitii in calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor.

In cazul in care pozitiile se suprapun partial, institutia poate impdrti pozitia in doud pirti si poate recunoaste
suprapunerea doar in ceea ce priveste o singurd parte in conformitate cu primul paragraf. Ca alternativd, institutia
poate trata pozitiile ca §i cum acestea s-ar suprapune integral, optind, in vederea calculdrii capitalului, pentru
extrapolarea pozitiei care produce cele mai mari cuantumuri ponderate la risc ale expunerilor.

Institutia poate si recunoascd o suprapunere si intre cerintele de fonduri proprii pentru riscul specific aferente
pozitiilor din portofoliul de tranzactionare si cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile din securitizare din afara
portofoliului de tranzactionare, cu conditia ca institutia si aibd capacitatea sd calculeze si si compare cerintele de
fonduri proprii pentru pozitiile respective.

In sensul prezentului alineat, se considerd ci doud pozitii se suprapun atunci cind se compenseazd reciproc astfel
incat institutia este in masurd sd prevind pierderile rezultate dintr-o pozitie prin onorarea obligatiilor care decurg din
cealaltd pozitie.

(3)  In cazurile in care articolul 270c litera (d) se aplici pozitiilor din ABCP, institutia poate utiliza ponderea de risc
atribuitd unei facilititi de lichiditate pentru a calcula cuantumul ponderat la risc al expunerii pentru ABCP, cu
conditia ca facilitatea de lichiditate sd acopere in proportie de 100 % ABCP emise in cadrul programului ABCP si
ca facilitatea de lichiditate si fie de acelasi rang cu ABCP, astfel incat si formeze o pozitie care se suprapune.
Institutia notificd autoritdtilor competente situatiile in care a aplicat dispozitiile previzute la prezentul alineat. Pentru
a stabili acoperirea de 100 % prevazutd la prezentul alineat, institutia poate tine seama de alte facilitdti de lichiditate
in cadrul programului ABCP, cu conditia ca acestea si formeze o pozitie care se suprapune cu ABCP.

Articolul 249
Recunoasterea diminuirii riscului de credit in cazul pozitiilor din securitizare

(1) O institutie poate recunoaste protectia finantati sau nefinantatd a creditului in ceea ce priveste o pozitie din
securitizare dacd sunt indeplinite cerintele pentru diminuarea riscului de credit previzute in prezentul capitol si in
capitolul 4.

(2)  Protectia eligibild finantatd a creditului se limiteazd la garantia financiard care este eligibild pentru calculul
cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor in temeiul capitolului 2, astfel cum se prevede la capitolul 4, iar
recunoasterea diminudrii riscului de credit este conditionatd de respectarea cerintelor relevante stabilite in capitolul 4.

Protectia eligibild nefinantatd a creditului si furnizorii eligibili de protectie nefinantatd a creditului se limiteaza la cei
eligibili in conformitate cu capitolul 4, iar recunoasterea diminudrii riscului de credit este conditionatd de respectarea
ceringelor relevante, astfel cum sunt stabilite in capitolul 4.



L 347/14 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 28.12.2017

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), furnizorilor eligibili de protectie nefinantatd a creditului enumerati la artico-
lul 201 alineatul (1) literele (a)-(h) li se va fi atribuit o evaluare a creditului efectuatd de citre o ECAI recunoscutd care
corespunde nivelului 2 de calitate a creditului sau unui nivel superior acestuia la momentul la care protectia creditului
a fost recunoscutd pentru prima datd si nivelului 3 de calitate a creditului sau unui nivel superior acestuia intr-un
moment ulterior. Cerinta stabilitd la prezentul paragraf nu se aplici contrapirtilor centrale calificate.

Institutiile care sunt autorizate si aplice abordarea IRB in cazul unei expuneri directe fatd de furnizorul de protectie
pot evalua eligibilitatea in conformitate cu primul paragraf, pe baza echivalentei dintre PD a furnizorului de protectie
si PD asociatd nivelurilor de calitate a creditului mentionate la articolul 136.

(4)  Prin derogare de la alineatul (2), SSPE sunt furnizori de protectie eligibili, in cazul in care sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) SSPE detine active care se calificd drept garantii financiare eligibile in conformitate cu capitolul 4;

(b) activele mentionate la litera (a) nu fac obiectul unor creante sau al unor creante potentiale de rang egal sau
superior cu creanta sau cu creanta potentiald a institutiei care beneficiazd de o protectie nefinantatd a creditului si

(c) sunt indeplinite toate cerintele de recunoastere a garantiilor financiare mentionate in capitolul 4.

(5) In sensul alineatului (4), cuantumul protectiei ajustat pentru eventualele neconcordante de monede si de
scadente (Ga) in conformitate cu dispozitiile capitolului 4 se limiteazi la valoarea de piatd ajustatd in functie de
volatilitatea activelor respective, iar ponderea de risc aferentd expunerilor fatd de furnizorul de protectie, specificatd in
cadrul abordirii standardizate (g), se determind ca fiind ponderea de risc medie ponderatd care s-ar aplica activelor
respective ca garantie financiard in cadrul aborddrii standardizate.

(6) In cazul in care o pozitie din securitizare beneficiazd de o protectie integrald a creditului sau de o protectie
partiald a creditului calculatd in mod proportional, se aplici urmatoarele ceringe:

(a) institutia care furnizeazd protectia creditului calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru
partea din pozitia din securitizare care beneficiazd de o protectie a creditului in conformitate cu subsectiunea 3,
ca si cum ar detine acea parte din pozitie in mod direct;

(b) institutia care cumpdrd protectia creditului calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in confor-
mitate cu capitolul 4 pentru partea protejatd.

(7)  In toate cazurile care nu fac obiectul alineatului (6), se aplicd urmitoarele cerinte:

(a) institutia care furnizeaza protectia creditului trateazd partea din pozitie care beneficiazd de o protectie a creditului
ca pe o pozitie din securitizare si calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor ca si cum ar detine
acea pozitie in mod direct, in conformitate cu subsectiunea 3, sub rezerva alineatelor (8), (9) si (10);

(b) institutia care cumpdrd protectia creditului calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor aferente
partii din pozitie care beneficiazd de protectie mentionate la litera (a) in conformitate cu capitolul 4. Institutia
trateazd partea din pozitia din securitizare care nu beneficiazd de protectie a creditului ca pe o pozitie distincta
din securitizare si calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu subsectiunea 3,
sub rezerva alineatelor (8), (9) si (10).

(8)  Institutiile care utilizeazd abordarea securitizdrii bazatd pe modele interne de rating (SEC-IRBA) sau abordarea
standardizatd a securitizirii (SEC-SA) in temeiul subsectiunii 3 stabilesc punctul de atasare (A) si punctul de detasare
(D) separat pentru fiecare dintre pozitiile derivate in conformitate cu alineatul (7), ca si cum acestea ar fi fost pozitii
distincte din securitizare in momentul initierii tranzactiei. Valoarea Kz sau, respectiv, a K se calculeazd tinand
seama de portofoliul initial de expuneri-suport din securitizare.

(9) Institutiile care utilizeazd abordarea securitizdrii bazatd pe modele externe de rating (SEC-ERBA) in temeiul
subsectiunii 3 pentru pozitia din securitizare initiald calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru
pozitiile derivate in conformitate cu alineatul (7) dupd cum urmeaza:

(@) in cazul in care pozitia derivatd are un rang superior, i se atribuie ponderea de risc aferentd pozitiei din
securitizare initiale;
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(b) in cazul in care pozitia derivatd are un rang inferior, i se poate atribui un rating dedus in conformitate cu
articolul 261 alineatul (7). In acest caz, valoarea de intrare pentru densitate T este calculatd exclusiv pe baza
pozitiei derivate. In cazul in care un rating nu poate fi dedus, institutia aplicd cea mai ridicatd dintre ponderile de
risc care rezultd fie din:

(i) aplicarea SEC-SA in conformitate cu alineatul (8) si cu subsectiunea 3, fie din
(i) ponderea de risc aferentd pozitiei din securitizare initiale in conformitate cu SEC-ERBA.

(10)  Pozitia derivatd cu rangul de prioritate mai mic este consideratd drept pozitie din securitizare care nu este de
rang superior, chiar daci pozitia din securitizare initiald inainte de protectie se calificd drept pozitie de rang superior.

Articolul 250
Suportul implicit

(1) O institutie sponsor sau o institutie initiatoare care, in legdturd cu o securitizare, a utilizat articolul 247
alineatele (1) si (2) pentru calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor sau a vandut instrumente din
portofoliul siu de tranzactionare, astfel incat nu mai este obligatd si detind fonduri proprii pentru riscurile aferente
acestor instrumente, nu furnizeaza direct sau indirect suport pentru securitizare dincolo de obligatiile sale contrac-
tuale, in scopul reducerii pierderilor potentiale sau reale ale investitorilor.

(2)  Se considerd cd o tranzactie nu furnizeazi suport in sensul alineatului (1) dacd la evaluarea transferului unei
parti semnificative a riscului de credit s-a tinut pe deplin seama de tranzactia respectivd si dacd ambele parti au
efectuat tranzactia actionind in interes propriu ca parti libere si independente (tranzactie desfasuratd in conditii de
concurentd deplind). In acest scop, institutia efectueazd o analizd completd a tranzactiei din punctul de vedere al
calitdtii creditului si ia in considerare cel putin toate elementele urmatoare:

(a) pretul de rascumpdrare;

(b) pozitia de capital si de lichiditate a institutiei inainte si dupd rdscumpdrare;

(c) performanta expunerilor-suport;

(d) performanta pozitiilor din securitizare;

(e) impactul suportului asupra pierderilor previzionate a fi inregistrate de initiator in raport cu investitorii.

(3) Institutia initiatoare si institutia sponsor notificd autoritdtii competente orice tranzactie incheiatd in legdturd cu
securitizarea in conformitate cu alineatul (2).

(4) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr.1093/2010, ABE emite ghiduri cu privire la
definirea conditiilor de concurentd deplind in sensul prezentului articol si la cazurile in care o tranzactie nu este
structuratd astfel incat si furnizeze suport.

(5)  Dacid o institutie initiatoare sau o institutie sponsor nu respectd alineatul (1) in ceea ce priveste o securitizare,
institutia include toate expunerile-suport din securitizarea respectivd in calculele sale referitoare la cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor, ca si cand acestea nu ar fi fost securitizate, i comunica:

(a) faptul ¢ a furnizat suport pentru securitizare incdlcand astfel alineatul (1) si
(b) impactul suportului furnizat in ceea ce priveste ceringele de fonduri proprii.

Articolul 251

Calcularea de citre institutiile initiatoare a cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor securitizate in
cadrul unei securitiziri sintetice

(1) In scopul calculirii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile-suport, institutia
initiatoare a unei securitizdri sintetice utilizeazd metodologiile de calcul stabilite in prezenta sectiune, dacd este
cazul, in locul celor previzute in capitolul 2. In cazul institutiilor care calculeazd cuantumurile ponderate la risc
ale expunerilor si, dupd caz, cuantumurile pierderilor asteptate pentru expunerile-suport in temeiul capitolului 3,
cuantumul pierderii asteptate pentru astfel de expuneri este zero.

(2)  Cerintele prevazute la alineatul (1) din prezentul articol se aplicd intregului portofoliu de expuneri-suport din
securitizare. Sub rezerva articolului 252, institutia initiatoare calculeazd cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor
pentru toate trangele din securitizare in conformitate cu prezenta sectiune, inclusiv pentru pozitiile in legdturd cu care
institutia este in mdsurd si recunoascd diminuarea riscului de credit in conformitate cu articolul 249. Ponderea de risc
care trebuie aplicatd pozitiilor ce beneficiazd de diminuarea riscului de credit poate fi modificatd in conformitate cu
capitolul 4.
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Articolul 252
Tratamentul neconcordantei de scadente in securitizirile sintetice

In vederea calculdrii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu articolul 251, orice necon-
cordantd de scadente intre protectia creditului prin intermediul cireia se realizeazd transferul riscului si expunerile-
suport se calculeazd dupd cum urmeazi:

(a) scadenta expunerilor-suport este cea mai mare scadentd a oricireia dintre expunerile respective, dar nu mai mare
de cinci ani. Scadenta protectiei creditului se stabileste in conformitate cu capitolul 4;

(b) o institutie initiatoare nu tine seama de nicio neconcordantd de scadente atunci cand calculeazd cuantumurile
ponderate la risc ale expunerilor pentru pozitiile din securitizare cirora li se aplicd o pondere de risc de 1 250 %
in conformitate cu prezenta sectiune. Pentru toate celelalte pozitii, tratamentul neconcordantei de scadente
previdzut in capitolul 4 se aplicd in conformitate cu urmdtoarea formula:

RW?* = RWgp - [(t — t7) /(T — t)] + RWags - [(T — 1) /(T — )]
unde:
RW* = cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in sensul articolului 92 alineatul (3) litera (a);

RW,, = cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor-suport ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate,
calculate in mod proportional;

RW¢, = cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor calculate in conformitate cu articolul 251, ca §i cum nu ar
fi existat o neconcordantd de scadente;

T = scadenta expunerilor-suport, exprimatd in ani;
t = scadenta protectiei creditului, exprimatd in ani;
t* = 0,25

Articolul 253
Reducerea cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor

(1)  Dacd unei pozitii din securitizare i se atribuie o pondere de risc de 1250 % in temeiul prezentei sectiuni,
institutiile pot deduce valoarea expunerii unei astfel de pozitii din fondurile proprii de nivel 1 de bazd in confor-
mitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k) in loc sd includi pozitia respectivd in calculul cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor. In acest sens, atunci cand se calculeazd valoarea expunerii, poate fi luatd in considerare protectia

eligibild finantatd a creditului, in conformitate cu articolul 249.

(2)  Dacd o institutie recurge la solutia alternativi mentionatd la alineatul (1), aceasta poate sd scadd cuantumul
dedus in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k) din cuantumul specificat la articolul 268 ca fiind cerinta
maximd de capital care ar fi calculatd pentru expunerile-suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate.
Subsectiunea?2

Ierarhia metodelor si parametri comuni

Articolul 254

Ierarhia metodelor

(1)  Institutiile utilizeazd una dintre metodele previzute in subsectiunea 3 pentru a calcula cuantumurile ponderate

la risc ale expunerilor in conformitate cu urmadtoarea ierarhie:

(a) dacd sunt indeplinite conditiile previzute la articolul 258, institutiile utilizeazd SEC-IRBA in conformitate cu
articolele 259 si 260;

(b) in cazul in care nu se poate utiliza SEC-IRBA, institutiile recurg la SEC-SA, in conformitate cu articolele 261 si
262;

(c) in cazul in care nu se poate utiliza SEC-SA, o institutie recurge la SEC-ERBA in conformitate cu articolele 263 si

264 pentru pozitiile care beneficiazd de rating sau pentru pozitiile in cazul cirora se poate utiliza un rating
dedus.
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2)  Pentru pozitiile care beneficiazd de rating sau pentru pozitiile in cazul cdrora se poate utiliza un rating dedus,
o institutie utilizeazd SEC-ERBA in loc de SEC-SA in fiecare dintre urmadtoarele cazuri:

(a) in cazul in care aplicarea SEC-SA ar duce la o pondere de risc mai mare de 25 % pentru pozitii care se califica
drept pozitii intr-o securitizare STS;

(b) in cazul in care aplicarea SEC-SA ar duce la o pondere de risc mai mare de 25 % sau in care aplicarea SEC-ERBA
ar duce la o pondere de risc mai mare de 75 % pentru pozitiile care nu se calific drept pozitii intr-o securitizare
STS;

(c) pentru tranzactiile de securitizare bazate pe portofolii de credite auto, contracte de leasing auto si de leasing de
echipamente.

(3)  In cazurile care nu intrd sub incidenta alineatului (2) si prin derogare de la alineatul (1) litera (b), o institutie
poate decide sd aplice SEC-ERBA in locul SEC-SA pentru toate pozitiile ei din securitizare care beneficiazd de rating
sau pentru pozitiile in cazul cdrora se poate utiliza un rating dedus.

In sensul primului paragraf, institutiile notifici deciziile lor autoritdtii competente pand cel tarziu la 17 noiembrie
2018.

Orice decizie ulterioard de a schimba din nou abordarea aplicatid pentru toate pozitiile sale din securitizare care
beneficiazd de rating se notificd de citre institutii autoritdtilor lor competente inainte de data de 15 noiembrie
imediat urmdtoare acestei decizii.

In lipsa oricdrei obiectii din partea autorititii competente pand la data de 15 decembrie imediat urmatoare termenului
mentionat la al doilea sau la al treilea paragraf, dupa caz, decizia notificatd de institutie se aplicd de la 1 ianuarie a
anului urmitor si este valabili pand la intrarea in vigoare a unei decizii notificate ulterior. O institutie nu utilizeaza
abordari diferite in cursul aceluiasi an.

(4)  Prin derogare de la alineatul (1), autorititile competente pot interzice institutiilor, de la caz la caz, sd aplice
SEC-SA atunci cand cuantumul ponderat la risc al expunerii care rezultd din aplicarea SEC-SA nu este corespunzitor
cu riscurile asupra institutiei sau a stabilitdtii financiare, care includ, dar fird a se limita la riscul de credit asociat
expunerilor-suport din securitizare. In cazul expunerilor care nu se califici drept pozitii intr-o securitizare STS, se
acordd o atentie sporitd in special securitizdrilor cu caracteristici extrem de complexe si riscante.

(5)  Fard a aduce atingere alineatului (1) din prezentul articol, o institutie poate utiliza abordarea bazatad pe evaludri
interne pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru o pozitie care nu beneficiazd de rating
in cadrul unui program ABCP sau al unei tranzactii ABCP in conformitate cu articolul 266, sub rezerva respectarii
conditiilor prevazute la articolul 265. In cazul in care o institutie a primit o aprobare de a utiliza abordarea bazati pe
evaludri interne in conformitate cu articolul 265 alineatul (2) si o anumitd pozitie din cadrul unui program ABCP sau
al unei tranzactii ABCP intrd in domeniul de aplicare reglementat de o astfel de aprobare, institutia aplicd acea
abordare pentru a calcula cuantumul ponderat la risc al expunerii pentru pozitia respectiva.

(6) In cazul unei pozitii din resecuritizare, institutiile aplici SEC-SA in conformitate cu articolul 261, cu modi-
ficarile prevdzute la articolul 269.

(7)  In toate celelalte cazuri, pozitiilor din securitizare li se atribuie o pondere de risc de 1 250 %.

(8)  Autorititile competente informeazd ABE in legdturd cu orice notificare efectuatd in temeiul alineatului (3) din
prezentul articol. ABE monitorizeazd impactul prezentului articol asupra cerintelor de capital si gama de practici de
supraveghere adoptate in legiturd cu alineatul (4) din prezentul articol si prezintd anual Comisiei un raport referitor
la constatdrile sale si emite ghiduri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 255
Determinarea Kgp si Kqa
(1)  n cazul in care o institutie aplici SEC-IRBA in temeiul subsectiunii 3, institutia calculeazd Kjzp in conformitate

cu alineatele (2)-(5).

(2)  Institutiile determind Kz inmultind cu 8 % cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor care ar fi calculate
in temeiul capitolului 3 pentru expunerile-suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate, si impartind apoi
rezultatul la valoarea expunerilor aferentd expunerilor-suport. Kizp se exprimd sub forma unei zecimale cuprinse intre
zero si unu.
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(3)  Pentru calculul Kz, cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor care ar fi calculate in temeiul capitolului 3
pentru expunerile-suport includ:

(a) cuantumul pierderilor asteptate asociate tuturor expunerilor-suport din securitizare, inclusiv expunerilor-suport in
stare de nerambursare care fac incd parte din portofoliu, in conformitate cu capitolul 3 si

(b) cuantumul pierderilor neasteptate asociate expunerilor-suport, inclusiv expunerilor-suport in stare de neram-
bursare din cadrul portofoliului, in conformitate cu capitolul 3.

(4)  Institutiile pot calcula Kjpg pentru expunerile-suport din securitizare in conformitate cu dispozitiile stabilite in
capitolul 3 pentru calcularea cerintelor de capital in cazul creantelor achizitionate. In acest sens, expunerile de tip
retail sunt tratate ca si creante de tip retail achizitionate, iar expunerile care nu sunt de tip retail sunt tratate ca si
creante achizitionate asupra societdtilor.

(5) Institutiile calculeazd Kz separat pentru riscul de diminuare a valorii creantelor in ceea ce priveste expunerile-
suport dintr-o securitizare in care riscul de diminuare este semnificativ pentru astfel de expuneri.

In cazul in care pierderile rezultate din riscul de diminuare a valorii creantelor si din riscul de credit sunt tratate in
mod agregat in cadrul securitizdrii, institutiile combind respectivul Kz pentru riscul de diminuare a valorii creantelor
si pentru riscul de credit intr-un singur Kjzp in sensul subsectiunii 3. Prezenta unui fond de rezervd unic sau
supragarantarea disponibild pentru a acoperi pierderile rezultate fie din riscul de credit, fie din riscul de diminuare
a valorii creantelor poate fi privitd ca o indicatie a faptului cd aceste riscuri sunt tratate in mod agregat.

In cazul in care riscul de diminuare a valorii creantelor si riscul de credit nu sunt tratate in mod agregat in cadrul
securitizarii, institutiile modifica tratamentul prevazut la al doilea paragraf pentru a combina cu prudentd Ky pentru
riscul de diminuare a valorii creantelor si Kjzy pentru riscul de credit.

(6)  In cazul in care o institutie aplici SEC-SA in temeiul subsectiunii 3, aceasta calculeazi K, inmultind cu 8 %
cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor care ar fi calculate in temeiul capitolului 2 in ceea ce priveste
expunerile-suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate, i impdrtind apoi rezultatul la valoarea expunerilor-
suport. K¢, se exprimd sub forma unei zecimale cuprinse intre zero si unu.

In sensul prezentului alineat, institutiile calculeazd valoarea expunerii aferentd expunerilor-suport fird a compensa
ajustdrile specifice pentru riscul de credit si ajustdrile specifice de valoare suplimentare in conformitate cu articolele
34 si 110, precum si alte reduceri ale fondurilor proprii.

(7)  In sensul alineatelor (1)-(6), in cazul in care structura securitizarii presupune utilizarea unei SSPE, toate
expunerile aferente acesteia, care sunt legate de securitizare, sunt tratate ca expuneri-suport. Fird a aduce atingere
celor mentionate anterior, atunci cand calculeazd Ky sau Kg,, institutia poate s excludd expunerile SSPE din
portofoliul de expuneri-suport daci riscul rezultat din expunerile SSPE este nesemnificativ sau dacd acesta nu
aduce atingere pozitiei din securitizare detinute de institutie.

In cazul securitizdrilor sintetice finantate, orice venituri semnificative rezultate din emiterea de instrumente de tipul
credit linked note sau alte obligatii finantate ale SSPE care servesc drept garantii reale pentru rambursarea pozitiilor
din securitizare sunt incluse in calculul Kz sau al Kgy in cazul in care riscul de credit aferent garantiei reale face
obiectul unei repartiziri a pierderilor pe trange.

(8) In sensul alineatului (5) al treilea paragraf din prezentul articol, ABE emite ghiduri in conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 privind metodele adecvate de combinare a Kjp pentru riscul
de diminuare a valorii creantelor si, respectiv, pentru riscul de credit daci aceste riscuri nu sunt tratate in mod agregat
in cadrul unei securitizdri.

(9)  ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza conditiile care permit insti-
tutiilor sd calculeze Kz pentru portofoliile de expuneri-suport in conformitate cu alineatul (4), in special in ceea ce
priveste:

(a) politica internd de creditare si modelele de calculare a Kjzy pentru securitiziri;

(b) utilizarea a diferiti factori de risc aferenti portofoliului de expuneri-suport si, atunci cnd nu sunt disponibile date
suficient de precise sau fiabile cu privire la respectivul portofoliu, a unor date indirecte pentru estimarea PD si
LGD si
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(c) cerintele privind indeplinirea obligatiei de diligentd pentru a monitoriza actiunile si politicile vanzitorilor de
creante sau ale altor initiatori.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 18 januarie 2019.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea de standarde tehnice de
reglementare mentionate la al doilea paragraf din prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-14 din Regula-
mentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 256
Determinarea punctului de atasare (A) si a punctului de detasare (D)

(1)  n sensul subsectiunii 3, institutiile stabilesc punctul de atasare (A) ca fiind pragul pornind de la care pierderile
din cadrul portofoliului de expuneri-suport ar incepe sd fie alocate pozitiei din securitizare relevante.

Punctul de atasare (A) se exprimd sub forma unei valori zecimale cuprinse intre zero si unu si este egal cu cea mai
mare dintre urmdtoarele doud valori: zero si raportul dintre, pe de o parte, soldul aferent portofoliului de expuneri-
suport din securitizare minus soldul tuturor transelor care sunt de rang superior sau egal cu transa ce contine pozitia
din securitizare relevantd, inclusiv expunerea in sine, si, pe de altd parte, soldul tuturor expunerilor-suport din
securitizare.

(2) In sensul subsectiunii 3, institutiile stabilesc punctul de detasare (D) ca fiind pragul pornind de la care
pierderile din cadrul portofoliului de expuneri-suport ar antrena pierderea totald a principalului pentru transa care
contine pozitia din securitizare relevanti.

Punctul de detasare (D) se exprima sub forma unei valori zecimale cuprinse intre zero si unu si este egal cu cea mai
mare dintre urmdtoarele doud valori: zero si raportul dintre, pe de o parte, soldul aferent portofoliului de expuneri-
suport din securitizare minus soldul tuturor transelor care sunt de rang superior cu transa ce contine pozitiile din
securitizare relevante si, pe de altd parte, soldul tuturor expunerilor-suport din securitizare.

(3)  In sensul alineatelor (1) si (2), institutiile considerd supragarantarea si conturile de rezerva finantate ca fiind
trange, iar activele care contin aceste conturi de rezervd ca fiind expuneri-suport.

(4)  1In sensul alineatelor (1) si (2), institutiile nu tin seama de conturile de rezervd nefinantate si nici de activele
care nu furnizeazd o imbundtitire a calitdtii creditului, cum ar fi cele care oferd doar un sprijin pentru asigurarea
necesarului de lichiditate, swapurile valutare sau swapurile pe rata dobanzii, precum si conturile de garantii sub forma
de numerar legate de aceste pozitii din securitizare. In ceea ce priveste conturile de rezervi finantate si activele care
furnizeazd o imbundtitire a calitdtii creditului, institutia trateazd ca pozitii din securitizare numai acele parti din
aceste conturi sau active care au capacitatea de absorbtie a pierderilor.

(5)  In cazul in care doud sau mai multe pozitii din aceeasi tranzactie au scadente diferite, dar li se aplicd aceeasi
metodd de repartizare proportionald a pierderilor, calculul punctelor de atasare (A) si al punctelor de detasare (D) se
bazeazi pe soldul agregat aferent pozitiilor respective, iar punctele de atasare (A) si punctele de detasare (D) obtinute
sunt identice.

Atticolul 257
Determinarea scadentei transei (My)

(1)  In sensul subsectiunii 3 si sub rezerva alineatului (2), institutiile pot misura scadenta unei transe (My) potrivit
uneia dintre urmdtoarele metode:

(a) scadenta medie ponderatd a platilor contractuale datorate in cadrul transei conform urmdtoarei formule:

> t-CR/ > CF,
t t

unde CF, reprezintd toate pldtile contractuale (principal, dobanzi si comisioane) care trebuie plitite de cdtre
debitor in perioada t, sau
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(b) scadenta legald finald a transei conform urmdtoarei formule:
MT:1+(ML71)*80%,
unde M; reprezintd scadenta legald finald a transei.

(2)  n sensul alineatului (1), la stabilirea scadentei unei transe (My) se aplicd, in toate cazurile, o limitd minimd de
un an si o limitd maximi de cinci ani.

(3)  In cazul in care o institutie poate ajunge si suporte, ca urmare a contractului, pierderi potentiale derivate din
expunerile-suport, institutia stabileste scadenta pozitiei din securitizare tindnd seama de scadenta contractului plus
termenul de scadentd cel mai indepirtat al acestor expuneri-suport. In cazul expunerilor reinnoibile, se aplicd cea mai
indepdrtatd scadentd reziduald posibild din punct de vedere contractual care ar putea fi addugatd in cursul perioadei
de reinnoire.

(4)  ABE monitorizeazd gama de practici din acest domeniu tinind seama in special de aplicarea alineatului (1)
litera (a) din prezentul articol i, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, emite ghiduri
pand la 31 decembrie 2019.

Subsectiunea 3

Metodele de calcul al cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor

Articolul 258

Conditiile de utilizare a abordirii bazate pe modele interne de rating (SEC-IRBA)

(1)  Institutiile utilizeazd abordarea SEC-IRBA pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor

pentru o pozitie din securitizare dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) pozitia in cauzd se bazeazd pe un portofoliu IRB sau pe un portofoliu mixt, cu conditia ca, in acest din urmd caz,
institutia sd fie in masurd sd calculeze Kz in conformitate cu sectiunea 3 pentru cel putin 95 % din cuantumul
expunerii-suport;

(b) au fost puse la dispozitie suficiente informatii in ceea ce priveste expunerile-suport din securitizare pentru ca
institutia sd poatd calcula Ky si

(c) institutia nu a fost impiedicatd sd utilizeze SEC-IRBA pentru o anumitd pozitie din securitizare in conformitate cu
alineatul (2).

(2)  Autorititile competente pot si interzicd, de la caz la caz, utilizarea SEC-IRBA pentru securitizirile care prezintd
caracteristici foarte complexe sau riscante. In acest sens, pot fi considerate caracteristici extrem de complexe sau
riscante urmdtoarele:

(a) imbundtitirea calitdtii creditului care poate fi afectatd din alte motive decat cele legate de pierderile aferente
portofoliului;

(b) portofoliile de expuneri-suport care prezintd un grad ridicat de corelatie internd ca urmare a unor expuneri
concentrate asupra unui anumit sector sau asupra unei anumite zone geografice;

(c) tranzactiile in cazul cirora rambursarea pozitiilor din securitizare depinde in mare masurd de determinanti de risc
care nu sunt reflectati in Kjzp sau

(d) o repartizare a pierderilor extrem de complexd intre transe.

Articolul 259
Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor conform abordirii SEC-IRBA

(1)  Conform abordarii SEC-IRBA, cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru o pozitie din securitizare se
calculeazd inmultind valoarea expunerii pozitiei, calculatd in conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc
aplicabild, determinatd dupd cum urmeazd, cu conditia respectdrii, in toate cazurile, a unui prag de 15 %:

RW =1250% unde D < KIRB
RW = 12.5 - Kgspak,y) unde A

v

Kirg

RW = [(8552) -12.5) + [(5588) - 125 - Kosraku) | unde A < Ky < D
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unde:

K reprezintd cerinta de capital aferentd unui portofoliu de expuneri-suport, astfel cum este definit la articolul 255;
D  reprezintd punctul de detasare, stabilit in conformitate cu articolul 256;

A reprezintd punctul de atasare, stabilit in conformitate cu articolul 256.

au_ea-l

Kssra (k) = ea(u—,l)

unde:
a = —[1/(p * Kpp)]
u =D - Kpp

| = max (A — Kpg 0)

unde:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kjgg + D*'LGD + E*Mr)]
unde:

N reprezintd numdrul efectiv de expuneri din cadrul portofoliului de expuneri-suport, calculat in conformitate cu
alineatul (4);

LGD reprezintd pierderea medie in caz de nerambursare a portofoliului de expuneri-suport, ponderatd in functie de
expunere, calculatd in conformitate cu alineatul (5);

M reprezintd scadenta trangei, stabilitd in conformitate cu articolul 257.

Parametrii A, B, C, D si E se stabilesc conform urmatorului tabel de corespondenta:

A B C D E
De rang superior, granular (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
De rang superior, negranular 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
(N < 25)
De alt tip
decat retail | Altele decat cele de rang superior, 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
granular (N > 25)
Altele decat cele de rang superior, 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
negranular (N < 25)
De rang superior 0 0 -7,48 0,71 0,24
De tip retail
Altele decat cele de rang superior 0 0 -5,78 0,55 0,27

(2)  In cazul in care portofoliul-suport IRB cuprinde atat expuneri de tip retail, cat si expuneri care nu sunt de tip
retail, portofoliul se imparte intr-un subportofoliu de tip retail si un subportofoliu care nu este de tip retail si, pentru
fiecare subportofoliu in parte se estimeazd cate un parametru p distinct, precum si parametrii de intrare corespun-
zdtori N, Kjgp si LGD. Ulterior, se calculeazd un parametru p mediu ponderat pentru tranzactie, pe baza parametrilor
p aferenti fiecirui subportofoliu si a dimensiunii nominale a expunerilor din fiecare subportofoliu.

(3)  In cazul in care o institutie aplici SEC-IRBA in cazul unui portofoliu mixt, calculul parametrului p tine cont
numai de expunerile-suport care fac obiectul abordarii IRB. Nu se tine seama in acest scop de expunerile-suport care
fac obiectul aborddrii standardizate.

(4)  Numdrul efectiv de expuneri (N) se calculeazd dupd cum urmeazi:

N (3, EAD)?
- ) EAD}

unde EAD; reprezintd valoarea expunerii asociatd celei de-a i-a expuneri din portofoliu.

Expunerile multiple fatd de acelasi debitor sunt consolidate si tratate ca o singurd expunere.
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(5)  LGD medii ponderate la expuneri se calculeazd dupd cum urmeazd:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

unde LGD; reprezintd LGD medie asociatd tuturor expunerilor fatd de al i-lea debitor.

In cazul creantelor achizitionate, atunci cand riscul de credit si riscul de diminuare a valorii creantelor sunt gestionate
in mod agregat in cadrul unei securitizdri, valoarea LGD de intrare corespunde mediei ponderate a LGD pentru riscul
de credit si unei LGD de 100 % pentru riscul de diminuare a valorii creantelor. Ponderile aplicate sunt cerintele
individuale de capital ale abordirii IRB pentru riscul de credit si, respectiv, pentru riscul de diminuare a valorii
creantelor. In acest scop, existenta unui fond de rezervd unic sau a unei supragarantri pentru acoperirea pierderilor
rezultate fie din riscul de credit, fie din riscul de diminuare poate fi consideratd o indicatie a faptului cd aceste riscuri
sunt gestionate in mod agregat.

(6)  In cazul in care proportia celei mai mari expuneri-suport din portofoliu (C;) nu depiseste 3 %, institutiile pot
utiliza urmdatoarea metodd simplificatd pentru a calcula N, precum si LGD medii ponderate la expuneri:

-1
N = <C1- Cn + (%) -max{l —m - C1,0}>
LGD = 0,50
unde
C,, reprezintd proportia din portofoliu corespunzitoare sumei celor mai mari expuneri m si
m este stabilit de institutie.

Dacd nu este disponibil decat C;, iar acest cuantum nu depdseste 0,03, atunci institutia poate utiliza o valoare a LGD
de 0,50 si o valoare a N de 1/C;.

(7)  In cazul in care pozitia se bazeazi pe un portofoliu mixt, iar institutia este in masurd si calculeze Kjzy pentru
cel putin 95 % din cuantumurile expunerilor-suport in conformitate cu articolul 258 alineatul (1) litera (a), institutia
calculeazd cerinta de capital pentru portofoliul de expuneri-suport dupd cum urmeazi:

d-Kigg + (1 —d) - Ksa,
unde

d reprezintd proportia cuantumului expunerilor din expunerile-suport pentru care institutia poate calcula Ky in
raport cu cuantumul expunerilor din toate expunerile-suport;.

(8)  In cazul in care o institutie detine o pozitie din securitizare sub forma unui instrument financiar derivat de
acoperire a riscurilor de piatd, inclusiv riscul privind rata dobanzii sau riscul valutar, institutia ii poate atribui
respectivului instrument financiar derivat o pondere de risc dedusi echivalentd cu ponderea de risc aferentd
pozitiei de referintd calculatd in conformitate cu prezentul articol.

In sensul primului paragraf, pozitia de referinti este pozitia de rang egal, in toate privintele, cu instrumentul financiar
derivat sau, in absenta unei astfel de pozitii de rang egal, pozitia care este imediat subordonatd instrumentului
financiar derivat.

Articolul 260
Tratamentul securitizirilor STS conform abordirii SEC-IRBA

Conform SEC-IRBA, ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o securitizare STS se calculeazd in conformitate cu
articolul 259, sub rezerva urmitoarelor modificari:

pragul de ponderare a riscului pentru pozitiile din securitizare de rang superior = 10 %
p=max[0,3; 0,5- (A+B-(1/N)+C-Kgsg+D-LGD +E - My)]
Articolul 261

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor conform abordirii standardizate (SEC-SA)

(1)  Potrivit aborddrii SEC-SA, cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru o pozitie din securitizare se
calculeazd inmultind valoarea expunerii aferentd pozitiei, astfel cum este calculatd in conformitate cu articolul 248,
cu ponderea de risc aplicabild, determinatd dupd cum urmeazd, cu conditia respectdrii, in toate cazurile, a unui prag
de 15 %:
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RW=1250% unde D < K,
RW =125 - Kesrak,) unde A = K,
RW = K%) ’ 12'5} + {(DD?X\) “12.5 - Kssraky) unde A < K, <D
unde:

D  reprezintd punctul de detasare, stabilit in conformitate cu articolul 256;
A reprezintd punctul de atasare, stabilit in conformitate cu articolul 256;
K, este un parametru calculat in conformitate cu alineatul (2);

au_gatl

Kssraka) = Samn-

unde:

| = max (A - Ku; 0)

p = 1 pentru o expunere din securitizare care nu este o expunere din resecuritizare

(2)  In sensul alineatului (1), K, se calculeazd dupd cum urmeazi:

Ka = (1 —W) -Ksa +W-0.5

unde:

K, este cerinta de capital aferentd portofoliului-suport, astfel cum este definitd la articolul 255;
W = raportul dintre:

(a) suma cuantumurilor nominale ale expunerilor-suport in stare de nerambursare si

(b) suma cuantumurilor nominale ale tuturor expunerilor-suport.

In acest sens, o expunere in stare de nerambursare inseamni o expunere-suport care prezinti una dintre urmitoarele
caracteristici: (i) este restantd de peste 90 de zile; (i) face obiectul unei proceduri de faliment sau de insolventd; (iii)
face obiectul unei proceduri de executare silitd sau al unei proceduri similare; sau (iv) se afld in stare de nerambursare
in conformitate cu documentatia aferentd securitizarii.

Dacd o institutie nu cunoaste situatia incidentelor de platd in cazul a 5 % sau mai putin din expunerile-suport din
portofoliu, institutia poate utiliza abordarea SEC-SA, sub rezerva urmdtoarei ajustiri in calculul K:

(EADsubportofoliul unde W este cunoscut % Ksubportofoliul unde W este Cunoscut) + EADSubportofOliul unde W este necunoscut
A=
EAD Total A EAD Total

Dacid institutia nu cunoaste situatia incidentelor de platd in cazul a peste 5 % din expunerile-suport din portofoliu,
pozitia din securitizare trebuie si beneficieze de o pondere de risc de 1 250 %.

(3) In cazul in care o institutie detine o pozitie din securitizare sub forma unui instrument financiar derivat de
acoperire a riscurilor de piatd, inclusiv riscul privind rata dobanzii sau riscul valutar, institutia ii poate atribui
respectivului instrument financiar derivat o pondere de risc dedusi echivalentd cu ponderea de risc aferentd
pozitiei de referintd calculatd in conformitate cu prezentul articol.

In sensul prezentului alineat, pozitia de referintd este pozitia de rang egal, in toate privintele, cu pozitia instru-
mentului financiar derivat sau, in absenta unei astfel de pozitii de rang egal, pozitia care este imediat subordonatd
instrumentului financiar derivat.
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Articolul 262
Tratamentul securitizirilor STS conform SEC-SA

Potrivit SEC-SA, ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o securitizare STS se calculeazd in conformitate cu
articolul 261, sub rezerva urmitoarelor modificari:

pragul de ponderare a riscului pentru pozitiile din securitizare de rang superior = 10 %
p=205
Articolul 263

Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor conform abordirii bazate pe modele externe de
rating (SEC-ERBA)

(1)  Conform SEC-ERBA, cuantumul ponderat la risc al expunerilor pentru o pozitie din securitizare se calculeazd
inmultind valoarea expunerii aferentd pozitiei, calculatd in conformitate cu articolul 248, cu ponderea de risc
aplicabild, determinatd conform prezentului articol.

(2)  In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaludri ale creditului pe termen scurt sau pentru care un
rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen scurt poate fi dedus in conformitate cu alineatul (7), se aplicd
urmdtoarele ponderi de risc:

Tabelul 1
Nivelul de calitate a creditului 1 2 3 Toate celelalte tipuri de
rating
Pondere de risc 15 % 50 % 100 % 1250 %

(3)  In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaludri ale creditului pe termen lung sau pentru care un
rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen lung poate fi dedus in conformitate cu alineatul (7) din prezentul
articol, se aplicd ponderile de risc prevdzute in tabelul 2, ajustate, dupd caz, in functie de scadenta transelor (My) in
conformitate cu articolul 257 si cu alineatul (4) din prezentul articol si in functie de densitatea transelor pentru
trangele care nu sunt de rang superior in conformitate cu alineatul (5) din prezentul articol:

Tabelul 2

Transd de rang superior Transd care nu este de rang superior (putin dens)

Nivelul de calitate a creditului Scadenta transei (M) Scadenta transei (Mry)
1 an 5 ani 1 an 5 ani

1 15% 20 % 15% 70 %
2 15% 30 % 15 % 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
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Transd de rang superior Trangd care nu este de rang superior (putin densa)

Nivelul de calitate a creditului Scadenta transei (My) Scadenta transei (M)
1 an 5 ani 1 an 5 ani

12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225% 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Toate celelalte 1250% 1250% 1250% 1250%

(4)  Pentru a determina ponderea de risc pentru transele a ciror scadentd este cuprinsd intre 1 si 5 ani, institutiile
utilizeazd o interpolare liniard intre ponderile de risc aplicabile unei scadente de un an i, respectiv, ponderile de risc
aplicabile unei scadente de cinci ani, in conformitate cu tabelul 2.

(5)  Pentru a lua in considerare densitatea transelor, institutiile calculeazd ponderea de risc pentru transele care nu
sunt de rang superior dupd cum urmeaza:

RW = [RW dupd ajustarea in functie de scadentd conform alineatului (4)] - [1 — min(T; 50 %)]
unde

T = densitatea transei, misuratd ca D — A

unde

D D reprezintd punctul de detasare, stabilit in conformitate cu articolul 256;

A A reprezintd punctul de atasare, stabilit in conformitate cu articolul 256.

(6)  Ponderilor de risc pentru transele care nu sunt de rang superior conform alineatelor (3), (4) si (5) li se aplicd
un prag de 15%. In plus, ponderile de risc rezultate nu trebuie si fie mai mici decat ponderea de risc care
corespunde unei trange ipotetice de rang superior din cadrul aceleiasi securitizdri, avand aceeasi evaluare a creditului
si aceeasi scadentd.

(7)  In scopul utilizarii ratingurilor deduse, institutiile atribuie unei pozitii care nu beneficiazd de rating un rating
dedus, echivalent cu evaluarea creditului unei pozitii de referintd care beneficiazd de rating si indeplineste toate
conditiile urmdtoare:

(a) pozitia de referintd este de rang egal, in toate privintele, cu pozitia din securitizare care nu beneficiaza de rating
sau, in lipsa unei pozitii de rang egal, pozitia de referintd este imediat subordonatd pozitiei care nu beneficiaza de
rating;

(b) pozitia de referintd nu beneficiazd de garantii din partea unor terti si nici de alte imbundtitiri ale calitdtii
creditului de care nu dispune pozitia ce nu beneficiazd de rating;

(c) scadenta pozitiei de referintd este egald sau posterioard scadentei pozitiei care nu beneficiazd de rating;

(d) orice rating dedus este actualizat permanent pentru a reflecta eventualele modificari ale evaludrii creditului
pozitiei de referint.

(8) In cazul in care o institutie detine o pozitie din securitizare sub forma unui instrument financiar derivat de
acoperire a riscurilor de piatd, inclusiv riscul privind rata dobanzii sau riscul valutar, institutia ii poate atribui
respectivei tranzactii cu instrumente financiare derivate o pondere de risc dedusd echivalentd cu ponderea de risc
aferentd pozitiei de referintd calculatd in conformitate cu prezentul articol.

In sensul primului paragraf, pozitia de referinti este pozitia de rang egal, in toate privintele, cu instrumentul financiar
derivat sau, in absenta unei astfel de pozitii de rang egal, pozitia care este imediat subordonatd instrumentului
financiar derivat.
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Articolul 264
Tratamentul securitizirilor STS conform abordirii SEC-ERBA

(1)  Potrivit abordarii SEC-ERBA, ponderea de risc aferentd unei pozitii dintr-o securitizare STS se calculeazi in
conformitate cu articolul 263, sub rezerva modificirilor previzute la prezentul articol.

(2)  In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaludri ale creditului pe termen scurt sau pentru care un
rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen scurt poate fi dedus in conformitate cu articolul 263 alineatul (7), se
aplicd urmdtoarele ponderi de risc:

Tabelul 3
Nivelul de calitate a creditului 1 2 3 Toate celelalte tipuri de
rating
Pondere de risc 10 % 30 % 60 % 1250 %

(3)  In cazul expunerilor pentru care au fost efectuate evaluiri ale creditului pe termen lung sau pentru care un
rating bazat pe o evaluare a creditului pe termen lung poate fi dedus in conformitate cu articolul 263 alineatul (7),
ponderile de risc aplicate sunt stabilite in conformitate cu tabelul 4, ajustate in functie de scadenta transelor (My) in
conformitate cu articolul 257 si cu articolul 263 alineatul (4) si in functie de densitatea transelor pentru transele care
nu sunt de rang superior in conformitate cu articolul 263 alineatul (5):

Tabelul 4

Transi de rang superior Trangi care nu este de rang superior (pufin dens?)

Nivelul de calitate a creditului Scadenta transei (M) Scadenta transei (My)
1 an 5 ani 1 an 5 ani

1 10 % 10 % 15% 40 %
2 10 % 15 % 15% 55 %
3 15% 20 % 15% 70 %
4 15% 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35% 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225%
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135% 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015%
17 415 % 455 % 1250 % 1250%
Toate celelalte 1250 % 1250 % 1250% 1250%
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Articolul 265
Sfera de aplicare si cerintele operationale aferente abordirii bazate pe evaludri interne

(1)  Institugiile pot calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru pozitiile care nu beneficiazd de
rating in cadrul programelor ABCP sau tranzactiilor ABCP potrivit abordarii bazate pe evaludri interne, in confor-
mitate cu articolul 266, in cazul in care se indeplinesc conditiile previzute la alineatul (2) din prezentul articol.

In cazul in care o institutie a primit aprobare de a aplica abordarea bazati pe evaluiri interne in conformitate cu
alineatul (2) din prezentul articol si o anumitd pozitie din cadrul unui program ABCP sau al unei tranzactii ABCP
intrd in domeniul de aplicare reglementat de o astfel de aprobare, institutia aplicd abordarea respectivd pentru a
calcula cuantumul ponderat la risc al expunerii pentru pozitia respectivi.

(2)  Autorititile competente acorda institutiilor aprobarea de a aplica abordarea bazatd pe evaludri interne in cadrul
unei sfere de aplicare bine definite, dacd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) toate pozitiile din titluri pe termen scurt emise in cadrul programului ABCP sunt pozitii care beneficiazd de
rating;

(b) evaluarea internd a calitdtii creditului pozitiei reflectd metodologia de evaluare accesibild publicului si aplicatd de
cdtre una sau mai multe ECAI pentru atribuirea de ratinguri pozitiilor din securitizare garantate cu expuneri-
suport de tipul celor securitizate;

() titlurile pe termen scurt emise in cadrul programului ABCP sunt predominant emise pentru investitori terti;

(d) procesul de evaluare internd a institutiei este cel putin la fel de prudent ca evaludrile aflate la dispozitia publicului
ale ECAI care au acordat un rating extern titlurilor pe termen scurt emise in cadrul programului ABCP, in special
in ceea ce priveste factorii utilizati in simularea de crizd si alte elemente cantitative relevante;

(e) metodologia de evaluare internd a institutiei tine seama de toate metodologiile de rating relevante, aflate la
dispozitia publicului, ale ECAI care acordd un rating titlurilor pe termen scurt emise in cadrul programului ABCP
si include clase de rating care corespund evaludrilor creditului efectuate de ECAL Institutia consemneazd in
evidentele sale interne o declaratie explicativd care descrie modul in care au fost indeplinite cerintele stabilite in
prezenta literd si actualizeazd in mod regulat aceastd declaratie;

(f) institutia utilizeazd metodologia de evaluare internd in scopul gestiondrii interne a riscurilor, inclusiv in procesele
sale de luare a deciziilor, de gestionare a informatiilor si de alocare a capitalului intern;

(g) auditorii interni sau externi, o ECAI sau functiile interne de analizi a creditului sau de gestionare a riscurilor ale
institutiei efectueazd revizuiri periodice ale procesului de evaluare internd si ale calitdtii evaludrilor interne ale
calitdtii creditului aferente expunerilor institutiei fatd de un program ABCP sau o tranzactie ABCP;

(h) institutia monitorizeazd performanta ratingurilor sale interne in timp, pentru a evalua credibilitatea metodologiei
sale de evaluare internd si ajusteazd, dupd caz, aceastd metodologie, atunci cand performanta expunerilor diferd
in mod regulat de cea indicatd de ratingurile interne;

(i) programul ABCP include standarde de subscriere §i de gestionare a pasivelor sub formd de orientdri pentru
administratorul programului referitoare, cel putin, la urmitoarele aspecte:

(i) criteriile de eligibilitate a activelor, sub rezerva literei (j);

(i) tipurile si valoarea monetard ale expunerilor care decurg din furnizarea unor facilititi de lichiditate si din
imbunitdtirea calitdtii creditului;

(iii) distributia pierderilor intre pozitiile din securitizare in cadrul programului ABCP sau al tranzactiei ABCP;
(iv) separarea din punct de vedere juridic si economic a activelor transferate de entitatea care le vinde;
() criteriile de eligibilitate a activelor din cadrul programului ABCP previd cel putin:

(i) excluderea achizitiondrii activelor care inregistreazd intarzieri semnificative la platd sau se afld in stare de
nerambursare;

(ii) limitarea concentrdrilor excesive ale riscurilor fatd de un singur debitor sau o singurd zond geograficd; si
(i) limitarea scadentei activelor care urmeazi si fie achizitionate;

(k) efectuarea unei analize a riscului de credit si a profilului de activitate al vanzdtorului activului, care cuprinde, cel
putin, o evaluare a urmdtoarelor aspecte legate de vanzitor:

(i) performanta sa financiard trecutd si previziuni privind performanta sa viitoare;
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(i) pozitia sa curentd pe piatd si previziuni pentru competitivitatea sa viitoare;
(ili) efectul de levier, fluxul de numerar, rata de acoperire a dobanzilor si ratingul datoriei; si
(iv) standardele de subscriere, capacitatea de administrare a creditelor si procesele de colectare a debitelor;

() programul ABCP prezintd politici si procese de colectare a debitelor care tin seama de capacitatea operationald si
de calitatea creditului administratorului de credite si cuprinde elemente care diminueazd riscurile legate de
performanta vanzitorului si a administratorului de credite. In sensul prezentei litere, riscurile legate de
performantd pot fi diminuate prin fixarea de praguri de declansare bazate pe calitatea actuald a creditului
vanzdtorului sau a administratorului de credite, pentru a evita amalgamarea fondurilor in cazul in care
vanzitorul sau administratorul de credite intrd in stare de nerambursare;

(m) estimarea agregatd a pierderilor aferente unui portofoliu de active care poate fi achizitionat in cadrul programului
ABCP tine seama de toate sursele de riscuri potentiale, cum ar fi riscul de credit si riscul de diminuare a valorii
creantelor;

(n) dacd imbundtdtirea calitatii creditului furnizati de vanzitor este dimensionatd numai pe baza pierderilor aferente
creditului, iar riscul de diminuare a valorii creantelor este semnificativ pentru respectivul portofoliu de active,
programul ABCP cuprinde o rezervi separatd pentru riscul de diminuare a valorii creantelor;

(0) nivelul necesar de imbundtatire a calititii creditului in cadrul programului ABCP este calculat tindnd seama de
informatiile istorice inregistrate pe parcursul mai multor ani, incluzdnd pierderile, incidentele de platd, dimi-
nuarea valorii creantelor si viteza de rotatie a creantelor;

(p) programul ABCP include caracteristici structurale in achizitionarea expunerilor pentru a diminua riscurile
potentiale de deteriorare a calitdtii creditului aferente portofoliului-suport. Aceste caracteristici pot cuprinde
praguri de inchidere specifice unui portofoliu de expuneri;

(q) institutia evalueazd caracteristicile portofoliului-suport de active, cum ar fi media ponderatd a scorului siu de
credit, identificd orice concentrare a riscurilor asupra unui singur debitor sau a unei singure zone geografice si
stabileste nivelul de granularitate al portofoliului de active.

(3) In cazul in care revizuirea previzutd la alineatul (2) litera (g) este asigurati de functiile de audit intern, de
analizd a creditului sau de gestionare a riscurilor ale institutiei, aceste functii trebuie si fie independente de functiile
interne ale institutiei legate de gestionarea programului ABCP si a relatiilor cu clientii.

(4)  Institutiile care au obtinut aprobarea de a aplica abordarea bazatd pe evaludri interne nu revin la utilizarea altor
metode pentru pozitiile care se incadreazd in sfera de aplicare a abordirii bazate pe evaludri interne, cu exceptia
cazului in care sunt indeplinite ambele conditii urmatoare:

(a) institutia a demonstrat, intr-un mod pe care autoritatea competentd il considera satisficitor, cd are motive
intemeiate pentru a proceda astfel;

(b) institutia a primit aprobarea prealabild in acest sens a autoritdtii competente.

Articolul 266
Calculul cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor conform abordirii bazate pe evaluiri interne

(1)  Conform abordirii bazate pe evaludri interne, institutia incadreazd pozitia care nu beneficiazd de rating in
programul ABCP sau tranzactia ABCP in una din clasele de rating previzute la articolul 265 alineatul (2) litera (e), pe
baza evaludrii sale interne. Pozitiei i se atribuie un rating derivat, care este identic cu evaludrile creditului corespun-
zitoare acelei clase de rating, astfel cum se prevede la articolul 265 alineatul (2) litera (e).

(2)  Tn momentul in care este atribuit pentru prima datd, ratingul derivat in conformitate cu alineatul (1) se situeaza
cel putin la nivelul ratingului corespunzitor investitiilor cu risc scdzut si este considerat ca fiind o evaluare a
creditului eligibild efectuatdi de o ECAI in scopul calculdrii cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu articolul 263 sau cu articolul 264, dupi caz.

Subsectiunea 4

Plafoane pentru pozitiile din securitizare

Atrticolul 267

Ponderea de risc maxima pentru pozitiile din securitizare de rang superior: abordarea de tip look-through

(1) O institutie care cunoaste in orice moment compozitia expunerilor-suport poate atribui pozitiei din securi-
tizare de rang superior o pondere maxima de risc egald cu ponderea de risc medie ponderatd la expuneri care ar fi
aplicatd expunerilor-suport ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate.
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(2)  In cazul portofoliilor de expuneri-suport pentru care institutia utilizeazi exclusiv abordarea standardizati sau
abordarea IRB, ponderea maximd de risc a pozitiei din securitizare de rang superior este egald cu ponderea de risc
medie ponderatd la expuneri care s-ar aplica expunerilor-suport in temeiul capitolului 2 sau, respectiv, capitolului 3,
ca si cand acestea nu ar fi fost securitizate.

In cazul portofoliilor mixte, ponderea maxima de risc se calculeazi dupd cum urmeaza:

(a) dacd institutia aplici SEC-IRBA, pdrtii aferente abordrii standardizate si partii aferente abordarii IRB din porto-
foliul-suport li se atribuie ponderea de risc corespunzitoare abordirii standardizate si, respectiv, ponderea de risc
corespunzdtoare aborddrii IRB;

(b) dacd institutia aplicd SEC-SA sau SEC-ERBA, ponderea maximi de risc pentru pozitiile din securitizare de rang
superior este egald cu ponderea de risc medie ponderatd a expunerilor-suport calculatd conform aborddrii
standardizate.

(3) In sensul prezentului articol, ponderea de risc care s-ar aplica potrivit abordirii IRB in conformitate cu
capitolul 3 include raportul dintre:

(a) pierderile asteptate inmultite cu 12,5 si
(b) valoarea expunerii aferentd expunerilor-suport.

(4)  In cazul in care ponderea maximi de risc calculati in conformitate cu alineatul (1) antreneazi o pondere de
risc mai micd decat pragurile de ponderare a riscului prevazute la articolele 259-264, dupd caz, se utilizeazd prima
dintre acestea.

Articolul 268
Cerintele maxime de capital

(1) O institutie initiatoare, o institutie sponsor sau orice altd institugie care utilizeazd SEC-IRBA ori o institutie
initiatoare sau o institutie sponsor care utilizeazd SEC-SA sau SEC-ERBA poate si aplice, pentru pozitiile din
securitizare pe care le detine, o cerintd maximd de capital echivalentd cu cerintele de capital care ar fi calculate in
temeiul capitolului 2 sau 3 in ceea ce priveste expunerile-suport, ca si cum acestea nu ar fi fost securitizate. in sensul
prezentului articol, cerinta de capital aferentd aborddrii IRB include cuantumul pierderilor asteptate asociate respec-
tivelor expuneri, calculatd in temeiul capitolului 3, precum si cuantumul pierderilor neasteptate.

(2)  In cazul portofoliilor mixte, cerinta maximi de capital este determinatd prin calcularea mediei ponderate in
functie de expuneri a cerintelor de capital pentru pértile din expunerile-suport aferente aborddrii IRB si aborddrii
standardizate, in conformitate cu alineatul (1).

(3)  Cerinta maximd de capital este rezultatul inmultirii cuantumului calculat in conformitate cu alineatul (1) sau
(2) cu proportia cea mai mare a interesului pe care institutia il detine in transele (V) relevante, exprimat ca procent si
calculat dupd cum urmeaza:

(a) pentru o institutie care detine una sau mai multe pozitii din securitizare intr-o singurd transd, V este egal cu
raportul dintre cuantumul nominal al pozitiilor din securitizare pe care institutia le detine in transa vizatd si
cuantumul nominal al transei respective;

(b) pentru o institutie care detine pozitii din securitizare in transe diferite, V este egal cu proportia maximd a
dobanzilor in cadrul diferitelor transe. In acest sens, proportia dobanzilor pentru fiecare dintre diferitele trange
se calculeazd conform literei (a).

(4)  Atunci cand se calculeazd cerinta maximd de capital pentru o pozitie din securitizare in conformitate cu
prezentul articol, cuantumul integral al oricirui castig rezultat din vanzare si al oricdrei componente de dobanda care
imbundtateste calitatea creditului ce rezultd din tranzactia de securitizare se deduce din elementele de fonduri proprii
de nivel 1 de bazd in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (k).

Subsectiunea 5
Dispozitii diverse
Articolul 269
Resecuritizari

(1)  Pentru o pozitie din resecuritizare, institutiile aplici abordarea SEC-SA in conformitate cu articolul 261, cu
urmdtoarele modificdri:

(@) W = 0 pentru orice expunere fatd de o transd din securitizare din cadrul portofoliului de expuneri-suport;
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(c) ponderea de risc rezultatd este supusd unui prag de ponderare a riscului de 100 %.
(2)  Parametrul Kg, pentru expunerile-suport din securitizare se calculeazd in conformitate cu subsectiunea 2.
(3)  Cerintele maxime de capital previzute in subsectiunea 4 nu se aplicd pozitiilor din resecuritizare.

(4)  Daci portofoliul de expuneri-suport este alcituit dintr-o combinatie de trange din securitizare si alte tipuri de
active, parametrul K, este determinat ca fiind media ponderatd in functie de expunerea nominald a parametrilor K,
calculati separat pentru fiecare subgrup de expuneri in parte.

Articolul 270
Pozitii de rang superior din securitizirile IMM-urilor

O institutie initiatoare poate calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor pentru o pozitie din securitizare in
conformitate cu articolul 260, 262 sau 264, dupd caz, dacd sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) securitizarea indeplineste, dupd caz, cerintele pentru securitizarea STS previzute la capitolul 4 din Regulamentul
(UE) 2017/2402, altele decat cele previzute la articolul 20 alineatele (1)-(6) din respectivul regulament;

(b) porzitia poate fi consideratd ca fiind pozitia din securitizare de rang superior;

(c) securitizarea se bazeazd pe un portofoliu de expuneri fatd de intreprinderi, cu conditia ca cel putin 70 % dintre
acestea si se incadreze, din punctul de vedere al soldului portofoliului, in categoria IMM-urilor in intelesul
articolului 501 la momentul initierii securitizdrii sau, in cazul securitizdrilor reinnoibile, la momentul
adaugdrii la securitizare a unei expuneri;

(d) riscul de credit legat de pozitiile care nu au fost retinute de institutia initiatoare este transferat prin intermediul
unei garantii sau al unei contragarantii care respectd cerintele privind protectia nefinantatd a creditului prevazute
in capitolul 4 pentru tratarea riscului de credit conform abordarii standardizate;

(e) tertul cdtre care se transferd riscul de credit este una sau mai multe dintre urmatoarele:

(i) administratia centrald sau banca centrald a unui stat membru, o bancd multilaterald de dezvoltare, o orga-
nizatie internationald sau o entitate de promovare, cu conditia ca expunerile fatd de garant sau fatd de
contragarant sd se califice pentru o pondere de risc de 0 % in temeiul capitolului 2;

(ii) un investitor institutional, astfel cum este definit la articolul 2 punctul 12 din Regulamentul (UE) 2017/2402,
cu conditia ca garantia sau contragarantia si fie pe deplin garantatd cu numerar depozitat la institutia
initiatoare.

Atticolul 270a
Pondere de risc suplimentari

(1)  In cazul in care o institutie nu respectd, din neglijentd sau omisiune, cerintele legate de orice aspect important
previzut in capitolul 2 din Regulamentul (UE) 2017/2402, autoritdtile competente impun o pondere de risc
suplimentard proportionald de cel putin 250 % din ponderea de risc, limitatd la 1 250 %, care se aplicd pozitiilor
relevante din securitizare in modul specificat la articolul 247 alineatul (6) sau, respectiv, la articolul 337 alineatul (3)
din prezentul regulament. Ponderea de risc suplimentard creste progresiv, cu fiecare incdlcare ulterioard a dispozitiilor
privind obligatia de diligentd si privind gestionarea riscurilor. Autoritdtile competente iau in considerare exceptdrile
pentru anumite securitizdri prevazute la articolul 6 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 20172402 prin reducerea
ponderii de risc pe care altfel ar impune-o in temeiul prezentului articol cu privire la o securitizare cireia i se aplica
dispozitiile articolului 6 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402.

(2)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a facilita convergenta practicilor de
supraveghere in ceea ce priveste punerea in aplicare a alineatului (1), inclusiv prin prevederea mdasurilor care trebuie
luate in caz de incdlcare a obligatiilor de diligentd si de gestionare a riscurilor. ABE transmite Comisiei proiectele
respective de standarde tehnice de punere in aplicare pana la 1 ianuarie 2014.
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Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf
din prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Sectiunea 4

Evaludrile externe ale creditului
Articolul 270b

Utilizarea evaluirilor creditului efectuate de ECAI

Institutiile pot utiliza evaludri ale creditului pentru a determina ponderea de risc aplicabild unei pozitii din securitizare
in conformitate cu prezentul capitol numai dacd evaluarea creditului a fost emisd sau aprobati de o ECAI in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

Articolul 270c
Cerinte aplicabile evaludrilor creditului efectuate de ECAI

Pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu sectiunea 3, institutiile utilizeazd o
evaluare a creditului efectuatd de o ECAI numai dacd sunt indeplinite toate conditiile urmdtoare:

(a) nu existd nicio neconcordanti intre tipurile de pliti luate in considerare in evaluarea creditului si tipurile de plati
la care institutia are dreptul conform contractului care dd nastere respectivei pozitii din securitizare;

(b) ECAI publicd evaludrile creditului si informatiile referitoare la analiza pierderilor si a fluxurilor de numerar, la
sensibilitatea ratingurilor fatd de modificirile ipotezelor pe care se bazeazd respectivele ratinguri, inclusiv
performanta expunerilor-suport, precum si informatiile referitoare la procedurile, metodologiile, ipotezele si
elementele-cheie care stau la baza evaludrilor creditului in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.
In sensul prezentei litere, informatiile sunt considerate a fi la dispozitia publicului dacd se publici intr-un format
accesibil. Informatiile care sunt puse numai la dispozitia unui numdr limitat de entititi nu se considerd a fi la
dispozitia publicului;

() evaludrile creditului sunt incluse in matricea de tranzitie a ECAL

(d) evaludrile creditului nu se bazeazd sau se bazeazd partial pe protectia nefinantati furnizatd de institutia insasi. In
cazul in care o pozitie se bazeazd, integral sau partial, pe protectie nefinantatd, institutia trateazd pozitia
respectivd ca si cand ar fi o pozitie care nu beneficiazd de rating in vederea calculdrii cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor pentru aceastd pozitie in conformitate cu sectiunea 3;

(e) ECAI se angajeazd sd publice explicatii privind modul in care performanta expunerilor-suport afecteazd evaluarea
creditului.

Articolul 270d

Utilizarea evaluirilor de credit

(1)  Institutiile pot decide si desemneze una sau mai multe ECAI ale cdror evaludri ale creditului sd fie utilizate la
calcularea cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu prezentul capitol (denumitd in
continuare ,ECAI desemnat3”).

(2)  Institutiile utilizeaza evaludrile creditului aferente pozitiilor lor din securitizare in mod coerent si neselectiv si
respectd, in acest scop, urmitoarele cerinte:

(a) institutiile nu utilizeazd evaludrile creditului efectuate de o ECAI pentru pozitiile lor in unele transe si evaludrile
creditului efectuate de o altd ECAI pentru pozitiile lor in alte transe din cadrul aceleiasi securitiziri care pot si
beneficieze sau nu de un rating acordat de prima ECAJ

(b) dacd o pozitie face obiectul a doud evaludri ale creditului efectuate de ECAI desemnate, institutiile utilizeazd
evaluarea creditului mai putin favorabil;

(c) dacd o pozitie face obiectul a cel putin trei evaludri ale creditului efectuate de ECAI desemnate, se utilizeazd cele
mai favorabile doud evaluiri ale creditului. Daci cele mai favorabile doud evaluidri sunt diferite, se utilizeazd cea
mai putin favorabild dintre acestea;

(d) institutiile nu solicitd in mod activ retragerea ratingurilor mai putin favorabile.
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(3)  In cazul in care expunerile-suport ale unei securitizdri beneficiazd de o protectie a creditului eligibild, totald sau
partiald, in conformitate cu capitolul 4, iar efectul acestei protectii este reflectat in evaluarea creditului unei pozitii din
securitizare efectuatd de cdtre o ECAI desemnatd, institutiile utilizeazd ponderea de risc asociatd cu respectiva evaluare
a creditului. Dacd protectia creditului mentionatd in prezentul alineat nu este eligibild in temeiul capitolului 4, nu se
tine seama de evaluarea creditului, iar pozitia din securitizare este tratatd ca o pozitie ce nu beneficiazd de rating.

(4)  Dacd o pozitie din securitizare beneficiazd de o protectie a creditului eligibild in conformitate cu capitolul 4, iar
efectul acestei protectii a fost reflectat in evaludrile creditului efectuate de citre o ECAI desemnatd, institutiile trateazd
pozitia din securitizare ca si cand ar fi o pozitie ce nu beneficiazd de rating si calculeazd cuantumurile ponderate la
risc ale expunerilor in conformitate cu capitolul 4.

Atticolul 270e
Punerea in corespondenti a securitizirilor

ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sd pund in corespondentd, in mod obiectiv si
coerent, nivelurile de calitate a creditului previzute in prezentul capitol si evaludrile creditului relevante stabilite de
toate ECAL In sensul prezentului articol, ABE efectueazd, in special, urmitoarele:

(a) realizeazd o distinctie intre gradele de risc relative exprimate de fiecare evaluare;

(b) ia in considerare factori cantitativi precum ratele de nerambursare sau de pierdere §i performanta istoricd a
evaludrilor creditului efectuate de fiecare ECAI pentru diferite clase de active;

(c) ia in considerare factori calitativi precum gama de tranzactii evaluate de ECAI, metodologia sa si semnificatia
evaludrilor creditului pe care le efectueazd, in special daci aceste evaludri tin seama de pierderile asteptate sau de
prima pierdere in EUR, precum si de plata fird intirziere a dobanzilor sau de plata finald a dobanzilor;

(d) urmdreste asigurarea faptului cd pozitiile din securitizare cdrora le este aplicatd aceeasi pondere de risc pe baza
evaludrilor creditului efectuate de ECAI prezintd grade de risc de credit echivalente.

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 1 iulie 2014.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf
din prezentul alineat, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.”

10. Articolul 337 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LJArticolul 337
Cerinta de fonduri proprii pentru instrumentele care sunt pozitii din securitizare

(1) Pentru instrumentele din portofoliul de tranzactionare care sunt pozitii din securitizare, institutia aplicd
pozitiilor sale nete, calculate in conformitate cu articolul 327 alineatul (1), o pondere egald cu 8 % din ponderea
de risc pe care institutia ar aplica-o pozitiei din afara portofoliului de tranzactionare, conform titlului II capitolul 5
sectiunea 3.

(2)  Atunci cand determind ponderile de risc in sensul alineatului (1), estimirile PD si LGD pot fi determinate pe
baza unor estimdri rezultate dintr-un model intern pentru riscurile de nerambursare si de migratie aditionale
(denumit in continuare ,model IRC”) al unei institutii cireia i s-a acordat aprobarea de a utiliza un model intern
pentru riscul specific aferent instrumentelor de datorie. Aceastd alternativd poate fi utilizatd doar cu aprobarea
autoritdtilor competente, care se acordd dacd respectivele estimdri indeplinesc ceringele cantitative pentru
abordarea IRB previzute la titlul II capitolul 3.

In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE emite ghiduri privind utilizarea esti-
mdrilor PD si LGD ca date de intrare atunci cind aceste estimdri se intemeiazd pe un model IRC.

(3) In cazul pozitiilor din securitizare cirora li se aplici o pondere de risc suplimentard in conformitate cu
articolul 247 alineatul (6), se aplici 8 % din ponderea de risc totald.

(4)  Institutia insumeaza pozitiile sale ponderate care rezultd din aplicarea alineatelor (1), (2) si (3), indiferent dacd
acestea sunt lungi sau scurte, pentru a calcula cerinta referitoare la fondurile sale proprii pentru acoperirea unui risc
specific, cu exceptia pozitiilor din securitizare cdrora li se aplicd articolul 338 alineatul (4).
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(5) In cazul in care institutia initiatoare a unei securitizdri traditionale nu indeplineste conditiile necesare pentru
transferul unei parti semnificative a riscului prevazute la articolul 244, institutia initiatoare include expunerile-suport
din securitizare in calculul siu referitor la cerinta de fonduri proprii, ca §i cum aceste expuneri nu ar fi fost
securitizate.

In cazul in care institutia initiatoare a unei securitiziri sintetice nu indeplineste conditiile necesare pentru transferul
unei parti semnificative a riscului previzute la articolul 245, institutia initiatoare include expunerile-suport din
securitizare in calculul sdu referitor la cerintele de fonduri proprii, ca si cum aceste expuneri nu ar fi fost securitizate
si nu tine seama de efectul securitizdrii sintetice in scopul protectiei creditului.”

11. Partea a cincea se eliming, iar toate trimiterile la partea a cincea se inteleg ca trimiteri la capitolul 2 din Regulamentul
(UE) 2017/2402.

12. La articolul 457, litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:
»(c) cerintele de fonduri proprii pentru securitizare previzute la articolele 242-270a;”.
13. Articolul 462 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 462
Exercitarea delegirii de competente

(1) Se conferd Comisiei competenta de a adopta acte delegate, cu respectarea conditiilor previzute in prezentul
articol.

(2)  Competenta de a adopta actele delegate mentionatd la articolul 244 alineatul (6) si la articolul 245 alineatul (6),
precum si la articolele 456-460 se conferd Comisiei pe o perioadd nedeterminatd, incepind cu 28 iunie 2013.

(3)  Delegarea de competente mentionata la articolul 244 alineatul (6) si la articolul 245 alineatul (6), precum si la
articolele 456-460 poate fi revocatd in orice moment de citre Parlamentul European sau de citre Consiliu. O decizie
de revocare pune capdt delegdrii de competente specificatd in respectiva decizie. Decizia produce efecte din ziua
urmitoare datei publicirii sale in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la o datd ulterioard specificatd in decizie.
Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  TInainte de adoptarea unui act delegat, Comisia consultd expertii desemnati de fiecare stat membru in confor-
mitate cu principiile previzute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare.

(5) De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolului 244 alineatul (6) si articolului 245 alineatul (6), precum si in
temeiul articolelor 456-460 intrd in vigoare numai dacd nici Parlamentul European, nici Consiliul nu au formulat
obiectiuni in termen de trei luni de la data la care actul a fost notificat Parlamentului European si Consiliului sau
dacd, inainte de expirarea acestui termen, atat Parlamentul European, cit si Consiliul au informat Comisia cu privire la
faptul cd nu intentioneazd si formuleze obiectiuni. Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni la initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului.”

14. Se introduce urmitorul articol:

LJArticolul 519a
Raportare si revizuire

Pand la 1 ianuarie 2022, Comisia prezintd un raport Parlamentului European si Consiliului cu privire la aplicarea
dispozitiilor din partea a treia titlul II capitolul 5, prin prisma evolutiei situatiei de pe pietele securitizarilor, inclusiv
din perspectivdi macroprudentiald si economicd. Dacd este cazul, raportul este insotit de o propunere legislativa si
evalueazd in special urmitoarele aspecte:

(a) impactul ierarhiei metodelor previzute la articolul 254 si al calculului cuantumurilor ponderate la risc ale
expunerilor aferente pozitiilor din securitizare prevdzut la articolele 258-266 asupra activittilor de emitere si
de investitii desfisurate de cdtre institutii pe pietele securitizirilor din Uniune;

(b) efectele asupra stabilitdtii financiare a Uniunii si a statelor membre, acordandu-se o atentie deosebitd potentialelor
speculatii pe piata imobiliard si interdependentei sporite intre institutiile financiare;
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(c) mdsurile care ar fi necesare pentru a reduce si a contracara orice efecte negative ale securitizarii asupra stabilitatii
financiare, mentinand, in acelasi timp, efectul pozitiv al acesteia asupra finantdrii, inclusiv posibila introducere a
unei limite maxime de expunere pentru securitizari i

(d) efectele asupra capacititii institutiilor financiare de a asigura un canal sustenabil si stabil de finantare a economiei
reale, acordandu-se o atentie deosebitd IMM-urilor.

Raportul tine seama, de asemenea, de evolutiile in materie de reglementare din cadrul forurilor internationale, in
special de cele referitoare la standardele internationale privind securitizarea.”
Articolul 2
Dispozitii tranzitorii referitoare la pozitiile din securitizare in sold

In ceea ce priveste securitizrile in cazul cirora titlurile de valoare au fost emise inainte de 1 ianuarie 2019, institutiile
continud sd aplice dispozitiile prevdzute in partea a treia titlul II capitolul 5 si la articolul 337 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 péand la 31 decembrie 2019 in versiunea aplicabild la 31 decembrie 2018.

In sensul prezentului articol, in cazul securitizdrilor care nu implici emiterea de titluri de valoare, trimiterea la ,securi-
tizdrile in cazul cdrora titlurile de valoare au fost emise” se intelege ,securitizdrile pentru care s-au creat pozitiile din
securitizare initiale”.

Articolul 3
Intrarea in vigoare si data aplicirii

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 1 ianuarie 2019.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 12 decembrie 2017.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
A. TAJANI M. MAASIKAS
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