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REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 201 7/ 1542 AL COMISIEI
din 8 iunie 2017

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2015/35 in ceea ce priveste calcularea cerintelor de
capital reglementat pentru anumite categorii de active detinute de societitile de asigurare si
reasigurare (societiti de infrastructuri)

(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfisurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (), in special articolul 50
alineatul (1) litera (a) si articolul 111 alineatul (1) literele (b), (c) si (m),

intrucat:

(1)  Planul de investitii pentru Europa pune accentul pe eliminarea obstacolelor din calea investitiilor, asigurarea
vizibilititii proiectelor de investitii, furnizarea de asistentd tehnicd pentru astfel de proiecte si utilizarea mai
eficientd a resurselor financiare existente si a celor noi. In special, al treilea pilon al Planului de investitii se
bazeazd pe eliminarea barierelor din calea investitiilor si asigurarea unor reglementdri mai previzibile pentru
a mentine Europa atractivd pentru investitii.

(2)  Unul dintre obiectivele uniunii pietelor de capital il reprezintd mobilizarea capitalului in Europa si directionarea
acestuia, printre altele, citre proiecte de infrastructurd care necesitd finantare pentru dezvoltare economicd si
creare de locuri de munci. Societdtile de asigurare, in special societdtile de asigurare de viatd, sunt printre cei mai
mari investitori institutionali din Europa, avind capacitatea de a furniza finantare atat prin titluri de capital, cat si
prin titluri de datorie pentru proiecte de infrastructurd pe termen lung.

(3) In data de 2 aprilie 2016 a intrat in vigoare Regulamentul delegat (UE) 2016467 () de modificare a
Regulamentului delegat (UE) 2015/35 al Comisiei (), care a stabilit o clasd distinctd de active pentru proiectele de
infrastructurd in scopul calibririi de risc.

(4)  Comisia a solicitat si a primit un nou aviz tehnic din partea Autorititii Europene de Asigurdri si Pensii
Ocupationale (EIOPA) in ceea ce priveste criteriile si calibrarea noii clase de active pentru societiti de infras-
tructurd. De asemenea, avizul tehnic a recomandat anumite modificdri ale criteriilor pentru investitiile in proiecte
de infrastructurd eligibile, previzute de Regulamentul delegat (UE) 2016/467.

(5)  Pentru a acoperi situatiile de finantare de proiecte structurate care implicd mai multe entititi juridice ale unui
grup de intreprinderi, definitia entittii de proiecte de infrastructurd ar trebui inlocuitd i extinsd pentru a acoperi
atat entitdtile individuale, cat si grupurile de intreprinderi. Pentru a include si entititile ale cdror venituri provin
intr-o proportie semnificativd din activitdti legate de infrastructurd, formularea criteriilor referitoare la venituri ar
trebui sd fie modificatd. Pentru a evalua sursele de venit ale unei entititi de infrastructurd ar trebui s3 se utilizeze
datele celui mai recent exercitiu financiar, dacd sunt disponibile, sau o propunere de finantare, cum ar fi
prospectul de emisiune a obligatiunilor sau proiectiile financiare dintr-o cerere de imprumut. Definitia activelor
de infrastructurd ar trebui sd includd activele corporale astfel incat entitdtile de infrastructurd relevante si poati fi
eligibile.

() JOL335,17.12.2009, p. 1.

(*) Regulamentul delegat (UE) 2016467 al Comisiei din 30 septembrie 2015 de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2015/35 in ceea
ce priveste dispozitiile referitoare la calcularea cerintelor de capital pentru mai multe categorii de active detinute de societitile de
asigurare si reasigurare (JO L 85, 1.4.2016, p. 6).

(*) Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului
European §i a Consiliului privind accesul la activitate si desfisurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II)
(OL12,17.1.2015,p. 1).
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(6)  Pentru a se evita excluderea totald a entititilor de infrastructurd care nu sunt in misurd si furnizeze garantii
creditorilor pentru toate activele din motive juridice sau de proprietate, ar trebui si se prevadd mecanisme care si
permitd alte modalitdti de garantare in favoarea achizitorilor titlurilor de datorie.

(7)  Avand in vedere situatiile in care prevederile legale nationale nu permit constituirea de garantii inainte de intrarea
in incapacitate de platd, cerinta de a constitui drept garantie capitalul propriu in favoarea achizitorilor titlurilor de
datorie ar trebui sd fie inclusd in celelalte modalititi de garantare.

(8)  In cazul in care consimgdmantul achizitorilor titlurilor de datorie este previzut implicit in termenii documentului
relevant, cum ar fi limita maxima a gradului de indatorare, emisiunea de noi titluri de datorie de citre o entitate
sau un grup de intreprinderi de infrastructurd existent ar trebui si fie permisd pentru investitiile in infrastructurd
eligibile.

(9)  Calibrdrile din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 ar trebui sd fie proportionale cu riscul inerent.

(10) n baza recomandirii din avizul tehnic al EIOPA de a se modifica regimul aplicat in prezent investitiilor in
proiecte de infrastructurd eligibile, dispozitiile existente referitoare la proiectele de infrastructurd ar trebui si fie
modificate.

(11)  Avizul tehnic al EIOPA si elementele justificative suplimentare confirma faptul cd investitiile in societdti de infras-
tructurd eligibile pot fi mai sigure decat investitiile care nu sunt legate de infrastructurd. Regulamentul delegat
(UE) 2015/35 ar trebui modificat pentru a include noile calibriri de risc pentru investitiile in titluri de datorie ale
societdtilor de infrastructurd eligibile, astfel incat sd se facd diferenta intre aceste investitii §i investitiile care nu
sunt legate de infrastructurd.

(12)  Prin definitii si criterii de eligibilitate adecvate ar trebui sd se asigure faptul cd societdtile de asigurare au practici
de investire prudente. Definitiile si criteriile respective ar trebui sd garanteze faptul c¢i numai investitiile cu grad
mai ridicat de sigurantd beneficiazd de calibrari mai scizute.

(13) Diversificarea surselor de venituri poate sd nu fie intotdeauna posibild pentru entititile de infrastructurd care
furnizeazd servicii sau active de infrastructurd de importantd majord altor firme de infrastructurd. In aceste
situatii, ar trebui sd fie permise contractele de tip take-or-pay in vederea evaludrii previzibilitatii veniturilor.

(14) n testele de stres efectuate in cadrul managementul riscului de investitii ar trebui si se ia in considerare riscurile
aferente activitdtilor care nu sunt legate de infrastructurd. Cu toate acestea, pentru a se efectua o evaluare
prudentd a riscului de investitii, veniturile aferente activititilor mentionate ar trebui si nu fie avute in vedere la
evaluarea capacititii de respectare a obligatiilor financiare.

(15)  In urma introducerii noii clase de active eligibile privind societitile de infrastructurd ar trebui si se modifice in
consecintd si alte dispozitii ale Regulamentului delegat (UE) 2015/35, cum ar fi cele referitoare la formula pentru
cerinta de capital de solvabilitate si la evaluarea complexd, care sunt esentiale pentru adoptarea de decizii de
investire prudente de citre societdtile de asigurare.

(16)  Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2015/35 ar trebui si fie modificat in consecintd.

(17) Pentru a permite imediat efectuarea de investitii in aceastd clasd de active de infrastructurd pe termen lung, este
important ca prezentul regulament si intre in vigoare cit mai curdnd posibil si anume, in ziua urmdtoare
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 se modificd dupd cum urmeazd:
1. La articolul 1, punctele 55a si 55b se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,55a. «active de infrastructurd» inseamnd active corporale, structuri sau echipamente, sisteme si retele care
furnizeazd sau sprijind furnizarea de servicii publice esentiale;

55b. «entitate de infrastructurd» inseamnd o entitate sau un grup de intreprinderi care, in cel mai recent exercitiu
financiar al entitdtii sau grupului in cauzd pentru care sunt disponibile date sau conform unei propuneri de
finantare, inregistreazd marea majoritate a veniturilor din detinerea, finantarea, dezvoltarea sau exploatarea
activelor de infrastructurd;”.
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2. La articolul 164a, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

(1) In sensul prezentului regulament, investitiile in infrastructurd eligibile includ investitiile intr-o entitate de
infrastructurd care indeplineste urmitoarele criterii:

() fluxurile de numerar generate de activele de infrastructurd permit respectarea tuturor obligatiilor financiare in
conditii de stres sustinut care sunt relevante pentru riscurile asociate proiectului;

(b) fluxurile de numerar pe care le genereazd entitatea de infrastructurd pentru achizitorii titlurilor de datorie si
investitorii in actiuni sunt previzibile;

(c) activele de infrastructurd si entitatea de infrastructurd sunt reglementate de un cadru contractual sau legal care le
oferd achizitorilor titlurilor de datorie si investitorilor in actiuni un inalt grad de protectie, inclusiv:

(a) cadrul contractual include dispozitii care sd ii protejeze in mod eficient pe achizitorii titlurilor de datorie si
pe investitorii in actiuni impotriva pierderilor rezultate in urma rezilierii proiectului de citre partea care
acceptd sd cumpere bunurile sau serviciile furnizate de citre proiectul de infrastructurd, cu exceptia cazului
in care este indeplinitd una dintre urmatoarele conditii:

(i) veniturile entitdtii de infrastructurd provin din plati efectuate de un numir mare de utilizatori; sau
(ii) veniturile fac obiectul unei reglementdri privind rata de rentabilitate;

(b) entitatea de infrastructurd are suficiente fonduri de rezervd sau alte acorduri financiare pentru a face fatd
situatiilor neprevizute si a asigura cerintele de capital aferente proiectului.

In cazul in care investitiile sunt in obligatiuni sau imprumuturi, acest cadru contractual cuprinde si urmdtoarele
elemente:

(i) achizitorii titlurilor de datorie dispun de garantii sau sunt beneficiari ai unor garantii, in masura in care
legislatia aplicabild permite acest lucru, pentru toate activele si contractele necesare executdrii proiectului;

(ii) utilizarea fluxurilor de numerar nete din activitdti de exploatare, dupd efectuarea plitilor obligatorii din
proiect in alte scopuri decat respectarea obligatiilor fatd de achizitorii titlurilor de datorie este restrictionat3;

(iii) restrictiile privind activititile care ar putea fi in detrimentul achizitorilor titlurilor de datorie, inclusiv
obligatia de a nu emite noi titluri de datorie fird consimtdmantul achizitorilor titlurilor de datorie existenti
in forma convenitd cu acestia, cu exceptia cazului in care noua emisiune de titluri de datorie este permisd in
conformitate cu documentatia aferentd titlurilor de datorie existente.

In pofida punctului (i) de la al doilea paragraf, pentru investitiile in obligatiuni sau imprumuturi, in cazul in care
entitdtile pot demonstra cd garantarea tuturor activelor §i contractelor nu este esentiald pentru ca achizitorii
titlurilor de datorie sd isi protejeze in mod eficace sau si isi recupereze cea mai mare parte a investitiei lor, pot
fi utilizate alte mecanisme de garantare. In acest caz, celelalte mecanisme de garantare mentionate trebuie sa
includi cel putin unul dintre urmdtoarele elemente:

(i) constituirea drept garantie a unor actiuni;

(i) dreptul de a interveni;

(ili) constituirea unui drept de retentie asupra unor conturi bancare;

(iv) controlul asupra fluxurilor de numerar;

(v) prevederi referitoare la atribuirea contractelor;

(d) in cazul in care investitiile sunt in obligatiuni sau imprumuturi, societatea de asigurare sau de reasigurare poate
demonstra supraveghetorului ci este capabild sd pastreze investitia pand la scadentd;

() in cazul in care investitiile sunt in obligatiuni sau imprumuturi pentru care nu este disponibild o evaluare
a creditului efectuatd de o ECAI desemnatd, instrumentul de investitii sau alte instrumente pari passu sunt de
rang prioritar fatd de toate creantele, cu exceptia creantelor de naturd statutard sau ale furnizorilor de facilitati
de lichiditate, ale administratorilor fiduciari i ale contrapirtilor instrumentelor financiare derivate;

(f) in cazul in care investitiile sunt in actiuni, obligatiuni sau imprumuturi pentru care nu este disponibild
o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI desemnatd, sunt indeplinite urmdtoarele criterii:

(i) activele de infrastructurd si entitatea de infrastructurd sunt situate in state care fac parte din SEE sau din
OCDE;
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(i) 1n cazul in care proiectul de infrastructurd se afli in etapa de constructie, investitorul in actiuni sau, in
cazul in care existd mai mult de un investitor in actiuni, grupul de investitori in actiuni, considerati
impreund, indeplineste urmdtoarele criterii:

— investitorii in actiuni au un istoric de monitorizare cu succes a proiectelor de infrastructurd si au
competentd in domeniu;

— investitorii in actiuni au un risc scdzut de neplatd a creantelor sau existd un risc scizut de pierderi
semnificative pentru entitatea de infrastructurd in cazul nerespectarii obligatiilor de platd;

— investitorii in actiuni sunt stimulati si protejeze interesele investitorilor;

(ili) 1n cazul in care existd riscuri de constructie, garantii pentru a asigura finalizarea proiectului respectand
specificatiile, bugetul si data de finalizare convenite;

(iv) in cazul in care riscurile de exploatare sunt semnificative, acestea sunt gestionate in mod adecvat;
(v) entitatea de infrastructurd utilizeaza o tehnologie si un model de proiectare testate;

(vi) entitatea de infrastructurd are o structurd a capitalului care i permite sd isi ramburseze datoriile;
(vii) riscul de refinantare pentru entitatea de infrastructurd este scizut;

(viii) entitatea de infrastructurd utilizeazd instrumentele financiare derivate doar in scopuri de minimizare
a riscurilor.”

3. Se introduce urmdtorul articol 164b:
,Articolul 164b
Investitii in societdti de infrastructuri eligibile

In sensul prezentului regulament, investitiile in societiti de infrastructuri eligibile includ investitiile intr-o entitate de
infrastructurd care indeplineste urmitoarele criterii:

1. marea majoritate a veniturilor entititii de infrastructurd este inregistratd din detinerea, finantarea, dezvoltarea sau
exploatarea activelor de infrastructurd situate in state din SEE sau din OECD;

2. veniturile generate de activele de infrastructurd indeplinesc unul dintre criteriile previzute la articolul 164a
alineatul (2) litera (a);

3. in cazul in care veniturile entitdtii de infrastructurd nu provin din plati efectuate de un numir mare de
utilizatori, partea care este de acord s achizitioneze bunurile sau serviciile furnizate de entitatea de infrastructurd
este una dintre entitdtile mentionate la articolul 164a alineatul (2) litera (b);

4. veniturile sunt diversificate in ceea ce priveste activitdtile, localizarea sau plititorii, cu exceptia cazului in care fac
obiectul unei reglementdri privind rata de rentabilitate in conformitate cu articolul 164a alineatul (1) litera (c)
punctul (a) punctul (i) sau al unui contract de tip take-or-pay ori se bazeazi pe disponibilitati;

5. in cazul in care investitiile sunt in obligatiuni sau imprumuturi, societatea de asigurare sau reasigurare poate
demonstra supraveghetorului cd este capabild s pastreze investitia pand la scadentd;

6. in cazul in care pentru entitatea de infrastructurd nu este disponibild nicio evaluare a creditului efectuatd de
o ECAI desemnatd:

(a) societatea de infrastructurd are o structurd a capitalului care ii permite si isi ramburseze toate datoriile,
conform unor ipoteze conservatoare, bazate pe analiza indicatorilor financiari relevanti;

(b) entitatea de infrastructurd a desfisurat activitdti timp de cel putin trei ani sau, in cazul unei societdti
dobandite, functioneaza de cel putin trei ani;

7. in cazul in care pentru entitatea de infrastructurd este disponibild o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI
desemnatd, evaluarea respectiva are nivelul de calitate a creditului intre 0 si 3.

4. Articolul 168 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  Submodulul «risc aferent devalorizdrii actiunilor» mentionat la articolul 105 alineatul (5) al doilea
paragraf litera (b) din Directiva 2009/138/CE cuprinde un submodul de risc pentru actiunile de tip 1, un
submodul de risc pentru actiunile de tip 2, un submodul de risc pentru actiunile de infrastructurd eligibile si un
submodul de risc pentru actiunile societdtilor de infrastructuri eligibile.”;
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(b) se introduce urmiatorul alineat (3b):

,(3b)  Actiunile societitilor de infrastructurd eligibile cuprind investitii in actiuni ale entitdtilor de infras-
tructurd care indeplinesc criteriile prevdzute la articolul 164b.”;

(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  Cerinta de capital pentru riscul aferent devalorizarii actiunilor se calculeazd dupa cum urmeazi:

equl

SCR iy = \/ SCR2,, + 20,75 - (SCRyia + SCRyuis + SCRyuie) + (SCRoia + SCRyuig + SCRyui)’

unde:

(@) SCR,,, reprezintd cerinta de capital pentru actiunile de tip 1;

(b) SCR,,, reprezintd cerinta de capital pentru actiunile de tip 2;

(c) SCR,,, reprezintd cerinta de capital pentru actiunile de infrastructura eligibile;

quinf

(d) SCR, . reprezinti cerinta de capital pentru actiunile societdtilor de infrastructurd eligibile.”;

quinfc

(d) alineatul (6) se modificd dupad cum urmeazi:
(i) literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(@) actiunile, altele decat actiunile de infrastructurd eligibile sau actiunile societitilor de infrastructurd
eligibile, detinute in organisme de plasament colectiv care sunt fonduri de antreprenoriat social
eligibile, astfel cum sunt mentionate la articolul 3 litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (*), in cazul in care metoda transparentei previzuti la
articolul 84 din prezentul regulament poate fi aplicatd tuturor expunerilor din cadrul organismului de
plasament colectiv, sau unitdti ori actiuni ale acestor fonduri in cazul in care metoda transparentei nu
poate fi aplicatd tuturor expunerilor din cadrul organismului de plasament colectiv;

(b) actiunile, altele decat actiunile de infrastructurd eligibile sau actiunile societitilor de infrastructurd
eligibile, detinute in organisme de plasament colectiv care sunt fonduri cu capital de risc eligibile, astfel
cum sunt mentionate la articolul 3 litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului (**), in cazul in care metoda transparentei previzutd la articolul 84 din
prezentul regulament poate fi aplicatd tuturor expunerilor din cadrul organismului de plasament
colectiv, sau unititi ori actiuni ale acestor fonduri in cazul in care metoda transparentei nu poate fi
aplicatd tuturor expunerilor din cadrul organismului de plasament colectiv;

(*) Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013
privind fondurile europene de antreprenoriat social O L 115, 25.4.2013, p. 18).
(**) Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013
privind fondurile europene cu capital de risc JO L 115, 25.4.2013, p. 1).”;

(i) la litera (c), punctul (i) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(i) actiunile, altele decit actiunile de infrastructurd eligibile sau actiunile societdtilor de infrastructurd
eligibile, detinute in astfel de fonduri, in cazul in care metoda transparentei previzutd la articolul 84
din prezentul regulament poate fi aplicatd tuturor expunerilor din cadrul fondului de investitii
alternative;”;

(iii) litera (d) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(d) actiunile, altele decit actiunile de infrastructurd eligibile sau actiunile societitilor de infrastructurd
eligibile, detinute in organisme de plasament colectiv care sunt autorizate ca fonduri europene de
investitii pe termen lung, in conformitate cu Regulamentul (UE) 2015/760, in cazul in care metoda
transparentei prevdzutd la articolul 84 din prezentul regulament poate fi aplicatd tuturor expunerilor
din cadrul organismului de plasament colectiv, sau unitdti ori actiuni ale acestor fonduri in cazul in
care metoda transparentei nu poate fi aplicatd tuturor expunerilor din cadrul organismului de
plasament colectiv.”
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5. La articolul 169, se adaugd urmatorul alineat (4):

,(4)  Cerinta de capital pentru actiunile societdtilor de infrastructurd eligibile mentionate la articolul 168 din
prezentul regulament este egald cu pierderea de fonduri proprii de bazd care ar rezulta din urmitoarele scideri
instantanee:

(a) o scidere instantanee egald cu 22 % a valorii investitiilor in actiuni ale societdtilor de infrastructuri eligibile in
societdti afiliate in sensul articolului 212 alineatul (1) litera (b) si al articolului 212 alineatul (2) din Directiva
2009/138/CE, in cazul in care aceste investitii au un caracter strategic;

(b) o scddere instantanee a valorii actiunilor societdtilor de infrastructurd eligibile, altele decat cele mentionate la
litera (a), egald cu 36 % plus 92 % din ajustarea simetricd mentionatd la articolul 172 din prezentul regulament.”

. La articolul 170, se adaugd urmitorul alineat (4):

,(4)  In cazul in care o societate de asigurare sau de reasigurare a primit aprobarea autorititii de supraveghere
pentru a aplica dispozitiile prevazute la articolul 304 din Directiva 2009/138/CE, cerinta de capital pentru actiunile
societdtilor de infrastructurd eligibile este egald cu pierderea de fonduri proprii de bazd care ar rezulta dintr-o
scddere instantanee:

(a) egald cu 22 % a valorii actiunilor societdtilor de infrastructuri eligibile corespunzitoare activititii mentionate la
articolul 304 alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Directiva 2009/138/CE;

(b) egald cu 22 % a valorii investitiilor in actiuni ale societdtilor de infrastructurd eligibile in societdti afiliate in
sensul articolului 212 alineatul (1) litera (b) si al articolului 212 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE, in
cazul in care aceste investitii au un caracter strategic;

() a valorii actiunilor societdtilor de infrastructurd eligibile, altele decat cele mentionate la literele (a) si (b), egald cu
36 % plus 92 % din ajustarea simetrici mentionati la articolul 172 din prezentul regulament.”

. La articolul 171, teza introductivd se inlocuieste cu urmdtoarea teza:

Jn sensul articolului 169 alineatul (1) litera (a), al articolului 169 alineatul (2) litera (a), al articolului 169
alineatul (3) litera (a), articolului 169 alineatul (4) litera (a), al articolului 170 alineatul (1) litera (b), al
articolului 170 alineatul (2) litera (b), al articolului 170 alineatul (3) litera (b) si al articolului 170 alineatul (4)
litera (b), investitiile in actiuni cu caracter strategic inseamnd investitii in actiuni pentru care societatea de asigurare
sau de reasigurare participativd demonstreaza ci:”.

. La articolul 180, se adaugd urmdtoarele alineate (14), (15) si (16):

,(14)  Expunerilor sub formd de obligatiuni §i imprumuturi care indeplinesc criteriile prevdzute la alineatul (15) li
se atribuie un factor de risc stress; in functie de nivelul de calitate a creditului si de durata expunerii, in conformitate
cu urmdtorul tabel:

Nivelul de calitate a creditului 0 1 2 3
D(;;i;é stress; a b, a b, a b, a
Pand la 5 b, - dur, — 0,68 % — 0,83 % — 1,05 % — 1,88 %

Peste 5 i pani la 10 | 4, + b, - (dur, - 5) 3389% | 038% | 413%| 045% | 525%| 053% | 9,38%]| 1,13 %
Peste 10 si pand la 15 | a, + b, - (dur, — 10) 525% | 0,38% | 6,38%| 0,38% | 7,88 %| 0,38% [150% | 0,75 %
Peste 15 si pand la 20 | a, + b, - (dur; — 15) 7,13% | 038% | 825%| 0,38% | 9,75%| 0,38 % | 18,75 %| 0,75 %
Peste 20 minfa, + b, - (dur,— 201] | 9.0% | 038% | 10,13 %] 038 % | 11,63 %| 0,38 % | 22,50 %| 0,38 %
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(15)  Criteriile pentru expunerile cirora li se atribuie un factor de risc in conformitate cu alineatul (14) sunt:

(a) expunerea este legatd de o investitie intr-o societate de infrastructurd eligibild care indeplineste criteriile stabilite
la articolul 164b;

(b) expunerea nu este un activ care indeplineste urmatoarele conditii:

— este atribuit unui portofoliu ciruia i se aplicd o primd de echilibrare, in conformitate cu articolul 77b
alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE;

— 1 s-a atribuit un nivel de calitate a creditului cuprins intre 0 si 2;
(c) o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI desemnati este disponibild pentru entitatea de infrastructurd;
(d) expunerii i s-a atribuit un nivel de calitate a creditului cuprins intre 0 si 3.

(16)  Expunerilor sub formi de obligatiuni si imprumuturi care indeplinesc criteriile prevdzute la alineatul (15)
literele (a) si (b), dar care nu indeplinesc criteriile previzute la alineatul (15) litera (c) li se atribuie un factor de risc
stress, echivalent cu nivelul 3 de calitate a creditului §i o duratd a expunerii in conformitate cu tabelul previzut la
alineatul (14).”

9. La articolul 181, al doilea paragraf de la litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pentru activele din portofoliul alocat pentru care nu este disponibild o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI
desemnatd, cat si pentru activele de infrastructurd eligibile si activele eligibile in societdti de infrastructurd eligibile
cdrora li se atribuie nivelul 3 de calitate a creditului, factorul de reducere este egal cu 100 %.”

10. Articolul 261a se inlocuieste cu urmatorul text:
JArticolul 261a

Managementul riscului pentru investitiile in infrastructuri eligibile sau pentru investitiile in societiti de
infrastructuri eligibile

(1)  Societdtile de asigurare si de reasigurare efectueazd o evaluare complexd adecvatd inainte de realizarea unei
investitii in infrastructurd eligibile sau a unei investitii in societiti de infrastructuri eligibile, care cuprinde:

(@) o evaluare documentatdi a modului in care entitatea de infrastructurd indeplineste criteriile stabilite la
articolul 164a sau la articolul 164b, supusd unui proces de validare, efectuat de persoane care nu sunt sub
influenta persoanelor responsabile de evaluarea criteriilor si care nu au conflicte de interese potentiale cu aceste
persoane;

(b) o confirmare a faptului cd modelul financiar pentru fluxurile de numerar ale entititii de infrastructurd a fost
supus unui proces de validare efectuat de citre persoane care nu sunt sub influenta persoanelor responsabile de
dezvoltarea modelului financiar si nu au conflicte de interese potentiale cu aceste persoane.

(2)  Societdtile de asigurare si de reasigurare care investesc in infrastructuri eligibile sau in societdti de infras-
tructurd eligibile monitorizeazd si efectueazd, in mod regulat, teste de stres cu privire la fluxurile de numerar si la
valorile garantiilor reale aferente entitdtii de infrastructurd. Testele de stres sunt proportionale cu natura, amploarea
si complexitatea riscurilor inerente proiectului de infrastructuri.

(3)  Testele de stres iau in considerare riscurile aferente activititilor care nu sunt legate de infrastructurd, dar
veniturile generate de activititile respective nu sunt avute in vedere in evaluarea capacititii entitdtii de infrastructurd
de a-si respecta obligatiile financiare.

(4) In cazul in care societitile de asigurare sau de reasigurare defin investitii semnificative in infrastructura
eligibile sau investitii in societdti de infrastructurd eligibile, ele includ, in momentul stabilirii procedurilor scrise
mentionate la articolul 41 alineatul (3) din Directiva 2009/138/CE, dispozitii pentru o monitorizare activd a acestor
investitii in faza de constructie si de maximizare a sumei recuperate din aceste investitii in caz de intrerupere
a constructiei

(5)  Societdtile de asigurare sau de reasigurare care detin investitii in infrastructurd eligibile sau investitii in
societdti de infrastructurd eligibile, sub formd de obligatiuni sau imprumuturi, instituie un management active-
obligatii pentru a se asigura cd au in permanentd capacitatea de a pdstra investitia pand la scadentd.”
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Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 8 iunie 2017.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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