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REGULAMENTUL (UE) 201 7/ 1131 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
din 14 iunie 2017

privind fondurile de piati monetard

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupi transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

avind in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (3),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinara (),

intrucat:

(1)  Fondurile de piatd monetard (FPM) oferd finantare pe termen scurt institutiilor financiare, corporatiilor si
guvernelor. Prin finantarea pusi la dispozitia acestor entititi, FPM contribuie la finantarea economiei Uniunii. In
loc sd se bazeze excluziv pe depozite bancare, aceste entitdti recurg la investitii in FPM ca o modalitate eficientd
de a-si repartiza riscul de credit si expunerea.

(2) Din punctul de vedere al cererii, FPM reprezintd instrumente de gestionare pe termen scurt a trezoreriei, care
oferd un grad ridicat de lichiditate, de diversificare §i de stabilitate a valorii capitalului investit, combinat cu un
randament bazat pe piatd. FPM sunt folosite in principal de citre corporatiile care doresc s isi investeascd
excedentul de numerar pentru un interval scurt de timp. Prin urmare, FPM reprezintd o legdturd esentiald intre
cererea si oferta de finantare pe termen scurt.

(3)  Evenimentele care au avut loc in timpul crizei financiare au scos in evidentd o serie de caracteristici ale FPM care
le fac vulnerabile atunci cind existd dificultdti pe pietele financiare, caz in care FPM ar putea rispindi sau
amplifica riscurile in intregul sistem financiar. Atunci cand preturile activelor in care a investit un FPM incep sd
scadd, mai ales in timpul situatiilor de tensiuni pe piatd, FPM nu isi pot tine intotdeauna promisiunea de
a rdscumpdra imediat si de a conserva valoarea principald a unei unitdti sau a unei actiuni emise de FPM investi-
torilor. Aceastd situatie, care, potrivit Consiliului pentru Stabilitate Financiard (CSF) si Organizatiei Internationale
a Comisiilor de Valori Mobiliare (IOSCO), poate fi deosebit de gravd pentru FPM cu valoarea netd a activelor
constantd sau stabild, ar putea declansa cereri de rdscumpdrare substantiale si bruste ce ar putea avea consecinte
macroeconomice mai ample.

(4)  Cererile de rascumpdrare considerabile ar putea forta FPM si isi vanda o parte din activele de investitii pe o piatd
in scddere, ceea ce ar putea sd alimenteze o crizd de lichiditdti. In aceste conditii, emitentii de pe piata monetara
se pot confrunta cu dificultdti de finantare grave dacd piata efectelor de comert si a altor instrumente ale pietei
monetare se confruntd cu o epuizare a lichiditdtilor. Acest lucru ar putea avea la rdndul siu un efect de
contagiune pe piata finantdrii pe termen scurt si ar putea conduce la dificultiti directe si majore pentru finantarea
institutiilor financiare, a corporatiilor si a guvernelor si, asadar, a economiei.

(5)  Administratorii de active, sustinuti de sponsori, pot decide si ofere sprijin discretionar pentru a mentine
lichiditatea si stabilitatea FPM. Sponsorii sunt adesea fortati si sprijine FPM pe care le sponsorizeazd si care isi
pierd din valoare, din cauza riscului reputational §i a temerii cd panica s-ar putea extinde asupra celorlalte afaceri
ale sponsorilor. In functie de mirimea FPM si de presiunea exercitatd de riscumpiriri, sprijinul din partea
sponsorului poate atinge proportii care depdsesc rezervele disponibile imediat. Prin urmare, un FPM nu ar trebui
sd primeascd sprijin extern.

() JOC255,6.8.2014, p. 3.
() JOC170,5.6.2014, p. 50.
(}) Pozitia Parlamentului European din 5 aprilie 2017 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 16 mai 2017.
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(6)  Pentru a mentine integritatea si stabilitatea pietei interne, este necesar si se stabileascd norme privind
functionarea FPM, in special cu privire la componenta portofoliului FPM. Aceste norme vor face ca FPM si fie
mai rezistente si vor limita canalele de contagiune. Sunt necesare norme uniforme in intreaga Uniune pentru
a garanta cd FPM sunt in mdsurd sd onoreze cererile de riscumpdrare ale investitorilor, in special in situatii de
crizd a pietel. De asemenea, sunt necesare norme uniforme privind portofoliul unui FPM pentru a asigura cid
aceste fonduri sunt in masurd s facd fatd cererilor de rdscumpdrare substantiale si bruste ale unui grup mare de
investitori.

(7)  De asemenea, sunt necesare norme uniforme privind FPM pentru a asigura buna functionare a pietei de finantare
pe termen scurt pentru institutiile financiare, pentru corporatiile care emit instrumente de datorie pe termen
scurt si pentru guverne. Acestea sunt necesare, de asemenea, pentru a asigura egalitatea de tratament aplicat
investitorilor in FPM si pentru a evita ca investitorii care solicitd rdscumpdrarea tirziu si fie dezavantajati dacd
rascumpdrdrile sunt temporar suspendate sau dacd un FPM este lichidat.

(8)  Este necesar si se prevadd armonizarea cerintelor prudentiale referitoare la FPM prin stabilirea unor norme clare
care impun obligatii directe asupra FPM si a administratorilor acestora in intreaga Uniune. S-ar consolida astfel
stabilitatea FPM ca sursd de finantare pe termen scurt pentru guverne si pentru sectorul intreprinderilor din
Uniune. Acest lucru ar asigura, de asemenea, ci FPM rdman un instrument de incredere pentru satisfacerea
nevoilor industriei din Uniune in materie de gestionare a trezoreriei.

(9)  Dupd un an de la intrarea lor in vigoare, Orientdrile privind o definitie comund a fondurilor de piatd monetard
europene adoptate la 19 mai 2010 de Comitetul autoritdtilor europene de reglementare a pietelor valorilor
mobiliare pentru a crea un nivel minim de conditii de concurentd echitabile pentru FPM din Uniune au fost puse
in aplicare numai de 12 state membre, ceea ce demonstreazd faptul ci persisti norme nationale divergente.
Diferitele abordari nationale nu reusesc sd elimine vulnerabilititile de pe pietele monetare ale Uniunii si sd reduca
riscurile de contagiune, punand astfel in pericol functionarea si stabilitatea pietei interne, asa cum s-a demonstrat
in timpul crizei financiare. Prin urmare, normele comune privind FPM prevdzute in prezentul regulament ar
trebui si prevadd un nivel ridicat de protectie a investitorilor, precum si si prevind si si reducd orice riscuri
potentiale de contagiune care rezultd din eventualele retrageri masive ale investitorilor din FPM.

(10)  In absenta unui regulament care stabileste normele aplicabile FPM, este posibil si se adopte in continuare mdsuri
divergente la nivel national. Aceste mdsuri ar putea provoca denaturdri semnificative ale concurentei ca urmare
a diferentelor semnificative intre normele esentiale de protectie a investitiilor. Cerintele divergente privind
componenta portofoliului, activele eligibile si scadenta, lichiditatea si diversificarea acestora, precum si calitatea
creditului emitentilor si a instrumentelor de piatd monetard conduc la niveluri diferite de protectie a investitorilor
din cauza nivelurilor diferite de risc aferente propunerilor de investitii legate de un FPM. Prin urmare, este esential
sd se adopte un set uniform de norme, pentru a se evita contagiunea pietei de finantare pe termen scurt, ceea ce
ar pune in pericol stabilitatea pietei financiare a Uniunii. In vederea reducerii riscului sistemic, FPM cu valoarea
activului net constantd (FPM cu VAN constantd) ar trebui sd functioneze in Uniune doar sub formi de FPM cu
VAN constantd pentru datoria publicd.

(11) Noile norme privind FPM se bazeazd pe Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului ('), care
constituie cadrul juridic ce reglementeazd instituirea, administrarea si comercializarea organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) in Uniune, precum si pe Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (3, care constituie cadrul juridic ce reglementeazd instituirea, administrarea §i comercializarea
fondurilor de investitii alternative (FIA) in Uniune.

(12) in cadrul Uniunii, organismele de plasament colectiv pot functiona ca OPCVM, gestionate de societdti de
administrare OPCVM sau ca intreprinderi de investitii OPCVM autorizate in temeiul Directivei 2009/65/CE sau ca
FIA gestionate de administratori de fonduri de investitii alternative (AFIA) autorizati sau inregistrati in temeiul
Directivei 2011/61/UE. Noile norme aplicabile FPM se bazeazd pe cadrul juridic existent instituit de directivele
respective, inclusiv pe actele adoptate pentru punerea in aplicare a acestora si ar trebui s se aplice in plus fatd de
directivele respective. Mai mult, normele de gestionare si de comercializare stabilite in cadrul juridic existent ar
trebui sd se aplice FPM, tinind seama de faptul cd acestea sunt fie OPCVM, fie FIA. in egald masurd, normele
privind furnizarea transfrontalierd de servicii si libertatea de stabilire previzute in Directiva 2009/65/CE si in
Directiva 2011/61/UE ar trebui sd se aplice in mod corespunzdtor activitdtilor transfrontaliere ale FPM. In acelasi

(") Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(¥ Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(OL174,1.7.2011,p. 1).
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timp, ar trebui si se prevadi in mod explicit neaplicarea mai multor norme privind politicile de investitii ale
OPCVM, previzute la capitolul VII din Directiva 2009/65/CE.

(13) Normele armonizate ar trebui sd se aplice organismelor de plasament colectiv ale ciror caracteristici corespund
caracteristicilor FPM. Pentru OPCVM si FIA al ciror obiectiv este sd ofere un randament ce corespunde ratelor de
pe piata monetard sau sd conserve valoarea investitiei si care incearcd sd realizeze aceste obiective prin investitii
in active pe termen scurt, cum ar fi instrumente sau depozite de pe piata monetard, sau care semneazd acorduri
reverse repo sau anumite contracte derivate cu singurul scop de a acoperi riscurile inerente ale altor investitii ale
fondului, respectarea noilor norme privind FPM ar trebui si fie obligatorie.

(14)  Specificitatea FPM rezultd din combinarea activelor in care investesc §i a obiectivelor pe care le urmdresc.
Obiectivul de a oferi randament in conformitate cu ratele pietei monetare si obiectivul de a conserva valoarea
unei investitii nu se exclud reciproc. Un FPM poate urmdri oricare dintre aceste obiective sau ambele obiective in
acelasi timp.

(15) Obiectivul de a oferi un randament in conformitate cu ratele pietei monetare ar trebui si fie inteles in sens larg.
Nu este necesar ca randamentul preconizat si fie perfect aliniat la EONIA, Libor, Euribor sau la orice altd ratd
relevantd a pietei monetare. Nu ar trebui sd se considere cd un obiectiv prin care se incearcd depdsirea ratei pietei
monetare cu 0 micd marji ar scoate un OPCVM sau un FIA in afara domeniului de aplicare al noilor norme
uniforme previzute in prezentul regulament.

(16)  Obiectivul de conservare a valorii investitiei nu ar trebui inteles ca o garantare a capitalului promisd de un FPM.
Acest obiectiv ar trebui inteles ca un scop pe care un OPCVM sau un FIA isi propune si il atingd. O scidere
a valorii investitiilor nu inseamnd cd organismul de plasament colectiv si-a schimbat obiectivul de a conserva
valoarea investitiei.

(17)  Este important ca OPCVM si FIA care au caracteristici de FPM si fie identificate ca FPM si sd se verifice in mod
explicit capacitatea acestora de a respecta in permanenti noile norme uniforme privind FPM. In acest scop,
autoritdtile competente ar trebui si autorizeze FPM. Pentru OPCVM, autorizarea ca FPM ar trebui sd facd parte
din autorizarea ca OPCVM, in conformitate cu procedurile armonizate in temeiul Directivei 2009/65/CE. Pentru
FIA, dat fiind cd acestea nu sunt supuse autorizdrii armonizate si procedurilor de supraveghere in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE, este necesar si se prevadi norme de bazd comune privind autorizarea care reflectd
normele armonizate aplicabile OPCVM. Aceste proceduri ar trebui si asigure ci administratorul unui FIA
autorizat ca FPM este un AFIA autorizat in temeiul Directivei 2011/61/UE.

(18) Pentru a se asigura cd toate organismele de plasament colectiv care prezintd caracteristicile proprii FPM fac
obiectul noilor norme comune aplicabile FPM, ar trebui sd se interzicd utilizarea denumirii de ,FPM” sau
a oricdrui alt termen care sugereazd cd un organism de plasament colectiv are aceleasi caracteristici ca un FPM
dacd organismul respectiv nu este autorizat ca un FPM in temeiul prezentului regulament. Pentru a evita eludarea
normelor din prezentul regulament, autorititile competente ar trebui si monitorizeze practicile de piatd ale
organismelor de plasament colectiv stabilite sau comercializate in jurisdictia acestora pentru a verifica dacid
acestea nu folosesc in mod abuziv denumirea de FPM sau nu sugereaza ci sunt un FPM fird a respecta noul cadru
juridic.

(19) Avand in vedere cd OPCVM si FIA pot lua forme juridice diferite care nu le conferd neapirat personalitate
juridicd, dispozitiile din prezentul regulament care impun unui FPM si ia masuri urmeazd si fie interpretate ca
aplicindu-se administratorului FPM in cazul in care FPM respectiv este constituit ca un OPCVM sau ca un FIA
care nu este in masurd sd actioneze singur deoarece nu are personalitate juridicd proprie.

(20)  Normele privind portofoliul FPM ar trebui s identifice clar categoriile de active eligibile in care pot investi FPM,
precum si conditiile in care aceste active sunt eligibile. Pentru a asigura integritatea FPM, acestora ar trebui, de
asemenea, si li se interzicd si efectueze anumite tranzactii financiare care ar putea pune in pericol strategia si
obiectivele lor de investitii.

(21)  Instrumentele de piatd monetard sunt instrumente transferabile tranzactionate in mod normal pe piata monetard,
si includ bonuri de trezorerie si certificate emise de autorititile locale, certificate de depozit, efecte de comert,
accepte bancare i titluri pe termen scurt sau mediu. Instrumentele de piatd monetard ar trebui si fie eligibile
pentru investitii efectuate de FPM numai dacd respectd termenele de scadentd si daci FPM considerd cd acestea
prezintd o calitate ridicatd a creditului.
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(22)  Pe langd cazul in care un FPM investeste in depozite bancare in conformitate cu regulamentul fondului sau cu
documentele sale constitutive, ar trebui si se prevadi posibilitatea pentru FPM de a detine alte active lichide, cum
ar fi numerar in conturi bancare accesibil in orice moment. Detinerea acestor alte active lichide poate fi
justificatd, de exemplu, pentru a face fatd cheltuielilor curente sau exceptionale, in caz de vanzare, pentru
o perioadd de timp necesard reinvestirii fondurilor in noi active eligibile.

(23)  Securitizdrile si efectele de comert garantate cu active (asset-backed commercial paper — ABCP), ar trebui sd fie
considerate eligibile in mdsura in care respectd anumite cerintele. Dat fiind c&, in timpul crizei financiare, anumite
securitizdri erau deosebit de instabile, ar trebui si se impund anumite criterii de calitate pentru securitizari si
ABCP, pentru ca doar acele securitiziri si ABCP cu rezultate bune si fie eligibile. In sensul prezentului
regulament, pand la adoptarea si aplicarea propunerii de Regulament al Parlamentului European si al Consiliului
pentru o securitizare simpld, transparenta si standardizatd (STS) (propunerea de Regulament privind securitizarea
STS), FPM-urilor ar trebui si li se permitd sd investeascd in securitizdri si in ABCP in limita a 15 % din activele
lor. Comisia ar trebui si adopte un act delegat pentru a se asigura ci criteriile pe baza cdrora se identificd securiti-
zdrile STS se aplicd in sensul prezentului regulament. De indatd ce actul delegat respectiv devine aplicabil,
FPM-urilor ar trebui si li se permitd sd investeascd in securitizdri si ABCP in limita a 20 % din activele lor, prin
care o cotd maximd de 15 % ar trebui sd poatd fi investitd in securitiziri si in ABCP care nu sunt STS.

(24)  Un FPM ar trebui sd aibd dreptul sd investeascd in depozite in mdsura in care poate si isi retragd banii in orice
moment. Posibilitatea efectivd de retragere ar fi afectatd dacd sanctiunile pentru retragerea anticipatd ar fi atat de
mari incit si depiseascd dobanzile acumulate inainte de retragere. Din acest motiv, FPM ar trebui si aibi in
vedere sd nu facd depozite pe langd o institutie de credit care impune sanctiuni mai mari decat media si nici
depozite cu termene prea lungi care presupun sanctiuni prea mari.

(25) Pentru a se tine seama de diferentele existente intre structurile bancare din Uniune, mai ales in statele membre
mici sau in statele membre in care sectorul bancar este puternic concentrat, si cind recurgerea de citre FPM la
serviciile unei institutii de credit dintr-un alt stat membru nu ar fi o misuri eficientd, cum ar fi cazul in care
acest lucru ar impune un schimb valutar cu toate costurile si riscurile conexe, ar trebui autorizat un anumit grad
de flexibilitate privind cerinta de diversificare mai mare pentru depozitele efectuate pe langd aceeasi institutie de
credit.

(26) Instrumentele financiare derivate eligibile in care pot investi FPM ar trebui si indeplineascd numai rolul de
a acoperi riscul ratei dobanzii i riscul valutar si sd aibd ca instrument-suport doar rate ale dobanzilor, cursuri de
schimb valutar sau indici care reprezintd aceste categorii. Orice utilizare a instrumentelor derivate in alt scop sau
cu alte active suport ar trebui s fie interzisd. Instrumentele financiare derivate ar trebui s fie utilizate doar ca
o completare a strategiei FPM, nu ca instrument principal pentru atingerea obiectivelor FPM. Dacd un FPM
investeste in active denominate in altd monedd decat moneda FPM in cauzd, se asteaptd de la administratorul FPM
sd acopere integral expunerea la riscul valutar, inclusiv prin intermediul instrumentelor derivate. FPM ar trebui si
aibd dreptul de a investi in instrumente financiare derivate dacd acestea sunt tranzactionate pe o piad
reglementatd astfel cum se mentioneazi la articolul 50 alineatul (1) litera (a), (b) sau (c) din Directiva 2009/65/CE
sau sunt tranzactionate in regim extrabursier (OTC), cu conditia sd fie indeplinite anumite cerinte.

(27)  Acordurile reverse repo ar trebui si poatd fi utilizate de citre FPM ca mijloc de a investi excedentul de numerar
pe termen foarte scurt, cu conditia ca pozitia sd fie pe deplin garantatd. Pentru a proteja investitorii, este necesar
sd se asigure ci garantiile oferite in cadrul acordurilor reverse repo sunt de bund calitate si nu manifestd
o corelare puternicd cu performanta contrapdrtii, pentru a se evita un impact negativ in cazul incapacitdtii de
platd a contrapirtii. De asemenea, un FPM ar trebui sd aibd dreptul si investeascd in acorduri repo in limita
a 10 % din activele sale. FPM ar trebui si nu utilizeze alte tehnici de administrare eficientd a portofoliului,
inclusiv operatiuni de dare sau luare cu imprumut a unor titluri de valoare, deoarece acestea pot afecta realizarea
obiectivelor de investitii ale FPM.

(28)  Pentru a limita asumarea de riscuri de citre FPM, este esential sd se reducd riscul de contraparte prin impunerea
unor cerinte clare de diversificare a portofoliului FPM. Pentru aceasta, acordurile reverse repo ar trebui si fie pe
deplin acoperite de garantii si, pentru a limita riscul operational, orice contraparte din cadrul unui acord reverse
repo nu ar trebui sd reprezinte mai mult de 15 % din activele FPM. Toate instrumentele financiare derivate OTC
ar trebui si intre sub incidenta Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (!).

(") Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(29) Din motive prudentiale si pentru a evita exercitarea unei influente semnificative de cdtre FPM asupra gestiondrii
unui organism emitent, este necesar sd se evite concentrarea excesivd in cadrul unui FPM a investitiilor emise de
acelasi organism emitent.

(30) FPM care functioneazd exclusiv ca sisteme de economii ale angajatilor ar trebui si aibd dreptul de a se abate de la
anumite cerinte aplicabile investitiilor in alte FPM, in misura in care participantilor la astfel de sisteme, care sunt
persoane fizice, li se impun conditii stricte de rdscumpdrare ce nu sunt legate de evolutia pietei, ci de evenimente
concrete din cursul unei vieti, determinate din timp, cum ar fi pensionarea, si de alte circumstante deosebite,
printre care si achizitia locuintei principale, divortul, aparitia unei boli sau somajul. Este important ca angajatii si
aibd dreptul sd investeasci in FPM, acestea fiind incluse printre cele mai sigure investitii pe termen scurt.
O asemenea derogare nu pune in pericol obiectivul prezentului regulament de a asigura stabilitatea financiard,
deoarece angajatii care investesc in FPM-uri prin intermediul sistemelor lor de economii nu isi pot recupera
investitia la cerere. Riscumpdrarea poate avea loc numai atunci cind se produc anumite evenimente din cursul
vietii, care sunt determinate din timp. Prin urmare, chiar si in situati de crizd pe piatd, angajatii nu si-ar putea
recupera investitia in FPM.

(31) FPM ar trebui sd aibd responsabilitatea de a investi in active eligibile de inaltd calitate. Prin urmare, un FPM ar
trebui sd dispund de o procedurd prudentd de evaluare internd a calititii creditului pentru determinarea calitdtii
creditului a instrumentelor pietei monetare, securitizirilor si ABCP in care intentioneazd si investeascd. In
conformitate cu dreptul Uniunii privind limitarea dependentei excesive de ratingurile de credit, este important ca
FPM si evite dependenta automatd si excesivd de ratingurile publicate de agentii de rating. FPM ar trebui s aibd
dreptul sd utilizeze ratingurile ca element suplimentar in evaludrile pe care le efectueazd pentru a determina
calitatea activelor eligibile. Administratorii de FPM ar trebui sd intreprindd o noud evaluare a instrumentelor
pietei monetare, securitizirilor si ABCP de fiecare datd cind are loc o schimbare substantiald, mai ales atunci
cand administratorul unui FPM constatd ci un instrument al pietei monetare, o securitizare sau un ABCP este
retrogradat sub nivelul primelor doud cele mai inalte ratinguri de credit acordate de orice agentie de rating de
credit reglementatd si certificatd in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European
si al Consiliului (). Pentru aceasta, administratorii de FPM ar trebui si aibd dreptul sd instituie o procedurd
internd pentru selectarea agentiilor de rating de credit care corespund portofoliului de investitii specific al FPM si
pentru determinarea frecventei cu care FPM ar trebui si monitorizeze ratingurile acordate de aceste agentii.
Selectia agentiilor de rating de credit ar trebui s rdimand consecventd in timp.

(32) Avand in vedere eforturile de a reduce increderea excesivd acordatd de investitori ratingurilor de credit ale
organismelor internationale, cum ar fi IOSCO si CSF, si avand in vedere dreptul Uniunii, inclusiv Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009 si Directiva 2013/14/UE a Parlamentului European si a Consiliului (?), nu este oportun ca un
produs, inclusiv FPM, si facd obiectul unei interdictii de a solicita sau a finanta un rating de credit extern.

(33) Pentru a evita folosirea de citre administratorii FPM a unor criterii de evaluare diferite pentru evaluarea calititii
creditului unui instrument al pietei monetare, a unei securitizdri sau a unui ABCP si atribuirea, astfel, a unor
caracteristici de risc diferite aceluiasi instrument, este esential ca administratorii de FPM si se bazeze pe aceleasi
criterii. Pentru aceasta, ar trebui armonizate criteriile minime pentru evaluarea unui instrument al pietei
monetare, a unei securitizdri sau a unui ABCP. Printre exemplele de criterii pentru evaluarea internd a calitatii
creditului se numird mdsuri cantitative privind emitentul instrumentului, cum ar fi indicatorii financiari,
dinamica bilantului si orientdrile de profitabilitate, fiecare criteriu fiind evaluat si comparat cu cele ale altor
intreprinderi si grupuri din sector, precum si masuri calitative cu privire la emitentul instrumentului, cum ar fi
eficienta administrdrii §i strategia corporativd, fiecare criteriu fiind analizat pentru a stabili cd strategia globald
a emitentului nu afecteazd calitatea creditului in viitor. Un rezultat pozitiv al evaludrii interne a calitdtii creditului
ar trebui s ateste o bonitate suficientd a emitentului instrumentelor si un nivel suficient al calitdtii creditului
instrumentelor.

(34) Pentru a elabora o procedurd transparentd si coerentd de evaluare internd a calitatii creditului, administratorul
unui FPM ar trebui sd documenteze procedura si evaludrile calitdtii creditului. Aceastd cerintd ar trebui si asigure
faptul cd procedura urmeazid un set clar de reguli care pot fi monitorizate si cd metodologiile utilizate sunt
comunicate, la cerere, investitorilor i autoritatilor competente, in conformitate cu prezentul regulament.

(") Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de
credit JOL 302,17.11.2009, p. 1).

(%) Directiva 2013/14/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 mai 2013 de modificare a Directivei 2003/41/CE privind
activititile si supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale, a Directivei 2009/65/CE de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si a Directivei
2011/61/UE privind administratorii fondurilor de investitii alternative in ceea ce priveste increderea excesivd acordatd ratingurilor de
credit JO L 145, 31.5.2013, p. 1).
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(35) Pentru a reduce riscul de portofoliu al FPM, este important si se stabileascd limite de scadentd, oferind o limitd
maximi admisibild pentru scadenta medie ponderatd (WAM) si pentru durata de viatd medie ponderatd (WAL).

(36) WAM se utilizeazd pentru a determina sensibilitatea unui FPM la variatiile ratelor dobanzilor de pe piata
monetard. La stabilirea WAM, administratorii FPM ar trebui si ia in considerare impactul instrumentelor
financiare derivate, al depozitelor, al acordurilor repo si al acordurilor reverse repo si sd reflecte efectul acestora
asupra riscului de rati a dobanzii suportat de FPM. Efectuarea de citre FPM a unei tranzactii swap pentru
a obtine expunere la un instrument cu ratd fixd in loc de o ratd variabild ar trebui si fie luatd in considerare
pentru stabilirea scadentei medii ponderate.

(37) WAL se utilizeazd pentru a misura riscul de credit al portofoliului unui FPM, acesta fiind cu atit mai ridicat cu
cat este aménatd mai mult rambursarea principalului. WAL se utilizeazd, de asemenea, pentru a limita riscul de
lichiditate al portofoliului unui FPM. Spre deosebire de calcularea WAM, calcularea WAL pentru titlurile de
valoare cu ratd variabild §i instrumentele financiare structurate nu permite utilizarea datei de revizuire a ratei
dobanzii, folosind in schimb doar scadenta finald declaratd a unui instrument financiar. Scadenta utilizatd pentru
calcularea WAL este scadenta reziduald pand la data de riscumpdrare legald, deoarece aceasta este singura dati la
care societatea de administrare poate avea asteptdri rezonabile privind faptul cd instrumentul va fi rambursat.
Avénd in vedere caracterul deosebit al activelor suport pentru anumite securitizdri si ABCP, in cazul instru-
mentelor de amortizare, WAL ar trebui si se bazeze pe calculul scadentei aplicat instrumentelor de amortizare,
fie in functie de profilul de amortizare inclus in contractul aferent acestor instrumente, fie in functie de profilul
de amortizare al activelor suport care genereazd fluxul de trezorerie necesar pentru rdscumpdrarea acestor
instrumente.

(38) Pentru a consolida capacitatea FPM de a face fatd rascumpdrdrilor si pentru a preveni lichidarea activelor FPM la
preturi foarte reduse, FPM ar trebui sd detind in permanentd o cantitate minimd de active lichide cu scadentd
zilnicd sau siptdmanald. Printre activele cu scadentd zilnicd ar trebui si se afle active precum numerar, valori
mobiliare care ajung la scadentd in cursul unei zile lucritoare si acorduri reverse repo. Printre activele cu scadentd
sdptdmanald ar trebui sd se afle active precum numerar, valori mobiliare care ajung la scadentd in cursul unei
sdptimani si acorduri reverse repo. In cazul FPM cu VAN constanti pentru datoria publici si al FPM cu valoarea
activului net cu volatilitate scizutd (FPM cu VAN cu volatilitate scizutd), ar trebui si poatd fi utilizate pentru
satisfacerea cerintelor de lichiditate siptdmanali si un procent limitat de titluri de stat cu o scadentd reziduald de
190 de zile, care pot fi lichidate in cursul unei zile lucritoare. In cazul FPM cu valoarea activului net variabila
(FPM cu VAN variabild), ar trebui si poatd fi utilizate pentru satisfacerea cerintelor de lichiditate sdptimanala si
un procent limitat de instrumentele de piatd monetard sau unititi ori de actiuni ale FPM eligibile, cu conditia si
poatd fi lichidate in cursul a cinci zile lucritoare. Pentru a calcula procentul de active cu scadentd zilnici si
sdptdmanald, ar trebui sd se utilizeze data de rdscumpdrare legald a activului. Se poate lua in considerare posibi-
litatea ca administratorul unui FPM si rezilieze un contract pe termen scurt. De exemplu, dacd un acord reverse
repo poate fi reziliat cu un preaviz de o zi, acesta ar trebui luat in calcul ca activ cu scadentd zilnicd. Dacd
administratorul are posibilitatea sd retragd bani dintr-un cont de depozit cu preaviz de o zi lucritoare, depozitul
respectiv ar trebui sa fie luat in calcul ca activ cu scadentd zilnicd. Dacd intr-un instrument financiar este integratd
o0 optiune put, care poate fi exercitatd liber zilnic sau in termen de cinci zile lucritoare, iar pretul de exercitare al
optiunii put riméne apropiat de valoarea preconizatd a instrumentului, acest instrument ar trebui luat in calcul
ca activ cu scadentd zilnicd sau, respectiv, siptimanald.

(39) Avand in vedere cd FPM pot investi in active cu scadente diferite, este important ca investitorii sd poatd face
o deosebire intre diferitele categorii de FPM. Prin urmare, FPM ar trebui clasificate fie in categoria FPM pe termen
scurt, fie in cea a FPM standard. Obiectivul FPM pe termen scurt este de a oferi randamente la ratele pietei
monetare, asigurdnd in acelasi timp cel mai inalt nivel de sigurantd posibil pentru investitori. Avind in vedere
WAM si WAL reduse, riscul de duratd si riscul de credit al FPM pe termen scurt sunt mentinute la niveluri
scazute.

(40)  Obiectivul FPM standard este de a oferi randamente putin mai mari decat cele ale pietei monetare, investind astfel
in active care au scadente mai indepdrtate. Pentru a realiza aceastd performantd mai bund, ar trebui si se permitd
FPM standard si utilizeze limite extinse pentru riscul de portofoliu, cum ar fi WAM si WAL.
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(41) in conformitate cu articolul 84 din Directiva 2009/65/CE, administratorii de FPM care sunt OPCVM au posibi-
litatea de a suspenda temporar rdscumpdrdrile in cazuri exceptionale, atunci cind circumstantele impun acest
lucru. Tn conformitate cu articolul 16 din Directiva 2011/61/UE si cu articolul 47 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 231/2013 al Comisiei (), administratorii de FPM care sunt FIA pot utiliza misuri speciale pentru a face fatd
unei eventuale nelichidititi a activelor fondurilor.

(42) Pentru a se asigura gestionarea adecvatd a lichiditdtilor, este necesar ca FPM si stabileascd politici si proceduri
solide pentru a-si cunoaste investitorii. Politicile pe care administratorul unui FPM trebuie sd le pund in aplicare ar
trebui sd contribuie la intelegerea bazei de investitori ai FPM, in mdsura in care pot fi anticipate rascumpardrile
importante. Pentru a evita situatia in care FPM se confruntd cu rdscumpdrdri masive bruste, ar trebui acordatd
o atentie deosebitd investitorilor mari care reprezintd o parte substantiald din activele FPM, cum ar fi un
investitor care reprezintd o pondere mai mare decit cea a activelor cu scadentd zilnicd. Ori de cite ori este
posibil, administratorul unui FPM ar trebui sd ia in considerare identitatea investitorilor sdi, chiar dacd acestia
sunt reprezentati de conturi ale mandatarilor, portaluri sau orice alt cumpdrdtor indirect.

(43) in cadrul unei gestiondri prudente a riscului, FPM ar trebui si efectueze cel putin de doud ori pe an o simulare
a situatiilor de crizd. Administratorii FPM ar trebui sd ia mdsuri pentru a consolida robustetea FPM ori de cite ori
rezultatele simuldrii situatiilor de crizd indicd vulnerabilititi.

(44)  Pentru a reflecta valoarea reald a activelor, ar trebui utilizatd in mod prioritar metoda de evaluare prin raportarea
la piatd. Atunci cand evaluarea prin raportarea la piatd oferd o valoare fiabild a activului, nu ar trebui s i se
permitd administratorului unui FPM s foloseascd metoda de evaluare bazatd pe raportarea la model, deoarece
aceasta are tendinta de a oferi o evaluare mai putin precisi. In cazul activelor precum bonuri de trezorerie si
certificate emise de autoritdtile locale si certificatele pe termen scurt sau mediu se asteaptd ca valoarea obtinutd in
urma raportdrii la piatd sd fie fiabild. Pentru evaluarea efectelor de comert sau a certificatelor de depozit, adminis-
tratorul unui FPM ar trebui sd verifice dacd o piatd secundard oferd o evaluare precisd a preturilor. Pretul de
riscumpdrare oferit de emitent ar trebui si fie, de asemenea, considerat ca reprezentand o bund estimare a valorii
efectelor de comert. In cazul anumitor active, evaluarea pe baza preturilor de pe piatd poate fi inerent dificild, de
exemplu in cazul unor instrumente derivate OTC care sunt tranzactionate in cantititi reduse. in acest caz si
atunci cand raportarea la piatd nu permite determinarea fiabili a valorii activelor, administratorul unui FPM ar
trebui sd confere activului in cauzd o valoare corectd aplicind raportarea la model, de exemplu, administratorul
unui FPM ar trebui sd utilizeze date de piatd, precum randamentele pentru emisiuni si emitenti comparabili, sau
fluxurile de numerar actualizate aferente activului. Raportarea la model se bazeazd pe modele financiare pentru
a conferi unui activ o valoare corectd. Astfel de modele pot fi elaborate, de exemplu, de FPM insusi sau, in caz
contrar, FPM poate recurge la modele existente elaborate de parti externe, cum ar fi furnizorii de date.

(45) FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd au ca obiectiv conservarea capitalului investit, asigurdnd in acelasi
timp un grad ridicat de lichiditate. Majoritatea FPM cu VAN constantd pentru datoria publici au o valoare
a activului net (VAN) pe unitate sau pe actiune stabilitd, de exemplu, la 1 EUR, 1 USD sau 1 GBP atunci cind
distribuie venitul investitorilor. Celelalte FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd acumuleazd venituri in
valoarea activului net al fondului, mentinand in acelasi timp valoarea intrinsecd a activului la o valoare constanta.

(46) Pentru a lua in considerare caracteristicile specifice ale FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd si ale FPM
cu VAN cu volatilitate scizutd, este necesar sd li se permitd, de asemenea, si utilizeze metoda costului amortizat,
recunoscutd la nivel international, astfel cum este previzutd in standardele de contabilitate internationale adoptate
de Uniune pentru anumite active. Cu toate acestea, pentru a asigura in orice moment monitorizarea diferentei
dintre VAN constantd pe unitate sau pe actiune si VAN pe unitate sau pe actiune, FPM cu VAN constantd pentru
datoria publicd si FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd ar trebui sd calculeze, de asemenea, valoarea activelor lor pe
baza raportdrii la piatd sau a raportarii la model.

(47) Dat fiind cd un FPM ar trebui si publice o VAN care reflectd evolutia valorii activelor sale, VAN publicatd ar
trebui sd fie rotunjitd cel mult la cel mai apropiat punct de bazd sau echivalentul acestuia. Prin urmare, atunci
cand VAN este publicatd intr-o anumitd monedd, de exemplu 1 EUR, modificarea progresivd a valorii ar trebui
indicatd la fiecare palier de 0,0001 EUR. In cazul unei VAN de 100 EUR, modificarea progresivi a valorii ar
trebui indicatd la fiecare palier de 0,01 EUR. De asemenea, daci FPM este un FPM cu VAN constantd pentru
datoria publicd sau un FPM cu VAN cu volatilitate scizutd, FPM in cauzd ar trebui si poatd si publice VAN
constanti si diferenta dintre VAN constantd si VAN. In acest caz, VAN constanti se calculeazi prin rotunjirea
VAN la cel mai apropiat cent pentru o VAN de 1 EUR (paliere de 0,01 EUR).

(") Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste derogirile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea JO L 83,22.3.2013, p. 1).
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(48) Pentru a putea tempera posibilele riscumpdrari ale investitorilor in perioade de tensiuni majore pe piatd, FPM cu
VAN constantd pentru datoria publicd si FPM cu VAN cu volatilitate scizutd ar trebui si dispund de norme
privind comisioanele de lichiditate si limitele de rdscumpdrare, pentru a asigura protectia investitorilor si a evita
,avantajul primului venit”. Comisionul de lichiditate ar trebui sd reflecte in mod adecvat costul suportat de FPM
pentru a asigura lichiditatea §i nu ar trebui sd reprezinte o sanctiune care si compenseze pierderile suferite de alti
investitori ca urmare a rdscumpdrarii.

(49)  Sprijinul extern oferit unui FPM in vederea mentinerii fie a lichiditdtii, fie a stabilitdtii sau care are acest efect de
facto creste riscul de contagiune intre sectorul FPM si restul sectorului financiar. Tertii, inclusiv institutiile de
credit, alte institutii financiare sau persoane juridice din acelasi grup din care face parte FPM in cauzd, care oferd
un astfel de sprijin ar putea si aibd un interes in acest sens fie pentru ci au un interes economic in societatea de
administrare care gestioneazd FPM, fie pentru cd vor sd evite orice prejudiciu reputational care ar putea apdrea
dacd numele lor ar fi asociat cu esecul unui FPM. Intrucat tertii nu se angajeazd intotdeauna in mod explicit s3
ofere sau sd garanteze sprijinul, existd incertitudini cu privire la acordarea unui astfel de sprijin atunci caind FPM
va avea nevoie de el. In aceste conditii, caracterul discretionar al sprijinului oferit de sponsor contribuie la
nesiguranta din randul participantilor la piatd cu privire la cine va suporta pierderile FPM atunci cand acestea vor
apdrea. Aceastd incertitudine ar putea spori vulnerabilitatea FPM la retrageri masive in perioadele de instabilitate
financiard, cand riscurile financiare globale sunt cel mai pronuntate si cind apar indoieli cu privire la soliditatea
financiard a sponsorilor si la capacitatea acestora de a oferi sprijin FPM afiliate. Din aceste motive, sprijinul extern
pentru FPM ar trebui interzis.

(50) Investitorii ar trebui sd fie clar informati, inainte de a investi intr-un FPM, daci FPM respectiv este un FPM pe
termen scurt sau standard si dacd este un FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd, un FPM cu VAN cu
volatilitate scdzutd sau un FPM cu VAN variabild. Pentru a evita crearea unor asteptdri gresite din partea investi-
torilor, ar trebui, de asemenea, ca in orice document de comercializare s fie specificat in mod clar ¢d un FPM nu
reprezintd un vehicul de investitii garantat. FPM ar trebui de asemenea si pund la dispozitia investitorilor in
fiecare siptimand si anumite alte informatii, inclusiv structura de scadente a portofoliului, profilul de credit si
detalii cu privire la primele 10 cele mai mari participatii detinute in cadrul FPM.

(51)  In plus fatd de rapoartele solicitate deja in temeiul Directivei 2009/65/CE sau al Directivei 2011/61/UE, si pentru
a asigura capacitatea autorititilor competente de a depista, monitoriza si reactiona la riscurile de pe piata FPM,
FPM ar trebui sd prezinte autoritdtilor competente respective rapoarte cu o listd detaliatd de informatii cu privire
la FPM, inclusiv la tipul si la caracteristicile FPM in cauzd, indicatorii portofoliului si informatii cu privire la
activele detinute in portofoliu. Autoritdtile competente ar trebui s colecteze aceste date in mod consecvent pe
intreg teritoriul Uniunii pentru a dobandi o cunoastere de fond a principalelor evolutii ale pietei FPM. Pentru
a facilita realizarea unei analize colective a impactului potential al pietei FPM in Uniune, aceste date ar trebui
transmise autoritdtii europene de supraveghere (Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete) (ESMA),
instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (),care ar trebui si
creeze o bazd de date centrald a FPM.

(52) Autoritatea competentd a unui FPM ar trebui si verifice in mod regulat daci FPM in cauzd este in mdsurd si
respecte prezentul regulament. Asadar, autoritdtilor competente ar trebui sd li se confere toate competentele de
supraveghere si de anchetd necesare pentru executarea atributiilor lor in sensul prezentului regulament, inclusiv
posibilitatea de a aplica anumite sanctiuni §i masuri. Respectivele competente nu ar trebui sd aducd atingere
competentelor conferite in temeiul Directivei 2009/65/CE si al Directivei 2011/61/UE. Autoritdtile competente
pentru OPCVM sau pentru FIA ar trebui si verifice, de asemenea, conformitatea tuturor organismelor de
plasament colectiv care prezintd caracteristici de FPM si care existd la momentul intrdrii in vigoare a prezentului
regulament.

(53) In vederea specificiri altor elemente tehnice din prezentul regulament, competenta de a adopta acte in
conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) ar trebui delegatd
Comisiei in ceea ce priveste introducerea unei referinte incrucisate la criteriile pentru securitizéri STS si ABCP, in
ceea ce priveste specificarea cerintelor cantitative si calitative de lichiditate si de calitate a creditului aplicabile
activelor si in ceea ce priveste specificarea criteriilor pentru evaluarea calitdtii creditului. Este deosebit de
important ca, in cursul lucririlor sale pregititoare, Comisia si organizeze consultiri adecvate, inclusiv la nivel de

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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experti, si ca respectivele consultiri si se desfdsoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul interinstitu-
tional din 13 aprilie 2016 privind o mai bund legiferare (). In special, pentru a asigura participarea egali la
pregitirea actelor delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu
expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ale
Comisiei insarcinate cu pregitirea actelor delegate.

(54) Comisia ar trebui si fie imputernicitd, de asemenea, s adopte standarde tehnice de punere in aplicare prin

intermediul actelor de punere in aplicare, in conformitate cu articolul 291 din TFUE si cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. ESMA ar trebui si fie responsabild de elaborarea standardelor tehnice de
punere in aplicare care sd fie transmise Comisiei cu privire la un model de raportare care si contind informatii
privind FPM destinate autorititilor competente.

(55) ESMA ar trebui s isi poatd exercita toate atributiile care i-au fost conferite in temeiul Directivei 2009/65/CE si al

Directivei 2011/61/UE cu privire la prezentul regulament. De asemenea, aceasta are sarcina de a elabora proiecte
de standarde tehnice de punere in aplicare.

(56) Pand la 21 iulie 2022, serviciile Comisiei ar trebui sd efectueze o analizd a prezentului regulament. Aceastd

analizd ar trebui sd examineze experienta acumulatd in cursul aplicdrii prezentului regulament, precum si sd
studieze impactul asupra diferitelor aspecte economice legate de FPM. Analiza ar trebui si examineze, de
asemenea, impactul asupra investitorilor, asupra FPM si asupra administratorilor FPM din Uniune. In plus, ar
trebui s3 evalueze rolul FPM-urilor in achizitia instrumentelor de datorie emise sau garantate de statele membre,
tindnd seama totodatd de caracteristicile specifice ale acestui tip de datorie, deoarece aceasta joacd un rol vital in
finantarea statelor membre. De asemenea, aceastd analizd ar trebui si tini seama de raportul mentionat la
articolul 509 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (3), de
impactul prezentului regulament asupra pietelor de finantare pe termen scurt si de evolutiile normative de la
nivel international. In sfarsit, pand la 21 iulie 2022, Comisia ar trebui si prezinte un raport cu privire la fezabi-
litatea instituirii unei cote a datoriei publice a UE de 80 %, deoarece emiterea de citre UE a instrumentelor de
datorie publicd pe termen scurt este reglementatd in dreptul Uniunii, fapt ce justificd, asadar, din punctul de
vedere al supravegherii prudentiale, aplicarea unui tratament preferential fatd de datoria publicd din afara UE.
Avénd in vedere insuficienta in prezent a instrumentelor de datorie publicd pe termen scurt ale UE si incerti-
tudinea legatd de modul in care vor evolua noile FPM cu VAN cu volatilitate scizutd, Comisia ar trebui si
analizeze oportunitatea instituirii unei cote a datoriei publice a UE de 80 % pand la 21 iulie 2022, incluzand si
o evaluare prin care si se determine dacd modelul FPM cu VAN cu volatilitate scizutd a devenit sau nu
o alternativa potrivitd la FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd din afara UE.

(57) Noile norme uniforme privind FPM previazute in prezentul regulament ar trebui sd fie conforme cu Directiva

95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului (}) si cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului
European si al Consiliului (¥).

(58) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume de a asigura cerinte prudentiale, de guvernanti si de

transparentd uniforme aplicabile FPM din intreaga Uniune, tinind seama pe deplin de necesitatea de a asigura un
echilibru intre siguranta si fiabilitatea FPM, pe de o parte, si functionarea eficientd a pietelor monetare si costul
pentru diferitele parti interesate, pe de altd parte, nu pot fi realizate in mod satisficitor de citre statele membre,
dar pot fi mai bine realizate la nivelul Uniunii, avind in vedere amploarea si efectele acesteia, Uniunea poate
adopta mdsuri in conformitate cu principiul subsidiaritdtii, astfel cum este prevdzut la articolul 5 din Tratatul
privind Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum este enuntat la articolul
respectiv, prezentul regulament nu depiseste ceea ce este necesar pentru atingerea acestor obiective.

(59) Noile norme uniforme privind FPM, prevdzute in prezentul regulament, respectd drepturile fundamentale si

principiile recunoscute in special in Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene, mai ales protectia
consumatorilor, libertatea de a desfisura o activitate comerciald si protectia datelor cu caracter personal. Noile
norme uniforme privind FPM ar trebui si fie aplicate in conformitate cu aceste drepturi si principii,

() JOL123,12.5.2016, p. 1.

) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru

institutiile de credit si firmele de investitii §i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date JO L 281, 23.11.1995, p. 31).

Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor fizice
cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de citre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a acestor date
(OLS8,12.1.2001,p. 1).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL 1

Dispozitii generale
Articolul 1
Obiect si domeniu de aplicare

(1)  Prezentul regulament instituie norme privind instrumentele financiare eligibile in care pot investi fondurile de
piatd monetard (FPM) stabilite, gestionate sau comercializate in Uniune, portofoliul si evaluarea activelor FPM, precum si
cerintele in materie de raportare aplicabile FPM.

Prezentul regulament se aplicd organismelor de plasament colectiv care:

(a) necesitd autorizare in calitate de OPCVM sau sunt autorizate ca OPCVM in temeiul Directivei 2009/65/CE sau care
sunt considerate FIA in temeiul Directivei 2011/61/UE;

(b) investesc in active pe termen scurt; i
(c) au obiective distincte sau cumulate de a oferi randamente la ratele pietei monetare sau conservarea valorii investitiei.

(2)  Statele membre nu impun cerinte suplimentare in domeniul reglementat de prezentul regulament.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmdtoarele definitii:
1. ,active pe termen scurt” inseamnd active financiare cu o scadentd reziduald care nu depiseste doi ani;

2. ,instrumente ale pietei monetare” inseamnd instrumente ale pietei monetare, astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) litera (o) din Directiva 2009/65/CE, si instrumentele mentionate la articolul 3 din Directiva 2007/16/CE
a Comisiei (');

3. ,valori mobiliare” inseamnd valori mobiliare, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) litera (n) din
Directiva 2009/65/CE, si instrumentele mentionate la articolul 2 alineatul (1) din Directiva 2007/16/CE;

4. ,acord repo” inseamnd orice acord in care una dintre pirti transferd unei contrapirti titluri de valoare sau orice
drepturi legate de astfel de titluri, angajindu-se s le riscumpere la un pret specificat si la o datd ulterioard
specificatd sau care urmeazd si fie specificatd;

5. ,acord reverse repo” inseamnd orice acord in care una dintre parti primeste de la o contraparte titluri de valoare sau
orice drepturi legate de un titlu sau de o valoare mobiliard, angajindu-se sd le revandd acesteia la un pret specificat
si la o datd ulterioard specificatd sau care urmeaza si fie specificati;

6. ,dare cu imprumut de titluri de valoare” si ,luare cu imprumut de titluri de valoare” inseamna orice tranzactie prin
care o institutie sau contrapartea acesteia transferd titluri de valoare, debitorul angajandu-se si restituie titluri de
valoare echivalente la o datd ulterioard sau la cererea entitdtii care efectueazd transferul; tranzactia respectivd este
cunoscutd ca o tranzactie de ,dare cu imprumut” de titluri de valoare pentru institutia care transferd valorile
mobiliare si este cunoscutd ca o tranzactie de ,luare cu imprumut” de titluri de valoare pentru institutia cireia ii
sunt transferate acestea;

7. ,securitizare” inseamnd securitizare astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 61 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

8. ,raportare la piatd” inseamnd evaluarea pozitiilor la preturi de inchidere direct disponibile, care provin din surse
independente, inclusiv cotatii bursiere, cotatii electronice sau cotatii provenite de la mai multi brokeri independenti
de renume;

() Directiva 2007/16/CE a Comisiei din 19 martie 2007 privind punerea in aplicare a Directivei 85/611/CEE a Consiliului privind
coordonarea actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), in ceea ce priveste clarificarea anumitor definitii (JO L 79, 20.3.2007, p. 11).
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9. ,raportare la model” inseamnd orice evaluare care trebuie si fie analizatd comparativ cu date de referintd,
extrapolatd sau calculatd in alt mod pe baza uneia sau a mai multor date de piat3;

10. ,metoda costului amortizat” inseamnd o metodd de evaluare care ia in calcul costul de achizitie al unui activ si
ajusteazd valoarea respectivd pentru amortizarea primelor (sau a sconturilor) pand la scadent3;

x99

11. ,FPM cu valoare constantd a activului net pentru datoria publici” sau ,FPM cu VAN constantd pentru datoria
publicd” inseamnd un FPM:

(a) care are ca obiectiv mentinerea unei valori constante a activului net (VAN) pe unitate sau pe actiune;

(b) in care venitul din fond este acumulat zilnic §i poate fi platit investitorului sau poate fi utilizat pentru a cumpara
noi unitdti sau actiuni in fond;

(c) 1n care activele sunt, in general, evaluate conform metodei costului amortizat si in care VAN este rotunjitd la cel
mai apropiat punct procentual sau echivalentul acestuia intr-o anumitd monedd; si

(d) care investeste cel putin 99,5 % din activele sale in instrumentele mentionate la articolul 17 alineatul (7), in
acorduri reverse repo garantate cu datorie de stat mentionate la articolul 17 alineatul (7) si in numerar;

12. ,FPM cu valoarea activului net cu volatilitate scizutd” sau ,FPM cu VAN cu volatilitate scizutd” inseamnd un FPM
care respectd cerintele specifice stabilite la articolele 29, 30 si 32 si la articolul 33 alineatul (2) litera (b);

S x

13. ,FPM cu valoarea activului net variabild” sau ,FPM cu VAN variabild” inseamnid un FPM care respectd cerintele
specifice stabilite la articolele 29 si 30 si la articolul 33 alineatul (1);

14. FPM pe termen scurt” inseamnd un FPM care investeste in instrumentele pietei monetare eligibile mentionate la
articolul 10 alineatul (1) si respectd normele privind portofoliul stabilite la articolul 24;

15. ,FPM standard” inseamnd un FPM care investeste in instrumentele pietei monetare eligibile mentionate la articolul
10 alineatele (1) si (2) si respectd normele privind portofoliul stabilite la articolul 25;

16. ,institutie de credit” inseamnd institutie de credit, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

17. ,autoritate competentd a FPM” inseamna:

(a) pentru un OPCVM, autoritatea competentd a statului membru de origine al OPCVM, desemnatd in conformitate
cu articolul 97 din Directiva 2009/65/CE;

(b) pentru FIA din UE, autoritatea competentd a statului membru de origine al FIA, astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (1) litera (p) din Directiva 2011/61UE;

(c) pentru FIA din afara UE, oricare din urmitoarele:

(i) autoritatea competentd a statului membru in care FIA din afara UE este comercializat in Uniune fdrd un
pasaport;

(i) autoritatea competentd a AFIA din UE care administreazd FIA din afara UE, in cazul in care FIA din afara
UE este comercializat in Uniune pe baza unui pasaport sau nu este comercializat in Uniune;

(i) autoritatea competentd a statului membru de referintd in cazul in care FIA din afara UE nu este administrat
de un AFIA din UE si este comercializat in Uniune pe baza unui pasaport;

18. ,scadentd legald” inseamnd data la care principalul unui titlu de valoare trebuie rambursat integral, fird ca aceastd
rambursare sd fie conditionatd de nicio optiune;

19. ,scadenta medie ponderati” sau ,WAM” inseamnd durata medie de timp pani la scadenta legald sau, dacd este mai
scurtd, durata pand la urmdtoarea revizuire a ratei dobanzii la o ratd a pietei monetare aplicatd tuturor activelor
suport ale FPM, tinind seama de ponderea relativa a fiecdrui activ detinut;

20. ,durata de viatd medie ponderatd” sau ,WAL” inseamnd durata medie de timp pand la scadenta legald a tuturor
activelor suport ale FPM, tindnd seama de ponderea relativd a fiecarui activ detinut;

21. ,scadentd reziduald” inseamnd durata de timp care riméne pand la scadenta legald a unui titlu de valoare;
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22. ,vénzare in lipsd” inseamnd orice vanzare de citre un FPM a unui instrument pe care FPM nu il detine in momentul
incheierii acordului de vanzare, inclusiv o vinzare in cadrul cireia, in momentul incheierii acordului de vanzare,
FPM a imprumutat sau a convenit sd imprumute instrumentul in vederea livririi acestuia la decontarea tranzactiei,
cu exceptia:

(a) unei vanzdri de citre oricare dintre pirti printr-un acord repo in cadrul ciruia o parte a acceptat sd ii vandd
celeilalte parti un titlu de valoare la un pret determinat, aceasta din urmi angajandu-se sd 1i revanda titlul de
valoare la o datd ulterioard la un alt pret determinat; sau

(b) a unei angajiri intr-un contract futures sau intr-un alt contract derivat prin care se convine asupra vanzirii unor
titluri de valoare la un pret determinat la o dati ulterioar3;

23. ,administrator al unui FPM” inseamnd, in cazul unui FPM care este un OPCVM, societatea de administrare a OPCVM

sau, in cazul unui OPCVM cu autoadministrare, intreprinderea de investitii a OPCVM, iar in cazul unui FPM care
este considerat un FIA, un AFIA sau un FIA administrat intern.

Articolul 3
Tipuri de FPM

(1)  FPM se constituie in unul dintre urmdtoarele tipuri:
(a) FPM cu VAN variabilg;

(b) FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd;

(c) FPM cu VAN cu volatilitate scizuti.

(2)  In autorizatia pentru un FPM se mentioneazi explicit tipul de FPM, ales dintre cele stabilite la alineatul (1).

Articolul 4
Autorizarea FPM

(1)  Niciun organism de plasament colectiv nu poate fi stabilit, comercializat sau gestionat in Uniune ca FPM daci nu
a fost autorizat in conformitate cu prezentul regulament.

O astfel de autorizatie este valabild in toate statele membre.

(2)  Un organism de plasament colectiv care solicitd pentru prima datd o autorizare ca OPCVM 1in temeiul Directivei
2009/65/CE si ca FPM in temeiul prezentului regulament este autorizat ca FPM in cadrul procedurii de autorizare
OPCVM in temeiul Directivei 2009/65/CE.

Dacd un organism de plasament colectiv a fost deja autorizat in temeiul Directivei 2009/65/CE, acesta poate solicita
autorizarea ca FPM in conformitate cu procedura previzuti la alineatele (4) si (5) din prezentul articol.

(3)  Un organism de plasament colectiv care este un FIA si care solicitd autorizatia ca FPM in temeiul prezentului
regulament este autorizat ca FPM in conformitate cu procedura de autorizare previzuta la articolul 5.

(4)  Niciun organism de plasament colectiv nu este autorizat ca FPM dacd autoritatea competentd a FPM nu este
convinsd cd FPM este in mdsurd sd indeplineascd integral cerintele din prezentul regulament.

(5)  In scopul autorizirii ca FPM, un organism de plasament colectiv prezintd autorititii sale competente urmitoarele
documente:

(a) regulamentul sau actele constitutive ale fondului, inclusiv mentiunea cirui tip de FPM ales dintre cele previzute la
articolul 3 alineatul (1) ii apartine;

(b) identificarea administratorului FPM;
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(c) identificarea depozitarului;
(d) o descriere a FPM sau orice informatii cu privire la acesta puse la dispozitia investitorilor;

(e) o descriere a masurilor si a procedurilor necesare pentru conformarea cu cerintele mentionate in capitolele II-VII sau
orice informatii cu privire la acestea;

(f) orice alte informatii sau documente solicitate de autoritatea competentd a FPM pentru a verifica dacd acesta respectd
cerintele din prezentul regulament.

(6)  Autoritdtile competente informeazd trimestrial ESMA cu privire la autorizatiile acordate sau retrase in temeiul
prezentului regulament.

(7) ESMA tine un registru public central in care este identificat fiecare FPM autorizat in temeiul prezentului
regulament si in care este precizat tipul acestuia in conformitate cu articolul 3 alineatul (1), daci este un FPM pe termen
scurt sau standard, administratorul si autoritatea competentd a FPM. Registrul este pus la dispozitie in format electronic.

Articolul 5
Procedura de autorizare a FPM care sunt FIA

(1) Un FIA este autorizat ca FPM numai in cazul in care autoritatea competentd a FPM aprobad atat cererea unui AFIA,
care a fost deja autorizat in conformitate cu Directiva 2011/61/UE, sd gestioneze un FPM care este un FIA, cat si
regulamentul fondului i depozitarul ales.

(2)  La depunerea cererii pentru administrarea unui FPM care este un FIA, AFIA autorizat pune la dispozitia autoritatii
competente a FPM:

(a) acordul scris incheiat cu depozitarul;

(b) informatii privind modalititile de delegare cu privire la gestionarea si administrarea portofoliului si a riscurilor legate
de FIA;

() informatii privind strategiile de investitii, profilul de risc si alte caracteristici ale FPM care sunt FIA pe care AFIA le
gestioneazd sau intentioneazd sd le gestioneze.

Autoritatea competentd a FPM poate solicita autorititii competente a AFIA clarificiri si informatii in ceea ce priveste
documentatia mentionatd la primul paragraf sau o atestare care si certifice dacd FPM se incadreazd in domeniul de
aplicare a autorizatiei de administrare de care dispune AFIA. Autoritatea competentd a AFIA trebuie si rispundd in
termen de 10 zile lucritoare de la depunerea unei astfel de cereri.

(3)  Orice modificare ulterioard a documentelor mentionate la alineatul (2) este notificatd imediat de citre AFIA
autoritdtii competente a FPM.

(4)  Autoritatea competentd a FPM refuzi cererea AFIA numai in cazul in care are loc oricare din urmditoarele situatii:
(a) AFIA nu respectd prezentul regulament;

(b) AFIA nu respectd Directiva 2011/61/UE;

(c) AFIA nu este autorizat de autoritatea sa competentd pentru a gestiona FPM;

(d) AFIA nu a transmis documentatia mentionati la alineatul (2).

Inainte de a respinge o cerere, autoritatea competentd a FPM consultd autoritatea competentd a AFIA.

(5)  Autorizarea FIA ca FPM nu este conditionatd de cerinta ca FIA si fie administrat de un AFIA autorizat in statul
membru de origine al FIA sau ca AFIA sd desfdsoare sau si delege vreo activitate in statul membru de origine al FIA.
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(6)  In termen de doud luni de la depunerea unei cereri complete, AFIA este informat daci autorizarea FIA ca FPM
a fost acordatd sau nu.

(7)  Autoritatea competentd a FPM nu acordd autorizatia unui FIA ca FPM dacd FIA nu are dreptul legal si isi
comercializeze unitdtile sau actiunile in statul membru de origine.
Articolul 6
Utilizarea denumirii de FPM

(1)  Un OPCVM sau un FIA utilizeazi denumirea de ,fond de piatd monetard” sau ,FPM” in nume propriu sau pentru
unitdtile sau actiunile pe care le emite numai in cazul in care acestea au fost autorizate in conformitate cu prezentul
regulament.

Un OPCVM sau un FIA nu utilizeazd o denumire care poate induce in eroare sau care este inexactd si care ar sugera cd
acesta este un FPM, cu exceptia cazului in care a fost autorizat ca FPM in conformitate cu prezentul regulament.

Un OPCVM sau un FIA nu adoptd caracteristici care sunt similare in fond cu cele mentionate la articolul 1 alineatul (1),
cu exceptia cazului in care a fost autorizat ca FPM in conformitate cu prezentul regulament.

e

(2)  Utilizarea denumirii de ,fond de piatd monetard”, ,FPM” sau a unei alte denumiri care sugereazd ci un OPCVM
sau un FIA este un FPM inseamni utilizarea acestora in orice documente externe, prospecte, rapoarte, declaratii, reclame,
comunicdri, scrisori sau orice alte materiale adresate sau destinate distribuirii citre potentiali investitori, detinitori de
unitdti, actionari sau autorititi competente in scris, oral, electronic sau in orice altd forma.
Articolul 7
Norme aplicabile

(1)  Un FPM si administratorul acestuia trebuie si respecte in orice moment prezentul regulament.

(2)  Un FPM care este un OPCVM si administratorul acestuia respectd in orice moment dispozitiile Directivei
2009/65/CE, dacd prezentul regulament nu dispune altfel.

(3)  Un FPM care este un FIA si administratorul acestuia respectd in orice moment dispozitiile Directivei 2011/61/UE,
dacd prezentul regulament nu dispune altfel.

(4)  Administratorul unui FPM este responsabil de asigurarea conformitatii cu prezentul regulament si este raispunzitor
pentru orice pierderi sau prejudicii rezultate in urma nerespectirii prezentului regulament.

(5)  Prezentul regulament nu impiedicd FPM si aplice limite de investitii care sunt mai stricte decat cele previzute in
regulament.

CAPITOLUL II

Obligatii referitoare la politicile de investitii ale FPM
Sectiunea |
Norme generale si active eligibile
Articolul 8
Principiile generale

(1) In cazul in care un FPM este format din mai multe compartimente de investitii, fiecare compartiment este
considerat un FPM separat in sensul capitolelor II-VIL.
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(2)  FPM autorizate ca OPCVM nu se supun obligatiilor privind politicile de investitii ale OPCVM previzute la
articolele 49-50a, la articolul 51 alineatul (2) si la articolele 52-57 din Directiva 2009/65/CE, dacd prezentul regulament
nu dispune altfel in mod expres.

Articolul 9
Active eligibile

(1)  Un FPM investeste numai in una sau mai multe dintre urmitoarele categorii de active financiare si numai in
conditiile specificate in prezentul regulament:

(a) instrumente ale pietei monetare, inclusiv instrumente financiare emise sau garantate separat sau in comun de citre
Uniune, de administratiile nationale, regionale si locale ale statelor membre sau de bancile lor centrale, de Banca
Centrald Europeand, de Banca Europeand de Investitii, de Fondul european de investitii, de Mecanismul european de
stabilitate, de Fondul european pentru stabilitate financiard, de o autoritate centrald sau o bancd centrald dintr-o tard
tertd, de Fondul Monetar International, de Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare, de Banca de
Dezvoltare a Consiliului Europei, de Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare, de Banca Reglementelor
Internationale sau de orice altd institutie sau organizatie financiard internationald competentd din care fac parte unul
sau mai multe state membre;

(b) securitizdri eligibile si efecte de comert garantate cu active (ABCP);

(c) depozite pe langa institutii de credit;

(d) instrumente financiare derivate;

(e) acorduri repo care indeplinesc conditiile previzute la articolul 14;

(f) acorduri reverse repo care indeplinesc conditiile previzute la articolul 15;
(g) unitdti sau actiuni ale altor FPM.

(2)  Un FPM nu desfdsoard niciuna dintre urmitoarele activititi:

(a) investitii in alte active decat cele mentionate la alineatul (1);

(b) vanzarea in lipsd a oricdruia dintre instrumentele urmdtoare: instrumente ale pietei monetare, securitiziri, ABCP si
unititi sau actiuni ale altor FPM;

(c) expunerea directd sau indirectd la actiuni sau marfuri, inclusiv prin instrumente financiare derivate, certificate care le
reprezintd, indici bazati pe acestea, sau orice alt mijloc sau instrument care ar putea constitui o expunere la acestea;

(d) incheierea unor contracte de dare sau de luare cu imprumut de valori mobiliare sau a oricdrui alt contract care ar
greva activele FPM;

(e) luarea si darea cu imprumut de lichiditati.

(3)  Un FPM poate sd detind alte active lichide in conformitate cu articolul 50 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE.

Articolul 10
Instrumente eligibile ale pietei monetare

(1) Un instrument al pietei monetare este eligibil pentru investitii efectuate de un FPM cu conditia ca acesta sd indepli-
neascd urmitoarele cerinte cumulative:

(a) sd se incadreze intr-una din categoriile de instrumente ale pietei monetare prevdzute la articolul 50 alineatul (1)
litera (a), (b), (c) sau (h) din Directiva 2009/65/CE;
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sd prezinte una dintre urmadtoarele caracteristici alternative:
ip t dint toarel teristici alternat
(i) o scadentd legald la emitere de 397 de zile sau mai putin;
(ii) o scadentd reziduald de 397 de zile sau mai putin;

(c) emitentul instrumentului pietei monetare si calitatea instrumentului pietei monetare si fi obtinut o evaluare
favorabild in conformitate cu articolele 19-22;

(d) in cazul in care un FPM investeste intr-o securitizare sau ABCP, sd respecte cerintele prevazute la articolul 11.

(2)  Fard a aduce atingere alineatului (1) litera (b), FPM standard sunt autorizate, de asemenea, si investeascd in
instrumente ale pietei monetare cu o scadentd reziduald pand la data de rascumpdrare legald de cel mult doi ani, cu
conditia ca perioada rdmasd pand la urmdtoarea datd de revizuire a ratei dobanzii sd nu fie mai mare de 397 de zile.
Pentru aceasta, in cazul instrumentelor pietei monetare cu dobandi variabild si al instrumentelor pietei monetare cu
dobandi fixd acoperite de un mecanism swap, noua ratd a dobanzii se bazeazd pe o ratd sau pe un indice de pe piata
monetara.

(3)  Alineatul (1) litera (c) nu se aplicd instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de Uniune, de o autoritate
centrald sau de o bancd centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeand, Banca Europeand de Investitii, de
Mecanismul european de stabilitate sau de Fondul european de stabilitate financiard.

Articolul 11
Securitiziri si ABCP eligibile

(1)  Atat o securitizare, cit si un ABCP sunt considerate eligibile pentru investitiile unui FPM in cazul in care securi-
tizarea sau ABCP respectiv are un grad suficient de lichiditate, a primit o evaluare favorabild in conformitate cu
articolele 19-22 si reprezintd unul dintre urmdtoarele instrumente:

(a) o securitizare mentionatd la articolul 13 din Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei (*);
(b) un ABCP emis de un program ABCP care:
(i) este pe deplin sprijinit de o institutie de credit reglementatd care acoper toate riscurile de lichiditate, de credit si
de diluare semnificativd, precum si costurile aferente tranzactiilor in curs si cele de la nivelul programului in
curs legate de ABCP, dacd este necesar ca investitorului sd i se garanteze plata integrald a oricirei sume din

cadrul ABCP;

(i) nu reprezintd o resecuritizare, iar expunerile care se afld la baza securitizdrii la nivelul fiecdrei tranzactii ABCP
nu includ nicio pozitie de securitizare;

(ili) nu contine o securitizare sinteticd astfel cum este definitd la articolul 242 punctul 11 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(c) o securitizare simpl3, transparentd si standardizati (,STS”) sau un ABCP.

(2)  Un FPM pe termen scurt are dreptul sd investeascd in securitizdrile sau ABCP mentionate la alineatul (1), daci este
indeplinitd oricare dintre urmdatoarele conditii, dupa caz:

(a) scadenta legald in momentul emiterii securitizdrilor mentionate la alineatul (1) litera (a) este de cel mult doi ani, iar
perioada rimasd pani la data urmitoarei revizuiri a ratei dobanzii este de cel mult 397 de zile;

(b) scadenta legald in momentul emiterii sau scadenta reziduald a securitizdrilor sau ABCP mentionate la alineatul (1)
literele (b) si (c) este de cel mult 397 de zile;

(c) securitizdrile mentionate la alineatul (1) literele (a) si (c) sunt instrumente de amortizare care au o durati de viatd
medie ponderatd de cel mult doi ani.

(") Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit
(OL11,17.1.2015,p. 1).
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(3) Un FPM standard are dreptul si investeascd in securitizirile sau ABCP mentionate la alineatul (1), dacd este
indeplinitd oricare dintre urmatoarele conditii, dupd caz:

(a) scadenta legald in momentul emiterii sau scadenta reziduald a securitizdrilor si ABCP mentionate la alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) este de cel mult doi ani, iar perioada rimasd pand la data urmditoarei revizuiri a ratei dobanzii
este de cel mult 397 de zile;

(b) securitizdrile mentionate la alineatul (1) literele (a) si (c) sunt instrumente de amortizare care au o durati de viatd
medie ponderatd de cel mult doi ani.

(4)  In termen de sase luni de la data intririi in vigoare a propunerii de regulament privind securitizarea STS, Comisia
adoptd un act delegat in temeiul articolului 45 in vederea modificarii prezentului articol prin introducerea unei trimiteri
la criteriile prin care se identificd securitizdrile STS i ABCP continute in dispozitiile corespunzitoare din regulamentul
respectiv. Aceastd modificare produce efecte cel tirziu la sase luni de la data intrdrii in vigoare a actului delegat respectiv
sau de la data de aplicare a dispozitiilor corespunzitoare din propunerea de regulament privind securitizarea STS, avand
prioritate data cea mai indepdrtatd.

in sensul primului paragraf, printre criteriile de identificare a securitizarilor STS sau ABCP se afld cel putin urmatoarele:

(a) cerinte legate de asigurarea unui caracter simplu al securitizdrilor, inclusiv detinerea unei caracteristici de ,vanzare
reald” si respectarea standardelor legate de asigurarea expunerilor;

(b) cerinte legate de standardizarea securitizarii, inclusiv cerinte de retinere a riscurilor;
(c) cerinte legate de transparenta securitizdrii, inclusiv informarea investitorilor potentiali;

(d) pentru ABCP, pe langi literele (a), (b) si (c), cerinte legate de sponsor si de sprijinul acordat de sponsor programului
ABCP.

Articolul 12
Depozite eligibile pe 14nga institutii de credit

Un depozit pe langd o institutie de credit este eligibil pentru investitii efectuate de un FPM cu conditia ca acesta sd
indeplineascd urmatoarele conditii cumulative:

(a) depozitul este rambursabil la cerere sau poate fi retras in orice moment;
(b) depozitul este scadent in cel mult 12 luni;

() institutia de credit isi are sediul social intr-un stat membru sau, in cazul in care aceasta isi are sediul social intr-o tard
tertd, face obiectul unor norme prudentiale considerate echivalente cu cele previzute de dreptul Uniunii, in
conformitate cu procedura prevazutd la articolul 107 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 13
Instrumente financiare derivate eligibile

Un instrument financiar derivat este eligibil pentru investitii efectuate de un FPM dacd este tranzactionat pe o piatd
reglementatd astfel cum se mentioneazi la articolul 50 alineatul (1) litera (a), (b) sau (c) din Directiva 2009/65/CE sau pe
piata OTC si dacd indeplineste urmdtoarele conditii cumulative:

(a) activul suport al instrumentului derivat consta in rate ale dobanzilor, cursuri de schimb valutar, valute sau indici care
reprezintd una dintre aceste categorii;

(b) instrumentul derivat indeplineste numai rolul de a acoperi riscurile de ratd a dobanzii sau de curs de schimb valutar
inerente altor investitii ale FPM;



30.6.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 169/25

(c) contrapirtile din cadrul tranzactiilor cu OTC sunt institutii care fac obiectul reglementdrii §i al supravegherii
prudentiale si apartin categoriilor autorizate de autoritatea competentd a FPM respectiv;

(d) instrumentele derivate OTC sunt supuse zilnic unei evaluiri de incredere, care poate fi verificatd, si pot fi vandute,
lichidate sau inchise printr-o tranzactie simetricd in orice moment, la justa lor valoare, la initiativa FPM.

Articolul 14
Acorduri repo eligibile

Un acord repo este eligibil si fie incheiat de un FPM dacd sunt indeplinite urmitoarele conditii cumulative:

(a) este emis cu titlu temporar, pentru cel mult sapte zile lucritoare, numai in scopul gestiondrii lichiditatilor, nu in
scopul unei investitii, cu exceptiile mentionate la litera (c);

(b) contrapartea care primeste activele transferate de FPM in cadrul acordului repo drept garantie nu are dreptul si
vandd, s investeascd, sd angajeze sau si transfere in alt mod aceste active fdrd acordul prealabil al FPM;

(c) numerarul primit de FPM in cadrul acordului repo poate fi:
(i) plasat ca depozit in conformitate cu articolul 50 alineatul (1) litera (f) din Directiva 2009/65/CE; sau

(i) investit in activele mentionate la articolul 15 alineatul (6), dar, in afard de acest caz, nu poate fi investit in
activele eligibile mentionate la articolul 9 si nu poate fi transferat sau reutilizat in alt mod;

(d) numerarul primit de FPM ca parte a acordului repo nu depdseste 10 % din activele sale;

(e) FPM are dreptul de a rezilia acordul in orice moment, in urma unei notificiri prealabile de maximum doud zile
lucritoare.

Articolul 15
Acorduri reverse repo eligibile

(1) Un acord reverse repo este eligibil sa fie incheiat de un FPM daci se indeplinesc cumulativ conditiile urmatoare:

(a) FPM are dreptul de a rezilia acordul in orice moment, transmitand o notificare prealabild de maximum doud zile
lucritoare;

(b) valoarea de piatd a activelor primite ca parte a acordului reverse repo este in orice moment cel putin egald cu
valoarea numerarului platit.

(2)  Activele primite de FPM ca parte a acordului reverse repo sunt instrumente ale pietei monetare care respectd
cerintele previzute la articolul 10.

Activele primite de FPM ca parte a unui acord reverse repo nu sunt vindute, reinvestite, gajate sau transferate in alt mod.
(3)  Securitizdrile si ABCP nu sunt primite de FPM ca parte a unui acord reverse repo.

(4)  Activele primite de FPM ca parte a unui acord reverse repo sunt suficient de diversificate, cu o expunere maximi
la un emitent dat de 15 % din VAN a FPM, cu exceptia situatiei in care respectivele active iau forma de instrumente ale
pietei monetare care indeplinesc cerintele previzute la articolul 17 alineatul (7). In plus, activele primite de un FPM ca
parte a unui acord reverse repo sunt emise de o entitate independentd de contraparte si se asteaptd si nu prezinte
o corelare ridicatd cu performanta contrapartii.
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(5)  Un FPM care incheie un acord reverse repo se asigurd cd poate retrage, in orice moment, integralitatea
numerarului acumulat sau prin marcare la piatd. In cazul in care numerarul poate fi retras in orice moment in sistem de
marcare la piatd, valoarea de raportarea la piatd a acordului reverse repo se foloseste pentru calcularea VAN al FPM.

(6)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, un FPM poate primi, ca parte a unui acord reverse repo,
valori mobiliare lichide sau instrumente ale pietei monetare, altele decit cele care indeplinesc cerintele previzute la
articolul 10, cu conditia ca aceste active sd indeplineascd una dintre conditiile urmatoare:

(a) sd fie emise sau garantate de Uniune, de o autoritate centrald sau de o bancd centrald dintr-un stat membru, de
Banca Centrald Europeand, de Banca Europeand de Investitii, de Mecanismul european de stabilitate sau de Fondul

european de stabilitate financiard, cu conditia s se fi obtinut o evaluare favorabild in temeiul articolelor 19-22;

(b) sd fie emise sau garantate de o autoritate centrald sau de o bancd centrald dintr-o tard tertd, cu conditia si se fi
obtinut o evaluare favorabild in temeiul articolelor 19-22.

Activele primite in cadrul unui contract reverse repo in conformitate cu primul paragraf din prezentul alineat sunt aduse

la cunostinta investitorilor FPM, in conformitate cu articolul 13 din Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului
European si al Consiliului (!).

Activele primite ca parte a unui acord reverse repo in conformitate cu primul paragraf din prezentul alineat respectd
normele previzute la articolul 17 alineatul (7).

(7)  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 45 pentru completarea prezentului
regulament, prin care se specificd ceringele cantitative si calitative in materie de lichiditate aplicabile activelor mentionate
la alineatul (6), precum si cerintele cantitative si calitative in materie de calitate a creditului aplicabile activelor
mentionate la alineatul (6) litera (a) din prezentul articol.

In acest scop, Comisia tine seama de raportul mentionat la articolul 509 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
ar. 575/2013.

Comisia adoptd actele delegate mentionate la primul paragraf pand la 21 ianuarie 2018.

Articolul 16
Unititi sau actiuni eligibile ale FPM

(1)  Un FPM poate achizitiona unitdti sau actiuni ale oricdror altor FPM (denumit in continuare ,FPM vizat”) dacd sunt
indeplinite in mod cumulativ urmdtoarele conditii:

(@) maximum 10 % din activele FPM vizat pot, conform normelor sau actelor sale constitutive, si fie investite in mod
agregat in unitdti sau in actiuni ale altor FPM;

(b) FPM vizat nu detine unitdti sau actiuni in cadrul FPM care realizeaza achizitia.

Un FPM ale cdrui unitdti sau actiuni au fost achizitionate nu investeste in FPM care realizeazd achizitia pe perioada in
care FPM care realizeazd achizitia detine unitdti sau actiuni in acesta.

(2)  Un FPM poate achizitiona unititile sau actiunile altor FPM cu conditia ca proportia activelor sale investite in
unitdti sau actiuni ale unui FPM individual sd nu depiseascd 5 %.

(3)  Un FPM nu poate investi, in total, mai mult de 17,5 % din activele sale in unitdti sau in actiuni ale altor FPM.

(4)  Unititile sau actiunile altor FPM sunt eligibile pentru investitii efectuate de un FPM dacd se indeplinesc conditiile
urmdtoare cumulative:

(a) FPM vizat este autorizat in temeiul prezentului regulament;

(") Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 337,
23.12.2015, p. 1).
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(b) in cazul in care FPM vizat este gestionat, direct sau prin delegare, de acelasi administrator ca si FPM care realizeazd
achizitia sau de orice altd societate de care administratorul FPM care realizeazd achizitia este legat prin conducere
comund sau prin control comun sau printr-o participatie directd sau indirectd substantiald, administratorului
FPM-ului vizat sau celeilalte societdti i este interzis sd impund comisioane de subscriere sau de rascumpdrare in
contul investitiei realizate de FPM care realizeaza achizitia in unititile sau actiunile FPM-ului vizat;

(¢) in cazul in care un FPM investeste 10 % sau mai mult din activele sale in unititi sau actiuni ale altor FPM:

(i) in prospectul FPM respectiv se publicd nivelul maxim al comisioanelor de administrare care pot fi impuse FPM
insusi si altor FPM in care investeste; si

(ii) raportul anual indicd nivelul maxim al comisioanelor de administrare care pot fi impuse FPM si altor FPM in care
investeste.

(5)  Alineatele (2) si (3) din prezentul articol nu se aplici unui FPM care este FIA, autorizat in conformitate cu
articolul 5, dacd sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

(a) FPM este comercializat numai prin intermediul unui sistem de economii pentru angajati, potrivit legislatiei nationale,
si are drept investitori numai persoane fizice;

(b) sistemul de economii pentru angajati mentionat la litera (a) le permite investitorilor si isi riscumpere investitia sub
rezerva unor conditii de riscumpdrare restrictive, care sunt previzute in dreptul intern, potrivit cirora riscumpdrarile
pot avea loc numai in anumite circumstante care nu sunt legate de evenimentele de pe piati.

Prin derogare de la alineatele (2) si (3) din prezentul articol, un FPM care este OPCVM, autorizat in conformitate cu
articolul 4 alineatul (2), poate achizitiona unitdti sau actiuni de la alte FPM, in conformitate cu articolul 55 sau cu
articolul 58 din Directiva 2009/65/CE, in urmdtoarele conditii:

(a) FPM este comercializat numai prin intermediul unui sistem de economii pentru angajati, potrivit legislatiei nationale,
si are drept investitori numai persoane fizice;

(b) sistemul de economii pentru angajati mentionat la litera (a) le permite investitorilor si isi riscumpere investitia sub
rezerva unor conditii de riscumpdrare restrictive, care sunt previzute in dreptul intern, potrivit cdrora riscumpdaririle
pot avea loc numai in anumite circumstante care nu sunt legate de evenimentele de pe piatd.

(6)  FPM pe termen scurt pot investi numai in unititi sau in actiuni ale altor FPM pe termen scurt.

(7)  FPM standard pot investi in unititi sau in actiuni ale FPM pe termen scurt sau ale FPM standard.

Sectiunea II

Dispozitii privind politicile de investitii
Articolul 17
Diversificare

(1) Un FPM nu investeste mai mult de:
(@) 5 % din activele sale in instrumente ale pietei monetare, securitiziri si ABCP emise de aceeasi entitate;

(b) 10 % din activele sale in depozite constituite pe langa aceeasi institutie de credit, cu exceptia cazului in care structura
sectorului bancar din statul membru in care FPM isi are sediul este de asa naturd incat nu existd suficiente institutii
de credit viabile pentru a satisface respectiva cerintd de diversificare si nu este fezabil din punct de vedere economic
ca FPM sd efectueze depozite in alt stat membru, caz in care pand la 15 % din activele sale pot fi depozitate la
aceeasi institutie de credit.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), un FPM cu VAN variabild poate investi pand la 10 % din activele sale in
instrumente ale pietei monetare, in securitizdri si in ABCP emise de acelasi organism, cu conditia ca valoarea totald
a acestor instrumente ale pietei monetare, securitiziri si ABCP detinute de FPM cu VAN variabild in fiecare organism
emitent in care investeste peste 5 % din activele sale si nu depdseascd 40 % din valoarea activelor sale.



L 169/28 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 30.6.2017

(3)  Pand la data aplicdrii actului delegat mentionat la articolul 11 alineatul (4), valoarea agregatd a tuturor expunerilor
unui FPM la securitiziri si la ABCP nu depdseste 15 % din activele FPM respectiv.

Incepand de la data aplicdrii actului delegat mentionat la articolul 11 alineatul (4), valoarea agregati a tuturor
expunerilor unui FPM la securitizdri si la ABCP nu depaseste 20 % din activele FPM, dintre care pand la 15 % din
activele FPM pot fi investite in securitizdri si in ABCP care nu respectd criteriile de identificare a securitizdrilor STS si
ABCP.

(4)  Riscul total la care se expune un FPM fatd de aceeasi contraparte in cadrul unei tranzactii cu instrumente derivate
extrabursiere care indeplinesc conditiile prevdzute la articolul 13 nu depiseste 5 % din activele sale.

(5)  Valoarea agregati a lichiditatilor furnizate aceleiasi contrapdrti a unui FPM in cadrul acordurilor reverse repo nu
depdseste 15 % din activele acestuia.

(6)  Fard a aduce atingere limitelor individuale previzute la alineatele (1) si (4), un FPM nu combing, in cazul in care
acest lucru ar conduce la investitii de peste 15 % din activele sale intr-o singur entitate, oricare dintre urmatoarele:

(a) investitii in instrumente ale pietei monetare, securitiziri si ABCP emise de entitatea respectivi;
(b) depozite pe langi entitatea respectivi;
(c) instrumente financiare derivate extrabursiere care expun entitatea respectivd la un risc de contraparte.

Prin derogare de la cerinta de diversificare previzutd la primul paragraf, in cazul in care structura pietei financiare din
statul membru in care FPM isi are sediul este de asa naturd incit nu existd suficiente institutii de credit viabile pentru
a satisface cerinta de diversificare si nu este fezabil din punct de vedere economic ca FPM si foloseascd institutii
financiare din alt stat membru, FPM poate combina tipurile de investitii mentionate la literele (a)-(c), putdnd sid
investeascd maximum 20 % din activele sale in cadrul unui singur organism.

(7)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), o autoritate competentd a FPM poate autoriza un FPM sd investeascd in
conformitate cu principiul repartitiei riscului pand la 100 % din activele sale in instrumente diferite ale pietei monetare
emise sau garantate separat sau in comun de citre Uniune, de administratiile nationale, regionale si locale ale statelor
membre sau de bincile centrale ale acestora, de Banca Centrald Europeand, de Banca Europeand de Investitii, de Fondul
european de investitii, de Mecanismul european de stabilitate, de Fondul european pentru stabilitate financiard, de
0 autoritate centrald sau o bancd centrald dintr-o tari tertd, de Fondul Monetar International, de Banca Internationald
pentru Reconstructie si Dezvoltare, de Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei, de Banca Europeani pentru
Reconstructie si Dezvoltare, de Banca Reglementelor Internationale sau de orice altd institutie sau organizatie financiard
internationald competentd din care fac parte unul sau mai multe state membre.

Primul paragraf se aplicd dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii cumulative:
(a) FPM detine instrumente ale pietei monetare din cel putin sase emisiuni diferite ale emitentului;

(b) FPM isi limiteazd investitiile in instrumente ale pietei monetare din aceeasi emisiune la maximum 30 % din activele
sale;

(c) FPM mentioneazd in mod expres, in regulamentul sau in documentele constitutive ale fondului, toate administratiile,
institutiile sau organizatiile mentionate la primul paragraf care emit sau garanteazi in mod individual sau in comun
instrumente ale pietei monetare, in care intentioneazd si investeasca peste 5 % din activele sale;

(d) FPM include in prospectul sdu si in comunicirile sale de comercializare o mentiune foarte vizibild care atrage atentia
asupra utilizdrii acestei derogdri si care indicd toate administratiile, institutiile sau organizatiile mentionate la primul
paragraf care emit sau garanteazd in mod individual sau in comun instrumente ale pietei monetare, in care
intentioneaza si investeascd peste 5 % din activele sale.

(8)  Fird a aduce atingere limitelor individuale previzute la alineatul (1), un FPM poate investi maximum 10 % din
activele sale in obligatiuni emise de o singurd institutie de credit care isi are sediul social intr-un stat membru si care,
prin lege, face obiectul unui control public special, in scopul protejirii detinitorilor de obligatiuni. In special, sumele
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derivate din emisiunea acelor obligatiuni se investesc, conform legii, in active care, pe toatd durata de valabilitate a obliga-
tiunilor, pot acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, in caz de incapacitate de platd a emitentului, ar fi utilizate
cu prioritate pentru a rambursa principalul si a pliti dobanzile acumulate.

In cazul in care un FPM investeste peste 5 % din activele sale in obligatiunile mentionate la primul paragraf si care sunt
emise de citre un singur emitent, valoarea totald a acestor investitii nu depigeste 40 % din valoarea activelor FPM.

(9)  Fird a aduce atingere limitelor individuale previzute la alineatul (1), un FPM poate investi maximum 20 % din
activele sale in obligatiuni emise de o singurd institutie de credit dacd se respectd cerintele prevdzute la articolul 10
alineatul (1) litera (f) sau la articolul 11 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul delegat (UE) 2015/61, inclusiv orice
posibile investitii in activele mentionate la alineatul (8) din prezentul articol.

In cazul in care un FPM investeste mai mult de 5 % din activele sale in obligatiunile mentionate la primul paragraf si
care sunt emise de citre un singur emitent, valoarea totald a acestor investitii nu depdseste 60 % din valoarea activelor
FPM, inclusiv orice posibile investitii in activele mentionate la alineatul (8), care respectd limitele stabilite la acelasi
alineat.

(10)  Societdtile comerciale care sunt incluse in acelasi grup in scopul consolidirii conturilor, in temeiul Directivei
2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului () sau in conformitate cu normele contabile internationale
recunoscute, sunt considerate un singur organism in scopul calculdrii limitelor prevdzute la alineatele (1)-(6) din
prezentul articol.

Articolul 18
Concentrare

(1) Un FPM nu detine peste 10 % din instrumentele pietei monetare, securitizdrile si ABCP emise de un singur
organism.

(2)  Limita previzuti la alineatul (1) nu se aplici in cazul detinerilor de instrumente ale pietei monetare emise sau
garantate de cdtre Uniune, de administratiile nationale, regionale si locale ale statelor membre sau de bincile centrale ale
acestora, de Banca Centrald Europeandi, de Banca Europeand de Investitii de Fondul european de investitii, de
Mecanismul european de stabilitate, de Fondul european pentru stabilitate financiard, de o autoritate centrald sau
o bancd centrald dintr-o tard tertd, de Fondul Monetar International, de Banca Internationald pentru Reconstructie si
Dezvoltare, de Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei, de Banca Reglementelor Internationale sau de orice altd
institutie sau organizatie financiard internationald competentd din care fac parte unul sau mai multe state membre.

Sectiunea III

Calitatea creditului instrumentelor pietei monetare, securitizirilor si ABCP
Articolul 19
Procedura de evaluare interni a calitdtii creditului

(1)  Administratorul unui FPM stabileste, implementeazd si aplici in mod consecvent o procedurd prudentd de
evaluare internd a calitdtii creditului pentru determinarea calititii creditului instrumentelor pietei monetare, securiti-
zérilor si ABCP, tinand cont de emitentul instrumentului si de caracteristicile instrumentului in sine.

(2)  Administratorul unui FPM se asigurd cd informatiile utilizate pentru aplicarea procedurii de evaluare interni
a calitdtii creditului sunt de o calitate suficientd, sunt actualizate i provin din surse de incredere.

(3)  Procedura de evaluare internd se bazeazd pe metodologii de evaluare prudente, sistematice si continue. Metodo-
logiile utilizate sunt supuse validdrii de citre administratorul unui FPM pe baza experientei trecute si a dovezilor
empirice, inclusiv pe testare ex-post.

() Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (O L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(4)  Administratorul unui FPM se asigurd ci procedura de evaluare internd a calitdtii creditului respectd urmadtoarele
principii generale:

(a) se instituie un proces eficient de obtinere si de actualizare a informatiilor relevante cu privire la caracteristicile
emitentului si ale instrumentului;

(b) se adoptd si se implementeazd masuri adecvate pentru a asigura cd evaluarea internd a calitdtii creditului se bazeaza
pe o analizd detaliatd a informatiilor care sunt disponibile si pertinente si include toti factorii determinanti relevanti
care influenteazd bonitatea emitentului si calitatea creditului instrumentului;

(c) procedura de evaluare internd a calitdtii creditului este monitorizatd in mod continuu si toate evaludrile interne ale
calititii creditului sunt revizuite cel putin o datd pe an;

(d) administratorul unui FPM realizeazd o noud evaluare internd a calitatii creditului pentru un instrument al pietei
monetare, pentru securitiziri si pentru ABCP atunci cind existd schimbdri semnificative care ar putea avea impact
asupra evaludrii existente a instrumentului, totodati fird a se baza excesiv §i automat pe ratingurile externe, in
conformitate cu articolul 5a din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009;

(e) metodologiile de evaluare a calitdtii creditului sunt reexaminate cel putin o datd pe an de citre administratorul unui
FPM pentru a stabili dacd acestea rdman adecvate din perspectiva portofoliului curent si a conditiilor externe, iar
reexaminarea este transmisd autorititii competente a administratorului FPM. In cazul in care administratorul FPM
constatd erori in metodologia de evaluare a calititii creditului sau in aplicarea acesteia, corecteazd imediat erorile
respective;

(f) atunci cand sunt modificate metodologiile, modelele sau ipotezele principale utilizate in procedura de evaluare
internd a calitdtii creditului, administratorul unui FPM reexamineazi toate evaludrile interne ale calitdtii creditului
afectate, cat mai curand posibil.

Articolul 20
Evaluarea internd a calitdtii creditului

(1)  Administratorul unui FPM aplicd procedura previzutd la articolul 19 pentru a stabili dacd calitatea creditului unui
instrument al pietei monetare, securitizarilor sau ABCP primeste o evaluare favorabild. In cazul in care o agentie de
rating de credit inregistratd si certificatd in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 a furnizat un rating
privind respectivul instrument al pietei monetare, administratorul FPM poate tine seama, in cadrul evaludrii sale interne
a calitdtii creditului, de aceste ratinguri si de informatiile si analizele suplimentare, fird a se baza exclusiv sau automat pe
aceste ratinguri, in conformitate cu articolul 5a din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

(2)  Evaluarea calitdtii creditului tine seama de cel putin urmdtorii factori si urmitoarele principii generale:

(a) cuantificarea riscului de credit al emitentului si a riscului relativ de nerespectare a obligatiilor de platd din partea
emitentului sau instrumentului;

(b) indicatori calitativi privind emitentul instrumentului, inclusiv avind in vedere situatia macroeconomicd si situatia
pietei financiare;

() natura pe termen scurt a instrumentelor pietei monetare;
(d) clasa de active a instrumentului;

(e) tipul de emitent, cu distingerea cel putin a urmatoarelor tipuri de emitenti: administratii nationale, regionale sau
locale, corporatii financiare §i corporatii nefinanciare;

(f) pentru instrumentele financiare structurate, riscul operational si de contraparte inerent in cadrul tranzactiei
financiare structurate si, in cazul expunerii la securitizdri, riscul de credit al emitentului, structura securitizarii si
riscul de credit al activelor suport;

(g) profilul de lichiditate al instrumentului.
Pe langd factorii si principiile generale mentionate la prezentul alineat, administratorul unui FPM poate tine seama de

avertismente si de indicatori atunci cand stabileste calitatea creditului unui instrument al pietei monetare mentionat la
articolul 17 alineatul (7).
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Articolul 21
Documentatie

(1)  Administratorul unui FPM documenteazd procedura de evaluare internd a calititii creditului si evaludrile calitatii
creditului. Documentatia cuprinde:

(a) detalii privind elaborarea si functionarea procedurii de evaluare internd a calitdtii creditului intr-un mod care sa
permitd autorititilor competente sd inteleaga si sd stabileascd dacd evaluarea calitdtii de creditului este adecvatd;

(b) justificarea si analiza care sprijind evaluarea calititii creditului, precum si modul in care administratorul FPM a ales
criteriile si frecventa revizuirii evaludrii calititii creditului;

(c) toate schimbdrile majore in procedura de evaluare internd a calitdtii creditului, inclusiv identificarea factorilor care
declanseazd aceste schimbdri;

(d) organizarea procedurii de evaluare internd a calititii creditului, inclusiv structura controlului intern;

(e) istoricul complet al evaludrii interne a calitdtii creditului instrumentelor, emitentilor si, daci este cazul, a garantilor
recunoscuti;

(f) persoana sau persoanele responsabile cu procedura de evaluare internd a calitdtii creditului.

(2)  Administratorul unui FPM péstreazd intreaga documentatiec mentionatd la alineatul (1) timp de cel putin trei
perioade contabile anuale complete.

(3)  Procedura de evaluare internd a calitdtii creditului este detaliatd in regulamentul fondului sau in actele de
constituire ale FPM si toate documentele previzute la alineatul (1) sunt puse la dispozitie, la cerere, autorititilor
competente ale FPM si autoritdtilor competente ale administratorului FPM.

Articolul 22
Actele delegate privind evaluarea calititii creditului

Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 45 cu scopul de a completa prezentul regulament, specificind
urmdtoarele aspecte:

(a) criterii de validare a metodologiei de evaluare a calitatii creditului, astfel cum se prevede la articolul 19 alineatul (3);

(b) criterii de cuantificare a riscului de credit si a riscului relativ de nerespectare a obligatiilor de platd din partea unui
emitent sau a instrumentului, astfel cum se prevede la articolul 20 alineatul (2) litera (a);

(c) criterii de stabilire a indicatorilor calitativi privind emitentul instrumentului, previzute la articolul 20 alineatul (2)
litera (b);

(d) intelesul conceptului de ,schimbare semnificativd” mentionat la articolul 19 alineatul (4) litera (d).

Articolul 23
Guvernanta evaludrii calititii creditului

(1)  Procedurile de evaluare interni a calitdtii creditului sunt aprobate de conducerea superioard, de organismul de
conducere si de functia de supraveghere a administratorului FPM, dacd aceasta existd.

Partile respective trebuie sd inteleagd bine procedura de evaluare internd a calitdtii creditului si metodologiile aplicate de
administratorul FPM si sd inteleagd in detaliu rapoartele aferente acestora.
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(2)  Administratorul FPM raporteazi partilor mentionate la alineatul (1) cu privire la profilul de risc de credit al FPM,
pe baza unei analize a evaludrilor interne ale calitdtii creditului FPM. Frecventa rapoartelor depinde de tipul de informatii
si de importanta acestora, dar este cel putin anuali.

(3)  Conducerea se asigurd in mod continuu cd procedura de evaluare internd a calitatii creditului functioneaza in mod
corespunzator.

Conducerea este informatd in mod regulat in ceea ce priveste performanta procedurilor de evaluare internd a calitatii
creditului, domeniile in care au fost identificate deficiente, precum si evolutia eforturilor si a actiunilor intreprinse pentru
combaterea deficientelor identificate anterior.

(4)  Evaludrile interne ale calitdtii creditului si revizuirile periodice ale acestora de citre administratorul unui FPM nu
se realizeazd de cdtre persoane care efectueazd sau sunt responsabile de gestionarea portofoliului unui FPM.

CAPITOLUL 1II

Obligatii privind gestionarea riscurilor FPM
Articolul 24
Reguli de portofoliu pentru FPM pe termen scurt

(1)  Un FPM pe termen scurt indeplineste in mod continuu urmitoarele cerintele de portofoliu cumulative:
(a) portofoliul sdu sd aibd o scadentd medie ponderatd (WAM) de cel mult 60 de zile;

(b) portofoliul siu si aibi o durati de viatd medie ponderatd (WAL) de cel mult 120 de zile, sub rezerva celui de-al
doilea si al treilea paragraf;

(c) in cazul FPM cu VAN cu volatilitate scizutd si al FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd cel putin 10 % din
activele lor si fie alcatuite din active cu scadentd zilnicd, din acorduri reverse repo care pot fi reziliate cu o notificare
prealabild de o zi lucrdtoare sau din numerar care poate fi retras cu o notificare prealabild de o zi lucritoare. Un
FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd sau FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sd nu achizitioneze niciun alt
tip de active in afard de active cu scadentd zilnicd dacd o astfel de achizitie ar face ca ponderea investitiilor respec-
tivului FPM 1n active cu scadentd zilnicd s fie sub 10 % din portofoliul sdu;

(d) in cazul unui FPM pe termen scurt cu VAN variabild cel putin 7,5 % din activele sale si fie alcituite din active cu
scadentd zilnicd, din acorduri reverse repo care pot fi reziliate cu o notificare prealabild de o zi lucritoare sau din
numerar care poate fi retras, cu o notificare prealabild de o zi lucrdtoare. Un FPM pe termen scurt cu VAN variabild
sd nu achizitioneze niciun alt tip de active in afard de active cu scadentd zilnicd dacd o astfel de achizitie ar face ca
ponderea investitiilor respectivului FPM in active cu scadentd zilnicd sa fie sub 7,5 % din portofoliul sdu;

() in cazul FPM cu VAN cu volatilitate scizutd si al FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd cel putin 30 % din
activele lor s fie alcdtuite din active cu scadentd siptdmanald, din acorduri reverse repo care pot fi reziliate cu
o notificare prealabild de cinci zile lucrdtoare sau din numerar care poate fi retras cu o notificare prealabild de cinci
zile lucritoare. Un FPM cu VAN cu volatilitate scizutd sau un FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sd nu
achizitioneze niciun alt tip de active in afard de active cu scadentd sdptimanald dacd o astfel de achizitie ar face ca
ponderea investitiilor respectivului FPM 1n active cu scadentd siptdmanald s3 fie sub 30 % din portofoliul sdu;

(f) in cazul unui FPM pe termen scurt cu VAN variabild cel putin 15 % din activele sale sd fie alcdtuite din active cu
scadentd siptimanald, acorduri reverse repo care pot fi reziliate cu o notificare prealabild de cinci zile lucritoare sau
numerar care poate fi retras cu o notificare prealabild de cinci zile lucrtoare. Un FPM pe termen scurt cu VAN
variabild sd nu achizitioneze niciun alt tip de active in afard de active cu scadentd siptiménald dacd o astfel de
achizitie ar face ca ponderea investitiilor respectivului FPM in active cu scadentd sdptimanald si fie sub 15 % din
portofoliul sdu;

() pentru efectuarea calculului mentionat la litera (e), activele mentionate la articolul 17 alineatul (7) care au un grad
ridicat de lichiditate si care pot fi riscumpirate si decontate in termen de o zi lucritoare si care au o scadentd
reziduald de pand la 190 de zile pot fi incluse, de asemenea, printre activele cu scadentd sdptimanald ale unui FPM
cu VAN cu volatilitate scizutd i ale unui FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd, pani la 17,5 % din activele
acestora;
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(h) pentru efectuarea calculului mentionat la litera (f), instrumentele de piatd monetard sau unitdtile sau actiunile altor
FPM pot fi incluse printre activele cu scadentd siptimanald pand la 7,5 % din activele FPM, cu conditia ca acestea sd
poatd fi riscumpdrate si decontate in termen de cinci zile lucritoare.

La calcularea WAL mentionate la litera (b) pentru titluri de valoare, inclusiv pentru instrumente financiare structurate, un
FPM pe termen scurt isi calculeazd scadenta pe baza scadentei reziduale pand la rdscumpdrarea legald a instrumentelor.
Cu toate acestea, in cazul in care un instrument financiar include o optiune put, un FPM pe termen scurt isi poate
calcula scadenta pe baza datei de exercitare a optiunii put in locul scadentei reziduale, dar numai dacd urmaitoarele
conditii cumulative sunt indeplinite permanent:

(i) optiunea put poate fi exercitatd in mod liber de citre FPM pe termen scurt la data de exercitare a acesteia;
(i) pretul de exercitare al optiunii put rimane apropiat de valoarea preconizatd a instrumentului la data de exercitare;

(ii) strategia de investitii a FPM pe termen scurt implicd existenta unei probabilititi ridicate ca optiunea si fie exercitatd
la data de exercitare.

Prin derogare de la al doilea paragraf, la calcularea WAL pentru securitizdri si ABCP, un FPM pe termen scurt poate,
alternativ, in cazul instrumentelor de amortizare, sd isi calculeze scadenta:

(i) fie pe baza profilului de amortizare previzut in contractul aferent acestor instrumente;

(ii) fie pe baza profilului de amortizare al activelor suport care genereazd fluxul de trezorerie necesar pentru rascum-
pdrarea acestor instrumente.

(2)  In cazul in care limitele previzute la prezentul articol sunt depdsite din motive independente de vointa FPM sau ca
rezultat al exercitdrii drepturilor de subscriere sau de rdscumpdrare, respectivul FPM 1si stabileste ca obiectiv prioritar
remedierea acestei situatii, ludnd in considerare interesele detinitorilor unititilor sale sau cele ale actionarilor.

(3)  Toate FPM mentionate la articolul 3 alineatul (1) din prezentul regulament pot fi constituite sub forma unui FPM
pe termen scurt.

Articolul 25
Reguli de portofoliu pentru FPM standard

(1)  Un FPM standard indeplineste in mod continuu urmatoarele cerinte de portofoliu cumulative:
(a) portofoliul sdu sd aibd in orice moment o scadentd medie ponderatd (WAM) de cel mult 6 luni;

(b) portofoliul siu sd aibd in orice moment o duratd de viatd medie ponderatd (WAL) de cel mult 12 luni, sub rezerva
celui de al doilea si al treilea paragraf;

() cel putin 7,5 % din activele sale si fie alcituite din active cu scadentd zilnicd, din acorduri reverse repo care pot fi
reziliate cu o notificare prealabild de o zi lucritoare sau din numerar care poate fi retras cu o notificare prealabild de
o zi lucritoare. Un FPM standard nu achizitioneaza niciun alt tip de active in afard de active cu scadentd zilnicd daci
o astfel de achizitie ar face ca ponderea investitiilor respectivului FPM standard in active cu scadentd zilnicd sd fie
sub 7,5 % din portofoliul siu;

(d) cel putin 15 % din activele sale s fie alcatuite din active cu scadentd siptdmanald, din acorduri reverse repo care pot
fi reziliate cu o notificare prealabild de cinci zile lucrdtoare sau din numerar care poate fi retras cu o notificare
prealabild de cinci zile lucrdtoare. Un FPM standard nu achizitioneaza niciun alt tip de active in afard de active cu
scadentd saptdmanald dacd o astfel de achizitie ar face ca ponderea investitiilor respectivului FPM standard in active
cu scadentd sdptimanald sd fie sub 15 % din portofoliul siu;

(e) pentru efectuarea calculului mentionat la litera (d), instrumentele de piatd monetard sau unititile sau actiunile altor
FPM pot fi incluse printre activele cu scadentd siptdmanald pand la 7,5 % din activele FPM, cu conditia ca acestea sd
poatd fi riscumpdrate si decontate in termen de cinci zile lucrdtoare.
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La calcularea WAL mentionate la litera (b) de la primul paragraf, pentru titluri de valoare, inclusiv pentru instrumentele
financiare structurate, un FPM standard calculeazd scadenta pe baza scadentei reziduale pand la riscumpdrarea legald
a instrumentelor. Cu toate acestea, in cazul in care un instrument financiar include o optiune put, un FPM standard
poate calcula scadenta pe baza datei de exercitare a optiunii put in locul scadentei reziduale, dar numai dacd urmitoarele
conditii cumulative sunt indeplinite permanent:

(i) optiunea put poate fi exercitatd in mod liber de citre FPM standard la data sa de exercitare;
(ii) pretul de exercitare al optiunii put rimane apropiat de valoarea preconizati a instrumentului la data de exercitare;

(iii) strategia de investitii a FPM standard implicd existenta unei probabilititi ridicate ca optiunea si fie exercitatd la data
de exercitare;

Prin derogare de la al doilea paragraf, la calcularea WAL pentru securitiziri si ABCP, un FPM standard poate, alternativ,
in cazul instrumentelor de amortizare, sd isi calculeze scadenta:

(i) fie pe baza profilului de amortizare previzut in contractul aferent acestor instrumente;

(ii) fie pe baza profilului de amortizare al activelor suport care genereazd fluxul de trezorerie necesar pentru riscum-
pdrarea acestor instrumente.

(2)  In cazul in care limitele previzute la prezentul articol sunt depisite din motive independente de vointa unui FPM
standard sau ca rezultat al exercitdrii drepturilor de subscriere sau de rdscumpdrare, respectivul FPM isi stabileste ca
obiectiv prioritar remedierea acestei situatii, ludnd in considerare interesele detindtorilor unititilor sale sau cele ale
actionarilor.

(3)  Un FPM standard nu este constituit sub forma unui FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sau a unui FPM
cu VAN cu volatilitate scazutd.

Articolul 26
Ratinguri de credit ale FPM

Un FPM care solicitd sau finanteazd un rating de credit extern procedeazd in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009. FPM sau administratorul FPM mentioneazd clar in prospectul FPM si in toate comunicirile cu investitorii
in care este mentionat ratingul de credit extern faptul ci ratingul a fost solicitat sau finantat de FPM sau de adminis-
tratorul FPM.

Articolul 27
Politica ,,cunoaste-ti clientul”

(1)  Fard a aduce atingere oricdror cerinte mai stricte prevdzute in Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European
si a Consiliului ("), administratorul unui FPM stabileste, implementeaza si aplicd procedurile si intreprinde toate procesele
de diligentd pentru a anticipa efectul unor riscumpdrdri concomitente solicitate de mai multi investitori, ludnd in
considerare cel putin tipul de investitori, numdrul de unitdti sau actiuni detinute in cadrul fondului de un singur
investitor si evolutia intrdrilor si iesirilor.

(2)  Dacd valoarea unitdtilor sau a actiunilor detinute de un investitor unic depdseste suma lichiditatilor zilnice
previzute corespunzdtoare unui FPM, administratorul FPM are in vedere, pe langd factorii mentionati la alineatul (1),
toate aspectele de mai jos:

(a) tendintele identificabile in ceea ce priveste necesarul de numerar al investitorilor, inclusiv evolutia ciclicd a numarului
de actiuni detinute in FPM;

() Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in
scopul spaldrii banilor sau finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JOL141,5.6.2015,p. 73).
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(b) aversiunea fatd de risc a diferitilor investitori;
(c) gradul de corelare sau legiturile strnse intre diferitii investitori ai FPM.

(3) In cazul in care investitorii isi directioneazd investitiile printr-un intermediar, administratorul unui FPM solicitd
intermediarului informatii privind respectarea alineatelor (1) si (2), cu scopul de a gestiona in mod corespunzitor lichidi-
titile si concentrarea investitorilor FPM.

(4)  Administratorul unui FPM se asigurd ci valoarea unitdtilor sau a actiunilor detinute de un singur investitor nu
afecteazd semnificativ profilul de lichiditate al FPM atunci cind acesta reprezintd o parte substantiald a VAN totale
a FPM.

Articolul 28
Simularea situatiilor de crizi

(1)  Pentru fiecare FPM se elaboreazd procese solide de simulare a situatiilor de crizd prin care si se identifice
evenimentele posibile sau schimbdrile viitoare ale conditiilor economice care ar putea avea efecte nefavorabile asupra
FPM. FPM sau administratorul unui FPM evalueazd posibilul impact al respectivelor evenimente sau schimbdri asupra
FPM. FPM sau administratorul unui FPM efectueazd in mod regulat simuldri ale situatiilor de crizd pentru diferitele
scenarii posibile.

Simuldrile situatiilor de crizd se bazeazi pe criterii obiective si iau in considerare efectele unor scenarii plauzibile de
crize grave. Scenariile simuldrilor situatiilor de crizd iau in considerare parametrii de referintd, care includ urmdtorii
factori:

(a) modificari ipotetice ale nivelului de lichiditate al activelor detinute in portofoliul FPM;

(b) modificari ipotetice ale nivelului de risc de credit al activelor detinute in portofoliul FPM, inclusiv evenimente de
credit si evenimente de rating;

(c) evolutii ipotetice ale ratelor dobanzii si ale cursului de schimb valutar;
(d) niveluri ipotetice de rdscumpdrare;

(e) extinderea sau limitarea ipotetici a marjelor intre indicii de care sunt legate ratele dobanzii aferente titlurilor de
valoare din portofoliu;

(f) socuri macrosistemice ipotetice care afecteazd economia in ansamblu.

(2)  In plus, in cazul FPM cu VAN constanti pentru datoria publicd si al FPM cu VAN cu volatilitate scizuti, simuldrile
situatiilor de crizd estimeazd pentru diferite scenarii diferenta dintre VAN constantd pe unitate sau pe actiune si VAN pe
unitate sau pe actiune.

(3)  Simuldrile situatiilor de crizd sunt efectuate cu o frecventa stabilitd de consiliul de administratie al FPM, dupd caz,
sau de consiliul de administratie al administratorului unui FPM, dupd ce se stabileste ce inseamnd un interval adecvat si
rezonabil in functie de conditiile de piatd si de orice modificare preconizatd in portofoliul FPM. Aceastd frecventd este
cel putin semestriald.

(4)  In cazul in care, in urma simulirii situatiilor de criz, se constati o vulnerabilitate a unui FPM, administratorul
acestuia Intocmeste un raport detaliat privind rezultatele simuldrii situatiilor de crizd, precum si o propunere de plan de
actiune.

Dacd este cazul, administratorul unui FPM ia mdsuri pentru a consolida robustetea FPM, inclusiv actiuni menite sd
consolideze lichiditatea sau calitatea activelor FPM, si informeazd imediat autoritatea competentd a FPM cu privire la
mdsurile luate.

(5)  Raportul detaliat privind rezultatele simuldrilor situatiilor de crizd si propunerea de plan de actiune sunt
prezentate spre examinare consiliului de administratie al FPM, dupd caz, sau consiliului de administratie al administra-
torului unui FPM. Consiliul de administratie modificd planul de actiune propus, daci este necesar, si aprobi planul de
actiune final. Raportul detaliat si planul de actiune sunt pdstrate pentru o perioadi de cel putin cinci ani.

Raportul detaliat si planul de actiune sunt inaintate autoritdtii competente a FPM spre a fi analizate.

(6)  Autoritatea competentd a FPM transmite raportul detaliat mentionat la alineatul (5) citre ESMA.
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(7)  ESMA emite linii directoare in vederea stabilirii unor parametrii de referintd comuni pentru scenariile de simulare
a situatiilor de crizd care trebuie incluse in simularea situatiilor de crizd luand in considerare factorii previzuti la
alineatul (1). Liniile directoare sunt actualizate cel putin anual, tinind seama de cele mai recente evolutii ale pietei.

CAPITOLUL IV

Reguli de evaluare
Articolul 29
Evaluarea FPM
(1)  Activele unui FPM sunt evaluate cel putin zilnic.
(2)  Activele unui FPM sunt evaluate prin utilizarea raportdrii la piatd ori de cte ori este posibil.

(3)  Atunci cind se utilizeazd raportarea la piatd:

(a) activele unui FPM se evalueazd la cotatia de cumpdrare/vanzare mai prudentd, cu exceptia cazului in care activul
poate fi inchis la pretul mediu al pietei;

(b) se utilizeazd numai date de piatd corespunzitoare; astfel de date se evalueazd pe baza urmitorilor factori cumulativi:
(i) numadrul si calitatea contrapdrtilor;
(i) volumul si cifra de afaceri pe piatd a activului FPM;
(ili) valoarea emisiunii si proportia emisiunii pe care FPM intentioneazi sd o cumpere sau si o vinda.

(4)  Atunci cand raportarea la piatd nu poate fi folositd sau cind datele de piatd nu au o calitate suficient de bund, un
activ al unui FPM este evaluat prudent prin utilizarea raportirii la model.

Modelul estimeazd cu exactitate valoarea intrinsecd a activului unui FPM pe baza urmdtorilor factori-cheie actualizati:
(a) volumul si cifra de afaceri pe piatd a activului respectiv;

(b) valoarea emisiunii si proportia emisiunii pe care FPM intentioneazd si o cumpere sau sd o vands;

(c) riscul de piatd, riscul de ratd a dobanzii si riscul de credit legate de activul respectiv.

Atunci cand se utilizeazd raportarea la model, nu se foloseste metoda costului amortizat.
(5)  Evaludrile realizate in conformitate cu alineatele (2), (3), (4), (6) si (7) se comunicd autoritdtilor competente.

(6)  Fard a aduce atingere alineatelor (2), (3) si (4), activele unui FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd pot fi
evaluate, de asemenea, folosind metoda costului amortizat.

(7)  Prin derogare de la alineatele (2) si (4), in plus fatd de raportarea la piatd mentionatd la alineatele (2) si (3) si de
raportarea la model mentionatd la alineatul (4), activele FPM cu VAN cu volatilitate scizutd care au o scadentd reziduald
de pand la 75 de zile pot fi evaluate folosind metoda costului amortizat.

Metoda costului amortizat se foloseste numai pentru evaluarea unui activ al unui FPM cu VAN cu volatilitate scizutd in
situatiile in care pretul respectivului activ calculat in conformitate cu alineatele (2), (3) si (4) nu deviazd de la pretul
respectivului activ calculat in conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat cu mai mult de 10 puncte de baza.
In cazul unei astfel de devieri, pretul respectivului activ este calculat in conformitate cu alineatele (2), (3) si (4).
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Articolul 30
Calcularea VAN pe unitate sau pe actiune

(1)  Un FPM calculeazd ,valoarea activului net (VAN) pe unitate sau pe actiune” ca diferenta dintre suma tuturor
activelor unui FPM si suma tuturor datoriilor acestuia evaluate in conformitate cu raportarea la piatd sau raportarea la
model sau cu ambele, impartitd la numarul de unititi sau de actiuni restante ale FPM.

(2) VAN pe unitate sau pe actiune se rotunjeste la cel mai apropiat punct de bazi sau echivalentul acestuia atunci
cand VAN se publicd intr-o unitate monetara.

(3) VAN pe unitate sau pe actiune a unui FPM se calculeazd si se publicd cel putin zilnic pe sectiunea publicd
a site-ului de internet al FPM.
Articolul 31

Calcularea VAN constante pe unitate sau pe actiune a FPM cu VAN constanti pentru datoria
publici

(1)  Un FPM cu VAN constanti pentru datoria publicd calculeazd VAN constantd pe unitate sau pe actiune ca diferenta
dintre suma tuturor activelor sale evaluate in conformitate cu metoda costului amortizat, potrivit articolului 29 alineatul
(6), si suma tuturor datoriilor sale, impdrtitd la numarul de unititi sau de actiuni restante ale FPM.

(2) VAN constantd pe unitate sau pe actiune a unui FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd se rotunjeste la cel
mai apropiat punct procentual sau echivalentul acestuia atunci cAnd VAN constantd se publici intr-o unitate monetara.

(3) VAN constantd pe unitate sau pe actiune a unui FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd se calculeazd cel
putin zilnic.

(4)  Diferenta dintre VAN constantd pe unitate sau pe actiune si VAN pe unitate sau pe actiune calculatd in
conformitate cu articolul 30 se monitorizeaza si se publicd zilnic pe sectiunea publicd a site-ului de internet al FPM.
Articolul 32
Calcularea VAN constante pe unitate sau pe actiune a FPM cu VAN cu volatilitate scizutd

(1)  Un FPM cu VAN cu volatilitate scizutd calculeazd VAN constantd pe unitate sau pe actiune ca diferenta dintre
suma tuturor activelor sale evaluate in conformitate cu metoda costului amortizat, potrivit articolului 29 alineatul (7), si
suma tuturor datoriilor sale, impartitd la numdrul de unitdti sau de actiuni restante ale FPM.

(2) VAN constantd pe unitate sau pe actiune a unui FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd se rotunjeste la cel mai
apropiat punct procentual sau echivalentul acestuia atunci cind VAN constanti se publicd intr-o unitate monetard.

(3) VAN constantd pe unitate sau pe actiune a unui FPM cu VAN cu volatilitate scizuta se calculeazd cel putin zilnic.
(4) Diferenta dintre VAN constantd pe unitate sau pe actiune si VAN pe unitate sau pe actiune calculati in
conformitate cu articolul 30 se monitorizeaz si se publici zilnic pe sectiunea publicd a site-ului de internet al FPM.
Articolul 33
Pretul de emisiune si pretul de riscumparare

(1) Unitdtile sau actiunile unui FPM se emit sau se riscumpdrd la un pret egal cu valoarea activului net al FPM pe
unitate sau pe actiune, independent de taxele sau costurile autorizate specificate in prospectul FPM.
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(2)  Prin derogare de la alineatul (1):

(a) unitdtile sau actiunile unui FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd pot fi emise sau rdscumpdrate la un preg
egal cu VAN constantd a FPM pe unitate sau pe actiune;

(b) unitatile sau actiunile unui FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd pot fi emise sau rdscumpdrate la un pret egal cu cel al
VAN constante pe unitate sau pe actiune a FPM, insd numai dacd VAN constantd pe unitate sau pe actiune calculatd
in conformitate cu articolul 32 alineatele (1), (2) si (3) nu deviazd de la VAN pe unitate sau pe actiune calculatd in
conformitate cu articolul 30 cu mai mult de 20 de puncte de bazi.

In ceea ce priveste litera (b), atunci cind VAN constanti pe unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu
articolul 32 alineatele (1), (2) si (3) deviazd de la VAN pe unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu articolul 30
cu mai mult de 20 de puncte de bazd, riscumpdararea sau subscrierea ce rezultd se realizeazd la un pret egal cu VAN pe
unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu articolul 30.

Inainte de incheierea contractului, potentialii investitori sunt avertizati in mod clar, in scris, de citre administratorul unui
FPM cu privire la circumstantele in care FPM cu VAN cu volatilitate scizutd nu va mai riscumpdra sau subscrie la 0 VAN
constantd pe unitate sau pe actiune.

CAPITOLUL V

Cerinte specifice pentru FPM cu VAN constantd pentru datoria publici si pentru FPM cu VAN cu
volatilitate scazutd

Articolul 34

Cerinte specifice pentru FPM cu VAN constantd pentru datoria publici si pentru FPM cu VAN cu
volatilitate scazutd

(1)  Administratorul unui FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sau al unui FPM cu VAN cu volatilitate
scizutd stabileste, implementeaza si aplicd in mod consecvent proceduri prudente si riguroase de gestionare a lichidi-
titilor pentru a asigura conformitatea cu pragurile sdptimanale de lichiditate aplicabile respectivelor fonduri. Procedurile
de gestionare a lichiditdtilor sunt descrise clar in regulamentul sau actele constitutive ale fondului, precum si in prospect.

Pentru asigurarea conformitdtii cu pragurile siptimanale de lichiditate se aplicd urmatoarele:

(a) ori de cate ori proportia activelor cu scadentd siptimanali, astfel cum se prevede la articolul 24 alineatul (1)
litera (e), se afld sub 30 % din totalul activelor FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sau ale FPM cu VAN cu
volatilitate scizutd, iar rdscumpdrdrile nete zilnice dintr-o singurd zi lucritoare depdsesc 10 % din totalul activelor,
administratorul FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sau al FPM cu VAN cu volatilitate scizutd informeazd
imediat consiliul de administratie al FPM, iar consiliul de administratie efectueazd o evaluare documentatd a situatiei
pentru a stabili misurile adecvate, ludnd in considerare interesele investitorilor, §i decide dacid sd aplice una sau mai
multe dintre urmitoarele masuri:

(i) comisioane de lichiditate pentru riscumpdrdri, care s reflecte in mod corespunzitor costurile suportate de FPM
pentru a atinge nivelul de lichiditate si pentru a garanta cd investitorii care rdman in fond nu sunt dezavantajati
in cazul in care alti investitori isi rdscumpard unitdtile sau actiunile in perioada respectivi;

(ii) limite de rdscumpdrare, care si limiteze numdarul actiunilor sau al unitdtilor de rdscumpdrat in orice zi lucritoare
la maximum 10 % din actiunile sau unitatile din FPM pentru orice perioadd de pand la 15 zile lucritoare;

(ili) suspendarea riscumpdririlor pentru orice perioadd de pand la 15 zile lucritoare; sau
(iv) nicio actiune imediatd in afara indeplinirii obligatiei prevdzute la articolul 24 alineatul (2);

(b) ori de cate ori proportia activelor cu scadentd sdptimanald, astfel cum se prevede la articolul 24 alineatul (1)
litera (), se afld sub 10 % din totalul activelor sale, administratorul unui FPM cu VAN constantd pentru datoria
publicd sau al unui FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd informeazd imediat consiliul de administratie al FPM, care
efectueazd o evaluare documentatd a situatiei si, pe baza unei astfel de evaludri si tindnd seama de interesele investi-
torilor, aplicd una sau mai multe dintre urmdtoarele masuri si documenteazi motivele pentru alegerea sa:

(i) comisioane de lichiditate pentru riscumpdrdri, care si reflecte in mod corespunzitor costurile suportate de FPM
pentru a atinge nivelul de lichiditate §i pentru a garanta ci investitorii care riman in fond nu sunt dezavantajati

in cazul in care alti investitori isi riscumpdrd unitdtile sau actiunile in perioada respectivi;

(ii) o suspendare a riscumpdrdrilor pentru o perioadd de pani la 15 zile lucritoare.
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(2)  Atunci cind, intr-o perioadi de 90 de zile, durata totald a suspendirilor depiseste 15 zile, un FPM cu VAN
constantd pentru datoria publicd sau un FPM cu VAN cu volatilitate scizutd inceteazd in mod automat si fie un FPM cu
VAN constantd pentru datoria publicd sau un FPM cu VAN cu volatilitate scizutd. FPM cu VAN constantd pentru datoria
publicd sau FPM cu VAN cu volatilitate scizutd informeazd imediat fiecare investitor despre aceastd situatie, in scris,
intr-un mod clar si usor de inteles.

(3)  Dupd ce stabileste misurile pe care le va adopta in ambele cazuri mentionate la literele (a) si (b) de la alineatul (1),
consiliul de administratie al FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sau al FPM cu VAN cu volatilitate scizutd
oferd imediat detalii cu privire la decizia sa autoritdtii competente a respectivului FPM.

CAPITOLUL VI

Sprijin extern
Articolul 35
Sprijin extern
(1)  Un FPM nu primeste sprijin extern.

(2)  Sprijinul extern inseamnd sprijin direct sau indirect oferit unui FPM de un tert, inclusiv de un sponsor al FPM, care
are scopul sau efectul practic de a garanta lichiditatea FPM sau de a stabiliza valoarea activului net pe unitate sau pe
actiune a FPM.

Sprijinul extern include:

(a) injectii de numerar efectuate de un tert;

(b) achizitionarea de citre un tert a activelor FPM la un pret majorat;

(c) achizitionarea de cdtre un tert de unitdti sau actiuni ale FPM pentru a furniza lichiditdti fondului;

(d) emiterea de citre un tert a oricdrui tip de garantie explicitd sau implicitd, cautiune sau scrisoare de sprijin in favoarea
FPM;

(e) orice actiune efectuatd de un tert in scopul direct sau indirect de a mentine profilul de lichiditate si valoarea activului
net pe unitate sau pe actiune a FPM.

CAPITOLUL VI

Cerinte in materie de transparentd
Articolul 36
Transparenta

(1)~ Un FPM indicd in mod clar in ce tip de FPM se incadreazd in conformitate cu articolul 3 alineatul (1), dacd este un
FPM pe termen scurt sau un FPM standard in orice document extern, raport, declaratie, reclamd, scrisoare sau orice alte
dovezi scrise emise de FPM sau de administratorul acestuia, adresate sau destinate spre distribuire in rdndul potentialilor
investitori, detindtorilor de unitdti sau actionarilor.

(2)  Cel putin siptimanal, administratorul unui FPM pune la dispozitia investitorilor FPM toate informatiile urmatoare:
(a) structura de scadente a portofoliului FPM;

(b) profilul de credit al FPM;

(c) scadenta medie ponderati si durata de viatd medie ponderati ale FPM;

(d) informatii detaliate privind cele mai mari participatii in cadrul FPM, inclusiv numele, tara, scadenta si tipul de active,
precum si contrapartea in cazul acordurilor repo si reverse repo;
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() valoarea totald a activelor FPM;
(f) randamentul net al FPM.

(3)  Orice document al FPM utilizat in scopuri de comercializare include in mod clar fiecare dintre urmdtoarele
mentiuni:

(@) FPM nu este o investitie garantatd;

(b) faptul ci o investitie intr-un FPM este diferitd de o investitie in depozite, cu referire speciald la riscul ca principalul
investit intr-un FPM si sufere fluctuatii;

(c) FPM nu se bazeazd pe sprijin extern pentru a garanta lichiditatea FPM sau pentru a stabiliza VAN pe unitate sau pe
actiune;

(d) riscul de pierdere a principalului urmeaza s fie suportat de citre investitor.

(4)  Nicio comunicare realizatd de FPM sau de administratorul unui FPM pentru investitori sau potentiali investitori nu
sugereazd in niciun fel cd o investitie in unitdti sau actiuni ale FPM este garantatd.

(5) Investitorii intr-un FPM sunt clar informati cu privire la metoda sau metodele utilizate de citre FPM pentru
a evalua activele FPM si pentru a calcula VAN.

FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd si FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd explicd in mod clar investitorilor si
potentialilor investitori utilizarea metodei costului amortizat sau a rotunjirii ori a ambelor.

Articolul 37
Raportare citre autorititile competente

(1)  Pentru fiecare FPM pe care il gestioneazd, administratorul FPM prezinti autorititii competente a FPM rapoarte de
informare cel putin o datd pe trimestru.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul unui FPM ale cdrui active gestionate nu depdsesc in total
100 000 000 EUR, administratorul FPM raporteazd autoritdtii competente a FPM cel putin o datd pe an.

De asemenea, administratorul unui FPM furnizeazi informatii raportate conform primului i celui de-al doilea paragraf,
la cerere, autorititii competente a administratorului FPM, dacd aceasta este diferitd de autoritatea competentd a FPM.

(2)  Printre informatiile cuprinse in raport in conformitate cu alineatul (1) se numard urmitoarele elemente:
(a) tipul si caracteristicile FPM;

(b) indicatorii de portofoliu, cum ar fi valoarea totald a activelor, VAN, scadenta medie ponderatdi (WAM), durata de
viatd medie ponderatd (WAL), defalcarea scadentei, lichiditate si randament;

(c) rezultatele simuldrilor situatiilor de crizd si, daci este cazul, planul de actiune propus;
(d) informatii privind activele detinute in portofoliul FPM, inclusiv:

(i) caracteristicile fiecdrui activ, cum ar fi nume, tard, categoria emitentului, risc sau scadentd si rezultatul procedurii
interne de evaluare a calitdtii creditului;

(i) tipul activului, inclusiv detalii privind contrapartea in cazul instrumentelor financiare derivate, al acordurilor
repo sau al acordurilor reverse repo;

(e) informatii privind pasivele FPM, inclusiv urmdtoarele elemente:

(i) tarain care este stabilit investitorul;
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(ii) categoria investitorului;
(ili) activitatea de subscriere i de rdscumpdrare.

Daci este necesar si justificat in mod corespunzitor, autoritdtile competente pot solicita informatii suplimentare.

(3)  In plus fatd de informatiile mentionate la alineatul (2), pentru fiecare FPM cu VAN cu volatilitate scizuti pe care il
gestioneazd, administratorul unui FPM raporteazd urmatoarele:

(a) fiecare eveniment in care pretul unui activ evaluat folosind metoda costului amortizat, in conformitate cu
articolul 29 alineatul (7) primul paragraf, deviazd de la pretul respectivului activ calculat in conformitate cu articolul
29 alineatele (2), (3) si (4) cu mai mult de 10 puncte de bazi;

(b) fiecare eveniment in care VAN constantd pe unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu articolul 32
alineatele (1) si (2) deviazd de la VAN pe unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu articolul 30 cu mai mult

de 20 de puncte de bazi;

(c) fiecare eveniment in care apare o situatie mentionatd la articolul 34 alineatul (3) si mdsurile luate de consiliu in
conformitate cu articolul 34 alineatul (1) literele (a) si (b).

(4)  ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru stabilirea unui model de raportare
care sd contind toate informatiile mentionate la alineatele (2) si (3).

ESMA prezintd Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 21 ianuarie 2018.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5)  Autoritdtile competente transmit ESMA toate informatiile primite in temeiul prezentului articol. Informatiile se
transmit ESMA cel tarziu la 30 de zile dupd sfarsitul trimestrului de raportare.

ESMA colecteazd informatiile pentru a crea o bazd de date centrald a tuturor FPM stabilite, gestionate sau comercializate
in Uniune. Banca Centrald Europeand are dreptul s3 acceseze baza de date numai in scopuri statistice.

CAPITOLUL VI

Supravegherea
Articolul 38
Supravegherea exercitatd de autorititile competente
(1)  Autoritdtile competente supravegheaza in mod continuu respectarea prezentului regulament.

(2)  Autoritatea competentd a FPM sau, dacd este cazul, autoritatea competentd a administratorului FPM este
responsabild cu monitorizarea respectdrii capitolelor II-VIL

(3)  Autoritatea competentd a FPM este responsabild cu supravegherea respectdrii obligatiilor previzute in
regulamentul sau in actele constitutive ale fondului, precum si a obligatiilor prevdzute in prospect, care trebuie s fie
conforme cu prezentul regulament.

(4)  Autoritatea competentd a administratorului FPM este responsabild cu monitorizarea gradului de adecvare
a mecanismelor si a organizirii administratorului FPM, astfel incat administratorul FPM si fie in masurd si respecte
obligatiile si normele referitoare la constituirea si functionarea tuturor FPM pe care le gestioneazd.

(5)  Autoritdtile competente monitorizeazi OPCVM si FIA stabilite sau comercializate pe teritoriul acestora pentru a se
asigura cd acestea nu folosesc denumirea de FPM sau nu sugereazd ci sunt un FPM decit in cazul in care respectd
prezentul regulament.
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Articolul 39

Prerogativele autorititilor competente

Fard a aduce atingere competentelor acordate autorititilor competente in conformitate cu Directiva 2009/65/CE sau cu
Directiva 2011/61/UE, dupd caz, autorititile competente, in conformitate cu legislatia nationald, detin toate
competentele de supraveghere si investigare necesare pentru exercitarea functiilor ce le revin, potrivit prezentului
regulament. Autoritdtile competente au, in special, competenta de a realiza toate actiunile urmatoare:

(a) sd solicite accesul la orice document in orice formd si de a primi sau a efectua o copie a acestuia;

(b) si solicite unui FPM sau administratorului unui FPM sd furnizeze informatii fira intarziere;

(c) sd solicite informatii de la orice persoand in legiturd cu activititile unui FPM sau ale administratorului unui FPM;
(d) sd efectueze inspectii la fata locului, anuntate sau nu in prealabil;

(e) sd ia mdsurile adecvate pentru a se asigura cd FPM sau administratorul FPM respectd in continuare cerintele
prezentului regulament;

(f) sd emitd un ordin pentru a garanta cd FPM sau administratorul FPM respectd prezentul regulament si cd inceteazd
repetarea oricdrei conduite care ar putea incdlca prezentul regulament.

Articolul 40

Sanctiuni si alte masuri

(1)  Statele membre stabilesc norme privind sanctiunile si alte misuri care se aplici in cazurile de incilcare
a prezentului regulament si iau toate misurile necesare pentru a se asigura ci aceste mdsuri §i sanctiuni sunt puse in
aplicare. Sanctiunile si alte masuri previzute sunt efective, proportionale si disuasive.

(2) Pand la 21 iulie 2018, statele membre informeazd Comisia si ESMA cu privire la normele mentionate la
alineatul (1). Statele membre informeazd fird intirziere Comisia si ESMA cu privire la orice modificare ulterioard
a normelor.

Articolul 41

Misuri specifice

(1)  Fird a aduce atingere atributiilor acordate autoritdtilor competente in conformitate cu Directiva 2009/65/CE sau
2011/61/UE, dupd caz, autoritatea competentd a unui FPM sau a administratorului unui FPM, respectand principiul
proportionalititii, ia misurile necesare mentionate la alineatul (2) in cazul in care un FPM sau administratorul unui FPM:

(a) nu respectd oricare dintre cerintele privind componenta activelor, incilcand articolele 9-16;
(b) nu respectd oricare dintre cerintele privind portofoliul, incilcand articolul 17, 18, 24 sau 25;

(c) a obtinut autorizare prin intermediul unor declaratii false sau al oriciror mijloace neadecvate, incilcand articolul 4
sau 5;

(d) foloseste denumirea de ,fond al pietei monetare”, ,FPM” sau altd denumire care sugereazd cd un OPCVM sau un FIA
este un FPM, incilcand articolul 6;

(e) nu respectd oricare dintre cerintele privind evaluarea calititii creditului, incdlcand articolul 19 sau 20;
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(f) nu respectd oricare dintre ceringele privind guvernanta, documentatia sau transparenta, incilcand articolul 21, 23,
26, 27, 28 sau 36;

(g) nu respectd oricare dintre cerintele privind evaluarea, incilcand articolul 29, 30, 31, 32, 33 sau 34.
(2)  In cazurile mentionate la alineatul (1), autoritatea competentd a FPM, dupid caz:
(a) ia masuri pentru a se asigura cd FPM sau administratorul FPM in cauzi respectd dispozitiile aplicabile;

(b) retrage o autorizare acordatd in conformitate cu articolul 4 sau 5.

Articolul 42
Prerogativele si competentele ESMA
(1)  ESMA detine competentele necesare pentru a indeplini atributiile care ii sunt conferite de prezentul regulament.

(2)  Competentele ESMA in conformitate cu Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE sunt exercitate, de asemenea, cu
privire la prezentul regulament si in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

(3)  In sensul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, prezentul regulament este inclus in orice alt viitor act juridic cu
caracter obligatoriu al Uniunii, care conferd atributii autoritdtii mentionate la articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 43
Cooperarea dintre autorititi

(1)  Autoritatea competentd a FPM si autoritatea competentd a administratorului FPM, in cazul in care sunt diferite,
coopereazd si fac schimb de informatii in scopul indeplinirii sarcinilor care le revin in temeiul prezentului regulament.

(2)  Autoritdtile competente si ESMA coopereazd in scopul indeplinirii sarcinilor care le revin in temeiul prezentului
regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3)  Autoritdtile competente si ESMA 1isi comunicd toate informatiile si documentele necesare pentru indeplinirea
sarcinilor care le revin in temeiul prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in
special pentru a constata si remedia cazurile de inclcare a prezentului regulament. Autoritdtile competente ale statelor
membre responsabile cu autorizarea sau supravegherea FPM in temeiul prezentului regulament comunicd informatii
autorititilor competente din alte state membre in cazurile in care aceste informatii sunt relevante pentru monitorizarea
si reactia la implicatiile potentiale ale activititilor FPM luate individual sau colectiv pentru stabilitatea institutiilor
financiare importante din punct de vedere sistemic si pentru functionarea ordonatd a pietelor pe care activeazd FPM.
ESMA si Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) sunt, de asemenea, informate si transmit aceste informatii
autorititilor competente ale celorlalte state membre.

(4)  Pe baza informatiilor transmise de autorititile nationale competente in conformitate cu articolul 37 alineatul (5),
ESMA, in conformitate cu competentele care ii sunt conferite in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, intocmeste
un raport pe care il prezintd Comisiei, in urma reexamindrii prevdzute la articolul 46 din prezentul regulament.

CAPITOLUL IX

Dispozitii finale
Articolul 44
Tratamentul aplicat OPCVM si FIA existente

(1)  Pani la 21 ianuarie 2019, un OPCVM sau FIA existent, care investeste in active pe termen scurt i are ca obiective
distincte sau cumulative oferirea unui randament la ratele pietei monetare sau conservarea valorii investitiei, inainteaza
o cerere citre autoritatea competentd a FPM, insotitd de toate documentele si dovezile necesare pentru a demonstra
conformitatea cu prezentul regulament.
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(2)  In termen de cel mult doud luni de la primirea cererii complete, autoritatea competentd a FPM evalueazi daci
OPCVM sau FIA respectd prezentul regulament, in conformitate cu articolele 4 si 5. Autoritatea competentd a FPM emite
o decizie si 0 comunici imediat OPCVM sau FIA in cauzi.

Articolul 45
Exercitarea delegarii
(1)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile prevdzute la prezentul articol.

(2)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolele 11, 15 si 22 este conferitd Comisiei pentru
o perioadd de timp nedeterminati de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament.

(3)  Delegarea de competente mentionatd la articolele 11, 15 si 22 poate fi revocatd oricind de Parlamentul European
sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capit delegdrii competentelor specificate in decizia respectivd. Decizia
produce efecte din ziua care urmeazd datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4)  TInainte de adoptarea unui act delegat, Comisia i consultd pe experti desemnati de fiecare stat membru, in
conformitate cu principiile previzute in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare.

(5) De indatid ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(6)  Un act delegat adoptat in temeijul articolelor 11, 15 i 22 intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul
European si nici Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de doud luni de la notificarea acestuia citre Parlamentul
European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au
informat Comisia cd nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu doud luni la initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului.

Articolul 46
Reexaminare

(1) Pand la 21 iulie 2022, Comisia reexamineazd in ce misurd dispozitiile prezentului regulament sunt adecvate
dintr-o perspectivd prudentiald si economicd, in urma unor consultiri cu ESMA si, dacd este cazul, cu CERS, inclusiv
dacd se impun schimbdri la regimul FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd si al FPM cu VAN cu volatilitate
scdzutd.

(2)  In cadrul reexamindrii, in special:

(a) se analizeazd experienta acumulatd cu ocazia aplicdrii prezentului regulament, impactul asupra investitorilor, asupra
FPM si asupra administratorilor FPM din Uniune;

(b) evalueazd rolul FPM in achizitionarea instrumentelor de datorie emise sau garantate de statele membre;

(c) tine seama de caracteristicile specifice ale instrumentelor de datorie emise sau garantate de statele membre si de rolul
pe care aceste instrumente il joacd in finantarea statelor membre;

(d) tine seama de raportul mentionat la articolul 509 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
(e) ia in considerare impactul regulamentului asupra pietelor de finantare pe termen scurt;

(f) tine seama de evolutiile internationale in materie de reglementare.
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Pand la 21 iulie 2022, Comisia prezintd un raport privind fezabilitatea instituirii unei cote de 80 % din datoria publicd
a UE. Raportul respectiv tine seama de disponibilitatea instrumentelor de datorie publicd pe termen scurt ale UE si
evalueazd dacd FPM cu VAN cu volatilitate scizutd pot reprezenta o alternativd adecvatd la FPM cu VAN constantd
pentru datoria publici din afara UE. In cazul in care concluzioneazi in raport ci nu sunt fezabile introducerea unei cote
de 80 % din datoria publicd a UE si eliminarea treptatd a FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd care includ
o cantitate nelimitatd a datoriei publice din afara UE, Comisia ar trebui sd prezinte justificiri in acest sens. In cazul in
care concluzioneazd in raport ci este fezabild introducerea unei cote de 80 % din datoria publicd a UE, Comisia poate
prezenta propuneri legislative de introducere a acestei cote, prin care cel putin 80 % din activele FPM cu VAN constantd
pentru datoria publici urmeazi si fie investite in instrumente de datorie publici a UE. In cazul in care concluzioneazd
cd FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd au devenit o alternativd adecvatd la FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd
din afara UE, Comisia poate prezenta propuneri adecvate pentru a elimina complet derogarea privind FPM cu VAN
constantd pentru datoria publici.

Rezultatele reexamindrii sunt comunicate Parlamentului European si Consiliului, insotite, dacid este cazul, de propuneri
adecvate de modificdri.

Articolul 47
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Regulamentul se aplicd de la 21 iulie 2018, cu exceptia articolului 11 alineatul (4), articolului 15 alineatul (7),
articolului 22 si articolului 37 alineatul (4), care se aplicd de la 20 iulie 2017.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 14 iunie 2017.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
A. TAJANI H. DALLI
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