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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/592 AL COMISIEI
din 1 decembrie 2016

de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la criteriile pe baza cirora se stabileste
cand o activitate trebuie considerati ca fiind auxiliard in raport cu activitatea principald

(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instru-
mentelor financiare (), in special articolul 2 alineatul (4),

intrucat:

(1) Pentru a stabili dacd persoanele efectueazd tranzactii pe cont propriu sau dacd furnizeazd servicii de investitii in
instrumente financiare derivate pe marfuri, certificate de emisii si in instrumentele financiare derivate pe acestea
in Uniune ca o activitate auxiliard in raport cu activitatea lor principald, evaluarea ar trebui si se efectueze la
nivel de grup. In conformitate cu articolul 2 punctul 11 din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (%), se considerd ci un grup cuprinde societatea-mamd si toate filialele acesteia si cd include entitatile
domiciliate in Uniune si in tdrile terte, indiferent dacd grupul isi are sediul in interiorul sau in afara Uniunii.

(2)  Evaluarea ar trebui sd se realizeze sub forma a doud teste, ambele avind la bazd activitatea de tranzactionare
a persoanelor din cadrul grupului, iar calculele ar trebui efectuate pentru fiecare clasi de active in parte. Cu
ajutorul primului test ar trebui si se stabileascd dacd persoanele din cadrul grupului au calitatea de mari
participanti in raport cu dimensiunea pietei financiare in cazul respectivei clase de active si dacd, in consecintd,
acestea ar trebui si obtind autorizarea ca firmd de investitii. In baza celui de al doilea test ar trebui si se
stabileascd dacd persoanele din cadrul grupului tranzactioneazd pe cont propriu sau furnizeazd servicii de
investitii in instrumente financiare derivate pe marfuri, certificate de emisii sau instrumente financiare derivate pe
acestea intr-o masurd atat de mare in raport cu activitatea principald a grupului incat activititile respective nu pot
fi considerate ca fiind auxiliare la nivelul grupului §i dacd, prin urmare, persoanele ar trebui si obtind autorizarea
ca firmd de investitii.

(3) in primul test se compard dimensiunea activititii de tranzactionare a unei persoane cu activitatea de tranzac-
tionare globald din Uniune in functie de clasa de active, pentru a se stabili cota de piatd a persoanei respective.
Dimensiunea activitdtii de tranzactionare ar trebui si se stabileascd prin deducerea din volumul activitdtii de
tranzactionare globale desfisurate de persoana respectivd a sumei volumului tranzactiilor efectuate in scopul
asigurdrii lichiditatii intragrup sau in scopul managementului riscurilor, in scopul reducerii, masurabile in mod
obiectiv, a riscului direct legat de activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei sau in scopul
indeplinirii obligatiilor de a furniza lichidititi intr-un loc de tranzactionare (,tranzactii privilegiate”).

(4)  Volumul activittii de tranzactionare ar trebui si se stabileascd prin valoarea notionald brutd a contractelor care
au ca obiect instrumente financiare derivate pe marfuri, certificate de emisii si instrumente financiare derivate pe
acestea, pe baza unei medii mobile pe cele trei perioade anuale precedente. Dimensiunea totald a pietei ar trebui
sd se stabileascd pe baza activitdtii de tranzactionare desfisurate in Uniune pentru fiecare clasd de active pentru
care este solicitatd exceptarea, inclusiv contractele care sunt tranzactionate in locurile de tranzactionare din
Uniune si in afara acestora.

(5)  Intrucat pietele marfurilor diferd considerabil in ceea ce priveste dimensiunea, numirul de participanti pe piata,
nivelul lichiditdtii si alte caracteristici, se aplicd praguri diferite pentru clase de active diferite in ceea ce priveste
testul privind dimensiunea activitdtii de tranzactionare.

(6) Al doilea test prevede doui metode pentru stabilirea dimensiunii activitdtii de tranzactionare in vederea
compardrii acesteia cu dimensiunea activitdtii principale desfdsurate de grup. Acest test imbracd doud forme,

(') JOL173,12.6.2014, p. 349.

(*) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (O L 182, 29.6.2013, p. 19).
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pentru a reflecta mai bine activititile subiacente ale persoanelor care intentioneazd si utilizeze exceptarea,
reducind in acelasi timp la minimum sarcina de reglementare §i complexitatea punerii in aplicare a testului.
Testul pe bazd de capital este prezentat ca alternativd la testul pe baza tranzactiondrii pentru a se tine seama de
realitatea economicd a grupurilor foarte eterogene care trebuie sd evalueze dacd activitatea lor de tranzactionare
este auxiliard in raport cu activitdtile lor principale, inclusiv a grupurilor care efectueazd investitii de capital
importante, comparativ cu dimensiunea acestora, in crearea de infrastructuri, de instalatii de transport si de
productie, precum si a celor care efectueazi investitii care nu pot fi acoperite cu usurintd impotriva riscurilor pe
pietele financiare. Intrucat ambele forme ale celui de al doilea test rispund unor realitdti economice subiacente
diferite ale diverselor grupuri, ambele teste sunt metode in egald masurd adecvate pentru a stabili dacid activitatea
de tranzactionare este auxiliard in raport cu activitatea principald a unui anumit grup.

(7)  Dimensiunea activititii de tranzactionare, astfel cum este utilizatd in temeiul primei metode a celui de al doilea
test, este utilizatd ca substituent pentru activitatea comerciald pe care o desfisoard persoana sau grupul cu titlu de
activitate principald. In ceea ce priveste persoanele, punerea in practici a acestui substituent ar trebui si fie
simpla si eficientd din punctul de vedere al costurilor, intrucat are la bazi datele care trebuie deja colectate pentru
primul test, testul fiind in acelasi timp reprezentativ.

(8)  Acest substituent este adecvat, deoarece se considerd ci o entitate rationald care are aversiune la risc, cum ar fi un
producitor, un operator din sectorul prelucrdrii sau un consumator de marfuri sau de certificate de emisii, va
acoperi impotriva riscurilor volumul activitdtii comerciale din cadrul activitatii sale principale cu un volum
echivalent de instrumente financiare derivate pe marfuri, certificate de emisii sau instrumente financiare derivate
pe acestea. Prin urmare, volumul intregii activititi de tranzactionare cu instrumente financiare derivate pe
mdrfuri, certificate de emisii sau instrumente financiare derivate pe acestea, cuantificat prin valoarea notionald
brutd a suportului, este un substituent adecvat pentru dimensiunea activititii principale a grupului. Intrucat
grupurile a ciror activitate principald nu este legatd de mirfuri sau certificate de emisii nu ar recurge la instru-
mentele financiare derivate pe mdrfuri sau pe certificate de emisii ca instrument de reducere a riscurilor,
tranzactiile lor cu instrumente financiare derivate pe mdrfuri, certificate de emisii sau instrumente financiare
derivate pe acestea nu s-ar califica drept tranzactii de acoperire a riscurilor.

(9)  Utilizarea instrumentelor financiare derivate pe marfuri ca instrument de reducere a riscurilor nu poate fi insd
consideratd un substituent perfect pentru intreaga activitate comerciald pe care persoana sau grupul o desfdsoard
cu titlu de activitate principald, deoarece ar putea si nu ia in considerare alte investitii in active imobilizate care
nu sunt legate de pietele instrumentelor financiare derivate. Pentru a corecta potentiala necorelare dintre
tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe mdrfuri ale unui grup si dimensiunea efectivd a activitatii sale
principale, in special in ceea ce priveste grupurile mici, prima metodi a celui de al doilea test ar trebui si contind
un mecanism de sprijin care si recunoasci faptul ci activitatea de tranzactionare desfisuratd de persoanele din
cadrul grupului nu ar trebui nici sd depdseascd un anumit procent din oricare dintre pragurile previzute la
primul test pentru fiecare clasi de active relevantd care va fi consideratd auxiliard. Cu cit ponderea activitdtii
speculative in ansamblul activititii de tranzactionare a unui grup este mai ridicat, cu atit mai mic va fi pragul
stabilit in cadrul primului test.

(10) Mecanismul de sprijin care are la bazd un grup care nu depdseste un anumit procentaj al oricdruia dintre
pragurile prevdzute la primul test pentru fiecare clasd de active relevantd este elocvent in special pentru grupurile
foarte mici cu impact general neglijabil asupra tranzactiondrii instrumentelor financiare derivate pe mdrfuri
pertinente. Pe de o parte, aceste grupuri pot avea obligatia de a efectua o analizd costisitoare a activitdtilor lor de
tranzactionare pentru a stabili dacd respectiva activitate de tranzactionare reduce sau nu riscul, fird a avea un
rezultat concludent cu privire la caracterul auxiliar al activitdtii de tranzactionare. Pe de altd parte, de obicei
aceste grupuri nu sunt in mdsurd s participe la testul pe bazi de capital, ca alternativa la testul pe baza tranzac-
tiondrii. Pentru a se evita impunerea de sarcini disproportionate acestor grupuri, este oportun ca grupurile ale
cdror activitdti de tranzactionare pentru fiecare clasi de active relevantd reprezintd mai putin de o cincime din
pragul prevazut in temeiul primului test sd fie considerate drept grupuri care desfisoard respectivele tranzactii cu
titlu de activitate auxiliard in raport cu activitatea lor principald. Cu toate acestea, este posibil ca prima metodd
din cadrul celui de al doilea test sd nu cuantifice in mod corespunzitor activitatea principald a persoanelor care
efectueazd investitii de capital importante, comparativ cu dimensiunea acestora, in crearea de infrastructuri, de
instalatii de transport si de productie. $i metoda nici nu recunoaste investitiile care nu pot fi acoperite impotriva
riscurilor pe pietele financiare. Este, asadar, necesar ca al doilea test sd includd o a doua metodi care utilizeazd un
parametru care are la bazd capitalul ca indicator de misurare a faptului cd respectiva activitate de tranzactionare
este auxiliard in raport cu activitatea principald a grupului.

(11) A doua metodi din cadrul celui de al doilea test utilizeazd capitalul estimat pe care un grup nefinanciar ar trebui
sd 1l detind comparativ cu riscul de piatd inerent pozitiilor care rezultd din tranzactiile cu instrumente financiare
derivate pe marfuri, certificate de emisii si instrumente financiare derivate pe acestea, altele decat cele care rezultd
din tranzactii privilegiate, ca substituent pentru valoarea activitdtilor auxiliare desfisurate de persoanele din cadrul
unui grup. Cadrul elaborat sub auspiciile Comitetului de la Basel si pus in aplicare in Uniune prin Directiva
privind cerintele de capital se utilizeazd pentru a aplica o ponderare proportionald a capitalului notional la
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(12)

(13)

(15)

pozitii. Conform acestui cadru, pozitia netd pe un instrument financiar derivat pe mirfuri, un certificat de emisii
sau un instrument financiar derivat pe acesta se stabileste prin compensarea pozitiilor lungi si a pozitiilor scurte
pe un anumit tip de contract derivat pe mdrfuri, certificat de emisii sau contract derivat pe acesta, cum ar fi un
contract futures, o optiune, un contract forward sau un warrant. Pentru stabilirea pozitiei nete, compensarea ar
trebui sd se facd indiferent de locul unde este tranzactionat contractul, de contrapartea la contract sau de scadenta
contractului. Pozitia brutd pe un instrument financiar derivat pe marfuri, un contract pe certificate de emisii sau
un contract derivat pe acestea ar trebui, pe de altd parte, sd se calculeze prin insumarea pozitiilor nete ale
tipurilor de contracte care se referd la o anume marfd, certificat de emisii sau instrument financiar derivat pe
acesta. [n acest context, pozitiile nete pe un anumit tip de contract derivat pe marfuri, contract pe certificate de
emisii sau contract derivat pe acestea nu ar trebui si fie compensate intre ele.

In cadrul celei de a doua metode a celui de al doilea test, valoarea capitalului estimat al unui grup este apoi
comparatd cu valoarea efectivd a capitalului utilizat de acel grup si care ar trebui si reflecte dimensiunea
activitatii sale principale. Capitalul utilizat se calculeazd pe baza activelor totale ale grupului minus datoriile
curente. Datoriile curente ar trebui si cuprindi datoriile care trebuie decontate in termen de doudsprezece luni.

Testele privind caracterul auxiliar al activitatii au scopul de a verifica dacd persoanele din cadrul unui grup care
nu sunt autorizate in conformitate cu Directiva 2014/65/UE ar trebui si solicite autorizarea ca urmare
a dimensiunii relative sau absolute a activitdtii lor cu instrumente financiare derivate pe mdrfuri, certificate de
emisii §i instrumente financiare derivate pe acestea. Asadar, testele privind caracterul auxiliar al activitatii stabilesc
dimensiunea activititilor cu instrumente financiare derivate pe madrfuri, certificate de emisii §i instrumente
financiare derivate pe acestea pe care persoanele din cadrul unui grup le pot efectua fird autorizare in temeiul
Directivei 2014/65/UE dat fiind cd aceste activitdti sunt auxiliare in raport cu activitatea principald a grupului.
Prin urmare, este oportun s se calculeze dimensiunea activititii auxiliare a grupului prin utilizarea de criterii care
exclud activitatea desfisuratd de membrii grupului autorizati in conformitate cu directiva mentionati anterior, in
scopul de a evalua dimensiunea activitdtii auxiliare veritabile pe care o desfisoard membrii neautorizati ai
grupului.

Pentru ca participantii pe piatd sd poatd sd planifice si sd isi desfdsoare activitatea in mod rezonabil §i pentru
a tine seama de sezonalitatea activitatii, calculul testelor prin care se stabileste cAnd o activitate este considerati ca
fiind auxiliard in raport cu activitatea principald ar trebui sd se bazeze pe o perioadd de trei ani. Prin urmare,
entititile ar trebui s evalueze pe o bazd anuald dacd incalcd unul din cele doud praguri, calculand media simpld
pe o bazd succesivd de trei ani pentru a putea transmite notificarea anuald autoritdtii competente. Aceastd
obligatie nu ar trebui si aducd atingere dreptului autorititii competente de a solicita in orice moment ca persoana
sd prezinte un raport cu privire la motivele pentru care considerd ci activitatea desfdsuratd in temeiul articolului
2 alineatul (1) litera (j) punctele (i) si (ii) din Directiva 2014/65/UE este auxiliard in raport cu activitatea sa
principald.

Tranzactiile care pot fi considerate in mod obiectiv ca reducind riscul direct legat de activitatea comerciald sau de
activitatea de finantare a trezoreriei si tranzactiile intragrup ar trebui avute in vedere intr-un mod care si asigure
consecventa cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (). Cu toate acestea,
in ceea ce priveste tranzactiile cu instrumente financiare derivate care pot fi considerate in mod obiectiv ca
reducind riscul direct legat de activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei, Regulamentul
delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei (}) se referd numai la instrumentele financiare derivate care nu sunt
tranzactionate pe piete reglementate, in timp ce articolul 2 alineatul (4) din Directiva 2014/65/UE acoperd instru-
mentele financiare derivate tranzactionate in locuri de tranzactionare. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui
sd tind seama, de asemenea, de instrumentele financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate in legdturd
cu tranzactiile care sunt considerate in mod obiectiv ca reducind riscul direct legat de activitatea comerciald sau
de activitatea de finantare a trezoreriei.

In unele cazuri, este posibil ca un risc comercial si nu poati fi acoperit prin utilizarea unui contract derivat pe
mdrfuri direct legat de acesta, si anume un contract care are acelasi suport si aceeasi datd de decontare ca riscul
care este acoperit. In acest caz, persoana ar putea recurge la acoperirea riscurilor prin substituent, utilizdnd un
instrument strans corelat pentru a-si acoperi expunerea, cum ar fi un instrument cu un activ suport diferit, dar

(") Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).

(*) Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la dispozitiile in materie de
compensare indirectd, obligatia de compensare, registrul public, accesul la un loc de tranzactionare, contrapartile nefinanciare si tehnicile
de atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate prin CPC JOL 52, 23.2.2013, p. 11).
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foarte apropiat din punctul de vedere al comportamentului economic. in plus, acoperirea riscurilor la nivel macro
sau de portofoliu ar putea fi utilizatd de persoanele care incheie contracte derivate pe mdrfuri pentru a acoperi un
risc legat de riscurile lor generale sau de riscurile globale ale grupului. Acoperirea riscurilor prin substituent, la
nivel macro sau de portofoliu in baza contractelor derivate pe mdrfuri poate constitui acoperire a riscurilor in
sensul prezentului regulament.

(17) Dacid o persoand care aplicd testul privind caracterul auxiliar al activitatii recurge la acoperirea riscurilor la nivel
macro sau de portofoliu, s-ar putea ca aceasta sd nu fie in masurd sa stabileascd o legdturd directd intre o anumitd
tranzactie cu un instrument financiar derivat pe marfuri si un risc specific direct legat de activititile comerciale si
de finantare a trezoreriei, risc care se dorea a fi acoperit prin incheierea acelei tranzactii. Riscurile direct legate de
activitdtile comerciale §i de finantare a trezoreriei pot fi complexe, de exemplu, mai multe piete geografice,
produse, orizonturi de timp sau entititi. Portofoliul de contracte derivate pe marfuri incheiate pentru a atenua
aceste riscuri pot deriva din sisteme complexe de management al riscurilor. In astfel de cazuri, sistemele de
management al riscurilor ar trebui si impiedice clasificarea tranzactiilor care nu vizeazd acoperirea riscurilor
drept tranzactii de acoperire a riscurilor si sd ofere o imagine suficient de dezagregati a portofoliului de
acoperire, astfel incat componentele speculative si fie identificate si luate in considerare in calcularea pragurilor.
Pozitiile nu ar trebui si se califice drept pozitii care reduc riscurile legate de activitatea comerciald doar pe
motivul cd fac parte, pe o bazd globald, dintr-un portofoliu de reducere a riscurilor.

(18)  Un risc poate evolua in timp si, in vederea adaptarii la evolutia riscului, este posibil ca instrumentele financiare
derivate pe mdrfuri sau certificate de emisii incheiate initial pentru reducerea riscului legat de activitatea
comerciald si trebuiascd sd fie compensate prin utilizarea de contracte derivate pe marfuri sau certificate de emisii
suplimentare. Drept urmare, acoperirea unui risc poate fi obtinutd printr-o combinatie de contracte derivate pe
mdrfuri sau certificate de emisii, inclusiv prin compensarea contractelor derivate pe marfuri care inchid acele
contracte derivate pe marfuri care nu mai au legiturd cu riscul comercial. In plus, evolutia unui risc care a fost
abordat prin deschiderea unei pozitii pe un instrument financiar derivat pe mirfuri sau certificate de emisii in
scopul reducerii acelui risc nu ar trebui si duci la reevaluarea ulterioard a pozitiei respective si la concluzia cd nu
era o tranzactie privilegiatd ab initio.

(19) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare inaintat Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(20) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat punctul de
vedere al Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul articolului
37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (*).

(21) Din motive de coerentd si pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca dispozitiile
previazute de prezentul regulament si dispozitiile nationale conexe de transpunere a Directivei 2014/65/UE si se
aplice de la aceeasi dat3,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Aplicarea pragurilor

Activitdtile persoanelor previzute la articolul 2 alineatul (1) litera (j) punctele (i) si (i) din Directiva 2014/65/UE se
consideratd ca fiind auxiliare in raport cu activitatea principald a grupului dacd respectivele activitdti indeplinesc
conditiile de la articolul 2 si sunt minoritare la nivelul grupului, in conformitate cu articolul 3.

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Articolul 2
Pragul privind piata globald

(1)  Dimensiunea activitdtilor prevdzute la articolul 1, calculatd in conformitate cu alineatul (2) si impdrtitd la
activitatea globald de tranzactionare pe piatd, calculati in conformitate cu alineatul (3), este inferioard urmatoarelor
valori pentru fiecare dintre urmitoarele clase de active:

(a) 4 % in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate pe metale;
(b) 3 % in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate pe petrol si produse petroliere;
c) 10 % in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate pe cdrbune;

d)

% in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate pe gaz;

3
€) 6 % in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate pe energie;

(
(
(
(f) 4 % in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate pe produse agricole;

(@ 15 % in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate pe alte marfuri, inclusiv navlul si marfurile mentionate in
anexa I sectiunea C punctul 10 din Directiva 2014/65/UE;

(h) 20 % in ceea ce priveste certificatele de emisii sau instrumentele financiare derivate pe acestea.

(2)  Dimensiunea activittilor previzute la articolul 1 desfdsurate in Uniune de citre o persoand din cadrul unui grup
pentru fiecare dintre clasele de active prevdzute la alineatul (1) se calculeazd prin agregarea valorii notionale brute
a tuturor contractelor din clasa de active relevantd la care respectiva persoand este parte.

In agregarea previzuti la primul paragraf nu se includ contractele care rezultd din tranzactiile mentionate la articolul 2
alineatul (4) al cincilea paragraf literele (a), (b) si (c) din Directiva 2014/65/UE sau contractele in cazul cirora persoana
din cadrul grupului care este parte la oricare dintre contracte este autorizatd in conformitate cu Directiva 2014/65/UE
sau cu Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului ().

(3)  Activitatea globald de tranzactionare pe piatd pentru fiecare clasi de active prevdzutd la alineatul (1) se calculeazad
prin agregarea valorii notionale brute a tuturor contractelor aferente clasei de active relevante la care orice persoand
stabilitd in Uniune este parte si care nu sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, precum si a oricirui alt
contract aferent acelei clase de active care este tranzactionat intr-un loc de tranzactionare situat in Uniune in cursul
perioadei contabile anuale pertinente previzute la articolul 4 alineatul (2).

(4)  Valorile agregate previzute la alineatele (2) si (3) sunt denominate in EUR.

Articolul 3
Pragul privind activitatea principald

(1)  Activitatile prevdzute la articolul 1 sunt considerate a fi minoritare la nivelul grupului dacd indeplinesc oricare
dintre conditiile urmdtoare:

(a) dimensiunea activitdtilor respective, calculatd in conformitate cu alineatul (3) primul paragraf, nu reprezintd mai
mult de 10 % din dimensiunea totald a activititii de tranzactionare a grupului, calculatd in conformitate cu alineatul
(3) al doilea paragraf;

(b) capitalul utilizat estimat pentru desfisurarea activititilor respective, calculat in conformitate cu alineatele (5)-(7), nu
reprezintd mai mult de 10 % din capitalul utilizat la nivelul grupului pentru desfdsurarea activitdtii principale,
calculat in conformitate cu alineatul (9).

(2)  Se aplicd urmitoarele derogiri de la alineatul (1) litera (a):

(@) in cazul in care dimensiunea activitatilor previzute la articolul 1, calculatd in conformitate cu alineatul (3) primul
paragraf, reprezintd mai mult de 10 %, dar mai putin de 50 % din dimensiunea totald a activitatii de tranzactionare
a grupului, calculatd in conformitate cu alineatul (3) al doilea paragraf, se considerd cd activititile auxiliare sunt
activitdti minoritare la nivelul grupului numai atunci cdnd dimensiunea activititii de tranzactionare pentru fiecare
dintre clasele de active previzute la articolul 2 alineatul (1) reprezintd mai putin de 50 % din pragul stabilit la
articolul 2 alineatul (1) pentru fiecare clasd de active relevants;

() Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit
si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare
a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE JOL 176, 27.6.2013, p. 338).
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(b) in cazul in care dimensiunea activitdtilor de tranzactionare, calculatd in conformitate cu alineatul (3) primul paragraf,
este egald cu sau mai mare decat 50 % din dimensiunea totald a activititii de tranzactionare a grupului, calculatd in
conformitate cu alineatul (3) al doilea paragraf, se considerd ci activitdtile auxiliare sunt activitdti minoritare la
nivelul grupului numai atunci cdnd dimensiunea activititii de tranzactionare pentru fiecare dintre clasele de active
prevdzute la articolul 2 alineatul (1) reprezintd mai putin de 20 % din pragul stabilit la articolul 2 alineatul (1)
pentru fiecare clasd de active relevantd;

(3)  Dimensiunea activitdtilor previzute la articolul 1 i desfdsurate de o persoand din cadrul unui grup se calculeazi
prin agregarea dimensiunii activitdtilor desfisurate de persoana respectivi cu privire la toate clasele de active mentionate
la articolul 2 alineatul (1), in conformitate cu aceleasi criterii de calcul ca cele previzute la articolul 2 alineatul (2).

Dimensiunea totald a activitatii de tranzactionare a grupului se calculeazd prin agregarea valorii notionale brute a tuturor
contractelor care au ca obiect instrumente financiare derivate pe marfuri, certificate de emisii si instrumente derivate pe
acestea la care persoanele din cadrul acelui grup sunt parte.

(4)  In agregarea prevdzutd la alineatul (3) primul paragraf nu se includ contractele la care este parte o persoani din
cadrul grupului care este autorizatd in conformitate cu Directiva 2014/65/UE sau cu Directiva 2013/36/UE.

(5) Capitalul utilizat estimat pentru desfisurarea activitdtilor previzute la articolul 1 este suma urmdtoarelor
elemente:

(@ 15 % din fiecare pozitie netd, lungd sau scurtd, inmultit cu pretul instrumentului financiar derivat pe mdrfuri, al
certificatului de emisii sau al instrumentelor financiare derivate pe acesta;

(b) 3 % din pozitia brutd, lungd sau scurtd, inmultit cu pretul instrumentului financiar derivat pe mdrfuri, al certifi-
catului de emisii sau al instrumentelor financiare derivate pe acesta.

(6)  In sensul alineatului (5) litera (a), pozitia netd pe un instrument financiar derivat pe marfuri, un certificat de emisii
sau un instrument financiar derivat pe acesta se stabileste prin compensarea pozitiilor lungi si a pozitiilor scurte:

(a) pe fiecare tip de contract derivat pe mirfuri care are ca suport o anumitd marfi pentru a calcula pozitia netd pentru
fiecare tip de contract care are ca suport marfa respectivi;

(b) pe un contract pe certificate de emisii pentru a calcula pozitia netd pe acel contract pe certificate de emisii; sau

(c) pe fiecare tip de contract derivat pe certificate de emisii pentru a calcula pozitia netd pe tip de contract derivat pe
certificate de emisii.

In sensul alineatului (5) litera (a), pozitiile nete pe diferite tipuri de contracte care au ca suport aceeasi marfi sau pe
diferite tipuri de contracte derivate care au ca suport acelasi certificat de emisii pot fi compensate intre ele.

(7)  In sensul alineatului (5) litera (b), pozitia bruti pe un contract derivat pe marfuri, un certificat de emisii sau un
contract derivat pe acesta se stabileste prin calcularea sumei valorilor absolute ale pozitiilor nete pe fiecare tip de
contract care are ca suport o anumitd marfd, pe fiecare contract pe certificate de emisii sau pe fiecare tip de contract
derivat care are ca suport un anumit certificat de emisii.

In sensul alineatului (5) litera (b), pozitiile nete pe diferite tipuri de contracte derivate care au ca suport aceeasi marfi sau
pe diferite tipuri de contracte derivate care au ca suport acelasi certificat de emisii nu pot fi compensate intre ele.

(8)  In calculul capitalului estimat nu se includ pozitiile care rezultd din tranzactiile previzute la articolul 2 alineatul
(4) al cincilea paragraf literele (a), (b) si (c) din Directiva 2014/65/UE.

(9)  Capitalul utilizat pentru desfisurarea activitdtii principale a unui grup este suma activelor totale ale grupului
minus datoriile sale pe termen scurt, astfel cum sunt inregistrate in situatiile financiare consolidate ale grupului la
sfarsitul perioadei anuale de calcul pertinente. in sensul primei teze, datoriile pe termen scurt sunt datoriile care au
o scadentd mai mici de 12 luni.

(10)  Valorile care rezultd din calculele previzute la prezentul articol sunt denominate in EUR.
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Articolul 4
Procedura de calcul

(1)  Calculul dimensiunii activittilor de tranzactionare si a capitalului la care se face referire la articolele 2 si 3 are la
bazd media simpld a activititilor de tranzactionare zilnice sau a capitalului estimat alocat acestor activitdti de tranzac-
tionare pe cele trei perioade anuale de calcul precedente datei de calcul. Calculele se efectueazd anual, in primul
trimestru al anului calendaristic care urmeaza unei perioade anuale de calcul.

(2)  n sensul alineatului (1), o perioadd anuald de calcul inseamna o perioadi care incepe la data de 1 ianuarie a unui
an dat si care se incheie la data de 31 decembrie a acelui an.

(3)  In sensul alineatului (1), pentru calculul dimensiunii activititilor de tranzactionare sau a capitalului estimat alocat
activitdtilor de tranzactionare care se efectueazd in 2018 se iau in considerare cele trei perioade anuale de calcul
precedente care incep la 1 fanuarie 2015, la 1 ianuarie 2016 si la 1 ianuarie 2017, iar pentru calculul care se efectueazd
in 2019 se iau in considerare cele trei perioade anuale de calcul precedente care incep la 1 januarie 2016, 1 ianuarie
2017 si 1 ianuarie 2018.

(4)  Prin derogare de la alineatul (3), in perioada de referintd pentru calcularea activitdtilor zilnice de tranzactionare
sau a capitalului estimat alocat acestor activitidti de tranzactionare intrd doar cea mai recentd perioadd anuald de calcul
atunci cand sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) activitdtile zilnice de tranzactionare sau capitalul estimat alocat acestor activitdti de tranzactionare inregistreazi
o scddere mai mare de 10 % atunci cAnd se compard cea mai indepdrtatd dintre cele trei perioade anuale de calcul cu
cea mai recentd perioadd anuald de calcul; i

(b) activitdtile zilnice de tranzactionare sau capitalul estimat alocat acestor activitdti de tranzactionare in cea mai recentd
dintre cele trei perioade anuale de calcul se situeazi sub nivelul celor doud perioade de calcul precedente.

Articolul 5
Tranzactii care se calificd drept tranzactii care reduc riscurile

(1)  In sensul articolului 2 alineatul (4) al cincilea paragraf litera (b) din Directiva 2014/65/UE, se considerd ci
o tranzactie cu instrumente financiare derivate poate fi misuratd in mod obiectiv ca reducand riscurile direct legate de
activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei atunci cAnd unul sau mai multe dintre criteriile
urmdtoare sunt indeplinite:

(a) tranzactia reduce riscurile care decurg din variatia potentiald a valorii activelor, a serviciilor, a factorilor de productie,
a produselor, a marfurilor sau a datoriilor pe care persoana sau grupul acesteia le detine, le produce, le fabricd, le
prelucreazd, le furnizeazd, le achizitioneazd, le comercializeaz, le inchiriaz3, le vinde ori le contracteazi sau pe care
anticipeazd in mod rezonabil cd le va detine, produce, fabrica, prelucra, furniza, achizitiona, comercializa, inchiria,
vinde ori contracta in cursul desfdsurdrii normale a activitdtii sale;

(b) tranzactia acoperd riscurile care decurg din impactul indirect potential asupra valorii activelor, a serviciilor,
a factorilor de productie, a produselor, a marfurilor sau a datoriilor mentionate la litera (a), ca urmare a fluctuatiilor
ratelor dobanzilor, ale ratelor inflatiei, ale cursurilor de schimb valutar sau ale riscului de credit;

(c) tranzactia se calificd drept un contract de acoperire a riscurilor in temeiul standardelor internationale de raportare
financiard (IFRS) adoptate in conformitate cu articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului
European si al Consiliului (}).

(2)  In sensul alineatului (1), o tranzactie, de sine stititoare sau in combinatie cu alte instrumente financiare derivate,
care se calificd drept tranzactie care reduce riscul este o tranzactie in cazul cireia o entitate nefinanciara:

(a) descrie urmitoarele elemente in cadrul politicilor sale interne:
(i) tipurile de contracte care au ca obiect instrumente financiare derivate pe mdrfuri, certificate de emisii sau
instrumente financiare derivate pe acestea incluse in portofoliile utilizate pentru a reduce riscurile direct legate

de activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei si criteriile de eligibilitate ale acestora;

(") Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor interna-
tionale de contabilitate (O L 243,11.9.2002, p. 1).
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(ii) legdtura dintre portofoliu si riscurile pe care portofoliul le reduce;
(iti) masurile adoptate pentru a se garanta cd tranzactiile privind contractele respective nu servesc nici un alt scop
decat acela de a acoperi riscurile direct legate de activitatea comerciald sau de activitatea de finantare
a trezoreriei a entitdtii nefinanciare si cd orice tranzactie care serveste un alt scop poate fi identificatd in mod
clar;
(b) este in masurd si ofere o imagine suficient de dezagregatd a portofoliilor in functie de categoria instrumentului

financiar derivat pe marfuri, a certificatului de emisii sau a instrumentului financiar derivat pe acesta, de marfurile
suport, de orizontul de timp, precum si de orice alti factori relevanti.

Articolul 6
Intrarea in vigoare si aplicarea
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplicd de la 3 ianuarie 2018.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 1 decembrie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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