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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/589 AL COMISIEI
din 19 iulie 2016

de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazd cerintele organizatorice aplicabile
firmelor de investitii care efectueazi tranzactii algoritmice

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instru-
mentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE ('), in special articolul 17
alineatul (7) literele (a) si (d),

intrucat:

(1)  Sistemele si mecanismele de control al riscului utilizate de o firmd de investitii care efectueazi tranzactii
algoritmice, care furnizeazd acces electronic direct sau care actioneazd in calitate de membru compensator ar
trebui sd fie eficiente, reziliente i sd aibd o capacitate adecvatd in raport cu natura, amploarea §i complexitatea
modelului de afaceri al firmei de investitii respective.

(2)  In acest sens, o firma de investitii ar trebui si abordeze toate riscurile care pot afecta principalele elemente ale
unui sistem de tranzactionare algoritmicd, inclusiv riscurile legate de hardware, software si liniile de comunicatii
conexe utilizate de firma respectivd pentru a-si desfisura activitdtile de tranzactionare. Pentru a asigura aceleasi
conditii pentru tranzactionarea algoritmicd independent de forma de tranzactionare, sub incidenta prezentului
regulament ar trebui sd intre orice tip de sistem de executare sau de gestionare a ordinelor administrat de o firma
de investitii.

(3)  Ca parte a cadrului sdu global de guvernanti si de luare a deciziilor, o firmi de investitii ar trebui si dispund de
un mecanism de guvernantd clar §i formalizat, inclusiv de linii clare de responsabilitate, de proceduri eficace
pentru comunicarea informatiilor si de o separare a sarcinilor i a responsabilititilor. Acest mecanism ar trebui sd
asigure reducerea dependentei de o singurd persoand sau unitate.

(4)  Ar trebui sd se efectueze teste de conformitate pentru a verifica dacd sistemele de tranzactionare ale unei firme de
investitii comunicd si interactioneaza in mod corespunzitor cu sistemele de tranzactionare ale locului de tranzac-
tionare sau ale furnizorului de acces direct la piatd (DMA) si dacd datele de piatd sunt prelucrate in mod corect.

(5)  Algoritmii de luare a deciziilor de investitie iau decizii de investitie automatizate, determinind ce instrument
financiar ar trebui sd fie cumpdrat sau vandut. Algoritmii de executare a ordinelor optimizeazd procesele de
executare a ordinelor prin generarea si transmiterea automatd a ordinelor sau a cotatiilor citre unul sau mai
multe locuri de tranzactionare de indatd ce a fost luatd decizia de investitie. Algoritmii de tranzactionare care
sunt algoritmi de luare a deciziilor de investitie ar trebui si fie diferentiati de algoritmii de executare a ordinelor
tindnd cont de impactul lor potential asupra functiondrii in general echitabile si ordonate a pietei.

(6)  Cerintele privind testarea algoritmilor de tranzactionare ar trebui si se bazeze pe impactul potential pe care acesti
algoritmi il pot avea asupra functionirii in general echitabile si ordonate a pietei. In aceastd privintd, ar trebui si
fie exclusi de la cerintele de testare numai algoritmii de luare a deciziilor de investitie puri, care genereazd ordine
ce urmeazd si fie executate exclusiv prin mijloace neautomatizate si cu interventie umand.

(7)  Atunci cand introduce algoritmi de tranzactionare, o firma de investitii ar trebui sd asigure utilizarea controlatd
a acestora, indiferent daci algoritmii de tranzactionare sunt noi sau au fost deja utilizati cu succes intr-un alt loc
de tranzactionare si dacd arhitectura lor a fost substantial modificatd. Prin utilizarea controlatd a algoritmilor de

(') JOL173,12.6.2014, p. 349.
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tranzactionare ar trebui sd se asigure faptul ci algoritmii de tranzactionare functioneazd conform asteptarilor intr-
un mediu de productie. Prin urmare, firma de investitii ar trebui si stabileascd limite prudente in ceea ce priveste
numdrul de instrumente financiare care sunt tranzactionate, pretul, valoarea si numdrul ordinelor, pozitiile de
strategie si numdrul de piete implicate si ar trebui si monitorizeze mai intens activitatea algoritmului.

(8)  Respectarea cerintelor organizatorice specifice aplicabile firmelor de investitii ar trebui si se poatd determina cu
ajutorul unei autoevaludri care include si o evaluare a respectdrii criteriilor previzute in anexa I la prezentul
regulament. Autoevaluarea respectivd ar trebui si includd, in plus, toate celelalte circumstante care pot avea un
impact asupra organizdrii firmei de investitii. Autoevaluarea ar trebui si se efectueze periodic si sd 1i permitd
firmei de investitii sd inteleagd pe deplin sistemele si algoritmii de tranzactionare pe care ii utilizeazd, precum si
riscurile care decurg din tranzactionarea algoritmicd, indiferent daci aceste sisteme si algoritmi au fost elaborati
de citre firma de investitii insdsi, au fost achizitionati de la o tertd parte sau au fost proiectati ori elaborati in
stransd cooperare cu un client sau o tertd parte.

(9) O firmd de investitii ar trebui sd fie in masurd sd retragd toate sau unele dintre ordinele sale in cazul in care acest
lucru devine necesar (,functionalitatea de anulare”). Pentru ca o astfel de retragere si fie eficace, o firmd de
investitii ar trebui si fie intotdeauna in masurd sd stie care algoritmi de tranzactionare, traderi sau clienti sunt
responsabili pentru un anumit ordin.

(10) O firma de investitii care efectueazd tranzactii algoritmice ar trebui si se asigure cd sistemele sale de tranzac-
tionare nu pot fi utilizate in scopuri care contravin Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului (') sau regulilor unui loc de tranzactionare la care este conectatd firma. Tranzactiile sau ordinele
suspecte ar trebui sa fie raportate autoritdtilor competente in conformitate cu regulamentul mentionat.

(11)  Tipuri diferite de riscuri ar trebui abordate prin tipuri diferite de mecanisme de control. Inainte de transmiterea
unui ordin citre un loc de tranzactionare, ar trebui aplicate mecanisme de control pretranzactionare. O firma de
investitii ar trebui, de asemenea, sd isi monitorizeze activitatea de tranzactionare si si instituie alerte in timp real
care si permitd identificarea semnelor de functionare dezordonatd a pietei sau a unei incilciri a limitelor sale
pretranzactionare. Pentru a monitoriza riscurile de piatd si de credit ale firmei de investitii prin reconciliere
posttranzactionare, ar trebui si fie instituite mecanisme de control posttranzactionare. In plus, potentialele
abuzuri de piatd si incdlcdri ale normelor locului de tranzactionare ar trebui sd fie prevenite prin sisteme de
supraveghere specifice care genereazd alerte cel tirziu in ziua urmdtoare i care sunt calibrate astfel incat sd se
reducd la minimum alertele false pozitive si false negative.

(12)  Generarea de alerte in urma monitorizarii in timp real ar trebui si aibd loc cu cea mai mare rapiditate posibild
din punct de vedere tehnic. Orice actiune intreprinsd in urma acestei monitorizari ar trebui si fie realizatd cat
mai curdnd posibil, cu mentinerea unui nivel rezonabil al eficientei si al cheltuielilor pentru persoanele si
sistemele in cauzd.

(13) O firmd de investitii care furnizeazd acces electronic direct (,furnizorul de DEA”) ar trebui si rimana responsabild
pentru tranzactiile efectuate prin utilizarea codului sdu de tranzactionare de citre clientii sdi de DEA. Un furnizor
de DEA ar trebui, prin urmare, si instituie politici i proceduri pentru a se asigura ci tranzactiile realizate de
clientii sdi de DEA respectd cerintele care i se aplicd furnizorului respectiv. Aceastd responsabilitate ar trebui sd
constituie principalul factor pentru instituirea unor mecanisme de control pretranzactionare si posttranzactionare,
precum si pentru evaluarea gradului de adecvare al clientilor de DEA potentiali. Un furnizor de DEA ar trebui,
prin urmare, si aibd cunostinte suficiente despre intentiile, capacititile, resursele financiare si credibilitatea
clientilor sdi de DEA, inclusiv informatii cu privire la antecedentele disciplinare ale potentialilor sii clienti de DEA
in relatia lor cu autorititile competente si cu locurile de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt
publice.

(14)  Un furnizor de DEA ar trebui sd respecte dispozitiile prezentului regulament chiar dacd nu efectueazd tranzactii
algoritmice, deoarece clientii sdi pot utiliza DEA pentru a practica tranzactionarea algoritmica.

(15) Evaluarea respectdrii de citre potentialii clienti de DEA a obligatiei lor de diligentd ar trebui sd fie adaptatd in
functie de riscurile generate de natura, amploarea si complexitatea activitdtilor de tranzactionare preconizate ale
acestora si in functie de DEA furnizat. In mod concret, ar trebui si se evalueze nivelul preconizat de tranzac-
tionare si nivelul preconizat al volumului ordinelor, precum si tipul de conexiune oferit locurilor de tranzac-
tionare relevante.

(16)  Ar trebui sd se precizeze continutul si formatul formularelor care trebuie utilizate de citre o firmd de investitii
care utilizeazd tehnici de tranzactionare de mare frecventd pentru transmiterea citre autoritdtile competente
a evidentelor cuprinzand ordinele pe care le-a plasat si perioadele de timp pentru care ar trebui pistrate
evidentele respective.

(") Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (regulamentul
privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului i a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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(17) Pentru a se asigura coerenta cu obligatia generald a unei firme de investitii de a tine o evidentd a ordinelor,
perioadele de pdstrare a evidentelor impuse unei firme de investitii care utilizeazi tehnici de tranzactionare
algoritmicd de mare frecventd ar trebui si fie aliniate cu cele stabilite la articolul 25 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si a Consiliului ().

(18) Din motive de coerentd si in scopul de a se asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca
dispozitiile previzute in prezentul regulament si dispozitille nationale conexe care transpun Directiva
2014/65|UE si se aplice de la aceeasi data.

(19) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare inaintate Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”).

(20) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat punctul de
vedere al Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul articolului
37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

CERINTE ORGANIZATORICE GENERALE
Articolul 1
Cerinte organizatorice generale
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

Ca parte a cadrului siu global de guvernanti si de luare a deciziilor, o firmi de investitii instituie sisteme de tranzac-
tionare si algoritmi de tranzactionare si le monitorizeazd prin intermediul unui mecanism de guvernanti clar si
formalizat, care tine cont de natura, amploarea si complexitatea activititilor sale si prin care se stabilesc:

(a) linii clare de responsabilitate, inclusiv proceduri de aprobare a elabordrii, utilizirii si actualizirilor ulterioare ale
algoritmilor de tranzactionare, si proceduri de solutionare a problemelor identificate in contextul monitorizarii
algoritmilor de tranzactionare;

(b) proceduri eficace de comunicare a informatiilor in cadrul firmei de investitii, astfel incat instructiunile s3 poatd fi
gdsite si puse in aplicare in timp util si in mod eficient;

(c) o separare a sarcinilor si responsabilitdtilor birourilor de tranzactionare de cele ale functiilor auxiliare, inclusiv ale
functiilor de control al riscurilor si de verificare a conformititii, astfel incat activitdtile de tranzactionare neautorizate
sd nu poatd fi ascunse.

Articolul 2
Rolul functiei de verificare a conformittii
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firma de investitii se asigurd cd personalul sdu responsabil cu verificarea conformititii are cel putin o intelegere
generald a modului in care functioneazi sistemele de tranzactionare algoritmicd i algoritmii de tranzactionare utilizati
de firma de investitii. Personalul responsabil cu verificarea conformitdtii este in legdturd permanentd cu persoanele din
cadrul firmei care au cunostinte tehnice detaliate cu privire la sistemele de tranzactionare algoritmici si algoritmii
utilizati de firma.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(2) O firmd de investitii se asigurd, de asemenea, cd personalul responsabil cu verificarea conformititii poate lua
legdtura, in orice moment, cu persoana sau persoanele din cadrul firmei de investitii care are (au) acces la functionalitatea
mentionatd la articolul 12 (,functionalitatea de anulare”) sau are (au) acces direct la respectiva functionalitate de anulare
si la persoanele responsabile pentru fiecare sistem sau algoritm de tranzactionare.

(3)  In cazul in care functia de verificare a conformititii sau elemente ale acesteia sunt externalizate citre o tertd parte,
firma de investitii acordd pdrtii terte acelasi nivel de acces la informatii ca si personalului propriu responsabil cu
verificarea conformititii. O firma de investitii trebuie sd se asigure cd, printr-o astfel de functie externd de verificare
a conformititii:

(a) este garantatd protectia datelor;

(b) functia de verificare a conformitdtii poate fi auditatd de citre auditori interni si externi sau de citre autoritatea
competentd.

Articolul 3
Personalul
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmd de investitii trebuie si dispund de un numdr suficient de membri ai personalului care si aibi
competentele necesare pentru a gestiona sistemele sale de tranzactionare algoritmici si algoritmii sii de tranzactionare,
precum si suficiente cunostinte tehnice privind:

(a) sistemele si algoritmii de tranzactionare relevanti;
(b) monitorizarea si testarea unor astfel de sisteme si algoritmi;

(c) strategiile de tranzactionare pe care firma de investitii le aplicd prin intermediul sistemelor de tranzactionare
algoritmici si al algoritmilor de tranzactionare;

(d) obligatiile legale ale firmei de investitii.

(2) O firmi de investitii precizeazi competentele necesare mentionate la alineatul (1). Personalul mentionat la
alineatul (1) are competentele necesare mentionate la momentul recrutdrii sau le dobadndeste prin formare dupi
recrutare. Firma de investitii se asigurd cd aceste competente ale membrilor personalului sunt mentinute la zi prin
formare continui si le evalueazd cu regularitate.

(3)  Formarea personalului mentionatd la alineatul (2) este adaptatd in functie de experienta si responsabilititile
personalului, avand in vedere natura, amploarea si complexitatea activitdtilor firmei de investitii. In special, membrii
personalului implicati in transmiterea ordinelor beneficiazd de formare cu privire la sistemele de transmitere a ordinelor
si la abuzurile de piatd.

(4) O firmd de investitii se asigurd cd personalul responsabil pentru functiile de control al riscurilor si de verificare
a conformititii aferente tranzactiondrii algoritmice dispune de:

(a) suficiente cunostinte privind tranzactionarea algoritmica si strategiile de tranzactionare algoritmic;
(b) suficiente competente pentru a lua masurile necesare pe baza informatiilor furnizate prin alerte automate;

(c) suficientd autoritate pentru a trage la rispundere personalul responsabil pentru tranzactionarea algoritmicd atunci
cand aceste activitdti de tranzactionare conduc la conditii de tranzactionare dezordonatd sau la suspiciuni de abuz de
piatd.

Articolul 4
Procurarea de instrumente IT prin externalizare si prin proceduri de achizitii
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]
(1) O firmd de investitii rdimane pe deplin responsabild pentru indeplinirea obligatiilor care 1i revin in temeiul
prezentului regulament in cazul in care isi procurd elementele de software sau de hardware utilizate in activititile de
tranzactionare algoritmicd prin externalizare sau prin proceduri de achizitii.
(2) O firmd de investitii trebuie sd dispund de un nivel suficient de cunostinte si de documentele necesare pentru

a asigura conformitatea efectivd cu alineatul (1) in ceea ce priveste orice element de hardware sau software procurat prin
proceduri de achizitii sau prin externalizare, utilizat in tranzactionarea algoritmica.
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CAPITOLUL II
REZILIENTA SISTEMELOR DE TRANZACTIONARE

SECTIUNEA 1

Testarea si utilizarea algoritmilor, a sistemelor si a strategiilor de tranzactionare
Articolul 5
Metodologie generald
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1)  Tnainte de utilizarea sau de actualizarea substantiald a unui sistem de tranzactionare algoritmic3, a unui algoritm
de tranzactionare sau a unei strategii de tranzactionare algoritmici, o firmi de investitii stabileste metodologii clar
definite pentru elaborarea si testarea acestor sisteme, algoritmi sau strategii.

(2) O persoand desemnatd in acest sens de conducerea superioard a firmei de investitii autorizeazi utilizarea sau
actualizarea substantiald a unui sistem de tranzactionare algoritmicd, a unui algoritm de tranzactionare sau a unei
strategii de tranzactionare algoritmici.

(3)  Metodologiile mentionate la alineatul (1) vizeazd proiectarea, performanta, inregistrarea in evidentd si aprobarea
sistemului de tranzactionare algoritmicd, a algoritmului de tranzactionare sau a strategiei de tranzactionare algoritmica.
De asemenea, acestea stabilesc alocarea responsabilititilor, alocarea de resurse suficiente si procedurile privind obtinerea
de instructiuni in cadrul firmei de investitii.

(4)  Metodologiile mentionate la alineatul (1) garanteaza faptul cd sistemul de tranzactionare algoritmic, algoritmul de
tranzactionare sau strategia de tranzactionare algoritmica:

(a) nu se comportd intr-un mod contrar asteptarilor;
(b) respectd obligatiile care i revin firmei de investitii in temeiul prezentului regulament;
) respectd regulile si sistemele locurilor de tranzactionare accesate de firma de investiti;

d) nu contribuie la crearea unor conditii de tranzactionare dezordonatd a pietei, continud si functioneze in mod eficace
in conditii de crizd a pietei §i, in cazul in care este necesar, in aceste conditii, permite dezactivarea sistemului de
tranzactionare algoritmici sau a algoritmului de tranzactionare.

(5) O firmd de investitii isi adapteazd metodologiile de testare in functie de locurile de tranzactionare si de pietele in
cadrul cirora va fi utilizat algoritmul de tranzactionare. O firma de investitii efectueazd teste suplimentare in cazul in
care au loc modificiri substantiale ale sistemului de tranzactionare algoritmicd sau ale modalititii de accesare a locului
de tranzactionare in care urmeazd s fie utilizat sistemul de tranzactionare algoritmicd, algoritmul de tranzactionare sau
strategia de tranzactionare algoritmica.

(6)  Alineatele (2)-(5) se aplicd doar algoritmilor de tranzactionare care conduc la executarea ordinelor.

(7) O firmd de investitii tine evidenta oricdrei schimbari importante aduse software-ului utilizat pentru tranzac-
tionarea algoritmicd, astfel incat sd poatd sd determine:

(a
b

cand a fost ficutd o modificare;

S =

persoana care a ficut modificarea;

-

C

d

persoana care a aprobat modificarea;

natura modificarii.

(
(

N

Articolul 6
Testarea conformitatii
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmd de investitii testeazd conformitatea sistemelor sale de tranzactionare algoritmici si a algoritmilor sidi de
tranzactionare cu:

(a) sistemul locului de tranzactionare in oricare dintre urmatoarele cazuri:
(i) cand acceseazd locul de tranzactionare respectiv in calitate de membru;

(i) cind acceseazd pentru prima datd locul de tranzactionare respectiv pe baza unui acord de acces sponsorizat;
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(ili) cand apare o modificare importantd a sistemelor locului de tranzactionare respectiv;

(iv) inainte de utilizarea sau de actualizarea semnificativd a sistemului de tranzactionare algoritmicd, a algoritmului
de tranzactionare sau a strategiei de tranzactionare algoritmici a firmei de investitii in cauzi.

(b) sistemul furnizorului de acces direct la piati in oricare dintre urmitoarele cazuri:
(i) cand acceseazd pentru prima datd locul de tranzactionare respectiv pe baza unui acord de acces direct;

(i) in cazul in care existd o modificare importantd care afecteazd functionalitatea de acces direct la piatd
a furnizorului respectiv;

(ili) inainte de utilizarea sau de actualizarea semnificativd a sistemului de tranzactionare algoritmicd, a algoritmului
de tranzactionare sau a strategiei de tranzactionare algoritmicd a firmei de investitii in cauza.

(2)  Testele de conformitate verificd dacd elementele de bazi ale sistemului de tranzactionare algoritmicd sau ale
algoritmului de tranzactionare functioneazd corect si in conformitate cu cerintele locului de tranzactionare sau ale
furnizorului de acces direct la piatd. In acest sens, testarea trebuie sd verifice daci sistemul de tranzactionare algoritmicd
sau algoritmul de tranzactionare:

(a) interactioneazd conform asteptarilor cu logica in materie de corelare a locului de tranzactionare;

(b) prelucreazd in mod corespunzitor fluxurile de date descircate de la locul de tranzactionare.

Articolul 7
Mediile de testare
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmi de investitii se asigurd ci testarea conformitdtii cu criteriile prevdzute la articolul 5 alineatul (4) literele
(a), (b) si (d) are loc intr-un mediu separat de mediul sdu de productie, care este utilizat in mod specific pentru testarea si
elaborarea sistemelor de tranzactionare algoritmici si a algoritmilor de tranzactionare.

In sensul primului paragraf, un mediu de productie inseamni un mediu in care sistemele de tranzactionare algoritmicd
functioneazd efectiv si cuprinde elementele de software si hardware utilizate de traderi, directionarea ordinelor citre
locurile de tranzactionare, datele de piatd, bazele de date dependente, sistemele de control al riscurilor, captura de date,
sistemele de analizd, precum si sistemele de prelucrare posttranzactionare.

(2) O firmi de investitii se poate conforma cerintelor de testare prevazute la alineatul (1) prin utilizarea propriului
mediu de testare sau a unui mediu de testare furnizat de un loc de tranzactionare, un furnizor de DEA sau un vanzitor.

(3) O firmd de investitii pdstreazd intreaga responsabilitate pentru testarea sistemelor sale de tranzactionare
algoritmicd, a algoritmilor sdi de tranzactionare sau a strategiilor sale de tranzactionare algoritmicd si pentru orice
modificare care trebuie adusi acestora.

Articolul 8
Utilizarea controlatd a algoritmilor
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

Inainte s3 utilizeze un algoritm de tranzactionare, o firmd de investitii stabileste limite predefinite in ceea ce priveste:
(a) numdrul de instrumente financiare tranzactionate;

(b) pretul, valoarea si numerele ordinelor;

(c) pozitiile de strategie; si

(d) numdrul de locuri de tranzactionare cdtre care sunt transmise ordinele.



31.3.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 87/423

SECTIUNEA 2

Gestionarea dupd introducerea in utilizare
Articolul 9
Autoevaluarea si validarea anuale ale sistemelor
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmd de investitii desfisoard anual un proces de autoevaluare si validare si, pe baza acestui proces, publici un
raport de validare. In cursul acestui proces, firma de investitii revizuieste, evalueazi si valideazd urmadtoarele aspecte:

(a) sistemele sale de tranzactionare algoritmicd, algoritmii sdi de tranzactionare si strategiile sale de tranzactionare
algoritmic3;

(b) cadrul siu de guvernantd, responsabilitate si aprobare;
(¢) mecanismul sdu de continuitate a activitatii;

(d) gradul general de respectare a articolului 17 din Directiva 2014/65/UE, avind in vedere natura, amploarea si comple-
xitatea activitdtii sale.

Autoevaluarea mentionatd include, de asemenea, cel putin o analizd a conformititii cu criteriile stabilite in anexa I la
prezentul regulament.

(2)  Functia de gestionare a riscurilor a firmei de investitii mentionatd la articolul 23 alineatul (2) din Regulamentul
delegat (UE) 2017/565 al Comisiei (*) elaboreazd raportul de validare si implicd, in acest scop, membri ai personalului
care au cunostintele tehnice necesare. Functia de gestionare a riscurilor informeaza functia de verificare a conformitatii
cu privire la orice deficientd identificatd in raportul de validare.

(3)  Raportul de validare este auditat de functia de audit intern al firmei, in cazul in care existd o astfel de functie, si
este supus aprobdrii de citre conducerea superioard a firmei de investitii.

(4) O firmd de investitii corecteaza orice deficientd identificatd in raportul de validare.

(5)  In cazul in care o firmd de investitii nu a instituit o functie de gestionare a riscurilor astfel cum este mentionati la
articolul 23 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 cerintele stabilite in legdturd cu functia de gestionare
a riscurilor din prezentul regulament se aplicd oricirei alte functii instituite de firma de investitii in conformitate cu
articolul 23 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/565.

Articolul 10
Simulirile de crizi
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

In cadrul autoevaludrii sale anuale mentionate la articolul 9, o firmd de investitii testeazi daci sistemele sale de tranzac-
tionare algoritmicd si procedurile si mecanismele de control mentionate la articolele 12-18 pot face fatd unor fluxuri de
ordine sporite sau unor tensiuni ale pietei. Firma de investitii trebuie si proiecteze aceste teste in functie de natura
activitdtii sale de tranzactionare §i a sistemelor sale de tranzactionare. Firma de investitii se asigurd cd testele sunt
efectuate in asa fel incat sd nu afecteze mediul de productie. Aceste teste cuprind:

(a) efectuarea de teste cu volume ridicate ale mesajelor, care utilizeazd cel mai mare numir de mesaje primite si
transmise de firma de investitii in ultimele sase luni, inmultit cu doi;

(b) efectuarea de teste cu volume ridicate ale tranzactiilor, care utilizeazi cel mai mare volum de tranzactionare atins de
firma de investitii in ultimele sase luni, inmultit cu doi.

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei din 25 aprilie 2016 de completare a Directivei 20146 5/UE a Parlamentului European
si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice si conditiile de functionare pentru firmele de investitii si termenii definiti in
directiva respectiva (a se vedea pagina 1 din prezentul Jurnal Oficial).
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Articolul 11
Gestionarea modificirilor importante
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firma de investitii se asigurd ci orice modificare importantd propusi a mediului de productie legatd de tranzac-
tionarea algoritmicd este precedati de o analizd a acestei modificiri de citre o persoand desemnatd de conducerea
superioard a firmei de investitii. Gradul de detaliu al analizei este proportional cu amploarea modificirii propuse.

(2) O firmd de investitii instituie proceduri pentru a se asigura cd orice modificare a functionalititii sistemelor sale
este comunicatd traderilor responsabili pentru algoritmul de tranzactionare si functiilor de verificare a conformititii si de
gestionare a riscurilor.

SECTIUNEA 3

Mijloacele de asigurare a rezilientei
Articolul 12
Functionalitatea de anulare
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firma de investitii trebuie sd poatd anula imediat, ca o masurd de urgentd, oricare sau toate ordinele neexecutate
transmise cdtre oricare sau toate locurile de tranzactionare la care firma de investitii este conectatd (,functionalitatea de
anulare”).

(2)  In sensul alineatului (1), ordinele neexecutate le includ si pe cele care provin de la traderi individuali, de la birouri
de tranzactionare sau, daci este cazul, de la clienti.

(3)  In sensul alineatelor (1) si (2), o firmi de investitii trebuie si poatd identifica algoritmul de tranzactionare si
traderul, biroul de tranzactionare sau, dupd caz, clientul care este responsabil pentru fiecare ordin care a fost transmis
citre un loc de tranzactionare.

Articolul 13
Sistemul de supraveghere automatizat pentru depistarea manipuldrilor pietei
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmi de investitii monitorizeazd toate activitdtile de tranzactionare care au loc prin intermediul sistemelor sale
de tranzactionare, inclusiv cele ale clientilor sai, pentru a depista semne ale unei potentiale manipuldri a pietei, astfel
cum este mentionatd la articolul 12 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

(2)  In sensul alineatului (1), firma de investitii instituie si mentine un sistem de supraveghere automatizat care monito-
rizeazd in mod eficace ordinele si tranzactiile, genereazd alerte si rapoarte si, dacd este cazul, utilizeazd instrumente de
vizualizare.

(3)  Sistemul de supraveghere automatizat acoperd intreaga gami de activitdti de tranzactionare desfdsurate de firma
de investitii si toate ordinele transmise de aceasta. Sistemul trebuie proiectat tinind cont de natura, amploarea si comple-
xitatea activitdtii de tranzactionare a firmei de investitii, cum ar fi tipul si volumul instrumentelor tranzactionate,
dimensiunea si complexitatea fluxului siu de ordine si pietele accesate.

(4)  Firma de investitii confruntd orice indiciu cu privire la o activitate de tranzactionare suspectd care a fost generat
de sistemul sdu de supraveghere automatizat in faza de investigatie cu alte activititi de tranzactionare relevante
intreprinse de firma.

(5)  Sistemul de supraveghere automatizat al firmei de investitii trebuie sd se poatd adapta la modificirile obligatiilor
de reglementare si ale activitdtii de tranzactionare a firmei de investitii, inclusiv la modificirile propriei strategii de
tranzactionare si ale strategiei de tranzactionare a clientilor sdi.

(6)  Firma de investitii isi analizeaza sistemul de supraveghere automatizat cel putin o datd pe an pentru a evalua daci
sistemul, impreund cu parametrii si filtrele pe care le utilizeazd, mai este adecvat pentru obligatiile de reglementare ale
firmei si pentru activitatea de tranzactionare a acesteia, inclusiv in ceea ce priveste capacitatea sa de a reduce la
minimum generarea de alerte de supraveghere false pozitive si false negative.
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(7)  Utilizdnd un nivel suficient de detaliere temporald, sistemul de supraveghere automatizat al firmei de investitii
trebuie si fie capabil si citeascd, si reproducd si si analizeze a posteriori datele privind ordinele si tranzactiile si si aibd
o capacitate suficientd pentru a putea functiona intr-un mediu de tranzactionare automatizat cu latentd scizutd, dacd
este cazul. De asemenea, acesta trebuie si fie capabil sd genereze alerte operabile la inceputul urmdtoarei zile de tranzac-
tionare sau, dacd sunt implicate procese manuale, la sfarsitul urmitoarei zile de tranzactionare. Sistemul de supraveghere
al firmei de investitii trebuie sd dispund de documentatie si de proceduri adecvate pentru a lua masuri eficace ca rispuns
la alertele generate.

(8)  Personalul responsabil cu monitorizarea activitdtilor de tranzactionare ale firmei de investitii in sensul alineatelor
(1)-(7) raporteazd citre functia de verificare a conformitdtii orice activitate de tranzactionare care ar putea si nu fie
conformd cu politicile si procedurile firmei de investitii sau cu obligatiile de reglementare ale acesteia. Functia de
verificare a conformitatii evalueazd aceste informatii §i ia masurile corespunzitoare. Astfel de masuri includ raportarea
citre locul de tranzactionare sau transmiterea unui raport privind o tranzactie sau un ordin suspect in conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

(9) O firmd de investitii se asigurd cd evidentele sale privind tranzactiile §i conturile sunt exacte, complete si
consecvente prin reconcilierea cit mai curdnd posibil a propriilor jurnale electronice de tranzactionare cu evidentele
furnizate de locurile de tranzactionare, de brokeri, de membrii compensatori, de contrapdrtile centrale, de furnizorii de
date sau de alti parteneri de afaceri relevanti, dupd caz si in functie de natura, amploarea si complexitatea activititilor.

Articolul 14

Mecanismele de continuitate a activitatii

[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmd de investitii trebuie si dispund, pentru sistemele sale de tranzactionare algoritmicd, de mecanisme de
continuitate a activititii care si corespundid naturii, amplorii si complexititii activitdtii sale. Aceste mecanisme sunt
documentate pe un suport durabil.

(2)  Mecanismele de continuitate a activitatii ale unei firme de investitii permit gestionarea cu eficacitate a incidentelor
perturbatoare si, dupd caz, asigurd o reluare rapidd a tranzactiondrii algoritmice. Mecanismele respective trebuie si fie
adaptate la sistemele de tranzactionare ale fiecirui loc de tranzactionare accesat si sd includd urmatoarele aspecte:

(a) un cadru de guvernantd pentru elaborarea si utilizarea mecanismului de continuitate a activitatii;

(b) o serie de posibile scenarii negative legate de exploatarea sistemelor de tranzactionare algoritmici, inclusiv indisponi-
bilitatea sistemelor, a personalului, a spatiilor de lucru, a furnizorilor externi sau a centrelor de date sau pierderea ori
modificarea unor date si documente critice;

(c) proceduri pentru mutarea sistemului de tranzactionare intr-un sediu de rezervi si utilizarea sistemului de tranzac-
tionare din sediul respectiv, in cazul in care detinerea unui astfel de sediu este adecvatd pentru natura, amploarea si
complexitatea activititilor de tranzactionare algoritmici ale firmei de investitii;

(d) formarea personalului cu privire la utilizarea mecanismelor de continuitate a activitatii;

(e) politica in materie de utilizare a functionalitdtii mentionate la articolul 12;

(f) mecanismele de inchidere a algoritmului de tranzactionare sau a sistemului de tranzactionare relevant, dupd caz;
(g) mecanismele alternative prin care firma de investitii gestioneazd ordinele neexecutate si pozitiile deschise.

(3) O firma de investitii se asigurd ci algoritmul siu de tranzactionare sau sistemul siu de tranzactionare poate fi
inchis in conformitate cu mecanismele sale de continuitate a activitdtii, fird crearea de conditii de tranzactionare
dezordonata.

(4) O firmi de investitii isi analizeazi si testeazd anual mecanismele de continuitate a activitdtii si le modificd in
functie de rezultatele acestei analize.
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Articolul 15
Mecanisme de control pretranzactionare la introducerea ordinelor
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmi de investitii aplicdi urmitoarele mecanisme de control pretranzactionare la introducerea ordinelor cu
privire la toate instrumentele financiare:

(a) bariere de pret, care blocheazd sau anuleazd automat ordinele care nu corespund parametrilor de pret stabiliti,
ficand distinctie intre diferite instrumente financiare, atit pentru fiecare ordin in parte, cit si de-a lungul unei
perioade de timp specificate;

(b) valori maxime ale ordinelor, care impiedicd introducerea in registrul de ordine a unui ordin cu o valoare neobisnuit
de mare;

(c) volume maxime ale ordinelor, care impiedicd introducerea in registrul de ordine a unui ordin cu o dimensiune
neobisnuit de mare;

(d) limite maxime ale mesajelor, care impiedicd transmiterea citre registrele de ordine a unui numdr excesiv de mesaje
referitoare la transmiterea, modificarea sau anularea unui ordin.

(2) O firmd de investitii include imediat toate ordinele trimise cdtre un loc de tranzactionare in calculul limitelor
pretranzactionare prevazute la alineatul (1).

(3) O firmd de investitii instituie plafoane la executarea automatd repetatd care controleazd de cte ori a fost aplicatd
o strategie de tranzactionare algoritmicd. Dupd un numdr prestabilit de executdri repetate, sistemul de tranzactionare
este dezactivat automat pand cand este reactivat de citre un membru desemnat al personalului.

(4) O firmd de investitii instituie limite ale riscului de piatd si de credit care sunt fixate in functie de baza sa de
capital, de acordurile de compensare incheiate, de strategia sa de tranzactionare, de toleranta sa la risc, de experienta sa
si de anumite variabile, precum perioada de timp de cind firma de investitii efectueazd tranzactii algoritmice si
dependenta sa de vanzdtori terti. Firma de investitii ajusteazd respectivele limite ale riscului de piatd si de credit pentru
a tine cont de variatia impactului pe care il au ordinele pe piata relevanti in functie de nivelurile diferite ale preturilor si
lichiditatii.

(5) O firma de investitii blocheazd sau anuleazd automat ordinele provenind de la un trader in cazul in care constatd
cd traderul in cauzd nu are permisiunea de a tranzactiona un anumit instrument financiar. O firmd de investitii
blocheazd sau anuleazd automat ordinele in cazul in care ordinele respective riscd si compromitd propriile praguri de
risc ale firmei de investitii. Se aplicd, dacd este cazul, mecanisme de control cu privire la expunerile fatd de clienti
individuali, instrumente financiare, traderi, birouri de tranzactionare sau firma de investitii in ansamblu.

(6) O firmd de investitii instituie proceduri si mecanisme adecvate pentru a gestiona ordinele care au fost blocate de
mecanismele de control pretranzactionare ale firmei de investitii, dar pe care firma de investitii doreste, totusi, si le
transmitd. Aceste proceduri si mecanisme se aplicd in ceea ce priveste o anumitd tranzactie cu titlu temporar si in
circumstante exceptionale. Ele fac obiectul verificirii de citre functia de gestionare a riscurilor si al autorizdrii de citre
o persoand desemnatd in acest sens din cadrul firmei de investitii.

Articolul 16
Monitorizarea in timp real
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmd de investitii monitorizeaz in timp real, in timpul orelor in care transmite ordine citre locurile de tranzac-
tionare, toate activititile de tranzactionare algoritmici care se desfisoard in conformitate cu codul sdu de tranzactionare,
inclusiv cu cele ale clientilor sdi, in scopul de a depista semne de tranzactionare dezordonatd, inclusiv tranzactii pe mai
multe piete, cu mai multe clase de active sau cu mai multe produse, in cazurile in care firma sau clientii sdi desfdsoard
astfel de activitati.

(2)  Monitorizarea in timp real a activititii de tranzactionare algoritmici se efectueazd de citre traderul responsabil
pentru algoritmul de tranzactionare sau pentru strategia de tranzactionare algoritmicd si de citre functia de gestionare
a riscurilor sau de citre o functie independentd de control al riscului instituitd in sensul prezentei dispozitii. Aceastd
functie de control al riscului este consideratd drept independentd, indiferent dacd monitorizarea in timp real este
efectuatd de un membru al personalului firmei de investitii sau de o parte tertd, cu conditia ca functia respectivd si nu
fie dependentd din punct de vedere ierarhic de trader si si il poatd trage la rispundere pe acesta, dupd caz si dacd este
necesar in conformitate cu cadrul de guvernantd instituit in conformitate cu articolul 1.

(3) Membrii personalului responsabili cu monitorizarea in timp real rispund problemelor operationale si de
reglementare in timp util §i initiazd mésuri corective atunci cand este necesar.
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(4) O firmd de investitii se asigurd cd autoritatea competentd, locurile de tranzactionare relevante si, dacd este cazul,
furnizorii de DEA, membrii compensatori sau contrapartile centrale pot lua legitura in orice moment cu membrii
personalului responsabili cu monitorizarea in timp real. In acest scop, firma de investitii trebuie s identifice si sa isi
testeze periodic canalele de comunicare, inclusiv procedurile sale de contact in afara orelor de tranzactionare, pentru a se
asigura cd, intr-o situatie de urgentd, membrii personalului care au nivelul adecvat de autoritate pot lua legdtura unii cu
altii in timp util.

(5)  Sistemele de monitorizare in timp real trebuie si dispund de alerte in timp real pentru a-i ajuta pe membrii
personalului si identifice activititile de tranzactionare neprevazute realizate prin intermediul unui algoritm. Orice firma
de investitii trebuie s dispund de un proces care sd ii permitd si ia mdasuri corective cit mai curdnd posibil dupa
generarea unei alerte, inclusiv, dacd este necesar, retragerea ordonatd de pe piatd. Aceste sisteme genereazd, de asemenea,
alerte legate de algoritmi si de ordinele DEA care declanseazd mecanismele de intrerupere a tranzactiondrii ale unui loc
de tranzactionare. Alertele in timp real sunt generate in primele cinci secunde de la producerea evenimentului relevant.

Articolul 17
Mecanisme de control posttranzactionare
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmi de investitii aplici in permanentd mecanismele de control posttranzactionare de care dispune. In cazul in
care se declangeazd aplicarea unui mecanism de control posttranzactionare, firma de investitii ia masurile adecvate, care
pot include ajustarea sau inchiderea algoritmului de tranzactionare sau a sistemului de tranzactionare relevant sau
o retragere ordonatd de pe piata.

(2)  Mecanismele de control posttranzactionare mentionate la alineatul (1) includ evaluarea si monitorizarea continue
ale riscului de piatd si de credit al firmei de investitii exprimat ca expunere efectiva.

(3) O firmd de investitii pastreazd o evidentd a informatiilor privind tranzactiile si conturile, care trebuie si fie
completd, precisd si coerentd. Firma de investitii reconciliazd propriile jurnale electronice de tranzactionare cu
informatiile referitoare la ordinele neexecutate si expunerile la risc existente, astfel cum sunt prezentate de locurile de
tranzactionare citre care firma transmite ordine, de brokerii sau furnizorii de DEA, de membrii compensatori sau contra-
partile centrale, de furnizorii de date sau de alti parteneri de afaceri relevanti ai acesteia. Reconcilierea se face in timp
real atunci cand participantii la piatd mentionati mai sus furnizeazd informatiile in timp real. O firmi de investitii are
capacitatea si calculeze in timp real expunerea sa existentd si pe cea a traderilor si a clientilor sii.

(4)  In cazul instrumentelor financiare derivate, mecanismele de control posttranzactionare mentionate la alineatul (1)
includ mecanisme de control privind pozitiile lungi si scurte maxime si pozitiile de strategie generale, cu limite de
tranzactionare care trebuie s fie fixate in unititi adecvate tipurilor de instrumente financiare implicate.

(5)  Monitorizarea posttranzactionare se realizeazi de citre traderii responsabili pentru algoritm si de citre functia de
control al riscului din cadrul firmei de investitii.

Articolul 18
Securitate si limitiri ale accesului
[Articolul 17 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmd de investitii pune in aplicare o strategie IT, cu obiective si masuri bine definite, care:

(a) este conformd cu strategia de afaceri si de risc a firmei de investitii si este adaptatd la activititile operationale ale
firmei i la riscurile la care este expusi aceasta;

(b) are la bazd o organizare fiabild in materie de IT, inclusiv in ceea ce priveste serviciile, productia si dezvoltarea;

(c) este conformd cu o gestionare eficace a securitatii IT.
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(2) O firmd de investitii instituie si mentine mecanisme adecvate de securitate fizici si electronicd de naturd sd reducd
la minimum riscurile de atacuri impotriva sistemelor sale informatice, care includ si controlul eficace al identitatii si al
accesului. Aceste mecanisme asigurd confidentialitatea, integritatea, autenticitatea si disponibilitatea datelor, precum si
fiabilitatea si robustetea sistemelor informatice ale firmei de investitii.

(3) O firma de investitii informeazd cu promptitudine autoritatea competentd in legdturd cu orice incilcare semnifi-
cativi a masurilor sale de securitate fizicd si electronicd. Aceasta prezintd autoritdtii competente un raport privind
incidentul, indicAnd natura incidentului, mdisurile adoptate in urma incidentului §i misurile luate pentru a evita
producerea unor incidente similare in viitor.

(4) O firmd de investitii efectueazd anual teste de penetrare §i analize cu scanere de vulnerabilitate pentru a simula
atacuri informatice.

(5) O firmd de investitii se asigurd cd este in mdsurd sd identifice toate persoanele care au drepturi critice de acces in
calitate de utilizatori la sistemele sale IT. Firma de investitii restringe numarul acestor persoane si monitorizeaza accesul
lor la sistemele IT pentru a asigura trasabilitatea in orice moment.

CAPITOLUL III

ACCESUL ELECTRONIC DIRECT
Articolul 19
Prevederi generale pentru DEA
[Articolul 17 alineatul (5) din Directiva 2014/65/UE]

Un furnizor de DEA instituie politici si proceduri pentru a se asigura cd clientii sdi de DEA realizeazd tranzactii in
conformitate cu normele locului de tranzactionare, indeplinind astfel cerintele de la articolul 17 alineatul (5) din
Directiva 2014/65/UE.

Articolul 20
Mecanismele de control ale furnizorilor de DEA
[Articolul 17 alineatul (5) din Directiva 2014/65/UE]

(1)  Un furnizor de DEA aplicd mecanismele de control prevdzute la articolele 13, 15 si 17, precum si monitorizarea
in timp real previzutd la articolul 16 pentru fluxul de ordine al fiecdruia dintre clientii sii de DEA. Mecanismele de
control si monitorizarea mentionate sunt separate si distincte de mecanismele de control §i monitorizarea aplicate de
clientii de DEA. In mod concret, ordinele unui client de DEA sunt intotdeauna supuse mecanismelor de control pretran-
zactionare stabilite si controlate de citre furnizorul de DEA.

(2)  Un furnizor de DEA poate utiliza mecanisme de control pretranzactionare si posttranzactionare proprii, furnizate
de o tertd parte sau oferite de locul de tranzactionare, precum si monitorizarea in timp real. In orice situatie, furnizorul
de DEA este responsabil pentru eficacitatea acestor mecanisme de control. Furnizorul de DEA se asigurd, de asemenea,
cd este singurul care are dreptul de a stabili sau modifica parametrii sau limitele acestor mecanisme de control pretran-
zactionare si posttranzactionare si ale monitorizdrii in timp real. Furnizorul de DEA monitorizeazd in permanentd
performanta mecanismelor de control pretranzactionare si posttranzactionare.

(3)  Limitele mecanismelor de control pretranzactionare aplicate la transmiterea ordinelor se bazeazd pe limitele de
credit si de risc pe care furnizorul de DEA le aplicd activitdtii de tranzactionare a clientilor s3i de DEA. Aceste limite se
bazeazi pe obligatia de diligentd initiald si pe analiza periodicd a clientului de DEA de citre furnizorul de DEA.

(4)  Parametrii si limitele controalelor aplicate clientilor de DEA care utilizeazi accesul sponsorizat sunt la fel de stricte
ca si cele impuse clientilor de DEA care utilizeazd DMA.
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Articolul 21
Specificatii pentru sistemele furnizorilor de DEA
[Articolul 17 alineatul (5) din Directiva 2014/65/UE]

(1) Un furnizor de DEA se asigurd ci sistemele sale de tranzactionare ii permit:

(a) sd monitorizeze ordinele transmise de un client de DEA care utilizeazd codul de tranzactionare al furnizorului de
DEA;

(b) sd blocheze sau sd anuleze automat ordinele din partea unor persoane fizice care administreaza sisteme de tranzac-
tionare ce transmit ordine legate de tranzactionarea algoritmicd si care nu sunt autorizate si transmitd ordine prin
DEA;

(c) sd blocheze sau si anuleze automat ordinele din partea unui client de DEA pentru instrumente financiare pe care
respectivul client nu este autorizat si le tranzactioneze, utilizdnd un sistem de marcare intern pentru identificarea si
blocarea clientilor de DEA individuali sau a unui grup de clienti de DEA;

(d) sd blocheze sau si anuleze automat ordinele din partea unui client de DEA care incalcd pragurile de gestionare
a riscurilor ale furnizorului de DEA, aplicind mecanisme de control expunerilor clientilor de DEA individuali, instru-
mentelor financiare sau grupurilor de clienti de DEA;

(e) s sisteze fluxurile de ordine transmise de clientii sdi de DEA;

(f) sd suspende sau sa retragd furnizarea serviciilor de DEA citre orice client de DEA in cazul in care furnizorul de DEA
nu este convins cd furnizarea in continuare a accesului ar fi conformi cu normele si procedurile sale de tranzac-
tionare echitabild si ordonatd si cu integritatea pietelor;

(g) sd efectueze, ori de cite ori este necesar, o analizd a sistemelor interne de control al riscurilor ale clientilor de DEA.
(2)  Un furnizor de DEA trebuie sd dispund de proceduri pentru evaluarea, gestionarea si atenuarea perturbdrilor pietei
si a riscurilor specifice fiecdrei firme. Furnizorul de DEA este in masurd sd identifice persoanele care trebuie notificate in

cazul unei erori care atrage dupd sine incilcdri ale profilului de risc sau potentiale incilciri ale regulilor locului de
tranzactionare.

(3)  Un furnizor de DEA este, in orice moment, in masurd sd identifice diferitii sai clienti de DEA, precum si birourile
de tranzactionare si traderii clientilor de DEA respectivi, care transmit ordine prin intermediul sistemelor furnizorului de
DEA, prin atribuirea unui cod unic de identificare a acestor ordine.

(4)  Un furnizor de DEA care ii permite unui client de DEA si ofere accesul DEA de care dispune propriilor sii clienti
(,subdelegare”) trebuie sd fie in masurd sd identifice diferitele fluxuri de ordine care provin de la beneficiarii unei astfel
de subdelegdri, fird a fi obligat sd cunoascd identitatea beneficiarilor unui astfel de mecanism.

(5)  Un furnizor de DEA tine o evidentd a datelor referitoare la ordinele transmise de citre clientii sdi de DEA, care
include modificdrile si anuldrile, alertele generate de sistemele sale de monitorizare si modificirile aduse procesului siu
de filtrare.

Articolul 22
Evaluarea respectirii de citre potentialii clienti de DEA a obligatiei lor de diligentd
[Articolul 17 alineatul (5) din Directiva 2014/65/UE]

(1)~ Un furnizor de DEA realizeazd o evaluare a respectdrii de citre potentialii clienti de DEA a obligatiei lor de
diligentd pentru a se asigura cd acestia respectd cerintele stabilite in prezentul regulament si regulile locului de tranzac-
tionare la care oferd acces.

(2)  Evaluarea respectdrii de citre potentialii clienti de DEA a obligatiei lor de diligentd mentionatd la alineatul (1)
trebuie sd cuprindi:

(a) guvernanta si structura de proprietate a potentialului client de DEA;

(b) tipurile de strategii care urmeaza si fie aplicate de citre viitorul client de DEA;
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(c) structura operationald, sistemele, mecanismele de control pretranzactionare si posttranzactionare si monitorizarea in
timp real a potentialului client de DEA. Firma de investitii care oferd DEA si care le permite clientilor de DEA si
utilizeze software-ul de tranzactionare al unor terte parti pentru a accesa locurile de tranzactionare se asigurd ci
software-ul include mecanisme de control pretranzactionare care sunt echivalente cu mecanismele de control
pretranzactionare previzute in prezentul regulament.

(d) responsabilitdtile din cadrul potentialului client de DEA in ceea ce priveste tratarea actiunilor si a erorilor;

(e) tiparul de tranzactionare si comportamentul din trecut ale potentialului client de DEA;

(f) nivelul volumului preconizat de tranzactionare si al volumului preconizat al ordinelor potentialului client de DEA;
(g) capacitatea potentialului client de DEA de a-si indeplini obligatiile financiare fatd de furnizorul de DEA;

(h) antecedentele disciplinare ale potentialului client de DEA, in cazul in care acestea sunt disponibile.

(3)  Un furnizor de DEA care permite subdelegarea se asigurd cd, inainte de acordarea unui astfel de acces pentru
clienti, un potential client de DEA dispune de un cadru privind obligatia de diligenta cel putin echivalent cu cel descris la
alineatele (1) si (2).

Articolul 23
Analiza periodici a clientilor de DEA
[Articolul 17 alineatul (5) din Directiva 2014/65/UE]

(1)  Un furnizor de DEA fisi analizeazd anual procesele de evaluare a respectdrii de citre potentialii clienti de DEA
a obligatiei lor de diligentd.

(2)  Un furnizor de DEA efectueazd o reexaminare anuali in functie de risc a caracterului adecvat al sistemelor si
mecanismelor de control ale clientilor sdi, in special tindnd cont de schimbdrile apdrute in ceea ce priveste amploarea,
natura sau complexitatea activitdtilor sau strategiilor de tranzactionare, personalul, structura de proprietate, contul de
tranzactionare sau contul bancar, situatia in ceea ce priveste reglementarea, pozitia financiard a acestora si daci clientul
de DEA si-a exprimat intentia de a subdelega accesul pe care il primeste de la furnizorul de DEA.

CAPITOLUL IV
FIRME DE INVESTITII CARE ACTIONEAZA IN CALITATE DE MEMBRU COMPENSATOR GENERAL

Articolul 24

Sistemele si mecanismele de control ale firmelor de investitii care actioneazd in calitate de
membru compensator general

[Articolul 17 alineatul (6) din Directiva 2014/65/UE]

Orice sistem utilizat de o firmd de investitii care actioneazd in calitate de membru compensator general (,firmd de
compensare”) pentru a sprijini furnizarea de servicii de compensare clientilor sdi face obiectul unor evaludri ale
respectdrii obligatiei de diligentd, mecanisme de control si procese de monitorizare adecvate.

Articolul 25
Evaluarea respectidrii de citre potentialii clienti de compensare a obligatiei lor de diligentd
[Articolul 17 alineatul (6) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmd de compensare efectueazd o evaluare initiald a unui potential client de compensare, tindnd seama de
natura, amploarea si complexitatea activititii acestuia. Fiecare potential client de compensare este evaluat in functie de
urmdtoarele criterii:

(a) bonitatea sa, inclusiv eventualele garantii acordate;
(b) sistemele interne de control al riscurilor;

(c) strategia de tranzactionare preconizatd;
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(d) sistemele de plati si mecanismele care ii permit potentialului client de compensare si asigure transferul rapid al
activelor sau al numerarului ca marjd in conformitate cu cerintele firmei de compensare in legdturd cu serviciile de
compensare pe care le ofer;

(e) configurarea sistemelor si accesul la informatii care ii permit potentialului client de compensare si respecte
o eventuald limitd maximd de tranzactionare convenitd cu firma de compensare;

(f) orice garantie reald furnizati firmei de compensare de citre potentialul client de compensare;
(g) resursele operationale, inclusiv interfetele tehnologice si conectivitatea;

(h) orice implicare a potentialului client de compensare intr-o incilcare a normelor care asigurd integritatea pietelor
financiare, inclusiv implicarea in abuzuri de piatd, infractiuni financiare sau activitdti de spalare de bani.

(2) O firmi de compensare examineazd anual performanta in curs a clientilor sdi de compensare pe baza criteriilor
enumerate la alineatul (1). Acordul scris cu caracter obligatoriu mentionat la articolul 17 alineatul (6) din Directiva
2014/65|UE cuprinde criteriile respective si stabileste frecventa cu care firma de compensare urmeazd si analizeze
performanta clientilor s3i de compensare in functie de aceste criterii, in cazul in care respectiva analizd are loc mai
frecvent decat o datd pe an. Acordul scris cu caracter obligatoriu stabileste consecintele nerespectdrii acestor criterii de
citre clientii de compensare.

Articolul 26
Limitele pozitiilor

[Articolul 17 alineatul (6) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmi de compensare stabileste si comunici clientilor s3i de compensare limite adecvate ale tranzactiondrii si ale
pozitiilor pentru a atenua si a gestiona propriile sale riscuri de contraparte, de lichiditate, operationale si de alte tipuri.

(2) O firmd de compensare monitorizeazd pozitiile clientilor sdi de compensare in raport cu limitele mentionate la
alineatul (1), in timp real sau la intervale cat mai apropiate de timpul real, si trebuie si dispund de proceduri pretranzac-
tionare si posttranzactionare adecvate pentru gestionarea riscului de incdlcare a limitelor pozitiilor, printr-o practicd
adecvatd in ceea ce priveste constituirea marjelor si prin alte mijloace adecvate.

(3) O firmd de compensare stabileste in scris procedurile mentionate la alineatul (2) si inregistreazd in evidentd daci
clientii de compensare respectd aceste proceduri.
Articolul 27
Prezentarea informatiilor privind serviciile furnizate
[Articolul 17 alineatul (6) din Directiva 2014/65/UE]

(1) O firmd de compensare face publice conditiile in care isi oferd serviciile de compensare. Aceasta furnizeazi
serviciile respective in conditii comerciale rezonabile.

(2) O firmd de compensare isi informeazd clientii de compensare potentiali si existenti cu privire la nivelurile de
protectie si la costurile aferente diferitelor niveluri de segregare pe care le oferd. Informatiile privind diferitele niveluri de

segregare cuprind o descriere a principalelor efecte juridice ale nivelurilor de segregare respective oferite, inclusiv
informatii despre legislatia in materie de insolventd aplicabild in jurisdictia relevantd.

CAPITOLUL V
TEHNICA DE TRANZACTIONARE ALGORITMICA DE MARE FRECVENTA SI DISPOZITII FINALE

Articolul 28
Continutul si formatul evidentelor privind ordinele
[Articolul 17 alineatul (2) din Directiva 2014/65/UE]
(1) O firmd de investitii care utilizeazd o tehnicd de tranzactionare algoritmicd de mare frecventd inregistreazi,

imediat dupd transmiterea ordinelor, detaliile fiecirui ordin transmis utilizind formatul previzut in tabelele 2 si 3 din
anexa I
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(2) O firmd de investitii care utilizeazd o tehnicd de tranzactionare algoritmicd de mare frecventd actualizeazd
informatiile mentionate la alineatul (1) in standardele si formatele mentionate in a patra coloand din tabelele 2 si 3 din
anexa II.

(3)  Evidentele mentionate la alineatele (1) si (2) sunt pdstrate pentru o perioadd de cinci ani de la data transmiterii
unui ordin cdtre un loc de tranzactionare sau cdtre o altd firmd de investitii in vederea executarii.

Articolul 29
Intrarea in vigoare si aplicarea
[Articolul 17 alineatul (2) din Directiva 2014/65/UE]
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 3 ianuarie 2018.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 19 iulie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA 1

Criteriile care trebuie luate in considerare la autoevaluarea firmei de investitii, astfel cum sunt
mentionate la articolul 9 alineatul (1)

1. Atunci cand analizeazd natura activittii sale, o firmd de investitii trebuie si ia in considerare urmitoarele elemente,
dupi caz:

(a) situatia firmei si, dupd caz, a clientilor sdi in ceea ce priveste reglementarea, inclusiv cerintele de reglementare
care i se aplicd in calitate de firmd de investitii in conformitate cu Directiva 2014/65/UE si alte cerinte de
reglementare relevante;

(b) rolul firmei pe piatd, inclusiv dacd este formator de piatd §i dacd executd ordine pentru clienti sau realizeaza
numai tranzactii pe cont propriu;

(c) nivelul de automatizare a tranzactiondrii si a altor procese sau activitdti ale firmei;

(d) tipurile de instrumente, produse si clase de active pe care le tranzactioneazi firma si situatia acestora in ceea ce
priveste reglementarea;

(e) tipurile de strategii pe care le utilizeazd firma si riscurile cuprinse in aceste strategii pentru gestionarea riscurilor
la nivelul firmei si pentru functionarea echitabild si ordonatd a pietelor; firma trebuie si ia in considerare in
special natura acestor strategii, precum formarea pietei sau arbitrajul, si dacd aceste strategii sunt pe termen lung
sau pe termen scurt, directionale sau nedirectionale;

(f) sensibilitatea la latentd a strategiilor si a activititilor de tranzactionare ale firmei;
(g) tipul si situatia in ceea ce priveste reglementarea proprii locurilor de tranzactionare si altor grupuri de lichiditati
accesate si, in special, dacd activitatea de tranzactionare din cadrul acestor locuri de tranzactionare si grupuri de

lichiditdti este transparentd, netransparentd sau extrabursierd;

(h) solutiile de conectivitate ale firmei si dacd aceasta acceseazd locuri de tranzactionare in calitate de membru, de
client de DEA sau de furnizor de DEA;

(i) mdsura in care firma se bazeazd pe parti terte pentru elaborarea si mentinerea algoritmilor sau sistemelor sale de
tranzactionare si dacd acesti algoritmi sau sisteme de tranzactionare sunt elaborate pe cont propriu sau in
colaborare cu o parte tertd ori achizitionate de la o parte tertd sau externalizate citre o parte tertd;

() structura de proprietate si de guvernantd a firmei, modul in care este structuratd din punct de vedere organi-
zatoric §i operational si dacd este o societate de persoane, o filiald, o societate cotatd la bursd sau un alt tip de
societate;

(k) structura si organizarea firmei in materie de gestionare a riscurilor, de verificare a conformitatii si de audit;

() data infiintirii firmei si nivelul de experientd si de competentd al personalului sdu si daci aceasta a fost infiintatd
recent.

2. Atunci cind analizeazd amploarea activitdtii sale, o firmd de investitii trebuie si ia in considerare urmdtoarele
elemente, dupd caz:

(@ numarul de algoritmi si de strategii care functioneazi in paralel;
(b) numdirul de instrumente individuale, de produse si de clase de active tranzactionate;

() numadrul de birouri de tranzactionare administrate si identificatorii individuali de tranzactionare ai persoanelor
fizice sau ai algoritmilor responsabili care au fost utilizati pentru executarea ordinelor;

(d) capacititile in materie de volum al mesajelor si, mai ales, numarul de ordine transmise, ajustate, anulate si
executate;

(e) valoarea monetard a pozitiilor sale brute si nete intrazilnice (intraday) si peste noapte (overnight);

() numadrul pietelor accesate fie in calitate de membru sau de participant, fie prin intermediul accesului electronic
direct;

(g) numirul si dimensiunea clientilor firmei si, mai ales, a clientilor de DEA ai firme;
(h) numarul siturilor de colocare sau de hosting de proximitate la care firma se poate conecta;

(i) capacitatea infrastructurii de conectivitate a firmei;
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() numirul de membri compensatori sau numirul de CPC in care firma este membr3;

(k) dimensiunea firmei din punctul de vedere al numarului de traderi si de angajati de tip front-office, middle-office si
back-office in echivalent normd intreags;

() numdrul de locatii fizice ale firmei;
(m) numdrul de tdri sau regiuni in care firma desfisoard activitdti de tranzactionare;
(n) rezultatele si profiturile anuale ale firmei.

3. Atunci cind analizeazd complexitatea activititii sale, o firmi de investitii trebuie si ia in considerare urmatoarele
elemente, dupd caz:

(a) natura strategiilor aplicate de firmd sau de clientii sii, in mdsura in care aceste strategii sunt cunoscute de firma
si, mai ales, dacd aceste strategii implicd algoritmi care initiazd ordine legate de instrumente corelate sau in cadrul
mai multor locuri de tranzactionare sau grupuri de lichiditati;

(b) algoritmii firmei, cu referire la programare, datele de intrare pe care se bazeazd algoritmii, interdependentele si
exceptiile de la reguli cuprinse in algoritmi etc.;

(c) sistemele de tranzactionare ale firmei, din punctul de vedere al diversititii sistemelor de tranzactionare utilizate,
precum si al masurii in care firma are controlul asupra stabilirii, ajustdrii, testdrii si analizarii sistemelor sale de

tranzactionare;

(d) structura firmei, din punctul de vedere al structurii de proprietate i al guvernantei, precum si al structurii organi-
zatorice, operationale, tehnice, fizice sau geografice;

(e) diversitatea solutiilor de conectivitate, tehnologie sau compensare ale firmei;
(f) diversitatea infrastructurilor de tranzactionare fizice ale firmei;
(2) nivelul de externalizare aplicat sau oferit de firma si, in special, dacd sunt externalizate functiile-cheie;

(h) gradul in care firma furnizeazd sau utilizeazd DEA, fie cd este vorba de acces direct la piatd sau de acces
sponsorizat, precum si conditiile in care DEA este oferit clientilor si

(i) viteza de tranzactionare a firmei sau a clientilor acesteia.
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ANEXA 11
Continutul si formatul evidentelor privind ordinele, astfel cum sunt mentionate la articolul 28
Table 1
Legend for Tables 2 and 3
SIMBOL TIP DE DATE DEFINITIE

{ALPHANUM-n}

Pand la n caractere alfanume-
rice

Camp ce permite introducerea unui text liber.

{CURRENCYCODE _3}

3 caractere alfanumerice

Codul de 3 litere al monedei, astfel cum este definit in codurile monede-
lor ISO 4217

{DATE_TIME_FORMAT}

Formatul datei si orei ISO
8601

Data si ora, in urmatorul format:
AAAA-LL-ZZThh:mm:ss.ffffffZ.

— L,AAAA” reprezintd anul;

— ,LL” reprezintd luna;

— ,ZZ” reprezintd ziua;

— ,T” — inseamnd ci trebuie utilizatd litera ,T"

— ,hh” reprezinti ora;

— ,mm” reprezintd minutul;

— st reprezintd secunda si fractiunea de secundi;
— Z reprezintd ora UTC (ora universald coordonati).

Datele si orele se indicd in formatul UTC.

{DECIMAL-n/m}

Numdr zecimal de pand la n
cifre in total, din care pand la
m cifre pot fi cifre fractionare

Camp numeric atdt pentru valori pozitive, cit si negative.
— separatorul zecimal este:,.” (punct);
— 1in fata numerelor negative se pune semnul ,—” (minus);

— valorile sunt rotunjite si nu sunt trunchiate.

{INTEGER-n} Numdr intreg de pand la n ci- | Cdmp numeric pentru valori intregi atat pozitive, cat si negative.
fre in total
{ISIN} 12 caractere alfanumerice Codul ISIN, astfel cum este definit in ISO 6166.
{LEI} 20 de caractere alfanumerice Identificatorul entitdtii juridice, astfel cum este definit in ISO 17442.
{MIC} 4 caractere alfanumerice Identificatorul pietei, astfel cum este definit in ISO 10383.

{NATIONAL_ID}

35 de caractere alfanumerice

Identificatorul este cel prevdzut la articolul 6 si in anexa II la [RTS 22
privind obligatiile de raportare a tranzactiilor in conformitate cu artico-
lul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014].

Tabelul 2

Informatii referitoare la fiecare decizie initiald de tranzactionare si la ordinele primite de la clienti

Nr.

Camp

Descriere Standarde si format

1 | Prenumele clientului

Prenumele complet(e) al(e) clientului. in cazul in care clientul
are mai multe prenume, in acest cAimp se includ toate prenu-
mele, separate prin virguld.

Acest cAmp se lasd necompletat in cazul in care este aplicabil
identificatorul entitdtii juridice (LEI).

{ALPHANUM-140}
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Nr. Camp Descriere Standarde si format
2 | Numele clientului Numele complet(e) al(e) clientului. In cazul in care clientul | {ALPHANUM-140}

are mai multe nume, in acest cdmp se includ toate numele,
separate prin virguld.

Acest cAmp se lasd necompletat in cazul in care este aplicabil
LEL

Codul de identificare
a clientului

Codul utilizat pentru a identifica clientul firmei de investitii.
In cazul in care existd DEA, trebuie utilizat codul utilizatoru-
lui de DEA.

In cazul in care clientul este o entitate juridica, se utilizeazi
codul LEI al clientului.

In cazul in care clientul nu este o entitate juridicd, se utili-
zeazd {(NATIONAL_ID}.

In cazul ordinelor agregate, se utilizeazi marcajul AGGR, ast-
fel cum se prevede la articolul 2 alineatul (3) din Regulamen-
tul delegat (UE) 2017/580 al Comisiei (').

In cazul alocarilor in curs, se utilizeazd marcajul PNAL, astfel
cum se prevede la articolul 2 alineatul (2) din Regulamentul
delegat (UE) 2017/580.

Acest cdmp se lasd necompletat doar in cazul in care firma
de investitii nu are niciun client.

(LEI}
{NATIONAL_ID}
,AGGR” — ordine agregate

LPNAL” — alocidri in curs

Numele persoanei care
actioneazd in numele
clientului

Acest cAmp contine prenumele complet(e) al(e) persoanei
care actioneazd in numele clientului.

In cazul in care persoana respectivi are mai multe prenume,
in acest camp se includ toate prenumele, separate prin vir-
gula.

{ALPHANUM-140}

Numele persoanei care
actioneazd in numele
clientului

Acest camp contine numele complet(e) al(e) persoanei care
actioneazd in numele clientului. In cazul in care persoana res-
pectivd are mai multe nume, in acest cdmp se includ toate
numele, separate prin virguld.

{ALPHANUM-140}

Decizia de investitie in
cadrul firmei

Codul utilizat pentru a identifica persoana sau algoritmul din
cadrul firmei de investitii care este responsabil(3) pentru deci-
zia de investitie in conformitate cu articolul 8 din Regula-
mentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei (2).

In cazul in care pentru decizia de investitie a fost responsa-
bild o persoani fizicd, persoana responsabild sau care a deti-
nut responsabilitatea principald pentru decizia de investitii
trebuie s fie identificatd prin {NATIONAL_ID}.

In cazul in care pentru decizia de investitii a fost responsabil
un algoritm, cdmpul se completeazi astfel cum se precizeazd
la articolul 8 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

Acest camp se lasd necompletat in cazul in care decizia de in-
vestitie nu a fost luatd de o persoand sau de un algoritm din
cadrul firmei de investitii.

{NATIONAL_ID} — Persoane fi-
zice

{ALPHANUM-50} — Algoritmi

Denumirea initiald
a ordinului

Codul utilizat pentru identificarea ordinului care a fost primit
de la client sau generat de firma de investitii inainte ca ordi-
nul sd fie prelucrat si transmis cdtre locul de tranzactionare
sau firma de investitii.

{ALPHANUM-50}

Indicator cumpdrare-
vanzare

Pentru a arita dacd ordinul este de cumpdrare sau de vén-
zare.

»BUYI" — cumpdrare

LSELL” — vanzare
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Camp

Descriere

Standarde si format

In cazul optiunilor si al instrumentelor de tip swaption, cum-
pardtorul este contrapartea care detine dreptul de a exercita
optiunea, iar vanzitorul este contrapartea care vinde optiu-
nea si primeste o prima.

In cazul contractelor futures si forward, altele decit contrac-
tele futures i forward legate de monede, cumpdritorul este
contrapartea care cumpdrd instrumentul, iar vanzdtorul este
contrapartea care vinde instrumentul.

In cazul swap-urilor pe titluri de valoare, cumpdritorul este
contrapartea care suportd riscul de modificare a pretului acti-
vului-suport si primeste valoarea titlului. Vanzdtorul este
contrapartea care pliteste valoarea titlului.

In cazul swap-urilor pe rate ale dobanzii sau indici ai infla-
tiei, cumpdritorul este contrapartea care plateste rata fixa.
Vanzitorul este contrapartea care primeste rata fix3. In cazul
swapurilor variabil-contra-variabil (swap-urile float-to-float
pe rata dobanzii), cumpdardtorul este contrapartea care pla-
teste marja, iar vanzdtorul este contrapartea care primeste
marja.

In cazul swap-urilor si al contractelor forward pe valute si al
swap-urilor valutare incrucisate, cumpirdtorul este contra-
partea care primeste moneda care este prima in ordine alfa-
beticd in conformitate cu standardul ISO 4217, iar vanzito-
rul este contrapartea care livreazd aceastd moneda.

In cazul swap-urilor legate de dividende, cumparitorul este
contrapartea care primeste echivalentul dividendelor distri-
buite efectiv. Vanzitorul este contrapartea care pliteste divi-
dendul i primeste rata fixa.

In cazul instrumentelor financiare derivate pentru transferul
riscului de credit, cu exceptia optiunilor si a instrumentelor
de tip swaption, cumpdratorul este contrapartea care cum-
pard protectia. Vanzdtorul este contrapartea care vinde pro-
tectia.

In cazul contractelor derivate legate de mirfuri sau de certifi-
cate de emisii, cumpdritorul este contrapartea care primeste
marfa sau certificatul de emisii specificat in raport, iar vanza-
torul este contrapartea care livreazd marfa sau certificatul de
emisii in cauza.

In cazul contractelor forward pe rata dobanzii, cumparatorul
este contrapartea care pliteste rata fixd, iar vanzitorul este
contrapartea care primeste rata fixa.

In cazul unei cresteri a valorii notionale, cumpdritorul este
partea care dobandeste instrumentul financiar in tranzactia
initiald, iar vanzitorul este partea care cedeazd instrumentul
financiar in tranzactia initiala.

In cazul unei scideri a valorii notionale, cumpiritorul este
partea care cedeazd instrumentul financiar in tranzactia ini-
tiald, iar vanzitorul este partea care dobandeste instrumentul
financiar in tranzactia initiala.

Codul de identificare
a instrumentului financiar

Identificatorul unic si fard echivoc al instrumentului finan-
ciar.

{ISIN}
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Nr. Camp Descriere Standarde si format
10 | Pret Pretul-limitd al ordinului, excluzand, dupd caz, comisionul §i | {DECIMAL-18/13} in cazul in
dobanda acumulata. care pretul este exprimat ca va-
In cazul ordinelor-stop, acesta este pretul-stop pentru ordin. loare monetara.
In cazul optiunilor, acesta reprezintd prima contractului deri- {DECIMA%J 1/10} n cazul in
vat per instrument-suport sau punct al indicelui. care preful este exprimat ca pro-
. | latilor £ q b cent sau randament.
In cazul speculatiilor financiare de tip spread bet, acesta repre- N .
zintd pretul de referintd al instrumentului-suport direct. (DECIMAL-18/17} in .cazul mn
) ‘ . . . care pretul este exprimat sub
In cazul swapurilor pe riscul de credit, preful reprezintd cu- | forma de puncte de bazi.
onul exprimat in puncte de baza. . .
P P P ,PNDG” in cazul in care pretul
In cazul in care pretul este raportat in termeni monetari, | ny este disponibil.
acesta trebuie s fie prezentat in unitatea monetard majord. - .
. ,NOAP” in cazul in care pretul
In cazul in care preful nu este aplicabil, cimpul se comple- | ny este aplicabil.
teazd cu valoarea ,NOAP”.
In cazul in care preful nu este disponibil in momentul res-
pectiv, dar urmeazd si fie stabilit, valoarea este ,PNDG”".
In cazul in care pretul convenit este zero, se utilizeazd un
pret egal cu zero.
Daci este cazul, valorile nu sunt rotunjite sau trunchiate.
11 | Modul in care este Indicd dacd pretul si pretul de exercitare sunt exprimate ca | ,MONE” — valoare monetard

exprimat pretul

valoare monetard, sub forma de procentaj, sub forma de ran-
dament sau in puncte de bazi.

~PERC” — Procentaj
LYIEL” — Randament
,BAPO” — Puncte de bazi

12 | Multiplicatorul de pret Numdrul de unititi ale instrumentelor-suport reprezentate de | {DECIMAL-18/17}
un singur contract derivat. 17 — Daci este vorba de instru-
Valoarea monetard acoperitd de un singur contract swap, caz | mente financiare nederivate care
in care campul cantitate indici numdrul de contracte swap | nu sunt tranzactionate prin con-
incluse in tranzactie. In cazul unui contract futures sau al | tracte.
unei optiuni pe un indice, valoarea per punct al indicelui.
In cazul speculatiilor financiare de tip spread bet, variatia pre-
tului instrumentului-suport pe care se bazeazd speculatia fi-
nanciard de tip spread bet.
Informatiile raportate in acest cAmp trebuie sd corespundid
valorilor furnizate in cAmpurile 10 si 26.

13 | Moneda in care este Moneda in care este exprimat pretul pentru instrumentul fi- | {CURRENCYCODE_3}

exprimat pretul nanciar aferent ordinului (se aplicd dacd pretul este exprimat

ca valoare monetard).

14 | Moneda segmentului 2 In cazul in care au loc swapuri multivalutare sau swapuri va- | {CURRENCYCODE_3}

lutare incrucisate, moneda segmentului 2 este moneda in
care este exprimat segmentul 2 al contractului.

In cazul optiunilor de schimb (swaption) in care swapul-su-
port este multivalutar, moneda segmentului 2 este moneda in
care este exprimat segmentul 2 al swapului.

Acest camp este aplicabil numai contractelor derivate pe rata
dobanzii sau pe valuta.
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Camp

Descriere

Standarde si format

15

Codul de identificare
a instrumentului-suport

Codul ISIN al instrumentului-suport

In cazul certificatelor de depozit americane (American Depo-
sitory Receipt — ADR), al certificatelor de depozit globale
(Global Depositary Receipt — GDR) si al instrumentelor simi-
lare, {ISIN} al instrumentului financiar pe care se bazeazd in-
strumentele.

In cazul obligatiunilor convertibile, {ISIN} al instrumentului
in care poate fi convertitd obligatiunea.

In cazul instrumentelor financiare derivate sau al altor instru-
mente care au un instrument-suport, codul ISIN pentru in-
strumentul-suport, dacd instrumentul-suport este admis la
tranzactionare sau tranzactionat in cadrul unui loc de tran-
zactionare. In cazul in care instrumentul-suport este un divi-
dend in actiuni, codul ISIN al actiunii corespunzitoare care
di dreptul la dividendul-suport.

In cazul swapurilor pe riscul de credit, se furnizeazi codul
ISIN al obligatiei de referinta.

In cazul in care instrumentul-suport este un indice care are
un cod ISIN, codul ISIN pentru indicele respectiv.

In cazul in care instrumentul-suport este un cos, se includ
toate codurile ISIN pentru fiecare element constitutiv al cosu-
lui care este admis la tranzactionare sau tranzactionat in ca-
drul unui loc de tranzactionare. Acest cAmp se repetd de cate
ori este necesar pentru a enumera toate instrumentele rapor-
tabile din cos.

{ISIN}

16

Tipul optiunii

Indicd dacd respectivul contract pe instrumente financiare de-
rivate este de tip call (dreptul de a cumpdra un anumit activ-
suport) sau put (dreptul de a vinde un anumit activ-suport)
ori dacd nu se poate stabili dacd este de tip call sau put la
momentul plasirii ordinului. In cazul optiunilor de schimb
(swaption), acesta este:

— ,PUTO”, in cazul optiunii de schimb (swaption) privind
beneficiarul, in care cumpdrdtorul are dreptul de a incheia
un contract swap ca beneficiar cu ratd fixa.

— ,CALL", in cazul optiunii de schimb (swaption) privind
platitorul, in care cumpdritorul are dreptul de a incheia
un contract swap ca platitor cu ratd fixa.

In cazul optiunilor cap si floor, acesta este:
— ,PUTO”, in cazul unui floor.
— ,CALL", in cazul unui cap.

Campul se aplicd numai instrumentelor financiare derivate
care sunt optiuni sau warranturi.

,PUTO” - optiune de vinzare
(put)

,CALL" — optiune de cumpdarare
(call)

,OTHR” — 1n cazul in care nu se
poate stabili daci este vorba de
o optiune de cumpdrare sau de
vanzare

17

Pretul de exercitare

Pretul prestabilit la care titularul va trebui sd cumpere sau si
vand3 instrumentul-suport sau o indicatie ¢d pretul nu poate
fi stabilit la momentul plasarii ordinului.

Campul se aplici numai in cazul unei optiuni sau al unui
warrant in privinta cdruia pretul de exercitare poate fi stabilit
la momentul plasarii ordinului.

In cazul in care nu se aplicd pretul de exercitare, cAmpul nu
se completeaza.

{DECIMAL-18/13} in cazul in
care pretul este exprimat ca va-
loare monetara.

DECIMAL-11/10} in cazul in
care pretul este exprimat ca pro-
cent sau randament.

{DECIMAL-18/17} in cazul in
care pretul este exprimat sub
formd de puncte de bazi.

,PNDG” in cazul in care pretul
nu este disponibil.

18

Moneda pretului de
exercitare

Moneda in care este exprimat pretul de exercitare.

{CURRENCYCODE_3}
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19 | Plata in avans Valoarea monetard a eventualelor pliti in avans, in puncte de | {DECIMAL-18/5}

bazi ale valorii notionale incasate sau plitite de citre vanza-
tor.

In cazul in care vinzitorul primeste plata in avans, se com-
pleteazd o valoare pozitivd. In cazul in care vanzitorul pli-
teste plata in avans, se completeazd o valoare negativi.

In cazul cresterii sau al sciderii valorii notionale a contracte-
lor derivate, aceasta cifrd reflecti valoarea absolutd a modifi-
carii §i este exprimatd sub forma unui numdr pozitiv.

20 | Tipul de livrare Indicd dacd tranzactia este decontatd fizic sau in numerar. ,PHYS” — Decontatd fizic
In cazul in care tipul de livrare nu poate fi stabilit la momen- | ,CASH” - Decontata in numerar
tul plasirii ordinului, valoarea este ,OPTL". LOPTL”  La alegerea contrapir-
Acest cAmp trebuie completat numai in cazul in care existd | tii sau stabilitd de citre un tert.
instrumente financiare derivate.
21 | Stilul de exercitare Indicd dacd o optiune poate fi exercitatd numai la o dati fixd | ,EURO” — European
a optiunii (stil european i asgtlc), la o serie de date prestabllltg (st}l AMER” — American
Bermuda) sau in orice moment pe durata contractului (stil
american). ,,ASIA” — Asiatic
Acest camp se aplicd numai in cazul optiunilor. »BERM” — Bermuda
,OTHR” — Orice alt tip
22 | Data scadentei Data scadentei instrumentului financiar. {DATEFORMAT}
Acest camp se aplicd numai instrumentelor de datorie cu
o scadentd precizata.
23 | Data de expirare Data expirdrii instrumentului financiar raportat. {DATEFORMAT]}
Acest camp se aplicd numai instrumentelor financiare deri-
vate cu o datd de expirare precizat.
24 | Moneda in care este Moneda in care este exprimatd cantitatea. {CURRENCYCODE_3}
exprimata cantitatea Acest camp se aplicd numai in cazul in care cantitatea este
exprimatd in valoare nominald sau monetara.
25 | Unitatea in care este Indicd dacd cantitatea raportatd este exprimatd ca numdr de | ,UNIT” — numdr de unitati
exprimatd cantitatea unitdti, ca valoare nominald sau ca valoare monetara. NOML” — valoare nominali
,MONE” — valoare monetard
26 | Cantitatea initiald Numdrul de unitdti ale instrumentului financiar sau numarul | {DECIMAL-18/17} in cazul in

de contracte derivate incluse in ordin.

Valoarea nominald sau valoarea monetard a instrumentului
financiar.

In cazul speculatiilor financiare de tip spread bet, cantitatea re-
prezintd valoarea monetard angajati per punct de variatie
a instrumentului financiar suport.

In cazul cresterii sau al scdderii valorii notionale a contracte-
lor derivate, aceastd cifrd reflectd valoarea absolutd a modifi-
cdrii §i este exprimatd sub forma unui numdr pozitiv.

In cazul swapurilor pe riscul de credit, cantitatea este valoa-
rea notionald pentru care se dobandeste sau se cedeazd pro-
tectia.

care cantitatea este exprimatd ca
numdr de unititi.

{DECIMAL-18/5} in cazul in
care cantitatea este exprimatd ca
valoare monetard sau nominal.
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27 | Data si ora Data si ora exactd la care a fost primit ordinul sau data si ora | {DATE_TIME_FORMAT}
exactd la care a fost luatd decizia de tranzactionare. Dacd este | b« ocie cazul. numirul de ci-
cazul, acest camp se completeazd in conformitate cu articolul | £~ 4. dupi secunde se deter-
3 si tabelul 2 din anexa la Regulamentul delegat (UE) mind in conformitate cu tabelul
2017/574 al Comisiei (). 2 din anexa la Regulamentul de-

legat (UE) 2017/574.
28 | Informatii suplimentare de | Instructiunile, parametrii, conditiile si orice alte detalii pri- | Text liber

la client

investitii.

vind ordinul care au fost transmise de client citre firma de

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/580 al Comisiei din 24 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru pdstrarea datelor pertinente privind ordinele referitoare la instru-
mente financiare (a se vedea pagina 193 din prezentul Jurnal Oficial).

() Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru raportarea tranzactiilor citre autoritdtile competente (a se vedea pa-
gina 449 din prezentul Jurnal Oficial).

(*) Regulamentul delegat (UE) 2017/574 al Comisiei din 7 iunie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliu-
lui in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru nivelul de precizie al ceasurilor profesionale (a se vedea pagina 148 din prezentul
Jurnal Oficial).

Tabelul 3

Informatii despre ordinele transmise si ordinele executate

Camp/Continut

Descriere

Format

Indicator cumpdrare-
vanzare

Indicd dacd ordinul este de cumpdrare sau de vanzare, ast-
fel cum se determind in descrierea din cAmpul 8 din tabe-
lul 2.

,BUYI” — cumpdrare

LSELL” — vanzare

Calitatea in care se
incheie tranzactii

Indicd dacd transmiterea ordinului provine de la membrul,
participantul sau clientul locului de tranzactionare care
realizeazd cumpdrdri si vanzdri simultane pe cont propriu
in conformitate cu articolul 4 punctul 38 din Directiva
2014/65/UE sau tranzactionare pe cont propriu in con-
formitate cu articolul 4 punctul 6 din Directiva
2014/65|UE.

In cazul in care transmiterea ordinului nu provine de la
membrul, participantul sau clientul locului de tranzactio-
nare care realizeazd cumpdrdri si vinzdri simultane pe
cont propriu sau tranzactionare pe cont propriu, in acest
camp se indicd faptul cd tranzactia a fost efectuatd in
orice altd calitate.

,DEAL" — Tranzactionare pe cont pro-
priu

JMTCH” — Cumpdrari si vanzari simul-
tane pe cont propriu

LAOTC” — Orice alta calitate

Activitatea de furnizare
de lichiditati

Indicd dacd un ordin este transmis cdtre un loc de tran-
zactionare in cadrul unei strategii de formare a pietei in
temeiul articolelor 17 si 48 din Directiva 2014/65/UE sau
este transmis in cadrul unei alte activitdti in conformitate
cu articolul 3 din Regulamentul delegat (UE) 2017/575 al

Comisiei (1).

Jtrue” (adevdrat)

Jfalse” (fals)

Executarea in cadrul
firmei

Codul utilizat pentru a identifica persoana sau algoritmul
din cadrul firmei de investitii care este responsabil(3) pen-
tru executarea tranzactiei care rezultd in urma ordinului
in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/590.

In cazul in care pentru executarea tranzactiei este respon-
sabild o persoand fizicd, aceasta este identificatd prin {NA-
TIONAL_ID}

In cazul in care pentru executarea tranzactiei este respon-
sabil un algoritm, cAmpul se completeazd in conformitate
cu articolul 9 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

{NATIONAL_ID} — Persoane fizice
{ALPHANUM-50} — Algoritmi
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Camp/Continut

Descriere

Format

In cazul in care in executarea tranzactiei sunt implicate
mai multe persoane sau o combinatie de persoane si algo-
ritmi, firma determind traderul sau algoritmul care detine
responsabilitatea principald, astfel cum se precizeazd la ar-
ticolul 9 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, si
completeazd in acest camp identitatea traderului sau a al-
goritmului respectiv.

Acest camp se aplicd numai in cazul ordinelor executate.

Codul de identificare al
ordinului transmis citre
locul de tranzactionare
sau cdtre o altd firmd de
investitii

Codul intern utilizat de firma de investitii pentru a identi-
fica ordinul transmis citre locurile de tranzactionare sau
citre o altd firmd de investitii, cu conditia ca acest cod s
fie unic pentru fiecare zi de tranzactionare si instrument
financiar.

{ALPHANUM-50}

6 | Codul de identificare al | Un cod alfanumeric atribuit de o altd firmd de investitii | {ALPHANUM-50}
ordinului atribuit de sau loc de tranzactionare citre care firma de investitii
o altd firmd de investitii | a transmis ordinul in vederea executdrii. In acest cAmp se
sau loc de completeazd codul de identificare atribuit de firma de in-
tranzactionare citre care | vestitii sau locul de tranzactionare citre care s-a transmis
a fost transmis ordinul | ordinul.

7 | Codul de identificare Codul firmei de investitii citre care a fost transmis ordi- | in cazul unei firme de investitii: {LEI}
a de;st1naFarulu1 nul sau codgl locului de tranzactionare citre care a fost | 1, cazul unui loc de tranzactionare:
ordinului transmis ordinul. {MIC}

8 | Tipul de ordin Identificd tipul de ordin transmis locului de tranzactionare | {ALPHANUM-50}

conform specificatiilor locului de tranzactionare.

9 | Pretul-limitd Pretul maxim la care poate fi executat un ordin de cum- | {DECIMAL-18/13} in cazul in care pre-
pdrare sau pretul minim la care poate fi executat un ordin | tul este exprimat ca valoare monetard.
de vanzare. In cazul in care pretul este raportat in
Marja de pret pentru un ordin de strategie. Aceasta poate | termeni monetari, acesta trebuie sd fie
fi pozitivd sau negativa. prezentat in unitatea monetard majora.
In cazul ordinelor care nu au un preg-limitd sau al ordine- | {DECIMAL-11/10} in cazul in care pre-
lor care nu au un pret specificat, acest camp se lasd ne- | tul este exprimat sub forma de procen-
completat. taj sau randament.

In cazul unei obligatiuni convertibile, in acest camp se | {DECIMAL-18/17} in cazul in care pre-
completeazd pretul real (net sau brut) utilizat pentru or- | tul este exprimat sub formi de puncte
din. de baza.

In cazul in care un ordin este executat, firma de investitii

inregistreazd in evidentd si pretul la care a fost executatd

tranzactia.

10 | Moneda in care este Moneda in care este exprimat pretul pentru instrumentul | {CURRENCYCODE_3}
exprimat pretul financiar aferent ordinului (se aplicd daci pretul este ex-

primat ca valoare monetara).
11 | Modul in care este Indicd dacd pretul si pretul de exercitare sunt exprimate | ,MONE” — Valoare monetard
exprimat pretul ca valoare monetard, sub formd dev procentaj, sub forma LPERC” — Procentaj
de randament sau in puncte de bazi.
,YIEL” — Randament
,BAPO” — Puncte de bazi
12 | Pretul-limitd Orice alt pret-limitd care poate fi aplicat ordinului. Acest | {DECIMAL-18/13} in cazul in care pre-

suplimentar

camp se lasd necompletat dacd nu prezintd relevanti.

tul este exprimat ca valoare monetara.
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Camp/Continut

Descriere

Format

In cazul in care pretul este raportat in
termeni monetari, acesta trebuie si fie
prezentat in unitatea monetard majora.

{DECIMAL-11/10} in cazul in care pre-
tul este exprimat sub forma de procen-
taj sau randament.

{DECIMAL-18/17} in cazul in care pre-
tul este exprimat sub formi de puncte
de bazi.

13

Pretul-stop

Pretul care trebuie atins pentru ca ordinul sd devind activ.

In cazul ordinelor-stop declansate de evenimente indepen-
dente de pretul instrumentului financiar, acest cAmp se
completeazd cu un pret-stop egal cu zero.

Acest camp se lasd necompletat dacd nu prezintd rele-
vantd.

{DECIMAL-18/13} in cazul in care pre-
tul este exprimat ca valoare monetari.

In cazul in care preful este raportat in
termeni monetari, acesta trebuie si fie
prezentat in unitatea monetard majord.

{DECIMAL-11/10} in cazul in care pre-
tul este exprimat sub formd de procen-
taj sau randament.

{DECIMAL-18/17} in cazul in care pre-
tul este exprimat sub formd de puncte
de bazi.

14

Pretul-limitd indexat

(pegged)

Pretul maxim la care poate fi executat un ordin indexat
de cumpdrare sau pretul minim la care poate fi executat
un ordin indexat de vanzare.

Acest camp se lasd necompletat dacd nu prezintd rele-
vantd.

{DECIMAL-18/13} in cazul in care pre-
tul este exprimat ca valoare monetara.

In cazul in care pretul este raportat in
termeni monetari, acesta trebuie si fie
prezentat in unitatea monetard majora.

{DECIMAL-11/10} in cazul in care pre-
tul este exprimat sub forma de procen-
taj sau randament.

{DECIMAL-18/17} in cazul in care pre-
tul este exprimat sub formd de puncte
de baza.

15

Cantitatea ramasa,
inclusiv cea ascunsi

Cantitatea totald care rdiméane in registrul de ordine dupi
o0 executare partiald sau orice alt eveniment care afecteazi
ordinul.

La producerea unui eveniment de executare partiald,
aceasta reprezintd volumul total rimas dupid executarea
partiald in cauzd. La introducerea unui ordin, aceasta este
egald cu cantitatea initiald.

{DECIMAL-18/17} in cazul in care
cantitatea este exprimatd ca numdr de
unitdti.

{DECIMAL-18/5} in cazul in care can-
titatea este exprimatd ca valoare mone-
tard sau nominald.

16

Cantitatea afisatd

Cantitatea care este vizibild (spre deosebire de cea as-
cunsd) in registrul de ordine.

{DECIMAL-18/17} in cazul in care
cantitatea este exprimatd ca numdr de
unitdti.

{DECIMAL-18/5} in cazul in care can-

titatea este exprimatd ca valoare mone-
tard sau nominald.

17

Cantitatea
tranzactionatd

In cazul in care are loc o executare partiald sau integrald,
acest cAmp se completeazd cu cantitatea executata.

{DECIMAL-18/17} in cazul in care
cantitatea este exprimati ca numdr de
unitati.

{DECIMAL-18/5} in cazul in care can-

titatea este exprimatd ca valoare mone-
tard sau nominald.
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18 | Cantitatea minima Cantitatea minimd acceptabild pentru ca un ordin si fie | {DECIMAL-18/17} in cazul in care

acceptabild (Minimum
Acceptable Quantity —
MAQ)

executat (ceea ce poate presupune mai multe executdri
partiale) si in mod normal nu se aplicd decat in cazul ti-
purilor de ordine nepersistente.

Acest cAmp se lasd necompletat dacd nu prezintd rele-
vantd.

cantitatea este exprimatd ca numdr de
unitdti.
{DECIMAL-18/5} in cazul in care can-

titatea este exprimatd ca valoare mone-
tard sau nominald.

19 | Dimensiunea Dimensiunea minimd de executare a oricirei executdri in- | {DECIMAL-18/17} in cazul in care
executabild minima dividuale potentiale. cantitatea este exprimatd ca numdr de
(Mmlm}\l/{l}rzr; executable Acest cAmp se lasd necompletat dacd nu prezintd rele- unitag.

S1ze = ) vantd. {DECIMAL-18/5} in cazul in care can-
titatea este exprimatd ca valoare mone-
tard sau nominald.

20 | MES exclusiv pentru Specificd dacd MES prezintd relevantd numai pentru | ,true” (adevdrat)
prima executare prima executare. false” (fals)

Acest camp poate fi ldsat necompletat in cazul in care
campul 19 este lisat necompletat.

21 | Indicator exclusiv pasiv | Indicd dacd ordinul este transmis citre locul de tranzac- | ,true” (adevirat)

tionare cu o trisiturd caracteristici/un marcaj care face ca false” (fals)
acesta si nu fie executat imediat in situatia in care existd | *
alte ordine vizibile de sens contrar.

22 | Prevenirea Indicd dacd ordinul a fost introdus cu criterii de prevenire | ,true” (adevarat)

autoexecutarii a autoexecutdrii, astfel incat sd nu fie executat impreund false” (fals)
cu un ordin introdus de acelasi membru sau participant | *
in partea opusd a registrului.

23 | Data si ora (transmiterii | Data si ora exactd a transmiterii unui ordin cdtre locul de | {DATE_TIME_FORMAT}

ordinului) tranzactionare sau cdtre o altd firmi de investitii. Numirul de cifre de dupa ,secunde” se
determind in conformitate cu tabelul 2
din anexa la Regulamentul delegat (UE)
2017/574.

24 | Data si ora (primirii Data si ora exactd a oricdrui mesaj transmis citre locul de | {DATE_TIME_FORMAT}

ordinului) ga?zacgloriar? sielu citre altd filr.ma1 de investitii sau primit Numirul de cifre de dupa ,secunde” se
¢ la aceasta in legaturad cu ordinul. determind in conformitate cu tabelul 2
din anexa la Regulamentul delegat (UE)
2017/574.
25 | Numadrul secvential Fiecare eveniment mentionat in campul 26 este identificat | {INTEGER-50}
de firma de investitii prin numere intregi pozitive in or-
dine crescitoare.
Numirul secvential trebuie sd fie unic pentru fiecare tip
de eveniment, sd fie utilizat in mod consecvent pentru
toate evenimentele cirora operatorul locului de tranzac-
tionare le aplicd o marcd temporald si si fie persistent
pentru data la care are loc evenimentul.
26 | Ordin nou, modificare | Ordin nou: primirea unui nou ordin de citre operatorul | ,NEWO” — Ordin nou

a ordinului, anulare a or-
dinului, respingeri ale
ordinului, executare par-
tiald sau integrald

locului de tranzactionare.

Declangat: un ordin care devine executabil sau, dupi caz,
neexecutabil in momentul in care este indeplinitd o condi-
tie prestabilita.

,TRIG” — Declansat
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Inlocuit de membrul, participantul sau clientul locului de
tranzactionare: in situatia in care un membru, un partici-
pant sau un client al locului de tranzactionare decide din
proprie initiativd sd modifice orice trasdturd caracteristicd
a ordinului pe care l-a introdus anterior in registrul de or-
dine.

Inlocuit prin operatiuni de piatd (automat): in situatia in
care orice trasdturd caracteristicd a unui ordin este modifi-
catd de sistemele informatice ale operatorului locului de
tranzactionare. Sunt incluse aici si situatiile in care trisi-
turile caracteristice curente ale unui ordin indexat (peg or-
der) sau ale unui ordin-stop cu prag de activare mobil
(trailing stop order) sunt modificate pentru a reflecta pozi-
tionarea ordinului in registrul de ordine.

Inlocuit prin operatiuni de piatd (interventie umand): in
situatia in care orice trisiturd caracteristicd a unui ordin
este modificatd de personalul operatorului locului de tran-
zactionare. Este inclusd aici si situatia in care un membru,
un participant sau un client al locului de tranzactionare
se confruntd cu probleme de ordin informatic si are ne-
voie ca ordinele sale si fie anulate de urgenta.

Modificare a statutului la initiativa membrului, participan-
tului sau clientului locului de tranzactionare. Este inclusi
aici activarea si dezactivarea.

Modificare a statutului ca urmare a operatiunilor de piatd.

Anulat la initiativa membrului, participantului sau clien-
tului locului de tranzactionare.

Anulat prin operatiuni de piati. Este inclus aici un meca-
nism de protectie previzut pentru firmele de investitii
care utilizeazd tranzactionarea algoritmicd in scopul unei
strategii de formare a pietei, astfel cum se prevede la arti-
colele 17 si 48 din Directiva 2014/65/UE.

Ordin respins: un ordin primit, dar respins de citre ope-
ratorul locului de tranzactionare.

Ordin expirat: in situatia in care ordinul este sters din re-
gistrul de ordine la sfarsitul perioadei sale de valabilitate.

Executat partial: in situatia in care ordinul nu este execu-
tat integral, rimanand astfel o cantitate care urmeazd si
fie executata.

Executat: in situatia in care nu mai existd nicio cantitate
care urmeazd sd fie executatd.

,REME” — inlocuit de membrul, partici-
pantul sau clientul locului de tranzac-
tionare.

,REMA” — Inlocuit prin operatiuni de
piatd (automat).

,REMH” — Inlocuit prin operatiuni de
piatd (interventie umand).

,CHME” — Modificare a statutului la
initiativa  membrului/participantului/
clientului locului de tranzactionare.

,CHMO” — Modificare a statutului ca
urmare a operatiunilor de piata.

,CAME” — Anulat la initiativa membru-
lui, a participantului sau a clientului
locului de tranzactionare.

,CAMO” — Anulat prin operatiuni de
piata.

,REMO” — Ordin respins
L,EXPI” — Ordin expirat
,PARF” — Executat partial

~FILL” — Executat

{ALPHANUM-4} caractere care nu sunt
deja utilizate pentru clasificarea pro-
prie a locului de tranzactionare.

31.3.2017
Nr. Camp/Continut
27 | Indicatorul de vanzare
in lipsd

O vanzare in lipsd incheiatd de o firma de investitii in
nume propriu sau in numele unui client, astfel cum se
descrie la articolul 11 din Regulamentul delegat (UE)
2017/590.

In cazul in care o firmi de investitii executi o tranzactie
in numele unui client care vinde, iar firma de investitii,
actiondnd cu maxima diligentd posibild, nu poate stabili
dacd este vorba de o vanzare in lipsd, acest cAmp se com-
pleteazd cu ,UNDI".

In cazul in care tranzactia se referd la un ordin transmis
care a indeplinit conditiile de transmitere prevazute la ar-
ticolul 4 din Regulamentul delegat (UE) 2017/590, firma
destinatard completeazd acest cAmp, in raportul siu, utili-
zand informatiile primite de la firma transmitatoare.

,SSHO” — Vanzare in lipsd fird nicio
exonerare

,SSEX” — Vanzare in lipsd cu exonerare

LSELL” — Nicio vanzare in lipsé

,UNDI” — Nu sunt disponibile informa-
tii
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Acest camp se aplicd numai in cazul in care instrumentul
este reglementat de Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului (3), iar vanzitorul
este firma de investitii sau un client al firmei de investitii.

Acest cAmp se aplicd numai in cazul ordinelor executate.

28

Indicatorul de derogare

Indicd dacd tranzactia a fost executatd in temeiul unei de-
rogdri pretranzactionare in conformitate cu articolele 4 si
9 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Pentru instrumentele de capitaluri proprii:

,RFPT” = Tranzactie realizatd la un pret de referintd
,NLIQ”
lichide
LQILQ’

nelichide

Tranzactii negociate cu instrumente financiare

Tranzactil negociate cu instrumente financiare

,PRIC” = Tranzactii negociate care fac obiectul altor con-
ditii decat pretul curent de piatd al instrumentului de ca-
pitaluri proprii respectiv.

Pentru alte instrumente decat cele de capitaluri proprii:
,SIZE” = Tranzactie peste o mirime specificd
,ILQD” = Tranzactie cu un instrument nelichid

Acest camp este aplicabil numai in cazul in care existd or-
dine care au fost executate in temeiul unei derogiri in ca-
drul unui loc de tranzactionare.

Se completeazd cu unul sau mai multe
dintre urmatoarele marcaje:

,RFPT” — Pret de referintd

,NLIQ” — Negociat (lichid)

,OILQ” — Negociat (nelichid)
,PRIC” — Negociat (conditii)

,SIZE” — Peste marimea specificatd

,ILQD” — Instrument nelichid

29

Strategia de directionare

Strategia de directionare aplicabild conform specificatiilor
locului de tranzactionare.

Acest cAmp se lasd necompletat dacd nu prezintd rele-
vanta.

{ALPHANUM-50}

30

Codul de identificare
a tranzactiei utilizat de
locul de tranzactionare

Codul alfanumeric atribuit tranzactiei de locul de tranzac-
tionare in temeiul articolului 12 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/575.

Acest camp este aplicabil numai in cazul in care existd or-
dine care au fost executate in cadrul unui loc de tranzac-
tionare.

{ALPHANUM-52}

31

Perioada de valabilitate

Valabil o zi (Good-For-Day): ordinul expird la sfarsitul zi-
lei de tranzactionare in care a fost introdus in registrul de
ordine.

Valabil pand la anulare (Good-Till-Cancelled): ordinul ri-
mane activ in registrul de ordine §i este executabil pand la
anularea efectiva.

Valabil pand la ora (Good-Till-Time): ordinul expird cel
tarziu la o ord stabilitd in prealabil din sedinta de tranzac-
tionare curentd.

Valabil pand la data (Good-Till-Date): ordinul expird la fi-
nalul unei date specificate.

Valabil pand la data si ora specificate (Good-Till-Specified
Date and Time): ordinul expird la o dati si ord specificate.

Valabil dupd ora (Good After Time): ordinul este activ
doar dupd o ord stabilitd in prealabil din sedinta de tran-
zactionare curenti.

,GDAY” — Valabil o zi

,GTCA” — Valabil pani la anulare

,GTHT" — Valabil pani la ora

,GTHD” — Valabil pan3 la data

,GTDT" — Valabil pani la data si ora
specificate

,GAFT” — Valabil dupd ora
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Good After Date (ordin valabil dupd data): ordinul este ac- | ,GAFD” — Valabil dupa data
tiv doar de la inceputul unei date stabilite in prealabil.
Valabil dupi data si ora specificate (Good After Specified | ,GADT” — Valabil dupa data si ora spe-
Date and Time): ordinul este activ doar de la o ord stabi- | cificate
litd in prealabil, la o datd stabilitd in prealabil.
Executare imediatd sau anulare (Immediate-Or-Cancel): un | ,JOCA” — Executare imediatd sau anu-
ordin care este executat la introducerea sa in registrul de | lare
ordine (pentru cantitatea care poate fi executatd) si care
nu rdmane in registrul de ordine pentru cantitatea rimasa
(dacd este cazul) care nu a fost executata.
Executare sau anulare (Fill-Or-Kill): un ordin care este exe- | ,F” — Executare sau anulare
cutat la introducerea sa in registrul de ordine, cu conditia sau
sd poatd fi executat integral. In cazul in care ordinul nu
poate fi executat decit partial, acesta este respins in mod {A.LPHANUM"‘} caractere care nu sunt
automat si, prin urmare, nu poate fi executat. deja utilizate pentru clasificarea pro-
. . oo prie a locului de tranzactionare.
Alte categorii: orice indicatie suplimentard utilizatd exclu-
siv pentru anumite modele de afaceri, platforme sau sis-
teme de tranzactionare specifice.
32 | Restrictii legate de Valabil pentru sedinta de licitatie care stabileste pretul de | ,SESR” — Valabil pentru sedinta de lici-

ordine

inchidere (Good For Closing Price Crossing Session): in
cazul in care un ordin indeplineste conditiile pentru se-
dinta de licitatie care stabileste pretul de inchidere.

Valabil pentru licitatii (Valid For Auction): ordinul este ac-
tiv si poate fi executat doar in etapele de licitatie (care pot
fi definite in prealabil de membrul, participantul sau cli-
entul locului de tranzactionare care a transmis ordinul, de
exemplu licitatiile de deschidere sifsau inchidere sifsau li-
citatia intraday).

Valabil numai pentru tranzactionarea continud (Valid For
Continuous Trading only): ordinul este activ doar in eta-
pele de tranzactionare continud.

Alte categorii: orice indicatie suplimentard utilizatd exclu-
siv pentru anumite modele de afaceri, platforme sau sis-
teme de tranzactionare specifice.

tatie care stabileste pretul de inchidere

,VFAR” — Valabil pentru licitatii

,VFCR” — Valabil numai pentru tran-
zactionarea continud

{ALPHANUM-4} caractere care nu sunt
deja utilizate pentru clasificarea pro-
prie a locului de tranzactionare.

In cazul in care sunt aplicabile mai
multe tipuri, acest cAmp se comple-
teazd cu mai multe marcaje separate
prin virguld.

33

Data si ora perioadei de
valabilitate

Aceasta se referd la marca temporald care reflectd ora la
care ordinul devine activ sau este sters in cele din urma
din registrul de ordine

Valabil pentru ziua (Good for day): data introducerii, cu
marca temporald imediat inainte de miezul noptii.

Valabil pani la ora (Good till time): data introducerii si
ora specificatd in ordin.

Valabil pand la data (Good till date): data de expirare spe-
cificatd, cu marca temporald imediat inainte de miezul
noptii.

Valabil pand la data si ora specificate (Good till specified
date and time): data si ora de expirare specificate

Valabil dupd ora (Good after time): data introducerii si
ora specificatd la care ordinul devine activ.

{DATE_TIME_FORMAT}

Numdrul de cifre de dupi ,secunde” se
determind in conformitate cu tabelul 2
din anexa la Regulamentul delegat (UE)
2017/574.
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Valabil dupd data (Good after date): data specificatd, cu
marca temporald imediat dupd miezul noptii.

Valabil dupd data si ora specificate (Good after specified
date and time): data si ora specificate la care ordinul de-
vine activ.

Valabil pani la anulare (Good till Cancel): data si ora defi-
nitive la care ordinul este sters in mod automat prin ope-
ratiuni de piatd

Alte categorii: marca temporald pentru orice tip supli-
mentar de valabilitate.

34 | Ordin agregat

Indicd dacd un ordin este un ordin agregat in conformi-
tate cu articolul 2 alineatul (3) din Regulamentul delegat
(UE) 2017/575.

Jtrue” (adevirat)

Jfalse” (fals)

35 | Informatii suplimentare

privind ordinul transmis

Instructiunile, parametrii, conditiile si orice alte detalii
privind ordinul care:

au fost transmise de firma de investitii citre locul de tran-
zactionare si in special instructiunile, parametrii, condi-
tiile i detaliile care sunt necesare pentru ca locul de tran-
zactionare sd poatd intelege clar cum trebuie sd trateze or-
dinul; sau

au fost transmise de locul de tranzactionare citre firma
de investitii si in special instructiunile, parametrii, condi-
tiile si detaliile care sunt necesare pentru ca firma de in-
vestitii sd poatd primi un feedback clar despre cum a fost
tratat ordinul.

Text liber

Regulamentul delegat (UE) 2017/575 al Comisiei din 8 iunie 2016 de completare a Directivei 2014/65|UE a Parlamentului European si a Consiliu-
lui privind pietele instrumentelor financiare, in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la datele publicate de citre locurile
de executare despre calitatea executdrii tranzactiilor (a se vedea pagina 152 din prezentul Jurnal Oficial).
Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsd si anumite aspecte ale
swapurilor pe riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).
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