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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/587 AL COMISIEI
din 14 iulie 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare

referitoare la cerintele in materie de transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de

investitii in legiturd cu actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la burs3,

certificatele si alte instrumente financiare similare si la obligatia de tranzactionare a anumitor
actiuni intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator independent

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ('), in special articolul 4 alineatul
(6), articolul 7 alineatul (2), articolul 14 alineatul (7), articolul 20 alineatul (3), articolul 22 alineatul (4) si articolul 23
alineatul (3),

intrucat:

(1) Un nivel ridicat de transparentd este esential pentru garantarea faptului ci investitorii sunt informati in mod
adecvat cu privire la nivelul efectiv al tranzactiilor reale si potentiale cu actiuni, certificate de depozit, fonduri
tranzactionate la burs3, certificate si alte instrumente financiare similare, indiferent daci aceste tranzactii au loc
pe piete reglementate, in sisteme multilaterale de tranzactionare (MTF) si prin operatori independenti sau in afara
acestor sisteme. Nivelul ridicat de transparentd ar trebui sd garanteze, totodatd, faptul cd procesul de formare
a preturilor pentru anumite instrumente financiare tranzactionate in locuri de tranzactionare diferite nu este
afectat de fragmentarea lichiditdtii si cd investitorii nu sunt penalizati din aceastd cauzd.

(2)  In acelasi timp, este esential si se recunoascd faptul ci pot exista circumstante in care ar trebui previzuti
exonerarea de la obligatiile de transparentd pretranzactionare sau amanarea obligatiilor de transparentd posttran-
zactionare pentru a se evita deprecierea lichidititii, care ar putea apirea ca o consecintd nedoritd a obligatiilor de
a divulga ordinele si tranzactiile, ficand astfel publice pozitiile de risc. Prin urmare, este necesar si se specifice
circumstantele exacte in care pot fi acordate derogiri de la cerintele de transparentd pretranzactionare §i amandri
ale cerintei de transparentd posttranzactionare.

(3)  Dispozitiile din prezentul regulament prezintd legdturi stranse intrucit au drept obiect cerintele de transparentd
aplicabile locurilor de tranzactionare si firmelor de investitii in ceea ce priveste actiunile, certificatele de depozit,
fondurile tranzactionate la bursd, certificatele si alte instrumente financiare similare. Pentru a se asigura coerenta
intre aceste dispozitii, care ar trebui s intre in vigoare in acelasi timp, si pentru a ajuta pdrtile interesate, in
special pe cele care trebuie sd indeplineascd obligatiile previzute, si aibd o imagine de ansamblu si un acces
efectiv la acestea, este adecvat ca aceste dispozitii sd fie incluse intr-un singur regulament.

(4)  Atunci cand acordd derogiri de la cerintele de transparentd pretranzactionare sau amand obligatiile de
transparentd posttranzactionare, autorititile competente ar trebui si trateze toate pietele reglementate, sistemele
multilaterale de tranzactionare si firmele de investitii care efectueaza tranzactii in afara locurilor de tranzactionare
in mod egal si nediscriminatoriu.

(5)  Este necesar sd se prevadd clarificdri in ceea ce priveste un numdr limitat de aspecte tehnice. Definitiile tehnice
sunt necesare pentru a asigura aplicarea uniformd in Uniune a dispozitiilor previzute in prezentul regulament si
contribuie, asadar, la crearea unui cadru de reglementare unic pentru pietele financiare din Uniune. Aceste
definitii au caracter pur functional in vederea stabilirii obligatiilor in materie de transparentd care se aplicd instru-
mentelor financiare de capitaluri proprii sau instrumentelor asimilabile acestora si ar trebui sd se limiteze strict la
intelegerea prezentului regulament.

() JOL173,12.6.2014, p. 84.
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Regulamentul (UE) nr. 600/2014 include in domeniul de aplicare al regimului de transparentd instrumentele
asimilabile instrumentelor de capitaluri proprii, cum ar fi certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursd
si certificatele, precum si actiunile si alte instrumente asimilabile instrumentelor de capitaluri proprii care sunt
tranzactionate numai in cadrul unui MTFE. Pentru stabilirea unui regim complet si uniform in materie de
transparentd este necesard o calibrare a continutului informatiilor pretranzactionare care trebuie ficute publice de
locurile de tranzactionare.

Un loc de tranzactionare care administreazd un sistem de tranzactionare de tip ,cerere de cotatie” ar trebui si facd
publice cel putin preturile ferme de cumpdrare si de vanzare sau exprimdrile executabile ale interesului si
amploarea interesului de tranzactionare la aceste preguri, cel tarziu in momentul in care solicitantul de cotatii este
in mdsurd sd execute o tranzactie in conformitate cu regulile sistemului. Scopul este de a se asigura cd membrii
sau participantii care isi transmit primii cotatiile solicitantului de cotatii nu sunt dezavantajati.

Metodologia specificd si datele necesare pentru efectuarea calculelor in scopul specificirii regimului de
transparentd aplicabil instrumentelor financiare de capitaluri proprii si instrumentelor financiare asimilabile
acestora ar trebui sd se aplice in coroborare cu elementele comune legate de continutul si frecventa solicitdrilor
de date care urmeazd si fie adresate locurilor de tranzactionare, mecanismelor de publicare aprobate (APA) si
furnizorilor de sisteme centralizate de raportare (CTP) in scopul asigurdrii transparentei si al efectudrii altor
calcule stabilite in Regulamentul delegat (UE) 2017/577 al Comisiei (').

Regimul de transparentd pretranzactionare si posttranzactionare instituit prin Regulamentul (UE) nr. 600/2014 ar
trebui calibrat in mod corespunzitor in functie de piatd si aplicat in mod uniform in intreaga Uniune. In special,
stabilirea in mod static a celor mai pertinente piete in ceea ce priveste lichiditatea, a marimilor ordinelor de
dimensiuni mari si a marimilor standard de piatd nu ar reflecta in mod adecvat schimbdrile regulate ale tiparelor
de tranzactionare care influenteaza instrumentele de capitaluri proprii §i instrumentele asimilabile acestora. Prin
urmare, este esential si se prevadd calculele necesare care trebuie efectuate, inclusiv perioadele de timp care
trebuie luate in considerare la efectuarea calculelor i perioadele de timp in care rezultatele acestor calcule sunt
aplicabile, metodele de calcul, precum si identificarea autorititii competente responsabile cu efectuarea calculelor
in conformitate cu determinarea autoritdtii competente relevante in sensul articolului 26 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, astfel cum se specificd in Regulamentul delegat (UE) 2017/571 al Comisiei (3. In acest sens, pentru
evitarea efectelor de denaturare a pietei, perioadele relevante in scopul calculelor ar trebui si asigure faptul cd
pragurile relevante stabilite in cadrul acestui regim sunt actualizate la intervale de timp adecvate pentru a reflecta
conditiile pietei. De asemenea, este oportun si se prevadd publicarea centralizatd a rezultatelor calculelor, astfel
incat acestea si fie puse la dispozitia tuturor participantilor pe pietele financiare si a tuturor autorititilor
competente din Uniune, intr-un singur loc si intr-un format usor de utilizat. in acest scop, autorititile competente
ar trebui s informeze ESMA cu privire la rezultatele calculelor, iar ESMA ar trebui s3 publice aceste calcule pe
site-ul sdu internet.

In scopul efectudrii calculelor pentru stabilirea cerintelor de transparentd pretranzactionare si posttranzactionare
in conformitate cu articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, ar trebui sd se specifice mai
detaliat continutul si frecventa solicitdrilor de date, precum si formatele si intervalul de timp in care locurile de
tranzactionare, APA-urile si CTP-urile trebuie si rispundd la aceste solicitiri in conformitate cu articolul 22
alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Rezultatele calculelor efectuate pe baza datelor colectate in
conformitate cu articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 ar trebui si fie publicate pentru ca
participantii pe piatd sd fie informati cu privire la aceste rezultate si pentru ca transparenta pretranzactionare si
posttranzactionare si fie asiguratd in practicd. De asemenea, este oportun si se prevadd publicarea centralizatd
a rezultatelor calculelor, astfel incat acestea sd fie puse la dispozitia tuturor participantilor pe pietele financiare si
a tuturor autoritdtilor competente din Uniune, intr-un singur loc si intr-un format usor de utilizat. In acest scop,
autorititile competente ar trebui sd informeze Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) cu
privire la rezultatele calculelor, iar ESMA ar trebui sd publice aceste calcule pe site-ul sdu internet.

In cazul fondurilor tranzactionate la bursi, spre deosebire de actiuni, certificate de depozit, certificate si alte
instrumente financiare similare, valoarea medie zilnicd a tranzactiilor nu pare a fi un indicator adecvat pentru
calibrarea pragurilor de includere in categoria ,de dimensiuni mari”. Pentru aceste instrumente, masura lichiditatii
efective nu este suficient reflectatd prin valoarea medie zilnicd a tranzactiilor, intrucit mecanismele de creare si
rdscumpdrare inerente fondurilor tranzactionate la bursd permit accesul la lichiditdti suplimentare si neafisate.

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/577 al Comisiei din 13 junie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la
mecanismul de plafonare a volumului si la furnizarea de informatii in scopul transparentei si al altor calcule (a se vedea pagina 174 din
prezentul Jurnal Oficial).

(*) Regulamentul delegat (UE) 2017/571 al Comisiei din 2 iunie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la autorizarea, cerintele organizatorice si publicarea
tranzactiilor pentru furnizorii de servicii de raportare a datelor (a se vedea pagina 126 din prezentul Jurnal Oficial).
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Pentru a se reduce riscul de eludare, este, de asemenea, important ca doud fonduri tranzactionate la bursd cu
acelasi suport sd aibd aceleasi praguri de includere in categoria ,de dimensiuni mari” indiferent dacd valoarea
medie zilnicd a tranzactiilor aferente acestora este sau nu similari. Prin urmare, ar trebui stabilit un prag unic de
includere in categoria ,de dimensiuni mari” pentru toate fondurile tranzactionate la bursd, care ar trebui sd se
aplice indiferent de suportul sau de lichiditatea acestora.

(12) Informatiile care trebuie furnizate pe cat posibil in timp real ar trebui puse la dispozitie cit de prompt permit
mijloacele tehnice, presupundnd cd persoana in cauzd asigurd un nivel rezonabil de eficacitate a sistemelor si
consacrd acestora cheltuieli rezonabile. Informatiile ar trebui publicate cu putin inainte de expirarea termenului
maxim previzut numai in cazuri exceptionale, atunci cind sistemele disponibile nu permit publicarea intr-un
termen mai scurt.

(13) Firmele de investitii ar trebui sd facd publice detaliile privind tranzactiile executate in afara unui loc de tranzac-
tionare prin intermediul unui APA. Prin urmare, ar trebui sd se prevadd dispozitii care sd reglementeze modul in
care firmele de investitii raporteaza detaliile referitoare la tranzactii citre APA-uri, iar dispozitiile respective ar
trebui sd se aplice in coroborare cu cerintele aplicabile APA-urilor specificate in Regulamentul delegat (UE)
2017/571.

(14) Investitorii au nevoie de informatii fiabile si in timp util cu privire la nivelul intereselor de tranzactionare a instru-
mentelor financiare. Informatiile referitoare la anumite tipuri de tranzactii, cum ar fi transferul de instrumente
financiare cu titlu de garantie reald, nu ar reprezenta informatii utile pentru investitori in scopul determindrii
nivelului real al intereselor de tranzactionare a unui instrument financiar. Impunerea obligatiei firmelor de
investitii de a face publice aceste tranzactii ar genera probleme si costuri operationale semnificative, fdrd
a imbunitdti procesul de formare a preturilor. Prin urmare, obligatiile de transparentd posttranzactionare pentru
tranzactiile executate in afara unui loc de tranzactionare ar trebui si se aplice numai in cazul cumpdririi sau
vanzdrii unei actiuni, a unui certificat de depozit, a unui fond tranzactionat la bursd, a unui certificat sau a unui
alt instrument financiar similar. Este esential sd nu se publice anumite tranzactii, cum ar fi cele care implicd
utilizarea unor astfel de instrumente in scopul ddrii cu imprumut de garantii reale sau in alte scopuri, atunci cand
schimbul este determinat de alti factori decat valoarea de piatd curentd, deoarece acestea nu contribuie la procesul
de formare a preturilor si ar risca sd producid confuzie in rindul investitorilor si si impiedice buna executie.

(15) In ceea ce priveste tranzactiile executate in afara regulilor unui loc de tranzactionare, este necesar si se clarifice
care este firma de investitii care trebuie sd publice o tranzactie in cazurile in care ambele parti la tranzactie sunt
firme de investitii stabilite in Uniune, astfel incat si se asigure cd tranzactiile sunt publicate fard suprapuneri. Prin
urmare, responsabilitatea de a face publicd o tranzactie ar trebui sd ii revind intotdeauna firmei de investitii care
actioneazd in calitate de vanzitor, cu exceptia cazului in care numai una dintre contrapirti este un operator
independent si aceasta actioneazd in calitate de cumparitor.

(16) In cazul in care numai una dintre contrapirti este un operator independent pentru un anumit instrument
financiar si este totodatd firma care cumpdrd instrumentul respectiv, aceasta ar trebui si fie responsabild pentru
publicarea tranzactiei, intrucat clientii sii se asteaptd ca ea sd isi asume aceastd responsabilitate si este mai bine
plasatd pentru a completa cimpul de raportare in care trebuie si mentioneze calitatea sa de operator
independent. Pentru a se asigura cd o tranzactie se publicd doar o singuri datd, operatorul independent ar trebui
sd informeze cealaltd parte cu privire la faptul cd face publicd tranzactia.

(17)  Este important si se mentind standardele actuale de publicare a tranzactiilor efectuate ca tranzactii back-to-back
pentru a se evita publicarea unei tranzactii unice sub forma mai multor tranzactii si pentru a se oferi securitate
juridicd in ceea ce priveste firma de investitii care este responsabild de publicarea unei tranzactii. Prin urmare,
doud tranzactii inverse efectuate simultan i la acelasi pret printr-o singurd contraparte ar trebui publicate ca
o tranzactie unica.

(18) Pentru a se asigura functionarea eficace a noului cadru de reglementare in materie de transparentd, este necesar si
se prevadd colectarea anumitor date si publicarea din timp a celor mai pertinente piete in ceea ce priveste
lichiditatea, a mirimilor ordinelor de dimensiuni mari, a pragurilor pentru publicarea decalati §i a marimilor
standard de piata.

(19) Din ratiuni de consecventd si pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca dispozitiile
prezentului regulament si cele previzute in Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si se aplice de la aceeasi datd. Cu
toate acestea, pentru a se asigura faptul cd noul cadru de reglementare in materie de transparentd poate functiona
in mod eficace, anumite dispozitii ale prezentului regulament ar trebui si se aplice de la data intrdrii in vigoare
a acestuia.
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(20)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(21) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat punctul de
vedere al Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul articolului
37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ('),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

GENERALITATI
Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmitoarele definitii:

1. ,tranzactie de portofoliu” inseamnd tranzactii cu cinci sau mai multe instrumente financiare diferite atunci cand
tranzactiile respective sunt efectuate in acelasi timp de citre acelasi client si ca un singur lot, in schimbul unui pret de
referintd specific;

2. ,tranzactie de cedare” sau ,tranzactie de primire” inseamnd o tranzactie in care o firmd de investitii transferd
o tranzactie a unui client cdtre o altd firmd de investitii sau primeste o tranzactie a unui client de la o altd firmd de
investitii in scopul prelucridrii posttranzactionare;

3. ,operatiune de finantare prin instrumente financiare” inseamna o operatiune de finantare prin instrumente financiare,
astfel cum este definitd in Regulamentul delegat (UE) 2017/577;

4. ,operator independent” inseamnd o firma de investitii, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 20
din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si al Consiliului (3.

Articolul 2
Tranzactii care nu contribuie la procesul de formare a preturilor
[Articolul 23 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie cu actiuni nu contribuie la procesul de formare a preturilor atunci cand se aplicd oricare dintre urmatoarele
circumstante:

(a) tranzactia este executatd pe baza unui pret calculat de-a lungul mai multor momente de timp in conformitate cu un
anumit indice de referintd, inclusiv tranzactii executate pe baza unui pret mediu ponderat in functie de volum sau
a unui pret mediu ponderat in functie de timp;

(b) tranzactia face parte dintr-o tranzactie de portofoliu;

(c) tranzactia este conditionatd de cumpdrarea, vinzarea, crearea sau rdscumpdirarea unui contract derivat sau a altui
instrument financiar atunci cand toate componentele tranzactiei trebuie si fie executate numai intr-un singur lot;

(d) tranzactia este executatd de o societate de administrare, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b)
din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (°), sau de un administrator de fonduri de
investitii alternative, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE
a Parlamentului European si a Consiliului (%), care transferd proprietatea efectivd asupra actiunilor de la un organism
de plasament colectiv cdtre un altul, fird ca o firma de investitii sd fie parte la tranzactie;

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

(*) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).

(*) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(*) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(OL174,1.7.2011,p. 1).
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(e) tranzactia este o tranzactie de cedare sau o tranzactie de primire;

(f) scopul tranzactiei este de a transfera actiuni cu titlu de garantii reale in tranzactii bilaterale sau in contextul
cerintelor in materie de marje si de garantii impuse unei contraparti centrale (CPC) sau ca parte a procesului de
gestionare a situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd de citre o CPC;

(g) tranzactia are drept rezultat livrarea de actiuni in contextul exercitdrii unor obligatiuni convertibile, a unor optiuni,
a unor warrant-uri acoperite sau a altor instrumente derivate similare;

(h) tranzactia este o operatiune de finantare prin instrumente financiare;

(i) tranzactia este efectuatd in conformitate cu regulile sau procedurile unui loc de tranzactionare, ale unei contraparti
centrale sau ale unui depozitar central de titluri de valoare in scopul cumpdrdrii impuse a unor tranzactii
nedecontate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului ().

CAPITOLUL II

TRANSPARENTA PRETRANZACTIONARE

Sectiunea 1

Transparenta pretranzactionare pentru locurile de tranzactionare
Articolul 3
Obligatii de transparenti pretranzactionare
[Articolul 3 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Operatorii de piatd si firmele de investitii care exploateazd un loc de tranzactionare fac publice intervalul
preturilor de cumpdrare si de vanzare si amploarea intereselor de tranzactionare exprimate la aceste preturi. Informatiile
sunt facute publice in conformitate cu tipul de sisteme de tranzactionare pe care le exploateazd, astfel cum este specificat
in tabelul 1 din anexa L

(2)  Cerintele de transparentd mentionate la alineatul (1) se aplicd, de asemenea, oricdrei ,exprimdri executabile
a interesului”, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) punctul 33 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, in
conformitate cu articolul 8 din regulamentul mentionat.

Articolul 4
Piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste lichiditatea
[Articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  In sensul articolului 4 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, piata cea mai pertinentd in ceea
ce priveste lichiditatea pentru o actiune, un certificat de depozit, un fond tranzactionat la bursd, un certificat sau un alt
instrument financiar similar se considerd a fi locul de tranzactionare cu cea mai mare valoare a tranzactiilor din Uniune
pentru instrumentul financiar respectiv.

(2)  Pentru a determina pietele cele mai pertinente in ceea ce priveste lichiditatea in conformitate cu alineatul (1),
autorititile competente calculeazd valoarea tranzactiilor in conformitate cu metoda stabilitd la articolul 17 alineatul (4)
pentru fiecare instrument financiar care tine de competenta lor si pentru fiecare loc de tranzactionare in care este
tranzactionat instrumentul financiar respectiv.

(3)  Calculul mentionat la alineatul (2) are urmitoarele caracteristici:

(a) include, pentru fiecare loc de tranzactionare, tranzactiile executate in conformitate cu regulile respectivului loc de
tranzactionare, cu exceptia tranzactiilor la un pret de referintd si a tranzactiilor negociate marcate, astfel cum este
prevazut in tabelul 4 din anexa I, precum si a tranzactiilor executate pe baza cel putin a unui ordin care a beneficiat
de derogarea pentru ordine de dimensiuni mari, atunci cdnd mdrimea tranzactiei depdseste pragul aplicabil pentru
includerea in categoria ,de dimensiuni mari”, astfel cum s-a stabilit in conformitate cu articolul 7;

(") Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunititirea decontdrii titlurilor
de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 JOL 257, 28.8.2014, p. 1).
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(b) acoperd anul calendaristic precedent sau, dacd este cazul, perioada din anul calendaristic precedent in care
instrumentul financiar a fost admis la tranzactionare sau tranzactionat intr-un loc de tranzactionare si nu a fost
suspendat de la tranzactionare.

(4)  Pand cind se stabileste piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste lichiditatea pentru un anumit instrument
financiar in conformitate cu procedura previzutd la alineatele (1)-(3), piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste
lichiditatea este locul de tranzactionare in care instrumentul financiar in cauz este admis la tranzactionare sau tranzac-
tionat pentru prima datd.

(5)  Alineatele (2) si (3) nu se aplicd in cazul actiunilor, certificatelor de depozit, fondurilor tranzactionate la burs3,
certificatelor si altor instrumente financiare similare care au fost admise la tranzactionare sau tranzactionate pentru
prima datd intr-un loc de tranzactionare cu patru siptimani sau mai putin inainte de incheierea anului calendaristic
precedent.

Articolul 5
Caracteristici specifice ale tranzactiilor negociate
[Articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie negociatd cu actiuni, certificate de depozit, fonduri tranzactionate la burs3, certificate sau alte instrumente
financiare similare este considerati a fi o tranzactie care este negociatd in particular, dar care este raportatd conform
regulilor unui loc de tranzactionare si in cazul cireia se aplicd oricare dintre circumstantele urmatoare:

(a) sunt implicati doi membri sau participanti la locul de tranzactionare respectiv in oricare dintre urmdtoarele
capacitati:

(i) unul tranzactioneazd pe cont propriu, in timp ce celdlalt actioneazd in numele unui client;
(i) ambii tranzactioneazd pe cont propriu;
(ili) ambii actioneazd in numele unui client;

(b) un membru sau un participant la locul de tranzactionare respectiv actioneazd in oricare dintre urmdtoarele
capacitati:

(i) actioneazd atat in numele vanzatorului, cat si in numele cumpdratorului;

(ii) tranzactioneazd pe cont propriu conform unui ordin al unui client.

Articolul 6
Tranzactii negociate supuse altor conditii decit pretul curent de piati
[Articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie negociatd cu actiuni, certificate de depozit, fonduri tranzactionate la bursd, certificate sau alte instrumente
financiare similare este supusd altor conditii decét pretul curent de piatd al instrumentului financiar in cazul in care se
aplicd oricare dintre circumstantele urmdtoare:

(a) tranzactia este executatd pe baza unui pref calculat de-a lungul mai multor momente de timp in conformitate cu un
anumit indice de referintd, inclusiv tranzactiile executate pe baza unui pret mediu ponderat in functie de volum sau
a unui pret mediu ponderat in functie de timp;

(b) tranzactia face parte dintr-o tranzactie de portofoliu;

(c) tranzactia este conditionatd de cumpdrarea, vinzarea, crearea sau rdscumpdirarea unui contract derivat sau a altui
instrument financiar atunci cand toate componentele tranzactiei sunt menite sa fie executate intr-un singur lot;

(d) tranzactia este executatd de o societate de administrare, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b)
din Directiva 2009/65/CE, sau de un administrator de fonduri de investitii alternative, astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE, care transferd proprietatea efectivd asupra instrumentelor
financiare de la un organism de plasament colectiv cdtre un altul, fird ca o firmd de investitii sd fie parte la
tranzactie;

(e) tranzactia este o tranzactie de cedare sau o tranzactie de primire;

(f) tranzactia are scopul de a transfera instrumente financiare cu titlu de garantii reale in tranzactii bilaterale sau in
contextul cerintelor in materie de marje sau de garantii impuse unei CPC sau ca parte a procesului de gestionare
a situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd de citre o CPC;
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(g) tranzactia are drept rezultat livrarea de instrumente financiare in contextul exercitdrii unor obligatiuni convertibile,
a unor optiuni, a unor warrant-uri acoperite sau a altui instrument financiar derivat similar;

(h) tranzactia este o operatiune de finantare prin instrumente financiare;

(i) tranzactia este efectuatd in conformitate cu regulile sau procedurile unui loc de tranzactionare, ale unei contrapirti
centrale sau ale unui depozitar central de titluri de valoare in scopul cumpdrdrii impuse a unor tranzactii
nedecontate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

() orice altd tranzactie echivalentd uneia dintre tranzactiile descrise la literele (a)-(i) prin faptul ci este conditionatd de
caracteristici tehnice care nu au legdturd cu valoarea de piatd curentd a instrumentului financiar tranzactionat.

Articolul 7
Ordine de dimensiuni mari
[Articolul 4 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Un ordin privind o actiune, un certificat de depozit, un certificat sau alt instrument financiar similar este
considerat de dimensiuni mari atunci cind ordinul este egal sau mai mare decit mirimea minimd a ordinelor previzutd
in tabelele 1 si 2 din anexa II.

(2)  Un ordin privind un fond tranzactionat la bursd este considerat de dimensiuni mari atunci cand ordinul este egal
sau mai mare de 1 000 000 EUR.

(3) In scopul determindrii ordinelor de dimensiuni mari, autorititile competente calculeazd, in conformitate cu
alineatul (4), valoarea medie zilnici a tranzactiilor cu actiuni, certificate de depozit, certificate si alte instrumente
financiare similare tranzactionate intr-un loc de tranzactionare.

(4)  Calculul mentionat la alineatul (3) are urmatoarele caracteristici:

(a) include tranzactiile executate in Uniune cu instrumentul financiar in cauzd, indiferent dacd sunt executate intr-un loc
de tranzactionare sau in afara unui astfel de loc;

(b) acoperd perioada cuprinsd intre 1 ianuarie si 31 decembrie a anului calendaristic precedent sau, dacd este cazul,
partea din anul calendaristic in care instrumentul financiar a fost admis la tranzactionare sau tranzactionat intr-un
loc de tranzactionare si nu a fost suspendat de la tranzactionare.

Alineatele (3) si (4) nu se aplicd in cazul actiunilor, certificatelor de depozit, certificatelor si altor instrumente financiare
similare admise la tranzactionare sau tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare cu patru siptimani
sau mai putin Inainte de incheierea anului calendaristic precedent.

(5)  Cu exceptia cazului in care se modificd pretul sau alte conditii relevante pentru executarea unui ordin, derogarea
mentionatd la articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 se aplicd in continuare in legiturd cu un
ordin care este de dimensiuni mari la inscrierea intr-un registru de ordine, dar care, in urma executdrii partiale, scade
sub pragul aplicabil pentru instrumentul financiar respectiv, astfel cum este determinat in conformitate cu alineatele (1)
si (2).

(6)  Tnainte ca o actiune, un certificat de depozit, un certificat sau alt instrument financiar similar si fie tranzactionat
pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare din Uniune, autoritatea competentd estimeazd valoarea medie zilnicd
a tranzactiilor cu instrumentul financiar respectiv, tinind seama de istoricul tranzactiondrii instrumentului financiar
respectiv si a altor instrumente financiare considerate a avea caracteristici similare, §i asigurd publicarea acestei estimari.

(7)  Estimarea valorii medii zilnice a tranzactiilor mentionata la alineatul (6) este utilizatd pentru calcularea ordinelor
de dimensiuni mari pe o perioadd de sase sdptdmani de la data la care actiunea, certificatul de depozit, certificatul sau alt
instrument financiar similar in cauzi a fost admis la tranzactionare sau tranzactionat pentru prima datd intr-un loc de
tranzactionare.

(8)  Autoritatea competentd calculeazd si asigurd publicarea valorii medii zilnice a tranzactiilor pe baza primelor patru
sdptdmani de tranzactionare dinainte de incheierea perioadei de sase sdptimani mentionate la alineatul (7).
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(9)  Valoarea medie zilnici a tranzactiilor mentionati la alineatul (8) este utilizatd pentru calcularea ordinelor de
dimensiuni mari, pand cand se aplicd o valoare medie zilnicd a tranzactiilor calculatd in conformitate cu alineatul (3).

(10)  In sensul prezentului articol, valoarea medie zilnici a tranzactiilor se calculeazd prin impartirea valorii totale
a tranzactiilor pentru un anumit instrument financiar, astfel cum se specifici la articolul 17 alineatul (4), la numadrul de
zile de tranzactionare din perioada avutd in vedere. Numdrul de zile de tranzactionare din perioada avutd in vedere
reprezintd numdrul de zile de tranzactionare pe piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste lichiditatea pentru
instrumentul financiar respectiv, astfel cum este stabilitd in conformitate cu articolul 4.

Articolul 8
Tipul si mdrimea minimi a ordinelor mentinute intr-un sistem de administrare a ordinelor
[Articolul 4 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Tipul de ordin mentinut intr-un sistem de administrare a ordinelor utilizat de un loc de tranzactionare in
asteptarea publicdrii pentru care se poate acorda o derogare de la obligatiile de transparentd pretranzactionare este un
ordin care:

(a) urmeazd si fie publicat in registrul de ordine tinut de locul de tranzactionare si depinde de conditii obiective
predefinite in protocolul sistemului;

(b) nu poate interactiona cu alte interese de tranzactionare inainte de a fi publicat in registrul de ordine tinut de locul de
tranzactionare;

(c) odatd ce a fost publicat in registrul de ordine, interactioneazd cu alte ordine in conformitate cu regulile aplicabile
ordinelor de acest tip la momentul publicdrii.

(2)  Ordinele mentinute intr-un sistem de administrare a ordinelor utilizat de un loc de tranzactionare in asteptarea
publicdrii pentru care se poate acorda o derogare de la obligatiile de transparentd pretranzactionare trebuie si aibd, la
momentul intrdrii $i dupd orice modificare, una dintre urmitoarele dimensiuni:

(a) 1n cazul unui ordin de tip iceberg (cantitate ascunsi), o dimensiune mai mare sau egald cu 10 000 EUR;

(b) pentru toate celelalte ordine, o dimensiune mai mare sau egald cu cantitatea minima tranzactionabild stabilitd in
prealabil de operatorul sistemului in conformitate cu regulile si protocoale sistemului.

(3)  Un ordin de tip iceberg (cantitate ascunsd), astfel cum este mentionat la alineatul (2) litera (a), este considerat a fi
un ordin-limitd care constd intr-un ordin publicat referitor la o parte din cantitate si intr-un ordin nepublicat referitor la

ceea ce a ramas din cantitate, atunci cind cantitatea nepublicatd poate fi executatd numai dupd ce este prezentatd in
registrul de ordine sub forma unui nou ordin publicat.

Sectiunea 2

Transparenta pretranzactionare pentru operatorii independenti si firmele de investitii care efectueazd
tranzactii in afara unui loc de tranzactionare

Articolul 9
Modalititile de publicare a unei cotatii ferme
[Articolul 14 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Orice modalitate adoptatd de un operator independent pentru a respecta obligatia de publicare a cotatiilor ferme trebuie
sd indeplineascd urmdtoarele conditii:

(a) modalitatea include toate misurile rezonabile necesare pentru a garanta ci informatiile care urmeazi si fie publicate
sunt fiabile, sunt monitorizate in permanentd pentru depistarea erorilor si sunt corectate de indatd ce sunt depistate
erori;

(b) modalitatea respectd mdsuri tehnice echivalente celor specificate pentru mecanismele de publicare aprobate (APA) la
articolul 15 din Regulamentul delegat (UE) 2017/571 care faciliteazd consolidarea datelor cu alte date similare din
alte surse;
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(c) modalitatea pune informatiile la dispozitia publicului in mod nediscriminatoriu;

(d) modalitatea include publicarea momentului in care cotatiile au fost introduse sau modificate in conformitate cu
articolul 50 din Directiva 2014/65/UE, astfel cum se specificd in Regulamentul delegat (UE) 2017574 al
Comisiei (').

Articolul 10
Preturile care reflectd conditiile predominante pe piati
[Articolul 14 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Preturile publicate de un operator independent reflectd conditiile predominante pe piatd atunci cand sunt aproape, din
punctul de vedere al pretului, la momentul publicdrii, de cotatii de dimensiuni echivalente pentru acelasi instrument
financiar pe piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste lichiditatea, astfel cum este stabilitd in conformitate cu articolul
4 pentru instrumentul financiar respectiv.

Articolul 11
Mirimea standard de piatd
[Articolul 14 alineatele (2) si (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Mdrimea standard de piatd pentru actiuni, certificate de depozit, fonduri tranzactionate la bursa, certificate si alte
instrumente financiare similare pentru care existd o piatd lichidd se determind pe baza valorii medii a tranzactiilor
pentru fiecare instrument financiar, calculatd in conformitate cu alineatele (2) si (3) si cu tabelul 3 din anexa IL

(2)  Pentru a stabili mirimea standard de piatd care se aplicd unui anumit instrument financiar, astfel cum este
prevazut la alineatul (1), autorititile competente calculeazd valoarea medie a tranzactiilor in ceea ce priveste toate
actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursd, certificatele si alte instrumente financiare similare
care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, pentru care existd o piatd lichidd si pentru care joacd rolul de
autoritate competentd.

(3)  Calculul mentionat la alineatul (2) are urmitoarele caracteristici:

(a) ia in considerare tranzactiile executate in Uniune cu instrumentul financiar in cauzd, indiferent dacd sunt executate
intr-un loc de tranzactionare sau in afara unui astfel de loc;

(b) acoperd anul calendaristic precedent sau, daci este cazul, perioada din anul calendaristic precedent in care
instrumentul financiar a fost admis la tranzactionare sau tranzactionat intr-un loc de tranzactionare si nu a fost
suspendat de la tranzactionare;

(c) exclude tranzactiile de dimensiuni mari efectuate dupd tranzactionare, astfel cum se specificd in tabelul 4 din anexa L.

Alineatele (2) si (3) nu se aplicd in cazul actiunilor, certificatelor de depozit, fondurilor tranzactionate la bursd, certifi-
catelor i altor instrumente financiare similare admise la tranzactionare sau tranzactionate pentru prima dati intr-un loc
de tranzactionare cu patru siptimani sau mai putin inainte de incheierea anului calendaristic precedent.

(4)  Tnainte ca o actiune, un certificat de depozit, un fond tranzactionat la bursi, un certificat sau alt instrument
financiar similar sd fie tranzactionat pentru prima dati intr-un loc de tranzactionare din Uniune, autoritatea competentd
estimeazd valoarea medie zilnicd a tranzactiilor cu instrumentul financiar respectiv, tindnd seama de istoricul tranzac-
tiondrii instrumentului financiar respectiv §i a altor instrumente financiare considerate a avea caracteristici similare, si
asigurd publicarea acestei estimari.

(5)  Estimarea valorii medii a tranzactiilor previzutd la alineatul (4) este utilizatd ca mdrime standard de piatd pentru
o actiune, un certificat de depozit, un fond tranzactionat la bursd, un certificat sau alt instrument financiar similar pe
o perioadd de sase sdptdmani de la data la care actiunea, certificatul de depozit, fondul tranzactionat la bursd, certificatul
sau alt instrument financiar similar in cauzd a fost admis pentru prima dati la tranzactionare sau tranzactionat pentru
prima datd intr-un loc de tranzactionare.

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/574 al Comisiei din 7 iunie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru nivelul de precizie al ceasurilor profesionale (a se vedea
pagina 148 din prezentul Jurnal Oficial).
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(6)  Autoritatea competentd calculeazd si asigurd publicarea valorii medii a tranzactiilor pe baza primelor patru
sdptdmani de tranzactionare dinainte de incheierea perioadei de sase sdptimani mentionate la alineatul (5).

(7)  Valoarea medie a tranzactiilor mentionatd la alineatul (6) se aplicd imediat dupd publicare si pand cind se aplicd
o noud valoare medie a tranzactiilor, calculatd in conformitate cu alineatele (2) si (3).

(8)  In sensul prezentului articol, valoarea medie a tranzactiilor se calculeazd prin impdrtirea valorii totale a tranzac-
tillor pentru un anumit instrument financiar, astfel cum se specificd la articolul 17 alineatul (4), la numarul total de
tranzactii executate pentru instrumentul financiar respectiv in perioada avutd in vedere.

CAPITOLUL III

TRANSPARENTA POSTTRANZACTIONARE PENTRU LOCURILE DE TRANZACTIONARE SI FIRMELE DE
INVESTITII CARE EFECTUEAZA TRANZACTII IN AFARA UNUI LOC DE TRANZACTIONARE

Articolul 12
Obligatii de transparentd posttranzactionare
[Articolul 6 alineatul (1) si articolul 20 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Operatorii de piatd si firmele de investitii care exploateazd un loc de tranzactionare, precum si firmele de investitii
care efectueazd tranzactii in afara regulilor unui loc de tranzactionare fac publice detaliile fiecdrei tranzactii prin
aplicarea tabelelor de referintd 2, 3 si 4 din anexa L.

(2) In cazul in care un raport de tranzactionare publicat anterior este anulat, firmele de investitii care efectueazi
tranzactii in afara unui loc de tranzactionare, precum si operatorii de piatd si firmele de investitii care exploateazd un loc
de tranzactionare fac public un nou raport de tranzactionare care contine toate detaliile incluse in raportul de tranzac-
tionare initial §i marcarea anuldrii specificatd in tabelul 4 din anexa L

(3) In cazul in care un raport de tranzactionare publicat anterior este modificat, operatorii de piatd si firmele de
investitii care exploateazd un loc de tranzactionare, precum si firmele de investitii care efectueaza tranzactii in afara unui
loc de tranzactionare fac publice urmitoarele informatii:

(a) un nou raport de tranzactionare care contine toate detaliile incluse in raportul de tranzactionare initial §i marcarea
anuldrii specificatd in tabelul 4 din anexa [;

(b) un nou raport de tranzactionare care contine toate detaliile incluse in raportul de tranzactionare initial, cu toate
detaliile necesare corectate, si marcarea modificirii specificatd in tabelul 4 din anexa 1.

(4)  In cazul in care o tranzactie intre doud firme de investitii este incheiatd in afara regulilor unui loc de tranzac-
tionare, fie pe cont propriu, fie in numele clientilor, numai firma de investitii care vinde instrumentul financiar in cauzd
face publicd tranzactia prin intermediul unui APA.

(5)  Prin derogare de la alineatul (4), atunci cidnd numai una dintre firmele de investitii parte la tranzactie este un
operator independent pentru instrumentul financiar in cauzd §i actioneazd in calitate de cumpdrdtor, numai firma
respectiva face publicd tranzactia prin intermediul unui APA si il informeazd pe vanzator cu privire la aceastd actiune.

(6)  Firmele de investitii jau toate misurile rezonabile pentru a garanta ci tranzactia este publicatd ca tranzactie unici.
In acest scop, doud tranzactii inverse efectuate simultan si la acelasi pret printr-o singurd contraparte sunt considerate
a fi o tranzactie unica.

Articolul 13

Aplicarea transparentei posttranzactionare pentru anumite tipuri de tranzactii executate in afara
unui loc de tranzactionare

[Articolul 20 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Obligatia prevdzutd la articolul 20 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 nu se aplica in cazul:

(a) tranzactiilor exonerate enumerate la articolul 2 alineatul (5) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei ('),
dacid se aplic3;

(") Regulamentul delegat (UE) 2017590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru raportarea tranzactiilor citre autorititile
competente (a se vedea pagina 449 din prezentul Jurnal Oficial).
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(b) tranzactiilor executate de o societate de administrare, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2009/65/CE, sau de un administrator de fonduri de investitii alternative, astfel cum este definit la articolul
4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE, care transferd proprietatea efectivdi asupra instrumentelor
financiare de la un organism de plasament colectiv citre un altul, fird ca o firmd de investitii si fie parte la
tranzactie;

(c) tranzactiilor de cedare i tranzactiilor de primire;

(d) transferurilor de instrumente financiare cu titlu de garantii reale in tranzactii bilaterale sau in contextul cerintelor in
materie de marje si de garantii impuse unei CPC sau ca parte a procesului de gestionare a situatiei de neindeplinire
a obligatiilor de platd de citre o CPC.

Articolul 14
Publicarea in timp real a tranzactiilor
[Articolul 6 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Pentru tranzactiile care sunt efectuate intr-un anumit loc de tranzactionare, informatiile posttranzactionare se
publicd in urmitoarele situatii:

(a) atunci cind tranzactia are loc in timpul programului zilnic de tranzactionare al locului de tranzactionare, pe cit
posibil, din punct de vedere tehnic, in timp real si, in orice caz, in decurs de un minut de la efectuarea tranzactiei in
cauzd;

(b) atunci cind tranzactia se desfdsoard in afara programului zilnic de tranzactionare al locului de tranzactionare, inainte
de deschiderea urmdtoarei zile de tranzactionare pentru locul de tranzactionare in cauzi.

(2)  Pentru tranzactiile care se desfisoard in afara unui loc de tranzactionare, informatiile posttranzactionare se publicd
in urmdtoarele situatii:

(a) atunci cand tranzactia are loc in timpul programului zilnic de tranzactionare pe piata cea mai pertinent in ceea ce
priveste lichiditatea, stabilitd in conformitate cu articolul 4 pentru actiunea, certificatul de depozit, fondul tranzac-
tionat la bursd, certificatul sau alt instrument financiar similar in cauzi, sau in timpul programului zilnic de tranzac-
tionare al firmei de investitii, pe cit posibil, din punct de vedere tehnic, in timp real si, in orice caz, in decurs de un
minut de la efectuarea tranzactiei in cauzi;

(b) atunci cind tranzactia are loc in orice situatie care nu intrd sub incidenta literei (a), imediat dupd inceperea
programului zilnic de tranzactionare al firmei de investitii si cel tarziu inainte de deschiderea urmadtoarei zile de
tranzactionare pe piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste lichiditatea, stabilitd in conformitate cu articolul 4.

(3)  Informatiile referitoare la o tranzactie de portofoliu se publicd in legiturd cu fiecare tranzactie componentd pe cat
posibil, din punct de vedere tehnic, in timp real, avind in vedere necesitatea de a atribui preturi pentru fiecare actiune,
certificat de depozit, fond tranzactionat la bursi, certificat §i alt instrument financiar similar. Fiecare tranzactie
componentd se evalueazd separat pentru a se putea stabili dacd se aplicd, in temeiul articolului 15, publicarea decalatd
a tranzactiei in cauzd.

Articolul 15
Publicarea decalatd a tranzactiilor
[Articolul 7 alineatul (1) si articolul 20 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Atunci cand o autoritate competentd autorizeazd publicarea decalatd a detaliilor tranzactiilor, in conformitate cu
articolul 7 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, operatorii de piatd si firmele de investitii care exploateazad
un loc de tranzactionare, precum si firmele de investitii care efectueazi tranzactii in afara unui loc de tranzactionare fac
publici fiecare tranzactie cel tarziu la sfarsitul perioadei relevante specificate in tabelele 4, 5 si 6 din anexa II, cu conditia
ca urmdtoarele criterii s3 fie respectate:

(a) tranzactia se incheie intre o firmi de investitii care efectueazi tranzactii pe cont propriu, altele decat tranzactiondrile
simultane pe cont propriu, si o altd contraparte;

(b) dimensiunea tranzactiei este egald sau mai mare decat dimensiunea minimd eligibild relevantd specificatd in tabelele
4,5 si 6 din anexa II, dupi caz.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (b), dimensiunea minim3 eligibili relevanti se determind in conformitate cu valoarea
medie zilnicd a tranzactiilor, calculatd astfel cum se prevede la articolul 7.
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(3)  In cazul tranzactiilor pentru care este autorizatd publicarea decalati pana la sfarsitul zilei de tranzactionare, astfel
cum se specificd in tabelele 4, 5 si 6 din anexa II, firmele de investitii care efectueazd tranzactii in afara unui loc de
tranzactionare, precum si operatorii de piatd si firmele de investitii care exploateazd un loc de tranzactionare fac publice
detaliile tranzactiilor respective:

(a) fie pe cat posibil in timp real, dupd incheierea zilei de tranzactionare care include licitatiile de inchidere, dacd este
cazul, pentru tranzactiile executate cu mai mult de doud ore inainte de incheierea zilei de tranzactionare;

(b) fie cel tarziu la pranz (12.00 ora locald) in urmdtoarea zi de tranzactionare pentru tranzactiile care nu intrd sub
incidenta literei (a).

In cazul tranzactiilor care se desfisoard in afara unui loc de tranzactionare, trimiterile la zilele de tranzactionare si la
licitatiile de inchidere se referd la piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste lichiditatea, astfel cum este stabilitd in
conformitate cu articolul 4.

(4)  Atunci cand o tranzactie intre doud firme de investitii este executatd in afara regulilor unui loc de tranzactionare,
autoritatea competentd in scopul determindrii regimului de publicare decalati aplicabil este autoritatea competentd
a firmei de investitii care are responsabilitatea de a publica tranzactia prin intermediul unui APA, in conformitate cu
articolul 12 alineatele (5) si (6).

Articolul 16
Trimiterile la ziua de tranzactionare si la programul zilnic de tranzactionare

(1) O trimitere la o zi de tranzactionare in legdturd cu un loc de tranzactionare se referd la orice zi in care locul de
tranzactionare respectiv este deschis pentru tranzactionare.

(2) O trimitere la programul zilnic de tranzactionare al unui loc de tranzactionare sau al unei firme de investitii se
referd la programul pe care locul de tranzactionare sau firma de investitii il stabileste in prealabil si pe care il anunti ca
fiind programul sdu de tranzactionare.

(3) O trimitere la deschiderea zilei de tranzactionare intr-un anumit loc de tranzactionare se referd la inceperea
programului zilnic de tranzactionare al locului de tranzactionare respectiv.

(4) O trimitere la sfarsitul zilei de tranzactionare intr-un anumit loc de tranzactionare se referd la sfarsitul
programului zilnic de tranzactionare al locului de tranzactionare respectiv.

CAPITOLUL IV

DISPOZITII COMUNE PENTRU CALCULELE iN MATERIE DE TRANSPARENI[\ PRETRANZACTIONARE $§I
POSTTRZANZACTIONARE

Articolul 17
Metodologie, data publicirii si data aplicirii calculelor in materie de transparenti
[Articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Cel tarziu la 14 luni de la data intrdrii in vigoare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si, dupd aceea, pand la data
de 1 martie a fiecdrui an, autorititile competente trebuie, pentru fiecare instrument financiar pentru care sunt autoritati
competente, sd colecteze date, sd efectueze calcule si sd asigure publicarea urmatoarelor informatii:

(a) locul de tranzactionare care reprezintd piata cea mai pertinentd in ceea ce priveste lichiditatea, astfel cum se prevede
la articolul 4 alineatul (2);

(b) valoarea medie zilnica a tranzactiilor in scopul stabilirii marimii ordinelor de dimensiuni mari, astfel cum se prevede
la articolul 7 alineatul (3);

(c) valoarea medie a tranzactiilor in scopul stabilirii mirimii standard de piatd, astfel cum se prevede la articolul 11
alineatul (2).

(2)  Autoritdtile competente, operatorii de piatd si firmele de investitii, inclusiv firmele de investitii care exploateazd un
loc de tranzactionare, utilizeazd informatiile publicate in conformitate cu alineatul (1) in sensul articolului 4 alineatul (1)
literele (a) si (c) si al articolului 14 alineatele (2) si (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentru o perioadi de
12 luni de la data de 1 aprilie a anului in care sunt publicate informatiile.

Atunci cand informatiile mentionate la primul paragraf sunt inlocuite cu informatii noi in conformitate cu alineatul (3)
in decursul perioadei de 12 luni mentionatd la primul paragraf, autoritdtile competente, operatorii de piatd si firmele de
investitii, inclusiv firmele de investitii care exploateazd un loc de tranzactionare, utilizeaza aceste noi informatii in sensul
articolului 4 alineatul (1) literele (a) si (c) si al articolului 14 alineatele (2) si (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.
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(3)  Autoritdtile competente se asigurd cd informatiile care trebuie ficute publice in conformitate cu alineatul (1) sunt
actualizate cu regularitate in scopurile stabilite in Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si cd aceste actualizdri includ toate
modificdrile aduse unei anumite actiuni ori unui anumit certificat de depozit, fond tranzactionat la bursi, certificat sau
alt instrument financiar similar care influenteazi in mod semnificativ calculele precedente si informatiile publicate.

(4)  In scopul calculelor mentionate la alineatul (1), valoarea tranzactiilor cu un instrument financiar se calculeaza prin
insumarea rezultatelor inmultirii, pentru fiecare tranzactie executatd in decursul unei perioade stabilite, a numdarului de
unitdti din instrumentul respectiv care fac obiectul schimbului dintre cumpdratori si vanzatori cu pretul unitar aplicabil
unei astfel de tranzactii.

(5)  Dupd sfarsitul zilei de tranzactionare, dar inainte de sfarsitul zilei, locurile de tranzactionare furnizeaza autori-
tatilor competente detaliile previzute in tabelele 1 si 2 din anexa IIl ori de céte ori instrumentul financiar este admis la
tranzactionare sau tranzactionat pentru prima dati in locul de tranzactionare respectiv sau ori de cite ori survin
modificdri in ceea ce priveste aceste detalii comunicate anterior.

Articolul 18
Trimiterea la autorititile competente
[Articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Autoritatea competentd pentru un anumit instrument financiar care este responsabild de efectuarea calculelor si
asigurarea publicdrii informatiilor mentionate la articolele 4, 7, 11 si 17 este autoritatea competentd a pietei celei mai
pertinente in ceea ce priveste lichiditatea de la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, astfel cum este
specificatd la articolul 16 din Regulamentul delegat (UE) 2017/571.

Articolul 19
Dispozitii tranzitorii

(1)  Prin derogare de la articolul 17 alineatul (1), autorititile competente colecteazd date, efectueaza calcule si asigurd
publicarea rezultatelor imediat dupd finalizarea lor in conformitate cu urmatorul calendar:

(a) in cazul in care data la care instrumentele financiare sunt tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzac-
tionare din Uniune este o datd care precede cu cel putin 10 siptimani data aplicdrii Regulamentului (UE)
nr. 600/2014, autoritdtile competente publicd rezultatul calculelor cel tarziu cu 4 sdptimani inainte de data aplicarii
Regulamentului (UE) nr. 600/2014;

(b) in cazul in care data la care instrumentele financiare sunt tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzac-
tionare din Uniune este o datd cuprinsd in perioada care incepe cu 10 sdptimani inainte de data de la care se aplicd
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si se incheie in ziua care precede data de la care se aplicd Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, autorititile competente publicd rezultatul calculelor cel tirziu la data de la care se aplicd
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(2)  Calculele mentionate la alineatul (1) se efectueazd dupd cum urmeazi:

(@) in cazul in care data la care instrumentele financiare sunt tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzac-
tionare din Uniune este o datd care precede cu cel putin 16 siptimdani data de la care se aplici Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, calculele se bazeazd pe datele disponibile pentru o perioadd de referintd de 40 de sdptimani care
incepe cu 52 de sdptdmani inainte de data de la care se aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(b) in cazul in care data la care instrumentele financiare sunt tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzac-
tionare din Uniune este o datd cuprinsd in perioada care incepe cu 16 sdptdmani inainte de data de la care se aplicd
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si se incheie cu 10 siptimani inainte de data de la care se aplicd Regulamentul
(UE) nr. 600/2014, calculele se bazeazd pe datele disponibile pentru primele patru siptimani in care este tranzac-
tionat instrumentul financiar in cauzi;

(c) in cazul in care data la care instrumentele financiare sunt tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzac-
tionare din Uniune este o datd cuprinsd in perioada care incepe cu 10 sdptimani inainte de data de la care se aplicd
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si se incheie in ziua care precede data de la care se aplicd Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, calculele se bazeazd pe istoricul tranzactiondrii instrumentelor financiare respective sau a altor
instrumente financiare considerate a avea caracteristici similare.
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(3)  Autoritdtile competente, operatorii de piatd si firmele de investitii, inclusiv firmele de investitii care exploateazd un
loc de tranzactionare, utilizeazi informatiile publicate in conformitate cu alineatul (1) in sensul articolului 4 alineatul (1)
literele (a) si (c) si al articolului 14 alineatele (2) si (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentru o perioadi de
15 luni care incepe la data de la care se aplicd regulamentul mentionat.

(4)  In timpul perioadei mentionate la alineatul (3), autoritatile competente se asigurd, in ceea ce priveste instrumentele
financiare mentionate la alineatul (2) literele (b) si (c):

(a) cd informatiile publicate in conformitate cu alineatul (1) sunt in continuare adecvate in sensul articolului 4 alineatul
(1) literele (a) si (c) si al articolului 14 alineatele (2) si (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(b) i informatiile publicate in conformitate cu alineatul (1) sunt actualizate pe baza unei perioade de tranzactionare
mai lungi si pe un istoric al tranzactiondrii mai cuprinzitor, dacd este cazul.

Articolul 20
Intrare in vigoare si aplicare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Se aplicd de la 3 ianuarie 2018.

Cu toate acestea, articolul 19 se aplicd de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele.

Adoptat la Bruxelles, 14 iulie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA 1

Informatii care trebuie ficute publice

Tabelul 1

Descrierea tipului de sisteme de tranzactionare si informatiile conexe care trebuie ficute publice in
conformitate cu articolul 3

Tipul de sistem de tran-
zactionare

Descrierea sistemului de tranzactionare

Informatii care trebuie ficute publice

Sistem de
tranzactionare sub
formd de registru de
ordine cu licitatie
continud

Un sistem care, prin intermediul unui re-
gistru de ordine si al unui algoritm de
tranzactionare care functioneazi fird in-
terventie umand, coreleazd in mod conti-
nuu ordinele de vinzare cu ordinele de
cumpdrare pe baza celui mai bun preg
disponibil.

Numdrul agregat de ordine si actiunile, certificatele de depozit,
fondurile tranzactionate la bursd, certificatele si alte instrumente
financiare similare pe care ordinele respective le reprezintd, la fie-
care nivel de pret, cel putin pentru cele mai bune cinci preguri de
cumpdrare si de vanzare.

Sistem de
tranzactionare bazat
pe cotatii

Un sistem in cadrul cdruia se incheie
tranzactii pe baza unor cotatii ferme
puse la dispozitia participantilor in mod
continuu, ceea ce necesitd ca formatorii
de piatd s3 mentind cotatiile la un nivel
care si asigure echilibrul intre nevoile
membrilor si ale participantilor de a face
tranzactii de dimensiuni comerciale, pe
de o parte, si riscul la care se expun for-
matorii de piatd, pe de altd parte.

Cel mai bun pret de cumpdrare si cel mai bun pret de vinzare al
fiecdrui formator de piatd pentru actiunile, certificatele de depozit,
fondurile tranzactionate la burs3, certificatele si alte instrumente
financiare similare tranzactionate in sistemul de tranzactionare,
impreund cu volumele aferente preturilor respective.

Cotatiile ficute publice sunt acelea care reprezintd angajamente
cu caracter obligatoriu de a cumpdra si de a vinde instrumentele
financiare i care indicd pretul instrumentelor financiare la care
formatorii de piatd inregistrati sunt dispusi si cumpere sau si
vanda si volumul acestora. Cu toate acestea, in conditii exceptio-
nale de piatd, pot fi permise preturi indicative sau unilaterale pen-
tru o perioadd limitatd.

Sistem de
tranzactionare cu
licitatie periodicd

Un sistem care coreleazd ordinele pe
baza unei licitatii periodice si a unui al-
goritm de tranzactionare care functio-
neazd fdrd interventie umand.

Pretul la care sistemul de tranzactionare pe baza de licitatie ar rds-
punde cel mai bine algoritmului de tranzactionare in ceea ce pri-
veste actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la
burs3, certificatele si alte instrumente financiare similare tranzac-
tionate in sistemul de tranzactionare si volumul care ar putea
eventual fi executat la pretul respectiv de participantii la sistemul
respectiv.

Sistem de
tranzactionare de tip
Lcerere de cotatie”

Un sistem de tranzactionare in care cota-
tia este comunicati sau cotatiile sunt co-
municate ca rdspuns la o cerere de cota-
tie depusid de unul sau mai multi membri
sau participanti. Cotatia nu poate fi exe-
cutatd decat de cdtre membrul sau parti-
cipantul solicitant. Membrul sau partici-
pantul solicitant poate incheia o tranzac-
tie prin acceptarea cotatiei sau a cotatiilor
furnizate la cerere.

Cotatiile si volumele aferente provenind de la orice membru sau
participant care, daci ar fi acceptate, ar duce la o tranzactie in
conformitate cu regulile sistemului. Toate cotatiile prezentate ca
rispuns la o cerere de cotatie pot fi publicate in acelasi timp, dar
cel tarziu atunci cand devin executabile.

Orice alt sistem de
tranzactionare

Orice alt tip de sistem de tranzactionare,
inclusiv un sistem hibrid care se inca-
dreazd in doud sau mai multe tipuri de
sisteme de tranzactionare la care se face
referire in acest tabel.

Informatii adecvate privind nivelul ordinelor sau al cotatiilor si al
interesului de tranzactionare in ceea ce priveste actiunile, certifica-
tele de depozit, fondurile tranzactionate la bursa, certificatele si
alte instrumente financiare similare tranzactionate in sistemul de
tranzactionare; mai precis, cele mai bune cinci preturi de cumpa-
rare si de vinzare sifsau cotatii de cumpdrare-vanzare ale fiecirui
formator de piatd pentru respectivul instrument, in cazul in care
caracteristicile mecanismului de formare a preturilor permit acest
lucru.
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Tabelul 2

Tabel al simbolurilor utilizate pentru tabelul 3

Simbol Tip de date Definitie

Pand la n caractere alfanume-
rice

{ALPHANUM-n} Camp ce permite introducerea unui text liber.

{CURRENCYCODE _3} 3 caractere alfanumerice Codul de 3 litere al monedei, astfel cum este definit in codurile monede-

lor ISO 4217

{DATE_TIME_FORMAT} ISO | Data si ora, in urmdtorul format:
AAAA-LL-ZZThh:mm:ss.ffffffZ.

— L,AAAA” reprezinti anul;

Formatul datei si orei

8601

— ,LL” reprezintd luna;

— ,Z7” reprezintd ziua;

— ,T” — inseamnd c3 trebuie utilizatd litera ,T7;

— ,hh” reprezintd ora;

— ,mm” reprezintd minutul;

— sttt reprezintd secunda si fractiunea de secunds;
— Z reprezintd ora UTC (ora universald coordonati).

Datele si orele se indicd in formatul UTC.

{DECIMAL-n/m} Numir zecimal de pand la n
cifre in total, din care pand la

m cifre pot fi cifre fractionare

Camp numeric atdt pentru valori pozitive, cit si negative.
— separatorul zecimal este ,.” (punct);
— 1in fata numerelor negative se pune semnul ,—” (minus);

Daci este cazul, valorile sunt rotunjite si nu sunt trunchiate.

{ISIN} 12 caractere alfanumerice Codul ISIN, astfel cum este definit in ISO 6166
{MIC} 4 caractere alfanumerice Identificatorul pietei, astfel cum este definit in ISO 10383
Tabelul 3
Lista detaliilor de furnizat in scopul transparentei posttranzactionare
Identificatorul I . . . Tipul locului de executare | Format ce urmeazi sa fie utilizat,
A . Descriere si detalii care trebuie publicate ; T .
campului sau de publicare conform indicatiilor din tabelul 2

Data si ora Data si ora la care a fost executatd tranzactia. Piatd reglementatd (Re- | {DATE_TIME_FORMAT}
tranzactiondrii gulated Market, RM), sis-

Pentru tranzactiile executate intr-un loc de tranzac-
tionare, nivelul de detaliu trebuie si se conformeze
cerintelor previzute la articolul 2 din Regulamen-
tul delegat (UE) 2017/574.

Pentru tranzactiile care nu sunt executate intr-un
loc de tranzactionare, data si ora la care partile
convin asupra continutului urmatoarelor cAmpuri:
cantitatea, pretul, monedele in cAmpurile 31, 34 si
44, astfel cum se precizeazd in tabelul 2 din anexa
1 la Regulamentul delegat (UE) 2017/590, codul
de identificare a instrumentului, clasificarea instru-
mentelor si codul de identificare a instrumentului
suport, dupd caz. Pentru tranzactiile care nu sunt
executate intr-un loc de tranzactionare, ora se ra-
porteazd cu un nivel de detaliu care precizeazd cel
putin secunda.

tem multilateral de tran-
zactionare  (Multilateral
Trading  Facility, MTE),
sistem  organizat de
tranzactionare (Organi-
sed Trading Facility, OTF)

Mecanism de publicare
aprobat (Approved Publi-
cation Arrangement, APA)

Furnizor de sisteme cen-
tralizate de raportare
(Consolidated tape provi-
der, CTP)
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Identificatorul o . . . Tipul locului de executare | Format ce urmeazi si fie utilizat,
A . Descriere si detalii care trebuie publicate ; T .
campului sau de publicare conform indicatiilor din tabelul 2

In cazul in care tranzactia este rezultatul unui or-
din transmis in numele clientului citre o parte
tertd de cdtre firma care realizeazd executarea, dacd
nu au fost indeplinite conditiile privind transmite-
rea prevazute la articolul 4 din Regulamentul dele-
gat (UE) 2017/590, se raporteazd data si ora tran-
zactiei, iar nu ora transmiterii ordinului.

Cod de identificare | Codul utilizat pentru a identifica instrumentul fi- | RM, MTF {ISIN}
a instrumentului nanciar APA
CTP

Pret Pretul de executare a tranzactiei, excluzind, dacd | RM, MTF {DECIMAL-18/13} in cazul in
este cazul, comisionul §i dobinda acumulati. APA care pretul este exprimat ca va-
In cazul in care pretul este raportat in termeni mo- CTP loare monetard
netari, acesta trebuie sd fie prezentat in unitatea DECIMAL-11/10} in cazul in

p

monetard majord. care pretul este exprimat ca pro-
In cazul in care pretul nu este disponibil in mo- cent sau randament
mentul respectiv, dar urmeaza si fie stabilit, valoa- ,PNDG” in cazul in care pretul
rea este ,PNDG”. nu este disponibil
In cazul in care nu se aplicd preful, campul nu se
completeaza.
Informatiile raportate in acest cAmp trebuie si co-
respundd valorilor furnizate in cAmpul ,Cantitate”.

Moneda in care Moneda in care este exprimat pretul (se aplicd in | RM, MTF {CURRENCYCODE _3}

este exprimat cazul in care preful este exprimat ca valoare mone- | ,pa

pretul tard).

CTP

Cantitate Numdrul de unitdti din instrumentele financiare. RM, MTF {DECIMAL-18/17} in cazul in
Valoarea nominald sau valoarea monetard a instru- | APA care ¢ ar(lltltate.ave.ste exprimata ca
mentului financiar. CTP numar de unitagt
Informatiile raportate in acest cAmp trebuie sd co- {DECIMAL—18/ 5} in c.azulv n
respundi valorilor furnizate in cAmpul ,Pret”. Czigacraenrtlit;lrtleeétlai;sitiaelfgrcigiriilga

v

Locul de executare | Identificarea locului in care a fost executatd tran- | RM, MTF Locuri de tranzactionare: {MIC}
zactia. APA Operatori independenti: ,SINT”
A se utiliza codul MIC de segment din cadrul ISO | ~rp

10383 pentru tranzactiile executate intr-un loc de
tranzactionare. In cazul in care codul MIC de seg-
ment nu existd, a se utiliza codul MIC operational
(operating MIC).

A se utiliza codul MIC ,XOFF” pentru instrumen-
tele financiare care sunt admise la tranzactionare
sau tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, in
cazul in care tranzactia cu instrumentul financiar
in cauzd nu este executatd intr-un loc de tranzac-
tionare, la un operator independent sau pe o plat-
formd de tranzactionare organizatd din afara Uniu-
nii.
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Identificatorul o . . . Tipul locului de executare | Format ce urmeazi si fie utilizat,
A . Descriere si detalii care trebuie publicate ; T .
campului ’ sau de publicare conform indicatiilor din tabelul 2
A se utiliza ,SINT” pentru instrumentele financiare
care sunt admise la tranzactionare sau tranzactio-
nate intr-un loc de tranzactionare, in cazul in care
tranzactia cu instrumentul financiar in cauzd este
executatd la un operator independent.
Data si ora Data si ora la care tranzactia a fost publicatd de ci- | RM, MTF {DATE_TIME_FORMAT}
publicarii tre un loc de tranzactionare sau un APA. APA
Pentru tranzactiile executate intr-un loc de tranzac- CTP
tionare, nivelul de detaliu trebuie sd se conformeze
cerintelor prevdzute la articolul 2 din Regulamen-
tul delegat (UE) 2017/574.
Pentru tranzactiile care nu sunt executate intr-un
loc de tranzactionare, data si ora se prezinti cu un
nivel de detaliu care precizeazd cel putin secunda.
Locul publicdrii Codul utilizat pentru a identifica locul de tranzac- | CTP Loc de tranzactionare: {MIC}
tionare sau APA care publicd tranzactia. APA: Codul MIC de segment din
cadrul ISO 10383 (4 caractere),
daci este disponibil. In caz con-
trar, codul format din 4 carac-
tere care figureaza pe lista furni-
zorilor de servicii de raportare
de date publicatd pe site-ul web
al ESMA.
Codul de Codul alfanumeric atribuit de cdtre locurile de | RM, MTF {ALPHANUM-52}
identificare tranzactionare  Regulamentul  delegat ~ (UE) | spa
a tranzactiei 2017/580 al Comisiei () si de catre APA si utilizate
CTP

in orice trimitere ulterioard la tranzactia specificd
avutd in vedere.

Codul de identificare a tranzactiei este unic, con-
secvent si persistent pentru fiecare cod MIC de seg-
ment utilizat in conformitate cu standardul 1SO
10383 si pentru fiecare zi de tranzactionare. In ca-
zul in care locul de tranzactionare nu utilizeaza co-
durile MIC de segment, codul de identificare a tran-
zactiei este unic, consecvent §i persistent pentru
fiecare cod MIC operational si pentru fiecare zi de
tranzactionare.

In cazul in care APA nu utilizeazi coduri MIC, co-
dul utilizat trebuie sd fie unic, consecvent si persis-
tent pentru fiecare cod de 4 caractere utilizat pen-
tru a identifica APA pentru fiecare zi de tranzactio-
nare.

Componentele codului de identificare a tranzactiei
nu dezvéluie identitatea contrapdrtilor la tranzactia
pentru care este atribuit codul.

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/580 al Comisiei din 24 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru péstrarea datelor pertinente privind ordinele referitoare la instru-
mente financiare (a se vedea pagina 193 din prezentul Jurnal Oficial).
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Tabelul 4
Lista marcajelor de furnizat in scopul transparentei posttranzactionare
Tipul locului de
Marcaj Denumire executare sau de Descriere
publicare
,BENC” Marcajul tranzactiilor bazate pe indi- | RM, MTF Tranzactii executate pe baza unui preg calculat de-a lungul
catori de referintd APA mai multor momente de timp in conformitate cu un anu-
mit indice de referintd, cum ar fi preful mediu ponderat in
CTp functie de volum sau pretul mediu ponderat in functie de
timp.
ACTX” Marcajul tranzactiilor incrucisate in- | APA Tranzactii in cazul cirora o firmd de investitii a reunit ordi-
cheiate prin reprezentare (agency cross) | ~p nele clientilor, cumpdrarea si vinzarea fiind efectuate ca
o singurd tranzactie, cu acelasi volum si la aceleasi pret.
LNPFT” Marcajul tranzactiilor care nu contri- | RM, MTF Tranzactii in cazul cirora schimbul de instrumente finan-
buie la formarea preturilor CTP ciare este determinat de alti factori decit valoarea de piatd
curentd a instrumentului financiar, astfel cum sunt enume-
rate la articolul 13.
,TNCP” Marcajul tranzactiilor care nu contri- | RM, MTF Tranzactii care nu contribuie la procesul de formare a pre-
buie la procesul de formare a prefuri- | \pa turilor in sensul articolului 23 din Regulamentul (UE)
lor in sensul articolului 23 din Regu- nr. 600/2014, astfel cum sunt mentionate la articolul 2.
lamentul (UE) nr. 600/2014 CTP
,SDIV” Marcajul tranzactiilor cu dividende | RM, MTF Tranzactiile care sunt:
speciale APA fie executate in perioada ex-dividend, in care dividendele sau
CTP alte forme de distributie ii revin cumpdritorului, iar nu
vanzatorului, fie
executate in perioada cum-dividend, in care dividendele sau
alte forme de distributie ii revin vanzitorului, iar nu cum-
pardtorului.
~LRGS” Marcajul tranzactiilor de dimensiuni | RM, MTF Tranzactiile de dimensiuni mari in comparatie cu mirimea
mari posttranzactionare APA normald de piatd pentru care este autorizatd publicarea de-
calatd in temeiul articolului 15.
CTP
,RFPT” Marcajul tranzactiilor realizate la un | RM, MTF Tranzactiile care sunt executate in cadrul sistemelor care
pret de referingd CTP functioneazd in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) li-
tera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.
LNLIQ” Marcajul tranzactiilor negociate cu in- | RM, MTF Tranzactii executate in conformitate cu articolul 4 alineatul
strumente financiare lichide CTP (1) litera (b) punctul () din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014.
,OILQ” Marcajul tranzactiilor negociate cu in- | RM, MTF Tranzactii executate in conformitate cu articolul 4 alineatul
strumente financiare nelichide CTP (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014.
,PRIC” Marcajul tranzactiilor negociate care | RM, MTF Tranzactii executate in conformitate cu articolul 4 alineatul
fac obiectul altor conditii decat pretul CTP (1) litera (b) punctul (i) din Regulamentul (UE)
curent de piatd nr. 600/2014, astfel cum sunt mentionate la articolul 6.
~ALGO” Marcajul tranzactiilor algoritmice RM, MTF Tranzactii executate ca urmare a desfisurdrii de citre
CTP o firmd de investitii a unei activitdti de tranzactionare algo-

ritmicd, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1)
punctul 39 din Directiva 2014/65/UE.
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Tipul locului de
Marcaj Denumire executare sau de Descriere
publicare
LSIZE” Marcajul tranzactiilor care depdsesc | APA Tranzactii executate la un operator independent in cadrul
mdrimea standard de piatd CTP cdrora mdrimea ordinului primit s-a situat peste marimea
standard de piatd stabilitd in conformitate cu articolul 11.
LILQD” Marcajul tranzactiilor cu instrumente | APA Tranzactii cu instrumente nelichide, astfel cum sunt stabi-
nelichide CTP lite in conformitate cu articolele 1-9 din Regulamentul de-
legat (UE) 2017/567 al Comisiei (') executate la un opera-
tor independent.
,RPRI” Marcajul tranzactiilor care au benefi- | APA Tranzactii executate la un operator independent la un pret
ciat de un pret mai bun CTP mai bun, in conformitate cu articolul 15 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014.
,CANC” Marcajul anuldrii RM, MTF In cazul in care o tranzactie publicati anterior este anulata.
APA
CTP
~AMND” Marcajul modificarii RM, MTF In cazul in care o tranzactie publicati anterior este modifi-
APA catd.
CTP
,DUPL” Marcajul rapoartelor de tranzactio- | APA In cazul in care o tranzactie este raportatd citre mai multe

nare duplicate

APA, in conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din Regu-
lamentul delegat (UE) 2017/571

() Regulamentul delegat (UE) 2017/567 al Comisiei din 18 mai 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste definitiile, transparenta, comprimarea portofoliilor si masurile de supraveghere privind interventia asupra produ-
selor si pozitiile (a se vedea pagina 90 din prezentul Jurnal Oficial).




ANEXA II

Ordine de dimensiuni mari in comparatie cu mirimea normald de piati, mirimile standard de piatd, publicirile decalate si termenele

Tabelul

1

Ordine de dimensiuni mari in comparatie cu mirimea normali de piatid pentru actiuni si certificate de depozit

Valoarea medie zilnicd | ADT < 50 000 | 50 000 < ADT 100 000 < 500 000 < 1 000 000 < 5000 000 < | 25000 000 < | 50 000 000 < ADT
a tranzactiilor (average <100 000 ADT ADT ADT ADT ADT ADT =100 000 000
daily turnover, ADT), in <500 000 <1 000 000 <5000 000 | <25000 000 | <50 000000 | <100 000 000
EUR
Mirimea minimd a ordi- 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
nelor care se calificd
drept ordine de dimen-
siuni mari comparativ
cu mirimea normald de
piatd, in EUR
Tabelul 2
Ordine de dimensiuni mari in comparatie cu mirimea normali de piatid pentru certificate si alte instrumente financiare similare
Valoarea medie zilnici a tranzactiilor (average daily turnover, ADT), in EUR ADT < 50 000 ADT = 50 000
Mirimea minimi a ordinelor care se califici drept ordine de dimensiuni mari compa- 15 000 30 000
rativ cu mirimea normali de piatd, in EUR
Tabelul 3
Mirimi standard de piatd
Valoarea medie a tranzactiilor | AVT< 20 000 | 20 000 < AVT | 40 000 < AVT | 60 000 < AVT | 80 000 < AVT | 100 000 < AVT | 120 000 < AVT Etc.
(average value of transactions, <40 000 <60 000 < 80 000 <100 000 <120 000 < 140 000
AVT), in EUR
Mirimea standard de piatid 10 000 30 000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 Etc.
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Tabelul 4

Pragurile pentru publicarea decalati si termenele in ceea ce priveste actiunile si certificatele de depozit

Valoarea medie zilnicd a tranzac-
tiilor (average daily turnover, ADT),

Mirimea minimd admisd a tranzactiilor
pentru autorizarea intarzierii publicarii, in

Termenul de publicare dupd tranzactie

in EUR EUR

> 100 m 10 000 000 60 de minute
20 000 000 120 de minute

35 000 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
50 m-100 m 7 000 000 60 de minute
15 000 000 120 de minute

25 000 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
25m-50m 5 000 000 60 de minute
10 000 000 120 de minute

12 000 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
5m-25m 2 500 000 60 de minute
4000 000 120 de minute

5 000 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
Im-5m 450 000 60 de minute
750 000 120 de minute

1 000 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
500,000 -1 m 75 000 60 de minute
150 000 120 de minute

225 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
100 000 — 500 000 30 000 60 de minute
80 000 120 de minute

120 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
50 000 - 100 000 15 000 60 de minute
30 000 120 de minute

50 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
<50 000 7 500 60 de minute
15 000 120 de minute

25 000 Sfarsitul urmatoarei zile de tranzactio-

nare
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Tabelul 5

Pragurile pentru publicarea decalati si termenele in ceea ce priveste fondurile tranzactionate la bursi

Mirimea minimé admis3 a tranzactiilor pentru autorizarea intar-
zierii publicdrii, iIn EUR

Calendarul publicirii dupa tranzactie

10 000 000

60 de minute

50 000 000

Sfarsitul zilei de tranzactionare

Tabelul 6

Pragurile pentru publicarea decalati si termenele in ceea ce priveste certificatele si alte instrumente financiare

similare

Valoarea medie zilnicd a tranzactiilor
(average daily turnover, ADT), in EUR

Mirimea minimd admis3 a tranzactiilor
pentru autorizarea intarzierii publicirii, in

Calendarul publicdrii dupa tranzactie

EUR
ADT < 50 000 15 000 120 de minute
30 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
ADT = 50 000 30 000 120 de minute
60 000 Sfarsitul zilei de tranzactionare
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ANEXA III

Datele de referintd care trebuie furnizate pentru a se asigura transparenta calculelor

Tabelul 1

Tabel al simbolurilor

Simbol

Tip de date

Definitie

{ALPHANUM-n}

Pand la n caractere alfanumerice

Camp ce permite introducerea unui text liber.

{ISIN} 12 caractere alfanumerice Codul ISIN, astfel cum este definit in ISO
6166
{MIC} 4 caractere alfanumerice Identificatorul pietei, astfel cum este definit in
ISO 10383
Tabelul 2
Detaliile datelor de referintd care trebuie furnizate pentru a se asigura transparenta calculelor
# Camp Detalii de raportat Formatul si standardele de raportare

1 | Cod de identificare
a instrumentului

Codul utilizat pentru a identifica instrumentul
financiar

{ISIN}

2 | Denumirea completd
a instrumentului

Denumirea completd a instrumentului financiar

{ALPHANUM-350}

3 | Loc de tranzactionare

Codul MIC de segment pentru locul de tranzac-
tionare sau operatorul independent, acolo unde
este disponibil, in caz contrar codul MIC opera-
tional.

{MIC}

4 | Identificator MiFIR

Identificarea instrumentelor financiare de capi-
taluri proprii

Actiuni, astfel cum sunt mentionate la articolul
4 punctul 44 litera (a) din Directiva
2014/65|UE;

Certificate de depozit, astfel cum sunt definite
la articolul 4 punctul 45 din Directiva
2014/65/UE;

Fonduri tranzactionate la bursd, astfel cum
au fost definite la articolul 4 punctul 46 din Di-
rectiva 2014/65/UE;

Certificate, astfel cum sunt definite la articolul
2 alineatul (1) punctul 27 din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014.

Alte instrumente asimilabile instrumentelor
de capitaluri proprii se referd la valori mobi-
liare care sunt instrumente de capitaluri proprii
similare actiunilor, fondurilor tranzactionate la
bursd, certificatelor de depozit sau altor tipuri
de certificate decat instrumentele enumerate
mai sus.

Instrumente financiare de capitaluri
proprii:

SHRS = actiuni

ETES = fonduri tranzactionate la
bursd

DPRS = certificate de depozit

CRFT = certificate

OTHR = alte instrumente financiare
asimilabile instrumentelor de capi-
taluri proprii
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