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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/583 AL COMISIEI
din 14 iulie 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

privind pietele instrumentelor financiare cu privire la standarde tehnice de reglementare privind

cerintele in materie de transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de investitii, in

ceea ce priveste obligatiunile, produsele financiare structurate, certificatele de emisii si
instrumentele financiare derivate

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare §i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (!), in special articolul 1
alineatul (8), articolul 9 alineatul (5), articolul 11 alineatul (4), articolul 21 alineatul (5) si articolul 22 alineatul (4),

intrucat:

(1) Un grad ridicat de transparentd este esential pentru a se garanta cd investitorii sunt informati corespunzitor cu
privire la nivelul real al tranzactiilor efective si potentiale cu obligatiuni, produse financiare structurate, certificate
de emisii si instrumente financiare derivate, indiferent dacd aceste tranzactii au loc pe piete reglementate, in
sisteme multilaterale de tranzactionare (MTF), sisteme organizate de tranzactionare, operatori independenti sau in
afara acestor facilitdti. Acest grad ridicat de transparentd ar trebui, de asemenea, si stabileascd conditii de
concurentd echitabile intre locurile de tranzactionare, astfel incit procesul de descoperire a preturilor pentru
anumite instrumente financiare si nu fie afectat de fragmentarea lichiditdtii, iar investitorii si nu fie penalizati.

(2)  in acelasi timp, este esential sd se recunoasci faptul ci pot exista circumstante in care ar trebui si se prevadi
derogiri de la cerintele privind transparenta pre-tranzactionare sau amdandri ale obligatiilor de transparentd post-
tranzactionare pentru a se evita reducerea lichiditdtii, ca o consecintd neprevizutd a obligatiilor de a publica
tranzactiile si, astfel, de a face publice pozitiile de risc. Prin urmare, este necesar sd se specifice imprejurarile
exacte in care pot fi acordate derogiri de la cerintele de transparentd pre-tranzactionare si amandri de la
transparenta post-tranzactionare.

(3)  Dispozitiile din prezentul regulament sunt strdns corelate, intrucat acestea abordeazd precizarea cerintelor de
transparentd pre-tranzactionare si post-tranzactionare care se aplicd tranzactiondrii altor instrumente financiare
decat cele de capitaluri proprii. Pentru a se asigura coerenta intre aceste dispozitii, care ar trebui sd intre in
vigoare in acelasi timp, si pentru a sprijini partile interesate, in special pe cele care trebuie sd indeplineascd
obligatiile prevdzute, s aibd o imagine de ansamblu, este necesar ca aceste standarde tehnice de reglementare sd
fie incluse intr-un singur regulament.

(4)  Atunci cind autorititile competente acordd derogiri de la cerintele privind transparenta pre-tranzactionare sau
autorizeazd amdénarea obligatiilor privind transparenta post-tranzactionard, acestea ar trebui si trateze toate
pietele reglementate, sistemele multilaterale de tranzactionare, sistemele organizate de tranzactionare, precum si
firmele de investitii care efectueazad tranzactii in afara locurilor de tranzactionare intr-un mod echitabil si nediscri-
minatoriu.

(5)  Este necesar sd se clarifice un numdr limitat de termeni tehnici. Definitiile tehnice sunt necesare pentru a se
asigura aplicarea uniformd in Uniune a dispozitillor previzute in prezentul regulament si, prin urmare,
a contribui la stabilirea unui cadru unic de reglementare pentru pietele financiare din Uniune. Aceste definitii sunt
utilizate doar in scopul de a stabili obligatiile in materie de transparentd pentru alte instrumente financiare decat
cele de capitaluri proprii si ar trebui sd se limiteze strict la intelegerea prezentului regulament.

(6)  Mairfurile tranzactionate la bursd (exchange-traded commodities — ETC) si titlurile de datorie tranzactionate la bursd
(exchange-traded notes — ETN) care fac obiectul prezentului regulament ar trebui considerate drept instrumente de
datorie, ca urmare a structurii lor juridice. Cu toate acestea, deoarece sunt tranzactionate in mod similar cu
fondurile tranzactionate la bursd (ETF), acestea ar trebui sd facd obiectul unui regim de transparentd ca in cazul
ETFE.

() JOL173,12.6.2014, p. 84.
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In conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014, o serie de instrumente ar trebui si fie considerate eligibile
pentru derogarea de la transparenta pre-tranzactionare pentru instrumentele pentru care nu existd o piatd lichida.
Aceastd cerintd ar trebui sd se aplice, de asemenea, instrumentelor financiare derivate care fac obiectul obligatiei
de compensare si care nu fac obiectul obligatiei de tranzactionare, precum si obligatiunilor, instrumentelor
financiare derivate, produselor financiare structurate si certificatelor de emisii care nu sunt lichide.

Un loc de tranzactionare care opereazd un sistem de tip ,cerere de cotatie” trebuie si facd publice preturile ferme
de cumpdrare si de vanzare sau exprimdrile executabile ale interesului si amploarea interesului de tranzactionare
la aceste preturi nu mai tirziu de momentul in care solicitantul este in mdsurd si execute o tranzactie in
conformitate cu normele sistemului. Scopul este de a se asigura ci nu sunt dezavantajati membrii sau participantii
care furnizeazd mai intai solicitantului cotatiile acestora.

Majoritatea obligatiunilor lichide garantate sunt obligatiuni ipotecare emise pentru a acorda imprumuturi pentru
finantarea particularilor in vederea achizitiondrii unei locuinte si a cdror valoare medie este direct legatd de
valoarea imprumutului. Pe piata obligatiunilor garantate, furnizorii de lichiditate garanteazd cd investitorii
profesionali care efectueazd tranzactii de mari dimensiuni sunt corelati cu proprietarii de locuinte care efectueazd
tranzactii de mici dimensiuni. Pentru a evita o perturbare a acestei functii si inevitabilele consecinte defavorabile
pentru proprietarii de locuinte, mirimea specificd instrumentului peste care furnizorii de lichidititi pot beneficia
de o derogare de la transparenta pre-tranzactionare ar trebui stabilitd la o valoare a tranzactiilor care se situeazd
la sub 40 la sutd din tranzactii deoarece se considerd ci aceastd valoare reflectd pretul mediu al unei locuinte.

Informatiile care trebuie furnizate intr-un termen cat mai apropiat de timpul real ar trebui puse la dispozitie cat
de prompt permit mijloacele tehnice, presupunind un nivel rezonabil de eficientd a sistemelor si de cheltuieli din
partea operatorului de piatd, a mecanismului de publicare aprobat (APA) sau a firmei de investitii in cauza.
Informatiile ar trebui publicate in apropierea termenului maxim previzut numai in cazuri exceptionale, atunci
cand sistemele disponibile nu permit publicarea intr-un termen mai scurt.

Firmele de investitii ar trebui si facd publice detaliile privind tranzactiile executate in afara locurilor de tranzac-
tionare prin intermediul unui APA. Prezentul regulament ar trebui si stabileasci modul in care firmele de
investitii raporteazd tranzactiile citre APA si ar trebui sd se aplice in coroborare cu Regulamentul delegat (UE)
2017/571 al Comisiei (*).

Posibilitatea de a stabili aplicarea obligatiei de publicare post-tranzactionare a tranzactiilor executate intre doud
firme de investitii, inclusiv intre operatorii independenti, in ceea ce priveste obligatiunile, produsele financiare
structurate, certificatele de emisii si instrumentele financiare derivate, care sunt determinate de alti factori decat
evaluarea curentd a pretului lor de piatd, cum ar fi transferul instrumentelor financiare ca garantie, este previzutd
in Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Astfel de tranzactii nu contribuie la procesul de descoperire a preturilor, nu
riscd crearea de confuzii pentru investitori si nu impiedici executarea optimi si, prin urmare, prezentul
regulament stabileste tranzactiile determinate de alti factori decét evaluarea curentd a preturilor lor de piatd, care
nu ar trebui si fie ficute publice.

Firmele de investitii desfisoard adesea, in nume propriu sau in numele clientilor, tranzactii cu instrumente
financiare derivate si cu alte instrumente financiare sau active ce cuprind o serie de tranzactii contingente si
interconectate. Aceste tranzactii de tip ,pachet” le permit firmelor de investitii si clientilor lor si gestioneze mai
bine riscurile, avand in vedere cd pretul fiecdrei componente a tranzactiei de tip ,pachet” reflectd mai degrabd
profilul general de risc al pachetului decat pretul de piatd predominant al componentei respective. Tranzactiile de
tip ,pachet” pot lua diverse forme, cum ar fi schimbul pentru active materiale (exchange for physicals), strategiile de
tranzactionare aplicate la locurile de tranzactionare sau tranzactiile de tip ,pachet” personalizate, si este important
sd se ia in considerare aceste specificititi atunci cand se calibreazd regimul de transparentd aplicabil. Prin urmare,
este necesar si se precizeze, in sensul prezentului regulament, conditiile de aplicare a amandrilor de la
transparenta post-tranzactionare la tranzactii de tip ,pachet.” Astfel de aranjamente nu ar trebui si fie disponibile
pentru tranzactiile care acoperd instrumentele financiare desfisurate in cursul normal al activitatii.

Schimbul pentru active materiale este o parte integranti a pietelor financiare, permitind participantilor la piatd si
organizeze si sd efectueze tranzactii cu instrumente derivate tranzactionate la bursd, care sunt direct legate de
o tranzactie in cadrul pietelor fizice subiacente. Acestea sunt utilizate pe scard largd si implicd o multitudine de
actori, cum ar fi agricultori, producitori, fabricanti si procesatori de marfuri. De reguld, un schimb de active
fizice are loc atunci cind un vénzdtor al unui activ fizic urmdreste sd isi lichideze pozitia de acoperire

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/571 al Comisiei din 2 iunie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la autorizarea, cerintele organizatorice si publicarea
tranzactiilor pentru furnizorii de servicii de raportare a datelor (a se vedea pagina 126 din prezentul Jurnal Oficial).
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corespunzitoare intr-un contract derivat cu cumpdaritorul activelor fizice, atunci cand se intdmpla ca aceasta din
urmd si detind, de asemenea, o acoperire corespunzitoare in acelasi contract derivat. Prin urmare, acestia
faciliteazi lichidarea pozitiilor de acoperire care nu mai sunt necesare.

(15) In ceea ce priveste tranzactiile executate in afara regulilor unui loc de tranzactionare, este necesar si se clarifice
care sunt firmele de investitii care trebuie s3 publice o tranzactie in cazurile in care ambele parti la tranzactie sunt
firme de investitii stabilite in Uniune, pentru a asigura publicarea tranzactiilor fird suprapuneri. Prin urmare,
responsabilitatea de a publica o tranzactie ar trebui sd revind intotdeauna firmei de investitii actioneazd in calitate
de vanzitor, cu exceptia cazului in care una dintre contrapdrti este un operator independent, caz in care responsa-
bilitatea revine firmei care actioneazi in calitate de cumpdrator.

(16) In cazul in care doar una dintre contraparti este un operator independent pentru un anumit instrument financiar
si este, de asemenea, firma care efectueazd achizitiile pentru instrumentul respectiv, aceasta ar trebui s isi asume
responsabilitatea pentru publicarea tranzactiilor, intrucat clientii se asteaptd ca aceasta sd procedeze astfel si este
mai bine pozitionatd pentru a completa cidmpul de raportare care mentioneazd calitatea sa de operator
independent. Pentru a se asigura cd o tranzactie este facutd publici doar o singurd datd, operatorul independent
trebuie sd informeze cealaltd parte ci va face publicd tranzactia.

(17)  Este important sd se pastreze standardele actuale de publicare a tranzactiilor efectuate ca tranzactii de tip ,back to
back” pentru a evita publicarea unei singure tranzactii ca tranzactii multiple si pentru a oferi securitate juridicd cu
privire la firma de investitii care este responsabild cu publicarea unei tranzactii. Prin urmare, doud tranzactii
inverse incheiate in acelasi timp si la acelasi pret cu o singurd parte interpusd ar trebui publicate ca tranzactie
unica.

(18) Regulamentul (UE) nr. 600/2014 permite autorititilor competente si solicite publicarea unor detalii suplimentare
in momentul in care sunt publicate informatii care beneficiazi de o aménare, sau si permitd amandri
suplimentare. Pentru a contribui la o aplicare uniformd a acestor dispozitii in intreaga Uniune, este necesar s se
stabileascd conditiile si criteriile pe baza cdrora pot fi autorizate amandri suplimentare de autorititile competente.

(19) Tranzactionarea cu multe instrumente financiare, altele decat cele de capitaluri proprii, in special cu instrumente
financiare derivate, este ocazionald, variabild si face obiectul unor modificiri regulate ale modelelor comerciale.
Determindrile statice ale instrumentelor financiare pentru care nu existd o piatd lichidi si determindrile statice ale
diferitelor praguri in scopul calibririi obligatiilor privind transparenta pre-tranzactionare si post-tranzactionare,
fard a prevedea posibilitatea de a adapta statutul si pragurile de lichiditate prin prisma schimbarilor produse in
modelele comerciale, nu ar fi, prin urmare, adecvate. In consecintd, ar trebui si se stabileascd metodologia si
parametrii care sunt necesari pentru a efectua evaluarea lichiditdtii §i calcularea pragurilor pentru aplicarea
derogdrilor de la transparenta pre-tranzactionare si a amandrii de la transparenta post-tranzactionare in mod
periodic.

(20)  Pentru a asigura aplicarea uniforma a derogdrilor de la cerintele de transparentd pretranzactionare §i a amandrilor
post-tranzactionare, este necesar sd se stabileascd norme uniforme privind continutul si frecventa datelor pe care
autoritdtile competente le-ar putea solicita de la locurile de tranzactionare, mecanismele de publicare aprobate si
furnizorii de sisteme centralizate de raportare (CTP) in scop de transparentd. Este necesar, de asemenea, sd se
precizeze metodologia pentru calculul pragurilor respective si pentru a crea norme uniforme cu privire la
publicarea informatiilor in intreaga Uniune. Normele privind metodologia specificd si datele necesare pentru
a efectua calculele in vederea stabilirii regimului de transparentd aplicabil instrumentelor financiare, altele decat
cele de capitaluri proprii, ar trebui aplicate in coroborare cu Regulamentul delegat (UE) 2017/577 al Comisiei (Y),
care stabileste elementele comune cu privire la continutul si frecventa solicitdrilor de date care urmeazd si fie
abordate cu privire la locurile de tranzactionare, mecanismele de publicare aprobate si furnizorii de sisteme
centralizate de raportare in scop de transparentd si pentru realizarea altor calcule, in termeni mai generali.

(21)  Pentru alte obligatiuni decét cele ETC si ETN, tranzactiile cu o valoare mai micd de 100 000 EUR sunt excluse
din calculul pragurilor de transparentd pre-tranzactionare §i post-tranzactionare, intrucit acestea sunt considerate
ca avand o dimensiune asemandtoare cu cele efectuate in sectorul comertului cu amdnuntul. Aceste tranzactii cu
aminuntul trebuie, in orice caz, si beneficieze de noul regim de transparentd si orice prag care conduce la
o derogare sau o decalare a cerintelor de transparentd ar trebui stabilit peste acest nivel.

(22)  Obiectivul derogirii de la obligatiile privind transparenta previzute in Regulamentul (UE) nr. 600/2014 este de
a garanta cd eficacitatea operatiunilor desfdsurate de Eurosistem pentru indeplinirea sarcinilor sale fundamentale

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/577 al Comisiei din 13 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la
mecanismul de plafonare a volumului si la furnizarea de informatii in scopul transparentei si al altor calcule (a se vedea pagina 174
a prezentului Jurnal Oficial).
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(30)

astfel cum sunt previzute in Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene,
anexat la Tratatul privind Uniunea Europeand (denumit in continuare ,statutul”) si in conformitate cu dispozitiile
nationale echivalente pentru membrii Sistemului European al Bincilor Centrale (SEBC) in statele membre a cdror
monedd nu este euro, care se bazeazd pe tranzactii punctuale si confidentiale, nu este compromisd de divulgarea
de informatii cu privire la astfel de tranzactii. Este esential ca bancile centrale s3 fie in mdsurd si controleze daci,
in ce moment si in ce mod sunt divulgate informatii privind actiunile lor, astfel incit si maximizeze impactul
preconizat si sd limiteze orice impact nedorit pe piatd. Prin urmare, este necesar sd se asigure securitatea juridicd
pentru membrii SEBC si contrapdrtile lor respective cu privire la domeniul de aplicare a derogarii de la cerintele
de transparentd.

Una dintre principalele responsabilititi ale SEBC in temeiul tratatului si al statutului si in conformitate cu
dispozitiile nationale pentru membrii SEBC in statele membre a ciror monedd nu este euro o constituie
performanta politicii valutare, ceea ce presupune detinerea si gestionarea rezervelor valutare pentru a garanta ci,
ori de céte ori este necesar, existd un volum suficient de resurse lichide disponibile pentru operatiunile acesteia de
politicd valutard. Aplicarea obligatiilor de transparentd pentru operatiunile de gestionare a rezervelor valutare ar
putea rezulta in semnale nedorite citre piatd, care ar putea interfera cu politica valutard a Eurosistemului si
a membrilor SEBC in statele membre a ciror monedd nu este euro. Consideratii similare se aplicd, de asemenea,
operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare in politica de stabilitate monetari si financiard, de la caz la caz.

Derogarea de la obligatiile privind transparenta pentru tranzactiile in care contrapartea este un membru al SEBC
nu ar trebui si se aplice cu privire la tranzactiile la care participd oricare dintre membrii SEBC in cadrul
desfisurdrii operatiunilor de investitii. Aceasta ar trebui sd includd activitdtile desfasurate in scop administrativ
sau pentru personalul membrului SEBC, inclusiv tranzactiile efectuate in calitate de administrator al unui sistem
de pensii, in conformitate cu articolul 24 din statut.

Suspendarea temporard a obligatiilor de transparentd ar trebui impusd numai in situatii exceptionale care
reprezintd o reducere semnificativa a lichiditdtii asupra unei categorii de instrumente financiare bazate pe factori
obiectivi si masurabili. Este necesar si se facd distinctia intre clasele pentru care s-a stabilit initial cd existd sau nu
o piatd lichida, intrucat o scidere semnificativd in termeni relativi intr-o clasd pentru care s-a stabilit deja cd este
nelichidd este probabil sd aibd loc mai usor. Prin urmare, suspendarea cerintelor in materie de transparentd
pentru instrumentele pentru care s-a stabilit cd existd o piatd lichidd ar trebui impusd numai in cazul in care
a avut loc o scddere la un prag relativ mai mare.

Regimul de transparentd pre-tranzactionare §i post-tranzactionare, instituit prin Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
ar trebui calibrat in mod corespunzitor pietei si ar trebui aplicat in mod uniform in intreaga Uniune. Prin
urmare, este esential sd se stabileascd calculele necesare care trebuie efectuate, inclusiv perioadele si metodele de
calcul. In acest sens, pentru a se evita efectele de denaturare a pietei, perioadele de calcul previzute in prezentul
regulament ar trebui sd asigure faptul cd pragurile relevante ale regimului sunt actualizate la intervale de timp
corespunzdtoare pentru a reflecta conditiile pietei. De asemenea, este oportun si se prevadd publicarea
centralizatd a rezultatelor calculelor, astfel incat acestea si fie puse la dispozitia tuturor participantilor la pietele
financiare si autorititilor competente din Uniune intr-un singur loc si intr-un format usor de utilizat. in acest
scop, autorittile competente ar trebui si informeze ESMA cu privire la rezultatele calculelor lor, iar ESMA ar
trebui sd publice aceste calcule pe site-ul sdu internet.

Pentru a asigura o punere in aplicare fird probleme a noilor cerinte in materie de transparentd, este necesard
introducerea treptatd a dispozitiilor privind transparenta. Pragul de lichiditate ,numirul mediu zilnic de
tranzactii”, utilizat pentru stabilirea obligatiunilor pentru care existd o piad lichidd, ar trebui adaptat in mod
treptat.

Pand la data de 30 iulie a anului care urmeaza datei de la care se aplici Regulamentul (UE) nr. 600/2014, ESMA
ar trebui sd prezinte anual Comisiei o evaluare a pragului de lichiditate care stabileste obligatiile privind
transparenta pre-tranzactionare in temeiul articolelor 8 si 9 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si, dupi caz, sd
prezinte o versiune revizuitd a standardului tehnic de reglementare pentru a adapta pragul de lichiditate.

De asemenea, percentilele utilizate pentru a stabili marimea specificd instrumentului, care permit derogarea de la
obligatiile privind transparenta pre-tranzactionare pentru alte instrumente decit cele de capitaluri proprii, ar
trebui adaptate in mod treptat.

In acest scop, ESMA ar trebui sd prezinte anual Comisiei o evaluare a pragurilor de derogare si, dupd caz, si
prezinte un standard de reglementare revizuit pentru a adapta pragurile de derogare aplicabile pentru alte
instrumente decit cele de capitaluri proprii.
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(31)  in scopul calculelor in materie de transparentd, sunt necesare date de referintd pentru a stabili subclasa de active
cdreia 1i apartine fiecare instrument financiar. Prin urmare, este necesar sd se solicite locurilor de tranzactionare
sd furnizeze date de referintd suplimentare fatd de cele solicitate de Regulamentul delegat (UE) 2017/585 al
Comisiei (").

(32) In cadrul stabilirii instrumentelor financiare pentru care nu existd o piatd lichidd in raport cu instrumentele
financiare derivate pe cursul de schimb, a fost solicitatd o evaluare calitativi ca urmare a lipsei de date necesare
pentru o analizd cantitativd cuprinzdtoare pentru ansamblul pietei. Prin urmare, pand cand vor fi disponibile date
de o calitate mai bund, se considerd ci nu existd o piatd lichidd pentru instrumentele financiare derivate pe cursul
de schimb, in sensul prezentului regulament.

(33) Pentru a permite inceperea efectivd a aplicrii noilor norme in materie de transparentd, trebuie furnizate date de
citre participantii pe piatd pentru calcularea si publicarea instrumentelor financiare pentru care nu existd o piatd
lichidd, precum si a mdrimilor ordinelor de mari dimensiuni sau mai mari decit mdrimea specificd instru-
mentului, cu suficient timp inainte de data de la care se aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(34) Din motive de consecventd si pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca prezentul
regulament si dispozitiile prevazute in Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si se aplice de la aceeasi datd. Cu toate
acestea, pentru a se asigura faptul ci noul cadru de reglementare in materie de transparentd poate functiona in
mod eficace, anumite dispozitii ale prezentului regulament ar trebui si se aplice de la data intrarii in vigoare
a acestuia.

(35) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de ESMA.

(36) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat punctul de
vedere al Grupului pirtilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul
articolului 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (3,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I
DEFINITII

Articolul 1
DEFINITII

In sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele definitii:
1. ,tranzactie de tip pachet” inseamnd oricare dintre urmatoarele:

(a) o tranzactie in cadrul unui contract derivat sau al altui instrument financiar care depinde de executarea simultana
a unei tranzactii cu cantitdti echivalente de active materiale suport [schimb pentru active materiale (exchange for
physical) sau EFP];

(b) o tranzactie care presupune executarea a doud sau mai multe tranzactii componente cu instrumente financiare si:
(i) care este efectuatd intre doud sau mai multe contrapdrti;

(i) 1n care fiecare componentd a tranzactiei prezintd un risc economic sau financiar semnificativ legat de toate
celelalte componente;

(i) in care executia fiecirei componente este simultand si depinde de executia tuturor celorlalte componente;

2. ,sistem de tranzactionare de tip cerere de cotatie” inseamnd un sistem de tranzactionare in care sunt indeplinite
urmdtoarele conditii:

(a) cotatia sau cotatiile prezentate de un membru sau un participant sunt comunicate ca raspuns la o cerere de
cotatie depusd de unul sau mai multi alti membri sau participanti;

Regulamentul delegat (UE) 2017/585 al Comisiei din 14 julie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru standardele in materie de date si formatele
aplicabile datelor de referinta privind instrumentele financiare §i pentru mésurile tehnice necesare in legitura cu modalititile care trebuie
stabilite de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete si de autoritdtile competente (a se vedea pagina 368 din prezentul
urnal Oficial).

JRegulamentu)l (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

—
>
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(b) cotatia este realizatd exclusiv de membrul sau participantul solicitant;

(c) membrul sau participantul la piatd poate incheia o tranzactie prin acceptarea cotatiei sau cotatiilor prezentate la
cerere;

3. ,sistem de tranzactionare vocal” inseamnd un sistem de tranzactionare in care tranzactiile dintre membri sunt
organizate prin intermediul negocierilor vocale.
CAPITOLUL 1II

TRANSPARENTA PRE-TRANZACTIONARE PENTRU PIETELE REGLEMENTATE, SISTEMELE MULTILA-
TERALE DE TRANZACTIONARE SI SISTEMELE ORGANIZATE DE TRANZACTIONARE

Articolul 2
Obligatiile privind transparenta pre-tranzactionare
[Articolul 8 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Operatorii de piatd si firmele de investitii care exploateazd un loc de tranzactionare fac publice gama preturilor de
cumpdrare si de vanzare, precum si amploarea intereselor de tranzactionare la aceste preturi, in conformitate cu tipul de
sistem de tranzactionare pe care il opereazd, precum si cu cerintele de informare stabilite in anexa L.

Articolul 3
Ordinele de dimensiuni mari
[Articolul 9 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Un ordin este de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd in cazul in care, la punctul de intrare
al comenzii sau dupd orice modificare a acestui ordin, acesta este egal sau mai mare decat mdrimea minima, care este
stabilitd in conformitate cu metodologia previzuti la articolul 13.

Articolul 4
Tipul si mdrimea minimi a ordinelor mentinute intr-un sistem de administrare a ordinelor
[Articolul 9 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Tipul de ordin detinut intr-un sistem de administrare a ordinelor utilizat de un loc de tranzactionare in asteptarea
publicdrii, pentru care se poate acorda o derogare de la obligatiile de transparentd pre-tranzactionare, este un ordin care:

(a) urmeazd si fie comunicat registrului de ordine operat de locul de tranzactionare si depinde de conditiile obiective
care sunt definite in prealabil de protocolul sistemului;

(b) nu interactioneazd cu alte interese de tranzactionare, inainte de comunicarea citre registrul de ordine operat de locul
de tranzactionare;

(c) odatd comunicat citre registrul de ordine, acesta interactioneazd cu alte ordine, in conformitate cu normele
aplicabile ordinelor de acest tip la momentul comunicarii.

(2) Mirimea minimi a ordinelor detinute intr-un sistem de administrare a ordinelor operat de un loc de tranzac-
tionare in asteptarea publicdrii, pentru care se poate acorda o derogare de la obligatiile de transparentd pre-tranzac-
tionare, la punctul de intrare si orice modificare ulterioard, poate fi una dintre urmatoarele:

(a) in cazul unui ordin de tip iceberg (cantitate ascunsd), mai mare sau egald cu 10 000 EUR;

(b) pentru toate celelalte ordine, o mirime mai mare sau egald cu cantitatea care poate fi tranzactionatd stabilitd in
prealabil de operatorul de sistem in conformitate cu normele si protocoalele acestuia.

(3)  Un ordin de tip iceberg la care se face referire la alineatul (2) litera (a) se considerd a fi un ordin-limitd care consti
intr-un ordin publicat referitor la o parte din cantitate si intr-un ordin nepublicat privind restul cantititii, unde cantitatea
nepublicatd poate fi executatd doar dupi trecerea sa in registrul de ordine sub forma unui nou ordin publicat.
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Articolul 5
Mirimea specificd instrumentului financiar
[Articolul 8 alineatul (4) si articolul 9 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1) O exprimare executabild a interesului este mai mare decit mdrimea specificd instrumentului financiar in cazul in
care, la punctul de intrare sau in urma oricdrei modificiri, aceasta este egald sau mai mare decit dimensiunea minima
a unei exprimdri executabile a interesului care va fi stabilitd in conformitate cu metodologia previzuti la articolul 13.

(2)  Preturile indicative pre-tranzactionare pentru exprimdrile executabile ale interesului care sunt mai mari decat
mdrimea specificd instrumentului financiar stabilitd in conformitate cu alineatul (1) si mai mici decat dimensiunile mari
relevante stabilite in conformitate cu articolul 3 vor fi considerate ca fiind apropiate de pretul intereselor de tranzac-
tionare, atunci cand locul de tranzactionare publici oricare dintre urmitoarele:

(a) cel mai bun pret disponibil;
(b) o medie simpld a preturilor;
(c) o medie ponderatd a pretului, in functie de volum, pret, datd sau numirul de exprimiri executabile ale interesului.

(3)  Cand introduc si actualizeaza preturile indicative pre-tranzactionare, operatorii de piatd si firmele de investitii care
exploateazd un loc de tranzactionare fac publice metodologia pentru calcularea preturilor pre-tranzactionare si
momentul publicarii.

Articolul 6
Clasele de instrumente financiare pentru care nu existd o piatd lichida
[Articolul 9 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru un instrument financiar sau o clasi de instrumente financiare daci acest
lucru este stabilit in conformitate cu metodologia previzuti la articolul 13.

CAPITOLUL III

TRANSPARENTA POST-TRANZACTIONARE PENTRU LOCURILE DE TRANZACTIONARE $§I FIRMELE DE
INVESTITII CARE EFECTUEAZA TRANZACTII IN AFARA UNUI LOC DE TRANZACTIONARE

Articolul 7
Obligatiile de transparentd post-tranzactionare
[Articolul 10 alineatul (1) si articolul 21 alineatele (1) si (5) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Firmele de investitii care efectueazd tranzactii in afara regulilor unui loc de tranzactionare, precum si operatorii de
piatd si firmele de investitii care exploateazd un loc de tranzactionare fac publice, prin referire la fiecare tranzactie in
parte, detaliile prevdzute in tabelele 1 si 2 din anexa II si utilizeazd fiecare indicator aplicabil previzut in tabelul 3 din
anexa II.

(2)  In cazul in care un raport de tranzactionare publicat anterior este anulat, firmele de investitii care efectueazi
tranzactii in afara unui loc de tranzactionare, precum si operatorii de piatd si firmele de investitii care exploateazd un loc
de tranzactionare fac public un nou raport de tranzactionare care contine toate detaliile incluse in raportul initial de
tranzactionare si indicatorul de anulare previzut in tabelul 3 din anexa II.

(3)  In cazul in care un raport de tranzactionare publicat anterior este modificat, firmele de investitii care efectueazi
tranzactii in afara unui loc de tranzactionare, precum si operatorii de piati si firmele de investitii care exploateazd un loc
de tranzactionare fac publice urmitoarele informatii:

(a) un nou raport de tranzactionare care contine toate detaliile incluse in raportul de tranzactionare initial si indicatorul
de anulare previzut in tabelul 3 din anexa II;

(b) un nou raport de tranzactionare care contine toate informatiile incluse in raportul de tranzactionare initial cu toate
detaliile necesare corectate i indicatorul de anulare previzut in tabelul 3 din anexa IL
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(4)  Informatiile post-tranzactionare sunt ficute publice pe cat posibil, din punct de vedere tehnic, in timp real si, in
orice caz:

(a) pentru primii trei ani de aplicare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014, in termen de 15 minute de la efectuarea
tranzactiei in cauza;

(b) ulterior, in termen de cinci minute de la efectuarea tranzactiei in cauzd.

(5) In cazul in care o tranzactie intre doud firme de investitii este incheiatd in afara regulilor unui loc de tranzac-
tionare, fie in nume propriu, fie in numele clientilor, numai firma de investitii care vinde instrumentul financiar in cauzd
face publica aceastd tranzactie, prin intermediul unui APA.

(6)  Prin derogare de la alineatul (5), in cazul in care numai una dintre firmele de investitii care sunt parte la tranzactie
este un operator independent pentru instrumentul financiar in cauzd si actioneazd in calitate de cumpdrdtor, numai
firma respectivd face publicd tranzactia prin intermediul unui APA, informand véanzatorul cu privire la aceastd actiune.

(7)  Firmele de investitii iau toate masurile rezonabile pentru a garanta ci tranzactia este publicatd ca tranzactie unici.
In acest sens, se considerd cd doud tranzactii inverse efectuate simultan si la acelasi pret cu o singurd parte reprezintd
o tranzactie unica.

(8)  Informatiile privind tranzactiile de tip ,pachet” sunt publicate pentru fiecare componentd pe cat posibil, din punct
de vedere tehnic, in timp real, avind in vedere necesitatea de a atribui prefuri pentru anumite instrumente financiare si
includ indicatorul pentru tranzactia de tip ,pachet” sau indicatorul pentru tranzactia de tip ,schimb de active materiale”,
astfel cum este previzut in tabelul 3 din anexa IL In cazul in care tranzactia de tip ,pachet” este eligibili pentru
publicarea decalatd in temeiul articolului 8, informatiile privind toate componentele sunt publicate dupd incheierea
perioadei de decalare pentru tranzactie.

Articolul 8
Publicarea decalatd a tranzactiilor
[Articolul 11 alineatele (1) si (3) si articolul 21 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1) In cazul in care o autoritate competentd autorizeazd publicarea decalati a detaliilor privind tranzactiile, in
conformitate cu articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, firmele de investitii care efectueazd
tranzactii in afara unui loc de tranzactionare, precum si operatorii de piata si firmele de investitii care exploateazd un loc
de tranzactionare fac publicd fiecare tranzactie pand cel tarziu la ora 19.00, ora locald, in a doua zi lucrdtoare dupd data
efectudrii tranzactiei, dacd este indeplinitd una dintre urmdtoarele conditii:

(a) tranzactia este de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd, astfel cum se prevede la
articolul 9;

(b) tranzactia este un instrument financiar sau cu o clasi de instrumente financiare pentru care nu existd o piatd lichida,
astfel cum se prevede in conformitate cu metodologia stabilitd la articolul 13;

(c) tranzactia este efectuatd intre o firmd de investitii care tranzactioneazd pe cont propriu, alta decat prin corelarea
efectudind cumpdrdri si vanzdri simultane pe cont propriu in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) punctul 38 din
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului ('), si o altd contraparte si este mai mare decat
mdrimea specificd instrumentului, astfel cum se prevede la articolul 10;

(d) tranzactia este o tranzactie de tip ,pachet”, care indeplineste unul dintre urmitoarele criterii:

(i) una sau mai multe dintre componentele sale sunt tranzactii cu instrumente financiare pentru care nu existd
o piatd lichidi;

(i) una sau mai multe dintre componentele sale sunt tranzactii cu instrumente financiare de dimensiuni mari in
comparatie cu dimensiunea normald de piatd, astfel cum se prevede la articolul 9;

(ili) tranzactia este efectuatd intre o firmd de investitii care tranzactioneazd pe cont propriu, alta decat prin corelarea
acestora efectudnd cumpdrdri si vanzari simultane pe cont propriu in conformitate cu articolul 4 alineatul (1)
punctul 38 din Directiva 2014/65/UE, si o altd contraparte, iar una sau mai multe dintre componentele sale
sunt tranzactii cu instrumente financiare mai mari decat mdrimea specificd instrumentului, astfel cum se
prevede la articolul 10.

() Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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(2)  Atunci cand termenul de decalare previzut la alineatul (1) expird, toate detaliile privind tranzactia sunt publicate,
cu exceptia cazului in care se acordd o perioadi de decalare extinsd sau nedeterminatd, in conformitate cu articolul 11.

(3) In cazul in care o tranzactie intre doud firme de investitii, fie in nume propriu, fie in numele clientilor, este
executatd in afara regulilor unui loc de tranzactionare, autoritatea competentd relevantd in scopul stabilirii regimului de
decalare aplicabil este autoritatea competentd a firmei de investitii responsabile cu publicarea tranzactiei prin intermediul
unui APA, in conformitate cu articolul 7 alineatele (5)(7).

Articolul 9
Tranzactiile de dimensiuni mari
[Articolul 11 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie este consideratd de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normali de piati in cazul in care aceasta
este egald cu sau mai mare dect dimensiunea minim3 a tranzactiilor, care este calculatd in conformitate cu metodologia
prevazutd la articolul 13.

Articolul 10
Mirimea specifici instrumentului financiar
[Articolul 11 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie este consideratd mai mare decat mirimea specificd instrumentului financiar in cazul in care aceasta este
egald cu sau mai mare decit dimensiunea minimd a tranzactiei, care este calculatid in conformitate cu metodologia
previzutd la articolul 13.

Articolul 11
Cerintele de transparentd in legiturd cu publicarea decalatd la discretia autorititilor competente
[Articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1) In cazul in care autorititile competente isi exercitd puterile in legiturd cu autorizarea publicarii decalate in temeiul
articolului 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, se aplicd urmdtoarele:

(@) In cazul in care se aplicd articolul 11 alineatul (3) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorititile
competente solicitd publicarea uneia dintre urmdtoarele informatii pe parcursul intregii perioade de decalare, astfel
cum se prevede la articolul 8:

(i) toate detaliile privind o tranzactie previzute in tabelele 1 si 2 din anexa II, cu exceptia detaliilor referitoare la
volum;

(ii) tranzactiile intr-o forma zilnicd agregatd pentru un numdr minim de 5 de tranzactii executate in aceeasi zi, care
urmeaza a fi publicate in urmditoarea zi lucritoare inainte de ora 9.00, ora locald.

(b) In cazul in care se aplici articolul 11 alineatul (3) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorititile
competente pot permite omiterea publicdrii volumului unei anumite tranzactii pe o perioadd extinsi de patru
saptdmani.

(c) Pentru alte instrumentele altele decat cele de capitaluri proprii, care nu sunt instrumente de datorie suverand, in
cazul in care se aplicd articolul 11 alineatul (3) litera () din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorititile
competente permit, pentru o perioadd extinsd de decalare de patru siptimani, publicarea agregdrii mai multor
tranzactii executate pe durata unei siptimani calendaristice in urmatoarea zi de marti inainte de ora 9.00, ora locali.

(d) In ceea ce priveste instrumentele de datorie suverand si in cazul in care se aplicd articolul 11 alineatul (3) litera (d)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autoritdtile competente permit, pentru o perioadd nedeterminatd, publicarea
agregdrii mai multor tranzactii executate pe durata unei siptimani calendaristice in urmdtoarea zi de marti inainte
de ora 9.00, ora locala.
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(2)  n cazul in care perioada de decalare previzuti la alineatul 1 litera (b) a expirat, se aplicd urmitoarele cerinte:

(a) In ceea ce priveste toate instrumentele care nu sunt instrumente de datorie suverand, publicarea detaliilor complete
privind toate tranzactiile individuale are loc in urmitoarea zi lucritoare, inainte de ora 9.00, ora local3;

(b) in ceea ce priveste instrumentele de datorie suverand, in cazul in care autorititile competente decid si nu utilizeze
optiunile previzute la articolul 11 alineatul (3) literele (b) si (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 succesiv, in
conformitate cu articolul 11 alineatul (3) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, publicarea
detaliilor complete privind toate tranzactiile individuale are loc in urmitoarea zi lucritoare, inainte de ora 9.00, ora
localg;

(c) In ceea ce priveste instrumentele de datorie suverand, in cazul in care autorititile competente aplici optiunile
previzute la articolul 11 alineatul (3) literele (b) si (d) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, succesiv, in conformitate
cu articolul 11 alineatul (3) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, publicarea intr-o forma agregatd
a mai multor tranzactii executate in aceeasi sdptdmanid calendaristici are loc in urmitoarea zi de marti dupi
expirarea perioadei extinse de decalare de patru sdptimani incepind cu ultima zi din siptimana calendaristici
respectivd, Inainte de ora 9.00, ora locali.

(3) In ceea ce priveste toate instrumentele care nu sunt instrumente de datorie suverand, toate detaliile privind
tranzactiile individuale sunt publicate in termen de patru siptimani de la publicarea detaliilor agregate in conformitate
cu alineatul 1 litera (c), inainte de ora 9.00, ora locali.

(4)  Datele agregate zilnice sau siptimanale previzute la alineatele (1) si (2) contin urmdtoarele informatii pentru
obligatiuni, produsele financiare structurate, instrumente financiare derivate si certificatele de emisii pentru fiecare zi sau
sdptdmand a perioadei calendaristice in cauza:

(a) pretul mediu ponderat;
(b) volumul total tranzactionat, astfel cum se prevede in tabelul 4 din anexa II;
(c) numdrul total al tranzactiilor.

(5)  Tranzactiile pot fi agregate per cod ISIN. In cazul in care codul ISIN nu este disponibil, tranzactiile pot fi agregate
la nivelul clasei de instrumente financiare pentru care se aplicd testul de lichiditate prevazut la articolul 13.

(6)  In cazul in care ziua lucritoare stabilitd pentru publicirile previzute la alineatul (1) literele (c) si (d) si la alineatele
(2) si (3) nu este o zi lucrdtoare, publicirile sunt efectuate in urmatoarea zi lucrdtoare, inainte de ora 9.00, ora locali.

Articolul 12

Aplicarea transparentei post-tranzactionare pentru anumite tranzactii executate in afara unui loc
de tranzactionare

[Articolul 21 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Obligatia de a publica volumul si pretul tranzactiilor, precum si momentul la care acestea au fost incheiate, astfel cum se
prevede la articolul 21 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, nu se aplicd in niciunul dintre urmatoarele
cazuri:

(a) tranzactiile mentionate la articolul 2 alineatul (5) din Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei (*);

(b) tranzactiile executate de o societate de administrare, astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (3 sau un administrator de fonduri de investitii
alternative, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (), care transferd beneficiarului dreptul de proprietate asupra instrumentelor financiare de
la un organism de plasament colectiv citre altul si unde nicio firmi de investitii nu este parte la tranzactie;

(") Regulamentul delegat (UE) 2017590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru raportarea tranzactiilor citre autorititile
competente (a se vedea pagina 449 din prezentul Jurnal Oficial).

(*) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(*) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(OL174,1.7.2011,p. 1).
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() tranzactia de tip ,give-up” sau tranzactia de tip ,give-in”, care este o tranzactie in care o firmd de investitii oferd
o tranzactie a unui client citre sau primeste o tranzactie a unui client de la o altd firmi de investitii, in scopul
procesdrii post-tranzactionare;

(d) transferurile de instrumente financiare, cum ar fi garantia in tranzactiile bilaterale sau in contextul unei contraparti
centrale (CPC), cerintele de marjd sau garantare sau ca parte a procesului de gestionare a situatiei de neindeplinire
a obligatiilor de platd de citre CPC.

CAPITOLUL IV

DISPOZITII COMUNE iN MATERIE DE TRANSPARENTA PRE-TRANZACTIONARE SI POST-TRANZAC-
TIONARE

Articolul 13
Metodologia pentru efectuarea calculelor in materie de transparenti

[Articolul 9 alineatul (1) si (2), articolul 11 alineatul (1) si articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014]

(1)  Pentru a stabili instrumentele financiare sau clasele de instrumente financiare pentru care nu existd o piatd lichida,
in sensul articolului 6 si articolului 8 alineatul (1) litera (b), urmdtoarele metode se aplicd pentru toate clasele de active:

(a) Determinarea staticd a lichiditdtii pentru:

(i) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securitizate, astfel cum sunt definite in tabelul 4.1 din anexa
111

(i) urmdtoarele subclase de active ale instrumentelor financiare derivate pe titluri de capital: optiuni pe indici
bursieri, contracte future/fforward pe indici bursieri, optiuni pe actiuni, contracte future/forward pe actiuni,
optiuni pe dividende sub formd de actiuni, contracte future/forward pe dividende sub forma de actiuni, optiuni
pe indici de dividende, contracte future/forward pe indici de dividende, optiuni pe indici de volatilitate, contracte
future/forward pe indici de volatilitate, optiuni pe ETF, contracte futures/forwards pe ETF si alte instrumente
financiare derivate pe titluri de capital, astfel cum sunt definite in tabelul 6.1 din anexa III;

(iii) clasa de active a instrumentelor derivate pe cursul de schimb, astfel cum sunt definite in tabelul 8.1 din anexa
IIL;

(iv) subclasele de active ale altor instrumente financiare derivate pe rata dobanzii, alte instrumente derivate pe
mdrfuri, alte instrumente financiare derivate de credit, alte instrumente financiare derivate C10, alte contracte pe
diferentd (CFD), alte certificate de emisii §i alte instrumente derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt
definite in tabelele 5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1, 12.1 si 13.1 din anexa IIL

(b) Evaludri periodice bazate pe criterii cantitative §i, dupd caz, calitative, in materie de lichiditate pentru:

(i) toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN, astfel cum sunt definite in tabelul 2.1 din anexa III si
astfel cum se prevede la articolul 17 alineatul (1);

(i) tipurile de obligatiuni ETC si ETN, astfel cum sunt definite in tabelul 2.4 din anexa III;

(ili) clasa de active a instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii, cu exceptia subclasei de active a altor
instrumente financiare derivate pe rata dobanzii, astfel cum sunt definite in tabelul 5.1 din anexa III;

(iv) urmdtoarele subclase de active ale instrumentelor financiare derivate pe titluri de capital: swapurile si
portofoliile de swap, astfel cum sunt definite in tabelul 6.1 din anexa III;

(v) clasa de active a instrumentelor financiare derivate pe mdrfuri, cu exceptia subclasei de active ale altor
instrumente financiare derivate pe mdrfuri, astfel cum sunt definite in tabelul 7.1 din anexa III;

(vi) urmdtoarele subclase de active ale instrumentelor financiare derivate de credit: instrumente de tipul credit
default swap bazate pe indici si instrumente de tipul credit default swap avand la bazd o singurd semndturd,
astfel cum sunt definite in tabelul 9.1 din anexa III;

(vii) clasa de active a instrumentelor financiare derivate C10, cu exceptia subclasei de active a altor instrumente
financiare derivate C10, astfel cum sunt definite in tabelul 10.1 din anexa III;

(viii) urmdtoarele subclase de active ale contractelor pe diferentd (CFD): CFD pe valutd si CFD pe marfuri, astfel cum
sunt definite in tabelul 11.1 din anexa III;
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(ix) clasa de active a certificatelor de emisii, cu exceptia subclasei de active ale altor certificate de emisii, astfel cum
sunt definite in tabelul 12.1 din anexa IIJ;

(x) subclasa de active a instrumentelor derivate pe certificate de emisii, cu exceptia subclasei de active a altor
instrumente derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt definite in tabelul 13.1 din anexa IIL

(c) Evaludri periodice pe baza unor criterii calitative in materie de lichiditate pentru:

(i) urmitoarele subclase de active ale instrumentelor financiare derivate de credit: optiuni pe indici CDS si optiuni
pe CDS avénd la bazi o singurd semniturd, astfel cum sunt definite in tabelul 9.1 din anexa III;

(i) urmdtoarele subclase de active ale contractelor pe diferentd (CFD): CFD pe titluri de capital, CFD pe obligatiuni,
CFD pe contracte future/forward pe titluri de capital si CFD pe optiuni pe titluri de capital, astfel cum sunt
definite in tabelul 11.1 din anexa IIL.

(d) O evaluare periodici bazatd pe o metodd cu doud teste pentru produsele financiare structurate, astfel cum sunt
definite in tabelul 3.1 din anexa IIL

(2)  Pentru a stabili marimea specificd instrumentului financiar, previzuta la articolul 5, si ordinele de dimensiuni mari
in comparatie cu dimensiunea normald de piatd, previzute la articolul 3, se aplici urmitoarele metodologii:

(a) Valoarea pragului pentru:
(i) tipurile de obligatiuni ETC si ETN, astfel cum sunt definite in tabelul 2.5 din anexa IIf;

(i) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securitizate, astfel cum sunt definite in tabelul 4.2 din anexa
IIL;

(i) fiecare subclasd a instrumentelor financiare derivate pe titluri de capital, astfel cum sunt definite in tabelele 6.2
si 6.3 din anexa III;

(iv) fiecare subclasd a instrumentelor derivate pe cursul de schimb, astfel cum sunt definite in tabelul 8.2 din anexa
11I;

(v) fiecare subclasd pentru care se considerd ci nu existd o piatd lichidd pentru clasele de active ale instrumentelor
financiare derivate pe rata dobanzii, ale instrumentelor financiare derivate pe mdrfuri, ale instrumentelor
financiare derivate de credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 si ale contractelor pe diferentd (CFD),
astfel cum sunt definite in tabelele 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 si 11.3 din anexa III;

(vi) fiecare subclasd de active pentru care se considerd ci nu existd piatd lichidd pentru clasele de active ale certifi-
catelor de emisie si ale instrumentelor derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt definite in tabelele 12.3
si 13.3 din anexa III;

(vii) fiecare produs financiar structurat unde testul-1, in conformitate cu alineatul (1) litera (d), nu este promovat,
astfel cum este definit in tabelul 3.2 din anexa III;

(viii) fiecare produs financiar structurat pentru care se considerd ci nu existd piatd lichidd, unde doar testul-1, in
temeiul alineatului (1) litera (d) este promovat, in conformitate cu tabelul 3.3 din anexa III.

(b) valoarea mai mare a tranzactiilor sub care se afli procentajul tranzactiilor care corespunde percentilei tranzactiilor,
astfel cum se precizeazi la articolul 17 alineatul (3), si pragul minim pentru:

(i) fiecare tip de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN, astfel cum sunt definite in tabelul 2.3 din anexa III;

(ii) fiecare subclasd pentru care existd o piatd lichidd pentru clasele de active ale instrumentelor financiare derivate
pe rata dobanzii, ale instrumentelor financiare derivate pe madrfuri, ale instrumentelor financiare derivate de
credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 si ale contractelor pe diferentd, astfel cum sunt definite in
tabelele 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 si 11.2 din anexa II;

(iii) fiecare subclasd de active pentru care existd o piatd lichidd pentru clasele de active ale certificatelor de emisii si
ale instrumentelor derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt definite in tabelele 12.2 si 13.2 din anexa II;

(iv) fiecare produs financiar structurat pentru care existd o piatd lichidd, unde testul-1 si testul-2, in temeiul
alineatului (1) litera (d), sunt promovate, astfel cum sunt definite in tabelul 3.3 din anexa III.

(3)  Pentru a stabili mirimea specificd instrumentului financiar, prevdzutd la articolul 8 alineatul (1) litera (c), si
tranzactiile de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd, previzute la articolul 8 alineatul (1)
litera (a), se aplicd urmitoarele metode:

(a) valoarea pragului pentru:
(i) tipurile de obligatiuni ETC si ETN, astfel cum sunt definite in tabelul 2.5 din anexa II|;

(i) clasa de active a instrumentelor financiare derivate securitizate, astfel cum sunt definite in tabelul 4.2 din anexa
11I;
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(ili) fiecare subclasd de instrumente financiare derivate pe titluri de capital, astfel cum sunt definite in tabelele 6.2 si
6.3 din anexa III;

(iv) fiecare subclasd de instrumente derivate pe cursul de schimb, astfel cum sunt definite in tabelul 8.2 din anexa
IIL;

(v) fiecare subclasd pentru care se considerd ci nu existd o piatd lichidd pentru clasele de active ale instrumentelor
financiare derivate pe rata dobanzii, ale instrumentelor financiare derivate pe mdrfuri, ale instrumentelor
financiare derivate de credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 si ale contractelor pe diferentd (CFD),
astfel cum sunt definite in tabelele 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 si 11.3 din anexa III;

(vi) fiecare subclasi de active pentru care se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru clasele de active ale certifi-
catelor de emisie si ale instrumentelor derivate pe certificate de emisii, in conformitate cu tabelele 12.3 i 13.3
din anexa III;

(vii) fiecare produs financiar structurat unde testul-1 in conformitate cu alineatul (1) litera (d), nu este promovat,
astfel cum este definit in tabelul 3.2 din anexa III;

(viii) fiecare produs financiar structurat pentru care se considerd ¢ nu existd o piatd lichidd, unde doar testul-1 in
temeiul alineatului (1) litera (d) este promovat, in conformitate cu tabelul 3.3 din anexa IIf;

(b) valoarea tranzactiilor sub care se afld procentajul tranzactiilor care corespunde percentilei tranzactiilor pentru fiecare
tip de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN, astfel cum sunt definite in tabelul 2.3 din anexa III;

(c) cea mai mare valoare a tranzactiilor sub care se afld procentajul tranzactiilor care corespunde percentilei tranzactiilor,
valoarea tranzactiilor sub care se afld procentajul volumului care corespunde percentilei volumului i pragul minim
pentru fiecare subclasd pentru care se considerd ci existd o piatd lichidd pentru clasele de active ale instrumentelor
financiare derivate pe rata dobanzii, ale instrumentelor derivate pe marfuri, ale instrumentelor financiare derivate de
credit, ale instrumentelor financiare derivate C10 si ale contractelor pe diferentd, astfel cum se prevede in tabelele
5.2,7.2,9.2,10.2 si 11.2 din anexa II[;

(d) valoarea mai mare a tranzactiilor sub care se afld procentajul tranzactiilor care corespunde percentilei tranzactiilor si
pragul minim pentru:

(i) fiecare subclasd de active pentru care se considerd cd existd o piatd lichidd pentru clasele de active ale certifi-
catelor de emisii si ale instrumentelor derivate pe certificate de emisii, astfel cum se prevede in tabelele 12.2 si
13.2 din anexa III;

(ii) fiecare produs financiar structurat pentru care se considerd cd existd o piatd lichidd, unde testul-1 si testul-2, in
conformitate cu alineatul (1) litera (d), sunt promovate, astfel cum sunt definite in tabelul 3.3 din anexa IIL

(4)  In sensul alineatului (3) litera (c), in cazul in care valoarea tranzactiilor care corespund percentilei de volum
pentru stabilirea tranzactiei care este de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd este mai mare
decat percentila tranzactiei de 97.5, volumul tranzactiilor nu poate fi luat in considerare, iar marimea specificd instru-
mentului financiar, prevdzutd la articolul 8 alineatul (1) litera (c), precum §i mirimea tranzactiilor de dimensiuni mari in
comparatie cu dimensiunea normali de piatd, previzutd la articolul 8 alineatul (1) litera (a), vor fi stabilite ca valoarea
mai mare a tranzactiilor comerciale sub care se afld procentul tranzactiilor care corespunde percentilei tranzactiilor si
pragului minim.

(5)  In conformitate cu Regulamentul delegat (UE) 2017/590 si Regulamentul delegat (UE) 2017/577, autorititile
competente colecteazd zilnic datele furnizate de locurile de tranzactionare, APA si CTP, care sunt necesare pentru
efectuarea calculelor pentru a stabili:

(a) instrumentele financiare sau clasele de instrumente financiare pentru care nu existd o piatd lichidd, astfel cum se
prevede la alineatul (1);

(b) dimensiunile mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd si mdrimea specificd instrumentului, astfel cum se
prevede la alineatele (2) si (3).

(6)  Autoritdtile competente care efectueazd calculele pentru o clasi de instrumente financiare incheie acorduri de
cooperare intre ele pentru a garanta agregarea datelor la nivelul Uniunii, care sunt necesare pentru aceste calcule.

(7)  In sensul alineatului (1) literele (b) si (d), al alineatului (2) litera (b) si al alineatului (3) literele (b), (c) si (d),
autoritdtile competente iau in considerare tranzactiile executate in Uniune in perioada cuprinsi intre 1 ianuarie si
31 decembrie a anului anterior.
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(8)  Valoarea tranzactiilor, in sensul alineatului (2) litera (b) si al alineatului (3) literele (b), (c) si (d), este determinatd
conform misuririi volumului, astfel cum este definit in tabelul 4 din anexa IL In cazul in care valoarea tranzactiilor,
definitd in sensul alineatelor (2) si (3), este exprimatd in valoare monetard, iar instrumentul financiar nu este exprimat in
euro, valoarea tranzactiilor este convertitd in moneda in care este exprimat instrumentul financiar prin aplicarea cursului
de schimb zilnic de referintd al Bincii Centrale Europene de la data de 31 decembrie a anului anterior.

9.  Participantii pe piatd si firmele de investitii care exploateaza un loc de tranzactionare pot converti valoarea tranzac-
tillor, stabilite in conformitate cu alineatele (2) si (3), la numadrul corespunzdtor de loturi, astfel cum sunt definite in
prealabil de locul de tranzactionare pentru fiecare subclasd de active in cauzd. Operatorii de piatd si firmele de investitii
care exploateazd un loc de tranzactionare pot mentine aceste valori ale tranzactiilor pand la aplicarea rezultatelor
urmitoarelor calcule efectuate in conformitate cu alineatul (17).

(10)  Calculele prevdzute la alineatul (2) litera (b) punctul (i) si la alineatul (3) litera (b) exclud tranzactiile cu o valoare
mai micd sau egald cu 100 000 EUR.

(11)  In scopul constatarilor previzute la alineatele (2) si (3), alineatul (2) litera (b) si alineatul (3) literele (b), () si (d)
nu se aplicd atunci cAnd numdrul tranzactiilor luate in considerare pentru calcule este mai mic de 1 000, caz in care se
aplicd urmdtoarele praguri:

(a) 100 000 EUR pentru toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN;

(b) valorile pragului, definite la alineatul (2) litera (a) si alineatul (3) litera (a) pentru toate instrumentele financiare care
nu sunt mentionate la litera (a) a prezentului alineat.

(12)  Cu exceptia cazului in care acestea se referd la certificate de emisii sau instrumente financiare derivate, calculele
prevazute la alineatul (2) litera (b) si alineatul (3) literele (b), (c) si (d) se rotunjesc pand la unitatea imediat superioari:

(a) 100 000, in cazul in care valoarea pragului este mai mici de 1 milion;
(b) 500 000, in cazul in care valoarea pragului este egald sau mai mare de 1 milion, dar este mai micd de 10 milioane;

(c) 5 milioane, in cazul in care valoarea pragului este egald sau mai mare de 10 milioane, dar este mai micd de 100 de
milioane;

(d) 25 de milioane, in cazul in care valoarea pragului este egald sau mai mare de 100 de milioane.

(13)  In sensul alineatului (1), criteriile cantitative in materie de lichiditate specifice fiecirei clase de active din anexa III
sunt stabilite in conformitate cu sectiunea 1 din anexa IIL.

(14)  Pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital care sunt admise pentru tranzactionare sau sunt
tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare, care nu apartin unei subclase pentru care marimea
specificd instrumentului financiar, previzutd la articolul 5 si articolul 8 alineatul (1) litera (c), precum si mirimea
ordinelor si a tranzactiilor de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd, prevdzute la articolul 3
si articolul 8 alineatul (1) litera (a), au fost publicate §i care apartin uneia dintre subclasele de active previzute la
alineatul (1) litera (a) punctul (i), mdrimea specificd instrumentului financiar si mirimea ordinelor si a tranzactiilor de
dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normald de piatd sunt cele aplicabile celui mai mic interval de valori
notionale medii zilnice (ADNA) a subclasei de active cdreia 1i apartin instrumentele financiare derivate pe titluri de
capital.

(15)  Instrumentele financiare admise pentru tranzactionare sau tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de
tranzactionare, care nu apartin niciunei subclase pentru care mdrimea specificd instrumentului financiar, previzutd la
articolul 5 si articolul 8 alineatul (1) litera (c), precum si mdrimea ordinelor si tranzactiilor de dimensiuni mari in
comparatie cu dimensiunea normald de piatd, previzutd la articolul 3 si articolul 8 alineatul (1) litera (a), care au fost
publicate sunt considerate a nu avea o piatd lichidd pani la aplicarea rezultatelor calculelor efectuate in conformitate cu
alineatul (17). Médrimea specificd aplicabild instrumentului financiar, prevdzutd la articolul 5 si articolul 8 alineatul (1)
litera (c), precum si marimea ordinelor i a tranzactiilor de dimensiuni mari in comparatie cu dimensiunea normald de
piatd, prevdzute la articolul 3 si articolul 8 alineatul (1) litera (a), sunt cele aferente subclaselor pentru care s-a stabilit cd
nu existd o piatd lichidd, care apartin aceleiasi subclase de active.

(16)  Dupa sfarsitul zilei de tranzactionare, dar inainte de sfarsitul zilei respective, locurile de tranzactionare prezintd
autoritdtilor competente informatiile incluse in anexa IV pentru efectuarea calculelor previzute la alineatul (5), de fiecare
datd cind instrumentul financiar este admis pentru tranzactionare sau este tranzactionat pentru prima datd in locul de
tranzactionare respectiv sau de fiecare datd cand au fost modificate detaliile furnizate anterior.
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(17)  Autoritdtile competente asigurd publicarea rezultatelor calculelor previzute la alineatul (5) pentru fiecare
instrument financiar si clasd de instrumente financiare pand la data de 30 aprilie a anului care urmeazd datei punerii in
aplicare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si pand la data de 30 aprilie a fiecirui an urmitor. Rezultatele calculelor se
aplicd incepand cu data de 1 iunie a fiecirui an de la data publicarii.

(18)  in sensul calculelor mentionate la alineatul (1) litera (b) punctul (i) si prin derogare de la alineatele (7), (15) si
(17), autoritatile competente asigurd, in ceea ce priveste obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, publicarea trimestriald
a calculelor previzute la alineatul (5) litera (a), in prima zi a lunilor februarie, mai, august si noiembrie incepand de la
data punerii in aplicare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 si in prima zi a lunii februarie, mai, august si noiembrie
a fiecdrui an urmdtor. Calculele includ tranzactiile executate in Uniune in cursul trimestrului calendaristic anterior si se
aplicd pentru perioada de trei luni care incepe in a saisprezecea zi a lunii februarie, mai, august si noiembrie a fiecirui
an.

(19)  In ceea ce priveste obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, care sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzac-
tionate pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare in primele doud luni ale unui trimestru, acestea sunt considerate
ca avand o piatd lichidd, astfel cum se prevede in tabelul 2.2 din anexa III, pand la aplicarea rezultatelor calculului
trimestrului calendaristic.

(20)  In ceea ce priveste obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, care sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzac-
tionate pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare in ultima lund a unui trimestru, acestea sunt considerate ca
avand o piatd lichidd, astfel cum se prevede in tabelul 2.2 din anexa III, pand la aplicarea rezultatelor calculului
urmdtorului trimestru calendaristic.

Articolul 14

Tranzactiile pentru care se aplici derogarea previzuti la articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014

[Articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

O tranzactie se considerd a fi efectuatd de un membru al Sistemului European al Bincilor Centrale (SEBC) in cadrul
aplicdrii politicii monetare, valutare si de stabilitate financiard, in cazul in care tranzactia indeplineste oricare dintre
urmitoarele cerinte:

(a) tranzactia este efectuatd in scopul politicii monetare, inclusiv o operatiune efectuatd in conformitate cu articolele 18
si 20 din Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bancii Centrale Europene anexat la Tratatul privind
Uniunea Europeand sau o operatiune efectuati in temeiul dispozitiilor nationale echivalente pentru membrii SEBC in
statele membre a ciror monedd nu este euro;

(b) tranzactia este o operatiune de schimb valutar, inclusiv operatiuni efectuate pentru a detine sau a gestiona rezervele
valutare oficiale ale statelor membre, sau serviciile in domeniul administririi rezervelor prestate de un membru al
SEBC pentru bancile centrale din alte tari la care derogarea a fost extinsd in conformitate cu articolul 1 alineatul (9)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(c) tranzactia este efectuatd in scopurile politicii de stabilitate financiara.

Articolul 15

Tranzactiile pentru care nu se aplicdi derogarea previzutd la articolul 1 alineatul (6) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014

[Articolul 1 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

Articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 nu se aplicd in cazul urmdtoarelor tipuri de tranzactii
efectuate de un membru al SEBC in vederea realizdrii unei operatiuni de investitii care nu are legiturd cu indeplinirea de
citre membrul respectiv a uneia dintre sarcinile previzute la articolul 14:

(a) tranzactii efectuate pentru gestionarea fondurilor sale proprii;

(b) tranzactii efectuate in scopuri administrative sau in beneficiul personalului membrului SEBC, inclusiv tranzactiile
efectuate in calitate de administrator al unui sistem de pensii pentru personalul siu;

(c) tranzactii efectuate pentru portofoliul acestuia de investitii in conformitate cu obligatiile care 1i revin in temeiul
dreptului national.
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Articolul 16
Suspendarea temporari a obligatiilor de transparentd
[Articolul 9 alineatul (5) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014]

(1)  Pentru instrumentele financiare pentru care existd o piatd lichidd, in conformitate cu metodologia previzutd la
articolul 13, o autoritate competentd ar putea suspenda temporar obligatiile previzute la articolele 8 si 10 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in cazul in care, pentru o clasd de obligatiuni, produse financiare structurate, certificate
de emisii sau instrumente financiare derivate, volumul total, astfel cum este definit in tabelul 4 din anexa II, calculat
pentru ultimele 30 de zile calendaristice reprezintd mai putin de 40 % din volumul mediu lunar calculat pentru cele
12 luni calendaristice complete anterioare celor 30 de zile calendaristice.

(2)  Pentru instrumentele financiare pentru care nu existd o piatd lichidd, in conformitate cu metodologia previzuti la
articolul 13, o autoritate competentd ar putea suspenda temporar obligatiile previzute la articolele 8 si 10 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in cazul in care, pentru o clasd de obligatiuni, produse financiare structurate, certificate
de emisii sau instrumente financiare derivate, volumul total, astfel cum este definit in tabelul 4 din anexa II, calculat
pentru ultimele 30 de zile calendaristice reprezintd mai putin de 20 % din volumul mediu lunar calculat pentru cele
12 luni calendaristice complete anterioare celor 30 de zile calendaristice.

(3)  Autoritdtile competente jau in considerare operatiunile executate in toate locurile de tranzactionare din Uniune
pentru clasa de obligatiuni, produse financiare structurate, certificate de emisii sau instrumente financiare derivate in
cauzd in momentul efectudrii calculelor previzute la alineatele (1) si (2). Calculele sunt efectuate la nivelul clasei de
instrumente financiare pentru care se aplicd testul de lichiditate prevazut la articolul 13.

(4)  Tnainte ca autorititile competente si decidi suspendarea obligatiilor in materie de transparentd, acestea se asigurd
ci scdderea semnificativa a lichiditdtii in toate locurile de tranzactionare nu este rezultatul unor efecte sezoniere ale clasei
relevante de instrumente financiare asupra lichiditatii.

Articolul 17

Dispozitii pentru evaluarea lichidititii pentru obligatiuni si pentru stabilirea mirimii pre-tranzac-
tionare specifice pragurilor pentru instrumente pe baza percentilelor de tranzactionare

(1)  Pentru a stabili obligatiunile pentru care nu existd o piatd lichidd in sensul articolului 6 si in conformitate cu
metodologia previzutd la articolul 13 alineatul (1) litera (b), abordarea criteriului privind lichiditatea referitor la
,numdrul mediu zilnic de tranzactii” este adoptatd prin aplicarea ,numdrului mediu zilnic de tranzactii” corespunzitor
etapei S1 (15 tranzactii zilnice).

(2)  Obligatiunile corporative si obligatiunile garantate care sunt admise la tranzactionare sau tranzactionate pentru
prima datd intr-un loc de tranzactionare sunt considerate ca avand o piatd lichidd pand la aplicarea rezultatelor primei
determindri a lichiditatii trimestriale, astfel cum se prevede la articolul 13 alineatul (18), in cazul in care:

(a) volumul emisiunilor depdseste 1 000 000 000 EUR pe parcursul etapelor S1 si S2, astfel cum sunt previzute la
articolul 6;

(b) volumul emisiunilor depiseste 500 000 000 EUR pe parcursul etapelor S3 si S4, astfel cum sunt previzute la
articolul 6.

(3)  Pentru a determina mirimea specifici instrumentului financiar in sensul articolului 5 si in conformitate cu
metodologia prevdzutd la articolul 13 alineatul (2) litera (b), abordarea percentilei tranzactionare care urmeazd a fi
aplicatd este utilizatd prin aplicarea percentilei de tranzactionare corespunzitoare etapei S1 (percentila 30).

(4) Pand la data de 30 iulie a anului care urmeaza datei de la care se aplici Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si,
ulterior, pand la data de 30 iulie a fiecirui an, ESMA prezintd Comisiei o evaluare a functiondrii pragurilor pentru
criteriul de lichiditate ,numarul mediu zilnic de tranzactii” pentru obligatiuni, precum si percentilele de tranzactionare
care determind mdirimea specifici instrumentelor financiare care intrd sub incidenta alineatului (8). Obligatia de
a transmite evaluarea functiondrii pragurilor pentru criteriul de lichiditate pentru obligatiuni inceteazd odatd ce a fost
atinsd etapa S4 din cadrul ordinii de la alineatul (6). Obligatia de a transmite evaluarea percentilelor de tranzactionare
inceteazd odati ce a fost atinsd etapa S4 din cadrul ordinii de la alineatul (8).
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(5)  Evaluarea mentionati la alineatul (4) ia in considerare:

(a) evolutia volumelor de tranzactionare in instrumente financiare care nu sunt de capitaluri proprii §i care intrd sub
incidenta obligatiilor privind transparenta pre-tranzactionare in temeiul articolelor 8 si 9 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;

(b) impactul asupra furnizorilor de lichiditate a percentilei pragurilor utilizate pentru a stabili mirimea specificd instru-
mentului financiar; si

(c) oricare alti factori relevanti.

(6)  Avand in vedere evaluarea efectuati in conformitate cu alineatele (4) si (5), ESMA prezintd Comisiei o versiune
modificatd a standardului tehnic de reglementare care ajusteazd pragul pentru criteriul de lichiditate ,numarul mediu
zilnic de tranzactii”, pentru obligatiuni in conformitate cu ordinea urmdtoare:

(@) S2 (10 tranzactii zilnice) pand la data de 30 iulie a anului care urmeaza datei de la care se aplici Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;

(b) S3 (sapte tranzactii zilnice) pand la data de 30 iulie a anului urmator; si
(c) S4 (doud tranzactii zilnice) pan la data de 30 iulie a anului urmdtor.

(7) In cazul in care ESMA nu prezintd un standard tehnic de reglementare modificat care ajusteazd pragul la
urmdtoarea etapd in conformitate cu ordinea previzutd la alineatul (6), evaluarea ESMA efectuati in conformitate cu
alineatele (4) si (5) explici motivul pentru care ajustarea pragului la urmdtoarea etapi relevantd nu este garantati. In
acest caz, trecerea la etapa urmdtoare este amanatd cu un an.

(8)  Avand in vedere evaluarea efectuatd in conformitate cu alineatele (4) si (5), ESMA prezintd Comisiei o versiune
modificatd a standardului tehnic de reglementare care ajusteazd pragul pentru percentilele de tranzactionare, in
conformitate cu ordinea urmitoare:

(@) S2 (percentila 40) pand la data de 30 julie a anului care urmeazd datei de la care se aplici Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;

(b) S3 (percentila 50) pand la data de 30 iulie a anului urmator; si

(c) S4 (percentila 60) pand la data de 30 iulie a anului urmadtor.

(9) In cazul in care ESMA nu prezintd un standard tehnic de reglementare modificat care ajusteazd pragul la
urmdtoarea etapd in conformitate cu ordinea previzutd la alineatul (8), evaluarea ESMA efectuatd in conformitate cu

alineatele (4) si (5) explic motivul pentru care ajustarea pragului la urmdtoarea etapi relevantd nu este garantati. In
acest caz, trecerea la etapa urmdtoare este amanatd cu un an.

Articolul 18
Dispozitii tranzitorii

(1) In termen de cel mult sase luni inainte de data de la care se aplici Regulamentul (UE) nr. 600/2014, autorititile
competente colecteazd datele necesare, calculeazd si asigurd publicarea detaliilor mentionate la articolul 13 alineatul (5).

(2)  In sensul alineatului (1):

(a) calculele se bazeazd pe o perioada de referintd de sase luni care incepe cu 18 luni inainte de data de la care se aplicd
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(b) rezultatele calculelor cuprinse in prima publicare sunt utilizate pand cind se aplicd rezultatele primelor calcule
periodice previzute la articolul 13 alineatul (17).

(3)  Prin derogare de la alineatul (1), pentru toate obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, autoritdtile competente depun
toate eforturile pentru a asigura publicarea rezultatelor privind calculele in materie de transparentd, previzute la articolul
13 alineatul (1) litera (b) punctul (i), nu mai tarziu de prima zi a lunii anterioare datei de la care se aplici Regulamentul
(UE) nr. 600/2014, pe baza unei perioade de referintd de trei luni, incepand cu prima zi a celei de a cincea luni care
precede data de la care se aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014.
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(4)  Autoritdtile competente, operatorii de piatd si firmele de investitii, inclusiv firmele de investitii care exploateazd un
loc de tranzactionare, utilizeazd informatiile publicate in conformitate cu alineatul (3) pani cand se aplicd rezultatele
primului calcul periodic previzute la articolul 13 alineatul (18).

(5)  Obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, care sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate prima datd intr-
un loc de tranzactionare in termen de trei luni inainte de data aplicirii Regulamentului (UE) nr. 600/2014 sunt
considerate ca neavind o piatd lichidd, astfel cum se prevede in tabelul 2.2 din anexa III, pand cind se aplicd rezultatele
primului calcul periodic prevdzut la articolul 13 alineatul (18).

Articolul 19
Intrarea in vigoare si aplicarea
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 3 ianuarie 2018. Cu toate acestea, articolul 18 se aplici de la data intririi in vigoare a prezentului
regulament.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 14 iulie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA 1

Descrierea tipului de sistem si a informatiilor aferente care trebuie publicate in conformitate cu

articolul 2

Informatii care trebuie publicate in conformitate cu articolul 2

Tipul de sistem

Descrierea sistemului

Informatii care trebuie publicate

Sistem de tranzactionare sub
formd de registru de ordine
cu licitatie continui

Un sistem care, prin intermediul unui re-
gistru de ordine si al unui algoritm de
tranzactionare care functioneazd firi inter-
ventie umand, realizeazd in mod continuu
corespondenta dintre ordinele de vanzare
si ordinele de cumpdrare pe baza celui mai
bun pret disponibil.

Pentru fiecare instrument financiar, numai-
rul agregat de ordine si volumul pe care le
reprezintd la fiecare nivel de pret, cel putin
pentru cele mai bune cinci niveluri ale pre-
tului pentru cerere si ofertd.

Sistem de tranzactionare pe
bazd de cotatii

Un sistem in cadrul ciruia se incheie tran-
zactii pe baza unor cotatii ferme puse la
dispozitia participantilor in mod continuu,
ceea ce necesitd ca formatorii de piatd si
mentind cotatiile la un nivel care sd asigure
echilibrul intre nevoile membrilor si ale
participantilor de a face tranzactii de di-
mensiuni comerciale, pe de o parte, si ris-
cul la care se expun formatorii de piatd, pe
de altd parte.

Pentru fiecare instrument financiar, cel mai
bun pret de cumpdrare si cel mai bun pret
de vanzare al fiecirui formator de piatd
pentru instrumentul respectiv, impreund cu
volumele aferente preturilor respective.
Cotatiile ficute publice sunt acelea care re-
prezintd angajamente cu caracter obligatoriu
de a cumpdra si de a vinde instrumentele fi-
nanciare si care indicd pretul instrumentelor
financiare la care formatorii de piatd inre-
gistrati sunt dispusi si cumpere sau s
vandi si volumul acestora. Cu toate acestea,
in conditii exceptionale de piatd, pot fi per-
mise preturi indicative sau unilaterale pen-
tru o perioadd limitata.

Sistem de tranzactionare cu
licitatie periodicd

Un sistem care coreleazd ordinele pe baza
unei licitatii periodice si a unui algoritm
de tranzactionare care functioneazd fird
interventie umand.

Pentru fiecare instrument financiar, pretul la
care sistemul de tranzactionare pe bazd de
licitatie ar raspunde cel mai bine algoritmu-
lui de tranzactionare §i volumul care ar pu-
tea fi eventual executat la pretul respectiv
de participantii la sistemul respectiv.

Sistem de tranzactionare de
tip ,cerere de cotatie”

Un sistem de tranzactionare in care cotatia
este comunicatd sau cotatiile sunt comuni-
cate ca rispuns la o cerere de cotatie de-
pusd de unul sau mai multi membri sau
participanti. Cotatia nu poate fi executatd
decat de citre membrul sau participantul
la piatd solicitant. Membrul sau participan-
tul la piatd solicitant poate incheia o tran-
zactie prin acceptarea cotatiei sau cotatii-
lor furnizate la cerere.

Cotatiile i volumele aferente din partea ori-
cdrui membru sau participant care, in cazul
in care ar fi acceptate, ar conduce la o tran-
zactie in conformitate cu normele sistemu-
lui. Toate cotatiile prezentate ca rispuns la
o cerere de cotatie pot fi publicate in acelasi
timp, dar cel tirziu atunci cand devin exe-
cutabile.

Sistem de tranzactionare vo-
cal

Un sistem de tranzactionare in care tran-
zactiile dintre membri sunt organizate prin
intermediul negocierilor vocale.

Cererile si ofertele, precum si volumele afe-
rente ale oricdrui membru sau participant
care, dacd ar fi acceptatd, ar duce la o tran-
zactie in conformitate cu normele sistemu-
lui

Sistem de tranzactionare
care nu face parte din pri-
mele 5 categorii

Un sistem hibrid care se incadreazd in
doud sau mai multe dintre primele cinci
categorii sau un sistem in care procesul de
determinare a pretului este diferit de cel
aplicabil tipurilor de sisteme care apartin
primelor cinci categorii.

Informatii adecvate privind nivelul ordinelor
sau al cotatiilor si al interesului de tranzac-
tionare; in special, cele mai bune cinci nive-
luri de pret pentru cerere si ofertd sifsau co-
tatiile Dbilaterale ale fiecirui formator de
piatd pentru respectivul instrument, in cazul
in care caracteristicile mecanismului de des-
coperire a preturilor permite acest lucru.
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ANEXA 11

Detalii privind tranzactiile care trebuie puse la dispozitia publicului

Tabelul 1

Tabel al simbolurilor utilizate pentru tabelul 2

SIMBOL TIP DE DATE DEFINITIE
{ALPHANUM-n} Pand la n caractere alfanume- | Camp ce permite introducerea unui text liber.
rice
{CURRENCYCODE_3} Trei caractere alfanumerice Codul de trei litere al tdrii, astfel cum este definit in codurile de tard
ISO 4217

{DATE_TIME_FORMAT} | Formatul datei si orei ISO | Data si ora, in urmatorul format:

8601 AAAA-LL-ZZThh:mm:ss fFZ.

Unde:

— L,AAAA” reprezinti anul;

— ,LL” reprezintd luna;

— ,Z7” reprezintd ziua;

— ,T” — inseamnd ci trebuie utilizatd litera ,T";

— ,hh” reprezinti ora;

— ,mm” reprezintd minutul;

— ss.fffftf” reprezintd secunda si fractiunea de secunds;
— Z reprezintd ora UTC (ora universald coordonati).

Datele si orele se indicd in formatul UTC.

{DECIMAL-n/m} Numdr zecimal de pand la n | CAmp numeric atit pentru valori pozitive, cat si negative:

c1fre' n total,'dm care pand la) separatorul zecimal este ,.” (punct);
m cifre pot fi cifre fractionare

— in fata numerelor negative se pune semnul ,~” (minus).

Daci este cazul, valorile sunt rotunjite si nu sunt trunchiate.

{ISIN} Doudsprezece caractere alfanu- | Codul ISIN, astfel cum este definit in ISO 6166
merice
{MIC} Patru caractere alfanumerice Identificator al pietei, astfel cum este definit in ISO 10383.
Tabelul 2

Listd de informatii in scopul transparentei post-tranzactionare

Formatul ce urmeazd si fie
completat, astfel cum este
definit in tabelul 1

Tipul executieiflocul de

Detalii Instrumente financiare Descriere/Informatii care trebuie publicate :
publicare

Datd si ord de | Pentru toate instru- | Data si ora la care a fost executatd tran- | piatd  reglementatd | {DATE_TIME_FORMAT}
tranzactionare | mentele financiare zactia. (RM), sistem multila-
teral de tranzactio-
nare (MTF), sistem
organizat de tranzac-
tionare (OTF)
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Tipul execuieiflocul de Formatul ce urmeaza si fie
Detalii Instrumente financiare Descriere/Informatii care trebuie publicate p ; completat, astfel cum este

publicare

definit in tabelul 1

Pentru tranzactiile executate intr-un loc
de tranzactionare, nivelul de granulari-
tate trebuie sd fie in conformitate cu ce-
rintele prevazute la articolul 3 din Regu-
lamentul delegat (UE) 2017/574 al Co-
misiei ().

Pentru tranzactiile care nu sunt efectuate
intr-un loc de tranzactionare, data si ora
vor fi stabilite atunci cand partile au con-
venit asupra continutului urmdtoarelor
campuri: cantitate, pret, moneda in care
este exprimat pretul [in cAmpurile 31,
34 si 40, astfel cum sunt precizate in ta-
belul 2 din anexa 1 la Regulamentul de-
legat (UE) 2017/590, codul de identifi-
care a instrumentului, clasificarea tipului
de instrument si a codului instrumentu-
lui-suport, dupd caz]. Pentru tranzactiile
care nu sunt efectuate intr-un loc de
tranzactionare, timpul raportat este pre-
cizat pand la cel putin cea mai apropiatd
secunda.

In cazul in care tranzactia este rezultatul
unui ordin transmis de societatea execu-
tantd in numele clientului cdtre un tert,
unde conditiile de transmitere previzute
la articolul 5 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/590 nu au fost indeplinite,
aceasta este data si ora tranzactiei, si nu
ora de transmitere a ordinului.

mecanism de publi-
care aprobat (APA)

furnizor de sisteme
centralizate de rapor-
tare (CTP)

Tipul de cod
de identificare
a instrumentu-
lui

Pentru toate instru-
mentele financiare

Tipul de cod utilizat pentru a identifica
instrumentul financiar

RM, MTF, OTF
APA
CTP

JSIN” = codul ISIN, acolo
unde codul ISIN este dis-
ponibil

LOTHR” = alt identifica-
tor

Cod de identifi-
care a instru-
mentului

Pentru toate instru-
mentele financiare

Cod utilizat pentru a identifica instru-
mentul financiar

RM, MTE, OTF
APA
CTP

{ISIN}

in cazul in care codul de
identificare a instrumentu-
lui nu este un cod ISIN,
un identificator care iden-
tificd instrumentul finan-
ciar derivat in baza cam-
purilor 3-5, 7, 8 si 12-
42, astfel cum se prevede
in anexa IV, si a campuri-
lor 13 si 24-48, astfel
cum se prevede in anexa
la Regulamentul delegat
(UE) 2017/585 si clasele
de instrumente financiare
derivate, astfel cum se
prevede in anexa IIL

Pret

Pentru toate instru-
mentele financiare

Pretul de executare a tranzactiei, exclu-
zand, dacd este cazul, comisionul si do-
banda acumulata.

RM, MTF, OTF
APA
CTP

{DECIMAL-18/13} in ca-
zul in care pretul este ex-
primat ca valoare mone-
tard
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Detalii

Instrumente financiare

Descriere/Informatii care trebuie publicate

Tipul executieiflocul de
publicare

Formatul ce urmeazd si fie
completat, astfel cum este
definit in tabelul 1

in cazul contractelor de optiuni, acesta
reprezintd prima contractului cu instru-
mente financiare derivate per activ-su-
port sau punct de indice.

In cazul speculatiilor financiare de tip
spread bet, acesta reprezintd pretul de re-
ferintd al instrumentului-suport.

In cazul instrumentelor de tip credit de-
fault swap (CDS), acesta reprezintd cupo-
nul exprimat in puncte de bazi.

In cazul in care preful este raportat in
termeni monetari, acesta trebuie si fie
prezentat in unitatea monetard majora.

In cazul in care pretul nu este disponibil
in momentul respectiv, dar urmeazi si
fie stabilit, valoarea este ,PNDG”.

In cazul in care nu se aplicd pretul, cAm-
pul nu se completeazd.

Informatiile raportate in acest camp tre-
buie si fie in concordanti cu valoarea
previzutd in cdmpul Cantitate.

{DECIMAL-11/10} in ca-
zul in care pretul este ex-
primat sub formd de pro-
centaj sau randament

,PNDG” in cazul in care
pretul nu este disponibil

DECIMAL-18/17 in cazul
in care pretul este expri-
mat ca puncte de bazi

Locul de execu-
tare

Pentru toate instru-
mentele financiare

Identificarea locului de executare a tran-
zactiei.

A se utiliza codul MIC al ISO 10383
pentru segmentului de piatd pentru tran-
zactiile executate intr-un loc de tranzac-
tionare. In cazul in care codul MIC al
segmentului nu existd, a se utiliza codul
MIC de operare.

A se utiliza codul MIC ,XOFF” pentru in-
strumentele financiare care sunt admise
pentru tranzactionare sau sunt tranzac-
tionate intr-un loc de tranzactionare in
cazul in care tranzactia cu instrumentul
financiar in cauzd nu este executatd intr-
un loc de tranzactionare sau de un ope-
rator independent sau pe o platformd or-
ganizatd de tranzactionare din afara
Uniunii.

A se utiliza codul SINT pentru instru-
mentele financiare care sunt admise pen-
tru tranzactionare sau sunt tranzactio-
nate intr-un loc de tranzactionare in ca-
zul in care tranzactia cu instrumentul fi-
nanciar in cauzd este executatd de un
operator independent.

RM, MTE, OTF
APA
CTP

{MIC} — pentru locuri de
tranzactionare

,SINT” — pentru operator
independent

Modul in care
este exprimat
pretul

Pentru toate instru-
mentele financiare

Indicatie prin care se precizeazd dacid
pretul este exprimat sub formd de va-
loare monetard, procentaj sau randament

RM, MTE, OTF
APA
CTP

,MONE" — valoare mone-
tard

»PERC” — Procentaj
LYIEL” — Randament
,BAPO” — Puncte de bazi

Moneda in care
este exprimat
pretul

Pentru toate instru-
mentele financiare

Moneda in care este exprimat pretul (se
aplicd in cazul in care pretul este expri-
mat ca valoare monetard)

RM, MTE, OTF
APA
CTP

{CURRENCYCODE _3}
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.. S . .. . . Tipul executieiflocul de Formatul ce urmeazd sd fie
Detalii Instrumente financiare Descriere/Informatii care trebuie publicate bli completat, astfel cum este
publicare definit in tabelul 1
Modul in care | Pentru instrumentele | Indicarea unitdtilor de mdsurd in care | RM, MTF, OTF ,TOCD” - tone de dioxid
este exprimatd | financiare derivate este exprimatd cantitatea in unitatea de | ,pa de carbon echivalent
cantitatea in pe madrfuri, instru- masura sau
unitatea de ma- | mentele derivate pe CcTp
surd certificate de emisii {ALPHANUM-25}, pe de
si certificatele de altd parte
emisii, cu exceptia
cazurilor descrise la
articolul 11 alineatul
(1) literele (a) si (b)
din prezentul regula-
ment.
Cantitatea ex- Pentru instrumentele | Cantitatea echivalentd a mdrfurilor sau | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
primatd in uni- | financiare derivate a certificatelor de emisii tranzactionate | ,pa
tate de masurd | pe mdrfuri, instru- exprimatd in unitate de masurd
mentele derivate pe TP
certificate de emisii
si certificatele de
emisii, cu exceptia
cazurilor descrise la
articolul 11 alineatul
(1) literele (a) si (b)
din prezentul regula-
ment.
Cantitate Pentru toate instru- | Numdrul de unititi ale instrumentului fi- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
mentele financiare, nanciar sau numdrul de contracte cu in- | \ps
cu exceptia cazurilor | strumente derivate incluse in tranzactie.
descrise la articolul TP
11 alineatul (1) lite-
rele (a) si (b) din pre-
zentul regulament.
Valoarea notio- | Pentru toate instru- | Valoarea nominald sau valoarea notio- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/5}
nald mentele financiare, nald APA
cu exceptia ca.zurllor In cazul speculatiilor financiare de tip CTP
descr}se la art1co1ul spread bet, valoarea notionald reprezintd
11 almegtul (1,) lite- valoarea monetard angajati per punct de
rele () si (b) din pre- variatie a instrumentului financiar su-
zentul regulament. ’
port.
In cazul instrumentelor de tip credit de-
fault swap, valoarea notionald este cea
pentru care se dobandeste sau se cedeazd
protectia.
Informatiile raportate in acest camp tre-
buie si fie in concordantd cu valoarea
prevazutd in cimpul Pret.
Moneda notio- | Pentru toate instru- | Moneda in care este exprimati valoarea | RM, MTF, OTF {CURRENCYCODE _3}
nald mentele financiare, notionald APA
cu exceptia cazurilor
descrise la articolul CTpP

11 alineatul (1) lite-
rele (a) si (b) din pre-
zentul regulament.
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.. S . .. . . Tipul executieiflocul de Formatul ce urmeazd sd fie
Detalii Instrumente financiare Descriere/Informatii care trebuie publicate bli completat, astfel cum este
publicare definit in tabelul 1
Tip Doar pentru certifi- | Acest camp se aplicd doar pentru certifi- | RM, MTF, OTF ,EUAE” — EUA
catele de emigii si in- | catele de emisii si ip?trumentele derivate APA .CERE” — CER
strumentele finan- pe certificate de emisii
ciare derivate pe cer- CcTp »~ERUE” ~ERU
tificate de emisii _EUAA” — EUAA
,LOTHR” - altele (doar
pentru instrumentele fi-
nanciare derivate)
Data si ora pu- | Pentru toate instru- | Data si ora la care a fost publicatd tran- | RM, MTF, OTF {DATE_TIME_FORMAT}
blicarii mentele financiare zactia de citre un loc de tranzactionare | ,pa
sau APA.
" R CTP
Pentru tranzactiile executate intr-un loc
de tranzactionare, nivelul de granulari-
tate trebuie sd fie in conformitate cu ce-
rintele prevdzute la articolul 2 din Regu-
lamentul delegat (UE) 2017/574.
Pentru tranzactiile care nu sunt efectuate
intr-un loc de tranzactionare, ora rapor-
tatd este precizatd pand la cel putin cea
mai apropiatd secunda.
Locul publicdrii | Pentru toate instru- | Codul utilizat pentru identificarea locului | CTP Locul de tranzactionare:
mentele financiare de tranzactionare si a mecanismului de {MIC}
publicare aprobat care a publicat tran- APA: {MIC}, atunci cand
zactia. acesta este disponibil. In
caz contrar, un cod for-
mat din 4 caractere, astfel
cum au fost publicat in
lista de furnizori de servi-
cii de raportare a datelor
pe site-ul internet al
ESMA.
Codul de iden- | Pentru toate instru- | Codul alfanumeric atribuit de locurile de | RM, MTF, OTF {ALPHANUMERICAL-52}
tificare a tran- | mentele financiare tranzactionare [in temeiul articolului 12 | ,ps
zactiei din Regulamentul delegat (UE) 2017/580 TP

al Comisiei (%)] si APA-uri si utilizate in
orice trimiteri ulterioare la tranzactia
specifica.

Codul de identificare al tranzactiei tre-
buie si fie unic, consecvent si persistent,
in conformitate cu standardul 1SO10383
privind codul MIC al segmentului si in
conformitate cu ziua de tranzactionare.
In cazul in care locul de tranzactionare
nu utilizeazd codurile MIC ale segmente-
lor, codul de identificare al tranzactiei
trebuie s fie unic, consecvent si persis-
tent cu codul MIC de operare.

In cazul in care APA nu utilizeazi coduri
MIC, acesta ar trebui si fie unic, consec-
vent si persistent cu codul de patru ca-
ractere utilizat pentru a identifica APA
pe zi de tranzactionare.

Componentele codului de identificare
a tranzactiei nu va dezvilui identitatea
contrapargilor la tranzactia pentru care
este atribuit codul.
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Tipul execugieiflocul de Formatul ce urmeazd si fie
Detalii Instrumente financiare Descriere/Informatii care trebuie publicate p ublicare completat, astfel cum este
p definit in tabelul 1
Tranzactia care | Pentru instrumentele | Cod utilizat pentru a se identifica dacd | RM, MTF, OTF Jrue” — tranzactia ur-
urmeazd si fie | financiare derivate tranzactia va fi compensata. APA meazd sd fie compensatd
compensata CTP Jfalse” — tranzactia nu ur-

meazd sd fie compensatd

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/574 al Comisiei din 7 iunie 2016 de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliu-
lui in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru nivelul de precizie al ceasurilor profesionale (a se vedea pagina 148 din prezentul

Jurnal Oficial).

() Regulamentul delegat (UE) 2017/580 al Comisiei din 24 iunie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru pistrarea datelor pertinente privind ordinele referitoare la instru-
mente financiare (a se vedea pagina 193 din prezentul Jurnal Oficial).

Tabelul 3

Listd de indicatori in scopul transparentei post-tranzactionare

Indicator Denumirea indicatorului I Tipul execug.lel/ Descriere
ocul de publicare
LBENC” Indicator de referintd a tran- | RM, MTF, OTF Toate tipurile de tranzactii calculate la un preg
zactiei APA mediu ponderat in functie de volum i toate
celelalte tranzactii unde pretul este calculat pe
CTP baza mai multor cazuri, in conformitate cu
un anumit criteriu de referintd.
JACTX” Indicator de tranzactie de | APA Tranzactii in care o firmd de investitii reu-
tip ,agency cross” CTP neste doud ordine ale clientilor, unde achizitia
si vinzarea sunt efectuate ca o singurd tran-
zactie si care implicd acelasi volum si pret.
~NPFT” Indicator de tranzactie care | RM, MTF, OTF Toate tipurile de tranzactii mentionate la arti-
nu contribuie la formarea | ~rp colul 12 din prezentul regulament si care nu
preturilor contribuie la formarea preturilor.
,LRGS” Indicator de tranzactie LIS | RM, MTF, OTF Tranzactii executate sub publicarea decalatd
post-tranzactionare APA a tre.mzac;iilor de dimensiuni mari post-tran-
zactionare.
CTP
LILQD” Indicator de tranzactie cu | RM, MTF, OTF Tranzactii executate sub publicarea decalatd
instrumente nelichide APA a instrumentelor financiare pentru care nu
existd o piatd lichida.
CTP
2SIZE” Indicator de tranzactie SSTI | RM, MTF, OTF Tranzactii executate sub publicarea decalatd
post-tranzactionare APA a m.a?trimii specifice instrumentului post-tran-
zactionare.
CTP
,TPAC” Indicator de tranzactie de | RM, MTF, OTF Tranzactii de tip pachet care nu sunt tranzac-
tip ,pachet” APA tii de schimburi pentru active materiale, astfel
cum sunt definite la articolul 1.
CTP
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Indicator Denumirea indicatorului Tipul execug.iei/ Descriere
locul de publicare
~XFPH” Indicator de tranzactie de | RM, MTF, OTF Schimb de active materiale, astfel cum este
schimb pentru active mate- | 5pa definit la articolul 1.
riale
CTP
,CANC” Indicator de anulare RM, MTF, OTF Atunci cand o tranzactie publicatd anterior
APA este anulatd.
CTP
LAMND” | Indicator de modificare RM, MTF, OTF Atunci cand o tranzactie publicatd anterior
APA este modificatd.
CTP
INDICATORI SUPLIMENTARI DE AMANARE
Articolul 11 alinea- ,LMTF’ Indicator de detalii sumare | RM, MTF, OTF Primul raport cu publicarea unor detalii su-
tul (1) litera (a) punc- APA mare, in conformitate cu articolul 11 alinea-
tul (). tul (1) litera (a) punctul (i).
CTP
,FULF” Indicator de detalii com- Tranzactii pentru care au fost publicate ante-
plete rior detalii sumare, in conformitate cu artico-
lul 11 alineatul (1) litera (a) punctul (i).
Articolul 11 alinea- ,DATF” Indicator de tranzactie agre- | RM, MTF, OTF Publicarea tranzactiilor agregate zilnic, in
tul (1) litera (a) punc- gatd zilnic APA conformitate cu articolul 11 alineatul (1) li-
tul (ii). tera (a) punctul (ii).
CTP
,FULA” Indicator de detalii com- | RM, MTF, OTF Tranzactii individuale pentru care au fost pu-
plete APA blicate anterior detalii agregate, in conformi-
tate cu articolul 11 alineatul (1) litera (a)
CTp punctul (ii).
Articolul 11 alinea- ,ZVOLO” Indicator de omisiune a vo- | RM, MTE, OTF Tranzactie pentru care sunt publicate datele
tul (1) litera (b) lumului sumare, in conformitate cu articolul 11 ali-
APA .
neatul (1) litera (b).
CTP
,FULV” Indicator de detalii com- | RM, MTF, OTF Tranzactie pentru care au fost publicate ante-
plete APA rior detalii sumare, in conformitate cu artico-
lul 11 alineatul (1) litera (b).
CTP
Articolul 11 alinea- LJFWAF” Indicator de agregare de pa- | RM, MTF, OTF Publicarea tranzactiilor agregate, in conformi-
tul (1) litera (c) tru sdptdmani APA tate cu articolul 11 alineatul (1) litera (c).
CTP
,FULJ” Indicator de detalii com- | RM, MTF, OTF Tranzactii individuale care au beneficiat ante-
plete APA rior de publicare agregatd, in conformitate cu
c articolul 11 alineatul (1) litera (c).
TP
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Indicator Denumirea indicatorului 1T1pu1 execug.le1/ Descriere
ocul de publicare

Articolul 11 alinea- ,IDAF’ Indicatorul de agregare pe | RM, MTF, OTF Tranzactii pentru care publicarea mai multor
tul (1) litera (d) duratd nedeterminati APA tranzactii sub formd agregatd pe o perioadd

nedeterminatd a fost permisd in conformitate

CTp cu articolul 11 alineatul (1) litera (d).

Utilizarea consecutivd | ,VOLW” Indicator de omisiune a vo- | RM, MTF, OTF Tranzactii pentru care datele sumare sunt pu-
a articolului 11 ali- lumului APA blicate in conformitate cu articolul 11 alinea-
neatul (1) litera (b) si tul (1) litera (b) §i pentru care publicarea mai
a articolului 11 ali- CTP multor tranzactii sub formd agregatd pe o pe-
neatul (2) litera (c) rioadd nedeterminatd va fi autorizatd ulterior,
pentru instrumentele in conformitate cu articolul 11 alineatul (2)
de datorie suverand litera (c).

,COAF’ Indicator de agregare con- | RM, MTF, OTF Tranzactii pentru care au fost publicate ante-
secutive (dupd omisiunea | ,pa rior detalii sumare, in conformitate cu artico-
volumului a instrumentelor lul 11 alineatul (1) litera (b), si pentru care
de datorie suverand) CTP a fost ulterior autorizatd publicarea mai mul-

tor tranzactii sub formi agregati pe o pe-
rioadd nedeterminatd, in conformitate cu arti-
colul 11 alineatul (2) litera (c).

Tabelul 4

Misurarea volumului

Tipul de instrument

Volumul

Toate obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN si produsele fi-
nanciare structurate

Valoarea nominali totald a instrumentelor de datorie tran-

zactionate

Tipuri de obligatiuni ETC si ETN

Numdrul de unititi tranzactionate (1)

Instrumente financiare derivate securitizate

Numdirul de unititi tranzactionate (1)

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Valoarea notionald a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Valoarea notionald a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Valoarea notionald a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate pe marfuri

Valoarea notionald a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate de credit

Valoarea notionald a contractelor tranzactionate

Contracte pe diferente

Valoarea notionald a contractelor tranzactionate

Instrumente financiare derivate C10

Valoarea notionald a contractelor tranzactionate

Instrumente derivate pe certificate de emisii

Tone de dioxid de carbon echivalent

Certificatele de emisii

Tone de dioxid de carbon echivalent

(") Pret per unitate.
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ANEXA III

Evaluarea lichidititii, pragurile LIS si SSTI pentru alte instrumentele financiare decit cele de
capitaluri proprii

1. Instructiuni in sensul prezentei anexe

S x

1. O trimitere la o ,clasd de active” inseamnd o trimitere la una dinte urmdtoarele clase de instrumente financiare:
obligatiuni, produse financiare structurate, instrumente financiare derivate securitizate, instrumente financiare
derivate pe rata dobanzii, instrumente derivate pe titluri de capital, instrumente derivate pe marfuri, instru-
mentele financiare derivate pe cursul de schimb, instrumente financiare derivate de credit, instrumente
financiare derivate C10, contracte pe diferente, certificate de emisii §i instrumente financiare derivate pe
certificate de emisii.

2. O trimitere la o ,subclasd de active” inseamnd o trimitere la o clasi de active segmentatd la un nivel mai
granular, in baza tipului de contract si/sau a tipului de activ-suport.

3. O trimitere la o ,subclasd” inseamnd o trimitere la o subclasd de active segmentatd la un nivel mai granular, in
baza altor criterii de segmentare calitative previzute in tabelele 2.1-13.3 din prezenta anexd.

4. ,Cifra de afaceri zilnicd medie (ADT)” inseamnd cifra de afaceri totald pentru un anumit instrument financiar,
stabilitd in functie de masurarea volumului, previzutd in tabelul 4 din anexa II, si executatd in perioada
previzutd la articolul 13 alineatul (7), impartitd la numdrul de zile de tranzactionare in perioada respectivi sau,
dupd caz, in perioada din an in care instrumentul financiar a fost admis pentru tranzactionare sau a fost
tranzactionat intr-un loc de tranzactionare si nu a fost suspendat de la tranzactionare.

5. ,Valoarea notionald medie zilnici (ADNA)” inseamnd valoarea notionald totald pentru un anumit instrument
financiar, stabilitd in functie de mdisurarea volumului, previzutd in tabelul 4 din anexa II, §i executatd in
perioada previzutd la articolul 13 alineatul (18) pentru toate obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, si la
articolul 13 alineatul (7) pentru toate celorlalte instrumente financiare, impartitd la numadrul de zile de tranzac-
tionare in perioada respectivd sau, dupd caz, in aceea perioadd din an in care instrumentul financiar a fost
admis la tranzactionare sau a fost tranzactionat intr-un loc de tranzactionare §i nu a fost suspendat de la
tranzactionare.

6. ,Procentajul de zile de tranzactionare in cursul perioadei examinate” inseamnd numdrul de zile a perioadei
previzute la articolul 13 alineatul (18) pentru toate obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN, si la articolul 13
alineatul (7) pentru produsele financiare structurate, unde cel putin o singurd tranzactie a fost efectuatd pentru
instrumentul financiar respectiv, impartit la numdrul de zile de tranzactionare in perioada respectivd sau, dupa
caz, in aceea perioadd din an in care instrumentul financiar a fost admis pentru tranzactionare sau a fost
tranzactionat intr-un loc de tranzactionare si nu a fost suspendat de la tranzactionare.

7. ,Numdirul mediu zilnic de tranzactii” inseamnd numdrul total de tranzactii executate pentru un anumit
instrument financiar in perioada prevdzutd la articolul 13 alineatul (18) pentru toate obligatiunile, cu exceptia
ETC si ETN, si la articolul 13 alineatul (7), pentru toate celelalte instrumente financiare, impartit la numarul de
zile de tranzactionare in perioada respectivd sau, dupd caz, in perioada din an in care instrumentul financiar
a fost admis la tranzactionare sau a fost tranzactionat intr-un loc de tranzactionare si nu a fost suspendat de la
tranzactionare.

8. Un ,contract futures” inseamnd un contract de cumpdrare sau vanzare a unei mdrfi sau a unui anumit
instrument financiar la o anumitd datd in viitor la un pret convenit la inceputul contractului de citre
cumpdrdtor si vanzdtor. Fiecare contract futures are conditii contractuale standard care determind calitatea si
cantitatea minimd care poate fi cumpdiratd sau vindutd, cantitatea cea mai micd prin care preful se poate
schimba, procedurile de livrare, data scadentei si alte caracteristici legate de contract.

9. O ,optiune” inseamnd un contract care oferd detindtorului dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpdra (call) sau
de a vinde (put) un anumit instrument financiar sau o marfi la un pret prestabilit sau pret de exercitare, la sau
pand la o anumitd datd in viitor sau datd de exercitare.

10. ,Swap” inseamnd un contract prin care doud pdrti convin si facd schimb intre fluxurile de numerar ale unui
instrument financiar si cele ale altui instrument financiar la o anumiti datd in viitor.

11. ,Portofoliu de swap” inseamnd un contract prin care utilizatorii finali pot tranzactiona swapuri multiple.
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12. ,Forward” sau ,contract forward” inseamnd un acord privat intre doud pirti de a cumpdira sau de a vinde
o marfd sau un instrument financiar la o datd in viitor stabilitd, la un pret convenit la inceputul contractului de
cdtre cumpdrdtor si vanzdtor.

13. Un ,instrument de tip swaption” inseamnd un contract care conferd detindtorului dreptul, dar nu si obligatia, de
a incheia un contract swap la sau pand la o anumitd datd in viitor sau o datd de exercitare.

14. Un ,contract future pe swap” inseamnd un contract care oferd detindtorului obligatia de a incheia un contract
swap la sau pand la o anumitd datd din viitor.

15. Un ,contract forward pe un swap” inseamnd un contract forward care conferd detinitorului obligatia de
a incheia un contract swap la sau pand la o anumitd datd din viitor.

2. Obligatiuni

Tabelul 2.1

Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia obligatiunilor ETC si ETN) - clase pentru care nu
existd o piatd lichida

Clasa de active — Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN)

Se stabileste cd pentru fiecare instrument financiar nu existd o piat3 lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul
8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care acesta nu respectd unul sau toate dintre urmatoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative pe bazd cumulativa

Procentajul zilelor de tranzac-

Valoarea notionald medie zilnica Numdrul mediu zilnic de tranzactii tionare pe parcursul perioadei
[criterii de lichiditate cantitative 1] [criterii de lichiditate cantitative 2] luate in considerare
[criterii de lichiditate cantitative 3]
100 000 EUR S1 S2 S3 S4 80 %
15 10 7 2
Tabelul 2.2

Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia obligatiunilor ETC si ETN) - clase pentru care nu
existd o piatd lichida

Clasa de active — Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN)

Se stabileste cd pentru fiecare obligatiune nu existd o piatd lichidd, in conformitate cu articolull 3 alineatul (18), in cazul in care
aceasta este caracterizatd de o combinatie specificd a tipurilor de obligatiuni si volumul emisiunii, astfel cum prevede in fiecare rand al
tabelului.

Tip de obligatiuni Volumul emisiunii
Obligatiuni suve- | inseamnd obligatiuni emise de un emitent mai mic decat (in EUR) 1 000 000 000
rane suveran, care poate fi:

(@) Uniunea;

(b) un stat membru, inclusiv un departa-
ment guvernamental, o agentie sau
o entitate cu scop special al unui stat
membru;

(c) o entitate suverand care nu este men-
tionati la literele (a) si (b).
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Clasa de active — Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia ETC si ETN)

Tip de obligatiuni

Volumul emisiunii

Alte obligatiuni
publice

inseamnd obligatiuni emise de oricare din- mai mic decat (in EUR) 500 000 000
tre urmdtorii emitenti publici:

(a) in cazul unui stat membru federal, un
membru al federatiei respective;

(b) o entitate cu scop special a mai multor
state membre;

(¢) o institutie financiard internationald in-
fiintatd de doud sau mai multe state
membre care are drept scop mobiliza-
rea finantdrii si acordarea de asistentd
financiard in beneficiul membrilor sii
care sunt afectati sau amenintati de
probleme financiare grave;

Banca Europeand de Investitii;

e

o entitate publicd care nu este emiten-
tul unei obligatiuni suverane, astfel
cum se precizeazd la literele (a) si (c).

Obligatiuni con-
vertibile

inseamnd un instrument care constd intr-o mai mic decét (in EUR) 500 000 000
obligatiune sau titlu de datorie cu un in-
strument derivat incorporat, cum ar fi
o optiune de a cumpdra instrumente finan-
ciare derivate pe titluri de capital suport.

Obligatiuni garan-
tate

inseamnd obligatiuni, astfel cum sunt men- in timpul etapelor S1 si S2 in timpul etapelor S3 si S4
tionate la articolul 52 alineatul (4) din Di-
rectiva 2009/65/CE

mai mic decat | 1 000 000 000 | mai mic decat | 500 000 000

(in EUR) (in EUR)
Obligatiuni corpo- | inseamnd obligatiuni care sunt emise de in timpul etapelor S1 si S2 in timpul etapelor S3 si S4
rative o Societas Europaea, instituitd in confor-
mitate cu Regulamentul (CE)
nr. 2157/2001 al Consiliului (') sau de | mai mic decat | 1 000 000 000 | mai mic decat | 500 000 000
o formi de societate comerciald enumeratd (in EUR) (in EUR)

la articolul 1 din Directiva 2009/101/CE
a  Parlamentului  European s§i a
Consiliului () ori de o formd echivalentd
din tari terte

Tipul de obligatiuni

in scopul stabilirii instrumentelor financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in conformitate cu
articolul 13 alineatul (18), se aplici urmitoarea metodologie:

Alte obligatiuni

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru obligatiunile care nu apartin niciunui tip de obligatiuni mentio-
nate anterior.

(") Regulamentul (CE) nr. 2157/2001 al Consiliului din 8 octombrie 2001 privind statutul societitii europene (SE) (O L 294, 10.11.2001, p. 1).

() Directiva 2009/101/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 de coordonare, in vederea echivaldrii, a garantiilor im-
puse societdtilor in statele membre, in intelesul articolului 48 al doilea paragraf din tratat, pentru protejarea intereselor asociatilor sau tertilor
(JO L 258,1.10.2009, p. 11).




Tabelul 2.3

Obligatiuni (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia obligatiunilor ETC si ETN) - pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare

Clasa de active — Obligatiuni (toate obligatiunile, cu exceptia ETC si ETN)

Percentilele care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor LIS si SSTI pre-tranzactio-
nare pentru fiecare tip de obligatiuni

SSTI post- | LIS post-
Tipul de obliga- Tranzactii care trebuie luate in considerare pentru calcularea pragu- SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare tranzactio- | tranzactio-
tiuni rilor per tip de obligatiuni nare nare
: Tran- Tran- q
Tranzactie — percen- Pragul mini . 5.9 s Tranzactie
= ragul minim | zactie Pragul minim | zactie e
tila T . | —percentild
percentild percentild
Obligatiuni suve- | tranzactii executate cu obligatiuni suverane in urma excluderii | S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
rane tranzactiilor prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
Alte obligatiuni tranzactii executate cu alte obligatiuni publice ca urmare a exclude- | S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
publice rii tranzactiilor prevdzute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
Obligatiuni con- tranzactii executate cu obligatiuni convertibile in urma excluderii | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90
vertibile tranzactiilor prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
Obligatiuni garan- | tranzactii cu obligatiuni garantate in urma excluderii tranzactiilor | S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
tate previzute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 40 | 40
Obligatiuni corpo- | tranzactii executate cu obligatiuni corporative in urma excluderii | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90
rative tranzactiilor prevazute la articolul 13 alineatul (10)
30 | 40 | 50 | 60
Alte obligatiuni tranzactii executate cu alte obligatiuni in urma excluderii tranzac- | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90

tiilor previzute la articolul 13 alineatul (10)

30 | 40 | 50 | 60
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Tabelul 2.4

Obligatiuni (tipuri de obligatiuni ETC si ETN) - clase pentru care nu existi o piatd lichida

Clasi de active — Obligatiuni (tipuri de obligatiuni ETC si ETN)

Tipul de obligatiuni

Se stabileste pentru fiecare instrument financiar c3 nu existd o piati lichidd, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care acesta nu respectd unul sau
toate dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative

Numirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Cifra de afaceri zilnicd medie (ADT)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Mirfuri tranzactionate la bursi (exchange traded commodities — ETC)

un instrument financiar de datorie emis in schimbul unei investitii directe de citre emitent
in marfuri sau contracte cu instrumente derivate pe marfuri. Pretul unui ETC este legat in
mod direct sau indirect de performanta instrumentului financiar suport. Un ETC urmai-
reste pasiv performanta marfurilor sau a indicilor de marfuri la care fac referire.

500 000 EUR 10

Titluri de datorie tranzactionate la bursd (exchange traded notes — ETN)

un instrument financiar de datorie emis in schimbul unei investitii directe de citre emitent
in active suport sau contracte financiare derivate suport. Pretul unui ETC este legat in
mod direct sau indirect de performanta instrumentului financiar suport. Un ETN urmai-
reste pasiv performanta activului suport la care face referire.

500 000 EUR 10

Tabelul 2.5

Obligatiuni (obligatiuni ETC si ETN) — pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare

Clasa de active — Obligatiuni (tipuri de obligatiuni ETC si ETN)

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare instrument pentru care se stabileste ci existd o piata lichidd

SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
Tipul de obligatiuni
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
ETC 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000 EUR
ETN 1 000 000 EUR 1 000 000 EUR 50 000 000 EUR 50 000 000 EUR
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Clasa de active — Obligatiuni (tipuri de obligatiuni ETC si ETN)

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare instrument pentru care se stabileste cd nu existd o piata lichidd

SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
Tipul de obligatiuni
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
ETC 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000 EUR
ETN 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000 EUR
3. Produse financiare structurate (SFP)
Tabelul 3.1

SFP - clase pentru care nu existd o piati lichida

Clasa de active — Produse financiare structurate (SFP)

Testul 1 — Evaluarea clasei de active de SFP

Evaluarea clasei de active de SFP in scopul stabilirii instrumentelor financiare pentru se considerd ci nu existd o piatd lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) li-

tera (b)

Tranzactii care urmeazi si fie luate in considerare pentru calcularea
riile de lichiditate cantitative in scopul evaludrii claselor

valorilor legate de crite-

Clasa de active SFP este evaluati prin aplicarea urmitoarelor praguri ale criteriilor de lichidi-

tate cantitative

de active SFP

Valoare notionald medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numairul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Tranzactii executate cu toate SFP

300 000 000 EUR

500

Testul 2 — SFP pentru care nu existd o piati lichidd

In cazul in care ambele valori legate de criteriile de lichiditate cantitative sunt peste pragurile de lichiditate cantitative stabilite in scopul evaludrii clasei de active SFP, atunci testul 1
este promovat iar testul 2 este efectuat. Se stabileste cd nu existd o piatd lichidd pentru fiecare instrument financiar, in conformitate cu articolul 6 i articolul 8 alineatul (1) litera (b), in
cazul in care acesta nu respectd unul sau mai multe dintre urmatoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Procentajul zilelor de tranzactionare pe par-
cursul perioadei luate in considerare

[criterii de lichiditate cantitative 3]

100 000 EUR

80 %
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Tabelul 3.2

SFP — pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare in cazul in care testul 1 nu este promovat

Clasa de active — produse financiare structurate (SFP)

Pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare in cazul in care testul 1 nu este promovat

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

100 000 EUR

250 000 EUR

500 000 EUR

1 000 000 EUR

Tabelul 3.3

SFP — pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare in cazul in care testul 1 nu este promovat

Clasd de active — Produse financiare structurate (SFP)

Tranzactii care trebuie luate in considerare pentru calcu-

larea pragurilor

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate calculirii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzac-
tionare pentru SFP-urile pentru care se stabileste ci existd o piatd lichidd, in cazul in care testul 1 este promovat

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie -

percentild it

Tranzactie—

Tranzactie—
percentild

percentild it i

Tranzactie—

percentild ool i

Pragul minim

Tranzactii executate cu toate SFP-urile pentru care s-au

stabilit ca existd o piatd lichidd

S1|S2|S83|S4|100 000 EUR

30|40 | 50| 60

70 250 000 EUR 80

500 000 EUR 90 1 000 000EUR

Pragurile SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru SFP-urile pentru care s-au stabilit cd nu existd o piatd lichidd in cazul in care testul 1 este promovat

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

100 000 EUR

250 000 EUR

500 000 EUR

1 000 000 EUR
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4. Instrumente financiare derivate securitizate

Tabelul 4.1

Instrumente financiare derivate securitizate — clase pentru care nu existd o piati lichidd

Clasa de active — Instrumente derivate securitizate

inseamnd o valoare mobiliard, astfel cum este definiti la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (c) din Directiva 2014/65/UE, diferitd de produsele financiare structurate, si ar trebui
sd includi cel putin:

(a) certificate cu optiune acoperite standard inseamnd valori mobiliare care conferd detindtorului dreptul, insd nu si obligatia, de a cumpdra (vinde) la sau pand la data expirdrii, o va-
loare specificd a activului suport, la un pret de exercitare prestabilit sau, in cazul in care decontarea in numerar a fost fixatd, plata diferentei pozitive dintre pretul actual al pietei
(pretul de exercitare) si pretul de exercitare (pretul actual al pietei);

(b) certificate cu efect de levier inseamna certificate care urmdaresc performanta activului suport cu efect de levier;
(c) contracte cu optiune exoticd acoperite inseamnd contracte cu optiune acoperite a cdror componentd principald este o combinatie de optiuni;
(d) drepturi negociabile;

e) certificate de investitii inseamna certificate care urmdresc performanta activului suport care nu are efect de levier.

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplici urmitoa-
rea metodologie:

se considerd ci existd o piatd lichidd pentru toate instrumentele financiare derivate securitizate

Tabelul 4.2

Instrumente derivate securitizate — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare

Clasa de active — Instrumente derivate securitizate

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare

SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
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5. Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Tabelul 5.1

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii — clase pentru care nu existi o piatd lichidd

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

orice contract, astfel cum este definit in anexa I sectiunea C punctul 4 din Directiva 2014/65/UE, al cdrui activ suport este o ratd a dobanzii, o obligatiune, un imprumut, orice cos, portofo-
liu sau indice care include o ratd a dobanzii, o obligatiune, un imprumut sau orice alt produs care reprezintd performanta unei rate a dobanzii, a unei obligatiuni, a unui imprumut.

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd cd nu existd o piati lichidd, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentati la rindul ei in subclasele

Se stabileste cd nu existd o piatd lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-

Numirul mediu zilnic de

definite mai jos nicd (ADNA) tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- | [criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 1] tiv 2]
Contracte o subclasd de contracte future/forward pe obligatiuni este de- 5 000 000 EUR 10 ori de cte ori se stabileste

futures/forwards
pe obligatiuni

finitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — emitentului activului suport

Criteriul de segmetare 2 — termenul pentru obligatiunea li-
vrabild suport, definitd dupd cum urmeazi:

termen scurt: se considerd cd obligatiunile livrabile suport
cu un termen intre una §i patru sdptdmani au un termen
scurt

termen mediu: se considerd cd obligatiunile livrabile suport
cu un termen intre patru si opt sdptdmani au un termen me-
diu

termen lung: se considerd ci obligatiunile livrabile suport cu
un termen intre opt si 15 sdptdmani au un termen lung

termen extrem de lung: se considerd ci obligatiunile livra-
bile suport cu un termen mai mare de 15 siptdmani au un
termen extrem de lung

cd existd o piatd lichidd pen-
tru o subclasd cu privire la
0 anumitd perioadd de timp
a transei de scadentd si cd nu
existd o piatd lichidd pentru
subclasa definitd prin urma-
toarea perioadd de timp
a trangei de scadentd, se sta-
bileste cd existd o piatd li-
chidd pentru contractul de
tip Lfirst back month” cu
doud sdptimani inainte de
expirarea contractului de tip
»front month”.
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit ci nu existd o piat3 lichid, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 2]

Criteriu de lichiditate cali-
tativ suplimentar

Criteriul de segmentare 3 — perioada pani la transa de sca-
dentd a contractului future este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadenti 1: 0 < perioada pand la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pand la scadentd
<1an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la scadentd
< 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

Optiuni pe obligatiuni

o subclasd de optiuni pe obligatiuni este definitd prin urma-
toarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — obligatiune suport sau contract
future/forward pe obligatiuni suport

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a optiunii, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pani la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pand la scadentd
<1lan

5 000 000 EUR

10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichidd, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit ci nu existd o piat3 lichid, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numairul mediu zilnic de

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la scadentd
< 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< n ani

Contracte futures pe rata do-
banzii si contracte forward

pe rata dobanzii (FRA)

o subclasi de contract future pe rata dobanzii este definit
prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriu de segmentare 1 - rata dobanzii suport

Criteriu de segmentare 2 — perioada pentru rata dobanzii
suport

Criteriu de segmentare 3 — perioada pani la transa de sca-
dentd a contractului future este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pani la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pand la scadentd
<1lan

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la scadentd
< 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd
< nani

500 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10 ori de cite ori se stabileste

cd existd o piatd lichidd pen-
tru o subclasd cu privire la
o anumitd perioadd de timp
a trangei de scadentd si cd nu
existd o piatd lichidd pentru
subclasa definitd prin urma-
toarea perioadd de timp
a transei de scadentd, se sta-
bileste cd existd o piatd li-
chidd pentru contractul de
tip first back month” cu
doud sdptimini Inainte de
expirarea contractului de tip
Lfront month”.
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]

Optiuni pe rata dobanzii

o subclasd de optiuni pe rata dobanzii este definitd prin ur-
mdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — rata dobanzii suport sau con-
tractul future pe rata dobanzii suport sau contractul forward
pe rata dobanzii suport

Criteriul de segmentare 2 — perioada ratei dobanzii suport

Criteriul de segmentare 3 — perioada pani la transa de sca-
dentd a optiunii, care este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadenti 1: 0 < perioada pand la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pand la scadentd
<1an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la scadentd
< 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

500 000 000 EUR

10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]

Instrumente de tip swaption

o subclasd de instrumente de tip swaption este definitd prin
urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de swap suport definit
dupd cum urmeazd: swap intr-o singurd valutd fix-contra-fix,
contract future/forward pe swap intr-o singurd valutd fix-
contra-fix, swap intr-o singurd valuti fix-contra-variabil, con-
tract future/fforward pe swap intr-o singurd valutd fix-contra-
variabil, swap intr-o singurd valutd variabil-contra-variabil,
contract futurefforward pe swap intr-o singurd valutd varia-
bil-contra-variabil, swap intr-o singurd valutd pe inflatie, con-
tract future/forward pe swap intr-o singurd valutd pe inflatie,
swap Intr-o singurd valutd pe OIS, contract future/forward pe
swap intr-o singurd valutd pe OIS, swap multivalutar fix-con-
tra-fix, contract future/forward pe swap multivalutar fix-con-
tra-fix, swap multivalutar fix-contra-variabil, contract future|
forward pe swap multivalutar fix-contra-variabil, swap multi-
valutar variabil-contra-variabil, contract future/forward pe
swap multivalutar variabil-contra-variabil, swap multivalutar
pe inflatie, contract future/forward pe swap multivalutar pe
inflatie, swap multivalutar pe OIS, contract future/forward pe
swap multivalutar pe OIS

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este
definitd ca moneda in care este exprimati valoarea notionald
a optiunii

500 000 000 EUR

10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]

Criteriul de segmentare 3 — indicele de inflatie, in cazul in
care tipul de swap suport este fie un swap valutar unic pe in-
flatie, fie un swap multivalutar pe inflatie

Criteriul de segmentare 4 — perioada pani la transa de sca-
dentd a optiunii, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1
luni

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1lan

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd
< 2 ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd
< n ani

Criteriul de segmentare 5 — perioada pani la transa de sca-
dentd a optiunii, care este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 6
luni

Transa de scadentd 2: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 3: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 4: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 5 ani
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

Transa de scadentd 5: 5 ani < perioada pani la scadentd
< 10 ani

Transa de scadentd 6: peste 10 ani

,Swapuri multivalutare” sau
,swapuri valutare incruci-
sate” fix-contra-variabil si
contracte future/forward pe
,swapuri multivalutare” sau
pe ,,swapuri valutare incruci-
sate” fix-contra-variabil

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimbd fluxuri de nume-
rar exprimate in monede dife-
rite, iar fluxurile de numerar ale
unui segment sunt stabilite la
o ratd fixd a dobanzii, in timp
ce celilalt segment este stabilit
la o ratd variabild a dobanzii

subclasa de instrumente financiare multivalutare fix-contra-
variabil este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald,
care este definitd printr-o combinatie a celor doud monede in
care sunt exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd
< 1 lund

Transa de scadentd 2: 1 luni < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd
< 2 ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

50 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

,swapuri multivalutare” sau
,swapuri valutare incruci-
sate” variabil-contra-variabil
si contracte future/forward
pe ,swapuri multivalutare”
sau pe ,swapuri valutare in-
crucisate” variabil-contra-va-
riabil

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimbi fluxuri de nume-
rar exprimate in monede dife-
rite, iar fluxurile de numerar ale
ambelor segmente sunt stabilite
de rata variabild a dobanzii

subclasa de instrumente financiare multivalutare variabil-con-
tra-variabil este definitd prin urmdtoarele criterii de segmen-
tare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald,
care este definitd printr-o combinatie a celor doud monede in
care sunt exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
lund

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

50 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

,swapuri multivalutare” sau
,swapuri valutare incruci-
sate” fix-contra-fix si con-
tracte  future/forward pe
,swapuri multivalutare” sau
pe ,swapuri valutare incruci-
sate” fix-contra-fix

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimbi fluxuri de nume-
rar exprimate in monede dife-
rite, iar fluxurile de numerar ale
ambelor segmente sunt stabilite
de rata fixd a dobanzii

subclasa de instrumente financiare multivalutare fix-contra-
fix este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald,
care este definitd printr-o combinatie a celor doud monede in
care sunt exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
luni

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

50 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-
tate calitativ

Valoare notionald medie zil- Numirul mediu zilnic de

definite mai jos nicd (ADNA) tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- | [criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 1] tiv 2]
»Swapuri multivalutare” sau | o subclasi de instrumente multivalutare de swap pe indicii 50 000 000 EUR 10

,swapuri valutare incruci-
sate” pe swap pe indicii ratei
dobinzii overnight (overnight
index swaps — OIS) si con-
tracte  future(fforward pe
,swapuri multivalutare” sau
,swapuri valutare incruci-
sate” pe swap pe indicii ratei
dobénzii overnight (overnight
index swaps — OIS)

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimbi fluxuri de nume-
rar exprimate in monede dife-
rite si unde fluxurile de nume-
rar ale cel putin unui segment
sunt determinate de o rati a do-
banzii pe piata interbancard
overnight aferentd operatiunilor
swap

ratei dobanzii overnight (OIS) este definitd prin urmdtoarele
criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald,
care este definitd printr-o combinatie a celor doud monede in
care sunt exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
lund

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

,Swapuri multivalutare” sau
,swapuri valutare incruci-
sate” pe inflatie si contracte
future/forward pe ,swapuri
multivalutare” sau ,swapuri
valutare incrucisate” pe infla-
tie

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimbi fluxuri de nume-
rar exprimate in monede dife-
rite si unde fluxurile de nume-
rar ale cel putin unui segment
sunt determinate de o ratd a in-
flatiei

subclasa de instrumente financiare multivalutare pe inflatie
este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard notionald,
care este definitd printr-o combinatie a celor doud monede in
care sunt exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
luni

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

50 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

»Swapuri intr-o singurd va-
lutd”  fix-contra-variabil si
contracte future/forward pe
»,SWapuri intr-o singurd va-
lutd” fix-contra-variabil

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimba fluxuri de nume-
rar exprimate in aceeasi mo-
nedd, iar fluxurile de numerar
ale unui segment sunt stabilite
la o ratd fixd a dobanzii, in
timp ce celdlalt segment este
stabilit la o ratd variabild a do-
banzii

subclasa de instrumente financiare intr-o singurd valutd fix-
contra-variabil este definitd prin urmitoarele criterii de seg-
mentare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionald in care sunt
exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
luni

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

50 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

»SWapuri intr-o singurd va-
lutd”  variabil-contra-variabil
si contracte future/forward
pe ,,swapuri intr-o singura va-
lutd” variabil-contra-variabil

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimba fluxuri de nume-
rar exprimate in aceeasi mo-
nedd, iar fluxurile de numerar
ale ambelor segmente sunt sta-
bilite de rata variabild a doban-
zii

subclasa de instrumente financiare intr-o singura valuti varia-
bil-contra-variabil este definitd prin urmdtoarele criterii de
segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionald in care sunt
exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
luni

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

50 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

»Swapuri intr-o singurd va-
lutd” fix-contra-fix si con-
tracte  future/fforward pe
»SWapuri intr-o singurd va-
lutd” fix-contra-fix

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimba fluxuri de nume-
rar exprimate in aceeasi mo-
nedd, iar fluxurile de numerar
ale ambelor segmente sunt sta-
bilite de rata fixd a dobanzii

subclasa de instrumente financiare intr-o singurd valutd fix-
contra-fix este definitd prin urmditoarele criterii de segmen-
tare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionald in care sunt
exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
luni

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

50 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd lichid3, se va aplica, dupd caz, criteriul de lichidi-
tate calitativ

Valoare notionald medie zil- Numirul mediu zilnic de

definite mai jos nicd (ADNA) tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- | [criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 1] tiv 2]
»Swapuri intr-o singurd va- | o subclasd de instrumente intr-o singurd valutd de swap pe 50 000 000 EUR 10

lutd” pe swap pe indicii ratei
dobénzii overnight (overnight
index swaps — OIS) si con-
tracte  future/forward pe
»Swapuri intr-o singurd va-
lutd” pe swap pe indicii ratei
dobénzii overnight (overnight
index swaps — OIS)

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimbd fluxuri de nume-
rar exprimate in aceeasi moneda
si unde fluxurile de numerar ale
cel putin unui segment sunt de-
terminate de o rati a dobanzii
overnight

indicii ratei dobanzii overnight (OIS) este definitd prin urma-
toarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionald in care sunt
exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
luni

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pani la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru
care se considerd ci nu existd o piatd lichid, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare
subclasd de active este segmentatd la rindul ei in subclasele
definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai
multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative. Pentru subclasele
pentru care s-a stabilit ci nu existd o piat3 lichid, se va aplica, dupi caz, criteriul de lichidi-

tate calitativ

Valoare notionald medie zil-
nicd (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numidrul mediu zilnic de

»Swapuri intr-o singurd va-
lutd” pe inflatie si contracte
future/forward pe ,swapuri
intr-o singurd valuti” pe in-
flatie

un swap sau un contract future/
forward pe un swap, unde doud
parti schimba fluxuri de nume-
rar exprimate in aceeasi monedd
si unde fluxurile de numerar ale
cel putin unui segment este de-
terminat de rata inflatiei

subclasa de instrumente financiare intr-o singurd valutd pe
inflatie este definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — moneda notionald in care sunt
exprimate cele doud segmente ale swapului

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de sca-
dentd a swapului, care este definitd dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1
luni

Transa de scadentd 2: 1 luni < perioada pani la scadentd
< 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd
< 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pand la scadentd
<1an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2
ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pani la scadentd
< 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd
< nani

50 000 000 EUR

tranzactii Criteriu de lichiditate cali-
[criteriul de lichiditate cantita- tativ suplimentar
tiv 2]
10

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichidi, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul
(1) litera (b), se aplicd urmatoarea metodologie:

Alte instrumente financiare
derivate pe rata dobanzii

un instrument financiar derivat
pe rata dobanzii care nu apar-
tine niciunei subclase dintre cele
mentionate mai sus

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru orice alt instrument financiar derivat pe rata dobanzii
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Tabelul 5.2

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci existd
o piati lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate calculdrii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasd pentru care se stabileste ci
existd o piatd lichidd

Tranzactii care SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare

Subclasa de active e ierie i

considerare ana ek Pragul minim z::ﬁal:— Pragul minim zI::iIel-— Vil = Pragul minim zzztaire:——
pentru calculele percentili gu ; su ; percentild 1 ’

pragurilor percentild percentild percentilid

Volum —

percentili e

Contracte futures/ calculul pragurilor | S1 [ S2[S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 20 000 000 EUR 90 70 25 000 000 EUR
forwards pe obliga- |trebuie  efectuat
tiuni pentru fiecare sub- 301405060
clasi a subclasei
de active, luand in
considerare tran-
zactiile executate
cu instrumentele
financiare care
apartin subclasei

Optiuni pe obliga- calculul pragurilor S1{S2|S3|S4{4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 20 000 000 EUR 90 70 25 000 000 EUR
tiuni trebuie  efectuat
pentru fiecare sub-| 351 40 50| 60
clasi a subclasei
de active, luand in
considerare tran-
zactiile executate
cu instrumentele
financiare care
apartin subclasei

Contracte futures pe |calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|5 000 000 EUR 70 10 000 000 EUR 80 60 20 000 000 EUR 90 70 25 000 000 EUR
rata dobanzii si con- |trebuie  efectuat
tracte forward pe  |pentru fiecare sub-

rata dobanzii (FRA) |clasd a subclasei 3014050160
de active, luand in
considerare  tran-
zactiile  executate
cu  instrumentele
financiare care
apartin subclasei
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate calculdrii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasd pentru care se stabileste cd

existd o piata lichidd

Tranzactii care

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

trebuiejuate in T - -
considerare Tranzactie — e ran- - ran- Volum - e ran- Volum - >
pel;::: gfl;:glc:rlele percenﬁilﬁ Pragul minim pfg:gl;ti_lii Pragul minim pi:gllftﬁﬁ it Pragul minim pz:gx;ﬁ—li it Pragul minim
Optiuni pe rata do- |calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|5 000 000 EUR 70 10 000 000 EUR 80 60 20 000 000 EUR 90 70 25 000 000 EUR
banzii trebuie  efectuat
pentru fiecare sub-
clasi a subclasei
de active, luand in 3040|5060
considerare  tran-
zactiile executate
cu instrumentele
financiare care
apartin subclasei
Instrumente de tip | calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swaption trebuie  efectuat
pentru fiecare sub-
clasi a subclasei
de active, luand in | 30|40 [ 50 60
considerare  tran-
zactiile executate
cu instrumentele
financiare care
apartin subclasei
»Swapuri multivalu- | calculul pragurilor|S1|S2 |S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
tare” sau ,swapuri |trebuie  efectuat
valutare incrucisate” | pentru fiecare sub-
fix-contra-variabil si [clasi a subclasei
contracte future[for- | de active, luand in 3014050160
ward pe ,swapuri |considerare tran-
multivalutare” sau |zactiile executate
pe ,swapuri valu- |cu instrumentele
tare incrucisate” fix- | financiare care
contra-variabil apartin subclasei
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate calculdrii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasd pentru care se stabileste cd

existd o piata lichidd

Tranzactii care
trebuie luate in

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

considerare Tranzactie — e Tran- - Tran- Volum - e Tran- Volum - >
pel;::: gfl;:glc:rlele percenﬁilﬁ Pragul minim pfg:gl;ti_lii Pragul minim pi:gllftﬁﬁ it Pragul minim pz:gx;ﬁ—li it Pragul minim
,swapuri multivalu- |calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
tare” sau ,swapuri |trebuie  efectuat
valutare incrucisate” | pentru fiecare sub-| 3| 40 [ 50| 60
variabil-contra-va- |clasi a subclasei
riabil si contracte  |de active, ludnd in
future/forward pe |considerare tran-
nswapuri multivalu- |zactiile executate
tare” sau pe ,swa- |cu instrumentele
puri valutare incru- |financiare care
cisate” variabil-con- |apartin subclasei
tra-variabil
,swapuri multivalu- |calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
tare” sau ,swapuri |trebuie  efectuat
valutare incrucisate” | pentru fiecare sub-| 3| 40150 | 60
fix-contra-fix si con- clasi a subclasei
tracte future/for- de active, luind in
ward pe ,swapuri |considerare tran-
multivalutare” sau |zactiile executate
pe ,swapuri valu- |cu instrumentele
tare incrucisate” fix- | financiare care
contra-fix apartin subclasei
»Swapuri multivalu- | calculul pragurilor|S1|S2 |S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
tare” sau ,swapuri |trebuie  efectuat
valutare incrucisate” | pentru fiecare sub-| 3| 40150 | 60
pe swap pe indicii |clasi a subclasei
ratei dobanzii over- |de active, luand in
night (overnight in- | considerare tran-
dex swaps — OIS) si |zactiile executate
contracte futureffor- |cu instrumentele
ward pe ,swapuri |financiare  care
multivalutare” sau | apartin subclasei
,swapuri valutare
incrucisate” pe
swap pe indicii ratei
dobanzii overnight
(overnight index
swaps — OIS)
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate calculdrii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasd pentru care se stabileste cd
existd o piata lichidd

Tranzactii care

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

trebuie luate in T - -
1 . ran- ran- ran-
pe;(::ljlccl:!?:lile T;f:z:;gfi_ Pragul minim zactie Pragul minim zactie ~ p‘;(:itr:tiii Pragul minim zactie ~ p‘;:i:rtiii Pragul minim
pragurilor percentild percentild percentild

,Swapuri multivalu- | calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
tare” sau ,swapuri |trebuie  efectuat
valutare incrucisate” | pentru fiecare sub-
pe inflatie si con-  |clasi a subclasei
tracte future/for- de active, luand in | 30 | 40|50 60
ward pe ,swapuri | considerare tran-
multivalutare” sau | zactiile executate
,swapuri valutare |cu instrumentele
incrucisate” pe in-  |financiare care
flatie apartin subclasei
»~Swapuri intr-o sin- |calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
gurd valutd” fix-con- |trebuie  efectuat
tra-variabil si con- | pentru fiecare sub-
tracte future/for- clasi a subclasei
ward pe ,swapuri |de active, luind in 30140150160
intr-o singurd va- considerare  tran-
lutd” fix-contra-va- |zactiile executate
riabil cu instrumentele

financiare care

apartin subclasei
»swapuri intr-o sin- |calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
gurd valutd” varia- |trebuie  efectuat
bil-contra-variabil si | pentru fiecare sub-
contracte futureffor- [clasi a subclasei
ward pe ,swapuri |de active, luind in 3014050160
intr-o singuri va- considerare  tran-
lutd” variabil-con- |zactiile executate
tra-variabil cu instrumentele

financiare care

apartin subclasei
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate calculdrii pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasd pentru care se stabileste cd

existd o piata lichidd

Subclasa de active Tranzactii care SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
trebuie luate in
considerare Ricnzactihy Pragul minim zzzﬁaz-— Pragul minim zzz:iz-— Vi Pragul minim zzgirel-— VL Pragul minim
Pelg::g;‘:glc:rlele percentild perc’en il st percén il percentild 8u percén il percentild e

»Swapuri intr-o sin- |calculul pragurilor|S1{S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
gurd valutd” fix-con- |trebuie  efectuat
tra-fix si contracte |pentru fiecare sub-
future/forward pe  |clasi a subclasei| 30|40 50|60
»Swapuri intr-o sin- |de active, ludnd in
gurd valutd” fix-con- | considerare tran-
tra-fix zactiile executate

cu instrumentele

financiare care

apartin subclasei
»Swapuri intr-o sin- |calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
gurd valutd” pe trebuie  efectuat
swap pe indicii ratei | pentru fiecare sub-
dobanzii overnight |[clasi a subclasei| 30|40]50] 60
(overnight index de active, luand in
swaps — OIS) si con- |considerare tran-
tracte future/for- zactiile executate
ward pe ,swapuri |cu instrumentele
intr-o singuri va- financiare care
lutd” pe swap pe in- |apartin subclasei
dicii ratei dobanzii
overnight (overnight
index swaps — OIS)
»~Swapuri intr-o sin- |calculul pragurilor|S1|S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
gurd valutd” pe in- |trebuie  efectuat
flatie si contracte | pentru fiecare sub-
future/forward pe  |clasi a subclasei| 30|40(50]|60
»Swapuri intr-o sin- |de active, ludnd in
gurd valutd” pe in- |considerare tran-
flatie zactiile executate

cu instrumentele

financiare care

apartin subclasei
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Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci nu existd

Tabelul 5.3

o piati lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasd pentru care se stabileste cd nu existd
o piata lichida

SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Contracte future/forward pe obligatiuni

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Optiuni pe obligatiuni

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Contracte future pe rata dobanzii si contracte forward
pe rata dobanzii (FRA)

5000 000 EUR

10 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Optiuni pe rata dobanzii

5000 000 EUR

10 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Instrumente de tip swaption

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

»~Swapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incruci-
sate” fix-contra-variabil si contracte future/forward pe
»swapuri multivalutare” sau pe ,swapuri valutare incru-
cisate” fix-contra-variabil

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Sswapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incruci-
sate” variabil-contra-variabil si contracte future/forward
pe .swapuri multivalutare” sau pe ,swapuri valutare in-
crucisate” variabil-contra-variabil

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

»swapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incruci-
sate” fix-contra-fix si contracte future/forward pe ,swa-
puri multivalutare” sau pe ,swapuri valutare incruci-
sate” fix-contra-fix

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

»Swapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incruci-
sate” pe swap pe indicii ratei dobanzii overnight (over-
night index swaps — OIS) si contracte future/forward pe
»swapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incruci-
sate” pe swap pe indicii ratei dobanzii overnight (over-
night index swaps — OIS)

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

LSwapuri multivalutare” sau ,swapuri valutare incruci-
sate” pe inflatie si contracte future/forward pe ,swapuri
multivalutare” sau ,,swapuri valutare incrucisate” pe in-
flatie

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru fiecare subclasd pentru care se stabileste cd nu existd

o piat3 lichidd

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

»~Swapuri intr-o singurd valutd” fix-contra-variabil si
contracte future[/forward pe ,,swapuri intr-o singuri va-
lutd” fix-contra-variabil

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

»~Swapuri intr-o singurd valutd” variabil-contra-variabil
si contracte future/forward pe ,swapuri intr-o singurd
valutd” variabil-contra-variabil

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

~Swapuri intr-o singurd valuti” fix-contra-fix si con-
tracte future/forward pe ,,swapuri intr-o singurd valuti”
fix-contra-fix

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

,Swapuri intr-o singurd valuti” pe swap pe indicii ratei
dobinzii overnight (overnight index swaps — OIS) si con-
tracte future/forward pe ,swapuri intr-o singurd valuti”
pe swap pe indicii ratei dobanzii overnight (overnight in-
dex swaps — OIS)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

~Swapuri intr-o singurd valuti” pe inflatie si contracte
future/forward pe ,swapuri intr-o singurd valuti” pe in-

flatie

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Alte instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

6. Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Tabelul 6.1

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital — clase care nu au o piata lichidd

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

orice contract, astfel cum este definit in anexa I, sectiunea C punctul 4 din Directiva 2014/65/UE, cu privire la:

(a) una sau mai multe actiuni, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la bursd (ETF), certificate, alte instrumente financiare similare, fluxuri de numerar sau alte produse legate de per-

formanta uneia sau mai multor actiuni, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la bursg, certificate sau alte instrumente financiare similare;

(b) un indice bursier, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la bursd (ETF), certificate sau alte instrumente financiare similare, fluxuri de numerar sau alte produse legate de perfor-

manta uneia sau mai multor actiuni, certificate de actiuni, fonduri tranzactionate la bursa, certificate sau alte instrumente financiare asemdndtoare
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu
existd o piat3 lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera
(b), se aplicd urmitoarea metodologie:

Optiuni pe indici bursieri

o optiune al cirei activ-suport este un indice alcituit din actiuni

Se considerd cd existd o piatd lichida toate optiunile pe indici bursieri

Contracte future/forward pe indici bursieri

un contract future/forward al cdrui activ-suport este un indice compus din actiuni

Se considerd ci existd o piatd lichidd pentru toate contractele futures/forwards pe
indici bursieri

Optiuni pe actiuni

o optiune al cirei activ-suport este o actiune sau un cos de actiuni care rezultd dintr-o actiune a unei
societdti

Se considerd ci existd o piatd lichidd pentru toate optiunile pe actiuni

Contracte futures/forwards pe actiuni

un contract future/forwards al cirui activ-suport este o actiune sau un cos de actiuni care rezultd
dintr-o actiune a unei societati

Se considerd cd existd o piatd lichidd pentru toate contractele futures/forwards pe
actiuni

Optiuni pe dividende sub formi de actiuni

o optiune pe dividende ale unei anumite actiuni

Se considerd cd existd o piatd lichidd pentru toate optiunile pe dividende sub
forma de actiuni

Contracte future/forward pe dividende sub formi de actiuni

un contract future/forward pe dividende ale unei anumite actiuni

Se considerd ci existd o piatd lichidd pentru toate contractele future/forward de di-
vidende sub formi de actiuni

Optiuni pe indici de dividende

o optiune pe un indice alcituit din dividende ale mai multor actiuni

Se considerd ci existd o piatd lichidd pentru toate optiunile pe indice de dividende

Contracte future/forward pe indici de dividende

un contract futures/forwards pe un indice alcdtuit din dividende ale mai multor actiuni

Se considerd cd existd o piatd lichidd pentru toate contractele futures/forwards pe
indice de dividende

Optiuni pe indici de volatilitate

o optiune al cdrei activ-suport este un indice de volatilitate, care este definit ca indice referitor la vola-
tilitatea unui indice suport specific al instrumentelor pe titluri de capital

Se considerd cd existd o piatd lichidd pentru toate optiunile pe indici de volatilitate

Contracte future/forward pe indici de volatilitate

un contract future/forward al cdrui activ suport este un indice de volatilitate care este definit ca un in-
dice referitor la volatilitatea unui indice suport specific al instrumentelor pe titluri de capital

Se considerd ci existd o piatd lichidd pentru toate contractele future/forward pe in-
dice de volatilitate

Optiuni pe ETF

o optiune al cdrei activ suport este un ETF

Se considerd cd existd o piatd lichidd pentru toate optiunile pe ETF

Contracte future/forward pe ETF

un contract future/forward al cirui activ suport este un ETF

Se considerd cd existd o piatd lichidd pentru toate contractele future/forward pe
ETF
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

In scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consider3 ci nu existd o piatd lichid3, in conformitate

cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul ei in subclase care

sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pen-
tru fiecare subclasd, in conformitate cu arti-
colul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in
cazul in care aceasta nu respectd unul sau
mai multe dintre urmitoarele praguri ale cri-
teriilor de lichiditate cantitative:

Numirul mediu zil-
nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Valoare notionald me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Swapuri

o subclasd swap este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de activ suport: pe bazi de o singurd semniturd, indice, cos

Criteriul de segmentare 2 — pe bazd de o singurd semndturd suport, indice suport, cos suport

Criteriul de segmentare 3 — parametru: parametru de performanti standard al randamentului pretului, parametru

de randament al dividendelor, parametru de randament al deviatiei, parametru de randament al volatilitatii

Criteriul de segmentare 4 — perioada pind la transa de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum urmeazi:

Parametru de performanti standard al
randamentului pretului

Parametrul de randament al deviatiei/vola-
tilitatii

Parametru de randament al dividendelor

Transa de scadentd 1: 0 < perioada
pand la scadentd < 1 lund

Transa de scadentd 1: 0 < perioada
pand la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 1: 0 < perioada
pand la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 2: 1 lund < pe-
rioada pani la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 2: 3 luni < pe-
rioada pand la scadentd < 6 luni

Transa de scadentd 2: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 3 luni < pe-
rioada pani la scadentd < 6 luni

Transa de scadentd 3: 6 luni < pe-
rioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 3: 2 ani < pe-
rioada pand la scadentd < 3 ani

50 000 000 EUR 15
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piat lichid4, in conformitate
cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul ei in subclase care
sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pen-
tru fiecare subclasd, in conformitate cu arti-
colul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in
cazul in care aceasta nu respectd unul sau
mai multe dintre urmitoarele praguri ale cri-
teriilor de lichiditate cantitative:

Valoare notionald me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numirul mediu zil-
nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Transa de scadentd 4: 6 luni < pe- | Transa de scadentd 4: 1 an < pe-
rioada pani la scadentd < 1 an rioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 5: 1 an < pe- Transa de scadentd 5: 2 ani < pe- | Transa de scadentd m: (n-1) ani <
rioada pand la scadentd < 2 ani rioada pand la scadentd < 3 ani perioada pand la scadentd < n ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < pe-
rioada pand la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

Portofoliu de swap

o subclasi de portofoliu de swap este definitd printr-o combinatie specifica de:
Criteriul de segmentare 1 — tipul de activ suport: pe bazi de o singurd semndturd, indice, cos
Criteriul de segmentare 2 — pe bazd de o singurd semndturd suport, indice suport, cos suport

Criteriul de segmentare 3 — parametru: parametru de performanti standard al randamentului pretului, parametru
de randament al dividendelor, parametru de randament al deviatiei, parametru de randament al volatilitatii

Criteriul de segmentare 4 — perioada pind la transa de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum urmeazd
Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 1 lund

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pani la scadent < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada pand la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pand la scadentd < n ani

50 000 000 EUR

15
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de active

(b), se aplicd urmitoarea metodologie:

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

Alte instrumente fi-
nanciare derivate pe
titluri de capital

un instrument finan-
ciar derivat pe titluri
de capital care nu
apartine niciunei din-
tre subclasele de ac-
tive mentionate ante-
rior

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru alte instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Tabelul 6.2

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci existd

o piatd lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS

pre-tranzactionare si post-tranzactionare,
fiecare subclasi de active va fi segmentati la
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite

Subclasa de
active

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragu-

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piata lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionali

SSTI pre-tranzac-

LIS pre-tranzac-

SSTI post-tranzac-

LIS post-tranzactio-

Optiuni pe in-
dici bursieri | este definitd prin urmitoarele criterii de

segmentare:

Criteriul de segmentare 1 - indicele bur-
sier suport

trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasi in parte,
luand in conside-
rare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin subcla-
sei

ADNA

Y . N tionare tionare tionare nare
mai jos: rilor medie zilnica . : :
(LAY Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului Valoarea pragului
o subclasd de optiune pe indici bursieri | calculul pragurilor < 100 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR

100 mil EUR <
ADNA < 200 mil
EUR

2 500 000 EUR

3 000 000 EUR

25 000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mil EUR <
ADNA < 600 mil
EUR

5 000 000 EUR

5 500 000 EUR

50 000 000 EUR

55 000 000 EUR

ADNA > 600 mil
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,

Tranzactii care
trebuie luate in

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Sl it fiecare subclasd de active va fi segmentati la | considerare pentru
active A aa 8 , P q = SSTI pre-tranzac- | LIS pre-tranzac- | SSTI post-tranzac- | LIS post-tranzactio-
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite | calcularea pragu- Valoare notionald tionare tionare tionare nare
mai jos: rilor medie zilnica . . .
(LAY Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte fu- | o subclasi de contracte future/forward pe | calculul pragurilor < 100 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ture/forward | indici bursieri este definitd prin urmdtoa- | trebuie efectuat ADNA
pe indici bur- | rele criterii de segmentare: pentru fiecare sub-
sieri o e Ny clasi in parte,
Criteriul de segmentare 1 - indicele bur- | g mcongde. | 100mil EUR < | 500 000 EUR | 550 000 EUR | 5000000EUR | 5500000 EUR
sier supor rare tranzactiile ADNA <1 mld
executate cu instru- EUR
mentele financiare
cae aparin subcla- |4 I EUR < | 5000 000 EUR | 5500 000 EUR | 50 000 000 EUR | 55 000 000 EUR
ADNA < 3 mld
EUR
3 mld EUR < 15 000 000 EUR | 20 000 000 EUR | 150 000 000 EUR | 160 000 000 EUR
ADNA < 5 mld
EUR
ADNA > 5mld | 25 000 000 EUR | 30 000 000 EUR | 250 000 000 EUR | 260 000 000 EUR
EUR
Optiuni pe ac- | o subclasd de optiuni pe actiuni este defi- | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR
tiuni nitd prin urmdtoarele criterii de segmen- | trebuie efectuat ADNA
tare: pentru fiecare sub-
oo . clasd in parte,
C;‘iem‘l de segmentare 1 — acfiune su- luand mpconside_ 5 mil EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR | 1250 000 EUR | 1 500 000 EUR
pot rare tranzactiile ADNA < 10 mil
executate cu instru- EUR
mentele financiare
o apartin subcla- |0 il EUR < 500 000 EUR | 550 000 EUR | 2 500 000 EUR | 3 000 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR

ADNA > 20 mil
EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5 000 000 EUR

5 500 000 EUR

L10T°¢TE

auadoung runiup e [epYQ [neuInf

16T7/48 1



Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,

Tranzactii care
trebuie luate in

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Sl it fiecare subclasd de active va fi segmentati la | considerare pent
active A aa 8 , pentru q = SSTI pre-tranzac- | LIS pre-tranzac- | SSTI post-tranzac- | LIS post-tranzactio-
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite | calcularea pragu- Valoare notionald : . .
mai jos: rilor medie zilnica flonare fionare fionare nare
(LAY Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte fu- | o subclasi de contracte future/forward pe | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR
tures|for- actiuni este definitd prin urmditoarele crite- | trebuie efectuat ADNA
wards pe ac- | rii de segmentare: pentru fiecare sub-
flum Criteriul de segmentare 1 - actiune su- cleisa In parte,
port luand in conside- 5mil EUR< | 250 000EUR | 300000 EUR | 1250000 EUR | 1 500 000 EUR
rare tranzacgl.xle ADNA < 10 mil
executate cu instru- EUR
mentele financiare
care apartin subcla-
sei
10 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR

ADNA > 20 mil

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5000 000 EUR

5 500 000 EUR

EUR
Optiuni pe di- | o subclasi de optiune pe dividende sub | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR
vidende sub formd de actiuni este definitd prin urmi- | trebuie efectuat ADNA
formd de ac- | toarele criterii de segmentare: pentru fiecare sub-
fiuni Criteriul de segmentare 1 — actiuni su- lcleisadn} parte, d
port cu drept la dividende v ranzactile 5 mil EUR < 25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR
rare tranzacfiile ADNA < 10 mil
executate.cu 1n§tru- EUR
mentele financiare
care apartin subcla-
sei
10 mil EUR < 50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR
ADNA > 20 mil 100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR

EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,

Tranzactii care
trebuie luate in

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Sl it fiecare subclasd de active va fi segmentati la | considerare pentru
active A aa 8 , P q = SSTI pre-tranzac- | LIS pre-tranzac- | SSTI post-tranzac- | LIS post-tranzactio-
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite | calcularea pragu- Valoare notionald : . .
e p g e tionare tionare tionare nare
mai jos: rilor medie zilnica . . .
(LAY Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte fu- | o subclasi de contracte future/forward pe | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR
ture/forward | dividende sub formi de actiuni este defi- | trebuie efectuat ADNA
pe dividende | nitd prin urmditoarele criterii de segmen- | pentru fiecare sub-
sub formi de | tare: clasd in parte,
actiuni Criteriul de segmentare 1 — actiuni su- | 44nd in CO“,S}lde' 5 mil EUR < 25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR
port cu drept la dividende rare tranzactiile ADNA < 10 mil
executate cu instru-
) . EUR
mentele financiare
care apartin subcla-
sei
10 mil EUR < 50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR
ADNA > 20 mil 100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR
EUR
Optiuni pe in- | o subclasd de optiune pe indici de divi- | calculul pragurilor < 100 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR

dici de divi-

dende

dende este definitd prin urmitoarele criterii
de segmentare:

Criteriu de segmentare 1 - indice de di-
vidende suport

trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasi in parte,
luand in conside-
rare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin subcla-
sei

ADNA

100 mil EUR <
ADNA < 200 mil
EUR

2 500 000 EUR

3 000 000 EUR

25 000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mil EUR <
ADNA < 600 mil
EUR

5 000 000 EUR

5 500 000 EUR

50 000 000 EUR

55 000 000 EUR

ADNA > 600 mil
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,

Tranzactii care
trebuie luate in

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Sl it fiecare subclasd de active va fi segmentati la | considerare pentru
active A aa 8 , P q = SSTI pre-tranzac- | LIS pre-tranzac- | SSTI post-tranzac- | LIS post-tranzactio-
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite | calcularea pragu- Valoare notionald : . .
e . g e tionare tionare tionare nare
mai jos: rilor medie zilnica . . .
(LAY Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte fu- | o subclasi de contracte future/forward pe | calculul pragurilor < 100 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ture/forward | indici de dividende este definitd prin urmd- | trebuie efectuat ADNA
pe indici de toarele criterii de segmentare: pentru fiecare sub-
dividende " .1 . | clasd in parte,
Criteriul de segmentare 1 - indice de di- | | "4 5P 5 | 100 mil EUR < | 500 000 EUR | 550 000 EUR | 5000000 EUR | 5 500 000 EUR

vidende suport

rare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin subcla-
sei

ADNA < 1 mld
EUR

1 mld EUR <
ADNA < 3mld
EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

50 000 000 EUR

55 000 000 EUR

3 mld EUR <
ADNA < 5 mild
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR

ADNA > 5 mld
EUR

25 000 000 EUR

30 000 000 EUR

250 000 000 EUR

260 000 000 EUR

Optiuni pe in-
dici de volati-
litate

o subclasd de optiune pe indici de volatili-
tate este definitd prin urmdtoarele criterii
de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — indice de vo-
latilitate suport

calculul pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasi in parte,
luand in conside-
rare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin subcla-
sei

< 100 mil EUR
ADNA

20 000 EUR

25 000 EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

100 mil EUR <
ADNA < 200 mil
EUR

2 500 000 EUR

3 000 000 EUR

25 000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mil EUR <
ADNA < 600 mil
EUR

5 000 000 EUR

5 500 000 EUR

50 000 000 EUR

55 000 000 EUR

ADNA > 600 mil
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR

v6T/L8 1

auadoung runiup e [epYQ [neuInf

L10T°¢'TE



Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,

Tranzactii care
trebuie luate in

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Sl it fiecare subclasd de active va fi segmentati la | considerare pentru
active A aa 8 , P q = SSTI pre-tranzac- | LIS pre-tranzac- | SSTI post-tranzac- | LIS post-tranzactio-
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite | calcularea pragu- Valoare notionald : . .
mai jos: rilor medie zilnica flonare fionare fionare nare
(LAY Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte fu- | o subclasi de contracte future/forward pe | calculul pragurilor < 100 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ture/forward | indici de volatilitate este definitd prin ur- | trebuie efectuat ADNA
pe indici de mdtoarele criterii de segmentare: pentru fiecare sub-
volatilitate " . g clasi in parte,
Criteriul de segmentare 1 ~indice devo- |, g mcongde. | 100milEUR < | 500000 EUR | 550 000 EUR | 5000000EUR | 5500000 EUR
atllitate suport rare tranzactiile ADNA <1 mld
executate cu instru- EUR
mentele financiare
cae aparin subcla- |4 I EUR < | 5000 000 EUR | 5500 000 EUR | 50 000 000 EUR | 55 000 000 EUR
ADNA < 3 mld
EUR
3 mld EUR < 15 000 000 EUR | 20 000 000 EUR | 150 000 000 EUR | 160 000 000 EUR
ADNA < 5 mld
EUR
ADNA > 5mld | 25 000 000 EUR | 30 000 000 EUR | 250 000 000 EUR | 260 000 000 EUR
EUR
Optiuni pe o subclasd de optiune pe ETF este definitd | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR
ETF prin urmitoarele criterii de segmentare: trebuie efectuat ADNA
Criteriul de segmentare 1 — ETF suport Eﬁlrsl;rlilnfle;:tree sub-
luand inpcons,ide- 5 mil EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR
rare tranzactiile ADNA < 10 mil
executate cu instru- EUR
mentele financiare
o apartin subcla- |0 il EUR < 500 000 EUR | 550 000 EUR | 2 500 000 EUR | 3 000 000 EUR
ADNA < 20 mil
EUR

ADNA > 20 mil
EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5 000 000 EUR

5 500 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de
active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS

pre-tranzactionare si post-tranzactionare,
fiecare subclasd de active va fi segmentati la
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragu-

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionali

SSTI pre-tranzac-

LIS pre-tranzac-

SSTI post-tranzac-

LIS post-tranzactio-

54 n g tionare tionare tionare nare
mai jos: rilor medie zilnica . . .
(LAY Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte fu- | o subclasi de contracte future/forward pe | calculul pragurilor < 5 mil EUR 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR
ture/forward | ETF este definitd prin urmitoarele criterii | trebuie efectuat ADNA
pe ETF de segmentare: pentru fiecare sub-
o e clasi in parte,
Criteriul de segmentare 1 — ETF suport | | S0 PATS, | 5 mil EUR < 250 000 EUR | 300 000 EUR | 1250 000 EUR | 1 500 000 EUR
rare tranzactiile ADNA < 10 mil
executate cu instru- EUR
mentele financiare
care apartin subcla- | 10 i FUR < 500 000 EUR | 550 000 EUR | 2 500 000 EUR | 3 000 000 EUR
sl ADNA < 20 mil
EUR
ADNA > 20 mil | 1 000 000 EUR | 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR
EUR
Swapuri o subclasd swap este definitd prin urmdtoa- | calculul pragurilor 50 mil EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR 1250 000 EUR 1 500 000 EUR
rele criterii de segmentare: trebuie efectuat ADNA < 100 mil
Criteriul de segmentare 1 — tipul de activ plenErP fiecare sub- EE
suport: pe bazd de o singurd semndturd, lcuzzldl?npcaé;?i de
indice, cos 100 mil EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR | 2 500 000 EUR | 3 000 000 EUR

Criteriul de segmentare 2 — pe bazd de
o singurd semndturd suport, indice suport,
cos suport

Criteriul de segmentare 3 — parametru:
parametru de performantd standard al ran-
damentului pretului, parametru de randa-
ment al dividendelor, parametru de randa-
ment al deviatiei, parametru de randament
al volatilitatii

Criteriul de segmentare 4 — perioada
pand la transa de scadentd a optiunii, care
este definitd dupd cum urmeaza:

rare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin subcla-
sei

ADNA < 200 mil
EUR

ADNA > 200 mil
EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5 000 000 EUR

5 500 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,

S“I;EE‘S,Z e fiecare subclasi de active va fi segmentati la
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite
mai jos:

Parametru
de perfor- Parametrul
< de randa- Parametru de
mantd stan-
dard al ran- ment al de- | randament al
. | viatieifvolati- | dividendelor
damentul.ul lieagii
pretului
Transa de | Transa de | Transa de

scadentd 1:
0 < perioada
pani la sca-

scadenti 1:
0 < perioada
pand la sca-

scadentd 1:
0 < perioada
pand la sca-

dentd < 1 dentd <3 |denti<1an
lund luni
Transa de | Transade | Transa de
scadentd 2: | scadentd 2: | scadentd 2:
1 lund < pe- | 3 luni <pe- | 1 an < pe-

rioada pani
la scadentd

rioada pand
la scadentd

rioada pani
la scadentd

< 3 luni < 6 luni < 2 ani
Transa de | Transa de | Transa de
scadentd 3: | scadentd 3: | scadentd 3:
3 luni < pe- | 6 luni < pe- | 2 ani < pe-

rioada pand
la scadentd
< 6 luni

rioada pand
la scadentd
<T1an

rioada pana
la scadenta
< 3 ani

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragu-

rilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionald
medie zilnicd
(ADNA)

SSTI pre-tranzac- | LIS pre-tranzac- | SSTI post-tranzac- | LIS post-tranzactio-
tionare tionare tionare nare
Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului | Valoarea pragului
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,

S“I;EE‘S,Z e fiecare subclasi de active va fi segmentati la
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite
mai jos:
Transa de Transa de
scadentd 4: | scadentd 4:
6 luni < pe- | 1 an < pe-

rioada pani
la scadenta

rioada pand
la scadentd

<1lan < 2 ani
Transa de | Transa de | Transa de
scadentd 5: | scadentd 5: | scadenti m:
lan <pe- | 2ani<pe- | (n-1)ani<
rioada pand | rioada pand perioada
la scadentd | la scadentd | pani la sca-
< 2 ani < 3 ani dentd < n
ani
Transa de
scadentd 6:
2 ani < pe-
rioada pand
la scadentd
< 3 ani
Transa de
scadentd m:
(n-1) ani <
perioada
pénd la sca-
dentd < n
ani

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragu-

rilor

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionald
medie zilnicd
(ADNA)

SSTI pre-tranzac-
tionare

LIS pre-tranzac-
tionare

SSTI post-tranzac-
tionare

LIS post-tranzactio-
nare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de
active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,
fiecare subclasi de active va fi segmentati la
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite
mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragu-

rilor

Transa de
scadenti m:
(n-1) ani <
perioada
pani la sca-
dentd < n
ani

Portofoliu de
swap

o subclasd de portofoliu de swap este defi-
nitd printr-o combinatie specificd de:

Criteriul de segmentare 1 - tipul de activ
suport: pe bazi de o singurd semndturd,
indice, cos

Criteriul de segmentare 2 — pe bazd de
o singurd semndturd suport, indice suport,
cos suport

Criteriul de segmentare 3 — parametru:
parametru de performanti standard al ran-
damentului pretului, parametru de randa-
ment al dividendelor, parametru de randa-
ment al deviatiei, parametru de randament
al volatilitatii

Criteriul de segmentare 4 — perioada
pand la transa de scadentd a portofoliului

de swap, care este definitd dupd cum ur-
meazd:

calculul pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd in parte,
ludnd 1n conside-
rare tranzactiile
executate cu instru-
mentele financiare
care apartin subcla-
sei

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani
la scadentd < 1 lund

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionald
medie zilnicd
(ADNA)

50 mil EUR <
ADNA < 100 mil
EUR

SSTI pre-tranzac-
tionare

LIS pre-tranzac-
tionare

SSTI post-tranzac-
tionare

LIS post-tranzactio-
nare

Valoarea pragului

250 000 EUR

Valoarea pragului

300 000 EUR

Valoarea pragului

1 250 000 EUR

Valoarea pragului

1 500 000 EUR

100 mil EUR <
ADNA < 200 mil
EUR

500 000 EUR

550 000 EUR

2 500 000 EUR

3 000 000 EUR

ADNA > 200 mil
EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Subclasa de
active

in scopul stabilirii pragurilor SSTI si LIS
pre-tranzactionare si post-tranzactionare,
fiecare subclasi de active va fi segmentati la
randul ei in subclase, astfel cum sunt definite
mai jos:

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragu-

rilor

Transa de scadentd 2: 1 luni < perioada
pand la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada
pani la scadentd < 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada
pand la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 5: 1 an < perioada
pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 6: 2 ani < perioada
pand la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < pe-
rioada pand la scadentd < n ani

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare stabilite pentru subclasele pentru care s-a
stabilit cd existd o piatd lichidd in baza intervalului de valori notionale medii zilnice (ADNA) de care

apartine subclasa

Valoare notionald
medie zilnicd
(ADNA)

Tabelul 6.3

SSTI pre-tranzac-
tionare

LIS pre-tranzac-
tionare

SSTI post-tranzac-
tionare

LIS post-tranzactio-
nare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci nu exista

o piati lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste cd nu existd o piata

lichida
Silbaben il et SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
Swapuri 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
Portofoliu de swap 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
P;llte instrumente financiare derivate pe titluri de capi- 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
t
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7. Instrumente financiare derivate pe mérfuri

Tabelul 7.1

Instrumente derivate pe mirfuri — clase pentru care nu existd o piati lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul
ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmaitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionald me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numirul mediu zil-
nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Contracte futures/forward
pe marfuri metalice

o subclasd de contracte future/forward pe marfuri metalice este definitd prin urmdtoarele criterii de segmen-
tare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de metal: metal pretios, metal nepretios
Criteriul de segmentare 2 — metalul suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimati valoarea
notionald a contractelor future/forward

Criteriul de segmentare 4 — perioada pani la transa de scadentd a contractului future/forward, care este defi-
nitd dupd cum urmeazi

10 000 000 EUR

10

Metale pretioase

Metale nepretioase

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 2: 3 luni <
perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 2: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 2 ani < pe-
rioada pani la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd 4: 2 ani < pe-
rioada pand la scadentd < 3 ani

L10T°¢TE
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul
ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionald me- | Numdrul mediu zil-
die zilnici (ADNA) nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate | [criteriul de lichiditate

cantitativ 1] cantitativ 2]

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pand la scadentd < n ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

Optiuni pe mirfuri meta-
lice

o subclasd de optiune pe marfuri metalice este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — tipul de metal: metal pretios, metal nepretios
Criteriul de segmentare 2 — metalul suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimati valoarea
notionald a optiunii

Criteriul de segmentare 4 — perioada pand la transa de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum ur-
meazd:

Metale pretioase

Metale nepretioase

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 2: 3 luni <
perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 2: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 2 ani < pe-
rioada pand la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd 4: 2 ani < pe-
rioada pand la scadentd < 3 ani

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul
ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Numirul mediu zil-
nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Valoare notionali me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pand la scadentd < n ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

Swapuri pe marfuri meta-
lice

o subclasi de swap pe mirfuri metalice este definitd prin urmadtoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — tipul de metal: metal pretios, metal nepretios
Criteriul de segmentare 2 — metalul suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a swapului

Criteriul de segmentare 4 — tipul de decontare, efectuatd in numerar, prin livrare fizicd sau altele

Criteriul de segmentare 5 — perioada pani la transa de scadentd a swapului, care este definitd dupd cum ur-
meazd:

Metale pretioase Metale nepretioase

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada panid la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 2: 3 luni < | Transa de scadentd 2: 1 an < pe-

perioada pand la scadentd < 1 an

rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 2 ani < pe-
rioada pani la scadentd < 3 ani

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul
ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionald me- | Numdrul mediu zil-

Contracte futures/for-
wards pe mirfuri energe-
tice

die zilnici (ADNA) nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate | [criteriul de lichiditate
cantitativ 1] cantitativ 2]
Transa de scadentd 4: 2 ani < pe-
rioada pand la scadentd < 3 ani
Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pand la scadentd < n ani
Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani
o subclasi de contracte future/forward pe mirfuri energetice este definitd prin urmdatoarele criterii de segmen- | 10 000 000 EUR 10

tare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de energie: petrol, distilati de petrol, cirbuni, gaze de sond, gaze naturale,
electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 2 — energia suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimati valoarea
notionald a contractelor future/forward

Criteriul de segmentare 4 - tipul de sarcind, care poate fi reprezentat prin incdrcare de bazd, incdrcare ma-
ximd, incdrcare minima si altele, aplicabile in functie de tipul de energie: electricitate

Criteriul de segmentare 5 — decontare in numerar/prin livrare fizicd, aplicabild tipurilor de energie: petrol,
distilati de petrol, gaze de sondd, electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 6 — perioada pani la transa de scadentd a contractului future/forward, care este defi-
nitd dupd cum urmeazi

Petrol/distilati de petrol/gaze de o Gaze naturale/electricitate/inter-
S Carbune -
sonda energetice
Transa de scadentd 1: 0 < pe- Transa de scadentd 1: 0 < pe- Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 4 luni rioada pand la scadentd < 6 luni rioada pand la scadentd < 1 lund
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul

ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Numirul mediu zil-
nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Valoare notionali me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Transa de scadentd 2: 4 luni <
perioada pand la scadentd < 8 luni

Transa de scadentd 2: 6 luni <
perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 2: 1 luni <
perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 3: 8 luni <
perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 4: 1 an < pe-
rioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadenti m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pand la scadentd < n ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

5

Optiuni pe mirfuri ener-
getice

o subclasi de optiune pe marfuri energetice este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de energie: petrol, distilati de petrol, cirbuni, gaze de sond, gaze naturale,
electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 2 — energia suport

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimati valoarea
notionald a optiunii

Criteriul de segmentare 4 - tipul de sarcind, care poate fi reprezentat prin incdrcare de bazd, incdrcare ma-
ximd, incdrcare minima si altele, aplicabile in functie de tipul de energie: energie electricd

Criteriul de segmentare 5 — decontare in numerar/prin livrare fizicd, aplicabild tipurilor de energie: petrol,
distilati de petrol, gaze de sondi, electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 6 — perioada pand la transa de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum ur-
meaza:

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul

ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Numirul mediu zil-
nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Valoare notionali me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Petrol/distilati de petrol/gaze de
sondi

Carbune

Gaze naturale/electricitate/inter-
energetice

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 4 luni

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 6 luni

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 1 lund

Transa de scadentd 2: 4 luni <
perioada pand la scadentd < 8 luni

Transa de scadentd 2: 6 luni <
perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 2: 1 lund <
timpul pand la scadentd < 1 an

Transa de scadenti 3: 8 luni <
perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 4: 1 an < pe-
rioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pand la scadentd < n ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

5

Swapuri pe marfuri ener-
getice

o subclasi de swap pe mirfuri energetice este definitd prin urmitoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de energie: petrol, distilati de petrol, cirbuni, gaze de sond, gaze naturale,

electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 2 — energia suport

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul
ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Numirul mediu zil-
nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Valoare notionali me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Criteriul de segmentare 3 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimati valoarea
notionald a swapului

Criteriul de segmentare 4 — tipul de decontare, efectuatd in numerar, prin livrare fizicd sau altele

Criteriul de segmentare 5 — tipul de sarcind, care poate fi reprezentat prin incircare de bazi, incircare ma-
ximd, incdrcare minimd si altele, aplicabile in functie de tipul de energie: energie electricd

Criteriul de segmentare 6 — decontare in numerar/prin livrare fizicd, aplicabild tipurilor de energie: petrol,
distilati de petrol, gaze de sondd, electricitate, inter-energetice

Criteriul de segmentare 7 — perioada pani la transa de scadentd a swapului, care este definitd dupd cum ur-
meaza:

Petrol/distilati de petrol/gaze de Gaze naturale/electricitate/inter-

Cirbune

sondi

energetice

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 4 luni

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 6 luni

Transa de scadentd 1: 0 < pe-
rioada pand la scadentd < 1 lund

Transa de scadentd 2: 4 luni <
perioada pand la scadentd < 8 luni

Transa de scadentd 2: 6 luni <
perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 2: 1 luni <
perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 3: 8 luni <
perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 4: 1 an < pe-
rioada pand la scadentd < 2 ani
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul
ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmétoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionald me- | Numdrul mediu zil-
die zilnici (ADNA) nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate | [criteriul de lichiditate

cantitativ 1] cantitativ 2]

Transa de scadentd m: (n-1) ani < | Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pand la scadentd < n ani | perioada pand la scadentd < n ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani <
perioada pani la scadentd < n ani

Contracte future/forward
pe mirfuri agricole

o subclasi de contract future/forward pe marfuri agricole este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — mirfuri agricole-suport

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a contractelor future/forward

Criteriul de segmentare 3 - perioada pani la transa de scadentd a contractului future/forward, care este defi-
nitd dupd cum urmeazi

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 3 luni
Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pani la scadentd < 6 luni
Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd < n ani

10 000 000 EUR 10

Optiuni pe mirfuri agri-
cole

o subclasid de optiune pe marfuri agricole este definitd prin urmitoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — mirfuri agricole-suport

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a optiunii

Criteriul de segmentare 3 — perioada pani la transa de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum ur-
meaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 3 luni

10 000 000 EUR 10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichid, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasd de active este segmentati la rindul
ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd
pentru fiecare subclasd, in conformitate cu
articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), in cazul in care aceasta nu respectd unul
sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale
criteriilor de lichiditate cantitative

Valoare notionali me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numirul mediu zil-
nic de tranzactii
[criteriul de lichiditate
cantitativ 2]

Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pand la scadentd < 6 luni
Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pani la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd < n ani

Swapuri pe marfuri agri-
cole

o subclasi de swap pe mirfuri agricole este definitd prin urmitoarele criterii de segmentare:
Criteriul de segmentare 1 — mirfuri agricole-suport

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este exprimatd valoarea
notionald a swapului

Criteriul de segmentare 3 — tipul de decontare, efectuatd in numerar, prin livrare fizicd sau altele

Criteriul de segmentare 4 — perioada pani la transa de scadentd a swapului, care este definitd dupd cum ur-
meazd:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pand la scadentd < 3 luni
Transa de scadentd 2: 3 luni < perioada pani la scadentd < 6 luni
Transa de scadentd 3: 6 luni < perioada pand la scadentd < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd < n ani

10 000 000 EUR

10

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichidi, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)

litera (b), se aplici urmitoarea metodologie:

Alte instrumente derivate
pe mirfuri

un instrument derivat pe
mdrfuri care nu apartine ni-
ciunei subclase dintre cele
mentionate mai sus

Se considerd ci pentru alte instrumente financiare derivate pe marfuri nu existd o piata lichidd.
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Tabelul 7.2

Instrumente financiare derivate pe mirfuri — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci existd o piatd

lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaz3 si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit

ci existd o piatd lichida

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calcularea pragu-
rilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —

percentili Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Tran-
zactie —
percentild

Volum -

Pr. minim TE
agul percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Volum -

percentild Pragul minim

Contracte future|
forward pe mir-
furi metalice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd a subclasei de
active, luand in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele finan-
ciare care apartin
subclasei

S1

S2(S3[S4| 250 000 EUR

30

40(50|60

70

500 000 EUR 80 60 750 000 EUR

90

70 1 000 000 EUR

Optiuni pe mar-
furi metalice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd a subclasei de
active, luand in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele  finan-
ciare care apartin
subclasei

S1

250 000 EUR

30

40(50|60

70

500 000 EUR 80 60 750 000 EUR

90

70 1 000 000 EUR

Swapuri pe mar-
furi metalice

calculul  pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd a subclasei de
active, ludnd in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele finan-
ciare care aparfin
subclasei

S1

250 000 EUR

30

40(50|60

70

500 000 EUR 80 60 750 000 EUR

90

70 1 000 000 EUR

01¢//8 1
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaz3 si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ci existd o piatd lichida

Tranzactii care SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare

trebuie luate in
considerare pentru 5 Tran- Tran-
Tranzactie — o g 45 5
calcularea pragu- S Pragul minim zactie — Pragul minim zactie —
A percentild e .
rilor percentild percentild

Tran-
Pragul minim zactie —
percentild

Volum —
percentild

Volum -

percentild Pragul minim

Contracte future|
forward pe mir-
furi energetice

calculul pragurilor S1{S2|S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
claga a subflasel c}e 30140150160
active, ludnd in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele  finan-
ciare care aparfin
subclasei

Optiuni pe mar-
furi energetice

calculul pragurilor S1{S2|S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
claga a subflasel (}e 30140150160
active, luind 1in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele  finan-
ciare care aparfin
subclasei

Swapuri pe mar-
furi energetice

calculul  pragurilor|S1|S2{S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
claga a subflasel (}e 30140150160
active, luand 1in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele finan-
ciare care apartin
subclasei

L10T°¢TE

auadoung runiup e [epYQ [neuInf

11€/48 1



Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaz3 si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ci existd o piatd lichida

Tranzactii care SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare

trebuie luate in
considerare pentru 5 Tran- Tran-
Tranzactie — o g 45 5
calcularea pragu- St Pragul minim zactie — Pragul minim zactie —
A percentild e .
rilor percentild percentild

Tran-
Pragul minim zactie —
percentild

Volum —
percentild

Volum -

percentild Pragul minim

Contracte future|
forward pe mir-
furi agricole

calculul pragurilor S1{S2|S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasi a subclasei de
active, ludnd in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele  finan-
ciare care aparfin
subclasei

3040|5060

Optiuni pe mar-
furi agricole

calculul  pragurilor|S1 [S2|S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd a subclasei de
active, luand in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele finan-
ciare care apartin
subclasei

30({40|50|60

Swapuri pe mdr-
furi agricole

calculul  pragurilor|S1|S2{S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd a subclasei de
active, luand in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele  finan-
ciare care aparfin
subclasei

3040|5060
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Instrumente financiare derivate pe mirfuri — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit cd nu existd o piatd

Tabelul 7.3

lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe marfuri

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit c¢i nu existd o piatd

lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
Contracte future/forward pe mirfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Optiuni pe mirfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapuri pe mirfuri metalice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Contracte future/forward pe mirfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Optiuni pe mirfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapuri pe marfuri energetice 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Contracte future/forward pe mirfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Optiuni pe mirfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapuri pe mirfuri agricole 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Alte instrumente financiare derivate pe marfuri 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
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8. Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Tabelul 8.1

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb - clase pentru care nu existd o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

un instrument financiar referitor la valute, astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piata lichidd, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la
randul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piatd lichidd pentru fiecare subclasd, in conformi-

tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta

nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnici
(ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Contract forward nelivrabil (NDF)

inseamnd un contract forward care, prin formu-
larea sa, este decontat in numerar intre contra-
partile sale, in cazul in care valoarea de decon-
tare este stabilitd prin diferenta in rata de schimb
dintre doud monede, dintre data de tranzactio-
nare si data evaludrii. La data decontdrii, o parte
va datora celeilalte parti diferenta netd dintre: (i)
rata de schimb stabilitd la data tranzactiei; si (ii)
rata de schimb la data evaludrii, bazatd pe valoa-
rea notionald, cu valoarea netd platibild in mo-
neda de decontare stipulatd in contract.

o subclasi de contract future pe cursul de schimb neli-
vrabil este definitd prin urmdtoarele criterii de seg-
mentare:

Criteriul de segmentare 1 - perechea valutard su-
port, care este definitd ca o combinatie intre doud mo-
nede care stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa
de scadentd a contractului forward, care este definitd
dupd cum urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 1 sdptdmand

Transa de scadentd 2: 1 siptimand < perioada pand
la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la sca-
denti < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la sca-
denti < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pand la sca-
dentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la
scadentd < n ani

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru contractele forward neli-
vrabile (NDF)

v1¢/L8 1
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piat3 lichidd, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la
randul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformi-
tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta
nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnici
(ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numairul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Contract forward livrabil (DF)

inseamnd un contract forward care implicd doar
schimbul intre doud monede diferite la 0 anumitd
datd ulterioard previzutd in contract pentru de-
contare, la o ratd fixd asupra cireia s-a convenit
la inceputul contractului referitor la schimbul va-
lutar.

o subclasd de contract forward pe cursul de schimb li-
vrabil este definitd prin urmdtoarele criterii de seg-
mentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard su-
port, care este definitd ca o combinatie intre doud mo-
nede care stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa
de scadentd a contractului forward, care este definitd
dupd cum urmeazi

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 1 sdptdmand

Transa de scadentd 2: 1 siptimand < perioada pand
la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pand la sca-
denti < 1 an
Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la sca-
denti < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pani la sca-
dentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la
scadentd < n ani

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru contractele forward livra-
bile (DF)

L10T°¢TE
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piat3 lichidd, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la
randul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformi-
tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta
nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnici
(ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numairul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Optiuni pe cursul de schimb nelivrabile
(NDO)

inseamnd o optiune care, prin formularea sa,
este decontatd in numerar intre contrapirtile
sale, in cazul in care valoarea de decontare este
stabilitd prin diferenta in rata de schimb dintre
doud monede, dintre data de tranzactionare si
data evaludrii. La data decontdrii, o parte va da-
tora celeilalte parti diferenta netd dintre: (i) rata
de schimb stabilitd la data tranzactiei; si (i) rata
de schimb la data evaludrii, bazatd pe valoarea
notionald, cu valoarea netd plitibild in moneda
de decontare stipulatd in contract.

o subclasd de optiune pe cursul de schimb nelivrabild
este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard su-
port, care este definitd ca o combinatie intre doud mo-
nede care stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa
de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum ur-
meazd:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 1 sdptdmand

Transa de scadentd 2: 1 siptimand < perioada pand
la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la sca-
denti < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la sca-
denti < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pand la sca-
dentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la
scadentd < n ani

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru optiunile pe cursul de
schimb nelivrabile (NDO)
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piat3 lichidd, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la
randul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformi-

tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta

nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnici
(ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numairul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Optiuni pe cursul de schimb livrabile (DO)

inseamnd o optiune care implicd doar schimbul
intre doud monede diferite la 0 anumiti datd ul-
terioard previzutd in contract pentru decontare,
la o ratd fixd asupra cdreia s-a convenit la ince-
putul contractului referitor la schimbul valutar.

o subclasi de optiune pe cursul de schimb livrabild
este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard su-
port, care este definitd ca o combinatie intre doud mo-
nede care stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa
de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum ur-
meazd:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 1 sdptdmand

Transa de scadentd 2: 1 siptimand < perioada pand
la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la sca-
denti < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la sca-
denti < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pand la sca-
dentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la
scadentd < n ani

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru optiunile pe cursul de
schimb livrabile (DO)
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piat3 lichidd, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la
randul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformi-

tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta

nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnici
(ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numairul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Swapuri pe cursul de schimb nelivrabile
(NDS)

inseamnd un swap care, prin formularea sa, este
decontat in numerar intre contrapirtile sale, in
cazul in care valoarea de decontare este stabilitd
prin diferenta in rata de schimb dintre doud mo-
nede, dintre data de tranzactionare si data eva-
ludrii. La data decontdrii, o parte va datora celei-
lalte parti diferenta netd dintre: (i) rata de schimb
stabilitd la data tranzactiei; si (i) rata de schimb
la data evaludrii, bazatd pe valoarea notionald, cu
valoarea netd plitibildi in moneda de decontare
stipulatd in contract.

o subclasd de swap pe cursul de schimb nelivrabil este
definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard su-
port, care este definitd ca o combinatie intre doud mo-
nede care stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa
de scadentd a swapului, care este definitd dupd cum
urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 1 sdptdmand

Transa de scadentd 2: 1 siptimand < perioada pand
la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la sca-
denti < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la sca-
denti < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pand la sca-
dentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la
scadentd < n ani

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru swapurile pe cursul de
schimb nelivrabile (NDS)
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piat3 lichidd, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la
randul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformi-

tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta

nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnici
(ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numairul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Swapuri pe cursul de schimb livrabile (DS)

inseamnd un swap care implici doar schimbul
intre doud monede diferite la 0 anumiti datd ul-
terioard previzutd in contract pentru decontare,
la o ratd fixd asupra cdreia s-a convenit la ince-
putul contractului referitor la schimbul valutar.

o subclasd de swap pe cursul de schimb livrabil este
definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard su-
port, care este definitd ca o combinatie intre doud mo-
nede care stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa
de scadentd a swapului, care este definitd dupd cum
urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 1 sdptdmand

Transa de scadentd 2: 1 siptimand < perioada pand
la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la sca-
denti < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la sca-
denti < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pand la sca-
dentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la
scadentd < n ani

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru swapurile pe cursul de
schimb livrabile (DS)
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Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piat3 lichidd, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la
randul ei in subclase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare subclasd, in conformi-

tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta

nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative

Valoare notionald medie zilnici
(ADNA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

Numairul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Contracte future pe cursul de schimb

o subclasd de contract future pe cursul de schimb este
definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — perechea valutard su-
port, care este definitd ca o combinatie intre doud mo-
nede care stau la baza contractului derivat.

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa
de scadentd a contractului future definitd dupd cum
urmeaza:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 1 sdptdmand

Transa de scadentd 2: 1 siptimand < perioada pand
la scadentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la sca-
denti < 1 an

Transa de scadentd 4: 1 an < perioada pani la sca-
denti < 2 ani

Transa de scadentd 5: 2 ani < perioada pand la sca-
dentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la
scadentd < n ani

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru contractele future pe cursul
de schimb

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consider ci nu existi o piati lichidi, in conformitate cu articolul 6
si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplicd urmdtoarea metodologie:

Alte instrumente financiare derivate pe cur-
sul de schimb

un instrument financiar derivat pe cursul de
schimb care nu apartine niciunei subclase dintre
cele mentionate mai sus

Se considerd ci nu existd o piatd lichidd pentru alte instrumente financiare derivate pe cursul de schimb.
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Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci nu

Tabelul 8.2

existd o piatd lichidd

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Subclasa de active

lichida

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci nu existd o piatd

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Contract forward nelivrabil (NDF)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Contract forward livrabil (DF)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Optiuni pe cursul de schimb nelivrabile (NDO)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Optiuni pe cursul de schimb livrabile (DO)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Swapuri pe cursul de schimb nelivrabile (NDS)

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Swapuri pe cursul de schimb livrabile (DS)

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Contracte future pe cursul de schimb

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Alte instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR
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9. Instrumente financiare derivate de credit

Tabelul 9.1

Instrumente financiare derivate de credit — clase pentru care nu existd o piata lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati
lichida, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasi de active
este segmentatd la rindul ei in subclase care sunt definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piatd lichidd pentru fiecare subclas3, in conformi-
tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta
nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care se stabileste ca existd
o piatd lichidi se va aplica, dupd caz, criteriul de lichiditate calitativ supli-

mentar.

Valoare notionald
medie zilnicd
(ADNA)
[criteriul de lichidi-
tate cantitativ 1]

Numirul mediu
zilnic de tranzac-
tii
[criteriul de lichidi-
tate cantitativ 2]

Statutul ,,on-the-run” al indi-
celui
[criteriul de lichiditate calitativ
suplimentar]

Instrumente de tipul credit
default swap (CDS)

un swap al cdrui schimb de
fluxuri de numerar este legat
de bonitatea mai multor emi-
tenti de instrumente finan-
ciare care alcdtuiesc un indice
si producerea evenimentelor
de credit

o subclasd de instrumente de tipul credit default swap bazate pe indici este definitd prin ur-
mdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — indice-suport

Criteriul de segmentare 2 — moneda notionald, care este definitd ca moneda in care este ex-
primati valoarea notionald a instrumentului financiar derivat

Criteriul de segmentare 3 — perioada pani la transa de scadentd a optiunii, care este definitd
dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 2: 1 an < perioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 2 ani < perioada pani la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd < n ani

200 000 000 EUR

10

Se considerd cd existd o piatd
lichidi pentru indicele-suport:

1. de-a lungul intregii perioade
de la statutul siu de ,on-
the-run”

2. pentru primele 30 de zile
lucrdtoare de la statutul sdu
de ,1x off-the-run”

un indice ,on-the-run” in-
seamnd cea mai recentd ver-
siune (serie) de reinvestire a in-
dicelui creat la data in care
compozitia indicelui este in vi-
goare si ia sfarsit cu o zi
inainte de data la care compo-
zitia urmdtoarei versiuni (serii)
a indicelui intrd in vigoare.

statutul ,1x off-the-run” 1in-
seamnd versiunea (seria) indice-
lui care este imediat anterioard
versiunii (seriei) actuale ,on-
the-run” la un anumit moment
in timp. O versiune (serie) ince-
teazd sd fie ,on-the-run” si do-
bandeste statutul de ,1x off-
the-run” in cazul in care cea
mai recentd versiune (serie) a in-
dicelui este creatd.
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consider ci nu existi o piati
lichid3, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fiecare subclasi de active
este segmentatd la rindul ei in subclase care sunt definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piatd lichidd pentru fiecare subclas3, in conformi-

tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta

nu respectd unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de
lichiditate cantitative. Pentru subclasele pentru care se stabileste ci existd
o piatd lichidi se va aplica, dupd caz, criteriul de lichiditate calitativ supli-

mentar.

Valoare notionald
medie zilnici
(ADNA)
[criteriul de lichidi-
tate cantitativ 1]

Numirul mediu
zilnic de tranzac-
tii
[criteriul de lichidi-
tate cantitativ 2]

Statutul ,,on-the-run” al indi-
celui
[criteriul de lichiditate calitativ
suplimentar]

Instrumente de tipul credit
default swap avind la baza
o singurd semndturd (CDS)

un swap al cirui schimb de
fluxuri de numerar este legat
de bonitatea unui emitent de
instrumente financiare si pro-
ducerea evenimentelor de
credit

o subclasd de instrument de tipul credit default swap avand la bazd o singurd semndturd este
definitd prin urmatoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — entitatea de referintd subiacentd
Criteriul de segmentare 2 - tipul entitdtii de referintd, definitd dupd cum urmeazi:
Lemitent de tip suveran si public" inseamnd un emitent care este:

(@) Uniunea;

(b) un stat membru, inclusiv un departament guvernamental, o agentie sau o entitate cu scop
special al unui stat membru;

(c) o entitate suverand care nu este mentionatd la literele (a) si (b);

(d) in cazul unui stat membru federal, un membru al federatiei respective;

(e) o entitate cu scop special pentru mai multe state membre

(

f) o institutie financiard internationald infiintati de doud sau mai multe state membre care
are drept scop mobilizarea finantdrii si acordarea de asistentd financiard in beneficiul
membrilor sdi care sunt afectati sau amenintati de probleme financiare grave;

(g) Banca Europeand de Investitii;
(h) o entitate publicd care nu este emitentul unei obligatiuni suverane, astfel cum se preci-
zeazd la literele (a) si (c).

Un ,emitent de tip colectiv’ inseamni un emitent care nu este un emitent de tip suveran sau
public.

Criteriul de segmentare 3 — moneda notional, care este definitd ca moneda in care este ex-
primatd valoarea notionald a instrumentului financiar derivat

Criteriul de segmentare 4 — perioada pani la transa de scadenti a CDS, care este definitd
dupd cum urmeazi:

Transa de scadenti 1: 0 < perioada pani la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 2: 1 an < perioada pand la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 3: 2 ani < perioada pani la scadentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd < n ani

10 000 000 EUR

10
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu
existd o piatd lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b),
fiecare subclasd de active este segmentati la rindul ei in subclase care sunt definite mai
jos

Se stabileste ci nu existd o piati lichidd pentru fiecare subclas3, in con-
formitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in
care aceasta nu respectd urmdtorul criteriu de lichiditate calitativ:

Optiuni pe indici de CDS

o optiune al cdrei activ-su-
port este un indice de CDS

o subclasd de optiune pe indici de CDS este definitd prin urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — o subclasd de indici pe CDS, astfel cum se precizeazd pentru
subclasa de active a instrumentelor de tipul credit default swap bazate pe indici (CDS)

Criteriul de segmentare 2 — perioada pan la transa de scadentd a optiunii, care este definitd
dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 6 luni
Transa de scadentd 2: 6 luni < perioada pani la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 3: 1 an < perioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 4: 2 ani < perioada pani la scadentd < 3 ani

Transa de scadenti m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd < n ani

o optiune pe indici CDS a cirei indice CDS suport este o subclasd pentru
care se stabileste cd existd o piatd lichidd si a cirei perioadd pand la transa
de scadentd este de 0-6 luni, pentru care se considerd ci existd o piatd li-

chida

o optiune pe indici CDS a cirei indice CDS suport este o subclasd pentru
care se stabileste cd existd o piatd lichidd si a cirei perioadd pand la transa
de scadentd nu este de 0-6 luni, pentru care nu se considerd ci existd
o piatd lichida

o optiune pe indici CDS a cirei indice CDS suport este o subclasd pentru
care se stabileste cd nu existd o piatd lichidd si pentru care se considera cd
nu existd o piatd lichidd pentru transa de scadentd

Optiuni pe CDS avind la
bazi o singurd semniturd
o optiune al cdrei activ su-

port este un CDS avand la
bazd o singurd semndturd

o subclasd de optiune pe CDS avand la bazd o singurd semndturi este definitd prin urmitoa-
rele criterii de segmentare:

Criteriul de segmetare 1 — o subclasi de CDS avand la bazd o singurd semndturi, astfel
cum se precizeazd pentru subclasa de active a CDS avand la bazd o singurd semniturd

Criteriul de segmentare 2 — perioada pani la transa de scadentd a optiunii, care este definitd
dupd cum urmeazi:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd < 6 luni
Transa de scadentd 2: 6 luni < perioada pani la scadentd < 1 an
Transa de scadentd 3: 1 an < perioada pani la scadentd < 2 ani

Transa de scadentd 4: 2 ani < perioada pani la scadentd < 3 ani

Transa de scadenti m: (n-1) ani < perioada pani la scadentd < n ani

o optiune pe CDS avand la bazd o singurd semniturd, a cirei CDS avand
la bazd o singurd semndturd suport este o subclasd pentru care se stabi-
leste cd existd o piatd lichidd si a cdrei perioadd pand la transa de scadentd
este de 0-6 luni, pentru care se considerd cd existd o piatd lichidd

o optiune pe CDS avand la bazd o singurd semndturd, a cirei CDS avand
la bazd o singurd semndturd suport este o subclasd pentru care se stabi-
leste cd existd o piatd lichidd si a cdrei perioadd pand la transa de scadentd
nu este de 0-6 luni, pentru care nu se considerd ci existd o piatd lichidd

o optiune pe CDS avand la bazd o singurd semndturd, a cirei CDS avand
la bazd o singurd semndturd suport este o subclasd pentru care se stabi-
leste cd nu existd o piatd lichidd §i pentru care se considerd cd nu existd
o piatd lichidd pentru orice perioadd a transei de scadentd

Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichidi, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) li-

tera (b), se aplici urmitoarea metodologie:

Alte instrumente finan-
ciare derivate de credit

un instrument financiar deri-
vat pe cursul de credit care
nu apartine niciunei subclase
dintre cele mentionate mai
sus

Se considerd ¢ nu existd o piatd lichidd pentru orice alt instrument financiar derivat de credit.
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Tabelul 9.2

Instrumente financiare derivate de credit — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci existd o piatd lichidd

Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit
ci existd o piatd lichida

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calculele pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —

percentil Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —

percentild

Volum -

percentild Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Volum -

percentild Sl

Instrumente de ti-
pul credit default
swap (CDS)

calculul  pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd a subclasei de
active, luand in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele finan-
ciare care apartin
subclasei

S1

§2183|S4|2 500 000 EUR

30

40(50|60

70

5 000 000 EUR

80

60 7 500 000 EUR

90

70 10 000 000 EUR

Instrumente de ti-
pul credit default
swap avand la
bazi o singurd
semndturi (CDS)

calculul  pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd a subclasei de
active, luand in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele finan-
ciare care aparfin
subclasei

S1

S2 S$412 500 000 EUR

30

40 60

70

5 000 000 EUR

80

60 7 500 000 EUR

90

70 10 000 000 EUR

Instrumente de ti-
pul credit default
swap pe bespoke
basket (CDS)

calculul  pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasi a subclasei de
active, ludnd in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele  finan-
ciare care apartin
subclasei

S1

S3(S4(2 500 000 EUR

30

40 60

70

5000 000 EUR

80

60 7 500 000 EUR

90

70 10 000 000 EUR
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

Percentilele si pragurile minime care urmeaz3 si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit

ci existd o piatd lichida

Tranzactii care
trebuie luate in
considerare pentru
calculele pragurilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —

percentili Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Tran-
zactie —
percentild

Volum -

Pragul minim percentili Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Volum —

percentild gl

Optiuni pe indici
de CDS

calculul  pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasi a subclasei de
active, luand in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele finan-
ciare care aparfin
subclasei

S1(S2{S3|S4|2 500 000 EUR

30({40(50|60

70

5000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR

90

70 10 000 000 EUR

Optiuni pe CDS
avand la bazi

o singurd semna-
turd

calculul  pragurilor
trebuie efectuat
pentru fiecare sub-
clasd a subclasei de
active, ludnd in
considerare tranzac-
tiile executate cu in-
strumentele finan-
ciare care aparfin
subclasei

S1(S2{S3|S4|2 500 000 EUR

30({40(50|60

70

5000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR

90

70 10 000 000 EUR
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Instrumente financiare derivate de credit — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ¢ nu existi o piatd

Tabelul 9.3

lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate de credit

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci nu existd o piatd

lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Instrumente de tipul credit default swap (CDS)

2 500 000 EUR

5 000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Instrumente de tipul credit default swap avand la bazi
o singurd semnituri (CDS)

2 500 000 EUR

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Instrumente de tipul credit default swap pe bespoke
basket (CDS)

2 500 000 EUR

5 000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Optiuni pe indici de CDS

2 500 000 EUR

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Optiuni pe CDS avand la bazi o singurd semndturd

2 500 000 EUR

5 000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Alte instrumente financiare derivate de credit

2 500 000 EUR

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR
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10. Instrumente financiare derivate C10

Tabelul 10.1

Instrumente financiare derivate — clase pentru care nu existi o piatd lichidd

Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piata lichidd, in

conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la

Se stabileste cd nu existd o piata lichidd pentru fiecare
subclas3, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8
alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respecti
unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor
de lichiditate cantitative:

A e ; = Valoare notionald medie zil- Numirul mediu zilnic de
randul ei in subclasele definite mai jos . s
nici (ADNA) tranzactii
[criteriul de lichiditate cantita- | [criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1] tiv 2]
Instrumente financiare derivate pe marfuri subclasa de instrumente financiare derivate pe marfuri 10 000 000 EUR 10

un instrument financiar referitor la taxele de navlu, astfel cum sunt
definite in sectiunea C punctul 10 din anexa I la Directiva
2014/65/UE

este definitd de urmdtoarele criterii de segmentare:

Criteriul de segmentare 1 — tipul de contract: con-
tracte forward pe rata dobanzii (Forward Freight Agree-
ments — FRA) sau optiuni

Criteriul de segmentare 2 — tipul de marfd: marfuri
lichide in vrac, marfuri uscate in vrac

Criteriul de segmentare 3 — sub-tipul de marfd: vra-
chiere pentru transportarea marfurilor uscate in vrac,
tanc petrolier, portcontainer

Criteriul de segmentare 4 — detalii privind dimensiu-
nea sub-tipului de marfd

Criteriul de segmentare 5 — rute specifice sau navlo-
sirea pe timp medie

Criteriul de segmentare 6 — perioada pani la transa
de scadentd a optiunii, care este definitd dupd cum ur-
meazd:

Transa de scadentd 1: 0 < perioada pani la scadentd
< 1 lund

Transa de scadentd 2: 1 lund < perioada pand la sca-
dentd < 3 luni

Transa de scadentd 3: 3 luni < perioada pani la sca-
denti < 6 luni

Transa de scadentd 4: 6 luni < perioada pand la sca-
dentd < 9 luni
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Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare
pentru care se considerd ci nu existd o piata lichidd, in
conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1)
litera (b), fiecare subclasi de active este segmentatd la
randul ei in subclasele definite mai jos

Se stabileste cd nu existd o piata lichidid pentru fiecare
subclas3, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8
alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respecti
unul sau mai multe dintre urmitoarele praguri ale criteriilor
de lichiditate cantitative:

Valoare notionald medie zil-
nici (ADNA)
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 1]

Numirul mediu zilnic de
tranzactii
[criteriul de lichiditate cantita-
tiv 2]

Transa de scadentd 5: 9 luni < perioada péni la sca-
denti < 1 an

Transa de scadentd 6: 1 an < perioada pand la sca-
dentd < 2 ani

Transa de scadentd 7: 2 ani < perioada pani la sca-
dentd < 3 ani

Transa de scadentd m: (n-1) ani < perioada pani la
scadentd < n ani

Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se considerd ci nu existi o piati lichidi, in conformi-
tate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplicd urmitoarea metodologie:

Alte instrumente financiare derivate C10

un instrument financiar, astfel cum este definit in sectiunea C punc-
tul 10 din anexa I la Directiva 2014/65/UE, care nu este un ,instru-
ment financiar derivat pe navlu” sau oricare dintre urmitoarele sub-
clase de active ale instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii:
,2swap multivalutar sau valutar incrucisat pe inflatie”, ,contract fu-
ture/forward pe swapuri multivalutare sau valutare incrucisate pe in-
flatie”, ,swap intr-o singurd valutd pe inflatie”, ,contract future/for-
ward pe swap intr-o singurd valutd pe inflatie” si oricare dintre urma-
toarele subclase de active a instrumentelor financiare derivate pe tit-
lurile de capital: ,optiune pe indice de volatilitate”, ,contract future/
forward pe indice de volatilitate”, swap cu parametru de randament
al deviatiei, swap cu parametru de randament al volatilitiii, portofo-
liu de swap cu randament al deviatiei, portofoliu de swap cu parame-
tru de randament al volatilitatii.

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru orice alt instrument financiar derivat C10.
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Tabelul 10.2

Instrumente financiare derivate C10 - Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit c3 existd o piatd lichidd

Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a

stabilit c3 existd o piat3 lichida

Subclasa de Tranzactii care trebuie SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
active luate in considerare
q Tran- Tran- Tran-
pentru calculele pragu- | Tranzactie — percen- Pragul : Pragul : Volum - Pragul ] Volum - o
rilor “tild minim zactie — minim zactie - ercentild minim zacie - ity || LegrL i
percentild percentilx | P percentilx | P
Instrumente |calculul pragurilor tre-| S1 | S2 | S3 | S4 | 25 000 EUR 70 50 000 EUR 80 60 75 000 EUR 90 70 100 000 EUR
financiare de- |buie efectuat pentru
rivate pe fiecare subclasd a sub-
navlu clasei de active, luand| 30 | 40 | 50 | 60
in considerare tranzac-
tiille executate cu in-
strumentele financiare
care apartin subclasei
Tabelul 10.3

Instrumente financiare derivate C10 - Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci nu existd o piatd lichidd

Instrumente financiare derivate — Instrumente financiare derivate C10

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci nu existd o piatd

lichida
Sibe e SSTI pre-tranzactionare LIS pre-tranzactionare SSTI post-tranzactionare LIS post-tranzactionare
Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului
Instrumente financiare derivate pe navlu 25 000 EUR 50 000 EUR 75 000 EUR 100 000 EUR
Alte instrumente financiare derivate C10 25 000 EUR 50 000 EUR 75 000 EUR 100 000 EUR
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11. Contractele financiare pe diferent3 (contracts for differences — CFD)

Tabelul 11.1

Contracte pe diferentd — clase care nu au o piatd lichidd

Clasa de active — Contracte financiare pe diferentd (CFD)

un contract derivat care conferd detindtorului o expunere care poate fi lungd sau scurtd, la diferenta dintre pretul unui activ suport la inceperea contractului si pretul la incheierea con-

tractului

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pen-

tru care se considerd ci nu existd o piati lichidd, in confor-

mitate cu articol 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fie-

care subclasi de active este segmentatd la rindul ei in sub-
clase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd pentru fiecare subclasd nu existd o piatd lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul
8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau toate pragurile privind criteriile de li-
chiditate cantitative sau, dupi caz, in cazul in care nu indeplineste criteriul de lichiditate calitativ de mai

jos:

CFD-uri pe va-
lutd

o subclasd de CFD-uri pe valutd este definitd de perechea
valutard-suport, care este definitd ca o combinatie intre
cele doud monede care stau la baza contractului CFD/de
speculatie financiard de tip spread bet

CFD-uri pe mar-
furi

o subclasd de CFD-uri pe mirfuri este definitd de marfa-
suport a contractului CFD/de speculatie financiard de tip
spread bet

CFD-uri pe titluri
de capital

o subclasd de CFD-uri pe titluri de capital este definitd de
titlul de capital suport a CFD/contractului de speculatie
financiard de tip spread bet

Criteriul de lichiditate calitativ

se considerd cd existd o piatd lichidd pentru subclasa de
CFD-uri pe titluri de capital in cazul in care activul su-
port este un titlu de capital pentru care existd o piatd li-
chida, astfel cum se prevede la articolul 2 alineatul (1)
punctul 17 litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014.

Valoare notionald me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate

cantitativ 1]

Numirul mediu
zilnic de tranzactii
[criteriul de lichidi-

tate cantitativ 2]

50 000 000 EUR

100

CFD-uri pe obli-
gatiuni

o subclasd de CFD-uri pe obligatiuni este definitd de obli-
gatiunea-suport sau contractul future pe obligatiuni
a CFD/contractului de speculatie financiard de tip spread

bet

se considerd cd existd o piatd lichidd pentru subclasa de
CFD-uri pe obligatiuni in cazul in care activul suport este
o obligatiune sau un contract future pe obligatiuni pen-
tru care existd o piatd lichida, astfel cum se prevede la ar-
ticolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b).

50 000 000 EUR

100
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Clasa de active — Contracte financiare pe diferentd (CFD)

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pen-

tru care se considerd ci nu existd o piatd lichidd, in confor-

mitate cu articol 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), fie-

care subclasi de active este segmentatd la rindul ei in sub-
clase care sunt definite mai jos:

Se stabileste cd pentru fiecare subclasd nu existd o piata lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul
8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau toate pragurile privind criteriile de
lichiditate cantitative sau, dupd caz, in cazul in care nu indeplineste criteriul de lichiditate calitativ de
mai jos:

Numirul mediu
zilnic de tranzactii
[criteriul de lichidi-

tate cantitativ 2]

Valoare notionald me-
die zilnici (ADNA)
[criteriul de lichiditate
cantitativ 1]

Criteriul de lichiditate calitativ

CFD-uri pe con-
tractele future/
forward pe tit-
luri de capital

o subclasd de CFD-uri pe contracte future/forward pe tit-
luri de capital este definitd de contractul future/forward
suport pe un titlu de capital a CFD/contractului de specu-
latie financiard de tip spread bet

se considerd cd existd o piatd lichidd pentru subclasa de
CFD-uri pe contracte future/forward pe titluri de capital
in cazul in care activul suport este un contract future/for-
ward pe titluri de capital pentru care existd o piatd li-
chida, astfel cum se prevede la articolul 6 si articolul 8
alineatul (1) litera (b).

CFD-uri pe op-
tiuni pe titluri de
capital

o subclasd de CFD-uri pe optiuni pe titluri de capital este
definitd de optiunea suport pe un titlu de capital al CFD/
contractului de speculatie financiard de tip spread bet

se considerd cd existd o piatd lichidd pentru subclasa de
CED pe optiuni pe titluri de capital in cazul in care acti-
vul suport este o optiune pe titluri de capital pentru care
existd o piatd lichidd, astfel cum se prevede la articolul 6
si articolul 8 alineatul (1) litera (b).

Clasi de active — Contracte financiare pe diferentd (CED)

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi o piati lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera

(b), se aplici urmitoarea metodologie:

Alte CFD-uri

un CFD/o specula-
tie financiard de
tip spread bet care
nu apartine niciu-
nei subclase dintre
cele mentionate
mai sus

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru alte CFD/speculatii financiare de tip spread bet.
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Tabelul 11.2

Contracte pe diferentd — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci existd o piatd lichidd

Clasd de active — Contracte financiare pe diferentd (CFD)

Subclasa de
active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit cd
existd o piatd lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele pragu-
rilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —
percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Volum —
percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Volum —
percentild

Pragul minim

CFD-uri pe va-
lutd

tranzactii executate cu
CFD-uri pe valutd, pen-
tru care se considerd ci
existi o piatd lichida,
in conformitate cu arti-
colul 6 si articolul 8
alineatul (1) litera (b)

S1(S2(S3|S4

30({40|50|60

50 000 EUR

70 60 000 EUR

80 60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR

CFD-uri pe
marfuri

tranzactii executate cu
CFD-uri pe marfuri,
pentru care se consi-
derd cd existd o piatd
lichidd, in conformitate
cu articolul 6 si artico-
lul 8 alineatul (1) litera

(b)

S1(S2(S3|S4

3040|5060

50 000 EUR

70 60 000 EUR

80 60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR

CFD-uri pe tit-
luri de capital

tranzactii executate cu
CFD-uri pe titluri de
capital, pentru care se
considerd c¢i existd
o piatd lichidd, in con-
formitate cu articolul 6
si articolul 8 alineatul

(1) litera (b)

S1(S2(S3|54

50 000 EUR

70 60 000 EUR

80 60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR
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Clasd de active — Contracte financiare pe diferentd (CFD)

Subclasa de
active

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care s-a stabilit ci
existd o piatd lichida

Tranzactii care trebuie
luate in considerare
pentru calculele pragu-
rilor

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —

percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Volum —
percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Volum —
percentild

Pragul minim

CFD-uri pe
obligatiuni

tranzactii executate cu
CFD-uri pe obligatiuni,
pentru care se consi-
derd cd existd o piatd
lichidd, in conformitate
cu articolul 6 si artico-
lul 8 alineatul (1) litera

(b)

S1

S2(S3|S4

30

40(50|60

50 000 EUR

70 60 000 EUR

80 60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR

CFD-uri pe
contractele fu-
ture/forward
pe titluri de
capital

tranzactii executate cu
CFD-uri pe contracte
future pe titluri de ca-
pital, pentru care se
considerd cd  existd
o piatd lichidd, in con-
formitate cu articolul 6
si articolul 8 alineatul

(1) litera (b)

S1

S2(S3|54

30

40(50|60

50 000 EUR

70 60 000 EUR

80 60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR

CFD-uri pe op-
tiuni pe titluri
de capital

tranzactii executate cu
CED-uri pe optiuni pe
titluri de capital pentru
care se considerd cd
existd o piatd lichida,
in conformitate cu arti-
colul 6 ti articolul 8
alineatul (1) litera (b)

S1

S2(S3|S4

30

40(50|60

50 000 EUR

70 60 000 EUR

80 60

90 000 EUR

90

70

100 000 EUR
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Tabelul 11.3

Contracte pe diferentd — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste ci nu existd o piatd lichida

Clasi de active — Contracte financiare pe diferentd (CFD)

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste cd nu existd o piata

lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului Valoarea pragului

CFD-uri pe valutd 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe mirfuri 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe titluri de capital 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe obligatiuni 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
CFD-uri pe contractele future/forward pe titluri de ca- 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
pital

CFD-uri pe optiuni pe titluri de capital 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Alte contracte pe diferentd/speculatii financiare de tip 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR

spread bet
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12. Certificatele de emisii

Tabelul 12.1

Certificate de emisii — clase pentru care nu existi o piatd lichidd

Clasa de active — Certificate de emisii

Subclasa de active

Se stabileste ci nu existd o piatd lichidd pentru fiecare subclasi, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respecti unul sau mai multe
dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative:

Valoarea medie zilnici (ADA) Numirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] [criteriul de lichiditate cantitativ 2]
Certificate de emisii (EUA) 150 000 de tone de dioxid de carbon echi- 5
orice unitate recunoscutd pentru conformitatea cu cerintele Directivei 2003/87/CE a Parla- valent
mentului European si a Consiliului () (program de comercializare a drepturilor de emisie),
care reprezintd dreptul de a emite echivalentul unei tone de dioxid de carbon echivalent
(tCO,e)
Certificate de emisii pentru aviatie (EUAA) 150 000 de tone de dioxid de carbon echi- 5
orice unitate recunoscutd pentru conformitatea cu ceringele Directivei 2003/87/CE (pro- valent
gram de comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintd dreptul de a emite echiva-
lentul unei tone de dioxid de carbon echivalent (tCO,e) generate de sectorul aviatiei
Reduceri de emisii certificate (CER) 150 000 de tone de dioxid de carbon echi- 5
orice unitate recunoscutd pentru conformitatea cu ceringele Directivei 2003/87/CE (pro- valent
gram de comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintd reducerea de emisii echiva-
lentd unei tone de dioxid de carbon echivalent (tCO,e)
Unititi de reducere a emisiilor (ERU) 150 000 de tone de dioxid de carbon echi- 5
orice unitate recunoscutd pentru conformitatea cu cerintele Directivei 2003/87/CE (pro- valent
gram de comercializare a drepturilor de emisie), care reprezintd reducerea de emisii echiva-
lentd unei tone de dioxid de carbon echivalent (tCO,e)

(') Directiva 2003/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 octombrie 2003 de stabilire a unui sistem de comercializare a cotelor de emisie de gaze cu efect de serd in cadrul Comunitatii si

de modificare a Directivei 96/61/CE a Consiliului (JO L 275, 25.10.2003, p. 32).
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Tabelul 12.2

Certificate de emisii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se stabileste ci existd o piata lichida

Clasa de active — Certificate de emisii

Subclasa de active

Tranzactii care trebuie luate in
considerare pentru calcularea
pragurilor

Percentilele si pragurile minime care urmeazi si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactio-
nare pentru subclasele de active pentru care s-a stabilit ci existd o piata lichidd

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Tranzactie —

percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Pragul minim

Tran-
zactie —
percentild

Pragul minim

Certificate de emisii
(EUA)

tranzactii executate cu toate certifi-
catele de emisii (EUA)

S1|S82|S83

S4

304050

60

40 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

70

50 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

80

90 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

90

100 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

Certificate de emisii
pentru aviatie (EUAA)

tranzactii executate cu toate certifi-
catele de emisii pentru aviatie
(EUA)

S1|S82(S83

S4

304050

60

20 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

70

25 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

80

40 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

90

50 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

Reduceri de emisii certi-
ficate (CER)

tranzactii executate cu toate redu-
cerile de emisii certificate (CER)

S1|S82|S83

S4

304050

60

20 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

70

25 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

80

40 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

90

50 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

Unititi de reducere
a emisiilor (ERU)

tranzactii executate cu toate unitd-
tile de reducere a emisiilor (ERU)

S1|S82(S3

S4

30({40(50

60

20 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

70

25 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

80

40 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

90

50 000 de tone
de dioxid de car-
bon echivalent

L10T°¢TE
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13.

Tabelul 12.3

Certificate de emisii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se stabileste cd nu existd o piatd lichida

Clasa de active — Certificate de emisii

Subclasa de active

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele pentru care se stabileste cd nu existd o piata
lichida

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Certificate de emisii (EUA)

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

90 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

100 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

Certificate de emisii pentru aviatie (EUAA)

20 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

Reduceri de emisii certificate (CER)

20 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

Unitdti de reducere a emisiilor (ERU)

20 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Tabelul 13.1

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii — clase pentru care nu existi o piatd lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

Se stabileste cd nu existd o piatd lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai multe
dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative:

Numirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 2]

Valoarea medie zilnici (ADA)
[criteriul de lichiditate cantitativ 1]

150 000 de tone de dioxid de carbon echi- 5

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale ciror activ-suport este
valent

de tipul certificatelor de emisii (EUA)

un instrument financiar privind certificatele de emisii de tipul certificate de emisii (EUA),
astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva 2014/65/UE

8¢¢//8 1
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Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

Se stabileste cid nu existd o piatd lichidd pentru fiecare subclasd, in conformitate cu articolul
6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), in cazul in care aceasta nu respectd unul sau mai multe
dintre urmitoarele praguri ale criteriilor de lichiditate cantitative:

Valoarea medie zilnici (ADA) Numirul mediu zilnic de tranzactii
[criteriul de lichiditate cantitativ 1] [criteriul de lichiditate cantitativ 2]
Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale ciror activ-suport este | 150 000 de tone de dioxid de carbon echi- 5
de tipul certificatelor de emisii pentru aviatie (EUAA) valent
un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul certificatelor de emisii
pentru aviatie (EUAA), astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Di-
rectiva 2014/65/UE
Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale ciror activ-suport este | 150 000 de tone de dioxid de carbon echi- 5
de tipul reducerilor de emisii certificate (CER) valent
un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul reducerilor de emisii cer-
tificate (CER), astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva
2014/65/UE
Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii ale ciror activ-suport este | 150 000 de tone de dioxid de carbon echi- 5
de tipul unitatilor de reducere a emisiilor (ERU) valent
un instrument financiar referitor la certificatele de emisii de tipul unitdtilor de reducere
a emisiilor (ERU), astfel cum este definit in sectiunea C punctul 4 din anexa I la Directiva
2014/65/UE

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

in scopul stabilirii claselor de instrumente financiare pentru care se consideri ci nu existi
o piatd lichidd, in conformitate cu articolul 6 si articolul 8 alineatul (1) litera (b), se aplicd ur-
mitoarea metodologie:

Alte instrumente derivate pe certificate de emisii

un instrument derivat pe certificate de emisii al carui activ-suport nu este un Certificat de
emisii (EUA), Certificat de emisii pentru aviatie (EUAA), o Reducere de emisii certificatd
(CER) sau o Unitate de reducere a emisiilor (ERU)

Se considerd cd nu existd o piatd lichidd pentru orice alt instrument financiar derivat pe
certificate de emisii
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Tabelul 13.2

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se
stabileste ci existd o piata lichidd

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

Tranzactii care trebuie luate in
considerare pentru calcularea

Percentilele si pragurile minime care urmeaza si fie aplicate pentru calcularea pragurilor SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactio-

nare pentru subclasele de active pentru care s-a stabilit ci existd o piata lichidd

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

pragarilor Tranzactie — - Tran- - Tran- .. ey ..
i Pragul minim zactie — Pragul minim zactie — Pragul minim zactie — Pragul minim
percent percentild percentild percentild
Instrumente financiare |tranzactii executate cu toate instru-|S1|S2|S3|S4| 40 000 de tone 70 50 000 de tone 80 90 000 de tone 90 100 000 de tone
derivate pe certificate de | mentele financiare derivate pe certi- de dioxid de car- de dioxid de car- de dioxid de car- de dioxid de car-
emisii ale ciror activ-su- |ficate de emisii ale ciror activ-su- bon echivalent bon echivalent bon echivalent bon echivalent
port este de tipul certifi- [ port este de tipul certificatelor de|30|40|50|60
catelor de emisii (EUA) |emisii (EUA)
Instrumente financiare |tranzactii executate cu toate instru-|S1|S2[S3 [S4| 20 000 de tone 70 25 000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
derivate pe certificate de | mentele financiare derivate pe certi- de dioxid de car- de dioxid de car- de dioxid de car- de dioxid de car-
emisii ale ciror activ-su- |ficate de emisii ale ciror active-su- bon echivalent bon echivalent bon echivalent bon echivalent
port este de tipul certifi- [ port sunt de tipul certificatelor de|30|40|50(60
catelor de emisii pentru |emisii pentru aviatie (EUAA)
aviatie (EUAA)
Instrumente financiare |tranzactii executate cu toate instru-|S1|S2[S3 [S4| 20 000 de tone 70 25 000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
derivate pe certificate de | mentele financiare derivate pe certi- de dioxid de car- de dioxid de car- de dioxid de car- de dioxid de car-
emisii ale ciror activ-su- |ficate de emisii ale ciror active-su- bon echivalent bon echivalent bon echivalent bon echivalent
port este de tipul redu- |port sunt de tipul reducerilor de|30|40|50]|60
cerilor de emisii certifi- |emisii certificate (CER)
cate (CER)
Instrumente financiare |tranzactii executate cu toate instru-|S1|S2[S3 [S4| 20 000 de tone 70 25 000 de tone 80 40 000 de tone 90 50 000 de tone
derivate pe certificate de | mentele financiare derivate pe certi- de dioxid de car- de dioxid de car- de dioxid de car- de dioxid de car-
emisii ale ciror activ-su- |ficate de emisii ale ciror active-su- bon echivalent bon echivalent bon echivalent bon echivalent
port este de tipul uniti- |port sunt de tipul unitdtilor de re-|30|40|50|60
tilor de reducere a emisii- | ducere a emisiilor (ERU)
lor (ERU)
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Tabelul 13.3

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii — Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se
stabileste ci nu existd o piatd lichida

Clasa de active — Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii

Subclasa de active

o piatd lichida

Praguri SSTI si LIS pre-tranzactionare si post-tranzactionare pentru subclasele de active pentru care se stabileste cd nu existid

SSTI pre-tranzactionare

LIS pre-tranzactionare

SSTI post-tranzactionare

LIS post-tranzactionare

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Valoarea pragului

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii
ale ciror activ-suport este de tipul certificatelor de
emisii (EUA)

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

90 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

100 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii
ale ciror activ-suport este de tipul certificatelor de
emisii pentru aviatie (EUAA)

20 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii
ale ciror activ-suport este de tipul reducerilor de emi-
sii certificate (CER)

20 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

Instrumente financiare derivate pe certificate de emisii
ale ciror activ-suport este de tipul unititilor de redu-
cere a emisiilor (ERU)

20 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

Alte instrumente financiare derivate pe certificate de
emisii

20 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

25 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

40 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent

50 000 de tone de dioxid
de carbon echivalent
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ANEXA IV

Datele de referinti care trebuie furnizate in scopul calculelor de transparentid

Tabelul 1

Tabel al simbolurilor utilizate pentru tabelul 2

SIMBOL

TIP DE DATE

DEFINITIE

{ALPHANUM:-n}

Pani la n caractere alfanume-
rice

Camp ce permite introducerea unui text liber.

{DECIMAL-n/m}

Numdr zecimal de pand la n
cifre in total, din care pand la
m cifre pot fi cifre fractionare

Camp numeric atat pentru valori pozitive, cat si negative:

— separatorul zecimal este ,.” (punct);

— numidrul poate fi precedat de semnul ,~” (minus) pentru a indica un
numar negativ.

Daci este cazul, valorile sunt rotunjite si nu sunt trunchiate.

{COUNTRYCODE _2}

Doud caractere alfanumerice

Codul de doua litere al tdrii, astfel cum este definit in Codul de tard ISO
3166-1 alpha-2

{CURRENCYCODE _3}

Trei caractere alfanumerice

Codul de trei litere al tarii, astfel cum este definit in Codurile de tard ISO
4217

{DATEFORMAT} Formatul datei ISO 8601 Datele ar trebui prezentate in urmitorul format:
AAAA-LL-ZZ.
{ISIN} Doudsprezece caractere alfanu- | Codul ISIN, astfel cum este definit in ISO 6166
merice
{LEI} Doudzeci de caractere alfanu- | Identificator al entititii juridice, astfel cum este definit in ISO 17442.
merice
{MIC} Patru caractere alfanumerice Identificator al pietei, astfel cum este definit in ISO 10383.
{INDEX} Patru caractere alfabetice +,EONA” — EONIA

,EONS” — EONIA SWAP
L,EURI” — EURIBOR
,EUUS” — EURODOLLAR
L,EUCH” — EuroSwiss
+,GCFR” — GCF REPO
LSDA” — ISDAFIX

,LIBI” — LIBID

,LIBO” — LIBOR

JMAAA” — Muni AAA
+PFAN” — Pfandbriefe

,TIBO” — TIBOR
,STBO” - STIBOR
,BBSW" — BBSW
JIBA” - JIBAR
,BUBO” — BUBOR
,CDOR” — CDOR

,CIBO” — CIBOR



31.3.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 87/343
SIMBOL TIP DE DATE DEFINITIE
,MOSP” — MOSPRIM
LNIBO” — NIBOR
+,PRBO” — PRIBOR
,ILBO” — TELBOR
~WIBO” — WIBOR
+TREA” — Trezorerie
SWAP” — SWAP
,FUSW” — Contracte future pe SWAP
Tabelul 2
Detalii privind datele de referintd care trebuie furnizate in scopul calculelor de transparenti
# CAMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PENTRU RAPOR-

TARE

1 | Cod de identificare a instru-
mentului

Codul utilizat pentru a identifica instrumentul financiar

{ISIN}

2 | Denumire completd a in-
strumentului

Denumirea completd a instrumentului financiar

{ALPHANUM-350}

3 | Identificator MiFIR

Identificarea altor instrumente financiare decit cele de
capitaluri proprii:

Instrumente derivate securitizate, astfel cum sunt definite
in tabelul 4.1 sectiunea 4 din anexa III

Produse financiare structurate (SFPs), astfel cum sunt defi-
nite la articolul 2 alineatul (1) punctul 28 din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014

Obligatiuni (pentru toate obligatiunile, cu exceptia celor ETC
si ETN), astfel cu sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 44 litera (b) din Directiva 2014/65/UE

ETC-uri, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 44 litera (b) din Directiva 2014/65/UE si mentionate
ulterior in tabelul 2.4 din sectiunea 2 din anexa III

ETN-uri, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 44 litera (b) din Directiva 2014/65/UE si mentionate
ulterior in tabelul 2.4 din sectiunea 2 din anexa III

Certificate de emisii, astfel cum sunt definite in tabelul
12.1 sectiunea 12 din anexa III

Instrumente financiare derivate, astfel cum sunt definite
in anexa I, sectiunea C punctele 4-10 din Directiva
2014/65/UE

Alte instrumente financiare
decit cele de capitaluri pro-
prii:

,SDRV” — Instrumente derivate
securitizate

,SFPS” Produse
structurate (SFP)

,BOND” — Obligatiuni

LJETCS” — ETC-uri

SETNS” — ETN-uri

+LEMAL" — Certificate de emisii

L,DERV” — Instrumente finan-
ciare derivate

financiare

4 | Clasa de active a instrumen-
tului suport

Si se completeze in cazul in care identificatorul MiFIR este
un instrument financiar derivat securitizat sau un instrument
financiar derivat.

JINTR” — rata dobanzii
LEQUI” — titluri de capital
»,LCOMM” — mirfuri
»CRDT” — credit

»CURR” — valutd

LEMAL” — certificate de emisii




L 87/344 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 31.3.2017
# CAMP DETALII DE RAPORTAT FORMATUL PRRERU RAPOR-
5 | Tipul de contract Sd se completeze in cazul in care identificatorul MiFIR este | ,OPTN” — Optiuni

un instrument financiar derivat.

L,FUTR” — Contracte future

,FRAS” — Contract forward pe
rata dobanzii (FRA)

,FORW"” — Contracte forward
~SWAP” — Swapuri
,PSWP” — Portofoliu de swap

,SWPT” — Instrumente de tip
swaption

,FONS” — Contracte future pe
swap

,FWOS” — Contracte forward pe
swap

,FFAS” — Contracte forward pe
navlu (FFAs)

,SPDB” — Speculatie financiard
de tip spread bet

,CFDS” — Contracte pe diferentd
,OTHR” — Altele

Ziua de raportare

Ziua in care sunt furnizate datele de referintd

{DATEFORMAT}

Loc de tranzactionare

Atunci cand este disponibil, codul MIC al segmentului pentru
locul de tranzactionare, in caz contrar, codul MIC de operare.

{MIC}

Scadentd

Scadenta instrumentului financiar. Camp aplicabil claselor de
active de obligatiuni, instrumente derivate pe rata dobanzii,
instrumente derivate pe titluri de capital, instrumente deri-
vate pe mdrfuri, instrumente derivate pe cursul de schimb,
instrumente derivate C10 si instrumente derivate pe certifi-
cate de emisii.

{DATEFORMAT}

Ciampuri aferente obligatiunilor (toate tipurile de obligatiuni, cu exceptia obligatiunilor ETC

si ETN)

9 | Tipul de obligatiuni Tipul de obligatiuni, astfel cum se precizeazd in tabelul 2.2 | ,EUSB” — Obligatiuni suverane
fiin secgi‘unea.2. din anexa III. Sd se completeze doar ?n cgqu LOEPB" — Alte obligatiuni pu-
in care identificatorul MiFIR este reprezentat de obligatiuni. | [ ..

,CVTB” — Obligatiuni converti-
bile
,CVDB” — Obligatiuni garantate
,CRPB” — Obligatiuni corpora-
tive
,OTHR” — Altele

10 | Data emiterii Data la care este emisd o obligatiune si incepe si acumuleze | {DATEFORMAT)

dobanda.

Cimpuri aferente certificatelor de emisii

Campurile din aceastd sectiune ar trebui completate doar pentru certificatele de emisii, astfel cum sunt definite in tabelul 12.1 din
sectiunea 12 din Anexa III

11

Subtipul de certificate de
emisii

Certificate de emisii

»CERE” — CER
LERUE” — ERU
+EUAE” — EUA

~EUAA” — EUAA
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#

CAMP

DETALII DE RAPORTAT

FORMATUL PENTRU RAPOR-
TARE

Campuri aferente instrumentelor financiare derivate

Instrumente financiare derivate pe marfuri si instrumente financiare derivate C10

12 | Precizare a dimensiunii Campul trebuie completat atunci cand produsul de bazi pre- | {ALPHANUM-25}
subtipului de marfd cizat in campul 35 din tabelul 2 din anexa la Regulamentul
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat de marfd.
13 | Ruta specificd sau navlosi- | Campul trebuie completat atunci cand produsul de bazi pre- | {ALPHANUM-25}
rea pe timp medie cizat in cadmpul 35 din tabelul 2 din anexa la Regulamentul
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat de marfd.
14 | Locul de livrare/de decon- | Campul trebuie completat atunci cand produsul de bazi pre- | {ALPHANUM-25}
tare in numerar cizat in cAmpul 35 din tabelul 2 din anexa la Regulamentul
delegat (UE) 2017/585 este reprezentat de energie.
15 | Moneda notionald Moneda in care este exprimatd valoarea notionala. {CURRENCYCODE_3}

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Campurile din aceastd sectiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii, astfel cum sunt
definite in tabelul 5.1, sectiunea 5 din anexa III

16 | Tipul de activ suport A se completa pentru tipurile de contract care sunt diferite | ,BOND” — obligatiuni

de swapuri, mstru;nentedde tip swaption, c(?ntracte fuvture ple ,BNDF" — contracte futures pe

swap si contracte forward pe swap cu una dintre urmdtoarele | 1o n;

alternative

L . JNTR” — rata dobanzii

A se completa pentru tipurile de contract de swapuri, instru-

mente de tipul swaption, contracte future pe swap si con- | »[FUT” — contracte future pe

tracte forward pe swap cu privire la swapul suport cu una | rata dobanzii — FRA

dintre urmdtoarele alternative JFEMC” — swapuri multivalutare
variabil contra variabil
LXFMC” — swapuri multivalutare
fix contra variabil
LXXMC” — swapuri multivalutare
fix contra fix
,OSMC” — swapuri multivalutare
pe OIS
JEMC” — swapuri multivalutare
pe inflatie
~FFSC” — swapuri intr-o singurd
valutd variabil contra variabil
+XFSC” — swapuri intr-o singurd
valutd fix contra variabil
~XXSC” — swapuri intr-o singurad
valutd fix contra fix
»OSSC” — swapuri intr-o singura
valutd pe OIS
JFSC” — swapuri intr-o singurd
valutd pe inflatie

17 | Emitentul obligatiunii su- | A se completa atunci cind tipul de activ suport este o obliga- | {LEI}

port

tiune sau un contract future pe obligatiuni, cu un cod de
identificator al entitatii juridice (LEI) al emitentului de obliga-
tiune suport directd sau finald
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18 | Data de scadentd a obliga- | A se completa cu data de scadentd a obligatiunii suport. {DATEFORMAT}
Hunii suport Campul se aplicd instrumentelor de datorie cu o scadentd
precizata.
19 | Data de emitere a obligatiu- | A se completa cu data de emitere a obligatiunii suport. {DATEFORMAT]}
nii suport
20 | Moneda notionali a instru- | A se completa pentru instrumentele de tip swaption. {CURRENCYCODE_3}
mentului de tip swaption
21 | Scadenta swapului suport | A se completa numai pentru instrumentele de tip swaption, | {DATEFORMAT}
contractele futures pe swap si contractele forward pe swap.
22 | Codul ISIN pentru indicele | In cazul instrumentelor de tip swaption, referitor la unul din- | {ISIN}
de inflatie tre urmdtoarele tipuri de swap suport: swap intr-o singurd
valutd pe inflatie, contracte future/forward pe swapuri intr-o
singurd valutd pe inflatie, swapuri multivalutare pe inflatie,
contracte future/forward pe swapuri multivalutare pe inflatie;
ori de cate ori indicele de inflatie are un cod ISIN, cdmpul
trebuie completat cu codul ISIN corespunzitor indicelui in
cauza.
23 | Denumirea indicelui de in- | A se completa cu denumirea standardizatd a indicelul in ca- | {ALPHANUM-25}
flatie zul instrumentelor de tip swaption cu privire la unul dintre
urmdtoarele tipuri de swap suport: swap intr-o singurd valutd
pe inflatie, contracte future/fforward pe swap intr-o singurd
valutd pe inflatie, swap multivalutar pe inflatie, contracte fu-
ture/forward pe swap multivalutar pe inflatie.
24 | Ratd de referinta Denumirea ratei de referintd. {INDEX}
sau
{ALPHANUM-25}- in cazul in
care rata de referintd nu este in-
clusd in lista de {INDEX}
25 | Duratd a contractului pe Acest camp precizeazd durata contractului. Durata se ex- | {INTEGER-3}+ ,DAYS” - zile

ratd a dobanzii

primi in zile, sdptdmani, luni sau ani.

{INTEGER-3}+ ,WEEK” — sdpta-
mani

{INTEGER-3}+ ,MNTH” — luni
{INTEGER-3}+ ,YEAR” — ani

Instrumente financiare derivate pe cursul de schimb

Campurile din aceastd sectiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe curs de schimb, astfel cum sunt
definite in tabelul 8.1 din sectiunea 8 din anexa III

26

Subtipul de contract

A se completa pentru a face deosebirea intre contractele for-
ward livrabile si nelivrabile, contractele pe optiuni si contrac-
tele swap, astfel cum sunt definite in tabelul 8.1 din sectiunea
8 din anexa IIL

,DLVB” — livrabile
,NDLV” — nelivrabile
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Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Campurile din aceastd sectiune trebuie completate doar pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital, astfel cum sunt
definite in tabelul 6.1 din sectiunea 6 din anexa III

27

Tipul de activ suport

A se completa in cazul in care identificatorul MiFIR este un
instrument financiar derivat, clasa de active a activului suport
sunt titlurile de capital, iar subclasa de active nu este repre-
zentatd nici de contracte swap, nici de portofolii de swap.

A se completa in cazul in care identificatorul MiFIR este un
instrument financiar derivat, clasa de active a activului suport
sunt titlurile de capital, subclasa de active nu este reprezen-
tatd nici de contracte swap, nici de portofolii de swap, iar cri-
teriul de segmentare 2, astfel cum este definit in tabelul 6.1
din sectiunea 6 din anexa III, este ,avand la bazi o singurd

X9

semnatura”.

A se completa in cazul in care identificatorul MiFIR este un
instrument financiar derivat, clasa de active a activului suport
sunt titlurile de capital, subclasa de active nu este reprezen-
tatd nici de contracte swap, nici de portofolii de swap, iar cri-
teriul de segmentare 2, astfel cum este definit in tabelul 6.1
din sectiunea 6 din anexa III, este un indice.

A se completa in cazul in care identificatorul MiFIR este un
instrument financiar derivat, clasa de active a activului suport
sunt titlurile de capital, subclasa de active nu este reprezen-
tatd nici de contracte swap, nici de portofolii de swap, iar cri-
teriul de segmentare 2, astfel cum este definit in tabelul 6.1
din sectiunea 6 din anexa III, este un cos.

,STIX” — indici bursieri

,SHRS” — actiunifvalori mobi-
liare

L,DIVI” — indice de dividende

L,DVSE” — dividende sub formi
de actiuni

,BSKT” — cos de actiuni, ca ur-
mare a unei operatiuni a intre-
prinderii

LETFS” — ETF-uri
LVOLI” — indici de volatilitate

»LOTHR” — altele (inclusiv certifi-
cate de actiuni, certificate si alte
instrumente financiare similare
pe titluri de capital)

,SHRS” - actiunifvalori mobi-
liare

,DVSE” — dividende sub formi
de actiuni

LETES” — ETF-uri

»LOTHR” — altele (inclusiv certifi-
cate de actiuni, certificate si alte

instrumente financiare similare
pe titluri de capital)

LSTIX” — indici bursieri
,DIVI” — indici de dividende
VOLI" — indici de volatilitate
,LOTHR” — altele

"BSKT’ — cos de actiuni

28

Parametru

A se completa in cazul in care identificatorul MiFIR este un
instrument financiar derivat, clasa de active a activului suport
sunt titlurile de capital iar subclasa de active sunt fie contrac-
tele swap, fie portofoliile de swap.

,PRBP” — parametru de perfor-
mantd standard al randamentu-
lui pretului

,PRDV” — parametru de randa-
ment al dividendelor

,PRVA” — parametru de randa-
ment al deviatiei

,PRVO” — parametru de randa-
ment al volatilitatii

Contracte pe diferentd (CFD)

Campurile trebuie completate in cazul in care tipul de contract este un contracte pe diferentd sau o speculatie financiard de tip
spread bet

29

Tipul de activ suport

A se completa atunci cand identificatorul MiFIR este un in- | ,CURR” — valutd

strument financiar derivat iar tipul de contract este un con-
tracte pe diferentd sau o speculatie financiard de tip spread

bet

LEQUI” — titluri de capital
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,BOND” - obligatiuni
,FTEQ” — contracte future pe un
titlu de capital
,OPEQ” — optiuni pe un titlu de
capital
,COMM” — mirfuri
LEMAL” — certificate de emisii
,OTHR” — altele
30 | Moneda notionald 1 Moneda 1 a perechii valutare suport. Acest cdimp se aplicd | {CURRENCYCODE_3}
atunci cind tipul de activ suport este valuta.
31 | Moneda notionald 2 Moneda 2 a perechii valutare suport Acest cAmp se aplicd | {CURRENCYCODE_3}
atunci cand tipul de activ suport este valuta.

Instrumente financiare derivate de credit

32

Cod ISIN al instrumentului
de tip credit default swap

A se completa pentru instrumentele financiare derivate pe un
credit default swap cu un cod ISIN al swapului suport.

{ISIN}

33

Cod al indicelui suport

A se completa pentru instrumentele financiare derivate pe
CDS pe indice cu un cod ISIN al indicelui suport.

(ISIN}

34

Denumire a indicelui su-
port

A se completa pentru instrumentele financiare derivate pe
CDS pe indice cu denumirea standardizatd a indicelui.

{ALPHANUM-25}

35

Serie

Numdrul de serie al compozitiei indicelui, acolo unde este ca-
zul.

A se completa pentru indicele de CDS sau un instrument fi-
nanciar derivat pe indice de CDS cu seria indicelui de CDS.

{DECIMAL-18/17}

36

Versiune

O noud versiune a unei serii este emisd in cazul in care unul
dintre elementele constitutive nu isi indeplineste obligatiile si
indicele trebuie sd facd obiectul unei reponderdri pentru a lua
in considerare noul numdr al elementelor constitutive totale
din cadrul indicelui.

A se completa pentru indicele de CDS sau un instrument fi-
nanciar derivat pe indice de CDS cu versiunea indicelui de
CDS.

{DECIMAL-18/17}

37

Lunile de reinvestire

Toate lunile in care se preconizeazd reinvestirea, astfel cum
este stabilit de furnizorul indicelui pentru un anumit an.
Campul trebuie completat de fiecare datd pentru fiecare lunid
de reinvestire.

A se completa pentru indicele de CDS sau instrumentul fi-
nanciar derivat pe indice de CDS.

017, .02,
06" 07"
,117,,127

»,03”,
,08”,

04",
)109”7

057,
107,

38

Data pentru urmatoarea re-
investire

A se completa in cazul unui indice de CDS sau instrument fi-
nanciar derivat pe indice de CDS cu data pentru urmdtoarea
reinvestire a indicelui stabilit de furnizorul indicelui.

{DATEFORMAT}
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39 | Emitent de tip suveran si A se completa in cazul in care entitatea de referintd a unui | ,TRUE” — entitatea de referintd

public

CDS avand la bazd o singurd semndturd sau a unui instru-
ment financiar derivat pe CDS avand la bazd o singurd sem-
ndturd este un emitent suveran, astfel cum este definit in ta-
belul 9.1 sectiunea 9 din anexa I

este un emitent de tip suveran si
public

,FALSE” — entitatea de referintd
nu este un emitent de tip suve-
ran si public

40 | Obligatie de referintd A se completa pentru instrumentele financiare derivate pe un | {ISIN}
instrument de tipul credit default swap avand la bazd o sin-
gurd semndturd cu un cod ISIN al obligatiei de referinti.
41 | Entitate de referintd A se completa cu entitatea de referintd a CDS-ului avand la | {COUNTRYCODE_2}
bazd o singurd semndturd sau a instrumentului financiar deri-
R A . o sau
vat pe CDS avand la bazd o singurd semndtura.
ISO 3166-2 — codul de tard for-
mat din doud caractere, urmat
de linie de pauzd ,-” si codul de
subdiviziune al tdrii format din
pand la trei caractere alfanume-
rice
sau
(LEI}
42 | Moned3 notionald Moneda in care este exprimatd valoarea notionala. {CURRENCYCODE_3}

Instrumente derivate pe certificate de emisii

Campurile din aceastd sectiune trebuie completate doar pentru instrumentele derivate pe certificate de emisii, astfel cum sunt defi-
nite in tabelul 13.1, sectiunea 13 din Anexa IIl

43

Subtipul de instrumente de-
rivate pe certificate de emi-
sii

A se completa in cazul in care variabila #3 ,identificator Mi-
FIR” este un ,DERV” — instrument financiar derivat iar varja-
bila #4 ,clasa de active a activului suport” este ,EMAL" — cer-
tificate de emisii

»CERE” — CER
»ERUE” — ERU
~,EUAE” — EUA
~,EUAA” — EUAA

,OTHR” — altele
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