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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/579 AL COMISIEI
din 13 iunie 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare

referitoare la efectul direct, substantial si previzibil al contractelor derivate in cadrul Uniunii si la
prevenirea eludirii normelor si a obligatiilor

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ('), in special articolul 28
alineatul (5),

intrucat:

(1)  Avand in vedere marea varietate de contracte derivate extrabursiere (OTC), ar trebui sd se recurgd la o abordare
bazatd pe criterii pentru a se stabili dacd un contract derivat extrabursier poate fi considerat a avea un efect
direct, substantial si previzibil in cadrul Uniunii, astfe]l cum se prevede la articolul 28 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si pentru a se preciza cazurile in care se impune sau este oportund prevenirea
eludarii normelor si a obligatiilor care decurg din dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului (3).

(2)  Potrivit articolului 33 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, conditiile prevdzute la articolele 28 si 29
din regulamentul respectiv sunt considerate indeplinite dacd cel putin una dintre contrapirti este stabilitd intr-o
tard pentru care Comisia a adoptat un act de punere in aplicare prin care constatd echivalenta dispozitiilor, in
conformitate cu articolul 33 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Prezentele standarde tehnice de
reglementare ar trebui, prin urmare, si se aplice si in cazul contractelor in care ambele contrapirti sunt stabilite
intr-o tard tertd ale cirei dispozitii juridice, de supraveghere si de aplicare nu au fost inci declarate echivalente cu
cerintele previzute in regulamentul mentionat.

(3)  Anumite informatii referitoare la contractele incheiate de entitdti din tdri terte ar continua s fie disponibile doar
autoritdtilor competente din tdrile terte in cauzd. Prin urmare, autorititile competente din Uniune ar trebui si
coopereze indeaproape cu autoritdtile competente din tdrile terfe in cauzd pentru a se asigura ci dispozitiile
relevante sunt aplicate si respectate.

(4)  Avand in vedere legitura intrinsecd dintre prezentul regulament si Regulamentul delegat al Comisiei (UE)
nr. 285/2014 (%), termenii tehnici necesari pentru o intelegere cuprinzitoare a standardelor tehnice ar trebui sd
aibd aceeasi semnificatie.

(5)  Contractele derivate extrabursiere incheiate de entitati stabilite in {ari terte care fac obiectul unei garantii furnizate
de entitdti stabilite in Uniune creeazi un risc financiar pentru garantul stabilit in Uniune. Dat fiind faptul ci riscul
ar depinde de cuantumul garantiilor furnizate de contrapartile financiare pentru contractele derivate extrabursiere
si avand in vedere interconexiunile dintre contrapirtile financiare comparativ cu contrapdrtile nefinanciare, ar
trebui considerate a avea un efect direct, substantial si previzibil in Uniune numai contractele derivate
extrabursiere incheiate de entitdti stabilite in tdri terfe care fac obiectul unei garantii care depdseste anumite
praguri cantitative i care este furnizatd de contrapdrti financiare stabilite in Uniune.

() JOL173,12.6.2014, p. 84.

(*) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).

(®) Regulamentul delegat (UE) nr. 285/2014 al Comisiei din 13 februarie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la efectul direct, substantial si
previzibil al contractelor in Uniune si la prevenirea eludarii normelor si a obligatiilor (O L 85, 21.3.2014, p. 1)
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Contrapdrtile financiare stabilite in tdri terte pot incheia contracte derivate extrabursiere prin intermediul
sucursalelor acestora din Uniune. Avand in vedere impactul activitdtii acestor sucursale asupra pietei din Uniune,
contractele derivate extrabursiere incheiate intre respectivele sucursale din Uniune ar trebui considerate a avea un
efect direct, substantial si previzibil in Uniune.

Contractele derivate extrabursiere incheiate de anumite contrapdrti cu scopul principal de a evita aplicarea
obligatiei de tranzactionare aplicabile unor entitdti care ar fi fost contrapdrtile naturale ale contractului, ar trebui
considerate eluddri ale normelor si obligatiilor previzute in Regulamentul (UE) nr. 600/2014, intrucit acestea
interfereaza cu atingerea unuia dintre obiectivele regulamentului mentionat.

Contractele derivate extrabursiere care fac parte dintr-un acord ale cdrui caracteristici nu sunt justificate de ratiuni
economice sau nu prezintd substantd comerciald si care au drept scop principal sustragerea de la aplicarea Regula-
mentului (UE) nr. 600/2014, inclusiv a normelor referitoare la conditiile de acordare a unei exceptiri, ar trebui
considerate eludiri ale normelor si obligatiilor prevdzute in regulamentul mentionat.

Ar trebui considerate indicii ale unui acord artificial sau al unei serii artificiale de acorduri situatiile in care
diversele componente ale acordului nu sunt coerente cu substanta juridicd a intregului acord, in care acordul este
realizat intr-o manierd care nu ar fi, In mod normal, utilizati in cadrul unei conduite comerciale considerate
rezonabile, in care acordul sau seria de acorduri include elemente care au drept urmare compensarea sau anularea
substantei lor economice reciproce sau in care tranzactiile sunt circulare.

Avand in vedere faptul ci entitdtile din tdri terte afectate de aceste standarde tehnice de reglementare au nevoie de
timp in vederea intreprinderii demersurilor necesare pentru a asigura respectarea cerintelor Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 in cazurile in care contractele derivate extrabursiere incheiate de aceste entitdti indeplinesc
conditiile stabilite in prezentele standarde tehnice de reglementare pentru a fi considerate a avea un efect direct,
substantial §i previzibil in cadrul Uniunii, este oportund amanarea cu sase luni a aplicirii dispozitiilor care contin
conditiile respective.

Din motive de coerentd si pentru a se asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca dispozitiile
prevazute in prezentul regulament si dispozitiile previzute in Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si se aplice de la
aceeasi datd.

Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare inaintate Comisiei de citre
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat punctul de
vedere al Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul
articolului 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (!),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Definitii

In sensul prezentului regulament se aplicd urmétoarea definitie:

,garantie” inseamnd o obligatie legald, formalizatd explicit si asumatd de un garant, de a efectua plata citre beneficiar
a sumelor care sunt datorate sau ar putea ajunge in situatia de a fi datorate ca efect al contractelor derivate extrabursiere
care fac obiectul garantiei respective si care au fost incheiate de entitatea garantatd, in cazul aparitiei unei stiri de
incapacitate de platd, astfel cum este definitd in garantie, sau in cazul in care entitatea garantatd nu a efectuat nicio plata.

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Articolul 2
Contracte cu efect direct, substantial si previzibil in cadrul Uniunii

(1) Un contract derivat extrabursier este considerat a avea un efect direct, substantial si previzibil in Uniune daci cel
putin o entitate dintr-o tard tertd beneficiazd de o garantie furnizatd de o contraparte financiard stabilitd in Uniune, care
acoperd o parte sau toate obligatiile acestei entitdti care decurg din respectivul contract derivat extrabursier, in misura in
care garantia indeplineste concomitent urmatoarele doud conditii:

(a) acoperd totalitatea obligatiilor unei entitdti dintr-o tard tertd care decurg dintr-unul sau mai multe contracte derivate
extrabursiere pentru un cuantum nominal agregat in valoare de cel putin 8 miliarde EUR sau pentru cuantumul
echivalent in moneda strdind relevantd sau acoperd numai o parte din obligatiile unei entititi dintr-o tard tertd care
decurg dintr-unul sau mai multe contracte derivate extrabursiere pentru un cuantum nominal agregat in valoare de
cel putin 8 miliarde EUR sau pentru cuantumul echivalent in moneda strdind relevantd impartit la procentajul
obligatiilor acoperite;

(b) este egald cu cel putin 5 la sutd din suma expunerilor curente, astfel cum sunt definite la articolul 272 punctul 17
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului ("), din contracte derivate
extrabursiere ale contrapdrtii financiare stabilite in Uniune care emite garantia.

(2) Dacd garantia este emisd pentru un cuantum maxim inferior pragului previzut la alineatul (1) litera (a),
contractele care fac obiectul garantiei respective nu sunt considerate a avea un efect direct, substantial si previzibil in
cadrul Uniunii, in afara situatiei in care cuantumul garantiei este majorat, caz in care efectul direct, substantial si
previzibil al contractelor in cadrul Uniunii este reevaluat de garant in ziua majordrii prin raportare la conditiile
previzute la alineatul (1) literele (a) si (b).

(3)  Dacd obligatiile care decurg dintr-unul sau mai multe contracte derivate extrabursiere sunt inferioare pragului
prevazut la alineatul (1) litera (a), contractele respective nu sunt considerate a avea un efect direct, substantial si
previzibil in cadrul Uniunii, chiar dacd cuantumul maxim al garantiei care acoperd obligatiile respective este mai mare
sau egal cu pragul previzut la alineatul (1) litera (a) si dacd a fost indeplinitd conditia previzuti la alineatul (1) litera (b).

(4)  In cazul unei majordri a obligatiilor care decurg din contractele derivate extrabursiere sau al unei diminudri
a expunerii curente, garantul reevalueazd daci sunt indeplinite conditiile stabilite la alineatul (1). Aceastd reevaluare se
efectueazd in ziua majordrii obligatiilor, in cazul conditiei previzute la alineatul (1) litera (a), respectiv lunar, in cazul
conditiei prevazute la alineatul (1) litera (b).

(5)  Contractele derivate extrabursiere pentru un cuantum nominal agregat de cel putin 8 miliarde EUR sau pentru
cuantumul echivalent in moneda strdind relevantd incheiate inainte de emiterea sau majorarea unei garantii si acoperite
ulterior printr-o garantie care indeplineste conditiile stabilite la primul paragraf sunt considerate a avea un efect direct,
substantial si previzibil in Uniune.

(6)  Un contract derivat extrabursier se considerd a avea un efect direct, substantial si previzibil in cadrul Uniunii daci
cele doud entitdti stabilite intr-o tard tertd incheie un contract derivat extrabursier prin intermediul sucursalelor acestora
din Uniune si dacd acestea s-ar califica drept contrapdrti financiare dacd ar fi stabilite in Uniune.

Articolul 3

Cazurile in care este necesari sau oportund prevenirea eludirii normelor sau a obligatiilor
previzute in Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(1)  Un contract derivat extrabursier este considerat a fi fost conceput pentru a eluda aplicarea unor dispozitii ale
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 daci se considerd cd modul in care a fost incheiat contractul, examinat in ansamblu
si avand in vedere toate circumstantele, are drept scop principal evitarea aplicirii dispozitiilor din regulamentul respectiv.

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL 176, 27.6.2013, p. 1)
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(2)  In sensul alineatului (1), se considerd ci un contract are drept scop principal evitarea aplicirii dispozitiilor Regula-
mentului (UE) nr. 600/2014 dacd scopul principal al acordului sau al seriei de acorduri referitoare la contractul derivat
extrabursier este acela de a contracara obiectul, spiritul sau scopul dispozitii a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 care s-
ar aplica in absenta acestora, inclusiv in situatia in care face parte dintr-un acord artificial sau dintr-o serie artificiald de
acorduri.

(3)  Un acord cdruia ii lipseste ratiunea economicd intrinsecd, substanta economicd sau justificarea economicd
relevantd si care este format din contracte, tranzactii, scheme, actiuni, operatiuni, conventii, subventii, intelegeri,
promisiuni, angajamente sau evenimente, este considerat un acord artificial. Un acord poate cuprinde mai multe etape
sau pdrti.

Articolul 4
Intrarea in vigoare si aplicarea
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 3 ianuarie 2018.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 13 iunie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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