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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/571 AL COMISIEI
din 2 iunie 2016

de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la autorizarea, cerintele organizatorice si
publicarea tranzactiilor pentru furnizorii de servicii de raportare a datelor

(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avind 1in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avind in vedere Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instru-
mentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (!), in special articolul 61
alineatul (4), articolul 64 alineatul (6), articolul 64 alineatul (8), articolul 65 alineatul (6), articolul 65 alineatul (8) si
articolul 66 alineatul (5),

intrucat:

(1)  In conformitate cu Directiva 2014/65/UE, furnizorii de servicii de raportare a datelor reglementeazi trei tipuri
diferite de entititi: mecanismele de raportare aprobate (Approved Reporting Mechanisms, ARM), mecanismele de
publicare aprobate (Approved Publication Arrangements, APA) si furnizorii de sisteme centralizate de raportare
(Consolidated Tape Providers, CTP). Desi aceste tipuri de entititi desfdsoard activititi diferite, Directiva 2014/65/UE
prevede un proces de autorizare similar pentru toate aceste entitdti.

(2)  Un solicitant care doreste o autorizatie pentru a functiona in calitate de furnizor de servicii de raportare a datelor
ar trebui sd furnizeze in cererea sa de autorizare un program de activitate si o organigramd. Organigrama ar
trebui sa identifice persoanele responsabile pentru diferitele activitdti, pentru a permite autoritdtii competente sd
evalueze dacd furnizorul de servicii de raportare a datelor dispune de suficiente resurse umane si capacitdti de
supraveghere a activitdtii sale. Organigrama ar trebui nu numai sd acopere domeniul de aplicare al serviciilor de
raportare a datelor, ci si sd includd orice alte servicii pe care entitatea le oferd, deoarece acest lucru ar putea
scoate In evidentd domenii care ar risca sd afecteze independenta furnizorului de servicii de raportare a datelor si
sd genereze un conflict de interese. Un solicitant care doreste o autorizatie pentru a functiona in calitate de
furnizor de servicii de raportare a datelor ar trebui, de asemenea, si prezinte informatii privind componenta,
functionarea si independenta organismelor sale de conducere, pentru a permite autorititilor competente si
evalueze dacd politicile, procedurile i structura de guvernantd corporativd asigurd independenta furnizorului de
servicii de raportare a datelor si evitarea conflictelor de interese.

(3)  Conflicte de interese pot apdrea intre furnizorul de servicii de raportare a datelor, pe de o parte, si clientii care
utilizeaza serviciile acestuia pentru a-si indeplini obligatiile care decurg din reglementiri sau alte entititi care
achizitioneazi date de la furnizori de servicii de raportare a datelor, pe de altd parte. Mai precis, aceste conflicte
pot apdrea in cazul in care furnizorul de servicii de raportare a datelor desfdsoard si alte activititi, de exemplu in
calitate de operator de piatd, firmd de investitii sau registru central de tranzactii. Necorectarea conflictelor ar
putea duce la o situatie in care furnizorul de servicii de raportare a datelor este stimulat si intarzie publicarea sau
transmiterea datelor ori si efectueze tranzactii pe baza informatiilor confidentiale pe care le-a primit. Furnizorul
de servicii de raportare a datelor ar trebui, prin urmare, s adopte o abordare cuprinzitoare in ceea ce priveste
identificarea, prevenirea si gestionarea conflictelor de interese existente si potentiale, inclusiv prin elaborarea unui
inventar al conflictelor de interese §i punerea in aplicare a unor politici si proceduri adecvate pentru gestionarea
acestor conflicte si, dacd este cazul, sd separe functiile operationale si personalul pentru a limita fluxul de
informatii sensibile intre diferitele domenii de activitate ale furnizorului de servicii de raportare a datelor.

(4)  Toti membrii organului de conducere al unui furnizor de servicii de raportare a datelor trebuie sd fie persoane cu
o reputatie suficient de bund si si posede suficiente cunostinte, competente si experientd, avand in vedere ci
aceste persoane joacd un rol-cheie in asigurarea respectdrii obligatiilor care decurg din reglementdri de citre
furnizorul de servicii de raportare a datelor si contribuie la strategia de afaceri a furnizorului de servicii de
raportare a datelor. Prin urmare, este important ca furnizorul de servicii de raportare a datelor sd demonstreze cd
dispune de un sistem solid de numire a membrilor organului de conducere si de evaluare a performantelor
acestora, cd existd linii de raportare clare si cd organul de conducere primeste rapoarte periodice.

(') JOL173,12.6.2014, p. 349.
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(5)  Externalizarea unor activitdti, in special a functiilor critice, poate constitui o schimbare semnificativd a conditiilor
pentru autorizarea unui furnizor de servicii de raportare a datelor. Pentru a se asigura faptul ci externalizarea
activitatilor nu afecteazd capacitatea furnizorului de servicii de raportare a datelor de a-si indeplini obligatiile care
ii revin in temeiul Directivei 2014/65[UE si nu duce la conflicte de interese, furnizorul de servicii de raportare
a datelor ar trebui sd poatd demonstra ci supravegheazd si controleazd suficient respectivele activitati.

(6)  Sistemele informatice utilizate de cdtre un furnizor de servicii de raportare a datelor ar trebui si fie bine adaptate
la diferitele tipuri de activititi pe care aceste entitdti le-ar putea efectua, si anume publicarea de rapoarte
comerciale, transmiterea de rapoarte referitoare la tranzactii sau furnizarea unui sistem centralizat de raportare, si
suficient de robuste pentru a asigura continuitatea §i regularitatea furnizdrii acestor servicii. Acest lucru include
garantarea faptului cd sistemele informatice ale furnizorului de servicii de raportare a datelor sunt capabile sd
gestioneze fluctuatiile volumului de date pe care trebuie si le prelucreze. Astfel de fluctuatii, in special cresterile
neagteptate ale fluxului de date, ar putea avea un impact negativ asupra eficacitatii sistemelor furnizorului de
servicii de raportare a datelor §i, prin urmare, asupra capacitdtii acestuia de a publica sau de a raporta informatii
complete si corecte in termenele previzute. In acest sens, un furnizor de servicii de raportare a datelor ar trebui
sd 1si testeze periodic sistemele ca s se asigure cd acestea sunt suficient de robuste pentru a gestiona schimbdrile
survenite in conditiile de exploatare si ¢ ele sunt, de asemenea, suficient de redimensionabile in functie de
necesitdfi.

(7)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor ar trebui si instituie suficiente infrastructuri si sisteme de backup
care s 1i permitd sd isi furnizeze serviciile, chiar i in cazul unui incident perturbator. Furnizorul de servicii de
raportare a datelor ar trebui sd stabileascd perioadele maxime acceptabile pentru refacerea functiilor critice care s-
ar aplica in cazul unui incident perturbator, perioade care ar trebui si permitd respectarea termenelor de
raportare $i de comunicare a informatiilor.

(8)  Pentru a se asigura ci este in masurd si isi furnizeze serviciile, furnizorul de servicii de raportare a datelor ar
trebui si efectueze o analizd pentru a identifica sarcinile si activitdtile critice pentru furnizarea serviciilor si
scenariile posibile care ar putea conduce la un incident perturbator si si ia inclusiv misurile necesare pentru
prevenirea §i corectarea acestor situatii.

(9)  In cazul in care se produce o intrerupere a serviciului, furnizorul de servicii de raportare a datelor ar trebui si
informeze in acest sens autoritatea competentd din statul membru de origine, orice alte autoritdti competente
relevante, clientii si publicul, intrucat ar putea fi posibil ca, din cauza perturbdrii, partile respective sd nu fie in
misurd sd isi indeplineascd propriile obligatii care decurg din reglementiri, cum ar fi obligatia de a transfera, la
randul lor, rapoartele referitoare la tranzactii altor autoritdti competente sau de a face publice detaliile privind
tranzactiile executate. Odatd informate, aceste pdrti ar putea si prevadi modalitdti alternative pentru indeplinirea
obligatiilor care le revin.

(10)  Orice actualiziri ale sistemelor informatice ar putea avea un impact asupra eficacitdtii si solidititii sistemelor
utilizate pentru furnizarea de servicii de date. Pentru ca functionarea sistemelor informatice sd nu fie in niciun
moment incompatibild cu obligatiile care decurg din reglementdri, in special cu obligatia de a dispune de un
mecanism de securitate solid menit sd garanteze securitatea mijloacelor de transmitere a informatiilor, sd reduci
la minimum riscul de corupere a datelor si si prevind scurgerile de informatii inainte de publicare, furnizorul de
servicii de raportare a datelor ar trebui si utilizeze metodologii de dezvoltare si de testare clar delimitate, pentru
a asigura functionarea corespunzdtoare a mecanismelor de control al conformititii si al gestiondrii riscurilor
integrate in sisteme si capacitatea sistemului de a continua sd functioneze eficient in toate conditiile. In cazul in
care intreprinde o schimbare semnificativd a sistemului, furnizorul de servicii de raportare a datelor ar trebui sd
informeze autoritatea competentd din statul siu membru de origine si alte autorititi competente, daci este cazul,
astfel incat acestea sd poatd evalua dacd actualizarea va avea un impact asupra propriilor sisteme i dacd sunt
indeplinite in continuare conditiile acordarii autorizatiei.

(11) Publicarea prematurd, in cazul rapoartelor comerciale, sau comunicarea neautorizatd, in cazul rapoartelor
referitoare la tranzactii, ar putea constitui un indiciu privind strategia de tranzactionare sau ar putea dezvilui
informatii sensibile, precum identitatea clientilor furnizorului de servicii de raportare a datelor. Prin urmare,
furnizorul de servicii de raportare a datelor ar trebui s instituie metode de control fizic, cum ar fi pistrarea sub
cheie a sistemelor, precum si de control electronic, inclusiv sisteme firewall si parole, pentru a se asigura ci
numai personalul autorizat are acces la date.

(12) Incilcarea securititii fizice sau electronice a datelor unui furnizor de servicii de raportare a datelor reprezinti
o amenintare la adresa confidentialititii datelor privind clientii. Prin urmare, in cazul in care o astfel de incilcare
are loc, furnizorul de servicii de raportare a datelor ar trebui si o notifice imediat autoritdtii competente
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relevante, precum si oricdror clienti care au fost afectati de incilcare. Notificarea autorititii competente din statul
membru de origine este necesard pentru a-i permite acesteia sa isi indeplineascd responsabilitdtile de supraveghere
continue care constd in a determina dacd furnizorul de servicii de raportare a datelor mentine in mod
corespunzdtor mecanisme de securitate solide pentru a garanta securitatea informatiilor si a reduce la minimum
riscul coruperii datelor si al accesului neautorizat. Alte autorititi competente care au o interfatd tehnicd cu
furnizorul de servicii de raportare a datelor ar trebui, de asemenea, si fie informate, deoarece este posibil si fie
afectate de incilcare, in special in cazul in care aceasta se referd la mijloacele prin care se efectueazd transferul de
informatii intre furnizorul de servicii de raportare a datelor si autoritatea competenta.

(13) O firmd de investitii care are obligatii de raportare cu privire la tranzactii, denumitd ,firma care intocmeste
rapoartele”, poate alege s utilizeze o parte tertd care sd transmitd unui ARM rapoartele referitoare la tranzactii in
numele sdu, aceasta fiind denumitd ,firma care transmite rapoartele”. in virtutea rolului siu, firma care transmite
rapoartele va avea acces la informatiile confidentiale pe care le transmite. Cu toate acestea, firma care transmite
rapoartele nu ar trebui si aibd dreptul de a accesa orice alte date cu privire la firma care intocmeste rapoartele
sau la tranzactiile acesteia care sunt detinute de ARM. Respectivele date pot fi legate de rapoartele referitoare la
tranzactii pe care firma care intocmeste rapoartele le-a transmis ea insisi citre ARM sau pe care le-a trimis unei
alte firme pentru a le transmite citre ARM. Aceste date nu ar trebui si fie accesibile firmei care transmite
rapoartele, intrucdt ar putea contine informatii confidentiale, cum ar fi identitatea clientilor firmei care
intocmeste rapoartele.

(14)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor ar trebui sd verifice dacd datele pe care le publicd sau pe care le
transmite sunt exacte si complete si ar trebui sd se asigure ci dispune de mecanismele necesare pentru a depista
erorile sau omisiunile provocate de client sau de furnizorul insusi. in cazul unui ARM, acest demers poate include
verificdri ale concordantei dintre un esantion de date transmise cdtre ARM de o firmd de investitii sau generate de
ARM in numele firmei de investitii si datele corespunzitoare furnizate de autoritatea competentd. Frecventa si
amploarea acestor verificiri ar trebui sd fie proportionale cu volumul de date gestionate de citre ARM si cu
mdsura in care respectivul mecanism de raportare genereazd rapoarte referitoare la tranzactii pe baza datelor
clientilor sau transmite rapoartele referitoare la tranzactii finalizate de citre clienti. In vederea asigurarii unei
raportdri prompte si fird erori sau omisiuni, un ARM ar trebui sd monitorizeze in mod continuu performantele
sistemelor sale.

(15) In cazul in care ARM este cel care genereazi o eroare sau o omisiune, acesta ar trebui si corecteze respectivele
informatii fard intarziere si sd notifice eroarea sau omisiunea autoritdtii competente din statul membru de origine
si oricdrei autoritdti competente cireia i transmite rapoarte, intrucit autoritdtile competente respective au un
interes in ceea ce priveste calitatea datelor care le sunt transmise. ARM ar trebui, de asemenea, s ii notifice
clientului siu eroarea sau omisiunea si sd ii furnizeze acestuia informatii actualizate, astfel incat registrele interne
ale clientului s poatd fi aliniate cu informatiile pe care ARM le-a transmis autoritdtii competente in numele
clientului.

(16) APA si CTP ar trebui sd aibd posibilitatea de a sterge si de a modifica informatiile pe care le primesc de la
o entitate care le furnizeazd informatii, pentru a face fatd situatiilor in care, in circumstante exceptionale, entitatea
care intocmeste rapoartele se confruntd cu probleme tehnice §i nu poate sterge sau modifica ea Insisi
informatiile. Cu toate acestea, APA si CTP nu ar trebui si fie responsabile in nicio alti situatie de corectarea
informatiilor cuprinse in rapoartele publicate, in cazul in care eroarea sau omisiunea este imputabild entitatii care
furnizeazd informatiile. Aceastd interdictie se explicd prin faptul cd APA si CTP nu pot sti cu certitudine dacd ceea
ce percep drept erori sau omisiuni sunt intr-adevdr informatii incorecte sau absente, deoarece nu au luat parte la
tranzactia executatd.

(17)  Pentru a facilita o comunicare fiabild intre un APA si firma de investitii care raporteazd o tranzactie, in special in
ceea ce priveste anuldrile si modificdrile unor tranzactii specifice, APA ar trebui si includi in mesajele de
confirmare adresate firmelor de investitii care intocmesc rapoartele codul de identificare a tranzactiei care a fost
atribuit de APA in momentul in care a ficut publice informatiile.

(18) Pentru a respecta obligatia de raportare care ii revine in temeiul Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului ('), un ARM ar trebui si asigure buna circulatie a informatiilor inspre si
dinspre o autoritate competentd, inclusiv prin capacitatea de a transfera rapoartele si de a trata cazurile in care
rapoartele sunt respinse. ARM ar trebui, prin urmare, s fie in masurd sd demonstreze ci se poate conforma
specificatiilor tehnice stabilite de autoritatea competentd in ceea ce priveste interfata dintre ARM si autoritatea
competentd.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).
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(19)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor ar trebui, de asemenea, si se asigure ci stocheazd pentru o perioadd
de timp suficient de lungd informatiile din rapoartele privind tranzactiile i din rapoartele comerciale pe care le
prelucreazd, pentru a facilita extragerea de informatii istorice de citre autorititile competente. In ceea ce priveste
cazul specific al APA si CTP, aceste mecanisme si acesti furnizori ar trebui si se asigure cd instituie conditiile
organizatorice necesare pentru a mentine datele cel putin pentru perioada mentionatd in Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 si cd sunt in mdsurd sd rdspundd oricdrei cereri de a presta servicii reglementate de prezentul
regulament.

(20)  Prezentul regulament stabileste o serie de servicii suplimentare pe care CTP le-ar putea realiza si care sporesc
eficienta pietei. Avand in vedere posibilele evolutii ale pietei, nu este oportun s se prevadd o listd exhaustivd
a serviciilor suplimentare pe care CTP le-ar putea realiza. CTP ar trebui, prin urmare, si fie in masurd si ofere
servicii suplimentare care nu sunt incluse printre serviciile suplimentare enumerate in mod specific in prezentul
regulament, cu conditia ca respectivele servicii si nu prezinte un risc la adresa independentei CTP sau a calitatii
sistemului centralizat de raportare.

(21)  Pentru a asigura eficienta disemindrii informatiilor ficute publice de APA si CTP, precum si facilitatea accesului si
a utilizdrii acestor informatii de citre participantii la piatd, informatiile ar trebui publicate intr-un format care sd
poatd fi citit de dispozitive electronice, prin canale solide care si permitd accesul automat la date. Desi este
posibil ca site-urile web si nu ofere intotdeauna o arhitecturd solidd si suficient de redimensionabild, care sd
permitd accesul automat si ugor la date, aceste constrangeri de ordin tehnic ar putea fi depisite in viitor. Prin
urmare, nu ar trebui prevdzutd o anumitd tehnologie, ci ar trebui stabilite criterii care trebuie indeplinite de
tehnologia care urmeaza si fie utilizata.

(22) In ceea ce priveste instrumentele de capital si instrumentele similare instrumentelor de capital, Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 nu exclude posibilitatea ca firmele de investitii sd isi facd publice tranzactiile prin mai multe APA.
Cu toate acestea, ar trebui instituit un dispozitiv special pentru a permite pdrtilor interesate care isi centralizeaz
informatiile comerciale de la diverse APA, in special CTP, si identifice astfel informatii comerciale duplicate,
pentru a se evita ca aceeasi informatie comerciald si fie centralizati de mai multe ori si publicati in mod repetat
de citre CTP, lucru care ar submina calitatea si utilitatea sistemului centralizat de raportare.

(23)  Prin urmare, atunci cind publicd o tranzactie, APA ar trebui si publice tranzactiile raportate de firmele de
investitii cu includerea unui cdmp ,reeditare”, care si indice dacd un raport a fost duplicat. Pentru a permite
o abordare neutrd in ceea ce priveste tehnologia utilizatd, este necesar sd se prevadd diferite posibilitdti prin care
un APA poate identifica informatiile duplicate.

(24) Pentru a se asigura faptul cd fiecare tranzactie este inclusd numai o datd in sistemul centralizat de raportare si
pentru a consolida astfel fiabilitatea informatiilor furnizate, CTP nu ar trebui s publice informatii in legéturi cu
o tranzactie publicatd de un APA si identificatd ca fiind una duplicati.

(25)  APA ar trebui si publice informatii privind tranzactiile, inclusiv mircile temporale relevante, cum ar fi momentul
executdrii tranzactiilor si momentul raportdrii tranzactiilor. In plus, gradul de detaliere a marcilor temporale ar
trebui s reflecte natura sistemului de tranzactionare in care a fost executatd tranzactia. Ar trebui si se asigure un
grad mai mare de detaliere atunci cind se publicd informatii privind tranzactiile executate in sisteme electronice
decat atunci cand se publicd informatii privind tranzactiile executate in sisteme neelectronice.

(26)  Furnizorii de sisteme centralizate de raportare pot publica informatii cu privire la instrumentele de capital si la
instrumente de alt tip. Date fiind ceringele diferite privind functionarea acestor sisteme centralizate de raportare si
in special sfera de acoperire cu mult mai mare a instrumentelor financiare vizate in ceea ce priveste instrumentele
care nu sunt instrumente de capital, precum si amanarea aplicdrii dispozitiilor Directivei 2014/65/UE referitoare
la sistemele centralizate de raportare pentru instrumente care nu sunt instrumente de capital, prezentul
regulament se referd doar la domeniul de aplicare al centralizdrii de citre CTP a informatiilor privind instru-
mentele de capital.

(27)  Dispozitiile prezentului regulament sunt strins legate, intrucit se referd la autorizarea, cerintele organizatorice si
publicarea tranzactiilor pentru furnizorii de servicii de raportare a datelor. Pentru a se asigura coerenta intre
aceste dispozitii, care ar trebui sd intre in vigoare in acelasi timp, si pentru a ajuta pdrtile interesate, in special pe
cele care trebuie sd indeplineascd obligatiile previzute, si aibd o imagine de ansamblu, este necesar ca aceste
standarde tehnice de reglementare si fie incluse intr-un singur regulament.
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(28)  Prezentul regulament specificd cerintele privind publicarea datelor aplicabile APA si CTP. Pentru a asigura
convergenta practicilor la nivelul diferitelor locuri de tranzactionare, al APA si al CTP in ceea ce priveste
publicarea informatiilor comerciale si in vederea facilitdrii centralizirii datelor de citre CTP, prezentul regulament
ar trebui si se aplice in coroborare cu Regulamentele delegate (UE) 2017/587 (') si (UE) 2017/583 () ale
Comisiei, in care sunt stabilite cerinte detaliate aplicabile publicdrii informatiilor comerciale.

(29) Din motive de coerentd si pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca dispozitiile
prevazute de prezentul regulament si dispozitiile nationale conexe de transpunere a Directivei 2014/65/UE sd se
aplice de la aceeasi datd. Intrucat articolul 65 alineatul (2) din Directiva 2014/65[UE se aplicd incepand cu data
de 3 septembrie a anului care urmeazi anului in care incepe sd se aplice prezentul regulament, anumite dispozitii
ale prezentului regulament ar trebui sd se aplice de la data ulterioard respectiva.

(30)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare inaintate Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(31) ESMA a efectuat consultdri publice cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se
bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat punctul de vedere
al Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in temeiul articolului 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

AUTORIZAREA
[Articolul 61 alineatul (2) din Directiva 2014/65/UE]
Articolul 1
Informatii furnizate autorititilor competente

(1)  Un solicitant care doreste sd obtind o autorizatie pentru a putea furniza servicii de raportare a datelor prezinti
autoritdtii competente informatiile prevazute la articolele 2, 3 si 4, precum si informatiile privind toate cerintele organi-
zatorice stabilite in capitolele II si IIL.

(2)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor informeazi de indatd autoritatea competentd din statul membru de
origine cu privire la orice modificare semnificativd a informatiilor furnizate la momentul autorizdrii si ulterior.

Articolul 2
Informatii privind organizarea

(1)  Un solicitant care doreste si obtind o autorizatie pentru a putea furniza servicii de raportare a datelor trebuie si
includd in cererea sa de autorizare un program de activitate precum cel mentionat la articolul 61 alineatul (2) din
Directiva 2014/65/UE. Programul de activitate include cel putin urmitoarele informatii:

(a) informatii privind structura organizatoricd a solicitantului, inclusiv o organigramd si o descriere a resurselor umane,
tehnice si juridice alocate activititilor sale comerciale;

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la
ceringele in materie de transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de investitii in legdturd cu actiunile, certificatele de
depozit, fondurile tranzactionate la bursi, certificatele si alte instrumente financiare similare si la obligatia de tranzactionare a anumitor
actiuni intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator independent (a se vedea pagina 387 din prezentul Jurnal Oficial).

() Regulamentul delegat (UE) 2017/583 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare cu privire la standarde tehnice de reglementare privind cerintele in
materie de transparentd pentru locurile de tranzactionare si firmele de investitii, in ceea ce priveste obligatiunile, produsele financiare
structurate, certificatele de emisii si instrumentele financiare derivate (a se vedea pagina 229 din prezentul Jurnal Oficial).

(®) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(b) informatii referitoare la politicile si procedurile privind conformitatea instituite de furnizorul de servicii de raportare
a datelor, inclusiv:

(i) numele persoanei sau al persoanelor responsabile de aprobarea si de gestionarea politicilor respective;
(ii) dispozitivele de monitorizare si de asigurare a respectrii politicilor si procedurilor privind conformitatea;

(ili) masurile care trebuie luate in cazul unei incilciri care ar putea avea ca rezultat nerespectarea conditiilor in care
s-a acordat autorizatia initiald;

(iv) o descriere a procedurii de informare a autorititii competente cu privire la orice incilcare ce ar putea avea ca
rezultat nerespectarea conditiilor in care s-a acordat autorizatia initiald;

(c) o listd a tuturor functiilor externalizate si a resurselor alocate pentru controlul functiilor externalizate.

(2)  Furnizorii de servicii de raportare a datelor care oferd si alte servicii decat serviciile de raportare a datelor trebuie
sd descrie respectivele servicii in organigrama.

Articolul 3
Guvernanta corporativa

(1)  Un solicitant care doreste si obtind o autorizatie pentru a putea furniza servicii de raportare a datelor trebuie si
includi in cererea sa de autorizare informatii cu privire la politicile interne de guvernantd corporativa si la procedurile
care reglementeazd organul de conducere, cadrele superioare de conducere si, dacd au fost create, comitetele.

(2)  Informatiile prevazute la alineatul (1) includ:

(a) o descriere a proceselor de selectie, numire, evaluare a performantelor si eliberare din functie a cadrelor superioare
de conducere si a membrilor organului de conducere;

(b) o descriere a liniilor ierarhice si a frecventei raportarii citre cadrele superioare de conducere i organul de conducere;

(c) o descriere a politicilor si procedurilor privind accesul la documente al membrilor organului de conducere.

Articolul 4
Informatii privind membrii organului de conducere

(1) Un solicitant care doreste si obtind o autorizatie pentru a putea furniza servicii de raportare a datelor trebuie si
includi in cererea sa de autorizare urmatoarele informatii referitoare la fiecare membru al organului de conducere:

(a) numele, data si locul nasterii, numdirul national de identificare personald sau un echivalent al acestuia, adresa si
datele de contact;

(b) functia in care persoana in cauzi este sau va fi numit;

(c) un curriculum vitae care atestd detinerea de experientd si cunostinte suficiente pentru exercitarea corespunzitoare
a responsabilititilor;

(d) cazierul judiciar, mai precis un extras oficial sau, in cazul in care un astfel de document nu este disponibil in statul
membru relevant, o declaratie pe propria rispundere privind buna reputatie si autorizarea autoritdtii competente si
verifice dacd membrul in cauzd a fost condamnat pentru vreo faptd de naturd penald in legiturd cu furnizarea de
servicii financiare sau de gestionare de date sau in legiturd cu acte de fraudd sau delapidare;

(e) o declaratie pe propria rispundere privind buna reputatie si autorizarea autoritdtii competente si verifice daci
membrul in cauzi:

(i) a facut obiectul unei hotdréri in defavoarea sa intr-o procedurd de naturd disciplinard initiatd de o autoritate de
reglementare sau de un organism guvernamental ori face obiectul unei astfel de proceduri care nu a fost incd
incheiatd;
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(ii) a facut obiectul unei constatdri judiciare in defavoarea sa in proceduri civile in instantd in legdturd cu furnizarea
de servicii financiare sau de gestionare de date ori pentru abatere sau fraudd in procesul de gestionare
a activitatii;

(ili) a facut parte din organul de conducere al unei intreprinderi care a ficut obiectul unei hotirari in defavoarea sa
sau al unei sanctiuni din partea unei autorititi de reglementare sau a cirei inregistrare sau autorizatie a fost
retrasd de citre o autoritate de reglementare;

(ivy nu mai are dreptul de a desfisura activitdti supuse unei obligatii de inregistrare sau autorizare de citre
o autoritate de reglementare;

(v) a ficut parte din organul de conducere al unei intreprinderi care a intrat in insolventd sau lichidare in perioada
in care persoana era in functie sau in termen de un an dupd ce persoana a incetat sd detind functia;

(vi) a fdcut, in alt mod, obiectul unor amenzi, suspendiri, descalificiri sau al oricirei alte sanctiuni emise de un
organism profesional in legdturd cu fraude, delapidari sau cu prestarea de servicii financiare sau de gestionare
de date;

(vii) nu mai are dreptul de a ocupa functia de director, de a ocupa orice functie de conducere sau nu mai are
calitatea de angajat sau de ocupant al altui post din cadrul unei intreprinderi ca urmare a unor abateri
profesionale sau deontologice;

(f) o indicatie privind durata minimi care urmeazd si fie alocatd pentru indeplinirea functiilor persoanei in cadrul
structurii furnizorului de servicii de raportare a datelor;
(2) o declaratie privind orice conflicte de interese potentiale care ar putea exista sau apdrea in indeplinirea atributiilor si
precizarea modului in care sunt gestionate aceste conflicte.
CAPITOLUL I
CERINTE ORGANIZATORICE
[Articolul 64 alineatele (3), (4) si (5), articolul 65 alineatele (4), (5) si (6) si articolul 66 alineatele (2), (3) si
(4) din Directiva 2014/65/UE]
Articolul 5
Conflictele de interese
(1)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor instituie si mentine dispozitive administrative eficace menite si

prevind conflictele de interese cu clientii care utilizeazd serviciile acestuia pentru a-si indeplini obligatiile care decurg din
reglementdri §i cu alte entitdti care achizitioneazd date de la furnizorii de servicii de raportare a datelor. Astfel de
dispozitive trebuie sd includi politici si proceduri pentru identificarea, gestionarea si divulgarea conflictelor de interese
existente si potentiale si trebuie si contina:

(@)

(b)

inventarul conflictelor de interese existente si potentiale, care si includi si descrierea, modul de identificare,
prevenire, gestionare si divulgare a acestora;

separarea atributiilor si a functiilor comerciale din cadrul structurii furnizorului de servicii de raportare a datelor,
inclusiv:

(i) mdasuri de prevenire si control al schimbului de informatii in situatiile in care existd riscul aparitiei unui conflict
de interese;

(ii) supravegherea separatd a persoanelor relevante ale ciror functii principale implicd interese care ar putea fi in
conflict cu cele ale unui client;

o descriere a politicii tarifare aplicate pentru a stabili tarifele percepute de furnizorul de servicii de raportare
a datelor si de intreprinderile cu care furnizorul de servicii de raportare a datelor are legaturi stranse;

o descriere a politicii de remunerare a membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare de conducere;

normele privind acceptarea de bani, cadouri sau alte foloase de citre personalul furnizorului de servicii de raportare
a datelor si de citre organul de conducere.
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(2)  Inventarul conflictelor de interese mentionat la alineatul (1) litera (a) include conflictele de interese generate de
situatiile in care furnizorul de servicii de raportare a datelor:

(a) ar putea obtine un castig financiar sau evita o pierdere financiard in detrimentul unui client;

(b) ar putea avea un interes in rezultatul serviciului furnizat unui client care si fie diferit de interesul clientului privind
acel rezultat;

(c) ar putea fi stimulat s3 acorde prioritate propriilor interese sau interesului unui alt client sau grup de clienti, mai
degrabd decat intereselor clientului ciruia i este furnizat serviciul;

(d) primeste sau ar putea primi de la o persoand, alta decdt clientul, in raport cu serviciul furnizat clientului, un
stimulent sub formd de bani, bunuri sau servicii, altele decit comisionul sau tarifele percepute pentru serviciu.

Articolul 6
Cerinte organizatorice privind externalizarea

(1)  In cazul in care dispune ca activititile sd fie efectuate in numele siu de citre terti, inclusiv de citre intreprinderile
cu care are legaturi stranse, furnizorul de servicii de raportare a datelor se asigurd cd furnizorul de servicii terf are posibi-
litatea si capacitatea de a desfdsura activititile in mod responsabil si profesionist.

(2)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor trebuie sd precizeze care dintre activitdti urmeaza si fie externalizate
si s specifice inclusiv nivelul de resurse tehnice si umane necesare pentru a realiza fiecare dintre aceste activitati.

(3)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor care externalizeazd activititi se asigurd cd externalizarea nu ii reduce
capacitatea sau prerogativele de a indeplini functii de conducere superioard sau functii aferente organelor de conducere.

(4)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor rimane rispunzdtor pentru orice activitate externalizatd si adoptd
madsuri organizatorice menite sd asigure:

(a) cd se evalueazd dacd furnizorul de servicii tert desfisoard activititile externalizate in mod eficace si in conformitate
cu legislatia si cu cerintele in materie de reglementare aplicabile si abordeazi in mod adecvat deficientele identificate;

(b) identificarea riscurilor in ceea ce priveste activititile externalizate si o monitorizare periodicd adecvati;

(c) proceduri adecvate de control in ceea ce priveste activitdtile externalizate, inclusiv supravegherea efectivd a activi-
tatilor si a riscurilor asociate acestora in cadrul structurii furnizorului de servicii de raportare a datelor;

(d) continuitatea adecvatd a activitdtilor externalizate;
In sensul literei (d), furnizorul de servicii de raportare a datelor trebuie sd obtini informatii cu privire la dispozitivele de

asigurare a continuitdtii activititii ale furnizorului de servicii tert, sd evalueze calitatea acestora si, dacd este necesar, si
solicite imbunatatiri.

(5)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor se asigurd cd furnizorul de servicii terf coopereazd cu autoritatea
competentd a furnizorului de servicii de raportare a datelor in legdturd cu activititile externalizate.

(6)  In cazul in care externalizeazd functii critice, furnizorul de servicii de raportare a datelor furnizeazd autoritatilor
competente din statul sdu membru de origine:

(a) identitatea furnizorului de servicii tert;

(b) maisurile organizatorice si politicile referitoare la externalizare si la riscurile asociate acesteia, astfel cum se prevede la
alineatul (4);

(c) rapoartele interne sau externe privind activitdtile externalizate.

In sensul alineatului (6) primul paragraf, o functie este consideratd ca fiind critici in cazul in care un defect sau
o deficientd la nivelul performantelor sale ar afecta semnificativ capacitatea furnizorului de servicii de raportare a datelor
de a respecta fird intreruperi conditiile si obligatiile aferente autorizatiei sau celelalte obligatii care ii revin in temeiul
Directivei 2014/65/UE.
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Articolul 7
Continuitatea activititii si infrastructura de backup

(1)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor utilizeazd sisteme si infrastructuri adecvate si suficient de solide
pentru a garanta continuitatea si regularitatea serviciilor furnizate mentionate in Directiva 2014/65/UE.

(2)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor realizeazd analize periodice, cel putin anual, in care evalueazd infras-
tructurile tehnice si politicile si procedurile conexe de care dispune, inclusiv dispozitivele de asigurare a continuitatii
activitdtii. Furnizorul de servicii de raportare a datelor remediazi orice deficiente identificate in cursul analizei.

(3)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor trebuie sd dispund de dispozitive eficace de asigurare a continuitatii
activitdtii pentru a remedia incidentele perturbatoare, inclusiv:

(a) proceduri care sunt critice pentru asigurarea serviciilor furnizorului de servicii de raportare a datelor, inclusiv
proceduri de escaladare, activititi externalizate relevante sau dependenta de furnizorii externi;

(b) dispozitive specifice de asigurare a continuitdtii, acoperind o gama adecvatd de scenarii posibile, pe termen scurt si
mediu, inclusiv deficientele sistemelor, catastrofele naturale, intreruperea comunicatiilor, pierderea unor membri
esentiali ai personalului si incapacitatea de a utiliza clidirile utilizate in mod obisnuit;

(c) dublarea componentelor hardware, permitand transferul citre infrastructurile de backup, inclusiv prin conectivitatea
in retea si canalele de comunicare;

(d) sisteme de backup pentru datele critice pentru desfisurarea activititii si informatii actualizate cu privire la contactele
necesare, care si asigure comunicarea in cadrul structurii furnizorului de servicii de raportare a datelor si cu clientii;

(e) proceduri privind deplasarea citre sistemul de backup si operarea serviciilor de raportare a datelor de pe acesta;

(f) perioada maximi vizatd pentru refacerea functiilor critice, care trebuie s fie cat mai scurtd posibil si, in orice caz, si
nu depiseascd sase ore in cazul mecanismelor de publicare aprobate (APA) si al furnizorilor de sisteme centralizate
de raportare (CTP) si sd nu depdseasci momentul incheierii activititii in urmitoarea zi lucritoare in cazul
mecanismelor de raportare aprobate (ARM);

(g) formarea personalului cu privire la functionarea dispozitivelor de asigurare a continuitatii activitatii, rolul fiecdrui
angajat, inclusiv rolurile angajatilor responsabili de operatiunile de securitate specifice care sunt gata s reactioneze

imediat in cazul perturbarii serviciilor.

(4)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor instituie un program de testare, revizuire i, atunci cind este necesar,
modificare periodicd a dispozitivelor de asigurare a continuitdtii activitatii.

(5)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor publicd pe site-ul siu si notificd de indatd autorititii competente din
statul sdu membru de origine si clientilor sdi orice intreruperi ale serviciului sau intreruperi ale conexiunilor, precum si
timpul estimat necesar pentru reluarea serviciului obisnuit.

(6) In cazul mecanismelor de raportare aprobate, notificirile mentionate la alineatul (5) se transmit, de asemenea,
oricdrei autoritdti competente cireia mecanismele in cauzi ii transmit rapoarte referitoare la tranzactii.

Articolul 8
Testarea si capacitatea

(1)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor implementeazd metodologii de dezvoltare si de testare clar delimitate
pentru a se asigura ci:

(a) functionarea sistemelor informatice rispunde obligatiilor care decurg din reglementdri ale furnizorului de servicii de
raportare a datelor;

(b) mecanismele de control al conformitdtii si al gestiondrii riscurilor integrate in sistemele informatice functioneazd in
mod corespunzitor;

(c) sistemele informatice pot continua si functioneze in mod eficace in orice moment.
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(2)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor trebuie, de asemenea, sd utilizeze metodologiile mentionate la
alineatul (1) inainte si dupi efectuarea oriciror actualiziri ale sistemelor informatice.

(3)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor informeazd prompt autoritatea competentd din statul membru de
origine cu privire la modificirile semnificative avute in vedere in ceea ce priveste sistemul siu informatic inainte de
a implementa respectivele modificri.

(4)  In cazul mecanismelor de raportare aprobate, notificirile mentionate la alineatul (3) se transmit, de asemenea,
oricdrei autoritdti competente cireia mecanismele in cauza ii transmit rapoarte referitoare la tranzactii.

(5)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor instituie un program continuu de revizuire periodicd si, atunci cind
este necesar, de modificare a metodologiilor de dezvoltare si de testare.

(6)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor desfisoard teste de rezistentd in mod periodic, cel putin o datd pe an.
Furnizorul de servicii de raportare a datelor include in scenariile negative ale testului de rezistentd comportamentul
imprevizibil al elementelor critice care compun sistemele si liniile sale de comunicatie. Efectuarea testului de rezistentd
trebuie sd identifice modul in care elementele de hardware, software si comunicatii rispund amenintarilor potentiale si
sd evidentieze sistemele incapabile de a face fatd scenariilor negative. Furnizorul de servicii de raportare a datelor ia
mdsuri pentru a solutiona deficientele identificate la nivelul sistemelor respective.

(7)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor trebuie:

(a) si dispund de o capacitate suficientd pentru a-si indeplini functiile fird intreruperi sau disfunctionalitati, inclusiv fard
omisiuni de date sau date incorecte;

(b) sd dispund de o capacitate suficientd de redimensionare pentru a rdspunde, fird intdrzieri nejustificate, oricirei
cregteri a cantitdtii de informatii care trebuie prelucrate si a numdarului de cereri de acces din partea clientilor sai.

Articolul 9
Securitatea

(1)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor instituie si mentine proceduri si dispozitive de securitate fizicd si
electronicd pentru:

(a) protejarea sistemelor sale informatice impotriva utilizirii neadecvate sau a accesului neautorizat;

(b) reducerea la minimum a riscurilor de atacuri impotriva sistemelor informatice, astfel cum sunt definite la articolul 2
litera (a) din Directiva 2013/40/UE a Parlamentului European si a Consiliului (');

(c) prevenirea divulgdrii neautorizate a informatiilor confidentiale;
(d) asigurarea securitdtii si a integritdtii datelor.

(2) In cazul in care o firmi de investitii (,firma care intocmeste rapoartele”) recurge la o parte tertd (,firma care
transmite rapoartele”) pentru a transmite informatii in numele sdu unui ARM, respectivul ARM trebuie sd dispund de
proceduri si dispozitive care sd garanteze cd firma care transmite rapoartele nu are acces la nicio altd informatie privind
firma care intocmeste rapoartele si la nicio informatie care s-ar putea si fi fost trimisd de cdtre firma care intocmeste
rapoartele citre ARM, fie in mod direct, fie prin intermediul unei alte firme care transmite rapoarte.

(3)  Furnizorul de servicii de raportare a datelor instituie si mentine masuri si dispozitive pentru identificarea si
gestionarea promptd a riscurilor identificate la alineatul (1).

(4)  In ceea ce priveste incilcirile masurilor de securitate fizicd si electronici mentionate la alineatele (1), (2) si (3),
furnizorul de servicii de raportare a datelor transmite imediat o notificare:

(a) autoritdtii competente din statul sdu membru de origine si prezintd un raport privind incidentul, precizand natura
incidentului, masurile adoptate pentru a face fatd acestuia, precum si initiativele luate pentru a preveni incidente
similare;

(b) clientilor sdi care au fost afectati de incdlcarea securitdtii.

(") Directiva 2013/40/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 12 august 2013 privind atacurile impotriva sistemelor informatice
si de inlocuire a Deciziei-cadru 2005/222(JAl a Consiliului JOL 218, 14.8.2013, p. 8).
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(5) In cazul mecanismelor de raportare aprobate, notificarea mentionatd la alineatul (4) litera (a) se transmite, de
asemernea, oriciror autorititi competente cdrora mecanismele in cauzi le transmit rapoarte referitoare la tranzactii.

Articolul 10
Administrarea informatiilor incomplete sau potential eronate de citre APA si CTP

(1)  APA si CTP instituie §i mentin dispozitive corespunzdtoare pentru a se asigura cd publicd in mod corect rapoartele
comerciale primite de la firmele de investitii si, in cazul CTP, de la locurile de tranzactionare si de la APA, fird sd
introducd ei insisi vreo eroare sau sd omitd informatii, si corecteazd informatiile in cazul in care ei insisi au cauzat erori
sau omisiuni.

(2)  APA si CTP monitorizeazd in mod continuu si in timp real performantele sistemelor lor informatice, asigurandu-
se cd publicarea rapoartelor comerciale pe care le-au primit s-a incheiat cu succes.

(3)  APA si CTP realizeazd verificiri periodice ale concordantei dintre rapoartele comerciale pe care le primesc si
rapoartele comerciale pe care le publicd, verificdind dacd informatiile au fost corect publicate.

(4)  APA trebuie sd confirme primirea raportului comercial firmei de investitii care intocmeste raportul si s transmitd
codul de identificare a tranzactiei atribuit de APA. APA trebuie sd reia codul de identificare a tranzactiei in ceea ce
priveste un anumit raport comercial in orice corespondentd ulterioard cu firma care intocmeste rapoartele.

(5)  APA instituie si mentin dispozitive corespunzitoare pentru a identifica, in momentul primirii acestora, rapoartele
comerciale care sunt incomplete sau care contin informatii susceptibile de a fi eronate. Aceste dispozitive trebuie sd
includi alerte automate privind pretul si volumul, ludnd in considerare:

(a) sectorul si segmentul in care este tranzactionat instrumentul financiar;

(b) nivelurile de lichiditate, inclusiv nivelurile istorice de tranzactionare;

(c) indicatorii de referintd corespunzitori privind pretul si volumul;

(d) dacd este necesar, alti parametri, in functie de caracteristicile instrumentului financiar.

(6) In cazul in care considerd ci raportul comercial pe care l-a primit este incomplet sau contine informatii

susceptibile de a fi eronate, mecanismul de publicare aprobat nu publicd raportul comercial respectiv si alerteazd de
indatd firma de investitii care a transmis raportul comercial.

(7)  In circumstante exceptionale, APA si CTP sterg si modificd informatiile dintr-un raport comercial la cererea
entitdtii care furnizeazd informatiile, atunci cand aceasta nu poate anula sau modifica ea insdsi informatiile din motive
tehnice.

(8)  APA publici politicile nediscretionare privind anularea si modificarea informatiilor din rapoartele comerciale, care
includ sanctiunile pe care APA le pot impune firmelor de investitii ce furnizeazd rapoarte comerciale dacd, din cauza
unor informatii incomplete sau eronate, rapoartele comerciale au fost anulate sau modificate.

Articolul 11
Administrarea informatiilor incomplete sau potential eronate de citre ARM

(1)  ARM instituie si mentin dispozitive corespunzdtoare pentru a identifica rapoartele referitoare la tranzactii care
sunt incomplete sau care contin erori evidente provocate de clienti. ARM efectueazd validarea rapoartelor referitoare la
tranzactii pe baza ceringelor stabilite la articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste cAimpul,
formatul si continutul cAmpurilor in conformitate cu tabelul 1 din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017/590 (!).

(") Regulamentul delegat (UE) 2017590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru raportarea tranzactiilor citre autorititile
competente (a se vedea pagina 449 din prezentul Jurnal Oficial).
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(2)  ARM instituie si mentin dispozitive corespunzitoare pentru a identifica rapoartele referitoare la tranzactii care
contin erori sau omisiuni provocate de ele insele si pentru a corecta, inclusiv prin eliminare sau modificare, astfel de
erori sau omisiuni. ARM valideazd campul, formatul §i continutul cAmpurilor in conformitate cu tabelul 1 din anexa I la
Regulamentul delegat (UE) 2017/590.

(3)  ARM monitorizeazd in mod continuu si in timp real functionarea sistemelor sale, asigurdndu-se ci raportul
referitor la tranzactie pe care l-a primit a fost transmis cu succes autorititii competente in conformitate cu articolul 26
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(4)  La cererea autoritdtii competente din statul siu membru de origine sau a autorititii competente cireia ARM ii
transmite rapoarte privind tranzactiile, ARM realizeazi verificdri periodice ale concordantei dintre informatiile pe care
ARM le primeste de la clientul sdu sau le genereazd in numele clientului in scopul raportarii tranzactiilor i esantioanele
de date furnizate de autoritatea competent.

(5)  Orice corecturi, inclusiv anulirile sau modificdrile rapoartelor referitoare la tranzactii, care nu corecteazd erorile
sau omisiunile provocate de un ARM se efectueazd numai la cererea unui client si pentru fiecare raport referitor la
tranzactie in parte. In cazul in care ARM anuleazd sau modifici un raport referitor la tranzactie la cererea unui client,
acesta i prezintd clientului respectivul raport actualizat.

(6)  In cazul in care, inainte de a transmite raportul referitor la tranzactie, un ARM identifici o eroare sau o omisiune
cauzatd de client, acesta nu transmite raportul referitor la tranzactie si notificd fard intarziere firmei de investitii detaliile
erorii sau omisiunii, pentru a-i permite clientului s transmitd un set de informatii corectate.

(7)  In cazul in care un ARM sesizeazd erori sau omisiuni provocate de el insusi, acesta transmite imediat un raport
corect si complet.

(8)  ARM notificd fird intarziere clientului detaliile erorii sau omisiunii si ii furnizeazd acestuia o versiune actualizatd
a raportului referitor la tranzactie. De asemenea, ARM notifici fird intrziere eroarea sau omisiunea autoritdtii
competente din statul siu membru de origine si autorititii competente cireia ARM i-a transmis raportul referitor la
tranzactie.

(9)  Obligatia de a corecta sau de a anula rapoarte incorecte referitoare la tranzactii sau de a raporta tranzactii omise
nu se aplicd si erorilor sau omisiunilor care au avut loc cu mai mult de cinci ani inainte de data la care ARM a luat
cunostintd de astfel de erori sau omisiuni.

Articolul 12

Conectivitatea mecanismelor de raportare aprobate

(1)  Un ARM trebuie si dispund de politicile, dispozitivele si capacititile tehnice necesare pentru a respecta specifi-
catiile tehnice privind transmiterea rapoartelor referitoare la tranzactii previzute de autoritatea competentd din statul siu
membru de origine si de alte autorititi competente cirora ARM le trimite rapoartele referitoare la tranzactii.

(2)  ARM trebuie sd dispund de politicile, dispozitivele si capacitdtile tehnice adecvate pentru a primi rapoartele
referitoare la tranzactii de la clienti si a le transmite inapoi informatii acestora. ARM ii furnizeazd clientului o copie
a raportului referitor la tranzactie pe care ARM l-a transmis autoritdtii competente in numele clientului.

Articolul 13

Alte servicii furnizate de CTP

(I)  Un CTP poate furniza urmditoarele servicii suplimentare:
(a) furnizarea de date privind transparenta inainte de tranzactionare;

(b) furnizarea de date istorice;
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(c) furnizarea de date de referintg;
(d) furnizarea de servicii de cercetare;

(e) prelucrarea, distributia §i marketingul datelor si statisticilor privind instrumentele financiare, locurile de tranzac-
tionare si a altor date legate de piat;

(f) proiectarea, gestionarea, intretinerea si marketingul hardware-ului, software-ului §i retelelor in ceea ce priveste
transmiterea de date si informatii.

(2)  Un CTP poate furniza servicii, altele decat cele mentionate la alineatul (1), care sporesc eficienta pietei, cu conditia
ca astfel de servicii sd nu creeze un risc care si afecteze calitatea sistemului centralizat de raportare sau independenta
CTP i care sd nu poatd fi evitat sau atenuat in mod corespunzitor.

CAPITOLUL III

DISPOZITII PRIVIND PUBLICAREA
[Articolul 64 alineatele (1) si (2) si articolul 65 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE]
Articolul 14
Citirea de dispozitive electronice

(1)  APA si CTP publicd informatiile care trebuie ficute publice in conformitate cu articolul 64 alineatul (1) si cu
articolul 65 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE intr-un format care s poati fi citit de dispozitive electronice.

(2)  CTP publicd informatiile care trebuie facute publice in conformitate cu articolul 65 alineatul (2) din Directiva
2014/65/UE intr-un format care si poat fi citit de dispozitive electronice.

(3)  Se considerd cd informatiile sunt publicate intr-un format care poate fi citit de dispozitive electronice in cazul in
care sunt indeplinite toate conditiile urmitoare:

(a) este vorba de un format electronic conceput pentru a fi citit in mod direct si automat de un computer;

(b) informatiile sunt stocate intr-o arhitecturd informaticd adecvatd, in conformitate cu articolul 8 alineatul (7), care
permite accesul automat;

(c) suportul este suficient de solid pentru a garanta continuitatea si regularitatea furnizarii serviciilor si asigurd un acces
adecvat in ceea ce priveste viteza;

(d) informatiile pot fi accesate, citite, utilizate si copiate de un software gratuit i accesibil publicului.

In sensul primului paragraf litera (a), formatul electronic trebuie specificat prin standarde libere, deschise si care nu fac
obiectul unor drepturi de proprietate.

(4)  In sensul alineatului (3) litera (a), formatul electronic include tipul de fisiere sau mesaje, normele privind identi-
ficarea acestora, precum si denumirea cAmpurilor si tipul de date din cAmpurile pe care acestea le contin.

(5)  APA si CTP:

(@) pun instructiuni la dispozitia publicului, explicind in ce mod si in ce loc pot fi accesate si utilizate cu usurintd datele
si identificand inclusiv formatul electronic;

(b) fac publice orice modificiri aduse instructiunilor mentionate la litera (a) cu cel putin trei luni inainte de intrarea lor
in vigoare, cu exceptia cazului in care existd o nevoie urgent si motivatd temeinic ca modificarile instructiunilor sd
intre in vigoare mai rapid;

() includ un link citre instructiunile mentionate la litera (a) pe pagina principald a site-ului lor web.
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Articolul 15

Sfera de acoperire a sistemelor centralizate de raportare pentru actiuni, certificate de depozit,
fonduri tranzactionate la bursd, certificate si alte instrumente financiare similare

(1)  CTP include in fluxul electronic de date informatiile ficute publice in temeiul articolelor 6 si 20 din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste toate instrumentele financiare mentionate la articolele respective.

(2)  Atunci cAnd un nou APA sau un nou loc de tranzactionare isi incepe activitatea, CTP include datele ficute publice
de respectivul APA sau de respectivul loc de tranzactionare in fluxul electronic de date al sistemului siu centralizat de
raportare cit mai curdnd posibil si, in orice caz, in termen de cel mult sase luni de la inceperea operatiunilor respec-
tivului APA sau loc de tranzactionare.

Articolul 16

Identificarea rapoartelor comerciale originale si a rapoartelor comerciale duplicate privind
actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursi, certificatele si alte instrumente
financiare similare

(1) In cazul in care un APA publicd un raport care este duplicat, se inscrie codul ,DUPL’ in campul de date
,reeditare”, pentru a se permite beneficiarilor datelor si facd distinctia intre raportul comercial original si exemplarele
duplicate ale raportului comercial respectiv.

(2)  In sensul alineatului (1), APA soliciti fiecirei firme de investitii sd respecte una dintre urmatoarele condiii:
(a) sd certifice cd raporteazd tranzactiile cu un anumit instrument financiar numai prin respectivul APA;

(b) sa utilizeze un mecanism de identificare ce marcheazd un raport ca fiind raportul original (,ORGN”) si toate celelalte
rapoarte ale aceleiasi tranzactii ca rapoarte duplicate (,DUPL").

Articolul 17

Publicarea rapoartelor originale privind actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate
la bursi, certificatele si alte instrumente financiare similare

CTP nu centralizeazd rapoartele comerciale marcate cu codul ,DUPL” in cAmpul ,reeditare”.

Articolul 18
Detalii care trebuie publicate de APA

(1)  APA publici:

(@) in cazul tranzactiilor executate care au drept obiect actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la
bursi, certificatele si alte instrumente financiare similare, detaliile unei tranzactii precum cele specificate in tabelul 2
din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017587, precum si utilizarea marcajelor corespunzitoare enumerate in
tabelul 3 din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017/587;

(b) in cazul tranzactiilor executate care au drept obiect obligatiunile, produsele financiare structurate, certificatele de
emisii §i instrumentele financiare derivate, detaliile unei tranzactii precum cele specificate in tabelul 1 din anexa II la
Regulamentul delegat (UE) 2017/583, precum si utilizarea marcajelor corespunzitoare enumerate in tabelul 2 din
anexa II la Regulamentul delegat (UE) 2017/583.
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(2)  Atunci cand publicd informatii cu privire la momentul in care a fost raportatd tranzactia, APA trebuie s includi
data si ora — precizind inclusiv secunda — la care publicd tranzactia.

(3)  Prin derogare de la alineatul (2), un APA care publicd informatii referitoare la o tranzactie executatd pe un sistem
electronic include data si ora — precizand inclusiv milisecunda — la care respectiva tranzactie a fost publicatd in raportul
sdu comercial.

(4)  In sensul alineatului (3), un ,sistem electronic” inseamna un sistem in care ordinele pot fi tranzactionate electronic
sau in care ordinele pot fi tranzactionate in afara sistemului, dar sunt promovate prin sistemul respectiv.

(5)  Mircile temporale mentionate la alineatele (2) si (3) nu trebuie sd difere cu mai mult de o secundi si, respectiv,
o milisecundi fatd de momentul — exprimat ca timp universal coordonat (UTC) — publicat §i gestionat de citre unul
dintre centrele enumerate in ultimul raport anual privind activititile de masurare a timpului al BIPM (Bureau International
des Poids et Mesures).

Articolul 19

Nediscriminarea

APA si CTP se asigurd cd informatiile pe care trebuie si le facd publice sunt trimise prin toate canalele de distributie in
acelasi timp, inclusiv in cazul in care informatiile sunt ficute publice intr-o perioadd cat mai apropiatd de timpul real, in
limita posibilititilor tehnice, sau la 15 minute dupa prima publicare.

Articolul 20
Detalii care trebuie publicate de CTP

CTP publica:

(@) in cazul tranzactiilor executate care au drept obiect actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la
bursd, certificatele si alte instrumente financiare similare, detaliile unei tranzactii precum cele specificate in tabelul 2
din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017/587, precum si utilizarea marcajelor corespunzitoare enumerate in
tabelul 3 din anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2017/587;

(b) in cazul tranzactiilor executate care au drept obiect obligatiunile, produsele financiare structurate, certificatele de
emisii si instrumentele financiare derivate, detaliile unei tranzactii precum cele specificate in tabelul 1 din anexa II la
Regulamentul delegat (UE) 2017/583, precum si utilizarea marcajelor corespunzitoare enumerate in tabelul 2 din
anexa II la Regulamentul delegat (UE) 2017/583.

Articolul 21
Intrarea in vigoare si aplicarea
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Se aplicd de la data mentionatd mai intai la articolul 93 alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva 2014/65/UE.

Cu toate acestea, articolul 14 alineatul (2) si articolul 20 litera (b) se aplicd din prima zi a celei de a noua luni care
urmeazd datei aplicdrii Directivei 2014/65[UE.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 2 iunie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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