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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2016/ 1052 AL COMISIEI
din 8 martie 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru conditiile aplicabile programelor de
rascumpdrare si misurilor de stabilizare

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind
abuzul de piatd (Regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European
si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei ('), in special articolul 5
alineatul (6) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Pentru a beneficia de derogarea de la interdictiile privind abuzul de piatd, tranzactiile cu actiuni proprii efectuate
in cadrul programelor de riscumpdrare si tranzactiile cu titluri de valoare sau cu instrumente asociate pentru
stabilizarea titlurilor de valoare ar trebui si respecte cerintele si conditiile previzute de Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 si de prezentul regulament.

(2)  Desi Regulamentul (UE) nr. 596/2014 permite stabilizarea prin instrumente asociate, derogarea privind
tranzactiile legate de programele de rdscumpdrare ar trebui limitatd la tranzactionarea efectivd de actiuni proprii
ale emitentului si nu ar trebui si se aplice tranzactiilor cu instrumente financiare derivate.

(3)  Intrucat transparenta este o conditie indispensabild pentru prevenirea abuzului de piatd, este important si se
asigure faptul cd sunt dezviluite sau raportate informatii adecvate anterior, in timpul si ulterior tranzactiondrii
actiunilor proprii efectuate in cadrul programelor de rdscumpdrare si tranzactiondrii efectuate pentru stabilizarea
titlurilor de valoare.

(4)  Pentru a preveni abuzul de piatd, este adecvat si se stabileascd conditii privind pretul de achizitie si volumul
zilnic permis de tranzactii cu actiuni proprii efectuate in cadrul programelor de rdscumpdrare. Pentru a se evita
eludarea acestor conditii, tranzactiile de rascumpdrare ar trebui efectuate intr-un loc de tranzactionare in care
actiunile emitentului sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate. Cu toate acestea, tranzactiile negociate
care nu contribuie la stabilirea preturilor ar putea fi utilizate in scopul unui program de riscumpdrare i ar putea
beneficia de derogare numai dacd sunt indeplinite toate conditiile mentionate in Regulamentul (UE) nr. 596/2014
si in prezentul regulament.

(5)  Pentru a evita riscul de recurgere abuzivd la derogarea privind tranzactionarea actiunilor proprii in cadrul
programelor de rascumpdrare, este important ca prezentul regulament sd stabileascd restrictii in ceea ce priveste
tipul tranzactiilor pe care un emitent le poate efectua in timpul unui program de rdscumpdrare si calendarul
tranzactiilor cu actiuni proprii. Prin urmare, aceste restrictii ar trebui si impiedice vinzarea de actiuni proprii de
cdtre emitent pe durata unui program de rdscumpdrare si s ia in considerare posibila existentd a unor interdictii
temporare in ceea ce priveste efectuarea de tranzactii de citre emitent si faptul ¢ un emitent poate avea motive
legitime sd amane publicarea informatiilor privilegiate.

(6)  Stabilizarea titlurilor de valoare vizeazd sustinerea pretului unei oferte initiale sau secundare de titluri de valoare
pe o perioadd limitatd in cazul in care titlurile de valoare sunt supuse unei presiuni de vinzare, permitand astfel
atenuarea presiunii exercitate de investitorii pe termen scurt si mentinand o piatd ordonati a titlurilor de valoare
in cauzd. Stabilizarea poate contribui astfel la cresterea increderii investitorilor §i a emitentilor in pietele
financiare. Prin urmare, in interesul investitorilor care au subscris sau au cumpdrat titlurile de valoare in
contextul unei distributii semnificative, precum si in interesul emitentului, tranzactiile in bloc care sunt tranzactii
strict private nu ar trebui considerate o distributie semnificativd de titluri de valoare.
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(7)  in contextul ofertelor publice initiale, anumite state membre permit tranzactionarea inainte de inceperea tranzac-
tiilor oficiale pe o piatd reglementatd. Aceastd practici este cunoscutd de reguld sub denumirea de tranzactii
efectuate inainte de emitere (,when issued trading”). Prin urmare, ar trebui si existe posibilitatea, in vederea
aplicdrii derogdrii pentru stabilizarea titlurilor de valoare, ca perioada de stabilizare si inceapd inainte de
inceperea tranzactiondrii oficiale, cu conditia indeplinirii anumitor cerinte in materie de transparentd si de
tranzactionare.

(8)  Integritatea pietei necesitd o dezvdluire publici adecvatd a mdsurilor de stabilizare. Raportarea tranzactiilor de
stabilizare este necesard si pentru a le permite autoritdtilor competente sd supravegheze mdsurile de stabilizare.
Pentru a asigura protectia investitorilor, a mentine integritatea pietelor si a descuraja abuzurile de piatd, este
important, de asemenea, ca, in exercitarea sarcinilor lor de supraveghere, autorititile competente s fie informate
cu privire la toate tranzactiile de stabilizare, indiferent dacd acestea au loc intr-un loc de tranzactionare sau in
afara acestuia. In plus, este adecvat si se clarifice in prealabil impirtirea responsabilititilor intre emitenti, ofertanti
sau entitdtile care realizeazd stabilizarea In ceea ce priveste cerintele aplicabile in materie de raportare si de
transparentd. O astfel de impdrtire a responsabilitdtilor ar trebui si ia in considerare cine detine informatiile
relevante. Entitatea desemnatd ar trebui si aibd, de asemenea, responsabilitatea de a rispunde la orice cerere a
autoritdtii competente din fiecare stat membru in cauzd. Pentru a asigura un acces ugor pentru orice investitor
sau participant la piatd, informatiile care trebuie dezviluite inainte de inceperea ofertei initiale sau secundare
pentru titlurile de valoare care urmeazd si fie stabilizate in temeiul Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al
Comisiei () nu aduc atingere cerintelor de publicare previzute la articolul 6 din prezentul regulament.

9) Este necesard realizarea unei coordondri adecvate intre toate societdtile de investitii si institutiile de credit care
efectueazd operatiuni de stabilizare. Pe durata stabilizarii, una dintre societdtile de investitii sau dintre institutiile
de credit ar trebui sd fie punctul de contact central pentru orice interventie de reglementare a autoritatilor
competente ale statelor membre in cauza.

(10) Pentru a furniza resurse §i a acoperi riscurile activititii de stabilizare, ar trebui sd fie permisd o stabilizare
suplimentard sub forma exercitdrii unor facilititi de supraalocare sau a unor optiuni de acoperire a supraalo-
cdrilor. Cu toate acestea, este important sd se prevadd conditii in materie de transparentd in ceea ce priveste o
astfel de stabilizare suplimentard si modul in care aceasta este efectuatd, inclusiv perioada in care poate fi
realizatd. In plus, ar trebui acordati o atentie deosebiti exercitirii unei facilititi de supraalocare de citre o
societate de investitii sau de cdtre o institutie de credit in scopul stabilizdrii atunci cind aceasta conduce la o
pozitie care nu este acoperitd de optiunea de acoperire a supraalocirilor.

(11)  Pentru a se evita confuziile, stabilizarea ar trebui efectuatd in asa fel incat sd tind seama de conditiile de piata si
de pretul oferit pentru titlurile de valoare. Ar trebui efectuate tranzactii pentru lichidarea pozitiilor stabilite in
urma mdsurilor de stabilizare pentru a reduce la minimum impactul asupra pietei, tindnd cont in mod
corespunzitor de conditiile predominante de pe piatd. Intrucat scopul stabilizirii este de a sustine preturile,
vanzarea de titluri de valoare care au fost dobandite prin achizitii efectuate in scopul stabilizarii, inclusiv vanzarea
efectuatd pentru a facilita activitatea de stabilizare ulterioard, nu ar trebui consideratd a fi efectuatd in scopul
sprijinirii preturilor. Nici aceste vanzdri, nici achizitiile ulterioare nu ar trebui considerate abuzive in sine, chiar
dacd nu beneficiazd de derogarea previzutd de Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

(12)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de citre
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete.

(13) Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si
pietelor, instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului (.

(14)  Pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca prezentul regulament sd intre in vigoare in
regim de urgentd si ca dispozitiile previzute in prezentul regulament si se aplice de la aceeasi datd ca cele
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 596/2014,

(") Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste informatiile continute in prospecte, structura prospectelor, includerea de informatii prin
trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar (JO L 149, 30.4.2004, p. 1).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

DISPOZITII GENERALE
Articolul 1

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(a) ,program de riscumpdrare planificat” inseamnd un program de rdscumpdrare in care datele si volumele actiunilor
care urmeazd si fie tranzactionate pe perioada de desfigurare a programului sunt stabilite in momentul in care
programul de rdscumpdrare este dezviluit public;

(b) .dezviluire publicd adecvatd” inseamnd publicarea informatiilor in asa fel incat publicul sd poatd avea un acces rapid
si sd poatd evalua integral, corect si in timp util informatiile, in conformitate cu Regulamentul de punere in aplicare
(UE) 2016/1055 al Comisiei () si, dacd este cazul, prin intermediul mecanismului desemnat oficial, mentionat la
articolul 21 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului (%);

(c) ,ofertant” inseamnd detindtorul anterior al titlurilor de valoare sau entitatea care emite titlurile de valoare;

(d) ,alocare” inseamnd procesul sau procesele prin care se stabileste numdarul de titluri de valoare care urmeazd s fie
primite de investitorii care au subscris anterior sau care au cerut si subscrie la acestea;

(e) ,stabilizare suplimentard” inseamnd exercitarea unei facilititi de supraalocare sau a unei optiuni de acoperire a
supraalocdrilor de citre societdtile de investitii sau de citre institutiile de credit, in contextul unei distributii semnifi-
cative a titlurilor de valoare in cauzd, cu scopul unic de a facilita o activitate de stabilizare;

(f) facilitate de supraalocare” inseamnd o clauzd a acordului de subscriere fermd sau a contractului de administrare a
investitiei care permite acceptarea subscrierilor sau a ofertelor de cumpirare a unui numdr de titluri de valoare mai
mare decat cel oferit initial;

() .optiune de acoperire a supraalocdrilor” (greenshoe option) inseamnd o optiune acordati de ofertant societdtii
(societdtilor) de investitii sau institutiei (institutiilor) de credit implicatd (implicate) in ofertd pentru a acoperi supraa-
locdrile prin care unei astfel de societdti (unor astfel de societdti) sau unei astfel de institutii (unor astfel de institutii)
i (li se permite si achizitioneze pand la un anumit numir de titluri de valoare la pretul ofertei in cursul unei
perioade specificate de timp dupi oferta de titluri de valoare in cauza.

CAPITOLUL 1II

PROGRAME DE RASCUMPARARE
Articolul 2
Obligatii de publicare si de raportare

(1)  Pentru a beneficia de derogarea prevdzutd la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, inainte
de inceperea tranzactiondrii in cadrul unui program de riscumpdrare permisi in conformitate cu articolul 21 alineatul (1)
din Directiva 2012/30/UE a Parlamentului European si a Consiliului (}), emitentul asigurd dezviluirea publicd adecvatd a
urmitoarelor informatii:

(a) scopul programului, astfel cum este mentionat la articolul 5 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014;

(") Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1055 al Comisiei din 29 iunie 2016 de stabilire a standardelor tehnice de punere in
aplicare privind mijloacele tehnice pentru publicarea adecvatd a informatiilor privilegiate si pentru aménarea publicirii informatiilor
privilegiate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (a se vedea pagina 47 din
prezentul Jurnal Oficial).

Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).

Directiva 2012/30/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 octombrie 2012 de coordonare, in vederea echivaldrii, a
garantiilor impuse societitilor comerciale in statele membre, in intelesul articolului 54 al doilea paragraf din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, pentru protejarea intereselor asociatilor sau tertilor, in ceea ce priveste constituirea societdtilor
comerciale pe actiuni si mentinerea si modificarea capitalului acestora JO L 315, 14.11.2012, p. 74).

-

—
-
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(b) valoarea pecuniard maxima alocatd programului;
(c) numdirul maxim de actiuni care pot fi achizitionate;

(d) perioada pentru care s-a acordat autorizatia de desfisurare a programului (denumiti in continuare ,durata
programului”).

Emitentul asigurd dezvéluirea publicd adecvatd a modificdrilor ulterioare aduse programului si a informatiilor publicate
deja in conformitate cu primul paragraf.

(2)  Emitentul trebuie sd fi instituit mecanisme care si 1i permitd sd isi indeplineascd obligatiile de raportare citre
autoritatea competentd si sd inregistreze fiecare tranzactie legatd de un program de rascumpdrare, inclusiv informatiile
mentionate la articolul 5 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014. Emitentul i raporteazd autoritatii
competente referitor la fiecare loc de tranzactionare in care actiunile sunt admise la tranzactionare sau sunt tranzac-
tionate, cel tarziu pand la sfarsitul celei de a saptea zile bursiere de dupd data executdrii tranzactiei, toate tranzactiile
legate de programul de rdscumpdrare, sub forma detaliatd si sub forma agregatid. Forma agregatd indicd volumul agregat
si pretul mediu ponderat pe zi si pe loc de tranzactionare.

(3)  Emitentul asigurd o dezvdluire publici adecvatd a informatiilor privind tranzactiile legate de programele de
riscumpdrare mentionate la alineatul (2) pand cel tarziu la sférsitul celei de a saptea zile bursiere de dupd data executdrii
tranzactiilor respective. Emitentul trebuie, de asemenea, si posteze pe site-ul siu internet tranzactiile care au fost
dezviluite si sd mentind informatiile respective la dispozitia publicului timp de cel putin cinci ani de la data dezviluirii
publice adecvate a acestora.

Articolul 3
Conditii privind tranzactionarea

(1)  Pentru a beneficia de derogarea previzutd la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
tranzactiile legate de programele de rdscumpdrare trebuie s indeplineascd urmitoarele conditii:

(a) actiunile trebuie si fie achizitionate de citre emitent intr-un loc de tranzactionare in care actiunile respective sunt
admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate;

(b) in cazul actiunilor tranzactionate continuu intr-un loc de tranzactionare, ordinele nu pot fi introduse in cursul etapei
de licitatie, iar ordinele introduse inainte de inceperea etapei de licitatie nu pot fi modificate pe parcursul acesteia;

(c) pentru actiunile tranzactionate numai in locurile de tranzactionare prin intermediul licitatiilor, ordinele pot fi
introduse si modificate de citre emitent in timpul licitatiei numai dacd ceilalti participanti la piatd au timp suficient
sd reactioneze la ele.

(2)  Pentru a beneficia de derogarea previzuti la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 5962014, atunci
cand executd tranzactii in cadrul unui program de riscumpdrare, emitentii nu pot achizitiona actiuni la un pret mai
mare dect valoarea cea mai mare dintre pretul ultimei tranzactii independente si pretul cel mai ridicat din momentul
respectiv al ofertei de achizitionare independente de la locul de tranzactionare unde se efectueazd achizitia, inclusiv
atunci cand actiunile sunt tranzactionate in locuri de tranzactionare diferite.

(3)  Pentru a beneficia de derogarea previzutd la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, atunci
cand executd tranzactii in cadrul unui program de riscumpdrare, emitentii nu pot achizitiona intr-o zi de tranzactionare
mai mult de 25 % din volumul zilnic mediu de actiuni tranzactionate in locul de tranzactionare in care se efectueazd
achizitia.

In sensul primului paragraf, volumul zilnic mediu se calculeazd pe baza volumului zilnic mediu tranzactionat in cursul
uneia dintre urmdtoarele perioade:

(a) luna care precede luna in care se efectueazi dezviluirea previzuti la articolul 2 alineatul (1). Acest volum fix este
mentionat in programul de riscumpdrare si se aplicd pe durata programului respectiv;

(b) cele 20 de zile de tranzactionare care precedd data la care are loc achizitia, atunci cind programul nu face referire la
volumul respectiv.
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Articolul 4
Restrictii privind tranzactionarea

(1)  Pentru a beneficia de derogarea previzutd la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, pe
durata programului de riscumpdrare emitentul nu desfdsoard urmitoarele activitati:

(a) vanzarea propriilor actiuni;

(b) tranzactiondri in cursul perioadei inchise mentionate la articolul 19 alineatul (11) din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014;

(c) tranzactiondri, atunci cand emitentul a decis si amane dezviluirea publicd a informatiilor privilegiate, in
conformitate cu articolul 17 alineatul (4) sau (5) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

(2)  Alineatul (1) nu se aplicd atunci cind:
(a) emitentul a initiat un program de rdscumpdrare planificat; sau

(b) programul de rascumpdrare este administrat de o societate de investitii sau de o institutie de credit care ia deciziile in
materie de tranzactionare in ceea ce priveste momentul efectudrii achizitiondrilor actiunilor emitentului independent
de emitent.

(3)  Alineatul (1) litera (a) nu se aplicd atunci cAnd emitentul este o societate de investitii sau o institutie de credit si a
stabilit, a pus in aplicare si mentine proceduri si mdsuri interne adecvate si eficace, care fac obiectul unei supravegheri
din partea autoritdtii competente, de prevenire a dezvdluirii ilegale a informatiilor privilegiate de citre persoane care au
acces la informatii privilegiate care il privesc in mod direct sau indirect pe emitent citre persoane responsabile de orice
decizie referitoare la tranzactionarea actiunilor proprii, atunci cind efectueazi tranzactii cu actiuni proprii pe baza unei
astfel de decizii.

(4)  Alineatul (1) literele (b) si (c) nu se aplicd atunci cind emitentul este o societate de investitii sau o institutie de
credit si a stabilit, a pus in aplicare i mentine proceduri si mdsuri interne adecvate si eficace, care fac obiectul unei
supravegheri din partea autoritdtii competente, de prevenire a dezvdluirii ilegale a informatiilor privilegiate de citre
persoane care au acces la informatii privilegiate care il privesc in mod direct sau indirect pe emitent, inclusiv la decizii
de achizitie in cadrul programelor de riscumpdrare, citre persoane responsabile de orice decizie referitoare la tranzac-
tionarea actiunilor proprii in numele clientilor, atunci cind efectueaza tranzactii cu actiuni proprii in numele clientilor
respectivi.

CAPITOLUL III

MASURI DE STABILIZARE
Articolul 5
Conditii privind perioada de stabilizare

(1) In ceea ce priveste actiunile si alte titluri de valoare echivalente actiunilor, perioada limitati mentionatd la
articolul 5 alineatul (4) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 (denumitd in continuare ,perioada de stabilizare”):

(a) in cazul unei distributii semnificative sub forma unei oferte initiale anuntate public, incepe la data inceperii tranzac-
tiondrii titlurilor de valoare respective la locul de tranzactionare in cauzd si se incheie cel tarziu dupd 30 de zile
calendaristice;

(b) in cazul unei distributii semnificative sub forma unei oferte secundare, incepe la data dezviluirii publice adecvate a
pretului final al titlurilor de valoare respective si se incheie cel tirziu dupd 30 de zile calendaristice de la data
alocdrii.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (a), atunci cand oferta initiald anuntati public are loc intr-un stat membru care
permite efectuarea de tranzactii inainte de inceperea tranzactiondrii intr-un loc de tranzactionare, perioada de stabilizare
incepe la data dezviluirii publice adecvate a pretului final al titlurilor de valoare respective si se incheie cel tirziu dupa
30 de zile calendaristice. O astfel de tranzactionare trebuie efectuati in conformitate cu normele aplicabile la locul de
tranzactionare in care titlurile de valoare urmeazd si fie admise la tranzactionare, inclusiv cu orice norme privind
dezviluirea publicd si raportarea tranzactiilor.



30.6.2016 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 17339

(3) In ceea ce priveste obligatiunile si alte forme de titluri de creantd securitizate, inclusiv titlurile de creanti
securitizate convertibile sau care pot fi preschimbate in actiuni sau in alte titluri de valoare echivalente cu actiunile,
perioada de stabilizare incepe la data dezviluirii publice adecvate a conditiilor ofertei de titluri de valoare respective si se
incheie fie cel tarziu dupd 30 de zile calendaristice de la data la care emitentul instrumentelor a primit incasdrile aferente
emiterii sale, fie cel tarziu dupd 60 de zile calendaristice de la data alocirii titlurilor de valoare, si anume la acea datd
dintre cele doud care survine prima.

Articolul 6

Obligatii de publicare si de raportare

(1) Inainte de inceperea ofertei initiale sau secundare de titluri de valoare in cauzd, persoana desemnati in
conformitate cu alineatul (5) asigurd dezviluirea publicd adecvatd a urmdtoarelor informatii:

(a) faptul cd nu este neapdrat ca stabilizarea si aibi loc si faptul cd aceasta poate inceta in orice moment;

(b) faptul ci tranzactiile de stabilizare vizeazd sustinerea pretului de piatd al titlurilor de valoare respective in cursul
perioadei de stabilizare;

(c) inceputul si sfarsitul perioadei de stabilizare pe durata cireia poate avea loc stabilizarea;

(d) identitatea entitdtii care efectueazd stabilizarea, cu exceptia cazului in care nu este cunoscuti la momentul
dezvaluirii, situatie in care identitatea acesteia este dezvaluitd public in mod adecvat inainte de inceperea stabilizarii;

(e) existenta unei facilitdti de supraalocare sau a unei optiuni de acoperire a supraalocdrilor si numdrul maxim de titluri
de valoare acoperite de facilitatea sau de optiunea in cauzi, perioada in care poate fi exercitatd optiunea de acoperire
a supraalocdrilor si orice conditii pentru utilizarea facilititii de supraalocare sau pentru exercitarea optiunii de
acoperire a supraalocrilor; si

(f) locul in care poate avea loc stabilizarea, inclusiv, atunci cand este relevant, numele locului (locurilor) de tranzac-
tionare.

(2) In cursul perioadei de stabilizare, persoanele desemnate in conformitate cu alineatul (5) asigurd dezviluirea
publicd adecvatd a detaliilor tuturor tranzactiilor de stabilizare pand cel tirziu la sfarsitul celei de a saptea zile bursiere
de la data executdrii tranzactiilor respective.

(3) In termen de o siptimand de la incheierea perioadei de stabilizare, persoana desemnati in conformitate cu
alineatul (5) asigurd dezviluirea publicd adecvatd a urmdtoarelor informatii:

(a) faptul dacd a fost sau nu efectuatd stabilizarea;

(b) data la care a inceput stabilizarea;

(c) data la care a avut loc ultima stabilizare;

(d) intervalul de preg in care a avut loc stabilizarea, pentru fiecare datd la care au avut loc tranzactii de stabilizare;
(e) locul (locurile) de tranzactionare in care au avut loc tranzactii de stabilizare, daci este cazul.

(4)  Pentru a respecta obligatia de notificare previzuti la articolul 5 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014,
entitdtile care efectueazi stabilizarea, indiferent dacd actioneazi sau nu in numele emitentului ori al ofertantului, inregis-
treazd fiecare ordin de stabilizare sau fiecare tranzactie cu titluri de valoare si cu instrumente asociate efectuat in scopul
stabilizdrii, in conformitate cu articolul 25 alineatul (1) si cu articolul 26 alineatele (1), (2) si (3) din Regulamentul (UE)
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nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (). Entititile care efectueazd stabilizarea, indiferent dacd
actioneazd sau nu in numele emitentului sau al ofertantului, notificd toate tranzactiile cu titluri de valoare si cu
instrumente asociate efectuate in scopul stabilizarii:

(a) autoritdtii competente a fiecirui loc de tranzactionare in care titlurile de valoare care fac obiectul stabilizdrii sunt
admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate;

(b) autorititii competente a fiecdrui loc de tranzactionare in care au loc tranzactii cu instrumente asociate pentru
stabilizarea titlurilor de valoare.

(5)  Emitentul, ofertantul si orice entitate care efectueazi stabilizarea, precum si persoanele care actioneazd in numele
acestora o desemneazd pe una dintre ele drept punct de contact central responsabil de:

(a) cerintele de dezviluire publicd mentionate la alineatele (1), (2) si (3); si

(b) tratarea oricdrei cereri adresate de oricare dintre autoritdtile competente mentionate la alineatul (4).

Articolul 7
Conditii privind pretul

(1) In cazul unei oferte de actiuni sau de alte titluri de valoare echivalente actiunilor, stabilizarea titlurilor de valoare
nu poate in niciun caz avea loc la un pret mai mare decit cel al ofertei.

(2)  In cazul unei oferte de titluri de creantd securitizate convertibile sau care pot fi preschimbate in actiuni ori in alte
titluri de valoare echivalente cu actiunile, stabilizarea acestor titluri de creantd nu poate in niciun caz avea loc la un pret
mai mare dect pretul de piatd pe care l-au avut titlurile de creantd respective in momentul in care conditiile finale ale
noii oferte au fost dezvaluite public.

Articolul 8
Conditii privind stabilizarea suplimentari

Stabilizarea suplimentard trebuie efectuatd in conformitate cu articolele 6 si 7 si trebuie s indeplineascd urmitoarele
conditii:

(a) titlurile de valoare trebuie supraalocate numai pe perioada de subscriere si la pretul ofertei;

(b) o pozitie care rezultd din exercitarea facilitdtii de supraalocare de citre o societate de investitii sau de citre o
institutie de credit care nu este acoperitd de optiunea de acoperire a supraalocirilor nu poate depdsi 5 % din oferta
initiald;

(c) beneficiarii unei optiuni de acoperire a supraalocirilor o pot exercita numai atunci cnd titlurile de valoare au fost
supraalocate;

(d) optiunea de acoperire a supraalocirilor nu poate depasi 15 % din oferta initiald;

(e) perioada in care optiunea de acoperire a supraalocirilor poate fi exercitatd este identicd cu perioada stabilizarii
previzutd la articolul 5;

(f) exercitarea optiunii de acoperire a supraalocdrilor este dezvéluitd public in mod prompt, impreund cu toate detaliile
adecvate, in special data exercitdrii optiunii si numdrul i natura titlurilor de valoare in cauza.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).
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CAPITOLUL IV

DISPOZITIE FINALA
Articolul 9
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 3 iulie 2016.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 8 martie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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