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REGULAMENTUL DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2016/892 AL COMISIEI
din 7 iunie 2016

privind prelungirea perioadelor de tranzitie referitoare la cerintele de fonduri proprii pentru
expunerile fati de o contraparte centrald previzute in Regulamentele (UE) nr. 575/2013 si (UE)
nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit §i firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 ("), in special articolul 497 alineatul (3),

intrucat:

(1)  Pentru a evita perturbarea pietelor financiare internationale si pentru a nu penaliza institutiile impunandu-le
cerinte de fonduri proprii mai mari in cursul proceselor de autorizare si de recunoastere a contrapdrtilor centrale
(CPC) existente, articolul 497 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 a instituit o perioadd de
tranzitie in cursul cireia toate CPC-urile cu care institutiile stabilite in Uniune compenseazi tranzactii pot fi
considerate de institutii drept CPC calificate.

(2)  Regulamentul (UE) nr. 575/2013 a modificat Regulamentul (UE) nr. 648/2012 (%) in ceea ce priveste anumite
elemente utilizate la calcularea cerintelor de fonduri proprii ale institutiilor pentru expunerile fatd de CPC-uri. in
consecintd, articolul 89 alineatul (5a) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 impune anumitor CPC-uri si
raporteze, pentru o perioadd de timp limitatd, cuantumul total al marjei initiale primite de la membrii lor
compensatori. Perioada de tranzitie o reflectd pe cea prevdzutd la articolul 497 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

(3)  S-a prevdzut ca ambele perioade de tranzitie sd expire la 15 iunie 2014.

(4)  Articolul 497 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 imputerniceste Comisia si adopte un act de
punere in aplicare pentru a prelungi cu sase luni perioada de tranzitie pentru cerintele de fonduri proprii, in
situatii exceptionale. Aceastd prelungire ar trebui sd se aplice, de asemenea, termenelor previzute la articolul 89
alineatul (5a) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Aceste perioade de tranzitie au fost prelungite pand la
15 iunie 2016 prin Regulamentele de punere in aplicare (UE) nr. 591/2014 (), (UE) nr. 1317/2014 (%), (UE)
2015/880 () si (UE) 2015/2326 (%) ale Comisiei.

(5)  Procesul de autorizare pentru CPC-urile existente stabilite in Uniune este in desfisurare, dar nu se va incheia pani
la 15 iunie 2016. Mai existd doud CPC-uri stabilite in Uniune care asteaptd si primeascd autorizatia. In cazul in
care nu se prelungeste perioada de tranzitie, institutiile stabilite in Uniune care au expuneri la cele doud CPC-uri
s-ar confrunta cu cresteri semnificative ale cerintelor de fonduri proprii pentru expunerile respective. Desi astfel
de cresteri pot fi doar temporare, acestea ar putea duce la retragerea acelor institutii ca participanti directi in
CPC-urile respective sau, cel putin temporar, la incetarea furnizarii de servicii de compensare citre clientii acelor
institutii, determinand astfel perturbari pe pietele pe care opereazd CPC-urile respective si, potential, pe pietele
Uniunii in general.

() JOL176,27.6.2013,p. 1.

(*) Regulamentul (UE) nr. 6482012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).

(*) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 591/2014 al Comisiei din 3 iunie 2014 privind prelungirea perioadelor de tranzitie
referitoare la cerintele de fonduri proprii pentru expunerile fatd de o contraparte centrald previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013
si in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului JOL 165, 4.6.2014, p. 31).

(*) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 1317/2014 al Comisiei din 11 decembrie 2014 privind prelungirea perioadelor de tranzitie

referitoare la cerintele de fonduri proprii pentru expunerile fatd de o contraparte centrald previzute in Regulamentele (UE) nr. 575/2013

si (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului JO L 355, 12.12.2014, p. 6).

Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2015/880 al Comisiei din 4 iunie 2015 privind prelungirea perioadelor de tranzitie referitoare

la cerintele de fonduri proprii pentru expunerile fatd de o contraparte centrald previzute in Regulamentele (UE) nr. 575/2013 si (UE)

nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (O L 143, 9.6.2015, p. 7).

Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2015/2326 al Comisiei din 11 decembrie 2015 privind prelungirea perioadelor de tranzitie

referitoare la cerintele de fonduri proprii pentru expunerile fatd de o contraparte centrald previzute in Regulamentele (UE) nr. 575/2013

si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 328, 12.12.2015, p. 108).
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(6)  in ceea ce priveste CPC-urile stabilite in tari terte care au solicitat pAnd acum recunoasterea, 17 CPC-uri au fost
deja recunoscute de citre Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA). Dintre acestea, sase
CPC-uri din Canada, Mexic, Africa de Sud si Elvetia au fost recunoscute dupd adoptarea Regulamentului de
punere in aplicare (UE) 2015/2326. In plus, CPC-urile din Coreea de Sud si Statele Unite ale Americii pot fi
recunoscute in baza Deciziilor de punere in aplicare (UE) 2015/2038 (!) si, respectiv, (UE) 2016/377 (3) ale
Comisiei. Cu toate acestea, celelalte CPC-uri din tiri terte nu au fost incd recunoscute, iar procesul de
recunoagtere nu se va incheia pand la 15 iunie 2016. S-ar putea crea perturbiri grave si pe pietele deservite de
aceste CPC-uri restante daci perioada de tranzitie pentru institutiile care au expuneri fatd de CPC-urile respective
nu este prelungitd din aceleasi motive ca si in cazul neprelungirii perioadei de tranzitie pentru CPC-urile stabilite
in Uniune.

(7)  Necesitatea de a evita perturbarea pietelor din interiorul si din afara Uniunii care a condus anterior la prelungirea
perioadei de tranzitie previzute la articolul 497 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 s-ar
mentine, prin urmare, dupd expirarea perioadei de prelungire a perioadei de tranzitie previzute in Regulamentul
de punere in aplicare (UE) 2015/2326. O noud prelungire a perioadei de tranzitie ar trebui sd permitd institutiilor
stabilite in Uniune (sau filialelor lor stabilite in afara Uniunii) sd evite cresterea semnificativi a ceringelor de
fonduri proprii ca urmare a faptului cd nu s-au incheiat procesele de autorizare sau de recunoastere a CPC-urilor
care furnizeazd in mod viabil §i accesibil tipul specific de servicii de compensare de care au nevoie institutiile
stabilite in Uniune (sau filialele lor stabilite in afara Uniunii). Prin urmare, este oportun si se prelungeascd
perioadele de tranzitie cu incd sase luni.

(8)  Masurile previzute in prezentul regulament sunt conforme cu avizul Comitetului bancar european,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Perioadele de 15 luni prevdzute la articolul 497 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si, respectiv, la
articolul 89 alineatul (5a) primul si al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, astfel cum au fost prelungite
in temeiul articolului 1 din Regulamentele de punere in aplicare (UE) nr. 591/2014, (UE) nr. 13172014, (UE) 2015/880
si (UE) 2015/2326, se prelungesc cu incd sase luni, pand la 15 decembrie 2016.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in a treia zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 7 iunie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER

(") Decizia de punere in aplicare (UE) 2015/2038 a Comisiei din 13 noiembrie 2015 privind echivalenta dintre cadrul de reglementare din
Republica Coreea pentru contrapdrtile centrale si cerintele din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 298,
14.11.2015, p. 25).

(*) Decizia de pu?]ere %n aplicare (UE) 2016/377 a Comisiei din 15 martie 2016 privind echivalenta dintre cadrul de reglementare din Statele
Unite ale Americii pentru contrapdrtile centrale care sunt autorizate §i supravegheate de Comisia pentru tranzactii cu contracte futures
pe marfuri (Commodity Futures Trading Commission) si cerintele din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului JOL 70, 16.3.2016, p. 32).
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