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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2016/467 AL COMISIEI
din 30 septembrie 2015

de modificare a Regulamentul delegat (UE) 2015/35 in ceea ce priveste dispozitiile referitoare la
calcularea cerintelor de capital pentru mai multe categorii de active detinute de societitile de
asigurare si reasigurare

(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avind in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfigurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare (), in special articolul 31 alineatul (4),
articolul 75 alineatele (2) si (3), articolul 92 alineatul (1a), articolul 111 alineatul (1) literele (b), (c) si (m) si articolul 308b
alineatul (13),

intrucat:

(1)  Planul de investitii pentru Europa adoptat de Comisie in noiembrie 2014 se axeazd pe inldturarea obstacolelor in
calea investitiilor, asigurdnd vizibilitate si asistentd tehnicd proiectelor de investitii si utilizdnd intr-un mod mai
inteligent resursele financiare noi si existente. in cadrul acestui plan, instituirea Fondului european pentru
investitii strategice (FEIS) prin Regulamentul (UE) 2015/1017 al Parlamentului European si al Consiliului (3),
vizeazd sd reducd deficitul investitional actual din UE prin mobilizarea fondurilor private pentru investitii
strategice pe care piata nu le poate finanta in mod unilateral. Fondul va sprijini investitiile strategice in infras-
tructurd, precum si finantarea de risc pentru intreprinderile mici. In acelasi timp, activitatea legatd de instituirea
unei uniuni a pietelor de capital va aprofunda integrarea financiari si va contribui la sporirea cresterii economice
si a competitivitatii in UE.

(2)  Pentru a contribui la atingerea acestor obiective, precum si a obiectivului Uniunii de crestere economicd durabild
pe termen lung, ar trebui s fie facilitate investitiile, in infrastructurd sau prin intermediul FEIS, ale asigurdtorilor,
acestia fiind investitori institutionali de mari dimensiuni. Pentru a facilita astfel de investitii, ar trebui instituitd o
noud clasd de active pentru investitiile in infrastructurd in cadrul reprezentat de Directiva 2009/138/CE. Punerea
in aplicare in paralel a acestui tip de initiativd, precum si Fondul european pentru investitii strategice ar trebui sd
sporeascd impactul global asupra cresterii economice si credrii de locuri de munci in Uniune.

(3)  Comisia a solicitat si a primit un aviz tehnic din partea Autorititii Europene de Asigurdri si Pensii Ocupationale
in ceea ce priveste criteriile si calibrarea noii clase de active pentru investitii in infrastructura.

(4)  In conformitate cu obiectivul Planului de investitii pentru Europa de a sprijini investitiile care contribuie la
consolidarea infrastructurii Europei, cu un accent special pe construirea unei piete unice mai interconectate, noua
clasd de active de infrastructurd nu ar trebui sd se limiteze la anumite sectoare economice sau structuri fizice, ci
ar trebui sd includi toate sistemele si retelele care furnizeazd sprijin si servicii publice esentiale.

(5)  Pentru a se asigura limitarea efectivd a clasei de active la investitiile in infrastructurd, activele eligibile de infras-
tructurd ar trebui s fie detinute, finantate, dezvoltate sau exploatate de o entitate de proiecte de infrastructurd si
care nu indeplineste nicio altd functie.

(6)  Aceastd noud clasi de active de infrastructurd ar trebui si fie definitd prin criterii care si asigure faptul ci
investitiile in infrastructurd prezintd un profil de risc sigur din perspectiva rezistentei la situatii nefavorabile,
predictibilitate a fluxurilor de trezorerie si protectie oferiti de cadrul contractual. In cazul in care se
demonstreazd cd investitiile in infrastructurd prezintd un profil de risc mai bun decit alte investitii ale intreprin-
derilor, ar trebui reduse cerintele de capital prudential pentru submodulele risc aferent marjei de credit si risc
aferent devalorizdrii actiunilor din formula standard.

(') JOL335,17.12.2009,p. 1.

(*) Regulamentul (UE) 2015/1017 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 iunie 2015 privind Fondul european pentru investitii
strategice, Platforma europeand de consiliere in materie de investitii si Portalul european de proiecte de investitii §i de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si (UE) nr. 1316/2013 — Fondul european pentru investitii strategice (O L 169, 1.7.2015, p. 1).
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)

(11)

(12)

(13)

(14)

(18)

Entitatea de proiect de infrastructurd ar trebui sd defineascd un cadru contractual care si asigure un grad ridicat
de protectie investitorilor sdi, inclusiv prin includerea de clauze privind pierderile pe care le-ar putea genera
stoparea proiectului de cdtre partea care a acceptat si achizitioneze bunuri si servicii, de exemplu, in caz de
reziliere a unui contract de vanzare-cumpdrare. Ar trebui s existe acorduri financiare suficiente pentru a acoperi
cerintele legate de rezerva pentru cheltuieli neprevdzute si capitalul circulant.

In scopul de a reduce riscul creditorilor, ar trebui s se asigure un grad suficient de control asupra entitdtii de
proiect de infrastructurd, inclusiv in ceea ce priveste siguranta activelor si a actiunilor, precum si sd se limiteze
activitdtile si posibilititile de utilizare a fluxurilor de trezorerie.

In cazul in care calibrarea pentru investitiile in obligatiuni si imprumuturi este redusd pe baza ipotezei ci
majoritatea investitiilor in infrastructurd sunt pdstrate pand la scadentd, societatea de asigurare sau reasigurare
trebuie s3 fie in misurd si demonstreze ci este in masurd sd facd acest lucru.

In scopul de a stimula investitii in infrastructurd cu rate de recuperare ridicate, noua clasi de active ar trebui si
cuprindd exclusiv titlurile de valoare cu rating superior (,investment grade”) si, in cazul in care nu este disponibild
o evaluare externd, doar pe cele cu rang prioritar. Cu toate acestea, pentru a pdstra coerenta cu cadrul pentru
actiuni instituit prin Directiva 2009/138/CE, includerea in aceastd noud categorie de active nu ar trebui si
depindi de existenta sau de nivelul unei evaludri externe a entitdtii de infrastructura.

In cazul in care pentru o investitie in infrastructurd eligibild nu este disponibild o evaluare externd efectuati de o
institutie externd de evaluare a creditului (ECAI) desemnat, ar trebui sd se aplice criterii suplimentare pentru a se
garanta cd investitia este expusi la un risc limitat. Aceste criterii ar trebui sd asigure administrarea profesionali a
proiectului in faza de constructie si minimizarea corespunzitoare a riscului de constructie, si limiteze riscul
operational si de refinantare si sd prevind intrarea proiectului in pozitii speculative pentru instrumente derivate.

In cazul in care pentru o investitie in infrastructurd eligibild nu este disponibil o evaluare externd efectuati de o
ECAI desemnatd, ar trebui sd se garanteze cd proiectul de infrastructurd se desfisoard intr-un mediu politic stabil.

Proiectele bazate pe tehnologii sau metode de proiectare inovatoare ar trebui si fie eligibile pentru a intra in sfera
de acoperire a acestei noi clase de active, pentru a se asigura cd UE poate depune in continuare eforturi pentru a
tine pasul cu evolutia dezvoltirii tehnologice. Pentru a se garanta ci proiectele bazate pe inovatii sunt sigure,
asigurdtorii ar trebui sd efectueze un proces de evaluare complexi corespunzitor pentru a verifica dacd
tehnologia a fost testatd. Aceasta poate include testarea prototipului, testarea in regim pilot si alte forme de
testare pentru a se demonstra cd pentru proiect s-au folosit o tehnologie si 0 metodd de proiectare solide.

In general, o combinatie a acestor criterii, pe baza avizului tehnic al EIOPA, garanteazd existenta unui sistem solid
din punct de vedere prudential, deoarece aceste active de infrastructurd care beneficiazd de o reducere a cerintelor
de capital sunt mai sigure si mai putin volatile decat investitiile corporative asemdntoare.

EIOPA a analizat datele privind indicii aferenti activelor de infrastructurd, activele de infrastructurd cotate pe piete
si companiile cu initiativd de finantare privatd. In concluzie, s-a recomandat o marjid de 30 % — 39 % pentru
socul riscului de investitii in infrastructurd. in conformitate cu obiectivul Planului de investitii pentru Europa de
stimulare a investitiilor in economia reald, se alege o calibrare de 30 % pentru noua clasi de active de infras-
tructurd, intrucit aceastd calibrare oferd cele mai eficace stimulente pentru investitiile in infrastructurd.

In conformitate cu avizul EIOPA, ajustarea simetricd a costului de capital aferent investitiilor in actiuni ar trebui
aplicatd factorului de stres pentru activele de infrastructurd pe o bazd proportionald.

Reducerea cerintelor de capital pentru acoperirea riscului in submodulul ,risc de marjd de credit” ar trebui si tind
seama de faptul ci existd dovezi conform cdrora investitiile in infrastructurd prezintd rate mai bune de recuperare
decat titlurile de valoare corporative si sunt mai putin senzitive la factori economici mai largi. Prin urmare, in
ceea ce priveste noua categorie de active, pentru partea din marja legatd de riscul de credit, coeficientul de stres
ar trebui redus in conformitate cu calibrarea furnizatd de EIOPA. Pentru a se tine seama de criteriul de eligibilitate
conform ciruia investitiile in infrastructurd pot fi pastrate pand la scadentd, ar trebui ca si pentru partea din
marjd legatd de lichiditati sd se reducd coeficientul de stres.

Atunci cind factorul de stres pentru partea din marji legatd de lichiditdti este redus pentru investitiile in infras-
tructurd eligibile, aceastd reducere ar trebui sd se aplice si activelor din portofoliul aferent primei de echilibrare,
fard o dubld contabilizare a reducerii riscului de lichiditate. Din acest motiv, factorul de stres de marjd aplicabil
activelor de infrastructurd eligibile din portofoliul aferent primei de echilibrare ar trebui si fie ori factorul de stres
redus aplicabil activelor din portofoliul aferent primei de echilibrare, ori factorul de stres de marji aplicabil
activelor de infrastructurd eligibile din portofoliul aferent primei de echilibrare, care dintre acestia este mai redus.
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(19) Ar trebui s se asigure un tratament mai adecvat al investitiilor societatilor de asigurare §i de reasigurare in
fonduri instituit prin Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului (), in conformitate
cu tratamentul investitiilor in fondurile europene cu capital de risc si in fondurile europene de antreprenoriat
social deja prevazute la articolul 168 din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei (2).

(20) In ultimii ani, instrumentele financiare au fost tranzactionate tot mai mult prin sisteme alternative de tranzac-
tionare (MTF). Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului () garanteazd cd MTF-urile fac
obiectul unor cerinte similare cu cerintele impuse pietelor reglementate in ceea ce priveste membrii sau partici-
pantii pe care ii pot admite. Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (%)
impune, de asemenea, obligatii de transparentd similare MTF-urilor si pietelor reglementate. Pentru a se tine
seama de importanta crescindd a MTF-urilor si de convergenta normelor aplicabile deopotrivi MTF-urilor si
pietelor reglementate, expunerile tranzactionate in cadrul unui MTF ar trebui considerate drept actiuni de tip 1 in
submodulul ,risc aferent devalorizarii actiunilor”.

(21)  Directiva 2014/51/UE a Parlamentului European si a Consiliului () a introdus o masurd tranzitorie care se aplicd
investitiilor in actiuni achizitionate inainte de 1 januarie 2016. Pentru a se evita crearea de stimulente pentru
reducerea semnificativd a investitiilor in actiuni necotate inainte de intrarea in vigoare a cadrului stabilit de
Directiva 2009/138|CE, sfera de acoperire a mdsurii tranzitorii nu ar trebui sd se limiteze la actiunile cotate.

(22)  Pentru a permite un tratament adecvat al actiunilor detinute in cadrul unor organisme de plasament colectiv sau
al unor investitii structurate ca fonduri, atunci cind nu se poate aplica metoda transparentei, prezentul
regulament precizeazd in continuare ci masura tranzitorie previzutd la articolul 308b alineatul (13) din Directiva
2009/138/CE se aplicd proportiei de actiuni detinute in cadrul unor organisme de plasament colectiv sau al unor
investitii structurate ca fonduri, in conformitate cu alocarea activelor-suport la 1 ianuarie 2016, cu conditia ca
acest obiectiv de alocare sd fie disponibil pentru societate. Societdtile isi pot astfel estima proportia de actiuni
achizitionate de citre administratorul fondului inainte de 1 ianuarie 2016, in cazul in care aceste achizitii nu pot
fi urmdrite din cauza limitdrilor impuse de normele de publicare sau din cauza costurilor prohibitive. Ulterior,
procentul de actiuni cdrora li se aplici misura tranzitorie trebuie redus anual, proportional cu rata de rentabilitate
a activelor organismelor de plasament colectiv sau a investitiilor structurate ca fonduri.

(23) Regulamentul delegat (UE) 2015/35 include citeva erori de redactare minore, care ar trebui modificate in
consecintd.

(24) Mai precis, Regulamentul delegat (UE) 2015/35 stabileste metoda de evaluare pentru participatiile in societiti
afiliate care sunt excluse din domeniul de aplicare a supravegherii la nivel de grup sau din fondurile proprii
eligibile pentru solvabilitatea la nivel de grup. Consecintele in termeni de evaluare pentru participatii in societdti
afiliate ar trebui sd fie aceleasi, indiferent de motivul excluderii unei anumite societdti afiliate din domeniul de
aplicare a supravegherii la nivel de grup si, prin urmare, ar trebui si fie reflectate toate situatiile in care o
societate afiliatd poate fi exclusi din domeniul de aplicare a supravegherii la nivel de grup. Prin urmare,
articolul 13 ar trebui modificat.

(25) In ceea ce priveste participatiile strategice detinute in institutii financiare si de credit, atunci cand se face trimitere
la metoda nr. 1 din Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului (°), aceasta nu ar trebui sd
insemne cd grupul este un conglomerat si si facd obiectul unei supravegheri suplimentare in conformitate cu
directiva respectiva. Pentru a se aplica exceptarea, este suficient ca institutia financiard sau de credit sd fie inclusi
in calculul solvabilitatii la nivel de grup in conformitate cu Directiva 2009/138/CE. Metodele de consolidare din

(") Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii pe

termen lung (JOL 123, 19.5.2015, p. 98).

() Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfisurarea activitatii de asigurare i de reasigurare (Solvabilitate II) JO L 12,
17.1.2015,p. 1).

() Directiva 2(})) 1 4}6 5/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2011/61UE si a Directivei 2002/92/CE (JOL 173, 12.6.2014, p. 349).

(*) Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).

(’) Directiva 2014/51/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 de modificare a Directivelor 2003/71/CE si
2009/138/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009, (UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010 in ceea ce priveste competentele
Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale) si ale Autoritdtii europene de
supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) JOL 153, 22.5.2014, p. 1).

(°) Directiva 2002/87|CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind supravegherea suplimentard a institu-
tillor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii care apartin unui conglomerat financiar si de modificare a
Directivelor 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE si 93/22/CEE ale Consiliului si a Directivelor 98/78/CE si
2000/12/CE ale Parlamentului European si ale Consiliului JO L 35, 11.2.2003, p. 1).
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Directiva 2002/87/CE si cele din Directiva 2009/138/CE sunt considerate echivalente, astfel cum se mentioneaz3
la articolul 8 din Regulamentul delegat (UE) nr. 342/2014 al Comisiei (!). Prin urmare, articolul 68 alineatul (3)
din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 ar trebui modificat.

In ceea ce priveste datele statistice agregate, perioadele de raportare trebuie aliniate si, prin urmare, informatiile
publicate inainte de 31 decembrie 2020 trebuie si includd date pentru toti anii precedenti, incepand cu
1 ianuarie 2016. Prin urmare, articolul 316 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35 ar trebui
modificat.

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 contine, de asemenea, o serie de erori tipografice, cum ar fi referinte
incrucisate interne incorecte, care ar trebui corectate.

La aplicarea cerintelor previzute in prezentul regulament ar trebui sd se tind seama de natura, amploarea si
complexitatea riscurilor inerente activitdtii unei societdti de asigurare sau de reasigurare. Presiunea si comple-
xitatea impuse societdtilor de asigurare ar trebui s fie proportionale cu profilul lor de risc. La aplicarea cerintelor
previzute in prezentul regulament, informatiile ar trebui considerate semnificative dacd ar putea influenta
procesul decizional sau rationamentul utilizatorului cdruia ii sunt destinate.

Pentru a spori securitatea juridicd cu privire la regimul de supraveghere inainte ca regimul Solvabilitate II sd
devind pe deplin aplicabil la 1 januarie 2016, este important ca prezentul regulament sa intre in vigoare cit mai
curand posibil,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Dispozitii de modificare

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei se modificd dupd cum urmeaza:

1. La

articolul 1, se introduc urmdtoarele puncte 55a i 55b:

,55a. «ctive de infrastructurd» inseamnd structurile fizice sau echipamente, sisteme si retele care furnizeazd sau

55

sprijind furnizarea de servicii publice esentiale;

b. «entitate de proiecte de infrastructurd» inseamnd o entitate care nu este autorizatd si indeplineascd nicio altd
functie decat detinerea, finantarea, dezvoltarea sau exploatarea activelor de infrastructurd, in cazul cireia
sursa principald pentru plitile efectuate citre achizitorii titlurilor de valoare si investitorii in actiuni este
reprezentatd de venitul generat de activele finantate.”

2. Articolul 13 se modificd dupd cum urmeazi:

(@)

la alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) societdtile care sunt excluse din domeniul de aplicare al supravegherii la nivel de grup in temeiul articolu-
lui 214 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE;";

alineatul (6) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(6) Dacd se indeplinesc criteriile mentionate la articolul 9 alineatul (4) din prezentul regulament si dacd
utilizarea metodelor de evaluare mentionate la alineatul (1) literele (a) si (b) nu este posibild, participatiile in
societdti afiliate pot fi evaluate pe baza metodei de evaluare pe care societdtile de asigurare sau de reasigurare o
utilizeaza la intocmirea situatiilor financiare anuale sau consolidate. In astfel de cazuri, societatea participativd
scade din valoarea societdtii afiliate valoarea fondului comercial si a altor imobiliziri necorporale care ar fi
evaluatd la zero in conformitate cu articolul 12 alineatul (2) din prezentul regulament.”

(") Regulamentul delegat (UE) nr. 342/2014 al Comisiei din 21 januarie 2014 de completare a Directivei 2002/87/CE a Parlamentului

Euro

pean si a Consiliului i a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standardele

tehnice de reglementare pentru aplicarea metodelor de calculare a cerintelor privind rata de adecvare a capitalului pentru conglomeratele
financiare (JO L 100, 3.4.2014, p. 1).
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3. La articolul 68, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdatorul text:

,(3)  Fird a se aduce atingere alineatelor (1) si (2), societdtile de asigurare si de reasigurare nu pot deduce partici-
patiile strategice mentionate la articolul 171 care sunt incluse in calculul solvabilititii la nivel de grup pe baza
metodei nr. 1, astfel cum se prevede in anexa I la Directiva 2002/87/CE sau pe baza metodei nr. 1, astfel cum se
prevede la articolul 230 din Directiva 2009/138/CE.”

4. La titlul I capitolul V sectiunea 5, se insereazd urmatoarea subsectiune la:

,Subsectiunea la

Investitiile in infrastructuri eligibile
Articolul 164a

Investitiile in infrastructuri eligibile

(1)  In sensul prezentului regulament, investitiile in infrastructurd eligibile includ investitiile intr-o entitate de
proiecte de infrastructurd ce indeplineste urmdtoarele criterii:

(a) entitatea de proiecte de infrastructurd isi poate indeplini obligatiile financiare in conditii de stres sustinut care
sunt relevante pentru riscul asociat proiectului;

(b) fluxurile de trezorerie pe care entitatea de proiecte de infrastructurd le genereazd pentru achizitorii titlurilor de
valoare si investitorii in actiuni sunt previzibile;

(c) activele de infrastructurd si entitatea de proiecte de infrastructurd sunt definite in cadrul contractual care le ofera
achizitorilor titlurilor de valoare si investitorilor in actiuni un inalt grad de protectie, inclusiv:

(@) in cazul in care veniturile entititii de proiecte de infrastructurd nu provin din pliti efectuate de un numdr
mare de utilizatori, cadrul contractual include dispozitii care sd ii protejeze in mod eficient pe achizitorii
titlurilor de valoare si pe investitorii in actiuni impotriva pierderilor rezultate in urma rezilierii proiectului
de citre partea care acceptd sd cumpere bunurile sau serviciile furnizate de citre entitatea de proiecte de
infrastructurd;

(b) entitatea de proiecte de infrastructurd are suficiente fonduri de rezervd sau alte acorduri financiare pentru a
face fatd situatiilor neprevizute si a asigura cerintele de capital aferente proiectului.

In cazul in care investitiile sunt in obligatiuni sau imprumuturi, acest cadru contractual cuprinde si urmdtoarele
elemente:

(i) achizitorii titlurilor de valoare beneficiazd de securitate, in masura in care legislatia aplicabild permite acest
lucru, pentru toate activele si contractele necesare executdrii proiectului;

(i) capitalul propriu este constituit drept garantie in favoarea achizitorilor titlurilor de valoare, astfel incat
acestia sd fie in mdsurd s preia controlul asupra entitdtii de proiecte de infrastructurd inainte ca entitatea sd
intre in incapacitate de plat3;

(iii) utilizarea fluxurilor de trezorerie nete din activititi de exploatare dupd efectuarea plitilor obligatorii din
proiect in alte scopuri decat respectarea obligatiilor fatd de achizitorii titlurilor de valoare este restrictionat;

(iv) restrictii contractuale privind capacitatea entitdtii de proiecte de infrastructurd de a desfisura activitdti care
ar putea fi in detrimentul achizitorilor titlurilor de valoare, inclusiv obligatia de a nu emite noi titluri de
valoare fird consimtdmantul achizitorilor titlurilor de valoare existenti;

(d) in cazul in care investitiile sunt obligatiuni sau imprumuturi, societatea de asigurare sau de reasigurare poate
demonstra supraveghetorului ci este capabild sd pistreze investitia pand la scadentd;

() 1n cazul in care investitiile sunt obligatiuni pentru care nu este disponibild o evaluare a creditului efectuatd de o
ECAI desemnatd, instrumentul de investitii este la un nivel superior fatd de toate celelalte cereri de platd in afara
platilor statutare si a platilor aferente contrapartidelor de instrumente financiare derivate;

(f) in cazul in care investitile sunt in actiuni, obligatiuni sau imprumuturi pentru care nu este disponibild o
evaluare a creditului efectuatd de o ECAI desemnatd, sunt indeplinite urmitoarele criterii:

(i) activele de infrastructurd si entitatea de proiecte de infrastructurd sunt situate in state care fac parte din
SEE sau din OCDE;
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(i)

(iii)

(iv)

in cazul in care entitatea de proiecte de infrastructurd se afld in etapa de constructie, investitorul in actiuni
sau, in cazul in care existd mai mult de un investitor in actiuni, grupul de investitori in actiuni, considerati
impreund, indeplineste urmdtoarele criterii:

— investitorii In actiuni au un istoric de proiecte de infrastructurd supravegheate cu succes §i au
competentd in domeniu;

— investitorii in actiuni au un risc scizut de neplatd a creantelor sau existd un risc scdzut de pierderi
semnificative pentru entitatea de proiecte de infrastructurd in cazul nerespectdrii obligatiilor de plat;

— investitorii in actiuni sunt stimulati sd protejeze interesele investitorilor;

entitatea de proiecte de infrastructurd a instituit garantii pentru a asigura finalizarea proiectului respectand
specificatiile, bugetul si data de finalizare convenite;

in cazul in care riscurile de exploatare sunt semnificative, acestea sunt gestionate in mod adecvat;
entitatea de proiecte de infrastructurd utilizeazd o tehnologie si un model de proiectare testate;

entitatea de proiecte de infrastructurd are o structurd a capitalului care ii permite sa isi respecte obligatiile;
riscul de refinantare pentru entitatea de proiecte de infrastructurd este scizut;

entitatea de proiecte de infrastructurd utilizeazd instrumente financiare derivate doar in scopuri de
minimizare a riscului.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (b), fluxurile de trezorerie generate de achizitorii titlurilor de valoare si de
investitorii in actiuni nu sunt considerate previzibile decit dacd toate veniturile, cu exceptia unei parti nesemnifi-
cative din venituri, indeplinesc urmitoarele conditii:

(a) este
(i)
(i)
(iii)
(iv)

indeplinit unul dintre urmatoarele criterii:

veniturile se bazeazd pe disponibilitati;

veniturile fac obiectul unei reglementari privind rata de rentabilitate;

veniturile fac obiectul unui contract cu obligatii de platd neconditionate (take-or-pay contract);

nivelul productiei sau al utilizarii si pretul indeplinesc in mod independent unul dintre urmatoarele criterii:
— este reglementat;

— este fixat prin contract;

— este suficient de previzibil ca urmare a riscului scizut aferent cererii;

(b) in cazul in care veniturile entitdtii de proiecte de infrastructurd nu provin din plati efectuate de un numir mare
de utilizatori, partea care acceptd si cumpere bunurile sau serviciile furnizate de citre entitatea de proiecte de
infrastructurd este:

(i)

(i)

(iii)
(iv)

o entitate mentionata la articolul 180 alineatul (2) din prezentul regulament;

o administratie regionald sau o autoritate locald mentionatd in regulamentul adoptat in temeiul articolu-
lui 109a alineatul (2) litera (a) din Directiva 2009/138/CE;

o entitate careia un ECAI i-a atribuit un nivel de calitate a creditului de cel putin 3;

o entitate care poate fi inlocuitd fird ca nivelul veniturilor si data de realizare a acestora sd se modifice in
mod semnificativ.”

5. Articolul 168 se modificd dupd cum urmeazd:

(a) alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmitorul text:

»(1)

Submodulul «risc aferent devalorizdrii actiunilor» mentionat la articolul 105 alineatul (5) din Directiva

2009/138/CE cuprinde un submodul de risc pentru actiunile de tip 1, un submodul de risc pentru actiunile de
tip 2 si un submodul de risc pentru actiunile de infrastructurd eligibile.
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(2)  Actiunile de tip 1 cuprind actiuni cotate pe pietele reglementate in tdri care sunt membre ale Spatiului
Economic European (SEE) sau ale Organizatiei pentru Cooperare §i Dezvoltare Economicd (OCDE), sau tranzac-
tionate in sisteme alternative de tranzactionare, astfel cum se mentioneazi la articolul 4 alineatul (1) punctul 22
din Directiva 2014/65/UE, cu sediul social sau sediul central intr-un stat membru al UE.

(3)  Actiunile de tip 2 cuprind alte tipuri de actiuni decit cele mentionate la alineatul (2), marfuri si alte
investitii alternative. Actiunile respective includ, de asemenea, toate activele diferite de cele aferente
submodulului «risc de rati a dobanzii», submodulului «risc de bunuri imobiliare» sau submodulului «risc de
marji de credity, inclusiv activele si expunerile indirecte mentionate la articolul 84 alineatele (1) si (2) in cazul in
care nu poate fi aplicatd metoda transparentei, iar societatea de asigurare sau de reasigurare nu aplicd dispozitiile
de la articolul 84 alineatul (3).”;

(b) se introduce urmatorul alineat (3a):

,(3a)  Actiunile de infrastructurd eligibile includ actiuni de infrastructurd in entitdti de proiecte de infras-
tructurd ce indeplinesc criteriile previzute la articolul 164a.”;

(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(4)  Cerinta de capital pentru riscul aferent devalorizirii actiunilor se calculeazd dupd cum urmeaz:

SCRuusy = 1/SCR:

typelequities

+2- 0,75 . SCRtypelequilies : (SCRtypeZequilies + SCuninf) + (SCRtychcquitics + SCuninf)2

unde:

(@) SCR,,;0iies Teprezinta cerinta de capital pentru actiunile de tip 1,

(b) SCR reprezintd cerinta de capital pentru actiunile de tip 2,

type2equities

(c) SCR,,, reprezintd cerinta de capital pentru actiunile de infrastructurd eligibile.”;

quinf

(d) alineatul (6) se modificd dupd cum urmeazi:
(i) literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urmitorul text:

»(@) actiunile, altele decat actiunile de infrastructurd eligibile, detinute in organisme de plasament colectiv
care sunt fonduri de antreprenoriat social eligibile, astfel cum sunt mentionate la articolul 3 litera (b)
din Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (*¥), in cazul in care
metoda transparentei previzutd la articolul 84 din prezentul regulament poate fi aplicatd tuturor
expunerilor din cadrul organismului de plasament colectiv, sau unitdti ori actiuni ale acestor fonduri in
cazul in care metoda transparentei nu poate fi aplicatd tuturor expunerilor din cadrul organismului de
plasament colectiv;

(b) actiunile, altele decat actiunile de infrastructurd eligibile, detinute in organisme de plasament colectiv
care sunt fonduri cu capital de risc eligibile, astfel cum sunt mentionate la articolul 3 litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (**), in cazul in care
metoda transparentei prevazutd la articolul 84 din prezentul regulament poate fi aplicatd tuturor
expunerilor din cadrul organismului de plasament colectiv, sau unitdti ori actiuni ale acestor fonduri in
cazul in care metoda transparentei nu poate fi aplicatd tuturor expunerilor din cadrul organismului de
plasament colectiv;

(*) Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013
g P P
privind fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).
**)  Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013
g P p
privind fondurile europene cu capital de risc (JO L 115, 25.4.2013, p. 1).”;

(ii) la litera (c), punctul (i) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(i) actiunile, altele decat actiunile de infrastructurd eligibile, detinute in astfel de fonduri, in cazul in care
metoda transparentei previzutd la articolul 84 din prezentul regulament poate fi aplicatd tuturor
expunerilor din cadrul fondului de investitii alternative;”;
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(i) se adaugd urmdtoarea literd (d):

,(d) actiunile, altele decat actiunile de infrastructurd eligibile, detinute in organisme de plasament colectiv
care sunt autorizate ca fonduri europene de investitii pe termen lung, in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2015/760, in cazul in care metoda transparentei prevdzuti la articolul 84 din prezentul
regulament poate fi aplicatd tuturor expunerilor din cadrul organismului de plasament colectiv, sau
unitdti ori actiuni ale acestor fonduri in cazul in care metoda transparentei nu poate fi aplicatd tuturor
expunerilor din cadrul organismului de plasament colectiv.”

6. La articolul 169 se adaugd urmitorul alineat (3):

,(3)  Cerinta de capital pentru actiunile de infrastructurd eligibile mentionate la articolul 168 din prezentul
regulament este egald cu pierderea de fonduri proprii de bazd care ar rezulta din urmdtoarele scideri instantanee:

(a) o scddere instantanee egald cu 22 % a valorii investitiilor in actiuni de infrastructurd eligibile in societdti afiliate
in sensul articolului 212 alineatul (1) litera (b) si al articolului 212 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE, in
cazul in care aceste investitii au un caracter strategic;

(b) o scddere instantanee a valorii actiunilor de infrastructurd eligibile, altele decat cele mentionate la litera (a), egald
cu 30 % plus 77 % din ajustarea simetricd mentionatd la articolul 172 din prezentul regulament.”

7. La articolul 170 se adaugd urmdtorul alineat (3):

,(3) In cazul in care o societate de asigurare sau de reasigurare a primit aprobarea autorititii de supraveghere
pentru a aplica dispozitiile previzute la articolul 304 din Directiva 2009/138/CE, cerinta de capital pentru actiunile
de infrastructurd eligibile este egald cu pierderea de fonduri proprii de bazd care ar rezulta dintr-o scddere
instantanee:

(a) egald cu 22 % a valorii actiunilor de infrastructuri eligibile corespunzitoare activititii mentionate la articolul 304
alineatul (1) litera (b) punctul (i) din Directiva 2009/138/CE;

(b) egald cu 22 % a valorii investitiilor in actiuni de infrastructurd eligibile in societdti afiliate in sensul articolu-
lui 212 alineatul (1) litera (b) si al articolului 212 alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE, in cazul in care
aceste investifii au un caracter strategic;

() a valorii actiunilor de infrastructuri eligibile, altele decat cele mentionate la literele (a) si (b), egald cu 30 % plus
77 % din ajustarea simetricd mentionatd la articolul 172 din prezentul regulament.”

8. La articolul 171, teza introductivd se inlocuieste cu urmdtoarea teza:

Jn sensul articolului 169 alineatul (1) litera (a), al articolului 169 alineatul (2) litera (a), al articolului 169 alinea-
tul (3) litera (a), al articolului 170 alineatul (1) litera (b), al articolului 170 alineatul (2) litera (b) si al articolului 170
alineatul (3) litera (b), investitiile in actiuni cu caracter strategic inseamna investitii in actiuni pentru care societatea
de asigurare sau de reasigurare participativd demonstreaza ci:”.

9. Articolul 173 se inlocuieste cu urmitorul text:

LJArticolul 173
Criteriile pentru aplicarea misurii tranzitorii referitoare la riscul standard aferent devalorizarii actiunilor

(1)  Misura tranzitorie referitoare la riscul standard aferent devalorizirii actiunilor previzutd la articolul 308b
alineatul (13) din Directiva 2009/138/CE se aplicd numai actiunilor de tip 1 care au fost achizitionate la 1 ianuarie
2016 sau inainte de aceastd datd si care nu sunt afectate de riscul aferent devalorizarii actiunilor in functie de duratd
in conformitate cu articolul 304 din directiva respectiva.

(2) In cazul in care actiunile sunt detinute in organisme de plasament colectiv sau sub forma altor investitii
structurate ca fonduri §i in cazul in care nu se poate aplica metoda transparentei, masura tranzitorie prevazutd la
articolul 308b alineatul (13) din Directiva 2009/138/CE se aplici proportiei activelor detinute in cadrul unor
organisme de plasament colectiv sau al unor investitii structurate ca fonduri, in conformitate cu obiectivul de
alocare a activelor-suport la 1 januarie 2016, cu conditia ca societatea s3 dispund de acest obiectiv de alocare.
Procentul de actiuni cdrora li se aplicd masurile tranzitorii este redus anual, proportional cu rata de rentabilitate a
activelor organismelor de plasament colectiv sau ale investitiilor structurate ca fonduri. In cazul in care obiectivul de
alocare pentru investitiile in capital la organismule de plasament colectiv sau in investitii structurate ca fonduri
creste, proportia actiunilor cirora li se aplicd mdsurile tranzitorii nu creste.”
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10. La articolul 180 se adaugd urmitoarele alineate (11), (12) si (13):
,(11)  Expunerilor sub forma de obligatiuni si imprumuturi care indeplinesc criteriile previzute la alineatul (12) li
se atribuie un factor de risc stress, in functie de nivelul de calitate a creditului si de durata expunerii, in conformitate
cu urmdtorul tabel:
Nivelul de calitate a creditului 0 1 2 3
D(;Ei;i stress, a b, a b, a b, a
Panila 5 b, - dur, — 0,64 % — 0,78 % — 1,0 % — 1,67 %
Peste 5 si a,+ b, (dur,— 5) 32 % 0,36 % 3,9 % 0,43 % 5,0 % 0,5 % 8,35 % 1,0 %
pani la 10
Peste 10 si a, + b, - (dur, - 10) 5,0 % 0,36 % 6,05 % 0,36 % 7,5 % 036% | 1335% | 0,67 %
pani la 15
Peste 15 si a,+ b, - (dur, - 15) 6,8 % 0,36 % 7,85 % 0,36 % 9,3 % 0,36 % 16,7 % 0,67 %
pand la 20
Peste 20 min[a; + b, - (dur,— 20);1]| 8,6 % 0,36 % 9,65 % 0,36 % 11,1 % 0,36 % | 20,05 % 0,36 %
(12)  Criteriile pentru expunerile cirora li se atribuie un factor de risc in conformitate cu alineatul (11) sunt:
(a) expunerea este o investitie de infrastructurd eligibild care indeplineste criteriile stabilite la articolul 164a;
(b) expunerea nu este un activ care indeplineste urmatoarele conditii:
— este atribuit unui portofoliu cdruia i se aplicd o primd de echilibrare, in conformitate cu articolul 77b
alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE;
— i s-a atribuit un nivel de calitate a creditului cuprins intre 0 si 2;
(c) o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI desemnati este disponibild pentru expunere;
(d) expunerii i s-a atribuit un nivel de calitate a creditului cuprins intre 0 si 3.
(13)  Expunerilor sub formi de obligatiuni si imprumuturi care indeplinesc criteriile prevdzute la alineatul (12)
literele (a) si (b), dar care nu indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (12) litera (c) li se atribuie un factor de risc
stress; echivalent cu nivelul 3 de calitate a creditului si o duratd a expunerii in conformitate cu tabelul previzut la
alineatul (11).”
11. Ultima tezd de la articolul 181 alineatul (b) se inlocuieste cu urmatoarea teza:
,Pentru activele din portofoliul alocat pentru care nu este disponibild o evaluare a creditului efectuatd de o ECAI
desemnatd si pentru activele de infrastructurd eligibile cdrora li se atribuie nivelul 3 de calitate a creditului, factorul
de reducere este egal cu 100 %.”
12. Se introduce urmdtorul articol 261a:

LJArticolul 261a
Managementul riscului pentru investitiile in infrastructura eligibile

(1)  Societdtile de asigurare si de reasigurare efectueazd o evaluare complexd adecvatd inainte de realizarea unei
investitii in infrastructurd eligibile, care cuprinde:

(a) o evaluare documentatd a modului in care proiectul indeplineste criteriile stabilite la articolul 164a, supusd unui
proces de validare, efectuat de persoane care nu sunt sub influenta persoanelor responsabile de evaluarea
criteriilor si care nu au conflicte de interese potentiale cu aceste persoane;
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(b) o confirmare a faptului cd modelul financiar pentru fluxurile de numerar ale proiectului a fost supus unui
proces de validare efectuat de citre persoane care nu sunt sub influenta persoanelor responsabile de dezvoltarea
modelului financiar i care nu au conflicte de interese potentiale cu aceste persoane.

(2)  Societdtile de asigurare si de reasigurare care investesc in infrastructuri eligibile monitorizeazi si efectueazi, in

mod regulat, teste de stres cu privire la fluxurile de numerar si la valorile garantiilor reale aferente entititii de

proiecte de infrastructurd. Testul de stres este proportional cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente
proiectului de infrastructurd.

(3) In cazul in care societdtile de asigurare sau de reasigurare detin investitii semnificative in infrastructurd

eligibile, ele includ, in momentul stabilirii procedurilor scrise mentionate la articolul 41 alineatul (3) din Directiva

2009/138/CE, dispozitii pentru o monitorizare activd a acestor investitii in faza de constructie si de maximizare a

sumei recuperate din aceste investitii in caz de intrerupere a constructiei.

(4)  Societatile de asigurare sau de reasigurare cu investitii in infrastructurd eligibile sub forma de obligatiuni sau

imprumuturi instituie un management active-obligatii pentru a se asigura cd au in permanentd capacitatea de a

pistra investitia pana la scadentd.”

13. La articolul 316, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(2)  Incepand cu 31 decembrie 2020, informatiile publicate cuprind si datele din cei patru ani precedenti. In ceea

ce priveste informatiile publicate inainte de 31 decembrie 2020, acestea cuprind si datele din toti anii precedenti,
incepand cu 1 ianuarie 2016.”

Articolul 2
Dispozitii de rectificare

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 se modificd dupd cum urmeazi:
1. La articolul 73 alineatul (1), prima tezd se inlocuieste cu urmatorul text:
,Caracteristicile previzute la articolul 72 sunt fie cele prevazute la literele (a)-(i), fie cele previzute la litera (j):".
2. Articolul 170 se rectifici dupd cum urmeazi:
(a) la alineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(a) o scddere instantanee egald cu 22 % a valorii actiunilor de tip 1 corespunzdtoare activitdtii mentionate la
articolul 304 alineatul (1) punctul (i) din Directiva 2009/138/CE;”;

(b) la alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

(@) cu 22 % a valorii actiunilor de tip 2 corespunzitoare activitdtii mentionate la articolul 304 alineatul (1)
punctul (i) din Directiva 2009/138/CE;”.

3. Articolul 176 se rectificd dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:
,(3)  Obligatiunilor sau imprumuturilor pentru care este disponibild o evaluare a creditului realizatd de o

ECAI desemnati li se atribuie un factor de risc stress; in functie de nivelul de calitate a creditului si de durata
modificatd dur, a obligatiunii sau a imprumutului i, conform tabelului de mai jos.

Nivelul de calitate a creditului 0 1 2 3 4 5si6
D(Zilli:;é stress; a b 3 b, 4 b; 3 b, 4 b 4 b
Panila 5 b, - dur, — 109%| — |11%| — |1,4%| — |25%| — |[45%| — |75%
Peste 5 si a,+ b, (dur,— 5) 45%10,5%[55%|0,6%|7,0%|0,7%(12,5%|1,5%|22,5%|2,5%|37,5%| 42 %
pandla 10
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Nivelul de calitate a creditului 0 1 2 3 4 5si6
D(;ij;é stress, a b, a b, a b, a b, a b, a b,
Peste 10 si a,+ b, (dur,— 10) 7,0%10,5%|85%(0,5%|10,5%| 0,5 % [20,0%| 1,0 % |35,0%| 1,8 % |58,5%]| 0,5 %

pani la 15

Peste 15 si a, + b, (dur,— 15) 95%10,5%|11%|0,5%|13,0%|0,5%|250%|1,0% [44,0%| 0,5 % [61,0%| 0,5 %
pand la 20

Peste 20 minfa, + b, - (dur, — 20);1]{12,0%| 0,5 % [13,5% 0,5 % [15,5% 0,5 % |30,0%| 0,5 % |46,6%| 0,5 % | 63,5%| 0,5 %"

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  Obligatiunilor si imprumuturilor pentru care nu este disponibild o evaluare a creditului realizatd de o
ECAI desemnatd i pentru care debitorii nu au constituit garantii reale care indeplinesc criteriile prevdzute la
articolul 214 li se atribuie un factor de risc stress; in functie de durata dur, a obligatiunii sau a Imprumutului i,
conform tabelului de mai jos:

Duration (dur,) stress;
Panila 5 3 % - dur,
Peste 5 si pand la 10 15% + 1,7 % - (dur, - 5)
Peste 10 si pand la 20 23,5% + 1,2 % - (dur,— 10)
Peste 20 min(35,5 % + 0,5 % - (dur, — 20);1)"

4. La articolul 179, alineatul (1) se rectifici dupd cum urmeaza:
(a) teza introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Cerinta de capital SCR , pentru riscul de marji de credit aferent instrumentelor derivate de credit diferite de
cele mentionate la alineatul (3) este egald cu cea mai mare dintre urmatoarele cerinte de capital:”;

(b) litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(@) pierderea la nivelul fondurilor proprii de bazd care ar rezulta dintr-o crestere instantanee in termeni
absoluti a marjei de credit a instrumentelor-suport ale instrumentelor derivate de credit;”.

5. La articolul 192, alineatul (2) paragraful 5, formula se inlocuieste cu:

,LGD = max(90 % - (Recoverables + 50 % - RM,) — F' - Collateral;0)".

Te

6. La articolul 218, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  In cazul in care societitile de asigurare sau de reasigurare au incheiat mai multe contracte de reasigurare de
tip excedent de daund care indeplinesc, fiecare, cerintele previzute la alineatul (2) litera (d) si, in combinatie,
cerintele previzute la alineatul (2) literele (a), (b) si (c), atunci combinatia acestora este consideratd a fi un contract
recognoscibil de reasigurare de tip excedent de daund.”

7. La articolul 296, alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(4)  Raportul privind solvabilitatea si situatia financiard cuprinde informatii cu privire la domeniile previzute la

articolul 263, in scopul respectdrii cerintelor de publicare a informatiilor de citre o societate de asigurare sau de
reasigurare, astfel cum se prevede la alineatele (1) si (3) de la prezentul articol.”
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8. La articolul 317, alineatul (3) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(3) Datele statistice anuale agregate referitoare la societdtile si grupurile supravegheate in conformitate cu
articolul 316 se publicd pentru fiecare an calendaristic in termen de trei luni de la data la care societatile al cdror
exercitiu financiar se incheie la 31 decembrie au obligatia, in conformitate cu articolul 312 alineatul (1) litera (c), sd
transmitd machete cantitative anuale. Informatiile referitoare la autorititile de supraveghere sunt puse la dispozitie
in termen de patru luni de la data de 31 decembrie a fiecirui an calendaristic.”

9. La articolul 330, alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

(1) Pentru a stabili dacd anumite fonduri proprii care sunt eligibile si acopere cerinta de capital de solvabilitate a
unei societdti de asigurare sau de reasigurare afiliate, a unei societdti de asigurare sau de reasigurare afiliate dintr-o
tard tertd ori a unui holding de asigurare sau a unui holding financiar mixt nu pot fi efectiv puse la dispozitie in
vederea acoperirii cerintei de capital de solvabilitate a grupului, autorititile de supraveghere iau in considerare toate
elementele urmitoare:

(a) dacd elementul fondurilor proprii se supune unor cerinte juridice sau de reglementare care restrictioneaza
capacitatea elementului respectiv de a absorbi toate tipurile de pierderi ori de cte ori acestea apar in cadrul
grupului;

(b) dacd existd cerinte juridice sau de reglementare care restrictioneazd transferabilitatea activelor citre o altd
societate de asigurare sau de reasigurare;

(c) dacd punerea la dispozitie a respectivelor fonduri proprii in vederea acoperirii cerintei de capital de solvabilitate
a grupului nu ar fi posibild in termen de maximum 9 luni;

(d) dacd, atunci cand se utilizeazd metoda 2, elementul fondurilor proprii nu indeplineste cerintele stabilite la
articolele 71, 73 si 77; in acest scop, in notiunea «cerintd de capital de solvabilitate» de la articolele respective
intrd atdt cerinta de capital de solvabilitate a societitii afiliate care a emis elementul fondurilor proprii, cat si
cerinta de capital de solvabilitate a grupului.”

10. La articolul 375, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  Societdtile de asigurare §i de reasigurare participative, holdingurile de asigurare sau holdingurile financiare

mixte transmit supraveghetorului coordonator informatiile mentionate la alineatul (1) in termen de maximum

26 de sdptdmani de la data de referintd a situatiei financiare de deschidere mentionatd la articolul 314 alineatul (1)

litera (a).”

11. Anexa XVII se rectificd in conformitate cu anexa I la prezentul regulament.

12. Anexa XVIII se rectificd in conformitate cu anexa II la prezentul regulament.

13. Anexa XXI se rectificd in conformitate cu anexa III la prezentul regulament.

Articolul 3

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 30 septembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA 1

Anexa XVII la Regulamentul delegat (UE) nr. 2015/35 se modificd dupd cum urmeaza:
1. Partea B se modificd dupi cum urmeazi:
(@) punctul 2 litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(c) dacd metoda riscului de primi se aplicd pentru a inlocui parametrii standard mentionati la articolul 218
alineatul (1) litera (a) punctul (i) si litera (c) punctul (i), pierderile agregate si primele castigate nu sunt
ajustate in functie de sumele recuperabile din contracte de reasigurare si de la vehicule investitionale sau
prime de reasigurare;”;

(b) la punctul 2 litera (d), prima tezd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,dacd metoda riscului de primd se aplicd pentru a inlocui parametrii standard mentionati la articolul 218
alineatul (1) litera (a) punctul (i) si litera (c) punctul (i):".

2. In partea D punctul 5, prima tezd si prima formuld se inlocuiesc cu urmitorul text:

,Valoarea medie pdtratica a erorii de previzionare se calculeazd dupd cum urmeaz:

A

I o o - Co ) oI, . o - Co )
MSEP:ZC(%.’J)- Ql—z _{_&_{_ Z U=7J) % +2'Z ZC C Ql—z + Z (=70 % ”
i=1

() ")
C(,'J_,') S],,- J=I-i+1 S]’ Sj i=1 k=i+l Sj_,' Jj=I-i+l S], S

A

j
3. In partea F, punctul 3 litera (f) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(f) In cazul in care contractul de reasigurare de tip excedent de daund recognoscibil mentionat la articolul 218
alineatul (2) oferd compensatii numai pand la o limitd specificatd, b2 reprezintd valoarea limitei respective.”
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ANEXA 11

Anexa XVIII la Regulamentul delegat (UE) nr. 2015/35 se modificd dupd cum urmeazd:
1. In partea C punctul 2 litera (b), prima tezi se inlocuieste cu urmatorul text:

yinclud fiecare dintre urmitoarele submodule ale formulei standard, excluzindu-le pe cele care intrd in sfera de
aplicare a modelului intern partial:”.

2. In partea C, punctul 2 litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(c) acestia includ modulul «isc de contrapartidd» din formula standard, dacd nu intrd in sfera de aplicare a
modelului intern partial.”

ANEXA III

Anexa XXI la Regulamentul delegat (UE) nr. 2015/35 se modifici dupd cum urmeaza:

1. In partea A, ultima tezd se inlocuieste cu urmitorul text:
Jnformatiile prevazute la punctele 1-32 se referd la sfarsitul ultimului an calendaristic. Pentru punctele 12-21, 23, 24
si 29-31, informatiile se referd la incheierea exercitiului financiar al societdtilor de asigurare si de reasigurare si al
grupurilor de asigurare care s-a incheiat in ultimul an calendaristic.”

2. In partea B, ultima tezd se inlocuieste cu urmitorul text:

yInformatiile de la punctele 2-18 se referd la ultimul an calendaristic.”
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