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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2016/301 AL COMISIEI
din 30 noiembrie 2015

de completare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce

priveste standardele tehnice de reglementare pentru aprobarea si publicarea prospectului si

diseminarea comunicirilor cu caracter promotional si de modificare a Regulamentului (CE)
nr. 809/2004 al Comisiei

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avind in vedere Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare
la tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE (!), in special articolul 13 alineatul (7) al treilea paragraf,
articolul 14 alineatul (8) al treilea paragraf si articolul 15 alineatul (7) al treilea paragraf,

intrucat:

(1)  Directiva 2003/71/CE a armonizat cerintele privind intocmirea, aprobarea si distribuirea prospectelor. In vederea
asigurdrii unei armoniziri consecvente si pentru a se tine seama de evolutiile tehnice de pe pietele financiare, este
necesar sd se specifice cerintele respective, in special cele privind procesul de aprobare, publicarea si difuzarea de
informatii despre ofertd sau despre admiterea la tranzactionare, inclusiv comunicirile cu caracter promotional,
existente pe langd prospect.

(2)  Procesul de examinare si de aprobare a unui prospect este un proces iterativ, in care decizia autorititii nationale
competente de a aproba prospectul implicd runde repetate de analizd si dezvoltare a proiectului de prospect de
citre emitent, ofertant sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd, pentru a se
asigura faptul cd prospectul este complet, cd informatiile pe care le contine sunt coerente si ci acesta este
inteligibil. Pentru a se oferi o mai mare certitudine cu privire la procesul de aprobare pentru emitenti, ofertanti
sau persoane care solicitd admiterea la tranzactionare, este necesar si se specifice documentele care trebuie
furnizate autoritatilor nationale competente in diferitele etape ale ciclului de aprobare a prospectului.

(3)  Un proiect de prospect ar trebui sd fie intotdeauna transmis autoritdtii nationale competente intr-un format
electronic cu functionalitdti de cdutare si prin mijloace electronice care sd fie acceptabile pentru respectiva
autoritate. Dat fiind faptul cd formatul electronic cu functionalitdti de ciutare permite autoritdtilor nationale
competente si caute anumiti termeni sau cuvinte in prospect, acesta faciliteazd o citire mai rapida si contribuie la
un proces de examinare mai eficient si prompt.

(4)  Cu exceptia primului proiect de prospect, este imperativ ca fiecare proiect de prospect transmis autoritatii
nationale competente si indice in mod clar modificirile aduse proiectului prezentat anterior si si explice modul
in care aceste modificiri abordeazi eventualele lacune notificate de autoritatea nationald competentd. Fiecare
dosar al unui proiect de prospect depus la autoritatea nationald competentd ar trebui si includi atit o versiune
,marcatd”, in care si fie evidentiate toate modificirile aduse versiunii prezentate anterior, cit si o versiune

X9

ynemarcatd”, in care aceste modificdri sd nu fie evidentiate.

(5)  In cazul in care elementele de publicat care figureazd in anexele relevante la Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al
Comisiei (3) nu se aplicd sau, avind in vedere natura emiterii sau a emitentului, nu sunt relevante pentru un
anumit prospect, aceste elemente ar trebui s fie aduse la cunostinta autorititii nationale competente, pentru a se
minimiza eventualele intdrzieri in procesul de examinare.

(6) Pentru a asigura o utilizare eficientd a resurselor, in situatia in care autoritatea nationald competentd determind cu
certitudine cd emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare nu este in masurd si
respecte cerintele regimului prospectului, autoritatea nationald competentd ar trebui si aibd dreptul de a inceta
procesul de examinare fird si aprobe prospectul.

(') JOL345,31.12.2003, p. 64.

(*) Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste informatiile continute in prospecte, structura prospectelor, includerea de informatii prin
trimiteri, publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar (JO L 149, 30.4.2004, p. 1).
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Publicarea electronicd a prospectelor, inclusiv a conditiilor finale, asigurd accesul rapid si usor al investitorilor la
informatiile continute in acestea. Demersul care consti in a impune investitorilor si accepte o clauzd privind
exonerarea de rispundere, care limiteazd rdspunderea juridicd, si pldteascd o taxd sau sd treacd printr-un proces
de inregistrare pentru a avea acces la prospect ingreuneazd accesul si nu ar trebui si fie permis. Filtrele care
avertizeazd cu privire la jurisdictiile in care se face o ofertd si care cer investitorilor si declare care este tara lor de
resedintd sau sd indice faptul ¢ nu sunt rezidenti intr-o anumitd tard sau jurisdictie nu ar trebui considerate drept
clauze privind exonerarea de raspundere care limiteazd rispunderea juridici.

Comunicdrile cu caracter promotional legate de o ofertd publicd sau de o admitere la tranzactionare pot deveni
inexacte sau inseldtoare in cazul in care apare sau se identificd un factor nou semnificativ, o eroare sau o
inexactitate substantiald in ceea ce priveste informatiile cuprinse in prospect. Ar trebui formulate cerinte pentru a
se asigura modificarea comunicdrilor cu caracter promotional in cazul in care acestea devin incorecte sau
inseldtoare ca urmare a unui astfel de nou factor, eroare sau inexactitate.

Deoarece prospectul este sursa autenticd de informatii privind o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionare,
toate informatiile difuzate cu privire la astfel de oferte si admiteri la tranzactionare, fie in scopuri publicitare, fie
in alte scopuri si fie in forma scrisd, fie in formd orald, ar trebui sd fie consecvente cu informatiile continute in
prospect. Aceastd consecventd ar trebui asiguratd prin impunerea obligatiei ca nicio informatie transmisd sd nu
contrazici si nici si nu se refere la informatii care contrazic continutul prospectului. In plus, ar trebui si se
interzicd posibilitatea ca informatiile difuzate si prezinte o opinie extrem de subiectivd privind informatiile
cuprinse in prospect. In plus, dat fiind cd misurile alternative de performantd pot influenta in mod dispropor-
tionat decizia privind investitia, nu ar trebui s se permitd ca informatiile privind o ofertd publicd sau o admitere
la tranzactionare difuzate in afara prospectului sd contini astfel de masuri, daci acestea nu sunt incluse in
prospect.

(10) Regulamentul (CE) nr. 809/2004 contine dispozitii privind publicarea prospectului si difuzarea comunicirilor cu

caracter promotional. Pentru a se evita duplicarea cerintelor, anumite dispoziti din Regulamentul (CE)
nr. 809/2004 ar trebui eliminate.

(11)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de

Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(12) In conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al

Consiliului ('), ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului pdrtilor interesate
din domeniul valorilor mobiliare si pietelor infiintat in conformitate cu articolul 37 din regulamentul mentionat,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I

DISPOZITII GENERALE SI APROBAREA PROSPECTULUI

Articolul 1

Obiect

Prezentul regulament stabileste standardele tehnice de reglementare care oferd detalii cu privire la:

1.

2.

dispozitiile privind aprobarea prospectului mentionate la articolul 13 din Directiva 2003/71/CE;

dispozitiile privind publicarea prospectului mentionate la articolul 14 alineatele (1)-(4) din Directiva 2003/71/CE;

. difuzarea comunicirilor cu caracter promotional mentionate la articolul 15 din Directiva 2003/71/CE;

. coerenta dintre informatiile difuzate cu privire la o ofertd publicd sau la o admitere la tranzactionare pe o piad

reglementatd, pe de o parte, si informatiile continute in prospect, pe de altd parte, astfel cum se prevede la
articolul 15 alineatul (4) din Directiva 2003/71/CE.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Articolul 2
Transmiterea unei cereri de aprobare

(1)  Emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd transmite
autorititii competente toate proiectele de prospect prin mijloace electronice si intr-un format electronic cu functionalitati
de cdutare. In momentul in care se transmite primul proiect de prospect, se precizeazd un punct de contact ciruia
autoritatea competentd sd ii poatd transmite toate notificdrile scrise, prin mijloace electronice.

(2)  Impreund cu primul proiect de prospect transmis autoritdtii competente sau in timpul procesului de examinare a
prospectului, emitentul, ofertantul sau persoana care solicitdi admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd
transmite, de asemenea, urmdtoarele elemente in format electronic cu functionalitdti de cdutare:

(@) in cazul in care aceasta este solicitatd de autoritatea competentd din statul membru de origine in conformitate cu
articolul 25 alineatul (4) din Regulamentul (CE) nr. 809/2004 sau din proprie initiativd, o listd de referinge
incrucisate care identificd, de asemenea, orice elemente din anexele I-XXX la Regulamentul (CE) nr. 809/2004 care
nu au fost cuprinse in prospect deoarece nu erau aplicabile din cauza naturii emitentului, ofertantului sau persoanei
care solicitd admiterea la tranzactionare sau din cauza naturii valorilor mobiliare oferite public sau admise la tranzac-
tionare.

In cazul in care nu se transmite lista de referinte incrucisate si in cazul in care ordinea elementelor din proiectul de
prospect nu coincide cu ordinea informatiilor previzute in anexele la Regulamentul (CE) nr. 809/2004, proiectul de
prospect se adnoteazd pe margine in vederea identificrii sectiunilor din prospect care corespund cerintelor de
publicare relevante. Un prospect care contine adnotdri pe margine este insotit de un document de identificare a
tuturor elementelor cuprinse in anexele relevante la Regulamentul (CE) nr. 809/2004 care nu au fost cuprinse in
prospect deoarece nu erau aplicabile, avind in vedere natura emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd
admiterea la tranzactionare sau natura valorilor mobiliare oferite public sau admise la tranzactionare;

(b) in cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd
solicitd ca autoritatea competentd din statul membru de origine sd autorizeze omiterea de informatii din prospect in
temeiul articolului 8 alineatul (2) din Directiva 2003/71/CE, o cerere motivatd in acest sens;

(c) 1n cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd
solicitd ca autoritatea competentd din statul membru de origine si adreseze autorititii competente din statul
membru gazdd o cerere in acest sens, in urma aprobdrii prospectului, prin intermediul unui certificat de aprobare
emis in temeiul articolului 18 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE;

(d) orice informatii care sunt incluse prin trimitere in prospect, cu exceptia cazului in care informatiile respective au fost
deja aprobate sau inregistrate pe langd aceeasi autoritate competentd in conformitate cu articolul 11 din Directiva
2003/71/CE;

(e) orice alte informatii considerate necesare, din motive intemeiate, pentru realizarea procesului de examinare de citre
autoritatea competentd din statul membru de origine si solicitate in mod expres de autoritatea competentd in acest
scop.

Articolul 3
Modificiri aduse proiectului de prospect

(1)  In urma transmiterii primului proiect de prospect autorititii competente din statul membru de origine, in cazul in
care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piati reglementatd transmite
proiecte ulterioare ale prospectului, aceste proiecte sunt marcate astfel incat si evidentieze toate modificirile aduse
proiectului precedent nemarcat transmis autoritdtii competente. In cazul in care se formuleazd doar un numir limitat de
modificdri, extrasele marcate din proiectul de prospect care indicd toate modificirile fatd de proiectul anterior sunt
considerate acceptabile. Impreund cu proiectul care evidentiazi toate modificirile se transmite intotdeauna si un proiect
de prospect nemarcat.

In cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementati se
afld in imposibilitatea de a respecta cerinta stabilitd la primul paragraf din cauza dificultdtilor tehnice legate de marcarea
prospectului, fiecare modificare adusd proiectului precedent se identificd in scris de citre autoritatea competentd din
statul membru de origine.
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(2)  In cazul in care, in conformitate cu articolul 5 alineatul (2) din prezentul regulament, autoritatea competenta din
statul membru de origine a informat emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd cd nu considerd cd proiectul de prospect este complet, cd informatiile pe care le contine sunt coerente
sau cd acesta este inteligibil, proiectul de prospect transmis ulterior este insotit de o explicatie a modului in care lacunele
notificate de cdtre autoritatea competentd au fost solutionate.

In cazul in care modificarile aduse unui proiect de prospect prezentat anterior sunt evidente sau abordeazd in mod clar
lacunele notificate de cdtre autoritatea competentd, se considerd cd e suficient sd se indice la ce nivel au fost facute
modificdrile pentru a se solutiona lacunele.

Articolul 4
Transmiterea proiectului final

(1)  Cu exceptia listei de referinte incrucisate mentionate la articolul 2 alineatul (2) litera (a), proiectul final al
prospectului transmis in vederea aprobdrii este insotit de toate informatiile mentionate la articolul 2 alineatul (2) care
s-au modificat fatd de un proiect anterior. Proiectul final al prospectului nu este adnotat pe margine.

(2)  In cazul in care nu au fost aduse modificdri informatiilor transmise anterior mentionate la articolul 2 alineatul (2),
emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd confirma in scris cd
nu au fost aduse modificdri informatiilor transmise anterior.

Articolul 5
Primirea si prelucrarea cererii

(1)  Primirea cererii initiale de aprobare a unui prospect se confirmi de autoritatea competentd din statul membru de
origine in scris, prin mijloace electronice, cit mai curdnd posibil si cel tirziu pand la incheierea programului de lucru in
cea de a doua zi lucrdtoare urmdtoare primirii. Confirmarea informeazd emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd cu privire la eventualul numir de referintd al cererii de aprobare si la
punctul de contact din cadrul autoritdtii competente caruia ii pot fi adresate intrebdri legate de cerere. Data confirmarii
nu afecteazd data prezentdrii proiectului de prospect, in sensul articolului 13 alineatul (2) din Directiva 2003/71/CE, de
la care incep sd curgd termenele pentru transmiterea notificirilor.

(2)  In cazul in care considerd, din motive rezonabile, ci documentele prezentate sunt incomplete sau c sunt necesare
informatii suplimentare, de exemplu din cauza incoerentelor sau ininteligibilititii anumitor informatii furnizate,
autoritatea competentd din statul membru de origine informeazd emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare cd sunt necesare informatii suplimentare, oferind motive in acest sens, in scris, prin mijloace
electronice.

(3)  In cazul in care considerd ci lacunele sunt minore sau ci timpul este extrem de important, autoritatea competenti
din statul membru de origine poate informa emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare
pe cale orald cu privire la lacune; in acest caz nu se considerd cd se intrerupe termenul pentru aprobarea prospectului,
astfel cum este previzut la articolul 13 alineatul (4) din Directiva 2003/71/CE.

(4)  In cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd
nu este in masurd sau nu este dispus sd furnizeze informatiile suplimentare solicitate in conformitate cu alineatul (2),
autoritatea competentd din statul membru de origine are dreptul de a refuza aprobarea prospectului si de a incheia
procesul de examinare.

(5)  Autoritatea competentd din statul membru de origine informeaza emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd cu privire la decizia sa privind aprobarea prospectului, in scris, prin
mijloace electronice, in ziua deciziei. In cazul refuzului de a aproba prospectul, decizia autorititii competente contine
motivele unui astfel de refuz.



4.3.2016 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 58/17

CAPITOLUL II

PUBLICAREA PROSPECTULUI
Articolul 6
Publicarea prospectului in format electronic

(1) In cazul in care este publicat in format electronic in temeiul literei (c), (d) sau (¢) din articolul 14 alineatul (2) din
Directiva 2003/71/CE, prospectul, indiferent cd se compune dintr-un document sau din mai multe documente, respectd
urmitoarele cerinte:

(a) este usor accesibil pe site;
(b) este intr-un format electronic cu functionalitdti de cdutare care nu poate fi modificat;

(c) nu contine hiperlinkuri, cu exceptia linkurilor citre adresele electronice unde sunt disponibile informatiile incluse
prin trimitere;

(d) poate fi descircat si imprimat.

(2)  In cazul in care un prospect care cuprinde informatii incluse prin trimitere este publicat in format electronic,
acesta contine hiperlinkuri citre fiecare document care cuprinde informatiile incluse prin trimitere sau citre fiecare
pagind web pe care respectivul document este publicat.

(3)  In cazul in care prospectul pentru o ofertd publici de valori mobiliare este pus la dispozitia publicului pe site-urile
web ale emitentilor, ale unor intermediari financiari sau ale unor piete reglementate, acestia iau toate masurile necesare
pentru a evita sd se adreseze rezidentilor unor state membre sau tdri terfe in care oferta de valori mobiliare nu este
valabild, de exemplu prin inserarea unui avertisment care si precizeze care sunt destinatarii ofertei.

(4)  Accesul la prospectul publicat in format electronic nu face obiectul:
(a) finalizdrii procesului de inregistrare;
(b) acceptdrii unei clauze privind exonerarea de raspundere care limiteaza rdspunderea juridicd;

(c) platii vreunei taxe.

Articolul 7
Publicarea conditiilor finale
Conditiile finale ale prospectului de bazd nu se publicd obligatoriu in acelasi mod ca prospectul de bazd propriu-zis, cu
conditia ca modalitatea de publicare aleasd sd fie una dintre cele previzute la articolul 14 din Directiva 2003/71/CE.
Articolul 8
Publicarea in presid

(1) n sensul aplicirii articolului 14 alineatul (2) litera (a) din Directiva 2003/71/CE, prospectul se publici intr-un ziar
de informare generald sau intr-un ziar financiar cu difuzare nationald sau supraregionald.

(2)  In cazul in care considerd ci ziarul ales pentru publicare nu indeplineste criteriile mentionate la alineatul (1),
autoritatea competentd specificd un ziar care, in opinia sa, este adecvat pentru publicare, tindnd seama, in special, de
acoperirea geograficd, numdrul de locuitori si obiceiurile privind lectura din fiecare stat membru.
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Articolul 9
Publicarea anuntului

(1) In cazul in care un stat membru decide, in conformitate cu articolul 14 alineatul (3) din Directiva 2003/71/CE, si
solicite publicarea unui anunt care sd precizeze modul in care prospectul a fost pus la dispozitia publicului sau locul din
care poate fi procurat, anuntul se publicd intr-un ziar care indeplineste criteriile stabilite pentru publicarea prospectului,
previzute la articolul 8 din prezentul regulament.

In cazul in care se referd la un prospect publicat exclusiv in scopul admiterii unor valori mobiliare la tranzactionare pe o
piatd reglementatd pe care au fost deja admise alte valori mobiliare din aceeasi categorie, anuntul poate fi publicat
alternativ in publicatia pietei reglementate in cauzd, indiferent daci aceasta apare pe hartie sau in format electronic.

(2)  Anuntul se publicd cel tarziu in urmdtoarea zi lucritoare dupd publicarea prospectului in conformitate cu
articolul 14 alineatul (1) din Directiva 2003/71/CE.

(3)  Anuntul contine urmitoarele informatii:
(a) identitatea emitentului;

(b) categoria, clasa si cuantumul valorilor mobiliare oferite sifsau pentru care se solicitd admiterea la tranzactionare, in
mdsura in care aceste elemente sunt cunoscute in momentul publicirii anuntului;

(c) calendarul prevdzut pentru oferti/admiterea la tranzactionare;
(d) o mentiune a faptului cd a fost publicat un prospect si a modalitdtii in care acesta se poate procura;
(e) adresele la care si perioada in care o copie pe suport de hartie este pusd la dispozitia publicului;

() data.

Articolul 10
Lista prospectelor aprobate

Lista prospectelor aprobate publicate pe site-ul web al autoritdtii competente in conformitate cu articolul 14 alineatul (4)
din Directiva 2003/71/CE indicd modalititile prin care prospectele respective au fost puse la dispozitia publicului si
locul din care acestea pot fi procurate.

CAPITOLUL III

COMUNICARI CU CARACTER PROMOTIONAL
Articolul 11
Difuzarea comunicirilor cu caracter promotional

(1)  In cazul in care a fost difuzati o comunicare cu caracter promotional privind o ofertd publici sau o admitere la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si ulterior a fost publicat un supliment la prospect, pentru ci a aparut sau a fost
identificat un nou factor semnificativ, o eroare sau o inexactitate substantiald in ceea ce priveste informatiile cuprinse in
prospect, se difuzeazd o comunicare cu caracter promotional modificatd, in cazul in care noul factor semnificativ,
eroarea sau inexactitatea substantiald in ceea ce priveste informatiile cuprinse in prospect invalideazd continutul
comunicdrii cu caracter promotional difuzate anterior, ficand-o inexacti sau inselitoare.

(2)  Comunicarea cu caracter promotional modificatd face trimitere la comunicarea anterioard, precizind ci aceasta a
fost modificatd deoarece continea informatii inexacte sau ingeldtoare si specificaind diferentele dintre cele doud versiuni.
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(3)  Comunicarea modificatd se difuzeaza fird intarzieri nejustificate in urma publicdrii suplimentului. Cu exceptia
comunicdrilor cu caracter promotional difuzate pe cale orali, o comunicare modificatd se difuzeazd cel putin prin
aceleasi mijloace ca si comunicarea initiald.

Obligatia de a modifica o comunicare cu caracter promotional nu se aplicd dupd inchiderea definitivd a ofertei publice
sau, In cazul in care aceasta survine mai tarziu, dupd data la care incepe tranzactionarea pe o piatd reglementatd.

(4)  Dacd nu este necesar un prospect in conformitate cu Directiva 2003/71/CE, comunicdrile cu caracter promotional
includ un avertisment in acest sens, exceptind cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementati alege si publice un prospect in conformitate cu Directiva 2003/71/CE, cu
Regulamentul (CE) nr. 809/2004 si cu prezentul regulament.

Articolul 12

Consecventa, in sensul articolului 15 alineatul (4) din Directiva 2003/71/CE

Informatiile difuzate pe cale orald sau in scris in ceea ce priveste oferta publicd sau admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, indiferent dacd au caracter promotional sau sunt de altd naturd:

(a) nu contrazic informatiile cuprinse in prospect;
(b) nu se referd la informatii care contrazic informatiile cuprinse in prospect;

(c) nu prezintd o opinie extrem de subiectivd privind informatiile cuprinse in prospect, inclusiv prin omisiune sau prin
prezentarea unor aspecte negative ale acestor informatii care au mai putind greutate dect aspectele pozitive;

(d) nu contin masuri alternative de performanti cu privire la emitent, cu exceptia cazului in care acestea sunt cuprinse
in prospect.

In sensul literelor (a)-(d), informatiile cuprinse in prospect constau in informatii care au fost incluse in prospect, in cazul
in care prospectul a fost deja publicat, sau informatii care trebuie incluse in prospect, in cazul in care prospectul se
publici la o datd ulterioari.

In sensul dispozitiilor de la litera (d), masurile alternative de performantd constau in masuri de performanti care sunt
mdsuri financiare privind performantele financiare istorice sau viitoare, pozitia financiard sau fluxurile de trezorerie,
altele decat masurile financiare definite in cadrul de raportare financiard aplicabil.

CAPITOLUL IV

DISPOZITII FINALE

Articolul 13

Modificidri ale Regulamentului (CE) nr. 809/2004

Regulamentul (CE) nr. 809/2004 se modificd dupd cum urmeaza:
1. La articolul 1, alineatele (5) si (6) se elimin.

2. Articolele 29-34 se elimina.
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Articolul 14
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 30 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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