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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2016/101 AL COMISIEI
din 26 octombrie 2015

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru evaluarea prudenti previzute la
articolul 105 alineatul (14)

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit §i firmele de investitii §i de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 ("), in special articolul 105 alineatul (14) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Articolul 105 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se referd la standardele de evaluare prudentd aplicabile
tuturor pozitiilor din portofoliul de tranzactionare. Articolul 34 din regulamentul respectiv impune insd institu-
tiilor sd aplice standardele previzute la articolul 105 tuturor activelor evaluate la valoarea justd. Cele doud
articole mentionate anterior implicd impreund faptul cd cerintele de evaluare prudentd se aplicd tuturor pozitiilor
evaluate la valoarea justd, indiferent dac acestea sunt detinute sau nu in portofoliul de tranzactionare; termenul
,pozitii” se referd numai la instrumentele financiare si la marfuri.

(2)  Atunci cind aplicarea evaludrii prudente ar conduce la o valoare contabild absolutd a activelor mai micd sau la o
valoare contabild absoluti a pasivelor mai mare decat cea recunoscutd in contabilitate, ar trebui calculatd o
ajustare suplimentard a evaludrii (AVA) ca valoare absoluti a diferentei dintre cele doud, deoarece valoarea
prudentd trebuie si fie intotdeauna egald sau mai micd decat valoarea justd in cazul activelor si, respectiv, egald
sau mai mare decit valoarea justd in cazul pasivelor.

(3)  Pentru pozitiile supuse evaludrii in cazul cdrora o modificare a evaludrii contabile are numai un impact partial
sau nu are niciun impact asupra fondurilor proprii de nivel 1 de bazd, AVA ar trebui aplicate numai pe baza
partii din modificarea evaludrii contabile care are impact asupra fondurilor proprii de nivel 1 de bazd. Aceste
pozitii includ pozitiile care fac obiectul contabilititii de acoperire, pozitiile disponibile pentru vinzare, in masura
in care modificirile evaludrii acestora sunt supuse unui filtru prudential, si pozitille de semn opus perfect
corespondente.

(4)  AVA se determind numai pentru calculul ajustirilor fondurilor proprii de nivel 1 de bazi, dacd este necesar. AVA
nu afecteazd determinarea cerintelor de fonduri proprii in conformitate cu articolul 92 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 (cu exceptia cazului in care se aplicdi derogarea pentru portofoliile de tranzactionare de mici
dimensiuni in conformitate cu articolul 94 din regulamentul respectiv).

(5)  In vederea furnizdrii unui cadru coerent pentru calculul AVA de citre institutii, este necesard o definitie clard a
nivelului-tintd de certitudine si a elementelor de incertitudine a evaludrii care ar trebui luate in considerare la
determinarea valorii prudente, impreund cu metodologii definite pentru atingerea nivelului de certitudine cerut pe
baza conditiilor curente de piata.

(6)  AVA pentru incertitudinea pretului de piatd, pentru costurile de inchidere si pentru riscul de model ar trebui
calculate pentru expunerile supuse evaludrii care sunt bazate pe instrumente financiare sau portofolii de
instrumente financiare. in acest scop, instrumentele financiare pot fi combinate in portofolii daci, in cazul AVA
pentru incertitudinea pretului de piatd si costurile de inchidere, instrumentele sunt evaluate pe baza aceluiasi
factor de risc sau dacd, in cazul AVA pentru riscul de model, instrumentele sunt evaluate pe baza aceluiasi model
de evaluare.

(7)  Avand in vedere cd anumite AVA legate de incertitudinea evaludrii nu sunt cumulative, in cazul anumitor
categorii de AVA ar trebui permisd o abordare a agregirii care poate lua in considerare beneficiile diversificarii,
pentru elementele AVA ce nu sunt legate de un element de cost de iesire asteptat care nu este inclus in valoarea
justd. In scopul agregirii AVA, ar trebui, de asemenea, si poatd fi obtinute beneficii ale diversificirii pentru
diferenta dintre valoarea asteptatd si valoarea prudentd, astfel incat bancile cu o valoare justd care este deja mai
prudentd decat valoarea asteptatd si nu obtind mai putine beneficii ale diversificirii decat cele care utilizeazd
valoarea asteptatd ca valoare justa.
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(8)  Intrucat institutiile care au portofolii mici evaluate la valoarea justd vor fi, de reguld, supuse unei incertitudini
limitate a evaludrii, acestea ar trebui si poatd aplica o abordare mai simpli pentru estimarea AVA decat institutiile
care au portofolii mari evaluate la valoarea justi. Pentru a stabili dacd se poate aplica o abordare mai simpl3,
dimensiunea portofoliilor evaluate la valoarea justd ar trebui apreciatd la fiecare nivel la care se calculeazd
cerintele de capital.

(9)  Pentru ca autorititile competente si poatd verifica dacd institutiile au aplicat corect cerintele de evaluare a
nivelului agregat al AVA cerut, institutiile ar trebui si mentind documente, sisteme si controale adecvate.

(10)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de
Autoritatea Bancard Europeana.

(11)  Autoritatea Bancard Europeand a organizat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale
aferente si a solicitat avizul Grupului pdrtilor interesate din domeniul bancar instituit in conformitate cu
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

DISPOZITII GENERALE
Articolul 1
Metodologia de calcul al ajustirilor suplimentare ale evaludrii (AVA)

Institutiile calculeazd trimestrial totalul ajustirilor suplimentare ale evaludrii (,AVA”) necesare pentru a ajusta valorile
juste la valoarea prudentd, utilizind metoda prevazutd in capitolul 3, cu exceptia cazului in care indeplinesc conditiile de
aplicare a metodei previzute in capitolul 2.

Articolul 2
Definitii

In scopul prezentului regulament, se aplicd urmitoarele definitii:

(a) ,pozitie supusid evaludrii” inseamnd un instrument financiar, o marfd sau un portofoliu de instrumente financiare sau
de marfuri, detinut sau nu in portofoliul de tranzactionare, care este evaluat la valoarea just;

(b) ,datd de intrare pentru evaluare” inseamnd un parametru observabil sau neobservabil al pietei sau o matrice de astfel
de parametri care influenteaza valoarea justd a unei pozitii supuse evaludrii;

(c) .expunere supusi evaludrii” inseamnd partea dintr-o pozitie supusd evaludrii care este sensibild la variatia unei date
de intrare pentru evaluare.

Articolul 3
Surse de date de piatd

(1) Dacid institutiile calculeazd AVA pe baza datelor de piatd, acestea iau in considerare, in functie de relevantd, gama
de date de piatd utilizate in procesul de verificare independenti a preturilor (,IPV”) mentionat la articolul 105 alineatul (8)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sub rezerva ajustdrilor descrise la prezentul articol.

(") Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a
Comisiei JOL 331,15.12.2010, p. 12).
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(2)  Pentru a determina valoarea prudentd, institutiile iau in considerare o gamid completd de surse de date de piatd
disponibile si fiabile, care include fiecare dintre urmitoarele surse de date, in functie de relevanta:

(a) cotatii bursiere pe o piatd lichid3;

(b) tranzactii cu acelasi instrument sau cu un instrument foarte asemandtor, fie din evidentele proprii ale institutiei, fie,
dacd sunt disponibile, din evidente de pe intreaga piat;

(c) cotatii pentru tranzactii furnizate de brokeri si de alti participanti la piat3;
(d) date furnizate de servicii specializate (consensus service data);

(e) cotatii indicative furnizate de brokeri;

(f) evaludri ale garantiilor reale furnizate de contraparte.

(3) In cazurile in care, pentru scopurile articolelor 9, 10 si 11, se aplici o abordare bazati pe cunostinte de
specialitate, se iau in considerare metode si surse alternative de informatii, care includ fiecare dintre urmitoarele metode,
in functie de relevanta:

(a) utilizarea datelor aferente unor instrumente similare, pentru care sunt disponibile date suficiente;

(b) aplicarea unor variatii prudente ale datelor de intrare pentru evaluare;

(c) identificarea limitelor naturale ale valorii unui instrument.

CAPITOLUL II
ABORDAREA SIMPLIFICATA PENTRU DETERMINAREA AVA
Articolul 4

Conditii de utilizare a abordirii simplificate

(1)  Institutiile pot aplica abordarea simplificatd descrisd in prezentul capitol numai dacd suma valorilor absolute ale
activelor si pasivelor evaluate la valoarea justd, inscrise in situatiile financiare ale institutiei conform cadrului contabil
aplicabil, este mai micd de 15 miliarde EUR.

(2)  Activele si pasivele de semn opus perfect corespondente evaluate la valoarea justd se exclud din calculul prevazut
la alineatul (1). in ceea ce priveste activele si pasivele evaluate la valoarea justd in cazul cirora o modificare a evaludrii
contabile are un impact partial sau nu are niciun impact asupra fondurilor proprii de nivel 1 de bazi, valorile acestora
se includ numai proportional cu impactul produs de modificarea relevantd a evaludrii asupra fondurilor proprii de
nivel 1 de baza.

(3)  Pragul mentionat la alineatul (1) se aplicd pe bazd individuald si pe bazd consolidatd. Dacd pragul este depdsit pe
bazd consolidatd, se aplicd abordarea de bazd pentru toate entitdtile incluse in consolidare.

(4)  Dacd institutiile care aplici abordarea simplificatd nu indeplinesc conditia de la alineatul (1) timp de doud
trimestre consecutive, acestea notificd imediat acest lucru autoritdtii competente relevante si convin asupra unui plan de
punere in aplicare a abordarii mentionate in capitolul 3 in urmatoarele doud trimestre.

Articolul 5

Determinarea AVA conform abordirii simplificate

in abordarea simplificatd, institutiile calculeazi AVA ca 0,1 % din suma valorilor absolute ale activelor si pasivelor
evaluate la valoarea justd care sunt incluse in calculul pragului prevazut la articolul 4.

Articolul 6

Determinarea totalului AVA conform abordirii simplificate

In cazul institutiilor care aplicd abordarea simplificatd, totalul AVA in sensul articolului 1 este AVA rezultatd din calculul
prevazut la articolul 5.
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CAPITOLUL III

ABORDAREA DE BAZA PENTRU DETERMINAREA AVA
Articolul 7
Prezentare generald a abordirii de bazi

(1)  In abordarea de baz, institutiile calculeazd AVA aplicaind urmitoarea abordare in doud etape:

(a) se calculeazd AVA pentru fiecare dintre categoriile mentionate la articolul 105 alineatele (10) si (11) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 (,AVA la nivel de categorie”), in conformitate cu alineatul (2) al prezentului articol;

(b) se insumeazd valorile calculate conform literei (a) pentru fiecare AVA la nivel de categorie pentru a obtine totalul
AVA 1n sensul articolului 1.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (a), institutiile calculeazd AVA la nivel de categorie in unul din urmdtoarele moduri:
(a) in conformitate cu articolele 9-17;

(b) daci aplicarea articolelor 9-17 nu este posibild pentru anumite pozitii, in conformitate cu o ,abordare alternativa”,
prin care se identificd instrumentele financiare conexe si se calculeazd o AVA ca sumd a urmdtorilor termeni:

(i) 100 % din profitul net nerealizat pe instrumentele financiare conexe;
(i) 10 % din valoarea notionald a instrumentelor financiare conexe, in cazul instrumentelor financiare derivate;

(ili) 25 % din valoarea absolutd a diferentei dintre valoarea justd si profitul nerealizat, mentionat la punctul (i), al
instrumentelor financiare conexe, in cazul instrumentelor financiare nederivate.

In sensul literei (b) punctul (i) primul alineat, prin ,profit nerealizat” se intelege modificarea, dacd aceasta este pozitivi,
inregistratd de valoarea justd de la initierea tranzactiei, determinatd conform principiului ,primul intrat, primul iesit”
(first-in-first-out).

Articolul 8

Dispozitii generale pentru calculul AVA conform abordirii de bazi

(1)  Pentru activele si pasivele evaluate la valoarea justd, in cazul in cdrora o modificare a evaludrii contabile are un
impact partial sau nu are niciun impact asupra fondurilor proprii de nivel 1 de bazi, AVA se calculeazd numai pe baza
partii din modificarea evaludrii contabile care are impact asupra fondurilor proprii de nivel 1 de bazai.

(2)  n ceea ce priveste AVA la nivel de categorie descrise la articolele 14-17, institutiile urmaresc si atingd un nivel de
certitudine al valorii prudente echivalent cu cel stabilit la articolele 9-13.

(3)  Se considerd cd AVA sunt ajustdrile evaludrii necesare pentru a obtine valoarea prudentd identificatd, efectuate in
plus fatd de orice ajustare aplicatd valorii juste a institutiei, despre care se poate stabili cd se referd la aceeasi sursd de
incertitudine a evaludrii ca si AVA. Dacd nu se poate stabili c¢d o ajustare aplicatd valorii juste a institutiei se referd la o
categorie specificd de AVA la nivelul la care sunt calculate AVA relevante, ajustarea respectivd nu se include in calculul
AVA.

(4)  AVA sunt intotdeauna pozitive, inclusiv la nivelul expunerii supuse evaludrii si la nivel de categorie, atat inainte,
cat si dupd agregare.
Articolul 9
Calculul AVA pentru incertitudinea pretului de piatd

(1)  AVA pentru incertitudinea pretului de piatd se calculeazd la nivelul expunerii supuse evaludrii (,AVA individuale
pentru incertitudinea pretului de piata”).
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(2)  Se apreciazd ci AVA pentru incertitudinea pretului de piatd este zero numai dacd sunt indeplinite urmdtoarele
doud conditii:

(a) institutia are dovezi ferme cd existd un pret pentru tranzactia cu o expunere supusd evaludrii sau preful poate fi
determinat pe baza unor date fiabile referitoare la o piatd lichidd bidirectionald, astfel cum este aceasta descrisi la
articolul 338 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) sursele de date de piatd prevdzute la articolul 3 alineatul (2) nu indici o incertitudine semnificativd a evaludrii.

(3)  Dacd nu se poate stabili cd o expunere supusd evaludrii are 0 AVA egald cu zero, institutiile utilizeazd sursele de
date definite la articolul 3 pentru a aprecia AVA pentru incertitudinea pretului de piatd. In acest caz, AVA pentru incerti-
tudinea pretului de piatd se calculeazi conform alineatelor (4) si (5).

(4)  Institutiile calculeazd AVA pentru expunerile supuse evaludrii legate de fiecare datd de intrare pentru evaluare
utilizatd in modelul de evaluare relevant.

(a) nivelul de granularitate la care se apreciaza aceste AVA este unul dintre urmatoarele:

(i) dacd sunt descompuse, toate datele de intrare pentru evaluare necesare calculdrii unui pret de iesire pentru
pozitia supusa evaludrii;

(ii) pretul instrumentului;

(b) fiecare dintre datele de intrare pentru evaluare mentionate la litera (a) punctul (i) se trateazd separat. Dacd o datd de
intrare pentru evaluare constd intr-o matrice de parametri, AVA se calculeazd pentru expunerile supuse evaludrii
legate de fiecare parametru din matrice. Dacd o datd de intrare pentru evaluare nu se referd la instrumente tranzactio-
nabile, institutiile pun in corespondentd data de intrare pentru evaluare si expunerea aferentd supusa evaludrii cu un
set de instrumente tranzactionabile pe piatd. Pentru calculul AVA, institutiile pot reduce numdrul de parametri ai
datei de intrare pentru evaluare, utilizdnd orice metodologie adecvatd, cu conditia ca parametrii redusi si indepli-
neascd toate cerintele urmitoare:

(i) valoarea totald a expunerii reduse supuse evaludrii este egald cu valoarea totald a expunerii initiale supuse
evaludrii;

(ii) setul redus de parametri poate fi pus in corespondentd cu un set de instrumente tranzactionabile pe piat3;

(ili) raportul dintre masura variantei 2 §i masura variantei 1, definite mai jos si bazate pe date istorice din ultimele
100 de zile de tranzactionare, este mai mic de 0,1;

(¢) in sensul prezentului alineat, ,masura variantei 1” inseamnd varianta profitului §i pierderii pentru expunerea supusa
evaludrii legatd de data neredusd de intrare pentru evaluare, iar ,masura variantei 2” inseamnd varianta profitului si
pierderii pentru expunerea supusd evaludrii legatd de data neredusd de intrare pentru evaluare minus expunerea
supusd evaludrii legatd de data redusd de intrare pentru evaluare. Dacd pentru calculul AVA se utilizeazd un numdr
redus de parametri, verificarea indeplinirii criteriilor previzute la litera (b) este supusd cel putin o datd pe an
revizuirii metodologiei de compensare si a validarii interne efectuate de functia de control independent.

(5)  AVA pentru incertitudinea pretului de piatd se determind dupd cum urmeaza:
(a) daci existd suficiente date pentru a construi o plaji de valori plauzibile pentru o datd de intrare pentru evaluare:

(i) pentru o dati de intrare pentru evaluare a cdrei plaji de valori plauzibile se bazeazd pe preturile de iesire,
institutiile estimeazad punctul din plaji in care sunt sigure in proportie de 90 % cd ar putea iesi din expunerea
supusd evaludrii la pretul respectiv sau la un pret mai bun;

(ii) pentru o datd de intrare pentru evaluare a cirei plaji de valori plauzibile este creatd pornind de la preturi medii
(mid prices), institutiile estimeazd punctul din plajd in care sunt sigure in proportie de 90 % cid valoarea medie pe
care ar putea sd o obtind iesind din expunerea supusi evaludrii este pretul respectiv sau un pret mai bun;

(b) dacd nu existd suficiente date care sd permitd construirea unei plaje de valori plauzibile pentru o datd de intrare
pentru evaluare, institutiile aplici o abordare bazati pe cunostinte de specialitate, utilizind informatiile calitative si
cantitative disponibile pentru a obtine un nivel de certitudine al valorii prudente a datei de intrare pentru evaluare
echivalent cu cel previzut la litera (a). Institutiile notifici autorititilor competente expunerile supuse evaludrii pentru
care aplicd aceastd abordare, precum si metodologia utilizatd pentru a determina AVA;
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(c) institutiile calculeazd AVA pentru incertitudinea pretului de piatd utilizdnd una dintre urmdtoarele abordari:

(i) aplicd expunerii supuse evaludrii a fiecdrei pozitii supuse evaludrii diferenta dintre valorile datelor de intrare
pentru evaluare estimate conform literei (a) sau (b) si valorile datelor de intrare pentru evaluare utilizate pentru a
calcula valoarea just3;

(i) combind valorile datelor de intrare pentru evaluare estimate conform literei (a) sau (b) si reevalueazd pozitiile
supuse evaludrii pe baza acestor valori. Institutiile iau apoi in considerare diferenta dintre pozitiile reevaluate si
pozitiile evaluate la valoarea justi.

(6)  Institutiile calculeazd totalul AVA la nivel de categorie pentru incertitudinea pretului de piatd, aplicdnd la AVA
individuale pentru incertitudinea pretului de piatd formulele metodei 1 sau ale metodei 2 previzute in anexa.

Articolul 10
Calculul AVA pentru costurile de inchidere

(1)  AVA pentru costurile de inchidere se calculeazd la nivelul expunerii supuse evaludrii (,AVA individuale pentru
costurile de inchidere”).

(2)  Dacd o institutie a calculat pentru o expunere supusa evaludrii o AVA pentru incertitudinea pretului de piatd pe
baza unui pret de iesire, AVA pentru costurile de inchidere poate fi apreciatd ca fiind zero.

(3) Dacid o institutie aplicd derogarea mentionati la articolul 105 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
AVA pentru costurile de inchidere poate fi apreciatd ca fiind zero, cu conditia ca institutia si justifice prin dovezi de ce
este sigurd in proportie de 90 % cd existd suficientd lichiditate pentru a sustine o iesire din expunerile respective supuse
evaludrii la pretul mediu.

(4)  Dacd nu se poate stabili cd o expunere supusd evaludrii are 0 AVA pentru costurile de inchidere egald cu zero,
institutiile utilizeaza sursele de date definite la articolul 3. In acest caz, AVA pentru costurile de inchidere se calculeaza
conform alineatelor (5) si (6) ale prezentului articol.

(5)  Institutiile calculeazd AVA pentru costurile de inchidere aferente expunerilor supuse evaludrii legate de fiecare datd
de intrare pentru evaluare utilizatd in modelul de evaluare relevant.

(a) Nivelul de granularitate la care se apreciazd aceste AVA pentru costurile de inchidere este unul dintre urmatoarele:

(i) dacid sunt descompuse, toate datele de intrare pentru evaluare necesare calculdrii unui pret de iesire pentru
pozitia supusa evaludrii;

(ii) pretul instrumentului.

(b) Fiecare dintre datele de intrare pentru evaluare mentionate la litera (a) punctul (i) se trateazd separat. Dacd o datd de
intrare pentru evaluare constd intr-o matrice de parametri, institutiile apreciazd AVA pentru costurile de inchidere
aferente expunerilor supuse evaludrii legate de fiecare parametru din matrice. Dacd o datd de intrare pentru evaluare
nu se referd la instrumente tranzactionabile, institutiile pun in corespondentd in mod explicit data de intrare pentru
evaluare si expunerea aferentd supusd evaludrii cu un set de instrumente tranzactionabile pe piatd. Pentru calculul
AVA, institutiile pot reduce numirul de parametri ai datei de intrare pentru evaluare utilizdnd orice metodologie
adecvatd, cu conditia ca parametrii redusi sd indeplineascd toate cerintele urmatoare:

(i) valoarea totald a expunerii reduse supuse evaludrii este egald cu valoarea totald a expunerii initiale supuse
evaludrii;

(ii) setul redus de parametri poate fi pus in corespondentd cu un set de instrumente tranzactionabile pe piat3;

(ili) raportul dintre masura variantei 2 si masura variantei 1, care se bazeazi pe date istorice din ultimele 100 de zile
de tranzactionare, este mai mic de 0,1.

In sensul prezentului alineat, misura variantei 1 inseamn varianta profitului si pierderii pentru expunerea supusi
evaludrii legatd de data neredusd de intrare pentru evaluare, iar masura variantei 2 inseamnd varianta profitului si
pierderii pentru expunerea supusd evaludrii legatd de data neredusd de intrare pentru evaluare minus expunerea
supusd evaludrii legatd de data redusi de intrare pentru evaluare.
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(c) Dacd pentru calculul AVA se utilizeazd un numdr redus de parametri, verificarea indeplinirii criteriilor previzute la
litera (b) este supusd cel putin o datd pe an revizuirii efectuate de functia de control independent si validdrii interne.

(6)  AVA pentru costurile de inchidere se determind dupi cum urmeazi:

(a) daci existd suficiente date care sd permitd construirea unei plaje de marje plauzibile dintre pretul de cumpdrare si cel
de vanzare pentru o datd de intrare pentru evaluare, institutiile estimeazd punctul din plaji in care sunt sigure in
proportie de 90 % cd marja pe care ar putea si o obtind iesind din expunerea supusd evaludrii corespunde pretului
respectiv sau unui pret mai bun;

(b) dacd nu existd suficiente date care si permitd construirea unei plaje de marje plauzibile dintre pretul de cumpdrare si
cel de vanzare, institutiile aplici o abordare bazatd pe cunostinte de specialitate, utilizind informatiile calitative si
cantitative disponibile pentru a obtine un nivel de certitudine al valorii prudente echivalent cu cel urmdrit atunci
cand este disponibild o plaji de valori plauzibile. Institutiile notifici autorititilor competente expunerile supuse
evaludrii pentru care aplicd aceastd abordare, precum si metodologia utilizatd pentru a determina AVA;

(c) institutiile calculeazd AVA pentru costurile de inchidere aplicAind 50 % din marja estimatd dintre pretul de cumpdrare
si cel de vanzare, calculatd conform literei (a) sau (b), expunerilor supuse evaludrii legate de datele de intrare pentru
evaluare definite la alineatul (5).

(7)  Institutiile calculeaza totalul AVA la nivel de categorie pentru costurile de inchidere aplicind la AVA individuale
pentru costurile de inchidere formulele metodei 1 sau ale metodei 2 previzute in anexa.

Articolul 11
Calculul AVA pentru riscul de model

(1)  Institutiile estimeazd o AVA pentru riscul de model pentru fiecare model de evaluare (,AVA individuale pentru
riscul de model”), luind in considerare riscul modelului de evaluare rezultat din existenta potentiald a unei game de
modele diferite sau de calibrari diferite ale modelului utilizate de participantii la piatd, precum si lipsa unui pret de iesire
ferm pentru produsul specific evaluat. Institutiile nu iau in considerare riscul modelului de evaluare rezultat din
calibrdrile parametrilor derivati ai pietei, care se contabilizeazd in conformitate cu articolul 9.

(2)  AVA pentru riscul de model se calculeaza utilizdnd una dintre abordirile definite la alineatele (3) si (4).

(3)  Dacid este posibil, institutiile calculeazd AVA pentru riscul de model determinind o plaji de evaludri plauzibile,
produsa prin aborddri alternative adecvate ale modelarii si calibrarii. In acest caz, institutiile estimeaza punctul din plaja
de evaludri rezultatd in care sunt sigure in proportie de 90 % cd ar putea iesi din expunerea supusd evaludrii la pretul
respectiv sau la un pret mai bun.

(4) Dacd nu pot utiliza abordarea definitd la alineatul (3), institutiile aplici o abordare bazatd pe cunostinte de
specialitate pentru a estima AVA pentru riscul de model.

(5)  Abordarea bazatd pe cunostinte de specialitate ia in considerare toate elementele urmatoare:
(a) complexitatea produselor relevante pentru model;

(b) diversitatea aborddrilor matematice posibile si a parametrilor modelului, dacd parametrii modelului nu sunt legati de
variabile ale pietei;

(c) mdsura in care piata produselor relevante este ,unidirectionald” (one way);
(d) existenta unor riscuri legate de produsele relevante care nu pot fi acoperite;
(e) gradul de adecvare al modelului pentru reflectarea comportamentului randamentului produselor din portofoliu.

Institutiile notificd autorititilor competente modelele pentru care aplici aceastd abordare, precum si metodologia
utilizatd pentru a determina AVA.
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(6)  Dacd institutiile utilizeazi metoda descrisd la alineatul (4), prudenta metodei trebuie confirmatd anual, prin
compararea:

(a) AVA calculate cu metoda descrisi la alineatul (4), dacd aceasta ar fi aplicatd unui esantion semnificativ de modele de
evaluare pentru care institutia aplici metoda prevdzuta la alineatul (3); cu

(b) AVA obtinute prin metoda previzuti la alineatul (3) pentru acelasi esantion de modele de evaluare.

(7)  Institutiile calculeaza totalul AVA la nivel de categorie pentru riscul de model aplicand la AVA individuale pentru
riscul de model formulele metodei 1 sau ale metodei 2 previzute in anexa.

Articolul 12
Calculul AVA pentru marjele de credit constatate in avans

(1)  Institutiile calculeazd AVA pentru marjele de credit constatate in avans cu scopul de a reflecta incertitudinea
evaludrii in ajustarea necesard, conform cadrului contabil aplicabil, pentru a include valoarea curentd a pierderilor
asteptate ca urmare a nerambursdrii de cdtre contraparte a pozitiilor pe instrumente financiare derivate.

(2)  Institutiile includ elementul AVA referitor la incertitudinea pretului de piatd in categoria AVA pentru incertitudinea
pretului de piatd. Elementul AVA referitor la incertitudinea costurilor de inchidere se include in categoria AVA pentru
costurile de inchidere. Elementul AVA referitor la riscul de model se include in categoria AVA pentru riscul de model.

Articolul 13
Calculul AVA pentru costurile de investitie si de finantare

(1) Institutiile calculeazd AVA pentru costurile de investitie si de finantare cu scopul de a reflecta incertitudinea
evaludrii in costurile de finantare utilizate la evaluarea pretului de iesire conform cadrului contabil aplicabil.

(2)  Institutiile includ elementul AVA referitor la incertitudinea pretului de piatd in categoria AVA pentru incertitudinea
pretului de piatd. Elementul AVA referitor la incertitudinea costurilor de inchidere se include in categoria AVA pentru
costurile de inchidere. Elementul AVA referitor la riscul de model se include in categoria AVA pentru riscul de model.

Articolul 14
Calculul AVA pentru pozitii concentrate

(1)  Institutiile estimeazd o AVA pentru pozitii concentrate pentru pozitiile concentrate supuse evaludrii (,AVA
individuale pentru pozitii concentrate”), aplicind urmadtoarea abordare in trei etape:

(a) se identificd pozitiile concentrate supuse evaludrii;

(b) se estimeazd o perioadd prudentd de iesire pentru fiecare pozitie concentratd supusid evaludrii identificatd, dacd nu
este disponibil un pret de piatd aplicabil pentru dimensiunea pozitiei supuse evaludrii;

(c) daci perioada prudentd de iesire depaseste 10 zile, se estimeazd o AVA tinand seama de volatilitatea datei de intrare
pentru evaluare, de volatilitatea marjei dintre preful de cumpdrare si cel de vanzare si de impactul strategiei ipotetice
de iesire asupra preturilor de piata.

(2)  In sensul alineatului (1) litera (a), pentru identificarea pozitiilor concentrate supuse evaluirii se iau in considerare
toate elementele urmitoare:

(a) dimensiunea tuturor pozitiilor supuse evaludrii raportatd la lichiditatea pietei respective;
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(b) capacitatea institutiei de a tranzactiona pe aceastd piat3;
(c) volumul zilnic mediu al pietei si volumul zilnic tipic al tranzactiilor institutiei.

Institutiile stabilesc si formalizeazd metodologia aplicatd pentru a determina pozitiile concentrate supuse evaludrii in
cazul cdrora care se calculeazd o AVA pentru pozitii concentrate.

(3) Institutiile calculeazd totalul AVA la nivel de categorie pentru pozitii concentrate ca sumd a AVA individuale
pentru pozitii concentrate.

Articolul 15
Calculul AVA pentru costurile administrative viitoare

(1) Dacd o institutie calculeazd pentru o expunere supusd evaludrii AVA pentru incertitudinea pretului de piatd si
pentru costurile de inchidere, care implicd iesirea deplind din expunere, institutia poate aprecia cd AVA pentru costurile
administrative viitoare este zero.

(2) Dacd nu se poate stabili cd o expunere supusd evaludrii are o AVA egald cu zero conform alineatului (1),
institutiile calculeazd AVA pentru costurile administrative viitoare (,AVA individuale pentru costurile administrative
viitoare”) luand in considerare costurile administrative si costurile de acoperire viitoare pe durata estimati de viatd a
expunerilor supuse evaludrii in cazul cirora nu se aplici un pret direct de iesire pentru AVA pentru costurile de
inchidere, actualizate utilizand o ratd care aproximeaza rata fara risc.

(3)  In sensul alineatului (2), costurile administrative viitoare includ toate costurile de personal si fixe suplimentare
care vor fi probabil suportate in administrarea portofoliului; se poate lua insd in considerare o reducere a acestor costuri
pe misurd ce dimensiunea portofoliului scade.

(4)  Institutiile calculeazd totalul AVA la nivel de categorie pentru costurile administrative viitoare ca sumd a AVA
individuale pentru costurile administrative viitoare.

Articolul 16
Calculul AVA pentru finalizarea anticipati

Institutiile estimeazd o AVA pentru finalizarea anticipatd ludnd in considerare pierderile potentiale rezultate din
finalizdrile anticipate necontractuale ale tranzactiilor clientului. AVA pentru finalizarea anticipatd se calculeazi tinind
seama de procentajul de tranzactii ale clientului care au fost finalizate anticipat in trecut si de pierderile rezultate in
cazurile respective.

Articolul 17
Calculul AVA pentru riscul operational

(1)  Institutiile estimeazd o AVA pentru riscul operational apreciind eventualele pierderi care pot fi suportate ca
rezultat al riscului operational legat de procesele de evaluare. Aceastd estimare include o apreciere a pozitiilor supuse
evaludrii despre care se considerd cd sunt expuse riscului in cursul procesului de verificare si certificare a bilantului,
inclusiv din cauza unor litigii.

(2)  Daci o institutie aplicd abordarea avansatd de evaluare pentru riscul operational, specificatd in partea a treia titlul
III capitolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, aceasta poate raporta o AVA pentru riscul operational egald cu zero,
cu conditia sd furnizeze dovezi ci riscul operational legat de procesele de evaluare, determinat in conformitate cu
alineatul (1), este pe deplin contabilizat in calculul prevdzut de abordarea avansatid de evaluare.

(3)  In alte cazuri decat cele mentionate la alineatul (2), institutia calculeazd o AVA pentru riscul operational de 10 %
din suma AVA la nivel de categorie pentru incertitudinea pretului de piatd si pentru costurile de inchidere, agregate.
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CAPITOLUL IV

DOCUMENTATIE, SISTEME SI CONTROALE
Articolul 18
Cerinte privind documentatia

(1)  Institutiile formalizeazd in mod corespunzitor metodologia de evaluare prudentd. Aceastd documentatie include
politicile interne care furnizeaza orientdri cu privire la toate punctele urmatoare:

(a) gama de metodologii pentru cuantificarea AVA pentru fiecare pozitie supusi evaludrii;
(b) ierarhia metodologiilor pentru fiecare clasd de active, produs sau pozitie supusd evaludrii;
(c) ierarhia surselor de date de piatd utilizate in metodologia de determinare a AVA;

(d) caracteristicile datelor de piatd necesare pentru a justifica 0 AVA egald cu zero pentru fiecare clasd de active, produs
sau pozitie supusi evaludrii;

(e) metodologia aplicatd in cazul in care pentru determinarea AVA se utilizeazd o abordare bazatd pe cunostinte de
specialitate;

(f) metodologia utilizatd pentru a stabili dacd o pozitie supusd evaludrii necesitd o AVA pentru pozitii concentrate;
(g) orizontul de iesire prevdzut in vederea calculdrii AVA pentru pozitii concentrate, in functie de relevantd;

(h) activele si pasivele evaluate la valoarea justd in cazul cirora o modificare a evaludrii contabile are un impact partial
sau nu are niciun impact asupra fondurilor proprii de nivel 1 de bazd, in conformitate cu articolul 4 alineatul (2)
si cu articolul 8 alineatul (1).

(2)  Institutiile mentin, de asemenea, evidente care si permitd analizarea calculului AVA la nivel de expunere supusi
evaludrii; conducerea superioard primeste informatii privind procesul de calcul al AVA care si permitd intelegerea
nivelului de incertitudine a evaludrii portofoliului de pozitii evaluate la valoarea justa al institutiei.

(3)  Documentatia previzutd la alineatul (1) se revizuieste cel putin anual si se aproba de citre conducerea superioara.

Articolul 19
Cerinte privind sistemele si controalele
(1)  AVAS sunt initial autorizate si ulterior monitorizate de o unitate de control independenta.

(2)  Institutiile stabilesc controale eficace ale guvernantei tuturor pozitiilor evaluate la valoarea justd si dispun de
resursele adecvate pentru a pune in aplicare aceste controale si a asigura desfisurarea de procese solide de evaluare chiar
si in cursul unei perioade de crizd. Acestea includ toate elementele urmdtoare:

(a) cel putin o analizd anuald a performantei modelului de evaluare;
(b) aprobarea de citre conducere a tuturor modificirilor semnificative ale politicilor de evaluare;

() o indicare clard a inclinatiei citre risc a institutiei, vizind expunerea la pozitii supuse incertitudinii evaludrii, care
este monitorizatd la nivel agregat pentru intreaga institutie;

(d) separarea in cadrul procesului de evaluare a unititilor care isi asuma riscuri de unititile de control;
() un proces cuprinzitor de audit intern al proceselor de evaluare si al controalelor.

(3)  Institutiile asigurd instituirea si aplicarea consecventd a unor controale eficace legate de procesul de evaluare a
pozitiilor evaluate la valoarea justd. Aceste controale sunt supuse unui audit intern periodic. Controalele includ toate
elementele urmatoare:

(a) un inventar de produse pentru toatd institutia definit cu precizie, care asigurd punerea in corespondentd a fiecirei
pozitii supuse evaludrii cu o singurd definitie de produs;

(b) metodologiile de evaluare pentru fiecare produs din inventar, care acoperd alegerea si calibrarea modelului, ajustirile
valorii juste, AVA, metodologiile de verificare independentd a preturilor aplicabile produsului si mdsurarea incerti-
tudinii evaludrii;
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(c) procesul de validare care asigurd cd, pentru fiecare produs, atat departamentele care isi asuma riscuri, cit si departa-
mentele relevante de control aprobd metodologiile la nivel de produs descrise la litera (b) si certificd faptul cd acestea
reflectd practica reald pentru fiecare pozitie supusd evaludrii pusi in corespondenti cu produsul;

(d) pragurile definite pe baza datelor de piatd observate, cu scopul de a determina momentul in care modelele de
evaluare nu mai sunt suficient de solide;

() un proces formal de verificare independentd a preturilor, bazat pe preturi independente furnizate de biroul relevant
de tranzactionare;

(f) un proces de aprobare a produselor noi care face trimitere la inventarul de produse si implicd toate partile interesate
interne, relevante pentru misurarea riscurilor, controlul riscurilor, raportarea financiard si atribuirea si verificarea

evaludrilor instrumentelor financiare;

(g) un proces de examinare a tranzactiilor noi care si asigure cd datele privind preturile noilor tranzactii sunt utilizate
pentru a verifica daci evaludrile unor expuneri similare continud si fie suficient de prudente.

CAPITOLUL V

DISPOZITII FINALE
Articolul 20
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptati la Bruxelles, 26 octombrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Formule pentru agregarea AVA in temeiul articolului 9 alineatul (6), al articolului 10 alineatul (7)
si al articolului 11 alineatul (7)

Metoda 1
APVA = (FV —PV) - 50 % - (FV — PV)
= (50 % - (FV — PV)
AVA = X APVA

Metoda 2
APVA = max {0, (FV — PV) — 50 % - (EV — PV)}
= max {0, FV - 50 % - (EV + PV)}
AVA = X APVA

unde:

v = valoarea justd la nivelul expunerii supuse evaludrii, dupa ce au fost aplicate la valoarea justd a institutiei toate
ajustdrile contabile despre care se poate stabili cd se referd la aceeasi sursd de incertitudine a evaludrii ca si
AVA relevantd;

PV = valoarea prudentd la nivelul expunerii supuse evaludrii, determinati in conformitate cu prezentul regulament;

EV = valoarea agteptatd la nivelul expunerii supuse evaludrii, luatd dintr-o plaji de valori posibile;

APVA = AVA la nivelul expunerii supuse evaludrii, dupi ajustarea pentru agregare;

AVA = totalul AVA la nivel de categorie, dupd ajustarea pentru agregare.
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