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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2016/2276 A COMISIEI
din 15 decembrie 2016

privind echivalenta cadrului de reglementare aplicabil contrapirtilor centrale din Brazilia in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii (), in special
articolul 25 alineatul (6),

intrucat:

(1)  Procedura de recunoastere a contrapdrtilor centrale (,CPC”) stabilite in tdri terte prevdzutd la articolul 25 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 este menitd sd permitd CPC stabilite si autorizate in tdri terte ale ciror standarde
de reglementare sunt echivalente cu cele previzute in regulamentul mentionat sd furnizeze servicii de compensare
unor membri compensatori sau locuri de tranzactionare stabilite in Uniune. Aceastd procedurd de recunoastere si
deciziile privind echivalenta previzute la articolul mentionat contribuie astfel la realizarea obiectivului general al
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, acela de a reduce riscul sistemic prin sporirea misurii in care se recurge la
CPC sigure si solide pentru a compensa contractele derivate extrabursiere, inclusiv atunci cind respectivele CPC
sunt stabilite §i autorizate intr-o tard tertd.

(2)  Pentru ca regimul juridic al unei tari terte si fie considerat echivalent cu regimul juridic al Uniunii in ceea ce
priveste CPC, rezultatele de fond ale dispozitiilor juridice si ale mecanismelor de supraveghere aplicabile ar trebui
s fie echivalente cu cerintele Uniunii in ceea ce priveste obiectivele de reglementare pe care acestea le ating. Prin
urmare, scopul acestei evaludri a echivalentei este acela de a verifica daci prin dispozitiile juridice si mecanismele
de supraveghere din Brazilia se asigurd ci CPC stabilite si autorizate in aceastd zond nu expun membrii
compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune unui nivel de risc mai mare decat cel la care acestia
ar putea fi expusi de citre CPC autorizate in Uniune si, in consecintd, nu genereazi niveluri inacceptabile ale
riscului sistemic in Uniune. in particular, ar trebui si fie luate in considerare mai ales riscurile cu mult mai
scizute inerente activitdtilor de compensare desfisurate pe piete financiare care sunt mai mici decat piata
financiard a Uniunii.

(3)  In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 6482012, trei conditii trebuie si fie
indeplinite pentru a stabili echivalenta dintre dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tari
terte cu privire la CPC autorizate in tara respectivd si cele previzute in regulamentul mentionat.

(4)  Prima conditie este ca CPC autorizate intr-o tard tertd si respecte cerinte obligatorii din punct de vedere juridic
echivalente cu cerintele stabilite in titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(5)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic din Brazilia pentru CPC autorizate in aceastd tard sunt
reprezentate de Legea 10 214 din 27 martie 2001, de rezolutiile emise de Consiliul monetar national (CMN), de
circularele emise de Banca centrald a Braziliei (BCB) si de instructiunile emise de Comisia pentru valori mobiliare
si burse din Brazilia (CVM) adoptate in temeiul legii mentionate. Rezolugia 2 882, astfel cum a fost modificatd
prin Rezolutia 3 081, reglementeazd activitdtile caselor de compensare si ale furnizorilor de servicii de
compensare, stabileste principiile aplicabile functiondrii caselor de compensare si furnizorilor de servicii de
compensare si conferd BCB competenta de a reglementa, de a autoriza si de a supraveghea casele de compensare
si furnizorii de servicii de compensare.

(6)  Casele de compensare si furnizorii de servicii de compensare stabiliti in Brazilia trebuie sd fie autorizati de BCB
pentru a furniza servicii de compensare. Atunci cind analizeazd dacd s3 acorde sau nu o autorizatie unei case de
compensare sau unui furnizor de servicii de compensare, BCB trebuie si tind cont de soliditatea, de functionarea
normald si de imbunitatirea sistemului de plati din Brazilia. BCB poate, de asemenea, si prevadd ,conditiile pe
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care le considerd oportune” inainte sau dupd acordarea unei astfel de autorizatii, in functie de stabilitatea
sistemului financiar si de riscul si eficienta caselor de compensare si ale furnizorilor de servicii de compensare.
Casele de compensare care administreazd un sistem important din punct de vedere sistemic care genereazd riscuri
la adresa soliditatii si a functiondrii optime a sistemului financiar din Brazilia — situatie determinati de BCB in
functie de volumul i natura activitdtii sistemelor de compensare — pot face obiectul unor norme diferite de cele
aplicabile celorlalte case de compensare si furnizori de servicii de compensare.

(7)  BCB a adoptat diverse masuri de punere in aplicare a Rezolutiei 2 882 si de asigurare a respectdrii de citre casele
de compensare si furnizorii de servicii de compensare a valorilor, a principiilor si a normelor aplicabile sistemului
de pliti. In particular, Circulara 3 057 contine reglementiri detaliate privind functionarea caselor de compensare
si a furnizorilor de servicii de compensare si stabileste o serie de ceringe care trebuie sd fie respectate de acestea,
inclusiv cerinte de capital, standarde in materie de transparentd, misuri de control al riscurilor si cerinte
operationale. BCB a emis Declaratia de politicd nr. 25 097 privind adoptarea principiilor pentru infrastructurile
pietelor financiare emise in aprilie 2012 de Comitetul pentru sisteme de plati si de decontare (,CPSS”) () si de
Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare (,J0SCO”), conform cireia BCB aplicd PFMI in cadrul
activitdtilor sale de supraveghere si control al caselor de compensare si furnizorilor de servicii de compensare.

(8)  In conformitate cu Circulara 3 057, casele de compensare si furnizorii de servicii de compensare trebuie si
adopte norme si proceduri interne care asigurd respectarea tuturor cerintelor relevante si care contin toate
aspectele relevante legate de functia lor, inclusiv mésuri de sigurantd pentru a gestiona riscul de credit, riscul de
lichiditate si riscul operational. Aceste norme si proceduri interne sunt transmise BCB si sunt mai intai evaluate
de aceasta in cadrul procedurii de autorizare. In plus, modificirile substantiale ale normelor si procedurilor
interne trebuie si fie la rdndul lor aprobate de BCB. Orice alte modificiri nesubstantiale ale normelor si
procedurilor interne trebuie si fie comunicate BCB in termen de 30 de zile de la efectuarea modificirilor, iar BCB
poate si nu le aprobe.

(9)  Astfel, cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC autorizate in Brazilia au o structurd pe doud
niveluri. Principiile de bazi, continute in Legea 10 214 si in rezolutiile, circularele si instructiunile adoptate in
temeiul acesteia, definesc standardele de nivel inalt pe care trebuie si le respecte casele de compensare si
furnizorii de servicii de compensare pentru a obtine o autorizatie de a furniza servicii de compensare in Brazilia
(denumite ,normele primare”). Aceste norme primare cuprind primul nivel al cerintelor obligatorii din punct de
vedere juridic din Brazilia. Pentru a dovedi conformitatea cu normele primare, casele de compensare si furnizorii
de servicii de compensare trebuie si prezinte normele si procedurile lor interne BCB, care trebuie sd le aprobe sau
sd nu obiecteze la acestea. Respectivele norme si proceduri interne reprezintd al doilea nivel al cerintelor
obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile in Brazilia, care trebuie si furnizeze detalii prescriptive cu privire
la modul in care casele de compensare si furnizorii de servicii de compensare vor respecta standardele respective.
BCB va evalua respectarea de citre casele de compensare si furnizorii de servicii de compensare a respectivelor
standarde §i a PEML. Dupd ce au fost aprobate de BCB, normele si procedurile interne devin obligatorii din punct
de vedere juridic pentru casele de compensare si furnizorii de servicii de compensare.

(10)  Evaluarea echivalentei dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere aplicabile caselor de compensare si
furnizorilor de servicii de compensare stabiliti in Brazilia ar trebui, de asemenea, si tind seama de rezultatele in
materie de minimizare a riscurilor pe care acestea le asigurd in ceea ce priveste nivelul de risc la care sunt expusi
membrii compensatori sau locurile de tranzactionare stabilite in Uniune prin participarea lor la entititile
respective. Rezultatele in materie de minimizare a riscurilor sunt determinate atat de nivelul de risc inerent activi-
titilor de compensare desfisurate de CPC vizatd, care depinde de dimensiunea pietei financiare pe care aceasta isi
desfdsoard activitatea, cit si de mdsura in care dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere aplicabile CPC
sunt adecvate pentru a minimiza acest nivel de risc. Pentru a obtine rezultate echivalente in materie de
minimizare a riscurilor, sunt necesare cerinte mai stricte de minimizare a riscurilor pentru CPC care isi desfdsoard
activitatea pe piete financiare mai mari, al cdror nivel inerent de risc este mai ridicat, decit pentru CPC care isi
desfisoard activitatea pe piete financiare mai mici, al ciror nivel inerent de risc este mai mic.

(11) Piata financiard pe care isi desfdsoard activitdtile de compensare casele de compensare si furnizorii de servicii de
compensare stabiliti in Brazilia este cu mult mai micd decét cea pe care isi desfisoard activitdtile CPC stabilite in
Uniune. in ultimii trei ani, valoarea totali a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate compensate in Brazilia
a reprezentat mai putin de 3 % din valoarea totald a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate compensate
in Uniune. Prin urmare, participarea la casele de compensare si furnizorii de servicii de compensare expune
membrii compensatori si locurile de tranzactionare stabiliti in Uniune la riscuri cu mult mai mici decat
participarea lor la CPC autorizate in Uniune.

(12) Dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere aplicabile caselor de compensare si furnizorilor de servicii de
compensare stabiliti in Brazilia pot fi considerate echivalente in cazul in care sunt adecvate pentru minimizarea

() La 1 septembrie 2014, Comitetul pentru sisteme de plati si de decontare si-a schimbat denumirea in Comitetul pentru infrastructuri de
plati si de piata.
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acestui nivel mai scdzut de risc. Normele primare aplicabile caselor de compensare si furnizorilor de servicii de
compensare, completate de normele si procedurile interne care impun respectarea principiilor pentru infrastruc-
turile pietelor financiare, minimizeazd nivelul mai scizut de risc existent in Brazilia si conduc la rezultate in
materie de minimizare a riscului echivalente cu cele vizate de Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(13)  Prin urmare, ar trebui si se concluzioneze cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din Brazilia
asigurd c casele de compensare si furnizorii de servicii de compensare autorizati in aceastd tard respectd cerintele
obligatorii din punct de vedere juridic echivalente cu cerintele previzute in titlul IV din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012.

(14) Conform celei de a doua conditii previzute la articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
dispozitiile juridice i mecanismele de supraveghere din Brazilia trebuie si prevadd, in ceea ce priveste CPC
autorizate in aceastd tard, ci respectivele CPC fac obiectul unei supravegheri si al unui control al aplicirii
normelor eficace si continue.

(15) BCB efectueazd o monitorizare continud a respectdrii de cdtre casele de compensare si furnizorii de servicii de
compensare a cerintelor obligatorii din punct de vedere juridic care le sunt aplicabile. BCB dispune in plus de
o serie de mijloace pentru asigurarea respectdrii acestor cerinte. In particular, BCB are competenta de a solicita
informatii de la casele de compensare si de la furnizorii de servicii de compensare, de a emite avertismente
adresate acestora si de a le solicita si efectueze anumite modificiri, considerate necesare, ale normelor acestora. in
plus, BCB poate de asemenea si impund amenzi pentru orice incilcare de citre casele de compensare sau
furnizorii de servicii de compensare a cerintelor obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile acestora si are
inclusiv competenta de a le retrage autorizatia.

(16) Prin urmare, ar trebui s se concluzioneze cd casele de compensare si furnizorii de servicii de compensare
autorizati in Brazilia fac obiectul unei supravegheri si unui control al aplicdrii normelor eficace si continue.

(17)  Conform celei de a treia conditii previzute la articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
dispozitiile juridice §i mecanismele de supraveghere din Brazilia trebuie sd includd un sistem echivalent eficace
pentru recunoasterea CPC autorizate conform regimurilor juridice ale unor téri terte (,CPC din tari terte”).

(18) CPC autorizate intr-o tard tertd in care dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere asigurd rezultate
similare celor asigurate de dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere aplicabile in Brazilia, care respectd
PFMI, care are reglementdri echivalente cu privire la combaterea spaldrii banilor si in care CPC fac obiectul unei
supravegheri eficace pot presta servicii in Brazilia. Pentru ca recunoasterea si fie acordatd este, de asemenea,
necesard incheierea unui acord de cooperare intre BCB si autoritatea competentd din tara tertd a CPC solicitante.

(19)  Prin urmare, ar trebui sd se concluzioneze cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din Brazilia
reprezintd un sistem echivalent eficace pentru recunoasterea CPC din tari terte.

(20)  Prezenta decizie se bazeazd pe cerintele obligatorii din punct de vedere juridic referitoare la casele de compensare
si furnizorii de servicii de compensare aplicabile in Brazilia la momentul adoptdrii prezentei decizii. Comisia ar
trebui s continue si monitorizeze periodic evolutia cadrului juridic si de supraveghere pentru casele de
compensare si furnizorii de servicii de compensare si indeplinirea conditiilor pe baza cirora a fost luatd prezenta
decizie.

(21) Reexaminarea periodicd a dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere aplicabile in Brazilia pentru
CPC autorizate in aceastd tard nu ar trebui si aducd atingere posibilititii Comisiei de a efectua o reexaminare
specificd in orice moment, pe langd reexaminarea generald, in cazul in care evolutiile relevante impun reevaluarea
de citre Comisie a echivalentei acordate prin prezenta decizie. O astfel de reevaluare ar putea conduce la
abrogarea prezentei decizii.

(22)  Mdsurile prevazute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,
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ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere din Brazilia, reprezentate de Legea 10 214 si de rezolutiile, circularele si instructiunile adoptate in temeiul
acesteia, completate de Declaratia de politicd 25 097 privind adoptarea principiilor pentru infrastructurile pietelor
financiare in ceea ce priveste supravegherea activitdtilor contrapdrtilor centrale care participd la sistemul de pliti din
Brazilia, aplicabile caselor de compensare si furnizorilor de servicii de compensare sunt considerate echivalente cu
cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptatd la Bruxelles, 15 decembrie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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