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DECIZIA (UE) 2016/1041 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 22 iunie 2016

privind eligibilitatea instrumentelor de natura datoriei tranzactionabile emise sau garantate pe
deplin de Republica Eleni si de abrogare a Deciziei (UE) 2015/300 (BCE/2016/18)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniuta,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolul 12.1, articolul 18 si articolul 34.1 a doua liniutd,

avand in vedere Orientarea (UE) 2015/510 a Béncii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in
aplicare a cadrului de politici monetard a Eurosistemului (BCE[2014/60) (*) (Orientarea privind documentatia generald),
in special articolul 1 alineatul (4), partea a patra titlurile I, IL, IV, V, VI si VIII si partea a sasea,

avand in vedere Orientarea BCE[2014/31 din 9 iulie 2014 privind mésuri suplimentare temporare legate de operatiunile
de refinantare din Eurosistem si eligibilitatea colateralului si de modificare a Orientdrii BCE/2007/9 (3, in special
articolul 1 alineatul (3) si articolul 8,

avand in vedere Decizia (UE) 2015774 a Bincii Centrale Europene din 4 martie 2015 privind un program de achizi-
tionare de active de citre sectorul public de pe pietele secundare (BCE[2015/10) (%), in special articolul 3 alineatul (2),

intrucat:

(1) In temeiul articolului 18.1 din Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bancii Centrale Europene,
Banca Centrald Europeand (BCE) si bancile centrale nationale ale statelor membre a ciror moneda este euro pot
desfdsura operatiuni de creditare cu institutiile de credit si cu alti participanti pe piatd pe baza unor garantii
corespunzatoare.

(2)  Criteriile standard si cerintele minime privind pragurile de calitate a creditului in temeiul cdrora este stabilita
eligibilitatea activelor tranzactionabile drept colateral pentru operatiunile de politici monetard din Eurosistem
sunt prevazute in Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), in special in articolul 59 si in partea a patra titlul II.

(3)  In temeiul articolului 1 alineatul (4) din Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), Consiliul guvernatorilor BCE
poate schimba oricind mijloacele, instrumentele, cerintele, criteriile si procedurile de punere in aplicare a
operatiunilor de politici monetard din Eurosistem. In temeiul articolului 59 alineatul (6) din Orientarea (UE)
2015/510 (BCE/2014/60), Eurosistemul isi rezervd dreptul de a stabili dacd o emisiune, un emitent, un debitor
sau un garant indeplineste cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem pe baza oricdror
informatii pe care le considerd relevante pentru a asigura protectia corespunzitoare a Eurosistemului impotriva
riscurilor.

(4)  Articolul 8 alineatul (2) din Orientarea BCE[2014/31 prevede cd pragurile de calitate a creditului din Eurosistem
nu se aplicd instrumentelor de natura datoriei tranzactionabile emise sau garantate pe deplin de administratiile
centrale ale statelor membre a ciror monedi este euro in cadrul unui program al Uniunii Europene sau al
Fondului Monetar International, cu exceptia cazului in care Consiliul guvernatorilor decide cd respectivul stat
membru nu indeplineste conditionalitatea previzutd de programul de sustinere financiard sifsau de programul
macroeconomic.

(5)  In februarie 2015, Consiliul guvernatorilor a concluzionat ci nu este posibil si se presupuni ci reevaluarea din
cadrul programului Uniunii Europene sau al Fondului Monetar International din acel moment va avea un rezultat
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pozitiv in ceea ce priveste Republica Elend. Prin urmare, Decizia (UE) 2015/300 a Bincii Centrale Europene
(ECB/2015/6) (') a prevdzut cd Republica Elend nu ar mai trebui considerati ca indeplinind conditionalitatea unui
program al Uniunii Europene sau al Fondului Monetar International in sensul articolului 6 alineatul (1) si al
articolului 8 din Orientarea BCE[2014/31 si cd instrumentelor de natura datoriei tranzactionabile emise sau
garantate pe deplin de Republica Elend ar trebui sd li se aplice pragurile de calitate a creditului din Eurosistem. La
19 august 2015, in urma expirdrii programului Fondului european de stabilitate financiard (FESF) de sprijin
financiar pentru Grecia, Consiliul guvernatorilor Mecanismului european de stabilitate (MES) a aprobat un nou
program de asistentd financiard de trei ani pentru Grecia.

(6)  Prima transd in cadrul noului program MES a fost plititd dupd luarea tuturor mdsurilor solicitate si indeplinirea
tuturor etapelor care au sprijinit stabilizarea treptatd a economiei elene si au permis recapitalizarea sistemului
bancar elen la sfarsitul anului 2015. La incheierea actiunilor preliminare convenite pentru prima reevaluare in
cadrul programului, consiliul de administratie al MES a aprobat la 17 iunie 2016 plata primei parti din a doua
trangd a programului. Astfel, prima reevaluare a programului MES a avut un rezultat pozitiv.

(7)  Consiliul guvernatorilor a evaluat efectele noului program MES asupra Greciei, punerea in aplicare in continuare a
acestuia, precum si angajamentul dovedit de autorititile elene in ceea ce priveste punerea pe deplin in aplicare a
programului.

(8)  Pe baza evaludrii mentionate mai sus, Consiliul guvernatorilor considerd ci Republica Elend indeplineste conditio-
nalitatea programului si a decis sd restabileascid eligibilitatea instrumentelor de natura datoriei tranzactionabile
emise sau garantate pe deplin de Republica Elend pentru operatiunile de politici monetard din Eurosistem. Prin
urmare, Decizia (UE) 2015/300 (BCE/2015/6) ar trebui abrogata.

(9)  Avand in vedere conditiile specifice de risc de piatd si de credit pentru instrumentele de natura datoriei tranzactio-
nabile emise sau garantate pe deplin de Republica Elend, Consiliul guvernatorilor a decis si revizuiascd programul
marjelor de ajustare a valorii aplicabil acestor instrumente in conformitate cu articolul 8 alineatul (3) din
Orientarea BCE[2014/31.

(10) In conformitate cu deliberirile anterioare ale Consiliului guvernatorilor, posibilele achizitii de instrumente de
natura datoriei tranzactionabile emise sau garantate pe deplin de Republica Elend in cadrul programului de achizi-
tionare de active de citre sectorul public de pe pietele secundare (PSPP) vor fi examinate ulterior, tindnd seama de
progresul realizat in ceea ce priveste analiza si consolidarea sustenabilititii datoriei publice a Greciei si alte
considerente in materie de gestionare a riscurilor,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Eligibilitatea instrumentelor de natura datoriei tranzactionabile emise sau garantate pe deplin de
Republica Elend

(1)  Se considerd cd Republica Elend respectd un program al Uniunii Europene sau al Fondului Monetar International.

(2)  Cerintele minime din Eurosistem referitoare la pragurile de calitate a creditului, astfel cum sunt stabilite in
Orientarea (UE) 2015/510 (BCE[2014/60), in special la articolul 59 si in partea a patra, nu se aplicd in cazul instru-
mentelor de natura datoriei tranzactionabile emise sau garantate pe deplin de Republica Elena.

Articolul 2

Programul marjelor de ajustare a valorii aplicabil instrumentelor de natura datoriei tranzactio-
nabile emise sau garantate pe deplin de Republica Elend

Instrumentele de natura datoriei tranzactionabile emise sau garantate pe deplin de Republica Elend fac obiectul marjelor
specifice de ajustare a valorii previzute in anexa la prezenta decizie.

(") Decizia (UE) 2015/300 a Bancii Centrale Europene din 10 februarie 2015 privind eligibilitatea titlurilor de creantd tranzactionabile
emise sau garantate pe deplin de Republica Elend (BCE[2015/6) JO L 53, 25.2.2015, p. 29).
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Articolul 3
Achizitii in cadrul PSPP

Achizitille de titluri de natura datoriei tranzactionabile emise sau garantate pe deplin de administratia centrald a
Republicii Elene in conformitate cu Decizia (UE) 2015/774 (BCE[2015/10) se desfisoard — in temeiul articolului 5
alineatul (3) din acea decizie si in limitele care urmeazd a fi stabilite de Consiliul guvernatorilor in conformitate cu
alineatul respectiv — in urma unei evaludri pozitive de citre Consiliul guvernatorilor a progresului realizat in ceea ce
priveste analiza si consolidarea sustenabilititii datoriei publice a Greciei si a altor considerente in materie de gestionare a
riscurilor.

Articolul 4
Abrogare

Decizia (UE) 2015/300 (BCE[2015/6) se abroga.

Articolul 5
Dispozitii finale
(1)  Prezenta decizie intrd in vigoare la 29 iunie 2016.

(2)  In cazul oricdrei neconcordante intre prezenta decizie, Decizia (UE) 2015774 (BCE/2015/10) si oricare dintre
Orientarea (UE) 2015/510 (BCE[2014/60) si Orientarea BCE[2014/31, astfel cum au fost puse in aplicare la nivel
national de citre bincile centrale nationale ale statelor membre a cror moneda este euro, prezenta decizie are prioritate.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 22 iunie 2016.

Presedintele BCE
Mario DRAGHI
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ANEXA

PROGRAMUL MARJELOR DE AJUSTARE A VALORII APLICABIL INSTRUMENTELOR DE NATURA
DATORIEI TRANZACTIONABILE EMISE SAU GARANTATE PE DEPLIN DE REPUBLICA ELENA

Obligatiuni de stat

Scadentd reziduald (ani)

Marje de ajustare a
valorii pentru instru-
mentele de natura dato-
riei tranzactionabile cu
cupoane fixe si obliga-

Marje de ajustare a
valorii pentru instru-
mentele de natura dato-
riei tranzactionabile cu

tiunile cu rata dobanzii cupon zero
variabild
0-1 15,0 15,0
1-3 33,0 35,5
3-5 45,0 48,5
5-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
> 10 57,0 71,0

Obligatiuni bancare garantate de stat si obligatiuni
corporative nefinanciare garantate de stat

Scadentd reziduald (ani)

Marje de ajustare a
valorii pentru instru-
mentele de natura dato-
riei tranzactionabile cu
cupoane fixe si obliga-

Marje de ajustare a
valorii pentru instru-
mentele de natura dato-
riei tranzactionabile cu

tiunile cu rata dobanzii cupon zero
variabild
0-1 23,0 23,0
1-3 42,5 45,0
3-5 55,5 59,0
5-7 64,5 69,5
7-10 67,0 72,5
> 10 67,5 81,0
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