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ORIENTARI

ORIENTAREA (UE) 2016/64 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 18 noiembrie 2015

de modificare a Orientdrii (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene privind punerea in aplicare a
cadrului de politici monetardi a Eurosistemului (Orientarea privind documentatia generald)
(BCE/2015/34)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniut3,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolele 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 si articolul 20 primul paragraf,

intrucat:

(1) Realizarea unei politici monetare unice implicd definirea mijloacelor, instrumentelor §i procedurilor utilizate de
Eurosistem, alcituit din Banca Centrald Europeand (BCE) si bincile centrale nationale ale statelor membre a cdror
monedai este euro (denumite in continuare ,BCN”), pentru punerea in aplicare a acestei politici in mod uniform in
statele membre a cdror moneda este euro.

(2)  in baza articolului 12.1 din Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bancii Centrale Europene
(denumit in continuare ,Statutul SEBC”), BCE are autoritatea de a formula politica monetard unicd a Uniunii si de
a emite orientdrile necesare pentru punerea in aplicare in mod corespunzitor a acesteia. In conformitate cu
articolul 14.3 din Statutul SEBC, BCN au obligatia de a actiona in conformitate cu aceste orientdri. Prin urmare,
prezenta orientare se adreseazd Eurosistemului. Regulile stabilite in prezenta orientare vor fi puse in aplicare de
cdtre BCN in reglementirile sau contractele lor. Contrapdrtile vor trebui sd respecte aceste norme, astfel cum sunt
puse in aplicare de BCN in reglementirile sau contractele respectivele.

(3)  Articolul 18.1 prima liniutd din Statutul SEBC permite Eurosistemului s intervind pe pietele financiare, fie prin
operatiuni simple de vinzare si cumpdrare (la vedere si la termen) sau prin contracte de report, fie prin primirea
sau acordarea de imprumuturi de creante si instrumente tranzactionabile exprimate in euro sau in alte monede,
precum si de metale pretioase. Articolul 18.1 a doua liniutd permite Eurosistemului si desfisoare operatiuni de
creditare cu institutiile de credit si cu alti participanti pe piata.

(4)  Pentru a proteja Eurosistemul impotriva riscului de contraparte, articolul 18.1 a doua liniutd din Statutul SEBC
prevede cd, atunci cand Eurosistemul desfdsoard operatiuni de creditare cu institutii de credit si alti participanti pe
piatd, creditarea ar trebui sd se bazeze pe colateral corespunzitor.

(5)  Pentru a proteja Eurosistemul impotriva riscului de pierderi financiare in cazul neindeplinirii obligatiilor de citre
o contraparte, activele eligibile mobilizate drept colateral pentru operatiunile de creditare ale Eurosistemului sunt
supuse mdsurilor de control al riscurilor prevdzute in partea a patra titlul VI din Orientarea (UE) 2015/510 a
Bincii Centrale Europene (BCE/2014/60) (').

(6)  Consiliul guvernatorilor a decis sd schimbe regulile privind utilizarea in scopuri proprii a obligatiunilor garantate
in ceea ce priveste marjele suplimentare de ajustare valorii.

(7)  Consiliul guvernatorilor a decis cd instrumentele de natura datoriei netranzactionabile garantate cu creante
private eligibile pot fi utilizate transfrontalier in conformitate cu procedurile aplicabile pentru modelul bancilor
centrale de corespondent (MBCC).

() Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului de politicd
monetard a Eurosistemului (Orientarea privind documentatia generald) (BCE/2014/60) JOL 91, 2.4.2015, p. 3).
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(8)  Consiliul guvernatorilor a decis ¢ dispozitiile privind marjele de ajustare a valorii trebuie previzute de un act
juridic separat de Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) pentru a face posibild implementarea simplificatd
promptd a modificdrilor aduse cadrului relevant dupi adoptarea deciziilor corespunzitoare de citre Consiliul
guvernatorilor.

(9)  Prin urmare, Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ar trebui modificatd in mod corespunzitor,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1
Modificari

Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) se modificd dupd cum urmeaza:
1. La articolul 2, punctul 16 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,16. «utilizare transfrontalierd» (cross-border use) inseamnd depunerea drept colateral, de citre o contraparte citre BCN
de origine a acesteia, a urmdtoarelor:

(a) active tranzactionabile detinute in alt stat membru a cirui monedd este euro;
(b) active tranzactionabile emise in alt stat membru si detinute in statul membru al BCN de origine;

(c) creante private in care contractul de creantd privatd este reglementat de legislatia altui stat membru a cirui
monedai este euro, altul decat cel al BCN de origine;

(d) instrumente de natura datoriei garantate cu creante ipotecare asupra persoanelor private (retail mortgage-
backed debt instruments) (RMBD) in conformitate cu procedurile aplicabile ale MBCC;

(e) instrumente de natura datoriei netranzactionabile garantate cu creante private eligibile (DECC) emise sau
detinute in alt stat membru a cdrui moneda este euro, altul decat cel al BCN de origine a contrapartii.”

2. La articolul 2, punctul 49 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,49. «creante de tip leasing» (leasing receivables) inseamna plati programate si stabilite contractual ale locatarului citre
locator in baza termenilor unui nou contract de leasing. Valorile reziduale nu sunt creante de tip leasing.
Contractele de achizitii personale (Personal Contract Purchase) (PCP), de exemplu acordurile in temeiul cirora
debitorul poate exercita optiunea: (a) de a face plata finald pentru a dobadndi proprietatea deplind asupra
bunurilor; sau (b) de a returna bunurile pentru executarea acordului, sunt asimilate contractelor de leasing.”

3. Articolul 128 se inlocuieste cu urmitorul text:

LJArticolul 128
Misuri de control al riscurilor
(1)  Eurosistemul aplici urmdtoarele masuri de control al riscurilor pentru activele eligibile:

(a) marje de ajustare a valorii astfel cum este previzut in Orientarea (UE) 2016/65 a Bincii Centrale Europene
(BCE[2015/35) (*);

(b) marje de variatie (marcare la piatd):

Eurosistemul impune mentinerea in timp a valorii de piatd ajustate a activelor eligibile folosite in tranzactiile
reversibile de furnizare de lichiditate. In cazul in care valoarea activelor eligibile, care sunt misurate zilnic, scade
sub un anumit nivel, BCN de origine solicitd contrapdrtii sd furnizeze active suplimentare sau numerar prin
intermediul unui apel in marji. In mod similar, in cazul in care valoarea activelor eligibile depiseste un anumit
nivel in urma reevaludrii acestora, BCN poate returna activele sau numerarul in exces;
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(c) limite in legdturd cu utilizarea de instrumente de natura datoriei negarantate cu colateral emise de o institutie de
credit sau orice altd entitate cu care institutia de credit are legdturi stranse, astfel cum se descrie la articolul 138;

(d) reduceri ale valorii astfel cum este previzut in Orientarea (UE) 2016/65 (BCE/2015/35).
(2)  Eurosistemul poate aplica urmdtoarele masuri suplimentare de control al riscurilor:

(a) marje initiale, care inseamnd furnizarea de citre contrapdrti a unor active eligibile cu o valoare cel putin egald cu
lichiditatea furnizatd de Eurosistem, plus valoarea marjei initiale relevante;

(b) limite privind emitentii, debitorii sau garantii: Eurosistemul poate aplica limite suplimentare, altele decat cele
aplicate utilizdrii instrumentelor de natura datoriei negarantate cu colateral mentionate la alineatul (1) litera (c), in
privinta expunerii fatd de emitenti, debitori sau garanti;

(c) marje suplimentare de ajustare;

(d) garantii suplimentare de la garanti care indeplinesc cerintele privind calitatea creditului aplicabile in Eurosistem
pentru a accepta anumite active;

(e) excluderea anumitor active de la utilizarea drept colateral in operatiunile de creditare ale Eurosistemului.

(*) Orientarea (UE) 2016/65 a Bincii Centrale Europene din 18 noiembrie 2015 privind marjele de ajustare a valorii
aplicate pentru punerea in aplicare a cadrului politicii monetare a Eurosistemului (BCE/2015/35) (JO L 14,
21.1.2016, p. 30).”

4. Articolul 148 se inlocuieste cu urmitorul text:

JArticolul 148
Principii generale

(1)  Contrapdrtile pot utiliza active eligibile pe bazi transfrontalierd in intreaga zond euro pentru toate tipurile de
operatiuni de creditare ale Eurosistemului.

(2)  Contrapdrtile pot mobiliza active eligibile, altele dect depozite la termen, pentru utilizare transfrontalierd in
conformitate cu urmdtoarele:

(a) activele tranzactionabile sunt mobilizate prin intermediul: (i) legaturilor eligibile dintre SSS din SEE care au fost
evaluate pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor in Eurosistem; (i) procedurilor MBCC
aplicabile; (iii) legaturilor eligibile in combinatie cu MBCGC; si

(b) creantele private, DECC si RMBD sunt mobilizate in conformitate cu procedurile MBCC aplicabile.

(3)  Activele tranzactionabile pot fi folosite prin intermediul unui cont al unei BCN deschis la un SSS aflat intr-o
tard diferitd de cea a BCN in cauzd, in cazul in care Eurosistemul a aprobat folosirea unui asemenea cont.

(4)  De Nederlandsche Bank este autorizatd si utilizeze contul sdu deschis la Euroclear Bank pentru decontarea
tranzactiilor cu colateral in euroobligatiuni emise la respectivul depozitar central international de valori mobiliare.
Central Bank of Ireland este autorizatd si deschidd un cont similar la Euroclear Bank. Acest cont poate fi folosit
pentru toate activele eligibile detinute la Euroclear Bank, inclusiv activele eligibile transferate citre Euroclear Bank
prin legdturi eligibile.

(5)  Contrapdrtile executd transferul de active eligibile prin intermediul conturilor de decontare a operatiunilor cu
valori mobiliare deschise la un SSS care a fost evaluat pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor
in Eurosistem.

(6) O contraparte care nu are un cont de custodie deschis la 0 BCN sau un cont de decontare a operatiunilor cu
valori mobiliare deschis la un SSS care a fost evaluat pozitiv in conformitate cu Cadrul pentru evaluarea utilizatorilor
in Eurosistem poate deconta tranzactiile prin contul de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare sau contul de
custodie al unei institutii de credit de corespondent.”
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5. Anexa XI se inlocuieste cu urmatorul text:

~ANEXA XI

FORME DE VALORI MOBILIARE

La 13 iunie 2006 Banca Centrald Europeand (BCE) a anuntat criteriile referitoare la certificatele globale noi (new global
notes) (NGN) pentru valorile mobiliare internationale globale la purtitor care urmau sd fie eligibile drept colateral
pentru operatiunile de creditare ale Eurosistemului de la 1 ianuarie 2007. La 22 octombrie 2008, BCE a anuntat cd
titlurile de natura datoriei internationale globale inregistrate emise dupd 30 septembrie 2010 urmau si fie eligibile
drept colateral pentru operatiunile de creditare ale Eurosistemului numai atunci cand este utilizatd noua structurd de
pastrare (new safekeeping structure) (NSS) pentru titlurile de natura datoriei internationale.

Tabelul urmdtor rezumi regulile de eligibilitate pentru diferitele forme de valori mobiliare in urma introducerii
criteriilor NGN si NSS.

Tabelul 1

Reguli de eligibilitate pentru diferite forme de valori mobiliare

NGN/certificat Este depozitarul
<ia. .1 o | La purtitor/inregis- | global clasic (classic | comun (common s s
Globala/individuala tratd global note) (CGN)| safekeeper) (CSK) Eligibila?
NSS un DCIVM (4
Globald La purtdtor NGN Da Da
Nu Nu

Globald La purtdtor CGN N/A Nu, dar aceste valori mobiliare
emise inainte de 1 ianuarie 2007 isi
vor pistra drepturile pani la sca-
dentd, plus orice emisiuni continue
de la 1 ianuarie 2007, atunci cdnd
ISIN sunt fungibile.

Globald Inregistrata CGN N/A Obligatiunile emise in aceastd struc-
turd dupd 30 septembrie 2010 nu
mai sunt eligibile.

Globald Inregistratd NSS Da Da

Individuala La purtdtor N/A N/A Obligatiunile emise in aceastd struc-
turd dupd 30 septembrie 2010 nu
mai sunt eligibile. Certificatele indi-
viduale la purtitor emise la sau
inainte de 30 septembrie 2010 isi
vor piastra drepturile pand la sca-
denta.

(*) Sau, dacd devine aplicabil, intr-un DCVM evaluat pozitiv.”

Articolul 2

Abrogare

Articolele 129-133a din Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) si anexa X la aceasta se abrogd.
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Articolul 3
Producerea de efecte si punerea in aplicare
(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificarii sale citre BCN.

(2)  BCN iau masurile necesare pentru respectarea prezentei orientdri si le aplicd de la 25 ianuarie 2016. Ele transmit
BCE textele si metodele referitoare la aceste mdsuri pand la 5 ianuarie 2016 cel tarziu.

Articolul 4
Destinatari

Prezenta orientare se adreseazd tuturor biancilor centrale din Eurosistem.

Adoptati la Frankfurt pe Main,18 noiembrie 2015.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Mario DRAGHI
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