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REGULAMENTUL DE PUNERE iN APLICARE (UE) NR. 964/2014 AL COMISIEI
din 11 septembrie 2014

de stabilire a normelor de aplicare a Regulamentului (UE) nr. 13032013 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste clauzele si conditiile standard pentru instrumentele financiare

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 decembrie 2013
de stabilire a unor dispozitii comune privind Fondul european de dezvoltare regionald, Fondul social european, Fondul
de coeziune, Fondul european agricol pentru dezvoltare rurald si Fondul european pentru pescuit si afaceri maritime,
precum si de stabilire a unor dispozitii generale privind Fondul european de dezvoltare regionald, Fondul social euro-
pean, Fondul de coeziune si Fondul european pentru pescuit si afaceri maritime si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 1083/2006 al Consiliului (), in special articolul 38 alineatul (3) al doilea paragraf,

intrucat:

(1)  Pentru a facilita utilizarea de instrumente financiare instituite la nivel national, regional, transnational sau trans-
frontalier, gestionate de autoritatea de management sau sub responsabilitatea acesteia, in conformitate cu arti-
colul 38 alineatul (3) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, ar trebui stabilite norme privind clauzele si
conditiile standard pentru anumite instrumente financiare. Astfel de clauze si conditii standard ar face instrumen-
tele respective gata de utilizare — asa-numitele instrumente financiare standard.

(2)  Pentru a facilita utilizarea instrumentelor financiare, clauzele si conditiile standard trebuie si asigure conformi-
tatea cu normele privind ajutoarele de stat si si faciliteze furnizarea de sprijin financiar din partea Uniunii citre
beneficiarii finali printr-o combinatie de instrumente financiare si subventii.

(3)  Clauzele si conditiile standard nu ar trebui sd permitd ca un furnizor de finantare, cum ar fi un investitor public
sau privat sau un creditor, un administrator al instrumentului financiar sau un destinatar final si primeascd
ajutoare de stat care sunt incompatibile cu piata internd. Clauzele si conditiile standard ar trebui s ia in conside-
rare regulamentele de minimis relevante, cum ar fi Regulamentul (UE) nr. 1407/2013 al Comisiei () si Regula-
mentul (UE) nr. 1408/2013 al Comisiei (), Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei (), Regulamentul (UE)
nr. 702/2014 al Comisiei (), Orientdrile privind ajutoarele de stat pentru promovarea investitiilor de finantare de
risc (%) si Orientdrile privind ajutoarele de stat in sectoarele agricol si forestier si in zonele rurale pentru perioada
2014-2020 ().

(4)  Avand in vedere cd normele privind ajutoarele de stat nu se aplicd activititilor agricole sprijinite in cadrul
Fondului european agricol pentru dezvoltare rurald, respectarea termenilor si conditiilor standard ar trebui si fie
voluntard in cazul acestora. Pentru alte activitdti care beneficiazd de sprijin din Fondul european agricol pentru
dezvoltare rurald se aplicd normele generale privind ajutoarele de stat i, prin urmare, clauzele si conditiile stan-
dard ar trebui si fie obligatorii.

(5)  Este posibil ca intreprinderile din sectorul pescuitului, in special intreprinderile mici si mijlocii (,IMM-uri’), si
poatd beneficia de instrumente financiare finantate de un fond structural si de investitii european. Atunci cand un
astfel de beneficiu este finantat de un alt fond structural si de investitii european decit Fondul european pentru
pescuit si afaceri maritime, suma totald a ajutorului acordat prin intermediul instrumentelor financiare tuturor
intreprinderilor din sectorul pescuitului si acvaculturii intr-o perioadad de trei ani ar trebui sd se situeze sub un

() JOL 347,20.12.2013, p. 320.

(*) Regulamentul (UE) nr. 1407/2013 al Comisiei din 18 decembrie 2013 privind aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind func-
tionarea Uniunii Europene ajutoarelor de minimis JO L 352, 24.12.2013, p. 1).

(®) Regulamentul (UE) nr. 1408/2013 al Comisiei din 18 decembrie 2013 privind aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind func-
tionarea Uniunii Europene ajutoarelor de minimis in sectorul agricol (JO L 352, 24.12.2013, p. 9).

(*) Regulamentul (UE) nr. 651/2014 al Comisiei din 17 iunie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare compatibile cu piata internd
in aplicarea articolelor 107 si 108 din tratat O L 187, 26.6.2014, p. 1).

() Regulamentul (UE) nr. 702/2014 al Comisiei din 25 iunie 2014 de declarare a anumitor categorii de ajutoare in sectoarele agricol si fores-
tier si in zonele rurale ca fiind compatibile cu piata internd, in aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (JOL 193,1.7.2014, p. 1).

(°) Comunicarea Comisiei — Orientari privind ajutoarele de stat pentru promovarea investitiilor de finantare de risc (JO C 19, 22.1.2014,

. 4).

) }())rigntérile Uniunii Europene privind ajutoarele de stat in sectoarele agricol si forestier si in zonele rurale pentru perioada 2014-2020

(JO C 204,1.7.2014, p. 1).
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plafon al cifrei de afaceri anuale aferente activitdtilor de pescuit, de acvaculturd si de prelucrare corespunzitor
statului membru in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 717/2014 al Comisiei (). De asemenea, ar trebui sd se
ia in considerare Regulamentul (UE) nr. 702/2014 si Orientirile pentru examinarea ajutoarelor de stat pentru
pescuit si acvaculturd (%).

(6)  Clauzele si conditiile standard ar trebui s includd, de asemenea, un set minim de cerinte de guvernantd pentru a
asigura gestionarea corespunzdtoare a instrumentelor financiare, in scopul de a prevedea norme mai detaliate
decat cele cuprinse in Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

(7)  Pentru a sprijini cresterea economicid a IMM-urilor intr-un mediu de finantare dificil, un imprumut cu partajarea
riscurilor la nivel de portofoliu (,imprumut cu partajarea riscurilor”) este un instrument financiar adecvat. Impru-
mutul cu partajarea riscurilor oferd IMM-urilor noi imprumuturi, cu un acces mai usor la finantare, furniznd
intermediarilor financiari o contributie de finantare si partajarea riscului de credit i, prin urmare, oferind IMM-
urilor mai multe fonduri in conditii preferentiale in ceea ce priveste reducerea ratei dobanzii si/sau reducerea
garantiei.

(8)  Finantarea prin imprumut cu partajarea riscurilor poate fi 0o modalitate deosebit de eficace de sprijinire a IMM-
urilor intr-un context de disponibilitate limitatd a finantarii sau de apetit relativ scdzut pentru risc din partea
intermediarilor financiari pentru anumite sectoare sau tipuri de IMM-uri. In acest context, clauzele si conditiile
standard constituie o modalitate eficace de abordare a unei astfel de disfunctionalititi a pietei.

(9)  Pentru a oferi un stimulent intermediarilor financiari in scopul cresterii imprumuturilor acordate IMM-urilor
vizate de garantiile finantate de Uniune, o garantie plafonatd la nivel de portofoliu este un instrument financiar
adecvat.

(10)  Garantia plafonati la nivel de portofoliu ar trebui sd abordeze decalajul existent pe piata datoriei pentru IMM-uri
sustinidnd noi imprumuturi prin asigurarea protectiei fatd de riscul de credit (sub forma unei garantii plafonate
pentru acoperirea primei pierderi pentru portofolii), in scopul de a reduce dificultdtile specifice cu care se
confruntd IMM-urile in ceea ce priveste accesul la finantare din cauza lipsei de garantii suficiente in combinatie
cu riscul de credit relativ ridicat pe care il reprezintd acestea. Pentru a obtine impactul preconizat, contributia
Uniunii la garantia plafonatd la nivel de portofoliu nu ar trebui, cu toate acestea, sd inlocuiasci garantiile echiva-
lente primite de institutiile financiare respective in acelasi scop in cadrul instrumentelor financiare existente ale
Uniunii, nationale si regionale. In acest context, clauzele si conditiile standard constituie o modalitate eficace de
abordare a unei astfel de disfunctionalitdti a pietei.

(11)  Pentru a stimula potentialul de economisire a energiei provenit din renovarea cladirilor rezidentiale, imprumutul
pentru renovare este un instrument financiar adecvat.

(12)  Tmprumutul pentru renovare ar trebui si vizeze conditiile de imprumut pe termen lung cu dobandi subventio-
natd, precum si suportul tehnic in avans si finantarea proprietarilor clddirilor rezidentiale pentru pregitirea si
punerea in aplicare a proiectelor de renovare a cladirii. De asemenea, acesta presupune o piatd de finantare in care
intermediarii bancari sunt, in esentd, singura sursi de finantare, dar unde finantarea in cauzd este fie prea redusd
(ca urmare a apetitului pentru risc al intermediarului), pe termen prea scurt, prea costisitoare, fie altfel inadecvata
pentru termenul lung de amortizare a proiectelor finantate. Acest aspect, impreund cu un sistem ineficient de
identificare si de achizitionare a lucrdrilor in numele proprietarilor de clidiri cu mai multe apartamente, fird a
exclude posibilitatea sprijinirii persoanelor fizice, constituie o disfunctionalitate a pietei. In acest context, clauzele
si conditiile standard constituie o modalitate eficace de abordare a unei astfel de disfunctionalititi a pietei.

(13) Masurile previzute de prezentul regulament sunt conforme cu avizul Comitetului de coordonare pentru fondurile

structurale si de investitii europene,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament stabileste norme privind clauzele si conditiile standard pentru urmdtoarele instrumente financiare:
(a) imprumut cu partajarea riscurilor la nivel de portofoliu (,imprumut cu partajarea riscurilor”);
(b) garantie plafonata la nivel de portofoliu;

(c) imprumut pentru renovare.

(") Regulamentul (UE) nr. 717/2014 al Comisiei din 27 iunie 2014 privind aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene ajutoarelor de minimis in sectorul pescuitului si acvaculturii (O L 190, 28.6.2014, p. 45).
() Orientdri pentru examinarea ajutoarelor de stat pentru pescuit si acvaculturd (JO C 84, 3.4.2008, p. 10).
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Articolul 2
Clauze si conditii suplimentare

Autoritdtile de management pot include clauze si conditii suplimentare fati de cele care trebuie s fie incluse in acordul
de finantare in conformitate cu clauzele si conditiile pentru instrumentul financiar selectat prevdzute in prezentul
regulament.

Articolul 3
Conformitatea cu normele privind ajutoarele de stat in cadrul clauzelor si conditiilor standard

(1)  In cazul instrumentelor financiare combinate cu granturi pentru asistenta tehnici acordate beneficiarilor finali care
beneficiazd de unul dintre instrumente, astfel de granturi nu depdsesc 5 % din contributia din fondurile structurale si de
investitii europene la instrument si sunt supuse concluziilor evaludrii ex ante care justificd granturile, prevazutd la arti-
colul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

(2)  Organismul de punere in aplicare a instrumentului financiar (denumit in continuare ,intermediarul financiar”)
gestioneazd grantul pentru asistentd tehnicd. Asistenta tehnicd nu acoperd activititile care sunt incluse in costul de gestio-
nare si onorariile primite pentru a gestiona instrumentul financiar. Cheltuielile acoperite de asistenta tehnici nu pot
constitui parte a investitiei care urmeazd si fie finantatd prin imprumutul acordat in cadrul instrumentului financiar
relevant.

Articolul 4
Guvernanta conform clauzelor si conditiilor standard

(1)  Autoritatea de management sau, dupd caz, managerul fondului de fonduri este reprezentat(d) in comitetul de
supraveghere sau un tip similar de structurd de guvernantd a instrumentului financiar.

(2)  Autoritatea de management nu participd direct la deciziile individuale de investitii. In cazul unui fond de fonduri,
autoritatea de management exercitd numai rolul de supraveghere la nivelul fondului de fonduri, fird a interveni in deci-
ziile individuale luate de fondul de fonduri.

(3)  Instrumentul financiar are o structurd de guvernantd care permite ca deciziile privind diversificarea creditelor si a
riscurilor si se realizeze in mod transparent, in conformitate cu practicile relevante de piata.

(4)  Managerul fondului de fonduri si intermediarul financiar au o structurd de guvernanti care asigurd impartialitatea
si independenta managerului fondului de fonduri sau a intermediarului financiar.

Articolul 5
Acordul de finantare conform clauzelor si conditiilor standard

(1)  Autoritatea de management incheie un acord de finantare, in scris, pentru contributiile de la programe la instru-
mentul financiar, care contine clauzele si conditiile in conformitate cu anexa 1.

(2)  Acordul de finantare contine ca anexe:

(a) evaluarea ex ante prevazutd la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 13032013, care justifici instrumentul
financiar;

(b) planul de afaceri al instrumentului financiar, inclusiv strategia de investitii, precum si o descriere a politicii de inves-
titii, de garantare sau de creditare;

(c) descrierea instrumentului, care trebuie sd fie aliniatd clauzelor si conditiilor standard detaliate ale instrumentului si
care trebuie sd stabileascd parametrii financiari ai instrumentelor financiare;

(d) modelele de monitorizare si de raportare.
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Articolul 6
imprumutul cu partajarea riscurilor
(1) Imprumutul cu partajarea riscurilor ia forma unui fond de imprumut care urmeazi s fie stabilit de citre un inter-
mediar financiar cu o contributie din partea programului si o contributie de cel putin 25 % din fondul de imprumut din
partea intermediarului financiar. Fondul de imprumut finanteaz un portofoliu de imprumuturi nou acordate, cu exclu-

derea refinantarii imprumuturilor existente.

(2)  Imprumutul cu partajarea riscurilor respectd clauzele si conditiile prevazute in anexa IL.

Articolul 7
Garantia plafonati la nivel de portofoliu
(1)  Garantia plafonatd la nivel de portofoliu oferd o acoperire a riscului de credit pentru fiecare imprumut, pani la o
ratd de garantare de maximum 80 %, in vederea credrii unui portofoliu de imprumuturi nou acordate pentru intreprinde-
rile mici §i mijlocii, pand la un cuantum maxim al pierderilor determinat de rata maxima de garantare, care nu depiseste

25 % din expunerea la risc la nivelul portofoliului.

(2)  Garantia plafonati la nivel de portofoliu respectd clauzele si conditiile stabilite in anexa III.

Articolul 8
imprumutul pentru renovare
(1)  Imprumutul pentru renovare ia forma unui fond de imprumut care urmeaz s fie stabilit de citre un intermediar
financiar cu o contributie din partea programului si o contributie de cel putin 15 % din fondul de imprumut din partea
intermediarului financiar. Fondul de imprumut finanteazi un portofoliu de imprumuturi nou acordate, cu excluderea
refinantdrii imprumuturilor existente.
(2)  Beneficiarii finali pot fi persoane fizice sau juridice sau liber-profesionisti detindnd spatii, precum si administratori
sau alte entitdti juridice actionind in numele si in beneficiul proprietarilor, care pun in aplicare mésuri privind eficienta
energeticd sau energiile din surse regenerabile, eligibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 13032013 si pentru sprijin

in cadrul programului.

(3)  Imprumutul pentru renovare respectd clauzele si conditiile previzute in anexa IV.

Articolul 9

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 septembrie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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ANEXA 1
Cuprinsul adnotat al unui acord de finantare intre o autoritate de management si un intermediar
financiar
Cuprins:
1 Preambul
2 Definitii
3 Domeniu de aplicare si obiectiv
4 Obiectivele de politicd si evaluarea ex ante
5 Destinatarii finali
6 Avantajul financiar si ajutorul de stat
7 Politica de investitii, de garantare sau de creditare
8 Activitdti si operatiuni
9 Rezultatele tintd
10 Rolul si rispunderea intermediarului financiar: partajarea riscurilor si a veniturilor
11 Gestionarea si auditul instrumentului financiar
12 Contributia programului
13 Platile
14 Gestionarea conturilor
15  Costurile administrative
16  Durata si eligibilitatea cheltuielilor la inchidere
17 Reutilizarea resurselor plitite de autoritatea de management (inclusiv dobanzile generate)
18  Capitalizarea subventiilor la dobanzi, a contributiilor la comisioanele de garantare (dupi caz)
19  Guvernanta instrumentului financiar
20  Conflicte de interese
21 Raportare si monitorizare
22 Evaluare
23 Vizibilitate si transparentd
24 Exclusivitate
25  Solutionarea litigiilor
26  Confidentialitate
27 Modificarea acordului si transferul de drepturi si obligatii
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1. PREAMBUL

Numele tarii/regiunii

Identificarea autoritatii de management

Numdrul codului comun de identificare (CCI) al programului

Titlul programului conex

Sectiunea relevantd a programului referitoare la instrumentul financiar

Numele fondului structural si de investitii european (fondul ESI)

Identificarea axei prioritare

Regiunile in care instrumentul financiar este pus in pus in aplicare (nivelul NUTS sau altul)
Suma alocatd instrumentului financiar de citre autoritatea de management

Suma acordatd din fondurile structurale §i de investitii europene

Suma acordatd din contributiile publice nationale (contributia publicd a programului)
Suma acordatd din contributiile private nationale (contributia privatd a programului)
Suma acordatd din contributiile publice si private nationale in afara programului
Data preconizatd de incepere a instrumentului financiar

Data de finalizare a instrumentului financiar

Date de contact pentru comunicdrile intre parti

Scopul acordului

2. DEFINITII

3. DOMENIU DE APLICARE $I OBIECTIV

Descrierea instrumentului financiar, inclusiv a strategiei sau a politicii sale de investitii, tipul de sprijin care urmeaza
sd fie furnizat.

4. OBIECTIVELE DE POLITICA SI EVALUAREA EX ANTE

Criteriile de eligibilitate pentru intermediarii financiari, daci este cazul, precum si ceringele operationale suplimen-
tare care transpun obiectivele de politicd ale instrumentului, produsele financiare care urmeazd si fie oferite, destina-
tarii finali vizati si combinatia preconizatd cu granturi.

5. DESTINATARII FINALI

Identificarea i eligibilitatea destinatarilor finali (grupul tintd) ai instrumentului financiar.

6. AVANTAJUL FINANCIAR SI AJUTORUL DE STAT

Evaluarea avantajului financiar oferit de contributia publicd a programului si alinierea cu normele privind ajutoarele
de stat.

7. POLITICA DE INVESTITII, DE GARANTARE SAU DE CREDITARE

Dispozitii referitoare la politica de investitii, de garantare sau de creditare, in special in ceea ce priveste diversificarea
portofoliului (risc, sector, zone geografice, dimensiune) si portofoliul existent al intermediarului financiar.
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8. ACTIVITATI SI OPERATIUNI

Planul de afaceri sau documentele echivalente pentru instrumentul financiar care urmeazd si fie pus in aplicare,
inclusiv efectul de parghie preconizat, mentionat la articolul 37 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE)
nr. 1303/2013.

Definitia activititilor eligibile.

O definitie clard a activitdtilor atribuite si a limitelor acestora, in special in ceea ce priveste modificarea activitatilor
si gestionarea portofoliului (pierderi si nerambursari §i procesul de recuperare).

9. REZULTATELE TINTA

Definirea activititilor, a rezultatelor si a indicatorilor de impact asociati cu misuritorile de referintd si obiectivele
preconizate.

Rezultatele tintd care se preconizeazd a fi realizate prin instrumentul financiar, ca o contributie la obiectivele si
rezultatele specifice ale prioritdtii sau masurii relevante. Lista de indicatori, in conformitate cu programul opera-
tional si cu articolul 46 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

10. ROLUL SI RASPUNDEREA INTERMEDIARULUI FINANCIAR: PARTAJAREA RISCURILOR $I A VENITURILOR

Identificdri si dispozitii privind rdspunderea intermediarului financiar si a altor entititi implicate in punerea in apli-
care a instrumentului financiar.

Explicarea evaludrii de risc si a partajarii riscurilor si a profiturilor diferitelor parti.

Dispozitii in conformitate cu articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014 al Comisiei ()cu privire la
rolul, rdspunderea si responsabilitdtile organismelor care pun in aplicare instrumente financiare.

11. GESTIONAREA $I AUDITUL INSTRUMENTULUI FINANCIAR

Dispozitiile relevante in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014 privind gestionarea
si controlul instrumentelor financiare.

Dispozitii privind cerintele de audit, cum ar fi cerintele minime privind documentatia care trebuie si fie pastrati la
nivelul intermediarului financiar (si la nivelul fondului de fonduri) si cerintele privind mentinerea unor evidente
separate pentru diferitele forme de sprijin in conformitate cu articolul 37 alineatele (7) si (8) din Regulamentul (UE)
nr. 1303/2013 (dacd este cazul), inclusiv dispozitii si cerinte privind accesul la documente de citre autorititile de
audit din statul membru, auditorii Comisiei §i Curtea de Conturi Europeand, pentru a asigura o pistd de audit clard,
in conformitate cu articolul 40 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Dispozitii pentru ca autoritatea de audit sd respecte orientdrile privind metodologia de audit, lista de verificare si
disponibilitatea documentelor.

12. CONTRIBUTIA PROGRAMULUI

Dispozitii in conformitate cu articolul 38 alineatul (10) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 privind modalitatile
de transfer si de gestionare a contributiilor programelor.

Atunci cand este cazul, dispozitii privind un cadru al conditiilor pentru contributiile din Fondul european de dezvol-
tare regionald, Fondul social european, Fondul de coeziune, Fondul european agricol pentru dezvoltare rurald si
viitorul Fond pentru pescuit si afaceri maritime.

13. PLATILE

Cerintele si procedurile de gestionare a platilor in trange, cu respectarea plafoanelor previzute la articolul 41 din
Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, precum si de previziune a fluxurilor ofertelor de investitii.

Conditii pentru o posibild retragere a contributiei publice din program la instrumentul financiar.

(") Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014 al Comisiei din 3 martie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 1303/2013 al Parla-
mentului European si al Consiliului de stabilire a unor dispozitii comune privind Fondul european de dezvoltare regionald, Fondul social
european, Fondul de coeziune, Fondul european agricol pentru dezvoltare rurali si Fondul european pentru pescuit si afaceri maritime,
precum si de stabilire a unor dispozitii generale privind Fondul european de dezvoltare regionald, Fondul social european, Fondul de
coeziune si Fondul european pentru pescuit si afaceri maritime (JO L 138, 13.5.2014, p. 5).
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Norme privind documentele justificative care sunt necesare pentru a justifica plitile de la autoritatea de management
cdtre intermediarul financiar.

Conditiile in care plitile de la autoritatea de management citre intermediarul financiar trebuie si fie suspendate sau
intrerupte.

14. GESTIONAREA CONTURILOR

Detalii ale conturilor, inclusiv, daci este cazul, cerintele aplicabile pentru contabilitatea fiduciard/separatd, in confor-
mitate cu articolul 38 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Dispozitii care explicd modul in care este gestionat contul instrumentului financiar. Inclusiv conditiile care reglementeazd utili-
zarea conturilor bancare: riscurile de contraparte (dacd este cazul), operatiunile de trezorerie acceptabile, responsabilitdtile partilor
interesate,mdsurile de remediere in cazul soldurilor excesive ale conturilor fiduciare, tinerea evidentelor si raportarea.

15. COSTURILE ADMINISTRATIVE

Dispozitii privind remunerarea intermediarului financiar referitoare la calculul i plata costurilor §i a comisioanelor
de gestionare citre intermediarul financiar §i in conformitate cu articolele 12 si 13 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 480/2014.

Dispozitia trebuie sd includd rata maxim aplicabild si sumele de referintd pentru calcul.

16. DURATA $I ELIGIBILITATEA CHELTUIELILOR LA INCHIDERE

Data intrdrii in vigoare a acordului.
Datele care definesc perioada de punere in aplicare a instrumentului financiar si perioada de eligibilitate.

Dispozitii privind posibilitatea de prelungire si de anulare a contributiei publice din program la intermediarul finan-
ciar pentru instrumentul financiar, inclusiv conditiile de anulare anticipati sau de retragere a contributiilor din
programe, strategii de iesire si lichidarea instrumentelor financiare (inclusiv a fondului de fonduri, dupi caz).

Dispozitii referitoare la cheltuielile eligibile la inchiderea programului, in conformitate cu articolul 42 din Regula-
mentul (UE) nr. 1303/2013.

17. REUTILIZAREA RESURSELOR PLATITE DE AUTORITATEA DE MANAGEMENT (INCLUSIV DOBANZILE GENERATE)

Dispozitii privind reutilizarea resurselor plitite de autoritatea de management.

Cerintele si procedurile de gestionare a dobanzii si a altor avantaje care pot fi atribuite unui sprijin din fondurile
structurale si de investitii europene, in conformitate cu articolul 43 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Dispozitii privind reutilizarea resurselor care pot fi atribuite unui sprijin din fondurile structurale §i de investitii
europene pand la sfarsitul perioadei de eligibilitate, in conformitate cu articolul 44 din Regulamentul (UE)
nr. 1303/2013.

Dispozitii privind utilizarea de resurse care pot fi atribuite unui sprijin din fondurile structurale si de investitii euro-
pene dupd sfarsitul perioadei de eligibilitate, in conformitate cu articolul 45 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

18. CAPITALIZAREA SUBVENTIILOR LA DOBANZI, A CONTRIBUTIILOR LA COMISIOANELE DE GARANTARE (DUPA CAZ)

Dispozitii in conformitate cu articolul 11 din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014 la care se face referire la arti-
colul 42 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 cu privire la capitalizarea transelor anuale pentru
subventiile la dobanzi si contributiile la comisioanele de garantare.

19. GUVERNANTA INSTRUMENTULUI FINANCIAR

Dispozitii care descriu o structurd de guvernantd adecvatd a instrumentului financiar pentru a se asigura cd deciziile
privind imprumuturi/garantii/investitii, dezinvestitii si diversificarea riscurilor sunt puse in aplicare in conformitate
cu cerintele legale aplicabile i standardele de piati.

Dispozitii privind consiliul de investitii al instrumentului financiar (rol, independentd, criterii).
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20. CONEFLICTE DE INTERESE

Trebuie sd se stabileascd proceduri clare pentru abordarea conflictelor de interese.

21. RAPORTARE SI MONITORIZARE

Dispozitii privind monitorizarea punerii in aplicare a investitiilor si a fluxului ofertelor de investitii, inclusiv rapor-
tarea din partea intermediarului financiar citre fondul de fonduri sifsau autoritatea de management pentru a se
asigura conformitatea cu articolul 46 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 si cu normele privind ajutoarele de stat.

Norme privind raportarea citre autoritatea de management cu privire la modul de indeplinire a sarcinilor, raportarea
rezultatelor si a neregulilor si misurile corective intreprinse.

22. EVALUARE

Conditiile si modalititile pentru evaluarea instrumentului financiar.

23. VIZIBILITATE SI TRANSPARENTA

Dispozitii privind vizibilitatea finantdrii acordate de Uniune, in conformitate cu anexa XII la Regulamentul (UE)
nr. 1303/2013.

Dispozitii care garanteazd accesul la informatii pentru destinatarii finali.

24. EXCLUSIVITATE

Dispozitii care stabilesc conditiile in care se permite ca administratorul fondului de fonduri sau intermediarul finan-
ciar sd lanseze un nou vehicul investitional.

25. SOLUTIONAREA LITIGIILOR

Dispozitii privind solutionarea litigiilor.

26. CONFIDENTIALITATE

Dispozitii care definesc elementele din cadrul instrumentului financiar care sunt acoperite de clauzele de confidentia-
litate. In caz contrar, toate celelalte informatii sunt considerate publice.

Obligatiile de confidentialitate asumate ca parte a acestui acord nu impiedicd raportarea adecvatd citre investitori,
inclusiv cei care furnizeazd fonduri publice.

27. MODIFICAREA ACORDULUI SI TRANSFERUL DE DREPTURI SI OBLIGATII

Dispozitii care definesc domeniul de aplicare si conditiile pentru o posibild modificare si o posibild reziliere a acor-
dului.

Dispozitii care interzic intermediarului financiar si transfere orice drept sau obligatie fird autorizarea prealabild a
autoritatii de management.

ANEXA A: evaluarea ex ante necesard in temeiul articolului 37 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, de justificare a
instrumentului financiar.

ANEXA B: planul de afaceri al instrumentului financiar, inclusiv strategia de investitii, precum si o descriere a politicii
de investitii, de garantare sau de creditare.

ANEXA C: descrierea instrumentului financiar care trebuie sd fie aliniatd la clauzele si conditiile standard detaliate ale
instrumentului si care trebuie si stabileascd parametrii financiari ai instrumentelor financiare.

ANEXA D: modelele de monitorizare si de raportare.
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ANEXA 11

imprumutul pentru IMM-uri pe baza unui model de imprumut cu partajarea riscurilor la nivel de
portofoliu (imprumut cu partajarea riscurilor)

Reprezentare schematici a principiului imprumutului cu partajarea riscurilor

imprumut cu Portofoliu de imprumuturi noi
partajarea
riscurilor I
I ]
Contributia - Imprumuturi
imprumutului cu I K] acordate IMM- Rata de
partajarea g urilor la o rata a I partajare a
riscurilor I o dobanzii sub riscurilor
(conform ratei = nivelul pietei * | /
de partajare a I =
riscurilor) S I/
I~
| S
g I
| E
2 I
£
Recuperare I -.% Pierderi la nivelul
e 3 portofoliului I
[ — I 8
I — I
évl 1
\_'_
Rata de partajare a riscurilor Finantare echivalenta * Intregul avantaj al ratei
acordata de intermediarul dobanzii este transmis IMM-
financiar urilor
Structura instru- Imprumutul cu partajarea riscurilor (imprumutul cu partajarea riscurilor sau instrumentul finan-

mentului financiar | ciar) ia forma unui fond de imprumut care urmeazd si fie stabilit de citre un intermediar finan-
ciar, cu o contributie din partea programului si o contributie din partea intermediarului financiar,
pentru a finanta un portofoliu de imprumuturi nou acordate, cu excluderea refinantirii impru-
muturilor existente.

Imprumutul cu partajarea riscurilor este pus la dispozitie in cadrul unei operatiuni care face parte
din axa prioritard stabilitd in programul cofinantat din fondul structural si de investitii european
(fondul ESI) relevant si este definit in contextul evaludrii ex ante prevdzute la articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Scopul instrumen- | Scopul instrumentului este:

tului . . . . C -
1. combinarea resurselor de la programul finantat din fonduri structurale si de investitii europene

(programul ESIF) si de la intermediarul financiar pentru a sprijini finantarea IMM-urilor, in
conformitate cu articolul 37 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013; precum si

2. facilitarea accesului IMM-urilor la finantare furnizand intermediarului financiar o contributie
de finantare si o partajare a riscurilor de credit si, prin urmare, oferind IMM-urilor mai multe
fonduri in conditii preferentiale in ceea ce priveste reducerea ratei dobanzii si, dacd este cazul,
reducerea garantiei.

Contributia programului ESIF citre intermediarul financiar nu trebuie sd excluda finantarea dispo-
nibil de la alti investitori privati sau investitori publici.

Programul ESIF oferd finantare intermediarului financiar in scopul de a crea un portofoliu de
imprumuturi nou generate pentru IMM-uri si, in paralel, pentru a participa la pierderi/nerambur-
sdri si recuperdri privind imprumuturile pentru IMM-uri din portofoliul respectiv pentru fiecare
imprumut in parte si in aceeasi proportie precum contributia programului la instrument.

In cazul unei structuri de tip fond de fonduri, fondul de fonduri transfer contributia programului
ESIF citre intermediarul financiar.

In plus fatd de contributia programului ESIF, fondul de fonduri poate furniza propriile resurse,
care sunt combinate cu resursele intermediarului financiar. In acest caz, fondul de fonduri preia
partea proportionald din partajarea riscurilor intre diferitele contributii din portofoliul de credite.
In cazul in care resursele oferite de fondul de fonduri sunt resurse de stat, trebuie sd se respecte
normele privind ajutoarele de stat.
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Implicarea ajutoa-
relor de stat

Imprumutul cu partajarea riscurilor este conceput ca un instrument care nu implicd ajutor de
stat, adicd remunerarea conform conditiilor de piatd pentru intermediarul financiar, transmiterea
intregului avantaj financiar de citre intermediarul financiar cdtre destinatarii finali, precum si
finantarea acordatd destinatarilor finali sunt in conformitate cu Regulamentul de minimis aplicabil.

(a) Ajutorul la nivelul intermediarului financiar si al fondului de fonduri este exclus atunci cind:

1. intermediarul financiar i autoritatea de management sau fondul de fonduri suports, in
orice moment, pierderile si beneficiile in functie de contributiile lor (proportional) si existd
o participare semnificativd din punct de vedere economic a intermediarului financiar la
imprumutul cu partajarea riscurilor; si

2. remunerarea (i anume, costurile sifsau comisioanele de administrare) intermediarului
financiar si a fondului de fonduri reflectd remunerarea curentd de pe piatd in situatii
comparabile, acesta fiind cazul atunci cand fondul de fonduri a fost selectat printr-o proce-
durd de selectie deschisd, transparentd, nediscriminatorie si obiectivd sau in cazul in care
remunerarea este aliniatd cu articolele 12 si 13 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 480/2014 si statul nu acord4 niciun alt avantaj. In cazul in care fondul de fonduri doar
transferd contributia din fondurile ESI intermediarului financiar si are o misiune de interes
public si nu desfisoard nicio activitate comerciald atunci cand pune in aplicare misura si
nu coinvesteste utilizdnd resurse proprii — prin urmare, nu este considerat beneficiar al
unui ajutor —, este suficient ca fondul de fonduri sd nu fie supracompensat; si

3. avantajul financiar al contributiei publice a programului la instrument este transmis inte-
gral destinatarilor finali sub forma unei reduceri a ratei dobanzii. La selectarea intermedia-
rului financiar, autoritatea de management, in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014, evalueazd politica tarifard si metodologia de
transmitere a avantajului financiar citre destinatarii finali.

In cazul in care intermediarul financiar nu transmite intregul avantaj financiar cdtre desti-
natarii finali, contributia publicd neplititd se transferd inapoi citre autoritatea de manage-
ment.

(b) La nivelul IMM-urilor:

La nivelul IMM-urilor, imprumutul trebuie si respecte normele de minimis.

Pentru fiecare imprumut introdus in portofoliu, intermediarul financiar calculeazd echiva-
lentul subventie brutd (ESB) utilizind urmitoarea metodologie de calcul:

Calculul ESB = valoarea nominald a imprumutului (EUR) x [costul finantdrii (practica
standard) + costul riscurilor (practica standard) — orice comisioane percepute de citre
autoritatea de management privind contributia programului la intermediarul finan-
ciar] x durata de viatd medie ponderati a imprumutului (ani) x rata de partajare a
riscurilor.

Atunci cand ESB se calculeazd utilizind formula mentionatd mai sus, in scopul imprumutului
cu partajarea riscurilor se considerd cd este indeplinitd cerinta previzutd la articolul 4 din
Regulamentul de minimis ('). Nu existd nicio cerintd minimd de garantie.

Un mecanism de verificare asigurd cd ESB calculat utilizind formula de mai sus nu se situeazd
sub nivelul ESB calculat in conformitate cu articolul 4 alineatul (3) litera (c) din Regulamentul
de minimis.

Valoarea totald a ajutorului calculatd cu ESB nu poate depdsi 200 000 EUR pe o perioadd
fiscald de trei ani, tinind seama de normele de cumulare pentru destinatarii finali din Regula-
mentul de minimis.

Grantul de asistentd tehnicd sau un alt grant oferit destinatarului final se cumuleazd cu ESB
calculat.

In ceea ce priveste IMM-urile din sectorul pescuitului si al acvaculturii, ajutorul respectd
normele relevante din Regulamentul de minimis in domeniul pescuitului.

Pentru activititile sprijinite de FEADR, se aplicd regulile generale.
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Politica de credi- (a) Efectuarea pldtilor de la autoritatea de management sau fondul de fonduri cdtre intermediarul
tare financiar:

In urma semndrii unui acord de finantare intre autoritatea de management si fondul de
fonduri sau intermediarul financiar, autoritatea de management relevantd transferd contributii
publice din program citre fondul de fonduri sau intermediarul financiar, care pune contribu-
tille intr-un fond dedicat de imprumuturi cu partajarea riscurilor. Transferul se efectueazd in
transe si respectd plafoanele specificate la articolul 41 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Volumul de creditare tintd si intervalul de ratd a dobanzii sunt confirmate in cadrul evaluirii
ex ante, in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, si sunt luate in
considerare pentru determinarea naturii instrumentului (instrument reinnoibil si nerein-

noibil).

Cx

Generarea unui portofoliu de imprumuturi noi:

Intermediarul financiar are obligatia sd creeze, intr-o perioadd limitatd prestabilitd de timp, un
portofoliu de noi imprumuturi eligibile, in plus fatd de activititile sale curente de imprumut,
partial finantate din fondurile acordate in cadrul programului, la rata de partajare a riscurilor
convenitd in acordul de finantare.

Imprumuturile eligibile pentru IMM-uri (conform criteriilor de eligibilitate predefinite la
nivelul fiecdrui imprumut si la nivel portofoliului) sunt incluse in mod automat in portofoliu,
prin transmiterea avizelor de includere, cel putin trimestrial.

Intermediarul financiar pune in aplicare o politicd de creditare coerentd, in special in ceea ce
priveste diversificarea portofoliului, care si permitd o bund gestionare a portofoliului de
credite si diversificare a riscurilor, respectdnd in acelasi timp standardele sectoriale aplicabile
si ludnd In considerare in mod corespunzitor interesele financiare si obiectivele de politica
ale autoritatii de management.

Identificarea, selectarea, verificarea prealabild, documentarea si executarea creditelor acordate
destinatarilor finali se efectueazd de citre intermediarul financiar in conformitate cu procedu-
rile sale standard si in conformitate cu principiile stabilite in acordul de finantare relevant.

—_
O
-~

Reutilizarea resurselor restituite instrumentului financiar:

Resursele restituite instrumentului financiar sunt fie reutilizate in cadrul aceluiasi instrument
financiar (reinnoibile in cadrul aceluiasi instrument financiar), fie sunt utilizate, dupd ce au
fost restituite autoritdtii de management sau fondului de fonduri, in conformitate cu arti-
colul 44 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Atunci cand acestea sunt reinnoibile in cadrul aceluiasi instrument financiar, ca o chestiune
de principiu, sumele care pot fi atribuite sprijinului din fonduri ESI si care sunt rambursate
sifsau recuperate de citre intermediarul financiar din imprumuturi acordate destinatarilor
finali in termenul acordat pentru investitii sunt puse la dispozitie pentru o noud utilizare in
cadrul aceluiasi instrument financiar. O astfel de abordare de tip reinnoibil, mentionati la
articolele 44 si 45 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, este inclusd in acordul de finantare.

Alternativ, in cazul in care autoritatea de management sau fondul de fonduri este rambursat
(@) direct, rambursdrile se produc in mod regulat, reflectdnd (i) rambursarea principalului
(proportional, pe baza ratei de partajare a riscurilor); (i) orice sume recuperate si deducerile
pierderilor (conform ratei de partajare a riscurilor) a imprumuturilor pentru IMM-uri; si (iii)
orice plati ale ratei dobanzilor. Resursele trebuie s fie utilizate in conformitate cu artico-
lele 44 si 45 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

c

Venituri din pierderi:
Intermediarul financiar ia masuri de recuperare in legéturd cu fiecare imprumut pentru IMM-

uri nerambursat, finantat de instrumentul financiar, in conformitate cu orientdrile si procedu-
rile sale interne.

Sumele recuperate (suma netd a costurilor de recuperare si executare silitd, dacd este cazul) de
cdtre intermediarul financiar se alocd in mod proportional partajdrii riscurilor intre interme-
diarul financiar si autoritatea de management sau fondul de fonduri.

(e) Altele:

Dobanzile si alte castiguri generate de sprijinul din fondurile ESI pentru instrumentul finan-
ciar sunt utilizate in conformitate cu articolul 43 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.
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Politica tarifard Atunci cand propune preturile sale, intermediarul financiar prezintd o politica tarifard si metodo-
logia pentru a asigura transmiterea intregului avantaj financiar al contributiei publice din program
cdtre IMM-urile eligibile. Politica tarifard si metodologia includ urmatoarele elemente:

1. rata dobanzii la participarea intermediarului financiar este stabilitd in sistem de piatd (si
anume, conform politicii proprii a intermediarului financiar);

2. rata globald a dobanzii, care urmeazd a fi perceputd pentru imprumuturile acordate IMM-
urilor eligibile incluse in portofoliu, trebuie s fie redusd proportional cu alocarea furnizatd de
contributia publicd a programului. Reducerea ia in considerare comisioanele pe care autori-
tatea de management le-ar putea impune asupra contributiei programului;

3. calculul ESB, astfel cum este prezentat in sectiunea privind ajutoarele de stat, se aplicd la
fiecare imprumut inclus in portofoliu;

4. politica tarifard si metodologia riméan constante in timpul perioadei de eligibilitate.

Contributia Rata reald de partajare a riscurilor, contributia publicd a programului si rata dobanzii la impru-
programului la muturi se bazeazd pe rezultatele evaludrii ex ante si trebuie sd fie astfel incat sa se asigure cd bene-
instrumentul ficiul destinatarilor finali este in conformitate cu regula de minimis.

financiar: cuan-
tumul si rate
(detalii despre
produs)

Dimensiunea portofoliului tintd de imprumuturi cu partajarea riscurilor este confirmata in cadrul
evaludrii ex ante, justificAind sprijinul pentru instrumentul financiar [articolul 37 din Regulamentul
(UE) nr. 1303/2013] si ia in considerare o abordare de tip reinnoibil a instrumentului (dacd este
cazul). Componenta portofoliului de imprumuturi vizat este definitd intr-un mod care sd asigure
diversificarea riscurilor.

Alocarea de imprumuturi cu partajarea riscurilor si rata de partajare a riscurilor trebuie s fie
stabilitd pentru a umple lacuna evaluatd in cadrul evaludrii ex ante, dar, in orice caz, trebuie sd
respecte conditiile previzute in prezenta listd de termeni.

Rata de partajare a riscurilor convenitd cu intermediarul financiar stabileste, pentru fiecare credit
eligibil inclus in portofoliu, partea din valoarea principalului imprumutului eligibil finantat de
program.

Rata de partajare a riscurilor convenitd cu intermediarul financiar determind expunerea pierde-
rilor care urmeazd si fie acoperite in consecintd de intermediarul financiar si de contributia
programului.

Contributia Portofoliul finantat de instrumentul de imprumut cu partajarea riscurilor include numai impru-
programului la muturile nou generate acordate IMM-urilor, cu excluderea refinantdrii imprumuturilor existente.
instrumentul Criteriile de eligibilitate pentru includerea in portofoliu sunt determinate in conformitate cu
financiar (activi- dreptul Uniunii [de exemplu, Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 si normele specifice fondurilor],
tati) programul, regulile nationale de eligibilitate, precum si impreund cu intermediarul financiar in
scopul de a ajunge la un numdr ridicat de beneficiari finali si de a realiza o diversificare suficientd
a portofoliului. Intermediarul financiar detine o estimare rezonabild a profilului de risc al portofo-
liului. Criteriile de eligibilitate reflectd conditiile si practicile pietei in statul membru sau regiunea
relevantd.

Rispunderea auto- | Rispunderea autoritdtii de management in legiturd cu instrumentul financiar se stabileste astfel
ritdtii de manage- | cum este previzut la articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014.

ment . . . . A . i s . A
Pierderile acoperite sunt valori ale principalului datorate, de platit si restante si dobanzile standard

(dar cu exceptia penalititilor pentru intarziere la platd si a oricdror alte costuri si cheltuieli).

Durata Se stabileste perioada de creditare a instrumentului financiar pentru a se asigura cd, in conformi-
tate cu articolul 42 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, contributia programului este utilizatd
pentru imprumuturile acordate beneficiarilor finali nu mai tarziu de 31 decembrie 2023.

Se recomandi ca durata tipicd pentru crearea portofoliului de imprumuturi si fie de pani la
4 ani de la data semndrii acordului de finantare (intre autoritatea de management sau fondul de
fonduri si intermediarul financiar).
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Creditarea si parta- | Alinierea dobanzii intre autoritatea de management si intermediarul financiar se realizeazd prin:

jarea riscurilor la
)nivelul intermedia- | — comisioanele de performanta previzute la articolele 12 si 13 din Regulamentul delegat (UE)

rului financiar nr. 480/2014;

(alinierea dobanzii) | — in plus fatd de contributia programului, intermediarul financiar contribuie in conditiile pietei
locale la finantarea a cel putin 25 % din totalul angajamentului de finantare pentru creditarea
IMM-urilor in cadrul instrumentului de imprumut cu partajarea riscurilor;

— pierderile si recuperdrile vor avea un impact proportional asupra intermediarului financiar si
asupra autorititii de management in cadrul rdspunderii lor respective conform ratei de parta-
jare a riscurilor.

Rata preconizatd de partajare a riscurilor se determind pe baza constatdrilor evaludrii ex ante care
justificd sprijinul acordat instrumentului financiar.

Intermediari finan- | Organisme publice si private instituite intr-un stat membru care sunt autorizate prin lege si ofere
ciari eligibili imprumuturi pentru intreprinderile care opereazd in domeniul de aplicare al programului care
contribuie la instrumentul financiar. Astfel de organisme sunt institutii financiare si, dupi caz,
institutii de microfinantare sau orice altd institutie autorizatd sd furnizeze imprumuturi.

Eligibilitatea desti- | Destinatarii finali sunt eligibili in temeiul dreptului UE si al legislatiei nationale, al programului
natarilor finali relevant si al acordului de finantare. La data semndrii imprumutului, sunt indeplinite urmdtoarele
criterii de eligibilitate:

(a) sd fie o microintreprindere, o intreprindere mici sau mijlocie (,IMM”) (inclusiv antreprenori
individuali/liber-profesionisti), astfel cum sunt definite in Recomandarea 2003/361/CE a
Comisiei (3) ();

(b) sd nu fie un IMM activ in sectoarele definite la articolul 1 literele (d)-(f) din Regulamentul de
minimis;

(c) sd nu facd parte din unul sau mai multe sectoare restrictionate (*);

(d) sd nu fie o intreprindere aflati in dificultate, astfel cum este definitdi de normele privind
ajutoarele de stat;

(e) sd nu fi incdlcat regulile sau sd nu fie intr-o situatie de nerambursare cu privire la orice alt
imprumut sau leasing acordat fie de citre intermediarul financiar, fie de o altd institutie finan-
ciard, conform verificdrilor efectuate in conformitate cu orientirile interne intermediare finan-
ciare si politica de creditare standard.

De asemenea, la momentul investitiei si in timpul rambursarii creditului, destinatarii finali au un
sediu principal intr-un stat membru, iar activitatea economicd pentru care a fost plitit impru-
mutul se desfdsoard in statul membru relevant si in cadrul regiunii/jurisdictiei relevante a progra-
mului ESIF.

Caracteristicile Intermediarul financiar furnizeazd destinatarilor finali imprumuturile care contribuie la obiectivul
produsului pentru | programului si care sunt cofinantate de program in cadrul instrumentului de imprumut cu parta-
destinatarii finali | jarea riscurilor. Termenii acestora sunt intemeiati pe evaluarea ex ante prevdzutd la articolul 37
din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Imprumuturile sunt utilizate exclusiv in urmatoarele scopuri permise:

(a) investitii in active corporale si necorporale, inclusiv transferul de drepturi de proprietate
asupra unor intreprinderi, cu conditia ca un astfel de transfer si aibi loc intre investitori inde-
pendenti;

(b) capital de lucru legat de activititi de dezvoltare sau de expansiune, care sunt auxiliare activita-
tilor mentionate la litera (a) de mai sus si legate de acestea (natura auxiliard se evidentiazd,
printre altele, prin planul de afaceri al IMM-ului si valoarea finantarii).

fmprumuturile incluse in portofoliu indeplinesc, in orice moment, urmitoarele criterii de eligibili-
tate:

(¢) imprumuturile sunt nou generate, cu excluderea refinantdrii imprumuturilor existente;

(d) valoarea principalului unui imprumut inclus in portofoliul de imprumuturi cu partajarea
riscurilor (i) este de pand la 1 000 000 EUR, pe baza evaludrii ex ante; si (i) se acordd in
conditii care nu ar cauza ca ESB-ul pentru fiecare destinatar final si depdseascd 200 000 EUR
(sau 100 000 EUR in transportul rutier de marfuri si 30 000 EUR in sectorul pescuitului si
al acvaculturii), pe orice perioadd de trei ani fiscali; IMM-urile eligibile ar putea solicita, in
mod potential, de mai multe ori imprumuturi acordate in cadrul instrumentului financiar, cu
conditia ca limita echivalentului subventie brutid (ESB) mentionatd mai sus si fie pe deplin
respectatd;
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(e) imprumuturile asigurd finantarea pentru una sau mai multe dintre scopurile permise, in EUR
sifsau in moneda nationald in jurisdictia relevanta si, dupd caz, in orice altd moneds;

(f) imprumuturile nu sunt sub formd de credite de tip mezanin, datorii subordonate sau cvasica-
pital;
(g0 imprumuturile nu sunt sub forma de linii de credit de tip reinnoibil;

(h) imprumuturile au un program de rambursare, inclusiv amortizare regulatd sifsau pliti de tip

Jbullet”;

(i) imprumuturile nu finanteaza activitdti pur financiare sau de dezvoltare imobiliard, atunci
cand sunt intreprinse ca o activitate de investitii financiare, si nu finanteazd furnizarea de
credite de consum;

() imprumuturile au o scadentd minima de 12 luni, inclusiv perioada de gratie relevantd (dacd
este cazul) si o scadentd maxima de pand la 120 de luni.

Raportarea si Intermediarii financiari furnizeaza informatii autoritdtii de management sau fondului de fonduri,
rezultatele vizate | cel putin trimestrial, intr-o formd si cu un domeniu de aplicare standardizate.

Raportul include toate elementele relevante pentru ca autoritatea de management sd indeplineascd
conditiile previzute la articolul 46 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Statele membre indeplinesc, de asemenea, obligatiile de raportare care le revin in temeiul Regula-
mentului de minimis.

Indicatorii trebuie si fie aliniati cu obiectivele specifice ale priorititii relevante a programului ESIF
care finanteazd instrumentul financiar i cu rezultatele preconizate ale evaludrii ex ante. Indicatorii
sunt mdsurati §i raportati cel putin trimestrial pentru instrumentul de imprumut cu partajarea
riscurilor si aliniati cel putin cu cerintele de reglementare. In plus fatd de indicatorii comuni ai
axei prioritare a programului ESIF (cresterea ocupdrii fortei de muncd, numdrul de IMM-uri etc.),
alti indicatori sunt:

numdrul de imprumuturi/proiecte finantate;
cuantumul imprumuturilor finantate;
nerambursiri (numdr §i cuantum);

resurse rambursate §i cistiguri.

Evaluarea avanta- | Intermediarul financiar reduce rata globald a dobanzii efective (si politica de garantare, dacd este
jului economic al | cazul) percepute de la destinatarii finali in cadrul fiecirui imprumut eligibil inclus in portofoliu,
contributiei reflectdnd finantarea favorabild si conditiile favorabile de partajare a riscurilor ale imprumutului
programului cu partajarea riscurilor.

Intregul avantaj financiar al contributiei publice din program la instrument este transmis destina-
tarilor finali sub forma unei reduceri a ratei dobanzii. Intermediarul financiar monitorizeazi si
raporteazd cu privire la echivalentul subventie brutd (ESB) pentru destinatarii finali, dupd cum se
mentioneazd in sectiunea privind ajutoarele de stat. Acest principiu se reflectd in acordul de
finantare dintre autoritatea de management sau fondul de fonduri si intermediarul financiar.

(") Regulamentul (UE) nr. 1407/2013 al Comisiei din 18 decembrie 2013 privind aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene ajutoarelor de minimis (JO L 352, 24.12.2013, p. 1).

() Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii
(JO L 124, 20.5.2003, p. 36).

() Intreprindere cu mai putin de 250 de angajati si cu o cifrd de afaceri mai mici de 50 de milioane EUR sau active totale sub 43 de
milioane EUR; si care, de asemenea, nu face parte dintr-un grup care depaseste pragurile respective. In conformitate cu recoman-
darea Comisiei, ,0 intreprindere este consideratd a fi orice entitate angajatd intr-o activitate economicd, indiferent de forma sa
juridicd”.

(*) Urmdtoarele sectoare economice sunt denumite impreund ,sectoarele restrictionate”:

(a) activitdti economice ilegale: orice activitate de productie, comercializare sau altd activitate care este ilegald in conformitate cu

legile si reglementarile din jurisdictia de origine pentru o astfel de productie, comercializare sau activitate;

(b) tutun si bauturi alcoolice distilate. Productia si comertul cu tutun si bauturi alcoolice distilate §i produse conexe;

(o) productia si comercializarea de arme §i munitii: finantarea productiei si comercializirii de arme si munitii de orice fel. Aceastd
restrictie nu se aplicd in misura in care astfel de activitdti fac parte din sau sunt accesorii unor politici explicite ale Uniunii
Europene;
cazinouri. Cazinouri si intreprinderi echivalente;
restrictiile din sectorul tehnologiei informatiei. Aplicatii de cercetare, de dezvoltare sau tehnice referitoare la programe sau
solutii de date electronice care (i) vizeazd in mod special: (a) sprijinirea oricdrei activitdti incluse in sectoarele restrictionate
mentionate la literele (a)-(d) de mai sus; (b) jocuri de noroc pe internet si cazinouri online; sau (c) pornografie; sau care (i) sunt
destinate sd permitd (a) intrarea in mod ilegal in retele electronice de date; sau (b) descircarea ilegald de date electronice;

(f) restrictiile din sectorul stiintelor naturii. Atunci cand se acordi sprijin pentru finantarea cererilor de cercetare, de dezvoltare sau
tehnice referitoare la: (i) clonarea umani pentru cercetare sau in scopuri terapeutice; sau (i) organisme modificate genetic
(,LOMG-uri”).

BE
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ANEXA III

Garantia plafonati la nivel de portofoliu pentru IMM-uri (garantia plafonata)
Reprezentare schematici a garantiei plafonate

Relatia dintre partile interesate si acoperirea garantiei plafonate la nivel de portofoliu:

Autoritatea de management

Acord de finantare —
contributia programului

Fondul de
fonduri

Acord de finantare —
contributia programului

Intermediarul

financiar care

administreaza
fondul

degarantare

Angajamente de
garantie plafonata— Recuperare
platilepierderilor

Institutii financiare

Rambursare
Recuperare

Imprumuturi

Rata de garantare pentru
fiecare imprumut

Multiplicator *

|
|
|
|
©
= | 2
g | Institutie financiara
©
£ |1
L
2 |
=
2
nd I
Risc retinut de £
institutia | Rata maxima
financiara (riscul de garantare
propriu al
institutiei
financiare)

Acoperirea garantiei prin contributia
programului

* Multiplicator = (1/rata de garantare) x (1/rata maxima de garantare)
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Structura instru- Garantia plafonatd la nivel de portofoliu furnizeazd o acoperire a riscului de credit pentru
mentului financiar | fiecare imprumut, pentru crearea unui portofoliu de imprumuturi noi pentru IMM-uri pani la o
sumd maximd a pierderii (plafon).

Garantia plafonati la nivel de portofoliu este pusd la dispozitie de citre autoritatea de manage-
ment in cadrul operatiunii care face parte din axa prioritard stabilitd in programul cofinantat
din fonduri ESI si este definitd in contextul evaludrii ex ante previzute la articolul 37 din Regula-
mentul (UE) nr. 1303/2013.

Scopul instrumen- | Scopul instrumentului este:

tului . S . . .
1. facilitarea accesului la finantare a IMM-urilor vizate, pentru abordarea lacunelor concrete si

bine identificate ale pietei;

2. mobilizarea fondurilor structurale si de investitii europene pentru a sprijini finantarea IMM-
urilor, in conformitate cu articolul 37 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Contributia programului ESIF de la autoritatea de management ia forma unui fond de garantare
administrat de un intermediar financiar. Contributia nu exclude garantiile disponibile de la alti
investitori publici sau privati.

Fondul de garantare administrat de intermediarul financiar se angajeaza sd furnizeze fonduri de
la programul ESIF citre institutiile financiare care creeazd portofolii de imprumuturi noi, in
cazul neplitii de citre beneficiarii finali.

In cazul structurii de tip fond de fonduri, fondul de fonduri transferd contributia din programul
ESIF citre intermediarul financiar.

Instrumentul de garantare plafonatd este pus in aplicare pentru a acoperi un portofoliu de noi
imprumuturi creat de una sau mai multe institutii financiare.

Institutiile financiare care creeazd portofolii de noi imprumuturi se bazeazi pe o garantie
partiald de acoperire a pierderilor pand la o sumd plafonatd, atunci cind acordd imprumuturi
pentru IMM-uri eligibile.

Avantajul financiar al garantiei trebuie sd fie transmis destinatarilor finali (de exemplu, ca o
reducere a ratei dobanzii imprumuturilor sau/si reducere a garantiilor, dar intotdeauna cu trans-
miterea intregului avantaj financiar al contributiei publice a programului citre destinatarii

finali).
Implicarea ajutoa- Garantia plafonati la nivel de portofoliu este conceputd ca un instrument care nu implicd ajutor
relor de stat de stat, ci conform cerintelor pietei la nivelul intermediarului financiar care administreazd

fondul de garantare si al institutiilor financiare care creeazi portofolii de imprumuturi noi si
acordd finantare destinatarilor finali in conformitate cu Regulamentul de minimis aplicabil.

(@) La nivelul fondului de fonduri, al intermediarului financiar care gestioneazd fondul de garantare si al
institugiilor financiare care creeazd portofolii de imprumuturi noi, ajutorul este exclus atunci cand:

1. remunerarea (de exemplu, costurile si/sau comisioanele de administrare) intermediarului
financiar si a fondului de fonduri reflectd remunerarea curentd de pe piatd in situatii
comparabile, acesta fiind cazul atunci cind fondul de fonduri a fost selectat printr-o
procedurd de selectie deschisd, transparentd, obiectivd si nediscriminatorie sau in cazul in
care remunerarea este aliniatd cu articolele 12 si 13 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 480/2014 si statul nu acordd niciun alt avantaj. In cazul in care fondul de fonduri
doar transferd contributia din fondurile ESI intermediarului financiar si are o misiune de
interes public si nu desfisoard nicio activitate comerciald atunci cind pune in aplicare
mdsura si nu coinvesteste utilizind propriile resurse — prin urmare, nu este considerat
beneficiar al unui ajutor —, este suficient ca fondul de fonduri sd nu fie supracompensat;
si

2. institutia financiard este selectatd printr-o procedurd de selectie deschisd, transparentd,
nediscriminatorie §i obiectivd pentru a crea portofoliul de imprumuturi noi, cu propriile
resurse, iar riscul retinut de institutia financiard nu este in niciun caz sub 20 % din cuan-
tumul imprumutului (pentru fiecare imprumut); si

3. de asemenea, avantajul financiar al contributiei publice a programului la instrument se
transmite integral destinatarilor finali sub forma unei reduceri a ratei dobanzii. La selec-
tarea intermediarului financiar, autoritatea de management, in conformitate cu articolul 7
alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014, evalueazd politica tarifard si
metodologia de transmitere a avantajului financiar citre destinatarii finali.
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In cazul in care intermediarul financiar nu transfera intregul avantaj financiar citre desti-
natarii finali, contributia publici neangajatd se transferd inapoi cdtre autoritatea de
management.

Garantia trebuie sd fie legatd de o tranzactie financiard specificd, pentru o sumid maxima
fixatd si cu o duratd limitata.

(b) La nivelul destinatarilor finali:
La nivelul IMM-urilor, imprumutul garantat respectd normele de minimis.

Pentru fiecare imprumut introdus in portofoliul garantat, intermediarul financiar calculeazd
echivalentul subventie brutd (ESB) utilizind urmdtoarea metodologie de calcul:

Calculul ESB = valoarea nominald a imprumutului (EUR) x costul riscurilor (practica
standard) x rata de garantare x rata maximd de garantare x durata de viati medie
ponderati a imprumutului (ani).

Valoarea totald a ajutorului calculat cu ESB nu poate depisi 200 000 EUR pe o perioadd
fiscald de trei ani, tindind seama de regula privind cumularea pentru destinatarii finali din
Regulamentul de minimis.

Atunci cind ESB se calculeazd utilizdnd formula sus-mentionatd, in scopul unui instrument
de garantie plafonatd la nivel de portofoliu, se considerd ci este indeplinitd cerinta previzutd
la articolul 4 din Regulamentul de minimis (!).

Un mecanism de verificare asigurd cd ESB calculat utilizadnd formula sus-mentionatd nu se
situeazd sub nivelul ESB calculat in conformitate cu articolul 4 alineatul (6) litera (c) din
Regulamentul de minimis.

Grantul de asistentd tehnicd sau un alt grant oferit destinatarului final se cumuleazi cu ESB-
ul calculat.

In ceea ce priveste IMM-urile din sectorul pescuitului si al acvaculturii, ajutoarele trebuie sd
respecte normele relevante din Regulamentul de minimis in domeniul pescuitului.

Pentru activititile sprijinite de FEADR, se aplicd regulile generale.

Politica de garantare | (a) Transferul de la autoritatea de management la intermediarul financiar:

In urma semnirii unui acord de finantare intre autoritatea de management si fondul de
fonduri sau intermediarul financiar, autoritatea de management relevantd transferd contri-
butii de la program la fondul de fonduri sau la intermediarul financiar, care pune contribu-
tiile intr-un fond de garantare dedicat. Transferul se efectueazd in transe si respectd plafoa-
nele specificate la articolul 41 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

(b) Generarea unui portofoliu de imprumuturi noi:

Institutiile financiare au obligatia sd creeze, intr-o perioadd limitatd prestabilitd de timp,
portofolii de imprumuturi noi pentru IMM-uri. Imprumuturile nou generate pentru IMM-uri
sunt acoperite partial de contributia programului la fiecare imprumut pand la o anumitd
sumd (plafon). Imprumuturile eligibile pentru IMM-uri sunt incluse automat in portofoliu,
cu conditia respectdrii unor criterii prestabilite de includere in imprumut.

Includerea de imprumuturi pentru IMM-uri are loc in mod automat in momentul primirii
de citre intermediarul financiar care administreazd fondul de garantare a unui aviz de inclu-
dere prezentat cel putin trimestrial, pand la sfarsitul perioadei relevante de includere.

Institutiile financiare pun in aplicare o politicd de imprumut coerentd cu privire la diversifi-
carea portofoliului, care si permitd o buni gestionare a portofoliului si diversificarea riscu-
rilor, respectind in acelasi timp standardele sectoriale aplicabile si ludnd in considerare in
mod corespunzitor interesele financiare §i obiectivele de politicd ale autoritdtii de manage-
ment.

Identificarea, selectarea, verificarea prealabild, documentarea si executarea creditelor acordate
destinatarilor finali se efectueazi de citre institutiile financiare in conformitate cu procedu-
rile standard ale acestora si in conformitate cu principiile stabilite in acordul incheiat intre
intermediarul financiar si institutia financiard care creeazi un portofoliu de noi
imprumuturi.
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(c) Acoperirea pierderilor:

Garantia plafonatd la nivel de portofoliu acoperd pierderile suferite de institutiile financiare
pentru fiecare imprumut eligibil acordat IMM-urilor care nu a fost rambursat, in conformi-
tate cu rata de garantare de maximum de 80 %.

Pierderile acoperite de garantia plafonatd la nivel de portofoliu cu privire la portofoliul de
imprumuturi eligibile acordate IMM-urilor nu depdsesc in total suma maxima.

Suma maximd, care este rdspunderea maxima in cadrul acestui instrument, este rezultatul
volumului portofoliului de imprumuturi tintd inmultit cu rata de garantare si rata maximd
de garantare.

Rata maximd de garantare se determind ca parte a evaludrii ex ante a riscurilor, in conformi-
tate cu articolul 42 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 si articolul 8
din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014.

Pierderile acoperite sunt valorile principalului datorat, de platit si restant si dobanzile stan-
dard (dar cu exceptia intarzierii platii, a comisioanelor si a oricdror alte costuri si cheltuieli).

(d) Plata garantiei:

Ca urmare a inregistrarii unei pierderi legate de o neplatd, intermediarul financiar care admi-
nistreazd fondul de garantare efectueaza pliti ale garantiei citre institutia financiard care face
obiectul garantiei, de reguld, in termen de 60 de zile.

Politicile tarifare si
in materie de
garantii

Intermediarul financiar prezinti o metodologie care asigurd transmiterea completd a avantajului
financiar al contributiei publice a programului citre IMM-urile eligibile. Institutia financiard are
o politicd tarifard/in materie de garantii in conformitate cu metodologia. Politica tarifard/in
materie de garantii §i metodologia includ urmadtoarele elemente:

1. instrumentul acoperd un nivel maxim de 80 % din expunerea la risc a fiecirui imprumut
pentru un IMM eligibil (pand la un nivel maxim);

2. intregul avantaj financiar al contributiei publice a programului este transmis IMM-urilor eligi-
bile, printr-o reducere a ratei dobanzii impuse sifsau o reducere a garantiilor solicitate de
institutia financiar;

3. calculul ESB, astfel cum este prezentat in sectiunea privind ajutoarele de stat, se aplicd pentru
fiecare imprumut inclus in portofoliu;

4. intermediarul financiar care administreazd fondul de garantare nu percepe comisioane de
garantare de la institutia financiard;

5. institutia financiard reduce rata globald a dobanzii si/sau cerinta de garantie in cadrul fiecirui
imprumut eligibil acordat IMM-urilor inclus in portofoliu, conform politicii tarifare si meto-
dologiei care asigurd transferul complet al avantajului financiar. Nivelul unei astfel de redu-
ceri propuse de citre institutia financiard este evaluat §i confirmat de citre intermediarul
financiar in urma analizei relevante si a verificirii prealabile si este considerat a fi un criteriu
de eligibilitate pentru imprumuturile acordate IMM-urilor care urmeazd si fie incluse in
portofoliu;

6. autoritatea de management poate decide pe baza evaludrii ex ante, care identificd IMM-urile
vizate, si pe baza evaludrii ex ante a riscurilor, care stabileste nivelul riscurilor, sd solicite
comisioane de garantare datorate de citre destinatarii finali. In acest caz, echivalentul
subventie brutd (ESB) se calculeazd utilizind formula prezentatd in sectiunea referitoare la
ajutoarele de stat de mai sus sau este aliniat la conditiile avizului privind garantiile. Comisioa-
nele plitite de cdtre destinatarii finali se ramburseazd fondului de garantare drept resurse
returnate in sensul articolului 43 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013;

7. politica tarifard si metodologia riman constante in timpul perioadei de eligibilitate.

Garantia acordatd
institutiei financiare,
cuantumul si rata
(detalii despre
produs)

Garantia plafonatd la nivel de portofoliu respectd conditiile previzute la articolul 8 din Regula-
mentul delegat (UE) nr. 480/2014.

Rata maximd de garantare se stabileste in evaluarea ex ante a riscurilor, in conformitate cu arti-
colul 42 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 si articolul 8 din Regula-
mentul delegat (UE) nr. 480/2014 si, in toate cazurile, nu depiseste 25 %. Garantia poate
acoperi pierderile previzute si neprevizute.
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Multiplicatorul garantiei finantate prin contributia programului este definit ca:
Multiplicator = (1/rata de garantare) x (1/rata maxima de garantare).

Raportul multiplicatorului se bazeazd pe evaluarea ex ante a riscurilor si este egal cu sau mai
mare de 5.

Dimensiunea portofoliului tintd acoperit partial de garantie se bazeazd pe rezultatele evaludrii ex
ante care justificd sprijinul pentru instrumentul financiar [articolul 37 din Regulamentul (UE)
nr. 1303/2013] si ia in considerare o abordare de tip reinnoibil a instrumentului (dacd este
cazul). Componenta portofoliului de imprumuturi tintd se defineste intr-un mod care sd asigure
diversificarea riscurilor.

Garantia acordati
institutiei financiare
(activitati)

Portofoliul de imprumuturi garantate de instrumentul de garantare include imprumuturile nou
generate acordate destinatarilor finali, cu excluderea refinantérii imprumuturilor existente. Crite-
riile de eligibilitate pentru includerea in portofoliu sunt determinate in conformitate cu dreptul
Uniunii [de exemplu, Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 si normele specifice fondurilor], cu
programul, cu regulile nationale de eligibilitate, precum si impreund cu intermediarul financiar
in scopul de a ajunge la un numdr ridicat de destinatari finali si de a realiza o diversificare sufi-
cientd a portofoliului. Institutiile financiare trebuie si estimeze in mod rezonabil profilul de risc
al portofoliului (de exemplu, limita de concentratie in functie de sector). Criteriile de eligibilitate
reflectd conditiile si practicile pietei in statul membru sau regiunea relevantd.

Institutia financiard estimeazd ex ante o ratd de recuperare care trebuie sd fie utilizatd pentru
calcularea sumei preconizate a fi recuperatd din neplitile din portofoliu, care are efect asupra
evaludrii ratei maxime de garantare.

Rispunderea autori-
tatii de management

Rispunderea autoritdtii de management in legiturd cu instrumentul financiar este astfel cum se
prevede la articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014.

Neplata inseamnd, cu privire la un imprumut pentru destinatarul final, ca (i) institutia financiard
poate dovedi in orice moment (in conformitate cu procedurile sale interne si astfel cum se
reflectd in raportarea sa financiard si de reglementare) ci este putin probabil ca un destinatar
final sd isi indeplineascd obligatiile de platd; sau ci (i) un destinatar final nu a indeplinit nicio
obligatie de platd in cadrul imprumuturilor pentru IMM-ul relevant in mod continuu timp de
cel putin 90 de zile calendaristice consecutive.

Durata

Perioada de garantie a instrumentului financiar se stabileste pentru a se asigura cd, in conformi-
tate cu articolul 42 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, contributia programului se utilizeaza
pentru garantii de imprumuturi acordate beneficiarilor finali nu mai tarziu de data de 31 decem-
brie 2023.

Se recomandi ca durata tipicd pentru crearea portofoliului de imprumuturi garantate si fie de
pand la 4 ani de la data semndrii acordului de finantare (intre autoritatea de management sau
fondul de fonduri si intermediarul financiar).

Partajarea riscurilor
la nivelul instru-
mentului financiar
(alinierea dobanzii)

Alinierea dobanzii intre autoritatea de management, intermediarul financiar §i institutia finan-
ciard se realizeazd astfel:

— riscul propriu de credit retinut de institutia financiard nu este in niciun caz sub nivelul de
20 % pentru fiecare imprumut;

— institutia financiard se angajeazd sd creeze un portofoliu de imprumuturi noi, cu propriile
sale resurse;

— avantajul financiar al garantiei plafonate este transmis integral citre IMM-urile beneficiare
finale;

— prin comisioanele de performantd pentru intermediarul financiar, astfel cum sunt previzute
de articolele 12 si 13 din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014.

Intermediarii finan-
ciari eligibili si insti-
tutiile financiare

Intermediarii financiari sunt organisme publice si private instituite intr-un stat membru care
sunt autorizate conform legii si furnizeze garantii pentru imprumuturi pentru intreprinderile
care opereazd in domeniul de aplicare al programului care contribuie la instrumentul financiar.
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Institutiile financiare sunt organisme publice §i private instituite intr-un stat membru care sunt
autorizate conform legii si ofere imprumuturi pentru intreprinderile care opereaza in domeniul
de aplicare al programului care contribuie la instrumentul financiar. Astfel de organisme sunt
institutii financiare si, dupd caz, institutii de microfinantare sau orice altd institutie autorizatd si
furnizeze imprumuturi.

Eligibilitatea desti- | Destinatarii finali sunt eligibili in temeiul dreptului UE si al legislatiei nationale, al programului
natarului final relevant si al acordului de finantare. Destinatarii finali indeplinesc urmatoarele criterii de eligibi-
(destinatarilor litate la data documentului care atestd garantarea relevantd pentru IMM-uri, si anume, angaja-
finali) mentul de garantare:

(a) s fie o microintreprindere, o intreprindere mici sau mijlocie (,IMM”) (inclusiv antreprenori
individuali/liber-profesionisti), astfel cum sunt definite in Recomandarea 2003/361/CE a
Comisiei (3);

(b) sd nu fie un IMM activ in sectoarele definite la articolul 1 literele (d)-(f) din Regulamentul de
minimis;

(c) sd nu facd parte din unul sau mai multe sectoare restrictionate (3);

(d) sd nu fie o intreprindere aflatd in dificultate, astfel cum este definitd de normele privind
ajutoarele de stat;

() sd nu fi incilcat regulile sau sd nu fie intr-o situatie de nerambursare cu privire la orice alt
imprumut sau leasing acordat fie de intermediarul financiar, fie de o altd institutie finan-
ciard, conform verificirilor efectuate in conformitate cu orientdrile interne intermediare
financiare si politica de creditare standard.

De asemenea, la momentul investitiei si in timpul rambursirii imprumutului garantat, destina-
tarii finali au un sediu principal intr-un stat membru, iar activitatea economicd pentru care a
fost acordat imprumutul garantat se desfdsoard in statul membru relevant si in cadrul regiunii/
jurisdictiei relevante a programului ESIF.

Caracteristicile Intermediarul financiar va furniza destinatarilor finali imprumuturile care contribuie la obiec-
produsului pentru | tivul programului si care sunt garantate de program in cadrul garantiei plafonate la nivel de
destinatarii finali portofoliu. Termenii garantiilor §i ai imprumuturilor sunt intemeiati pe evaluarea ex ante previ-

zutd la articolul 37 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.
Imprumuturile sunt utilizate exclusiv in urmatoarele scopuri permise:

(a) investitii in active corporale si necorporale, inclusiv transferul de drepturi de proprietate
asupra unor intreprinderi, cu conditia ca un astfel de transfer si aibd loc intre investitori
independenti;

(b) capital de lucru legat de activitdti de dezvoltare sau de expansiune, care sunt auxiliare activi-
tdtilor mentionate la litera (a) de mai sus si legate de acestea (natura auxiliard se evidentiaz,
printre altele, prin planul de afaceri al destinatarului final si valoarea finantarii).

Imprumuturile incluse in portofoliu indeplinesc, in orice moment, urmdtoarele criterii de eligibi-
litate:

(c) imprumuturile sunt nou generate, cu excluderea refinantdrii imprumuturilor existente;

(d) partea garantatd din imprumutul de bazd inclus in portofoliu (i) este de pani la
1 500 000 EUR pe baza evaludrii ex ante; si (i) se acordd in conditii care nu ar determina
ca ESB cu privire la fiecare destinatar final sd depadseascd 200 000 EUR (sau 100 000 EUR
in transportul rutier de marfuri si 30 000 EUR 1in sectorul pescuitului si al acvaculturii) pe
orice perioadd de trei ani fiscali. IMM-urile eligibile ar putea solicita, in mod potential, de
mai multe ori imprumuturi acordate in cadrul instrumentului financiar, cu conditia ca limita
echivalentului subventie brutd (ESB) mentionatd mai sus si fie pe deplin respectatd;

(e) imprumuturile asigurd finantarea pentru una sau mai multe dintre scopurile permise, in
EUR sifsau in moneda nationald in jurisdictia relevantd i, dupd caz, in orice altd moneds;

(f) imprumuturile nu sunt sub formd de credite de tip mezanin, datorii subordonate sau cvasi-
capital;

(¢) imprumuturile nu sunt sub forma de linii de credit de tip reinnoibil;
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(h) imprumuturile au un program de rambursare, inclusiv amortizare regulati sifsau pliti de tip
Lbullet”;

(i) imprumuturile nu finanteaza activitdti pur financiare sau de dezvoltare imobiliard, atunci
cand sunt intreprinse ca o activitate de investitii financiare, si nu finanteazd furnizarea de
credite de consum;

() imprumuturile au o scadentd intre minimum 12 luni si maximum 120 de luni.

Raportarea si rezul- | Intermediarii financiari furnizeazd informatii autorititii de management sau fondului de fonduri,
tatele vizate cel putin trimestrial, intr-o forma si cu un domeniu de aplicare standardizate.

Raportul include toate elementele relevante pentru ca autoritatea de management si indepli-
neascd conditiile prevazute la articolul 46 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Statele membre indeplinesc, de asemenea, obligatiile de raportare care le revin in temeiul Regu-
lamentului de minimis.

Indicatorii trebuie sd fie aliniati cu obiectivele specifice ale priorititii relevante a programului
ESIF care finanteazd instrumentul financiar si cu rezultatele preconizate ale evaludrii ex ante.
Indicatorii sunt masurati si raportati cel putin trimestrial pentru fondul de garantare si aliniati
cel putin cu cerintele de reglementare. In plus fatd de indicatorii comuni ai axei prioritare a
programului ESIF (cresterea ocupdrii fortei de muncd, numdrul de IMM-uri etc.), alti indicatori
sunt:

numdrul de imprumuturi garantate;

volumul de imprumuturi garantate;
numdrul de imprumuturi nerambursate;
valoarea imprumuturilor nerambursate;
garantii angajate/solicitate (numdr, cuantum);

resurse nevarsate si castiguri (de exemplu, dobanda generata).

Evaluarea avanta- Avantajul financiar al contributiei publice a programului la instrument se transmite integral
jului economic al beneficiarilor finali (avantajul garantiei).

contributiei progra- e ey T . .

mului prog Avantajul financiar pentru IMM-urile eligibile este evidentiat printr-o reducere a ratei globale a

dobanzii solicitate de institutia financiard si/sau reducerea garantiilor pentru astfel de credite
pentru IMM-uri.

Intermediarul financiar monitorizeazd si raporteazid cu privire la echivalentul subventie brutd
(ESB) pentru destinatarii finali, dupd cum se mentioneazi in sectiunea privind ajutoarele de stat.

Aceste principii sunt reflectate in acordurile incheiate intre autoritatea de management sau
fondul de fonduri si intermediarii financiari si intre intermediarii financiari si institutiile finan-
ciare care creeazd portofolii de imprumuturi noi.

(") Regulamentul (UE) nr. 1407/2013 al Comisiei din 18 decembrie 2013 privind aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene ajutoarelor de minimis (JO L 352, 24.12.2013, p. 1).

() Intreprindere cu mai putin de 250 de angajati si cu o cifrd de afaceri mai mici de 50 de milioane EUR sau active totale sub 43 de
milioane EUR; si care, de asemenea, nu face parte dintr-un grup care depiseste pragurile respective. In conformitate cu recoman-
darea Comisiei, ,0 intreprindere este consideratd a fi orice entitate angajatd intr-o activitate economicd, indiferent de forma sa juri-
dicd”.

(}) Urmdtoarele sectoare economice sunt denumite impreund ,sectoarele restrictionate”

(a) activitdti economice ilegale: orice activitate de productie, comercializare sau altd activitate care este ilegald in conformitate cu
legile si reglementdrile din jurisdictia de origine pentru o astfel de productie, comercializare sau activitate;
(b) tutun si bauturi alcoolice distilate. Productia si comertul cu tutun si bauturi alcoolice distilate §i produse conexe;

) productia si comercializarea de arme §i munitii: finantarea productiei si comercializarii de arme si munitii de orice fel. Aceastd

restrictie nu se aplicd in misura in care astfel de activititi fac parte din sau sunt accesorii unor politici explicite ale Uniunii Euro-

pene;

cazinouri. Cazinouri si intreprinderi echivalente;

restrictiile din sectorul tehnologiei informatiei. Aplicatii de cercetare, de dezvoltare sau tehnice referitoare la programe sau

solutii de date electronice, care (i) vizeazd in mod special: (a) sprijinirea oricdrei activitdti incluse in sectoarele restrictionate

mentionate la literele (a)-(d) de mai sus; (b) jocuri de noroc pe internet si cazinouri online; sau (c) pornografie; sau care (i) sunt
destinate sd permitd (a) intrarea in mod ilegal in retele electronice de date; sau (b) descircarea ilegald de date electronice;

(f) restrictiile din sectorul stiinelor naturii. Atunci cind se acordd sprijin pentru finantarea cererilor de cercetare, de dezvoltare sau
tehnice referitoare la: (i) clonarea umani pentru cercetare sau in scopuri terapeutice; sau (i) organisme modificate genetic
(,LOMG-uri”).
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ANEXA IV

Imprumutul pentru eficienta energetici si energiile din surse regenerabile in sectorul constructiilor
rezidentiale (imprumutul pentru renovare)

Reprezentare schematici a principiului imprumutului de renovare

Contributia . Imprumut pentru Portofoliu de imprumuturi noi
programului renovare
N |
Contributia % Tmprumuturi
imprumutului c acordate Rata de
pentru 2 proiectelor la o partajare a
renovare & | ratd a dobanzii riscurilor
(conform ratei = sub nivelul
de partajare a 2 pietei *
riscurilor) g
@ Pierderi la
E nivelul
2 portofoliului
£
.g ——
 — E
Recuperare g
c
o
o
Rata de
L~ partajare a
/ riscurilor
*  Intregul avantaj al ratei dobanzii este
transmis proprietarilor de imobile
Structura instru- | Imprumutul pentru renovare ia forma unui fond de imprumut care trebuie si fie stabilit de citre

mentului financiar | un intermediar financiar cu o contributie a programului si o contributie a intermediarului finan-
ciar pentru a finanta un portofoliu de imprumuturi nou generate, cu excluderea refinantirii
imprumuturilor existente.

Imprumutul pentru renovare este pus la dispozitie in cadrul unei operatiuni care face parte din
axa prioritard stabilitd in programul ESIF si este definit in contextul evaludrii ex ante previzute la
articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Scopul instrumen- | Scopul instrumentului este de a oferi imprumuturi preferentiale persoanelor fizice si juridice sau
tului liber-profesionistilor care detin spatii (apartamente, locuinte sociale sau gospoddrii individuale),
precum si administratorilor sau altor entitdti juridice care actioneazd in numele si in beneficiul
proprietarilor, in vederea efectudrii lucrdrilor de renovare care sunt eligibile pentru sprijin din
fondurile ESIL

Contributia programului ESIF de la autoritatea de management cdtre un intermediar financiar nu
exclude finantarea disponibild de la alti investitori privati sau publici.

Programul ESIF oferd finantare intermediarului financiar in scopul de a crea un portofoliu de
imprumuturi nou generate si, in paralel, pentru a participa la pierderi/nerambursiri si recuperdri
privind imprumuturile din portofoliul respectiv pentru fiecare imprumut in parte si in aceeasi
proportie precum contributia programului la instrument.

In cazul structurii de tip fond de fonduri, fondul de fonduri transferd contributia din programul
ESIF citre intermediarul financiar.

In plus fatd de contributia programului ESIF, fondul de fonduri poate furniza propriile resurse,
care sunt combinate cu resursele intermediarului financiar. Fondul de fonduri preia in acest caz
partea proportionald din partajarea riscurilor intre diferitele contributii din portofoliul de credite.
Normele privind ajutoarele de stat trebuie sd fie respectate, de asemenea, in raport cu astfel de
resurse, in cazul in care acestea sunt resurse publice.
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Implicarea ajutoa- | Imprumutul pentru renovare este conceput ca un instrument care nu implici ajutor de stat, adicd
relor de stat remunerarea conform conditiilor pietei pentru intermediarul financiar, transferul integral al avan-
tajului financiar de citre intermediarul financiar citre destinatarii finali, precum si finantarea acor-
datd destinatarilor finali sunt in conformitate cu Regulamentul de minimis aplicabil.

(a) Ajutorul la nivelul intermediarului financiar si al fondului de fonduri este exclus atunci cand:

1. intermediarul financiar si autoritatea de management sau fondul de fonduri suportd, in
orice moment, pierderile si beneficiile in functie de contributiile lor (proportional) si existd
o participare semnificativi din punct de vedere economic a intermediarului financiar la
instrumentul de imprumut pentru renovare; si

2. remunerarea (de exemplu, costurile si/sau comisioanele de administrare) intermediarului
financiar si a fondului de fonduri reflectd remunerarea curenti de pe piatd in situatii
comparabile, acesta fiind cazul atunci cind fondul de fonduri a fost selectat printr-o proce-
durd de selectie deschisd, transparentd, nediscriminatorie §i obiectivd sau in cazul in care
remunerarea este aliniati cu articolele 12 si 13 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 480/2014 si statul nu acord4 niciun alt avantaj. In cazul in care fondul de fonduri doar
transferd contributia din fondurile ESI intermediarului financiar si are o misiune de interes
public si nu desfdsoard nicio activitate comerciald atunci cdnd pune in aplicare misura si
nu coinvesteste utilizind propriile resurse — prin urmare, nu este considerat beneficiar al
unui ajutor —, este suficient ca fondul de fonduri sd nu fie supracompensat; si

3. avantajul financiar al contributiei publice a programului la instrument se transmite integral
destinatarilor finali sub forma unei reduceri a ratei dobanzii. La selectarea intermediarului
financiar, autoritatea de management, in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) din Regu-
lamentul delegat (UE) nr. 480/2014, evalueazd politica tarifard si metodologia de transmi-
tere a avantajului financiar cétre destinatarii finali.

In cazul in care intermediarul financiar nu transmite intregul avantaj financiar citre desti-
natarii finali, contributia publicd neplatitd se transferd inapoi citre autoritatea de manage-
ment.

(b) Ajutorul la nivelul unei entitdfi care actioneazd in numele proprietarilor (de exemplu, persoane fizice si
juridice, liber-profesionisti care detin spatii, administratori, alte entitdti juridice):
Ajutorul la nivelul unei entitdti care actioneazd in numele proprietarilor este exclus atunci
cand:
1. entitatea nu beneficiazd de niciun transfer direct de sprijin public; si

2. entitatea transferd toate avantajele financiare ale contributiei publice a programului citre
destinatarii finali.

—
(g}
-~

La nivelul proprietarilor cu sau fird o activitate economicd (persoand juridicd sau liber-profesionisti,
proprietari de spatii oferite spre inchiriere si proprietari care instaleazd tehnologii pentru producerea de
energie din surse regenerabile, ce alimenteazd reteaua cu o parte din energia produsd):

Proprietarii care sunt persoane fizice §i care nu sunt considerati intreprinderi, intrucat nu
desfdsoard o activitate economicd, nu se considerd cd sunt beneficiari ai unui ajutor de stat.

Proprietarii care desfisoard o activitate economici se calificd ca ,intreprindere” si sunt supusi
normelor privind ajutorul de stat. In special, acesta este cazul dacd persoanele in cauza sunt
proprietari de spatii oferite spre inchiriere (inchirierea este o activitate economicd), precum si
in cazul instaldrii tehnologiilor pentru producerea de energie din surse regenerabile, dacd o
parte din energia produsd din surse regenerabile alimenteazd reteaua (alimentarea retelei cu
energie este consideratd activitate economici).

La nivelul proprietarilor care desfisoard o activitate economicd, ajutorul respectd normele de
minimis.

Pentru fiecare imprumut introdus in portofoliu in ceea ce priveste proprietarii care desfisoard
o activitate economici, intermediarul financiar calculeazi ESB utilizdnd urmitoarea metodo-
logie de calcul:

Calculul ESB = valoarea nominald a imprumutului (EUR) x [costul finantirii (practica
standard) + costul riscurilor (practica standard) — orice comisioane percepute de citre
autoritatea de management privind contributia programului la intermediarul financiar]
x durata de viatd medie ponderatd a imprumutului (ani) x rata de partajare a riscurilor.

Atunci cand ESB se calculeazd utilizdnd formula sus-mentionatd, in scopul instrumentului de
imprumut de renovare, se considerd ci este indeplinitd cerinta prevazutd la articolul 4 din
Regulamentul de minimis (*). Nu existd o cerintd privind garantia minimd.
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Un mecanism de verificare asigurd cd ESB calculat utilizind formula sus-mentionatd nu se
situeazd sub nivelul ESB calculat in conformitate cu articolul 4 alineatul (3) litera (c) din Regu-
lamentul de minimis.

Valoarea totald a ajutorului calculatd cu ESB nu poate depdsi 200 000 EUR pe o perioadd
fiscald de trei ani, tinand seama de normele de cumulare pentru destinatarii finali din Regula-
mentul de minimis.

Grantul de asistentd tehnicd sau un alt grant oferit destinatarului final se cumuleazi cu ESB
calculat.

Politica de credi- (a
tare

=

Efectuarea platilor de la autoritatea de management sau fondul de fonduri catre intermediarul financiar:

In urma semnirii unui acord de finantare intre autoritatea de management si fondul de
fonduri sau intermediarul financiar, autoritatea de management relevanta transferd contributii
publice de la program citre fondul de fonduri sau intermediarul financiar, care pune contribu-
tiile intr-un fond dedicat de imprumuturi de renovare. Transferul se efectueazd in trange si
respectd plafoanele specificate la articolul 41 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Volumul de creditare tintd si intervalul de ratd a dobanzii sunt confirmate in cadrul evaludrii
ex ante in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 si sunt luate in
considerare pentru determinarea naturii instrumentului (instrument reinnoibil §i nereinnoibil).

Nivelul maxim de partajare a riscurilor al instrumentului financiar citre destinatarii finali va fi
de 85 % (si anume, cel putin 15 % se furnizeazd din fondurile proprii ale intermediarului
financiar).

(b) Generarea unui portofoliu de imprumuturi noi:

Intermediarul financiar are obligatia sd genereze, intr-o perioadd de timp limitatd §i prestabi-
litd, un portofoliu de noi imprumuturi finantate in functie de o ratd de partajare a riscurilor
convenitd in acordul de finantare [si anume, finantat prin (i) contributia programului; (i)
fondurile proprii ale intermediarului financiar].

Imprumuturile eligibile predefinite conform criteriilor de eligibilitate la nivelul fiecirui
imprumut si la nivelul portofoliului sunt incluse in mod automat in portofoliu, prin transmi-
terea avizelor de includere, cel putin trimestrial.

Intermediarul financiar pune in aplicare o politicd de creditare coerentd, in special cu privire
la compozitia portofoliului, care permite o bund gestionare a portofoliului de credite si diver-
sificarea riscurilor, vizand in acelasi timp reducerea disfunctionalititilor pietei identificate in
evaluarea ex ante [mentionatd la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013] si luind
in considerare in mod corespunzitor interesele financiare si obiectivele de politicd ale autori-
tatii de management.

Identificarea, selectarea, verificarea prealabild, documentarea si executarea creditelor acordate
destinatarilor finali se efectueazd de citre intermediarul financiar in conformitate cu procedu-
rile sale standard si cu principiile stabilite in acordul de finantare relevant.

(¢) Reutilizarea resurselor restituite instrumentului financiar:

Resursele restituite instrumentului financiar sunt reutilizate in cadrul aceluiasi instrument
financiar (reinnoibile in cadrul aceluiasi instrument financiar) sau, dupd ce au fost restituite
autoritdtii de management sau fondului de fonduri, acestea sunt utilizate in conformitate cu
articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Atunci cind sunt reinnoibile in cadrul aceluiasi instrument financiar, ca o chestiune de prin-
cipiu, sumele care pot fi atribuite sprijinului din fondurile ESI si care sunt rambursate si/sau
recuperate de cdtre intermediarul financiar din imprumuturi acordate destinatarilor finali in
termenul acordat pentru investitii sunt puse la dispozitie pentru o noud utilizare in cadrul
aceluiasi instrument financiar. O astfel de abordare de tip reinnoibil, mentionatd la artico-
lele 44 i 45 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, este inclusd in acordul de finantare.

Alternativ, in cazul in care autoritatea de management sau fondul de fonduri este rambursat(3)
direct, rambursdrile se produc in mod regulat, reflectind (i) rambursarea principalului
(proportional, pe baza ratei de partajare a riscurilor); (i) orice sume recuperate si deducerile
pierderilor (conform ratei de partajare a riscurilor) aferente imprumuturilor pentru renovare;
si (iii) orice plati ale ratei dobanzilor. Resursele trebuie si fie utilizate in conformitate cu arti-
colele 44 si 45 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.
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(d) Venituri din pierderi:

Intermediarul financiar ia mdsuri de recuperare in legiturd cu fiecare imprumut nerambursat
cofinantat de imprumutul pentru renovare, in conformitate cu orientdrile si procedurile sale
interne.

Sumele recuperate de citre intermediarul financiar (suma netd a costurilor de recuperare si
executare silitd, dacd este cazul) se alocd in mod proportional cu partajarea riscurilor intre
intermediarul financiar si autoritatea de management sau fondul de fonduri.

(e) Altele:

Dobanzile si alte castiguri generate de sprijinul din fondurile ESI la instrumentul financiar
sunt utilizate in conformitate cu articolul 43 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Politica tarifara

Atunci cand propune preturile sale, intermediarul financiar prezinta o politicd tarifard si metodo-
logia pentru a asigura transferul integral al avantajului financiar al contributiei publice a progra-
mului citre destinatarii finali. Politica tarifard si metodologia includ urmatoarele elemente:

1. rata dobanzii la participarea intermediarului financiar este stabilitd in sistem de piatd (si
anume, conform politicii proprii a intermediarului financiar);

2. rata globald a dobanzii, care trebuie si fie perceputd pentru imprumuturile acordate destinata-
rilor finali incluse in portofoliu, trebuie si fie redusd proportional cu alocarea furnizati de
contributia publicd a programului. Reducerea ia in considerare comisioanele pe care autori-
tatea de management le-ar putea impune asupra contributiei programului;

3. calculul ESB, astfel cum este prezentat in sectiunea privind ajutoarele de stat, se aplicd asupra
fiecdrui imprumut inclus in portofoliu;

4. politica tarifard si metodologia riman constante in timpul perioadei de eligibilitate.

Contributia
programului la
instrumentul
financiar: cuantum
si rate (detalii
despre produs)

Alocarea imprumutului pentru renovare intermediarilor financiari si rata minimd de partajare a
riscurilor se bazeazd pe constatdrile evaludrii ex ante, care justificd sprijinul pentru instrumentul
financiar [articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013] si care ia in considerare o abordare
de tip reinnoibil a instrumentului (dacd este cazul).

Contributia
programului la
instrumentul
financiar (activi-
tati)

Portofoliul de imprumuturi finantate de instrumentul de imprumut pentru renovare include
imprumuturi nou generate acordate destinatarilor finali, cu excluderea refinantarii imprumuturilor
existente. Criteriile de eligibilitate pentru includerea in portofoliu sunt determinate in conformitate
cu dreptul Uniunii [de exemplu, Regulamentul (UE) nr. 1303/2013 si normele specifice fondu-
rilor], cu programul, cu regulile nationale de eligibilitate, precum si impreund cu intermediarul
financiar in scopul de a ajunge la un numdr ridicat de beneficiari finali si de a realiza un nivel
suficient de diversificare si omogenitate a portofoliului pentru a permite o estimare rezonabild a
profilului de risc al portofoliului. Criteriile de eligibilitate reflectd conditiile si practicile pietei in
statul membru sau regiunea relevantd.

Intermediarul financiar are obligatia si coopereze cu organismele regionale sau nationale respon-
sabile pentru furnizarea de servicii suplimentare in ceea ce priveste punerea in aplicare a proiec-
telor de renovare, incluzand printre altele: servicii de consultantd; verificarea si evaluarea pregatirii
proiectului, constructia, supravegherea tehnici si documentele de achizitii publice; evaluarea
conformititii proiectelor de renovare cu dreptul Uniunii §i cu dreptul national; furnizarea de
sprijin prin granturi, verificarea si inregistrarea ajutoarelor de stat.

Rispunderea auto-
ritdtii de manage-
ment

Rispunderea autoritdtii de management in legiturd cu instrumentul financiar se stabileste astfel
cum se prevede la articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) nr. 480/2014.

Durata

Se stabileste perioada de creditare a instrumentului financiar pentru a se asigura c3, in conformi-
tate cu articolul 42 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013, contributia programului este utilizatd
pentru imprumuturile acordate beneficiarilor finali nu mai tarziu de 31 decembrie 2023.
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Creditarea si Alinierea dobanzii intre autoritatea de management si intermediarul financiar se realizeazd astfel:
partajarea riscu- — prin comisioanele de performantd previzute de articolele 12 si 13 din Regulamentul delegat
rilor la nivelul (UE) nr. 480/2014;

glterrqedlaligh.n — intermediarul financiar trebuie sd contribuie, in conditiile pietei locale, la finantarea a cel
c;:)ll;;g;lz;ii;) (alinierea putin 15 % din angajamentul de finantare totald pentru creditarea destinatarilor finali (ceea ce

permite determinarea ratei de partajare a riscurilor);

— pierderile si recuperidrile vor avea un impact proportional asupra intermediarului financiar si
asupra autoritdtii de management in cadrul rdspunderii lor respective.

Intermediari finan- | Organismele publice i private instituite intr-un stat membru care sunt autorizate prin lege si
ciari eligibili ofere imprumuturi de renovare pentru persoanele care detin spatii si intreprinderile care opereazi
si detin spatii in domeniul de aplicare al programului care contribuie la instrumentul financiar.
Astfel de organisme sunt institutii financiare si, dupd caz, institutii de microfinantare sau orice
altd institutie autorizati sd furnizeze imprumuturi.

Eligibilitatea desti- | Destinatarii finali sunt eligibili in temeiul dreptului UE si al legislatiei nationale, al priorititii rele-
natarului final vante si al acordului de finantare.

Destinatarii finali sunt persoane fizice sau juridice sau liber-profesionisti (activitate economicd),
precum si administratori sau alte entitdti juridice care actioneazd in numele si in beneficiul
proprietarilor, care detin spatii (apartament sau gospoddrie individuald) si care pun in aplicare
mdsuri privind eficienta energeticd sau energia din surse regenerabile care sunt eligibile in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1303/2013 si pentru sprijin in cadrul programului.

In cadrul normelor de eligibilitate ale programului si in conformitate cu legislatia nationald si cu
reglementdrile Uniunii, pot fi eligibile, cu titlu de exemplu, urmitoarele tipuri de lucréri:

— asistentd tehnicd pentru pregitirea partii din proiect legate de misurile privind eficienta ener-
geticd sau energia din surse regenerabile;

— costuri de punere in aplicare a partii din proiect legate de mdsurile privind eficienta energeticd
sau energia din surse regenerabile;

— reparatii majore ale sistemelor de incilzire si apa caldi sau inlocuirea acestora;

— 1inlocuirea sau reamenajarea statiei de incdlzire sau a sdlii cazanelor (cazane individuale),
precum si a sistemelor de preparare a apei calde;

— instalarea de supape de echilibrare pentru standuri;
— imbundtdtirea izoldrii termice pentru conducte;
— inlocuirea conductelor si a dispozitivelor de incilzire;

— instalarea unui sistem individual de masurare a incilzirii si de robinete termostatice in aparta-
mente;

— 1inlocuirea sau remontarea conductelor si a instalatiilor sistemului de ap fierbinte;
— inlocuirea sau remontarea sistemului de ventilatie;
— inlocuirea ferestrelor si a usilor de intrare;

— izolarea acoperisului, inclusiv construirea unui nou acoperis inclinat (excluzand construirea de
spatii la mansardi);

— izolarea peretilor de fatads;
— izolarea plafonului din pivnit3;
— instalarea de sisteme de surse alternative de energie (solard, eoliand etc.);

— reparatii majore sau schimbarea ascensoarelor prin inlocuirea acestora cu ascensoare mai
eficiente din punct de vedere energetic;

— 1inlocuirea sau repararea sistemelor de inginerie de uz comun ale cladirii (sisteme de canalizare,
instalatii electrice, instalatii de prevenire a incendiilor, conducte de apd potabild si instalatii ale
sistemului de ventilatie).
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In ceea ce priveste destinatarii finali, atunci cand se oferd imprumuturi destinatarilor finali/
proprietarilor care desfisoard o activitate economicd in cadrul unei entitdti juridice (de
exemplu, liber-profesionisti), se aplicd urmdtoarele criterii de eligibilitate. Criteriile de eligibili-
tate trebuie s fie indeplinite la data semndrii imprumutului:

(a) sd fie o microintreprindere, o intreprindere micid sau mijlocie (,IMM-uri”) (inclusiv antrepre-
nori individuali/liber-profesionisti), astfel cum sunt definite in Recomandarea 2003/361/CE;

(b) sd nu fie un IMM activ in sectoarele definite la articolul 1 literele (a)-(f) din Regulamentul de
minimis;
() sd nu facd parte din unul sau mai multe sectoare restrictionate (2);

(d) sd nu fie o intreprindere aflati in dificultate, astfel cum este definitd de normele privind
ajutoarele de stat;

(e) sd nu fi incilcat regulile sau si nu fie intr-o situatie de nerambursare cu privire la orice alt
imprumut sau leasing acordat fie de citre intermediarul financiar, fie de o altd institutie finan-
ciard, conform verificdrilor efectuate in conformitate cu orientdrile interne intermediare finan-
ciare si politica de creditare standard.

De asemenea, la momentul investitiei si in timpul rambursdrii imprumutului, destinatarii finali au
un sediu principal intr-un stat membru, iar activitatea economicd pentru care a fost acordat
imprumutul se desfdsoard in statul membru relevant si in cadrul regiuniifjurisdictiei relevante a
programului ESIF.

Caracteristicile Intermediarul financiar furnizeazd destinatarilor finali imprumuturi noi care contribuie la obiec-
produsului pentru | tivul programului si care sunt cofinantate de program in cadrul imprumutului pentru renovare,
destinatarii finali | cu excluderea refinantdrii imprumuturilor existente. Termenii sunt intemeiati pe evaluarea ex ante
previzutd la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.

Scadenta imprumutului pentru renovare este de pand la 20 de ani.

Valoarea maximd a fiecirui imprumut pentru renovare se stabileste in raport cu constatirile
evaludrii ex ante care justificd contributia programului la instrumentul financiar si se prevede in
acordul de finantare dintre autoritatea de management, fondul de fonduri si intermediarul finan-
ciar. Valoarea maximi a imprumutului pentru fiecare gospodirie individualdi nu depiseste
75 000 EUR. Imprumuturile acordate unui administrator de clddire reprezintd suma gospodariilor
individuale ale cladirii.

Instrumentul financiar poate necesita o contributie din ,fonduri proprii” de la destinatarii finali
sau administratorii de proprietdti comune care actioneaza in numele destinatarilor finali.

Imprumutul pentru renovare este supus unei rate anuale fixe a dobanzii si include amortizare
regulatd. Rata dobanzii la participarea intermediarului financiar este stabilitd in sistem de piata.
Rata dobanzii aplicabile imprumutului eligibil relevant inclus in portofoliu se reduce cu proportia
contributiei publice a programului in favoarea destinatarilor finali.

O subventionare a ratei dobanzii, in conformitate cu articolul 37 alineatul (7) din Regulamentul
(UE) nr. 13032013, poate fi acordatd gospodariilor cu venituri mici sau gospodariilor vulnera-
bile (). Subventionarea maximd a ratei dobanzii corespunde ratei dobanzii care trebuie si fie
plititd de gospodariile cu venituri mici sau gospodariile vulnerabile pentru contributia intermedia-
rului financiar la fiecare imprumut.

Anumite costuri de asistentd tehnicd pot fi incluse in instrumentul financiar, in sensul artico-
lului 37 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013. Asistenta trebuie si fie furnizatd doar
pentru pregitirea proiectului (studii pregititoare si asistentd in pregitirea investitiilor, pani la
decizia de investitii). Astfel de costuri de asistentd tehnicd sunt eligibile doar in cazul in care un
imprumut pentru renovare este semnat intre intermediarul financiar §i destinatarii finali si indife-
rent de entitatea care oferd serviciile (de exemplu, indiferent dacd intermediarul financiar oferd
astfel de servicii sau dacd acestea sunt obtinute de la o alt entitate).

Raportarea si Intermediarii financiari furnizeazd informatii autorititii de management sau fondului de fonduri,
rezultatele vizate | cel putin trimestrial, intr-o form3 si cu un domeniu de aplicare standardizate.

Raportul include toate elementele relevante pentru ca autoritatea de management s indeplineascd
conditiile prevazute la articolul 46 din Regulamentul (UE) nr. 1303/2013.
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Statele membre indeplinesc, de asemenea, obligatiile de raportare care le revin in temeiul Regula-
mentului de minimis.

Indicatorii trebuie s3 fie aliniati cu obiectivele specifice ale prioritatii relevante a programului ESIF
care finanteazd instrumentul financiar si cu rezultatele preconizate ale evaludrii ex ante. Indicatorii
sunt mdsurati si raportati cel putin trimestrial pentru imprumutul pentru renovare si sunt aliniati
cel putin cu cerintele de reglementare. In plus fatd de indicatorii comuni ai axei prioritare a
programului ESIF (numdrul de gospodarii cu clasificare imbundtatitd a consumului de energie,
scdderea anuald estimatd a gazelor cu efect de serd etc.), alti indicatori sunt:

numdrul si volumul imprumuturilor;

case familiale renovate (metri patrati);
apartamente renovate in cladiri (metri patrati);
nerambursdri (numdr si cuantum);

resurse rambursate si castiguri;

numdrul si cuantumul asistentei tehnice;

numdrul si sumele subventiilor ratei dobanzii.

Evaluarea avanta- | Intermediarul financiar reduce rata globald a dobanzii efective (si politica de garantare, daci este
jului economic al | cazul) percepute de la destinatarii finali in cadrul fiecdrui credit eligibil inclus in portofoliu, reflec-
contributiei tand finantarea favorabild si conditiile favorabile de partajare a riscurilor ale imprumutului pentru
programului renovare.

Intregul avantaj financiar al contributiei publice a programului la instrument se transferd destina-
tarilor finali sub forma unei reduceri a ratei dobanzii. Intermediarul financiar monitorizeazi si
raporteazd cu privire la echivalentul subventie brutd (ESB) pentru destinatarii finali, dupd cum se
mentioneazd in sectiunea privind ajutoarele de stat. Acest principiu se reflectd in acordul de finan-
tare dintre autoritatea de management sau fondul de fonduri si intermediarul financiar.

(") Regulamentul (UE) nr. 1407/2013 al Comisiei din 18 decembrie 2013 privind aplicarea articolelor 107 si 108 din Tratatul privind

functionarea Uniunii Europene ajutoarelor de minimis (JO L 352, 24.12.2013, p. 1).

() Urmditoarele sectoare economice sunt denumite impreund ,sectoarele restrictionate”:

(a) activitdti economice ilegale: orice activitate de productie, comercializare sau altd activitate care este ilegald in conformitate cu
legile si reglementdrile din jurisdictia de origine pentru o astfel de productie, comercializare sau activitate;

(b) tutun si bauturi alcoolice distilate. Productia si comertul cu tutun si bauturi alcoolice distilate §i produse conexe;

(c) productia si comercializarea de arme §i munitii: finantarea productiei si comercializarii de arme $i munitii de orice fel. Aceastd
restrictie nu se aplicd in masura in care astfel de activitdti fac parte din sau sunt accesorii unor politici explicite ale Uniunii Euro-
pene;

(d) cazinouri. Cazinouri si intreprinderi echivalente;

(e) restrictiile din sectorul tehnologiei informatiei. Aplicatii de cercetare, de dezvoltare sau tehnice referitoare la programe sau
solutii de date electronice, care (i) vizeazd in mod special: (a) sprijinirea oricdrei activitdti incluse in sectoarele restrictionate
mentionate la literele (a)-(d) de mai sus; (b) jocuri de noroc pe internet si cazinouri online; sau (c) pornografie; sau care (i) sunt
destinate sd permitd (a) intrarea in mod ilegal in retele electronice de date; sau (b) descdrcarea ilegald de date electronice;

(f) restrictiile din sectorul stiintelor naturii. Atunci cand se acordd sprijin pentru finantarea cererilor de cercetare, de dezvoltare sau
tehnice referitoare la: (i) clonarea umani pentru cercetare sau in scopuri terapeutice; sau (i) organisme modificate genetic
(,OMG-uri’).

(}) Astfel cum sunt definite in Decizia 2012/21/UE a Comisiei din 20 decembrie 2011 drept cetiteni defavorizati sau grupuri dezavan-
tajate din punct de vedere social care, din cauza constrangerilor legate de solvabilitate, nu pot obtine locuinte in conditii de piatd.




	REGULAMENTUL DE PUNERE ÎN APLICARE (UE) NR. 964/2014 AL COMISIEI din 11 septembrie 2014 de stabilire a normelor de aplicare a Regulamentului (UE) nr. 1303/2013 al Parlamentului European și al Consiliului în ceea ce privește clauzele și condițiile standard pentru instrumentele financiare 

