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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 523/2014 AL COMISIEI
din 12 martie 2014

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru stabilirea a ceea ce constituie legitura
stransd dintre valoarea obligatiunilor garantate ale unei institutii si valoarea activelor institutiei

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit §i firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 ('), in special articolul 33 alineatul (4),

intrucat:

(1)  Pierderile si castigurile inregistrate de o institutie pe datoriile sale care rezultd din modificari ale riscului sdu de
credit nu ar trebui, in principiu, si fie incluse ca element al fondurilor proprii. Cu toate acestea, in modelele de
afaceri bazate pe principiul corelatiei stricte sau pe principiul echilibrului, aceastd normi nu se aplicd, pornindu-
se de la premisa cd o scidere sau o crestere a valorii unei datorii este compensati integral de o scidere sau o cres-
tere echivalentd a valorii activului, cu care acea datorie este in corelatie perfectd.

(2)  Este important si se stabileascd cerintele pentru a se determina daci existd o legiturd strinsd intre datoriile unei
institutii care constau intr-o obligatiune garantatd, astfel cum se mentioneazd la articolul 52 alineatul (4) din
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (?) si valoarea activelor institutiei, care sunt subia-
cente obligatiunilor garantate.

(3)  Legdtura strinsd ar trebui sa se reflecte in tratamentul contabil al acelor obligatiuni si al imprumuturilor ipotecare
subiacente, fird de care nu ar fi prudent si se recunoascd céstigurile si pierderile care provin din modificiri ale
propriului risc de credit.

(4) O optiune de livrare permite debitorului si rascumpere obligatiunea garantata specificd ce finanteazd imprumutul
ipotecar pe piatd si sd livreze bancii obligatiunea garantatd, ca o platd in avans anticipatd a imprumutului ipotecar.
Ca o consecintd a disponibilititii acestei optiuni pentru debitor, valoarea justd a imprumuturilor ipotecare ar
trebui sd fie egald, in orice moment, cu valoarea justd a obligatiunilor garantate care finanteazd aceste ipoteci.
Acest lucru implicd faptul cd in calculul valorii juste a imprumuturilor ipotecare ar trebui s se includa evaluarea
justd a optiunii de livrare incorporate, in conformitate cu practicile de piata stabilite.

(5)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare prezentate Comisiei de citre
Autoritatea Bancard Europeana.

(6)  Autoritatea Bancard Europeand a efectuat consultiri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice
de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a
solicitat avizul Grupului pirtilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (),

() JOL176,27.6.2013,p. 1.

(*) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

(®) Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a
Comisiei JOL 331,15.12.2010, p. 12).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Definitii
Se aplicd urmdtoarele definitii:

1. ,obligatiune garantati” inseamnd o obligatiune astfel cum este mentionatd la articolul 52 alineatul (4) din Directiva
2009/65/CE;

2. ,optiune de livrare” inseamnd posibilitatea de a rambursa imprumutul ipotecar prin rdscumpdrarea obligatiunii garan-
tate la valoarea de piatd sau la valoarea nominald in conformitate cu articolul 33 alineatul (3) litera (d) din Regula-
mentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 2
Legdtura stransd

(1) Se considera ci existd o legaturd strinsd intre valoarea unei obligatiuni garantate si valoarea activelor unei institutii
atunci cind sunt indeplinite toate conditiile urmdtoare:

(a) orice modificare a valorii juste a obligatiunilor garantate emise de institutie are drept rezultat, in orice moment,
modificiri echivalente ale valorii juste a activelor subiacente obligatiunilor garantate. Valoarea justd se determind in
conformitate cu cadrul contabil aplicabil, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 77 din Regula-
mentul (UE) nr. 575/2013;

(b) imprumuturile ipotecare subiacente obligatiunilor garantate emise de institutie pentru a finanta imprumuturile pot fi,
in orice moment, rambursate prin riscumpdararea obligatiunilor garantate la valoarea de piatd sau la valoarea nomi-
nald prin exercitarea optiunii de livrare;

(c) existd un mecanism transparent pentru a determina valoarea justd a imprumuturilor ipotecare si a obligatiunilor
garantate. Determinarea valorii imprumuturilor ipotecare include calcularea valorii juste a optiunii de livrare.

(2)  Nu se considerd cd existd o legiturd strnsd in cazul in care, in conformitate cu alineatul (1), rezultd un profit net
sau o pierdere netd din modificdrile valorii obligatiunilor garantate sau ale imprumuturilor ipotecare subiacente cu
optiunea de livrare incorporata.

Articolul 3
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 12 martie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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