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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 449/2012 AL COMISIEI
din 21 martie 2012

de completare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind informatiile care trebuie furnizate
pentru inregistrarea si certificarea agentiilor de rating de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit ('), in special articolul 21
alineatul (4) literele (a) si (b),

intrucat:

(4)

Conform obiectivelor generale ale Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009, si anume de a contribui la calitatea ratin-
gurilor de credit emise in Uniune, la stabilitatea financiard
si la protectia consumatorilor si a investitorilor, prezentul
regulament trebuie sd asigure cd informatiile care trebuie
furnizate Autoritdtii europene pentru valori mobiliare si
piete (AEVMP) in cursul procedurilor de inregistrare si de
certificare sunt furnizate dupa reguli uniforme, pentru ca
AEVMP sd poatd lua o decizie in cunostintd de cauzd cu
privire la inregistrarea sau certificarea unei agentii de
rating de credit.

Se preconizeaza ci beneficiile pe termen lung, in materie
de protectie a investitorilor si stabilitate financiard, ale
informatiilor suplimentare vor depisi eventualele costuri
suplimentare pe termen scurt ale inregistrarii.

Este necesar ca prezentul regulament si prevadd infor-
matiile pe care AEVMP trebuie s le primeascd in cadrul
unei cereri de inregistrare inaintate de citre o agentie de
rating de credit. Anumite informatii care trebuie furnizate
conform prezentului regulament pot sd nu se aplice unei
agentii de rating de credit nou infiintate, deoarece este
posibil ca aceasta sd fi solicitat o derogare, si nu aibd
experientd anterioard in domeniul ratingurilor de credit,
sau din alte motive. Prezentul regulament nu trebuie si
blocheze accesul agentiilor de rating de credit nou infi-
intate care doresc sd intre pe piatd. Cu toate acestea, este
necesar ca solicitantii sd ofere o explicatie clard atunci
cand nu furnizeazd anumite informatii in cererea pe care
0 inainteazd.

Orice informatie comunicatd AEVMP trebuie furnizatd pe
un suport durabil, care si permitd stocarea sa pentru o

() JO L 302, 17.11.2009, p. 1.

utilizare viitoare. Pentru a facilita identificarea infor-
matiilor prezentate de o agentie de rating, toate docu-
mentele trebuie si fie identificate printr-un numdr de
referinta.

Pentru ca AEVMP si evalueze dacd existd conflicte de
interese ce decurg din activititile si interesele comerciale
ale proprietarilor unei agentii de rating de credit care ar
putea si afecteze independenta agentiei respective,
agentiile de rating de credit trebuie si aibd obligatia de
a furniza informatii cu privire la activititile proprietarilor
lor si la structura actionariatului societdtii lor mama.

Agentiile de rating de credit trebuie s pund la dispozitie
informatii privind componenta, functionarea si inde-
pendenta organismelor lor de conducere pentru a
permite AEVMP si evalueze dacd structura de guvernanta
corporativd asigurd independenta agentiei de rating si
evitarea conflictelor de interese.

Pentru a permite AEVMP si evalueze buna reputatie,
experienta si competentele conducerii  superioare,
agentiile de rating de credit trebuie si prezinte un
curriculum vitae, un cazier judiciar recent si declaratii
pe propria raspundere ale membrilor conducerii supe-
rioare privind buna lor reputatie.

Pentru evaluarea modului in care conflictele de interese
sunt eliminate sau gestionate si raportate, agentiile de
rating de credit trebuie si furnizeze AEVMP un
inventar actualizat al conflictelor de interese existente si
potentiale care si acopere cel putin conflictele ce decurg
din prestarea unor servicii auxiliare, din externalizarea
activitdtilor de rating si din interactiunea cu pdrtile terte
legate. Atunci cind identificd conflictele de interese in
vederea inventarului, agentiile de rating de credit
trebuie sd ia in calcul conflictele de interese care pot
proveni de la entititi care apartin aceluiasi grup de
entititi din care fac parte si ele. Prin urmare, trebuie
luate in considerare acordurile intragrup privind atri-
buirea sarcinilor si furnizarea serviciilor auxiliare de
citre diverse entitati din cadrul grupului.

Desi sucursalele agentiilor de rating de credit stabilite in
Uniune nu sunt persoane juridice, agentiile trebuie sd
furnizeze informatii separate referitoare la sucursalele
lor, pentru a permite AEVMP sa identifice in mod clar
pozitia sucursalelor in structura organizatorici, s
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evalueze caracterul adecvat al conducerii superioare a
sucursalelor si si evalueze dacd mecanismele de control,
de asigurare a conformitdtii si alte functii sunt suficient
de solide pentru a identifica, a evalua §i a administra
riscurile sucursalelor in mod corespunzitor.

(10)  Informatiile solicitate cu privire la posibilele conflicte de
interese cu serviciile auxiliare trebuie sd se refere la toate
activititile agentiei de rating care nu fac parte din activi-
titile de rating.

(11)  Pentru a permite AEVMP si evalueze dacd un cadru de
reglementare al unei tdri terte aplicabil agentiilor de
rating poate fi considerat ,la fel de strict” ca regimul
instituit in Uniune, agentiile de rating de credit care
intentioneazd sd avizeze ratinguri emise in tara tertd
respectivd  trebuie si furnizeze AEVMP informatii
detaliate privind cadrul de reglementare al acestei tari si
o comparatie cu regimul aplicabil in Uniune. Atunci cind
AEVMP dispune deja de aceste informatii din alte cereri
de aprobare si considerd cd in tara tertd existd un cadru
de reglementare la fel de strict ca regimul instituit in
Uniune, agentiile de rating de credit solicitante trebuie
scutite de obligatia de a prezenta aceste informatii. Indi-
ferent de situatie, agentiile de rating de credit solicitante
trebuie sd demonstreze cd desfdsurarea, de citre agentia
de rating din tara tertd, a activitdtilor de rating care duc la
emiterea ratingului de credit care urmeazd si fie avizat
indeplineste cerintele previzute de regimul din tara tertd
si cd existd proceduri pentru a monitoriza desfisurarea
activitdtilor de rating de credit de citre agentia de rating
din tara tertd.

(12)  Este necesar ca prezentul regulament sd precizeze infor-
matiile pe care agentiile de rating de credit trebuie sa le
furnizeze in cererile de certificare si in scopul evaludrii
importantei lor sistemice pentru stabilitatea financiard sau
integritatea pietelor financiare, asa cum se prevede la
articolul 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.
Importanta sistemicd a unei agentii de rating si a activi-
tatilor sale de rating pentru stabilitatea unuia sau a mai
multor state membre trebuie masuratd, in prezentul regu-
lament, in termeni de amploare a activitdtilor sale de
rating si de interconectare a utilizatorilor ratingurilor
sale de credit din Uniune.

(13)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de
standarde tehnice de reglementare prezentate de citre
AEVMP  Comisiei, in conformitate cu procedura
previzutd la articolul 10 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliu-

Lui (1).

(14)  AEVMP a efectuat consultdri publice deschise cu privire la
proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului

() JO L 331, 15.12.2010, p. 84.

partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si
pietelor infiintat in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL 1
OBIECT
Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament prevede regulile aplicabile informatiilor pe
care agentiile de rating de credit trebuie sd le furnizeze AEVMP
in cadrul unei cereri:

(a) de inregistrare, asa cum se prevede in anexa II la Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009; sau

(b) de certificare si in scopul evaludrii importantei lor sistemice
pentru stabilitatea financiard sau integritatea pietelor finan-
ciare, aga cum se prevede la articolul 5 din Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009.

CAPITOLUL 2
INREGISTRAREA
SECTIUNEA 1
Generalitdti
Articolul 2
Formatul cererii

(1)  Cererile de inregistrare trebuie furnizate pe un suport care
stocheazd informatii in asa fel incdt acestea sd fie accesibile
pentru consultare in viitor si care permite reproducerea fideld
a informatiilor stocate.

(2)  Agentia de rating de credit atribuie un numdr unic de
referintd fiecarui document pe care il prezintd. Agentia se
asigurd cd informatiile pe care le prezintd identifici cu
claritate ceringele specifice din prezentul regulament la care se
referd si documentul in care sunt furnizate informatiile
respective. Agentia de rating de credit include tabelul previzut
in anexa I ca parte a cererii sale pentru a identifica cu claritate
documentul in care sunt furnizate informatiile impuse de
prezentul regulament.

(3) Daci o dispozitie a prezentului regulament nu se aplicd
cererii unei agentii de rating de credit, agentia trebuie si
mentioneze acest lucru in tabelul prezentat in anexa [ si sd
ofere o explicatie.

(4) Atunci cand un grup de agentii de rating de credit
depune o cerere de inregistrare, cererea trebuie sd identifice cu
claritate fiecare agentie de rating de credit cireia i se aplicd
informatiile. Atunci cind aceleasi informatii se referd la mai
multe agentii din cadrul unui grup de agentii de rating de
credit, pentru a completa tabelul din anexa I, se atribuie
acelasi numdr de referintd informatiilor comune.
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Atticolul 3
Atestarea caracterului exact si complet al cererii

Orice informatie prezentatdi AEVMP in cursul procedurii de
inregistrare sau certificare trebuie sd fie insotitd de o scrisoare
semnatd de un membru al conducerii superioare a agentiei de
rating de credit sau de un reprezentant autorizat de citre
conducerea superioard care si ateste cd, dupd cunostinta sa,
informatiile transmise sunt exacte si complete la data prezentdrii
lor.

Atticolul 4
Numairul de angajati

Orice informatie privind numdrul de angajati se furnizeazd pe
bazd de echivalent norma intreagd, calculat ca numir total de
ore lucrate impdrtit la numirul maxim de ore care dau drept de
remunerare intr-un an de activitate, in sensul legislatiei nationale
aplicabile.

Atticolul 5

Clase de ratinguri de credit

Orice informatie cu privire la clasa de ratinguri de credit trebuie
sd utilizeze urmatoarele clase de ratinguri:

(a) ratinguri suverane si ratinguri ale finantelor publice;

(b) ratinguri pentru finantarea structurat;

(c) ratinguri ale entititilor comerciale:

(i) institutii financiare, inclusiv institutiile de credit si
firmele de investitii;

(ii) societdti de asigurare;

(iii) societdti emitente care nu sunt considerate institutii
financiare sau societdti de asigurare.

Articolul 6
Politici si proceduri

(1)  Politicile si procedurile prezentate in cerere trebuie sd
contind sau sd fie insotite de:

(@) o indicare a persoanei responsabile de aprobarea si
mentinerea politicilor si a procedurilor;

(b) o descriere a modului in care se va asigura si monitoriza
conformitatea cu politicile si procedurile i indicarea
persoanei responsabile in acest sens;

(c) o descriere a masurilor intreprinse in cazul unei incilciri a
politicilor;

(d) o indicare a procedurii pentru raportarea citre AEVMP a
unei incdlcdri grave a unei politici sau proceduri care ar
putea avea ca rezultat nerespectarea conditiilor in care a
fost acordatd inregistrarea sau certificarea initiala.

(2) O agentie de rating de credit poate indeplini obligatia
prevazutd in prezentul regulament de a furniza informatii
privind politicile si procedurile sale prin prezentarea unei
copii a acestora.

Articolul 7
Identificare, statut juridic si clasa de ratinguri de credit

Agentiile de rating de credit furnizeazd AEVMP:
(a) informatiile enumerate in anexa II la prezentul regulament;

(b) un extras din registrul comertului sau din registrul instantei
pertinent, sau o altd formd de atestare a locului constituirii
si a obiectului de activitate al agentiei de rating de credit, la
data cererii.

SECTIUNEA 2
Structura actionariatului
Articolul 8

Proprietarii si societatea-mamd a agentiei de rating de
credit

(1)  Agentiile de rating de credit furnizeazi AEVMP:

(a) o listd a tuturor persoanelor care detin, direct sau indirect,
5 % sau mai mult din capitalul sau din drepturile de vot ale
agentiei de rating sau ale cdror participatii permit exercitarea
unei influente semnificative asupra conducerii agentiei de
rating de credit;

(b) informatiile prevazute la punctele 1 si 2 din anexa III,
pentru fiecare astfel de persoana.

(2)  In plus, agentiile de rating de credit furnizeazd AEVMP
urmdtoarele informatii:

(a) o listd a tuturor entitdtilor in care o persoand vizatd la
alineatul (1) detine 5 % sau mai mult din capital sau din
drepturile de vot sau asupra conducerii cirora persoana
respectivd exercitd o influentd semnificativd;

(b) indicarea activitdtilor comerciale ale acestora, conform
anexei III punctul 3.

(3) In cazul in care o agentie de rating de credit are o
societate-mamd, agentia trebuie:

(a) sa identifice tara in care este stabilitd societatea-mamad;

(b) sd indice dacd societatea-mami este autorizati sau inre-
gistratd si dacd face obiectul supravegherii.

Articolul 9
Graficul structurii actionariatului

Agentiile de rating de credit trebuie sd furnizeze AEVMP un
grafic care si prezinte legiturile de proprietate intre socie-
tatea-mamd, filiale si orice alte entitdti asociate stabilite in
Uniune si sucursalele acestora. Entitdtile indicate in grafic
trebuie identificate prin denumirea lor completd, forma
juridicd si adresa sediului social si a sediului principal.
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SECTIUNEA 3

Structura organizatoricd i guvernanta corporativi
Articolul 10
Organigrama

Agentiile de rating de credit trebuie si furnizeze AEVMP o
organigramd care sd detalieze structura organizatoricd,
incluzdnd o identificare clard a functiilor importante si a iden-
titdtii persoanei care detine fiecare functie importanti. Functiile
importante includ cel putin conducerea superioard, persoanele
care conduc activititile sucursalelor si analistii de rating seniori.
In cazul in care agentia de rating de credit furnizeaza servicii
auxiliare, organigrama trebuie sd detalieze totodatd structura
organizatoricd pentru aceste servicii.

Articolul 11
Structura organizatorica

(1)  Agentiile de rating de credit trebuie sd furnizeze AEVMP
informatii referitoare la politicile §i procedurile aplicate in
legdturd cu functia de verificare a conformititii, asa cum se
prevede in anexa I sectiunea A punctul 5 din Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009, functia de revizuire, asa cum se prevede
in anexa [ sectiunea A punctul 9 din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009 si informatii referitoare la politicile si proce-
durile instituite pentru a indeplini cerintele previzute in anexa
I sectiunea A punctele 4 si 10 din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009.

Informatiile furnizate in conformitate cu prezentul alineat
trebuie sd includd informatiile previzute in anexa IV punctele
1, 3 si 4.

(2) Atunci cand politicile si procedurile mentionate la
alineatul (1) sunt aplicate la nivel de grup de entitdti, agentia
de rating de credit trebuie si furnizeze de asemenea AEVMP
informatiile prevdzute in anexa IV punctul 2.

(3)  Agentiile de rating de credit trebuie sd furnizeze totodatd
AEVMP informatiile prevdzute in anexa X.

Articolul 12
Guvernanta corporativi

(1)  Agentiile de rating de credit trebuie sd furnizeze AEVMP
informatii cu privire la politicile interne de guvernantd corpo-
rativd si la procedurile si mandatele aplicabile conducerii supe-
rioare, inclusiv consiliului de administratie sau de supraveghere,
membrilor independenti ai acestuia si, dacd au fost create, comi-
tetelor.

(2)  In cazul in care o agentie de rating de credit aderd la un
cod de guvernantd corporatistd recunoscut, agentia trebuie sd
identifice codul respectiv si si ofere o explicatie pentru orice
situatie in care se abate de la acesta.

(3)  Agentiile de rating de credit trebuie si furnizeze infor-
matiile previzute in anexa V punctele 1 si 2 cu privire la
membrii consiliului de administratie sau de supraveghere.

(4)  Agentiile de rating de credit trebuie sd furnizeze AEVMP
o copie a documentelor mentionate in anexa V punctul 3.

SECTIUNEA 4

Resursele financiare pentru desfasurarea activitdtilor de
rating de credit

Atrticolul 13
Rapoarte financiare

(1)  Agentiile de rating de credit trebuie si furnizeze AEVMP
o copie a rapoartelor financiare anuale, inclusiv, daci este cazul,
situatiile financiare individuale si consolidate aferente ultimelor
trei exercitii financiare care precedd data depunerii cererii, in
misura in care este posibil. Dacid situatiile financiare ale unei
agentii de rating fac obiectul unui audit legal in sensul definit la
articolul 2 punctul 1 din Directiva 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 17 mai 2006 privind auditul legal
al conturilor anuale si al conturilor consolidate (!), rapoartele
financiare trebuie si includd raportul de audit privind situatiile
financiare anuale si consolidate.

(2) In cazul in care rapoartele financiare mentionate la
alineatul (1) nu sunt disponibile pentru perioada de timp soli-
citatd, agentia de rating de credit trebuie sd furnizeze AEVMP un
raport financiar intermediar.

(3)  Dacid agentia de rating de credit este o filiald a unui grup
de entitdti, agentia trebuie si furnizeze rapoartele financiare
anuale ale societdtii-mama pentru cele trei exercitii financiare
care precedd data de depunere a cererii.

(4)  Agentiile de rating de credit trebuie sd furnizeze AEVMP
o descriere a mdsurilor pe care le adoptd pentru a asigura
aplicarea unor proceduri contabile solide.

SECTIUNEA 5
Personal si remunerare
Articolul 14
Politici si proceduri in materie de personal

(1)  Agentiile de rating de credit comunicd AEVMP informatii
cu privire la urmdtoarele politici si proceduri:

(a) raportarea citre responsabilul cu functia de verificare a
conformitdtii, in conformitate cu dispozitiile din anexa I
sectiunea C punctul 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009,
a oricdrei situatii in care una dintre persoanele mentionate
in anexa I sectiunea C punctul 1 din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009 considerd cd o altd astfel de persoand este
implicatd in activitdti pe care prima persoand le considerd
ilegale;

(b) rotatia analistilor de rating principali, a analistilor de rating
si a persoanelor care aprobi ratingurile de credit;

() JO L 157, 9.6.2006, p. 87.
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(c) practicile de remunerare si de evaluare a performantei
pentru analistii de rating, persoanele care aprobd ratinguri
de credit, membrii conducerii superioare si responsabilul cu
functia de verificare a conformitatii;

(d) formarea si dezvoltarea pertinente pentru procesul de rating,
inclusiv orice examinare sau alt tip de evaluare formald
necesard pentru desfdsurarea activitdtilor de rating.

(2)  Agentiile de rating de credit furnizeazd totodatd AEVMP:

(@) o descriere a masurilor instituite pentru a atenua riscul de
dependentd excesivd de anumiti angajati;

(b) pentru fiecare clasi de ratinguri, informatii cu privire la
mdrimea si experienta echipelor cantitative insdrcinate cu
dezvoltarea si revizuirea metodologiilor si a modelelor
aplicate;

(c) numele si functia fiecdrui angajat al agentiei de rating care
are obligatii, fie individual, fie in numele agentiei de rating,
fatd de orice altd entitate din cadrul grupului de agentii de
rating;

(d) valoarea medie anuald a remuneratiei fixe si variabile a
analistilor de rating, a analistilor principali §i a responsa-
bilului cu functia de verificare a conformititii pentru
fiecare dintre ultimele trei exercitii financiare.

(3)  Agentiile de rating trebuie si descrie masurile instituite
pentru a se asigura cd sunt informate atunci cand un analist de
rating 1si inceteazd relatia de muncd si se aldturd unei entitdi
cdreia i se acordd un rating de credit, asa cum se prevede in
anexa [ sectiunea C punctul 6 din Regulamentul (CE)
nr. 1066/2009. Agentiile de rating trebuie sd descrie masurile
instituite pentru a se asigura ci persoanele mentionate in anexa
I sectiunea C punctul 1 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
sunt la curent cu interdictia previzutd in anexa I sectiunea C
punctul 7 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

Articolul 15
Competentele si buna reputatie a personalului

(1)  Agentiile de rating trebuie sd furnizeze AEVMP un
curriculum vitae, inclusiv istoricul angajirilor cu datele cores-
punzdtoare, indicarea pozitillor detinute §i o descriere a
functiilor ocupate, pentru fiecare dintre urmdtoarele persoane:

(a) membrii conducerii superioare;
(b) persoanele numite pentru a conduce activitatea sucursalelor;

(c) responsabilii pentru auditul intern, controlul intern, functia
de verificare a conformitdtii, evaluarea riscurilor si functia de
revizuire.

(2)  Agentiile de rating de credit trebuie si furnizeze AEVMP
urmdtoarele informatii, pentru fiecare membru al conducerii
superioare:

(a) un extras de cazier judiciar recent din tara de origine a
persoanei in cauzd, cu exceptia cazului in care autorititile
nationale competente nu elibereazd astfel de documente;

(b) o declaratie pe propria rispundere privind buna reputatie,
care sd includd cel putin declaratiile previzute in anexa VI si
sd fie semnatd de citre persoana in cauzi.

SECTIUNEA 6
Emiterea si revizuirea ratingurilor de credit
Articolul 16

Elaborarea, validarea, revizuirea si publicarea
metodologiilor de rating

(1)  Agentiile de rating trebuie sd furnizeze AEVMP, pentru
fiecare clasi de ratinguri de credit, o descriere amanuntitd a
modelelor si metodologiilor de bazi utilizate pentru stabilirea
ratingurilor de credit.

(2)  Agentiile de rating de credit comunicd AEVMP urma-
toarele informatii referitoare la politici si proceduri:

(a) informatii privind elaborarea, validarea si revizuirea meto-
dologiilor de rating, incluzand cel putin informatiile
prevdzute in anexa VII punctul 1;

(b) informatii privind raportarea metodologiilor de rating si
descrierea modelelor si a ipotezelor principale utilizate in
activitdtile de rating, asa cum se prevede in anexa I
sectiunea E partea I punctul 5 din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009.

Articolul 17
Emiterea ratingurilor

(1)  Agentiile de rating de credit furnizeazd AEVMP urma-
toarele informatii:

(a) nomenclaturile de rating utilizate pentru fiecare clasi de
ratinguri;

(b) definitia fiecdrei actiuni de rating si a fiecarui statut utilizat
de agentia de rating;

(c) politicile si procedurile aplicabile pentru emiterea ratin-
gurilor de credit, incluzdnd cel putin informatiile
prevdzute in anexa VII punctul 2;

(d) mandatul fiecdrui comitet de rating;

(e) o descriere a mdsurilor instituite pentru raportarea unei
decizii de rating, incluzand cel putin informatiile previzute
in anexa VII punctul 3;
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(f) o descriere a procedurilor instituite pentru a asigura
aplicarea consecventd a unei metodologii pentru toate
clasele de ratinguri, toate birourile si toate regiunile.

(2)  Agentiile de rating de credit trebuie si identifice even-
tualele diferente, la nivelul politicilor si procedurilor previzute
la alineatul (1) literele (c) si (e), intre tratamentul aplicat ratin-
gurilor nesolicitate si cel aplicat ratingurilor solicitate.

(3)  Dacd procesul de rating este auditat periodic de citre un
tert independent, agentia de rating de credit trebuie si furnizeze
AEVMP ultimul raport de audit.

(4)  Agentiile de rating de credit furnizeazd totodatd AEVMP
urmdtoarele informatii:

(a) criteriile de selectare a furnizorilor de date si detalii privind
procesul de selectie;

(b) detalii privind fiabilitatea datelor interne si externe utilizate
in cadrul modelelor de rating;

(c) informatii detaliate privind sursele datelor utilizate.

Articolul 18
Monitorizarea ratingurilor de credit

Agentiile de rating de credit comunicd AEVMP informatii refe-
ritoare la politicile §i procedurile aplicate pentru:

(a) monitorizarea ratingurilor, identificarea diferentelor dintre
ratingurile solicitate si ratingurile nesolicitate, incluzand cel
putin informatiile previzute in anexa VII punctul 4;

(b) raportarea deciziei de a revizui sau modifica un rating;

(c) monitorizarea impactului pe care il au modificarile
conjuncturii macroeconomice sau ale conditiilor de pe
piata financiard asupra ratingurilor de credit, asa cum se
prevede la articolul 8 alineatul (5) din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009.

SECTIUNEA 7

Descrierea procedurilor si a metodologiilor de emitere si
revizuire

Articolul 19
Cerinte privind prezentarea ratingurilor de credit

Agentiile de rating de credit comunici AEVMP informatii cu
privire la urmitoarele elemente:

(a) politicile si procedurile aplicate cu privire la cerintele de
raportare a ratingurilor de credit previzute in urmitoarele
dispozitii din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009:

(i) articolul 10 alineatele (1), (2) si (5);

(i) anexa I sectiunea D partea I;

(b) dacd o agentie de rating acordd ratinguri pentru instrumente
financiare structurate, politicile si procedurile aplicate cu
privire la urmdtoarele dispozitii din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009:

(i) articolul 10 alineatul (3);
(ii) anexa I sectiunea B punctul 4;
(iii) anexa I sectiunea D partea I

(c) esantioane de rapoarte tipice de rating de credit sau alte
documente care demonstreazd modul in care agentia de
rating de credit indeplineste sau intentioneazd si indepli-
neascd aceste cerinte de raportare; si

(d) esantioane de scrisori de rating tipice pentru fiecare clasi de
ratinguri de credit redactate de agentia de rating.

SECTIUNEA 8
Conflicte de interese
Articolul 20
Independenta si evitarea conflictelor de interese

(1)  Agentiile de rating de credit comunicd AEVMP informatii
referitoare la politicile si procedurile aplicate pentru identifi-
carea, gestionarea si raportarea conflictelor de interese si
regulile aplicabile analistilor de rating si altor persoane
implicate direct in activititile de rating de credit, acoperind cel
putin cerintele previzute in anexa VIIL

(2)  Agentiile de rating de credit trebuie si descrie procesul
utilizat pentru a se asigura cd persoanele in cauzd sunt la curent
cu politicile §i procedurile mentionate la alineatul (1). Agentiile
de rating trebuie sd descrie mdsurile instituite pentru a se
asigura cd departamentul de revizuire responsabil de revizuirea
metodologiilor, previzut in anexa [ sectiunea A punctul 9 din
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, este independent de depar-
tamentele responsabile de activititile de rating.

(3)  Agentiile de rating trebuie si descrie mecanismele de
control instituite, inclusiv mecanismele de control implementate
prin intermediul sistemelor informatice, pentru a se conforma
cerintelor prevdzute la articolul 7 alineatele (2) si (3) din Regu-
lamentul (CE) nr. 1060/2009 referitoare la negocierea onora-
riilor §i regulile aplicabile persoanelor implicate in activititile de
rating.

(4)  Agentiile de rating trebuie sd descrie orice alte masuri si
mecanisme de control instituite pentru a asigura independenta
analistilor de rating.

Atrticolul 21
Inventarul conflictelor de interese

(1)  Agentiile de rating de credit furnizeazi AEVMP un
inventar la zi al conflictelor de interese existente si potentiale
care le privesc. Atunci cind o agentie de rating de credit face
parte dintr-un grup de agentii, aceasta trebuie si includd in
inventar eventualele conflicte de interese care provin de la alte
entitdti din cadrul grupului.
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(2)  Inventarul conflictelor de interese existente si potentiale
trebuie si indice urmdtoarele conflicte de interese potentiale:

(a) orice conflict de interese potential cu parti terte legate;

(b) conflictele de interese potentiale care decurg din prestarea
serviciilor auxiliare §i din activitdtile de rating externalizate.

(3)  Inventarul mentionat la alineatul (1) trebuie sd explice
modul in care conflictele de interese potentiale sunt eliminate
sau gestionate §i raportate.

Articolul 22
Conflicte de interese legate de serviciile auxiliare

(1)  Agentiile de rating de credit comunici AEVMP o descriere
a resurselor, atit umane cit si tehnice, utilizate in comun de
serviciile de rating si de cele auxiliare sau utilizate in comun cu
grupul de agentii de care apartin.

(2)  Agentiile de rating de credit trebuie si descrie mdsurile
instituite pentru a preveni, a atenua si a raporta conflictele de
interese existente sau potentiale dintre activitdtile de rating si
serviciile auxiliare.

(3)  Agentiile de rating de credit furnizeazi AEVMP o copie a
rezultatelor tuturor evaludrilor interne efectuate pentru a iden-
tifica conflictele de interese existente sau potentiale dintre acti-
vitdtile de rating si serviciile auxiliare.

SECTIUNEA 9

Programul activitdtilor
Articolul 23
Informatii privind programul activitigilor

Agentiile de rating de credit furnizeazi anual AEVMP infor-
matiile descrise in anexa IX pentru o perioadi de 3 ani de la
data inregistrarii.

SECTIUNEA 10

Utilizarea regimului de avizare
Articolul 24
Utilizarea preconizatd a regimului de avizare

Atunci cind o agentie de rating de credit intentioneazd si
avizeze ratinguri de credit emise in {dri terfe, asa cum se
prevede la articolul 4 alineatul (3) din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, agentia comunici AEVMP informatiile
prevazute in anexa XL

SECTIUNEA 11
Externalizarea
Articolul 25
Cerinte in materie de externalizare

(1) In cazul in care o agentie de rating de credit externa-
lizeazd functii operationale importante, aceasta comunicd
AEVMP urmitoarele informatii:

(a) politicile sale in materie de externalizare;

(b) o explicatie cu privire la modul in care intentioneazd si
identifice, si gestioneze i sd monitorizeze riscurile
prezentate de externalizarea unor functii operationale
importante;

(c) o copie a acordurilor de externalizare incheiate intre agentia
de rating si entitatea citre care sunt externalizate activitatile;

(d) o copie a tuturor rapoartelor interne sau externe privind
activitdtile externalizate publicate in ultimii 5 ani.

(2)  In sensul alineatului (1), functiile operationale importante
includ revizuirea ratingurilor, functia de analist principal,
elaborarea si revizuirea metodologiei de rating, aprobarea ratin-
gurilor, controlul intern al calitatii, stocarea datelor, sistemele
informatice, suportul informatic si contabilitatea.

CAPITOLUL 3
CERTIFICAREA
SECTIUNEA 1
Cererea de certificare
Articolul 26
Informatii care trebuie furnizate in cererea de certificare

(1)  Agentiile de rating de credit furnizeazd AEVMP urma-
toarele informatii:

(a) informatiile generale previzute in anexa II punctele 1-10;

(b) informatiile referitoare la proprietari mentionate la
articolul 8;

(c) organigrama mentionatd la articolul 10;

(d) detalii privind mdsurile instituite pentru a preveni, a atenua
si a raporta conflictele de interese existente sau potentiale
dintre activititile de rating si serviciile auxiliare;

(e) informatiile mentionate la articolul 13 cu privire la resursele
financiare ale agentiei de rating.

(2)  Agentiile de rating de credit comunicd AEVMP urmi-
toarele informatii referitoare la activitdtile comerciale:

(a) pentru ultimii trei ani, numdrul de angajati cu contract care
sunt implicati in activitdtile de rating si serviciile auxiliare,
atat permanent, cat si temporar;

(b) dacd agentia solicitantd are sucursale, numdrul angajatilor
implicati in activitatea de rating si in activitdtile auxiliare
din fiecare sucursal;
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(c) numdrul analistilor de rating angajati cu contract de citre
agentia solicitantd, inclusiv, dacd agentia de rating de credit
are sucursale, numdrul analistilor de rating angajati cu
contract din fiecare sucursald;

(d) dacd o agentie de rating de credit intentioneazd sd infiinteze
o noud sucursald, o descriere a tipului de activititi
comerciale pe care urmeazd si le desfdsoare noua sucursald,
denumirea si adresa completd a acesteia si calendarul infi-
intdrii sale;

(e) dacd o agentie de rating de credit intentioneazd si presteze
noi servicii auxiliare, o descriere a noilor servicii si
calendarul previzut pentru inceperea acestora;

(f) veniturile generate in ultimii trei ani de cdtre agentia de
rating de credit din activitatea de rating si din serviciile
auxiliare ca proportie din veniturile totale, defalcate pe
exercitiu financiar;

(g) dacd agentia de rating de credit are una sau mai multe
sucursale, veniturile generate in ultimii trei ani de citre
fiecare sucursald ca proportie din veniturile totale,
defalcate pe exercitiu financiar.

(3)  Agentiile de rating de credit trebuie sd furnizeze, de
asemenea, AEVMP urmdtoarele informatii privind ratingurile
de credit pe care le emit sau isi propun si le emitd:

(a) clasele de ratinguri de credit;

(b) nomenclaturile de rating utilizate pentru fiecare clasd de
ratinguri;

(c) definitia fiecdrei actiuni de rating si a fiecdrui statut utilizat
de agentia de rating;

(d) dacd agentia emite ratinguri solicitate sau nesolicitate sau
ambele;

(e) pentru fiecare clasd de ratinguri de credit, numdrul de ani de
experientd in stabilirea unor astfel de ratinguri;

(f) pentru fiecare clasd de ratinguri de credit, proportia actuald
sau preconizatd de ratinguri publice si private.

(4)  Agentia de rating de credit indicd dacd detine in prezent
sau dacd intentioneazd si solicite statutul de institutie externi de
evaluare a creditului (ECAI) in unul sau mai multe state membre
si, in caz afirmativ, indicd statul sau statele membre in cauza.

Articolul 27
Cerinte generale pentru cererea de certificare

Agentia de rating de credit se asigurd cd cererea sa respectd
prevederile de la articolele 2-6 referitoare la formatul cererii,
atestarea exactitdtii acesteia, clasele de ratinguri de credit,
numdrul de angajati si politicile si procedurile comunicate
catre AEVMP.

SECTIUNEA 2
Importanta sistemicd
Atticolul 28
Importanta sistemica

Agentiile de rating de credit comunici AEVMP informatiile
prevdzute in anexa XII referitoare la importanta sistemicd a
ratingurilor de credit pe care le emit si a activitdtilor lor de
rating de credit pentru stabilitatea financiard sau integritatea
pietelor financiare din unul sau mai multe state membre.

CAPITOLUL 4
DISPOZITII FINALE
Articolul 29
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la
data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 21 martie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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ANEXA 1

REFERINTELE DOCUMENTELOR
(Articolul 2)

Articolul sau anexa din Numdrul de referintd al

o . . Titlul documentului
prezentul regulament agentiei de rating de credit

Capitolul, sectiunea sau pagina documentului
unde sunt furnizate informatiile sau motivul
pentru care nu sunt furnizate informatiile
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v

11.

12.

13

ANEXA 11

INFORMATII GENERALE
(Articolul 7)

. Denumirea completd
. Tara de stabilire

. Adresa sediului social
. Statutul juridic

. In ceea ce priveste persoana sau persoanele de contact in legdturd cu cererea:

a) numele;

=

) functia;

c) adresa;

d) adresa de e-mail;
(e) numdrul de telefon.

. In ceea ce priveste responsabilul cu functia de verificare a conformitatii:

a) numele;

=

) functia;

c) adresa;

d) adresa de e-mail;
(e) numdrul de telefon.

. Descrierea activitdtilor comerciale desfisurate de agentia de rating de credit, inclusiv a serviciilor auxiliare si, daca
aceasta are una sau mai multe sucursale sau filiale, a activititilor desfisurate de fiecare sucursald sau filiald.

. Indicarea claselor de ratinguri, in conformitate cu categoriile previzute la articolul 5, pentru care agentia de rating
solicitd inregistrarea.

. Indicarea pietelor reglementate pe care agentia de rating de credit este cotatd, daca este cazul.

. Rapoarte financiare:
(a) precizarea dacd agentia de rating de credit este o entitate auditat;
(b) dacd agentia de rating este auditatd, numele auditorului extern si numdrul national de inregistrare al acestuia;
(c) data incheierii exercitiului financiar.

Numdrul de angajati (excluzand angajatii din sucursale), atit la data cererii, ct si la inchiderea fieciruia dintre ultimele
trei exercitii financiare, raportati in urmdtoarele categorii:

(a) angajati temporari;

(b) angajati permanenti cu mai putin de cinci ani de vechime;
(c) angajati permanenti cu cel putin cinci ani de vechime.
Dacd o agentie de rating are sucursale, pentru fiecare sucursald:
(a) denumirea completd;

(b) statutul juridic;

(c) adresa; si

(d) numdrul de angajati temporari si de angajati permanenti.

. Lista tdrilor in care sunt emise ratingurile de credit pe care agentia de rating intentioneazd si le avizeze.
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ANEXA 11

INFORMATII CARE TREBUIE PREZENTATE CU PRIVIRE LA STRUCTURA ACTIONARIATULUI

(Articolul 8)

1. Identificarea proprietarilor agentiei de rating de credit mentionati la articolul 8 alineatul (1) cu urmdtorul nivel de

detaliu:

Proprietar Procent din capital

Natura participatiei:
directa sau indirectd

Procent din drepturile de
vot

2. Descrierea activititilor comerciale ale proprietarilor agentiei de rating de credit mentionati la articolul 8 alineatul (1):

Proprietar

Activitdti comerciale

3. Identificarea activititilor comerciale ale societdtilor in care proprietarii mentionati la articolul 8 alineatul (1) detin o
participatie in conformitate cu articolul 8 alineatul (2):

Societdti in care proprietarul detine o parti-

Proprietar cipatie in conformitate cu articolul 8 alineatul Activitdti comerciale

@

4. Identificarea proprietarilor societdtii-mamd mentionate la articolul 8 alineatul (3):

Proprietar Procent din capital

Natura participatiei:
directd sau indirectd

Procent din drepturile de| Natura participatiei:
vot directd sau indirectd
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ANEXA IV

STRUCTURA ORGANIZATORICA
(Articolul 11)

1. Agentiile de rating de credit furnizeazd urmitoarele informatii cu privire la politicile si procedurile mentionate la

articolul 11 alineatul (1):

(a) o descriere a rolurilor si a responsabilitdtilor angajatilor;

(b) o descriere a mecanismelor de monitorizare a eficacitatii politicilor si a procedurilor;
(c) numdrul de angajati, raportul intre angajati temporari si angajati permanenti;

(d) informatii cu privire la liniile ierarhice si la frecventa raportdrii; si

(e) o descriere a interactiunii dintre o anumita functie si angajatii implicati in mod direct in procesul de rating, precum
si intre aceastd functie si orice alte functii.

. Atunci cand misurile mentionate la punctul 1 din prezenta anexd sunt aplicate la nivel de grup de agentii, agentia de

rating de credit trebuie sd furnizeze AEVMP o copie a acordurilor pertinente privind nivelul serviciilor pe care le-a
incheiat sau isi propune sd le incheie cu alti membri ai grupului §i urmdtoarele informatii:

(a) o descriere a sarcinilor efectuate de citre fiecare entitate membra a grupului, inclusiv entitifile situate in (ari terte;
(b) o identificare clard a entitatii implicate in executarea sarcinii, precizand situarea geografici a acesteia;

(c) informatii cu privire la liniile ierarhice si la frecventa raportdrii pentru fiecare entitate implicatd si cu privire la
modul in care se colecteazd informatiile de la fiecare entitate; si

(d) informatii privind orice resurse dedicate situate in Uniune. In cazul resurselor umane, agentia de rating de credit
trebuie si precizeze timpul dedicat functiei, pe bazi de echivalent normd intreagd.

. In ceea ce priveste functia de verificare a conformitdtii, agentia de rating de credit trebuie si furnizeze urmadtoarele

informatii:

(a) politicile si procedurile in materie de raportare a informatiilor, asa cum este descris in anexa I sectiunea C punctul
5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009;

(b) o descriere a modului in care este asiguratd independenta functiei de verificare a conformitatii;
(c) cel mai recent raport al responsabilului cu functia de verificare a conformitati;

(d) un plan de lucru pentru urmdtorii trei ani.

. In ceea ce priveste functia de audit intern responsabild de indeplinirea sarcinilor descrise in anexa I sectiunea A punctul

10 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, agentia de rating de credit furnizeazd urmatoarele informatii:

() o explicatie a modului in care este elaboratd si aplicatd metodologia de audit intern, in conformitate cu caracte-
risticile speciale ale activitdtilor sale si cu amploarea si complexitatea acestora si riscurile aferente;

(b) un plan de lucru pentru urmdtorii trei ani.
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ANEXA V

INFORMATII CARE TREBUIE PREZENTATE CU PRIVIRE LA GUVERNANTA CORPORATIVA

(Articolul 12)

1. Identificarea membrilor consiliului de administratie sau de supraveghere si ai altor comitete, asa cum se prevede la

articolul 12 alineatul (3):

Identificarea membrului

Organism (consiliu de administratie, consiliu
de supraveghere, comitet de audit, comitet
de remunerare etc.) si pozitie (presedinte,

vicepresedinte, membru)

Organism al altei entitdti in care persoana are
calitatea de membru si pozitia detinutd

2. Identificarea membrilor independenti ai consiliului de administratie sau de supraveghere, asa cum se prevede la
articolul 12 alineatul (3), justificarea independentei, in cazul membrilor independenti, si a cunostintelor aprofundate
si a experientei la un nivel inalt in domeniul pietelor instrumentelor financiare structurate, daci agentia de rating de
credit depune o cerere pentru a acorda ratinguri pentru produse financiare structurate, in conformitate cu anexa I
sectiunea A punctul 2 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009:

Organism (consiliu de
Identificarea membrului administratie sau de
supraveghere)

Membru independent
(DA/NU) si dacd DA, a se
furniza o justificare

Experientd in domeniul instrumentelor
financiare structurate (DA/NU) si dacd DA, a
se furniza o justificare

3. Agentia de rating de credit trebuie sd furnizeze AEVMP o copie a urmdtoarelor documente, asa cum se prevede la

articolul 12 alineatul (4):

() ultimele trei procese-verbale ale sedintelor consiliului de administratie si ale consiliului de supraveghere;

(b) ultimul proces-verbal al sedintei oricirui alt comitet, cum ar fi comitetul de remunerare sau comitetul de strategie;

si

(c) ultimele trei avize sau rapoarte prezentate consiliului de administratie sau de supraveghere de cdtre membrii

independenti.
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ANEXA VI

DECLARATIA PE PROPRIA RASPUNDERE
[Articolul 15 alineatul (2)]

In declaratia pe propria raspundere care trebuie furnizatd in temeiul articolului 15 alineatul (2) litera (b), fiecare membru
al conducerii superioare indici daci se incadreazd in oricare dintre urmitoarele categorii:

(@)

(b)

©

a fost condamnat pentru o infractiune;

a facut obiectul unei proceduri penale sau al unei proceduri disciplinare initiate de un organism de reglementare sau a
fost informat cu privire la initierea unei asemenea proceduri;

a facut obiectul unei decizii nefavorabile in cadrul unei proceduri civile in legiturd cu furnizarea de servicii financiare,
o abatere profesionald, fraudd sau administrarea unei entititi juridice;

din informatiile pe care le detine, a ficut sau face obiectul unei anchete in curs sau anterioare efectuate de o autoritate
de reglementare sau de organisme sau agentii guvernamentale;

a avut relatii cu o entitate a crei inregistrare sau autorizatie a fost retrasd de citre un organism de reglementare;

i-a fost refuzat dreptul de a desfisura activitdti supuse unei obligatii de inregistrare sau autorizare de citre un
organism de reglementare;

a fost implicat in administrarea unei entitdti care a intrat in insolventd, lichidare sau administrare in timp ce persoana
in cauzd avea relatii cu entitatea sau in termen de un an dupd ce a incetat relatiile cu entitatea respectivi;

a avut relaii cu o entitate care a fost investigatd sau suspendatd de citre un organism de reglementare si cireia i-a fost
aplicatd o mdsurd coercitivi;

a fost investigat, suspendat sau sanctionat de un organism de reglementare;

i s-a interzis sd detind functia de administrator, a fost decizut din dreptul de a ocupa functii de conducere, a fost
demis din postul de angajat sau din alt post ocupat in cadrul unei entitdti, ca urmare a unei acuzatii de abatere
profesionald sau de abuz.
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ANEXA VII

EMITEREA SI REVIZUIREA RATINGURILOR DE CREDIT
(Articolele 16, 17 si 18)

1. Informatiile privind politicile §i procedurile mentionate la articolul 16 alineatul (2) litera (a) aplicate pentru elaborarea,

validarea si revizuirea metodologiilor de rating ale agentiilor de rating de credit trebuie sd includa:

(a) responsabilititile si procedura de elaborare si de validare a metodologiei de rating, incluzand detalii cu privire la
componenta comitetelor pentru metodologia de rating si procedurile de selectie a membrilor;

(b) responsabilititile si procedura in materie de metodologie de rating, inclusiv:
(i) verificarea si validarea unei metodologii de rating;

(ii) validarea metodologiei de rating pe baza datelor istorice, inclusiv modul in care sunt luate in considerare
rezultatele testirilor ex-post. In plus, agentia de rating de credit trebuie s includd si rezultatele validariif
testarilor ex post din ultimii trei ani, atunci cand sunt disponibile date cantitative;

(iii) raportarea rezultatelor revizuirii metodologiei de rating; si

(iv) implementarea unei modificdri a metodologiilor, a modelelor sau a principalelor ipoteze de rating.

. Informatiile privind politicile si procedurile mentionate la articolul 17 alineatul (1) litera (c) in ceea ce priveste emiterea

ratingurilor de credit includ:

(a) succesiunea etapelor urmate pentru elaborarea ratingurilor; procedura de revizuire a documentatiei aferente
emitentilor sau valorilor mobiliare cirora urmeazd si li se acorde ratinguri. Sunt incluse aici orice valori de
referind utilizate pentru a facilita revizuirea;

(b) o evaluare a informatiilor minime necesare pentru a initia si a mentine un rating, cuprinzind atit informatii
publice, cat si informatii care nu sunt publice;

(c) mecanismele de control pentru emiterea ratingurilor, inclusiv participarea emitentului/intermediarului/investitoru-
luifprestatorului in cadrul acestui proces;

(d) procedura de colationare, analizd si evaluare a informatiilor utilizate pentru a stabili un rating, indicdnd, daci este
cazul, dacd s-a recurs la o analizd efectuatd de o altd agentie de rating sau alte parti terte;

(e) rolul si responsabilititile analistilor de rating si procesul si procedurile de selectie a acestora pentru anumite valori
mobiliare;

(f) procedura de aprobare a ratingurilor, indicand rolul si responsabilititile persoanelor care aprobd ratingurile si
procesul si procedurile de selectie a acestora;

(g) dacd o agentie de rating a infiintat comitete de rating, rolul si responsabilititile presedintilor acestor comitete,
precum si competentele necesare si procesul si procedurile pentru desemnarea lor; si

(h) calificdrile minime ale persoanelor implicate in decizia de rating.

. Informatiile privind politicile si procedurile mentionate la articolul 17 alineatul (1) litera (e) in ceea ce priveste

publicarea deciziilor de rating includ:

(a) procedura de comunicare citre entitatea cireia i se acorda ratingul a principalelor considerente pe care se bazeazi
acesta, cu cel putin 12 ore Inainte de publicarea ratingului de credit;

(b) procedura de contestare a ratingului, dacd agentia de rating aplicd o astfel de procedurd; si

(¢) procedurile pentru determinarea principalelor elemente aflate la baza ratingului care sunt incluse in comunicatul de
presd sau in rapoarte.

. Informatiile privind politicile §i procedurile mentionate la articolul 18 litera (a) in ceea ce priveste monitorizarea

ratingurilor includ:

(a) procesul de monitorizare, inclusiv rolul si responsabilititile comitetelor de rating, dacd este cazul, si o descriere a
proceselor de aprobare a ratingurilor;

(b) rolul si responsabilititile analistilor de rating;
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() procedura de colationare, analiza si evaluare a informatiilor utilizate pentru a monitoriza un rating, indicand, daca
este cazul, dacd s-a recurs la o analizd efectuatd de o altd agentie de rating sau alte parti terte;

(d) procesul, inclusiv prezentarea generald a factorilor luati in considerare, prin care se decide dacd un rating trebuie
revizuit in mod oficial §i responsabilititile in acest sens, inclusiv actiunile de rating intreprinse;

(¢) procesul prin care se decide dacd un rating trebuie suspendat sau retras in mod oficial §i responsabilitatile in acest
sens;

(f) procesele si mecanismele de control aplicate in ceea ce priveste revizuirile ratingurilor previzute la articolul 8
alineatul (6) literele (a)-(c) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009; si

(g) politicile, procedurile si mecanismele de control aplicate pentru implicarea emitentului sau a intermediarului in
proces.

ANEXA VIII

INDEPENDENTA SI EVITAREA CONFLICTELOR DE INTERESE
(Articolul 20)

Informatiile privind politicile si procedurile previzute la articolul 20 alineatul (1) in ceea ce priveste identificarea,
gestionarea si raportarea conflictelor de interese si regulile aplicabile analistilor de rating si altor persoane implicate
direct in activititile de rating de credit acoperi:

(@)

=
&

identificarea, prevenirea, raportarea si atenuarea conflictelor de interese care decurg din emiterea ratingurilor de credit
sau din prestarea de servicii auxiliare, asa cum se prevede in anexa I sectiunea B punctul 1 din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009;

separarea de procesul de rating a discutiilor legate de onorariile percepute de la entitdtile cirora li se acorda ratinguri
si de la parti terfe legate, asa cum se prevede la articolul 7 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009;

stabilirea onorariilor facturate de agentiile de rating entitdtilor cirora li se acordd ratinguri si partilor terte legate;
controlul informatiilor confidentiale obtinute de la toate entitdtile cdrora li se acordd ratinguri, partile terte legate si
alte persoane relevante sau comunicate acestora, in conformitate cu anexa I sectiunea C punctul 3 din Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009;

cerintele previzute in anexa I sectiunea C punctul 2 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 referitoare la tran-
zactionarea valorilor mobiliare cirora agentia de rating le-a acordat ratinguri sau care sunt valori mobiliare care
reprezintd obligatii ale unei entitdti cdreia agentia de rating i-a acordat un rating, inclusiv informatii cu privire la
modul in care agentia de rating identificd, pentru fiecare rating de credit in vigoare, angajatii implicati in procesul de
rating de la orice nivel sau functie;

cerinta prevazutd in anexa I sectiunea C punctul 4 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 privind acceptarea de bani,
cadouri sau alte foloase; si

regulile aplicabile atunci cand un analist de rating isi inceteazd relatia de muncd, asa cum se prevede in anexa I
sectiunea C punctele 6 si 7 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.
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ANEXA IX

PROGRAMUL ACTIVITATILOR
(Articolul 23)

Conceptul de afaceri/dezvoltarea activititii
1. Urmdtoarele informatii referitoare la activititile comerciale ale agentiei de rating de credit:
(a) o descriere a mediului macroeconomic in care agentia de rating preconizeazd cd isi va desfdsura activitatea;
(b) o indicare a planurilor pentru infiintarea de filiale sau sucursale si a amplasirii acestora; si
(c) o descriere a activititilor comerciale pe care agentia de rating intentioneaza s le desfdsoare, precizand activitdtile
filialelor i ale sucursalelor. Informatiile trebuie sd includd clasele ratingurilor de credit, clientii potentiali si

activitdtile de altd naturd decat cele de rating.

Clase de ratinguri de credit

2. Urmitoarele informatii privind clasele de ratinguri de credit:
(a) dacd agentia intentioneazd si emitd ratinguri solicitate sau nesolicitate sau ambele;

(b) pentru fiecare clasd de ratinguri pe care agentia intentioneaza si le emitd, o estimare a proportiei de ratinguri
publice si ratinguri private;

(¢) numirul de ratinguri suverane/ale entitatilor publice;
(d) numirul si volumul (in miliarde de euro) al ratingurilor pentru finantarea structurat;

(¢) numdrul §i volumul (in miliarde de euro) al ratingurilor acordate entitdtilor comerciale, cu urmitoarele detalii:
institutii financiare, societdti de asigurare, societdti emitente; si

() numirul mediu al ratingurilor de credit emise sau monitorizate per angajat, prezentate pe clase de ratinguri.

Plan financiar
3. Previziuni pentru:
(a) bilant; si
(b) contul de profit si pierdere.
4. Agentia de rating trebuie si separe veniturile obtinute din activitdtile de rating de cele din servicii auxiliare in
previziunile privind veniturile. Dacd agentia de rating de credit are sau intentioneazd si infiinteze sucursale, trebuie

indicate veniturile obtinute de fiecare sucursald.

Guvernanta corporativa

5. Numdrul de membri ai urmdtoarelor organisme:
(a) ai consiliului de administratie si ai consiliului de supraveghere; si
(b) numérul membrilor independenti ai consiliului de administratie si ai consiliului de supraveghere.

Externalizarea

6. O descriere a activitdtilor pe care agentia planificd si le externalizeze, indicarea entititilor citre care urmeazd si fie
externalizate activititile respective si o explicatie a motivelor externalizdrii. Dacd o activitate este externalizatd de la o
sucursald, acest fapt trebuie mentionat.

Resurse umane/personal

7. Numdrul de angajati permanenti si temporari care lucreazd pentru urmitoarele functii si vechimea lor:

(a) conducerea superioard, in afard de membrii consiliului de administratie sau de supraveghere, si persoanele
desemnate la conducerea sucursalelor;

(b) functia de audit;
(c) mecanismul de control intern;
(d) functia de verificare a conformitdtii; si

(e) functia de revizuire.
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8. Urmditoarele informatii:
(@) numdrul de angajati per functie/departament;

(b) numdrul de angajati temporari si de angajati permanenti cu contract ai agentiei de rating implicati in activitatea de
rating;

(c) numdrul de angajati temporari si de angajati permanenti cu contract ai agentiei de rating implicati in serviciile
auxiliare;

d) numadrul de angajati care aprobad ratingurile, cum ar fi presedintii comitetelor, analistii de rating si analistii de ratin
gajat 1% g pres ! 3 g $ 3 g
principali, impreund cu informatii privind:

(i) vechimea sau gradul lor;

(i) tipul de analist de rating, inclusiv, acolo unde este cazul, daci angajatul este un analist primar sau un analist
supraveghetor si dacd este analist calitativ sau cantitativ; si

(i) numdrul de ani de experientd in agentia de rating de credit sau in sectorul ratingurilor de credit, daci este
posibil.
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ANEXA X

EVIDENTA DATELOR, PLANIFICAREA PENTRU CONTINUITATEA ACTIVITATII SI SISTEMELE
INFORMATICE

(Articolul 11)

Evidenta datelor

1. Informatii privind politicile si procedurile aplicate pentru respectarea obligatiilor de pastrare a evidentelor previzute la
articolul 8 alineatul (4) si in anexa I sectiunea A punctul 7 si sectiunea B punctele 7, 8 si 9 din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009:

(a) indicarea evidentelor tinute §i a perioadei de conservare a acestora; si
(b) indicarea destinatarilor informatiilor confidentiale pentru fiecare rating emis.

Continuitatea si regularitatea activititilor

2. Informatii privind continuitatea si regularitatea activititilor de rating, asa cum se prevede in anexa I sectiunea A
punctul 8 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, inclusiv:

(a) descrierea procedurilor aplicate pentru a asigura continuitatea i regularitatea desfasurdrii activititilor de rating de
credit, inclusiv informatii privind aplicabilitatea acestora in cazul furnizorilor de servicii cdrora le-au fost externa-
lizate activitdti;

(b) tipurile de teste privind planificarea pentru continuitatea activititilor pe care agentia intentioneazi si le efectueze;
si

(c) frecventa testelor.

Sistemele informatice

3. Informatii privind sistemele informatice, asa cum se prevede in anexa I sectiunea A punctul 8 din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, inclusiv:

(a) identitatea directorului responsabil de sistemele informatice;
(b) o descriere a sistemelor informatice, inclusiv a sistemelor de rezervd; si

(c) o descriere a dispozitivelor existente de control si de asigurare a securitdtii sistemelor informatice si a meca-
nismelor de monitorizare a eficacititii acestora, inclusiv detalii despre procedurile instituite pentru a garanta
separarea efectivi a sistemelor informatice utilizate pentru raportarea onorariilor de cele la care au acces
analistii de rating si care sunt utilizate pentru inregistrarea ratingurilor si a informatiilor cu privire la entitatile
sau tranzactiile cdrora li se acordd ratinguri.
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ANEXA XI

UTILIZAREA REGIMULUI DE AVIZARE
(Articolul 24)

Agentii de rating de credit din tari terte

. Urmitoarele informatii pentru fiecare agentie de rating de credit dintr-o tard tertd vizatd:

(a) denumirea completd;

(b) statutul juridic, inclusiv un extras din registrul comertului sau din registrul instantei pertinent, sau o altd formd de
atestare a locului constituirii si a obiectului de activitate sau alte detalii referitoare la inregistrarea societatii;

(c) tara de stabilire;
(d) adresa sediului social;

() dovada cid agentia de rating de credit din fara tertd este autorizatd sau inregistratd si este supusd supravegherii in
tara tertd respectiva;

(f) clasa de ratinguri de credit pe care agentia de rating intentioneaza si le avizeze; si

(¢) numdrul de analisti angajati.

. O organigramd care si arate relatiile de proprietate dintre fiecare agentie de rating, filialele si sucursalele sale,

socictatea-mamd si filialele controlate de societatea-mamd implicate in procesul de emitere a ratingurilor care ar
urma si fie avizate.

Evaluarea regimului de reglementare al ¢irii terte

. Pentru fiecare fard terfd vizatd, informatii detaliate, o analizd structurati si o argumentare pentru fiecare cerintd

previzutd la articolele 6-12 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, inclusiv trimiteri la sectiunile pertinente din
legislatia sau reglementirile tarii terte.

Obligatia prevazutd in primul paragraf al acestui punct nu se aplicd daci AEVMP considerd cd cerintele regimului
aplicat in tara tertd sunt la fel de stricte ca cerintele previzute la articolele 6-12 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

Proceduri pentru monitorizarea comportamentului

. O descriere a masurilor aplicate de agentia de rating care avizeazd ratingurile pentru a verifica dacd agentia de rating

din tara tertd indeplineste aceste cerinte i pentru a monitoriza problemele potentiale identificate de agentia de rating
care avizeazd ratingurile cu privire la indeplinirea acestor cerinte.

Motive obiective

. Indicarea motivelor obiective pentru care ratingurile de credit sunt emise intr-o tard tertd.

Legislatia din tara tertd

. Dovada cd autorititile publice nu au dreptul de a interveni asupra continutului ratingurilor de credit si asupra

metodologiilor utilizate de agentiile de rating de credit constituite in tara respectiva.
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INDICATORI AI IMPORTANTEI SISTEMICE

ANEXA XII

(Articolul 28)

1. Agentiile de rating de credit comunicd AEVMP volumul ratingurilor de credit in vigoare emise, cu detaliile stabilite in
urmdtorul tabel. Informatiile privind ratingurile entitdtilor comerciale si ratingurile suverane si ale finantelor publice
trebuie furnizate pe baza numdrului de ratinguri de credit, iar informatiile privind ratingurile pentru finantarea
structuratd trebuie furnizate pe baza valorii (in milioane de euro) a emisiunii instrumentelor financiare structurate.

Total

Ratinguri ale entitdtilor comerciale (numér de ratinguri)

Institutii financiare, inclusiv institutii de credit si firme de investitii

Societdti de asigurare

Societdti emitente care nu sunt considerate institutii financiare sau societdti de asigurare

Ratinguri suverane si ale finantelor publice (numir de ratinguri)

Ratinguri pentru finantarea structurati (valoarea emisiunii in milioane de euro)

2. Agentiile de rating furnizeaza informatii privind veniturile anuale generate in orice stat membru al Uniunii Europene si

in alte tari din afara Uniunii Europene in ultimii 3 ani cu urmdtorul nivel de detaliu:

Statul
membru UE
1

Statul
membru UE
2

Statul
membru UE
3

Alte tari care
nu fac parte
din UE

Total

Activitdti de rating

De la entitdtile cdrora li se acordd
ratinguri sau de la parti terte legate de
acestea

De la abonati

Alte surse

Alte activitati decit ratingurile

Statele membre sunt identificate individual.
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