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REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 272/2012 AL COMISIEI
din 7 februarie 2012

de completare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului cu
privire la taxele aplicate de Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete agentiilor de

rating de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit (!), in special articolul 19
alineatul (2),

intrucat:

1)

(")
)

JO
JO

Articolul 62 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie
2010 de instituire a Autoritdtii europene de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete) () prevede cd veniturile Autoritdtii europene
pentru valori mobiliare si piete (AEVMP) trebuie si
constea, de asemenea, in taxe plitite AEVMP in cazurile
prevazute in legislatia Uniunii, aldturi de contributii din
partea autorititilor publice nationale si o subventie din
partea Uniunii.

Pentru a asigura o utilizare eficientd a bugetului AEVMP,
reducind, in acelasi timp, povara financiard a statelor
membre §i a Uniunii, este necesar si se garanteze cd
agentiile de rating de credit plitesc cel putin toate
costurile legate de supravegherea lor. Orice deficit care
ar putea apdrea in cursul unui an financiar trebuie si fie
recuperat de la agentiile de rating de credit in anul
urmadtor.

Agentiile de rating de credit care depdsesc un anumit
prag al cifrei de afaceri trebuie si pliteascd un
comision anual de supraveghere in scopul asigurdrii certi-
tudinii bugetare, atdt a AEVMP cat si a agentiilor de
rating de credit in cauzd. Taxele anuale de supraveghere
nu trebuie sd devind o povard pentru agentiile nou intrate
pe piata ratingului de credit. In plus, se preconizeazd cd
agentiile de rating de credit mici vor ocaziona costuri de
supraveghere semnificativ. mai mici comparativ cu
agentiile mai mari. Prin urmare, conform principiului
proportionalitdtii, agentiile de rating de credit mici
trebuie scutite in intregime de plata taxei anuale de
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supraveghere dacd acestea sau grupurile de agentii de
rating de credit cirora le apartin nu depisesc un
anumit prag al cifrei de afaceri.

Pentru a se asigura o alocare echitabild si clard a taxelor,
reflectand, in acelasi timp, sarcina administrativd reald per
entitate supravegheatd, taxa de supraveghere trebuie
calculatd in functie de cifra de afaceri obtinutd de
agentiile de rating de credit din activititi de rating si
activitdti auxiliare, deoarece costul supravegherii este
mai mare in cazul agentiilor de rating de credit mari
decat in cazul celor mai mici. In plus, furnizarea de
servicii auxiliare necesitd eforturi de supraveghere supli-
mentare, deoarece trebuie monitorizate eventualele
conflicte de interese care rezultd din furnizarea serviciilor
auxiliare. Agentiile de rating de credit nu trebuie si
eludeze alocarea echitabild a taxelor, in conformitate cu
prezentul regulament, prin realocarea de venituri citre
alte entitdti apartinind grupului lor in scopul de a
diminua valoarea taxelor datorate. AEVMP trebuie sd
monitorizeze §i si raporteze toate evolutiile importante
in acest sens.

Pentru a reflecta cheltuielile AEVMP cu prelucrarea
cererilor de inregistrare trebuie si se perceapd o taxd de
inregistrare de la agentiile de rating de credit stabilite pe
teritoriul  Uniunii. Complexitatea cererilor si costurile
asociate evaludrii acestora creste in cazul in care o
agentie de rating de credit inainteazd o cerere referitoare
la emiterea de ratinguri pentru instrumente financiare
structurate, intentioneazd si avizeze ratinguri ale unor
agentii din tdri terte sau are sucursale. Prin urmare,
taxa de inregistrare trebuie calculatd in functie de acesti
factori. Costurile de prelucrare depind in mare masurd si
de dimensiunea agentiei de rating de credit solicitante.
Deoarece viitoarea cifrd de afaceri a unei agentii de
rating de credit noi nu ar fi cunoscutd la momentul
cererii de inregistrare a acesteia, cifra de afaceri trebuie
inlocuitd cu numdrul de angajati ca bazd comund de
calcul pentru toate agentiile de rating de credit.

Prezentul regulament trebuie sd prevadd aplicarea de taxe
agentiilor de rating de credit din tarile terte care solicitd
certificarea in Uniune, in conformitate cu articolul 5
alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009,
pentru a acoperi costurile de certificare si costurile
anuale de supraveghere a acestora. In acest sens, cheltu-
ielile necesare suportate de AEVMP se referd la certificarea
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unor astfel de agentii de rating de credit din tdri terte, in
conformitate cu articolul 5 alineatul (3) din Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009, care urmeazd aceeasi procedurd ca
cea aplicabild la inregistrarea agentiilor de rating de credit
cu sediul in UE, precum si la cheltuielile AEVMP care
sunt necesare pentru supravegherea agentiilor de rating
de credit certificate.

(7)  In cazul retragerii cererii pe parcursul procesului de inre-
gistrare sau de certificare, trebuie si li se ramburseze
agentiilor de rating de credit un procent din taxa de
inregistrare sau de certificare perceputd initial, deoarece
in astfel de cazuri si costurile suportate de AEVMP pentru
procesarea cererii ar fi mai mici.

(8)  Avand 1in vedere eventualele evolutii viitoare, este
oportun ca pragurile de scutire a agentiilor de rating de
credit de la plata taxelor anuale de supraveghere, precum
si valorile taxelor de inregistrare si de certificare s fie
reexaminate si actualizate in functie de necesitati.
Comisia trebuie si evalueze aplicarea corectd a acestor
mdsuri in termen de patru ani de la intrarea in vigoare
a prezentului regulament, si sd informeze Parlamentul
European si Consiliul in legiturd cu eventualele
reexamindri necesare.

(9)  Autoritdtile nationale competente suportd costuri pentru
executarea sarcinilor care le sunt delegate de citre
AEVMP in conformitate cu articolul 30 din Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009 si atunci ciand acordd asistentd
AEVMP in alte cazuri mentionate in regulamentul
respectiv. Taxele care urmeazd si fie percepute de citre
AEVMP de la agentiile de rating de credit trebuie si
acopere si aceste costuri. Pentru a evita ca autoritdtile
competente si inregistreze pierderi sau profituri in
urma indeplinirii sarcinilor delegate sau a asistentei
acordate AEVMP, AEVMP trebuie si ramburseze
costurile efective suportate de autoritatea nationald
competentd respectiva.

(10)  Prezentul regulament trebuie sd instituie dreptul AEVMP
de a percepe taxe de la agentiile de rating de credit.
Pentru a facilita imediat activitatea eficace si eficientd de
supraveghere si de control al respectirii legislatiei, regu-
lamentul trebuie sd intre in vigoare in a treia zi de la data
publicarii,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I
DISPOZITII GENERALE
Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament stabileste norme referitoare la taxele pe
care Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete
(AEVMP) le va percepe de la agentiile de rating de credit in
scopul supravegherii, inregistrarii si certificrii.

Articolul 2
Recuperarea integrald a costurilor de supraveghere

Taxele percepute de la agentiile de rating de credit acopera:

(a) toate costurile legate de supravegherea agentiilor de rating
de credit de citre AEVMP in conformitate cu Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009, inclusiv costurile care rezultd din inre-
gistrarea si certificarea agentiilor de rating de credit;

(b) toate costurile de rambursare a autoritdtilor competente
cdrora AEVMP le-a delegat sarcini in conformitate cu
articolul 30 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009;

(c) toate costurile de rambursare a autorititilor competente care
au acordat asistentd AEVMP in conformitate cu articolul 23c
alineatul (4) si articolul 23d alineatul (5) din Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009.

Articolul 3
Cifra de afaceri aplicabild

(1)  Pentru a calcula taxele mentionate la articolul 5, la
articolul 7 alineatul (1) si la articolul 11 alineatele (1) si (2),
cifra de afaceri aplicabild pentru un anumit exercitiu financiar
(n) reprezintd veniturile unei agentii de rating de credit, astfel
cum au fost publicate in situatiile sale financiare auditate din
anul precedent (n — 1), obtinute atat din activitdti de rating, cat
si din activitdti auxiliare.

(2) In cazul in care o agentie de rating de credit nu a
functionat pe parcursul intregului an (n — 1), veniturile apli-
cabile se estimeazd prin extrapolarea sumei respective la
intregul exercitiu financiar.

CAPITOLUL II
TAXE
Articolul 4
Tipuri de taxe si modalititi generale de platd

(1)  Agentiilor de rating de credit cu sediul in Uniune care
depun o cerere de inregistrare in conformitate cu articolul 14
alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 li se aplicd
urmdtoarele tipuri de taxe:

(a) taxe anuale de supraveghere, in conformitate cu articolul 5;
(b) taxe de inregistrare, in conformitate cu articolul 6.

(2)  Agentiilor de rating de credit cu sediul in tari terte care
depun o cerere de inregistrare in conformitate cu articolul 5
alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 li se aplicd
urmdtoarele tipuri de taxe:

(a) taxe anuale forfetare de supraveghere, in conformitate cu
articolul 7;

(b) taxe de certificare, in conformitate cu articolul 8.

(3) Taxele se plitesc in euro, astfel cum se specificd la
articolul 5 alineatul (3), articolul 6 alineatul (6), articolul 7
alineatul (2) si articolul 8 alineatul (2).
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Orice intarziere atrage dupd sine o amendd zilnicd egald cu
0,1 % din suma datorata.

Articolul 5

Taxa anuali de supraveghere pentru agentiile inregistrate
de rating de credit

(I) O agentie de rating de credit inregistratd pliteste o taxd
anuald de supraveghere.

Prin derogare de la primul paragraf, o agentie de rating de credit
inregistratd este scutitd de la plata unei taxe anuale de supra-
veghere dacd veniturile sale totale, astfel cum au fost publicate
in cele mai recente situatii financiare auditate, sunt mai mici de
10 milioane EUR, sau dacd agentia apartine unui grup de agentii
de rating de credit, iar veniturile totale cumulate ale grupului de
agentii de rating de credit sunt mai mici de 10 milioane EUR.

(2)  Taxa anuald de supraveghere pentru un anumit exercitiu
financiar se calculeazd dupd cum urmeazi:

(a) baza de calcul a taxei anuale de supraveghere pentru un
anumit exercitiu financiar este estimarea cheltuielilor legate
de supravegherea agentiilor de rating de credit incluse in
bugetul AEVMP pentru anul respectiv, stabilite si aprobate
in conformitate cu articolul 63 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010;

(b) valoarea relevantd pentru calcularea taxei anuale de supra-
veghere pentru un anumit exercitiu financiar este estimarea
cheltuielilor in conformitate cu litera (a), din care se scad
eventualele taxe anuale de supraveghere care urmeazi si fie
percepute de la agentiile de rating de credit certificate,
aferente unui exercitiu financiar, in conformitate cu
articolul 7, si la care se adaugd eventualele deficite din
exercitiul financiar anterior;

(c) o agentie inregistratd de rating de credit, astfel este
previzutd la alineatul (1), pliteste, ca taxd anuald de supra-
veghere, o parte din suma relevantd corespunzitoare
raportului dintre cifra de afaceri aplicabild a agentiei de
rating de credit si cifra de afaceri totald aplicabili a
tuturor agentiilor de rating de credit inregistrate care
trebuie si pliteascd o taxd anuald de supraveghere, in
conformitate cu alineatul (1).

(3)  Taxa anuali de supraveghere pentru un anumit exercitiu
financiar se pliteste in doud trange.

Prima transd trebuie achitatd pand la sfarsitul lunii februarie a
anului respectiv si se ridicd la doud treimi din valoarea estimatd
a taxei anuale de supraveghere. In cazul in care cifra de afaceri
aplicabild nu este incd disponibildi la momentul respectiv,
AEVMP face calculul pe baza cifrei de afaceri incluse in cele
mai recente situatii financiare auditate disponibile.

A doua transd trebuie achitatd pand la sfarsitul lunii august.
Valoarea celei de-a doua transe este taxa anuald de supraveghere,
calculatd in conformitate cu alineatul (2), din care se scade
valoarea primei trange.

AEVMP trebuie sd trimitd facturile pentru trangele mentionate
agentiilor de rating de credit cu cel putin 30 de zile inainte de
termenele de platd respective.

Atrticolul 6
Taxa de inregistrare

(1)  Valoarea taxei de inregistrare care trebuie achitatd de
fiecare agentie de rating de credit care solicitd inregistrarea
trebuie si fie proportionald cu complexitatea cererii si cu dimen-
siunea agentiei de rating de credit, astfel cum se prevede la
alineatele (2)-(5).

(2) La calculul taxei de inregistrare se iau in considerare
urmdtoarele criterii:

(a) dacd o agentie de rating de credit intentioneazd si acorde
ratinguri pentru instrumente financiare structurate;

(b) dacd o agentie de rating de credit are o sucursald in alt stat
membru sau intr-o tard tertd;

(c) dacd agentia de rating de credit intentioneazd si avizeze
ratinguri.

(3) In cazul in care nu se aplicd niciunul dintre criteriile
previzute la alineatul (2), taxele de inregistrare se calculeazi
in functie de numarul de angajati, dupd cum urmeaza:

(a) agentiile de rating de credit cu mai putin de 15 angajati
plitesc 2 000 EUR;

(b) agentiile de rating de credit cu 15-49 de angajati plitesc
15 000 EUR;

(c) agentiile de rating de credit cu cel putin 50 de angajati
plitesc 40 000 EUR.

(4)  Agentiile de rating de credit care intrunesc numai unul
dintre criteriile previzute la alineatul (2) plitesc urmdtoarele
taxe de inregistrare, calculate in functie de numarul de angajati:

(a) agentiile de rating de credit cu mai putin de 15 angajati
plitesc 10 000 EUR;

(b) agentiile de rating de credit cu 15-49 de angajati plitesc
40 000 EUR;

(c) agentiile de rating de credit cu cel putin 50 de angajati
plitesc 100 000 EUR.

(5)  Agentiile de rating de credit care intrunesc cel putin doud
dintre criteriile prevdzute la alineatul (2) plitesc urmdtoarele
taxe de inregistrare, calculate in functie de numarul de angajati:

(a) agentiile de rating de credit cu mai putin de 15 angajati
plitesc 30 000 EUR;

(b) agentiile de rating de credit cu 15-49 de angajati plitesc
85 000 EUR;

(c) agentiile de rating de credit cu cel putin 50 de angajati
plitesc 125 000 EUR.

(6)  Taxa de inregistrare se pliteste integral in momentul in
care agentia de rating de credit solicitd inregistrarea.

(7)  In cazul in care o agentie de rating de credit isi retrage
cererea de inregistrare inainte ca AEVMP si ii comunice cd
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cererea este completd, in conformitate cu articolul 15 alineatul
(4) al doilea paragraf din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009,
AEVMP trebuie sd ramburseze trei sferturi din taxa de inre-
gistrare platitd. In cazul in care cererea este retrasi dupd
aceastd datd, dar inainte ca AEVMP si adopte o decizie
motivatd de inregistrare sau de respingere a cererii de inregis-
trare, AEVMP trebuie si ramburseze un sfert din taxa de inre-
gistrare platitd.

(8)  Prin derogare de la articolul 5, o agentie de rating de
credit inregistratd, care este obligatd sd pliteascd o taxd anuald
de supraveghere in conformitate cu articolul 5 alineatul (1),
pliteste in anul inregistrdrii sale o taxd initiald de supraveghere
de 500 EUR pentru fiecare lund intreagd inclusd in perioada de
timp dintre data inregistririi si sfarsitul exercitiului financiar.
Aceastd taxd se plateste integral, imediat dupd ce inregistrarea
a fost notificatd agentiei de rating de credit.

Articolul 7

Taxa anuali forfetardi de supraveghere pentru agentiile
certificate de rating de credit

(1) O agentie de rating de credit certificatd in conformitate
cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 pliteste o taxd anuald de
supraveghere de 6 000 EUR.

Prin derogare de la primul paragraf, o agentie de rating de credit
certificatd este scutitd de la plata unei taxe anuale de supra-
veghere dacd veniturile sale totale, astfel cum au fost publicate
in cele mai recente situatii financiare auditate, sunt mai mici de
10 milioane EUR sau dacd agentia apartine unui grup de agentii
de rating de credit, iar veniturile totale cumulate ale grupului de
agentii de rating de credit sunt mai mici de 10 milioane EUR.

(2)  Taxa anuald de supraveghere datoratd de o agentie de
rating de credit certificatd trebuie achitatd pand la sfarsitul
lunii februarie. AEVMP trimite o facturd agentiei de rating de
credit cu cel putin 30 de zile inainte de data respectivi.

Articolul 8
Taxa de certificare

(1)  Agentia de rating de credit care solicitd certificarea trebuie
sd pliteascd o taxd de certificare de 10 000 EUR.

(2)  Taxa de certificare se pliteste integral in momentul in
care agentia de rating de credit solicitd certificarea.

(3) In cazul in care o agentie de rating de credit isi retrage
cererea de certificare inainte ca AEVMP sd ii comunice cd
cererea este completd, in conformitate cu articolul 15
alineatul (4) al doilea paragraf din Regulamentul (CE) nr.
1060/2009, AEVMP trebuie sd ramburseze trei sferturi din
taxa de certificare plititd. In cazul in care cererea este retrasd
dupd aceastd datd, dar inainte ca AEVMP s adopte o decizie
motivatd de certificare sau de respingere a cererii de certificare,
AEVMP trebuie sd ramburseze un sfert din taxa de certificare
platita.

(4)  Prin derogare de la articolul 7, o agentie de rating de
credit certificatd, care este obligatd sd pliteascd o taxd anuald
de supraveghere in conformitate cu articolul 7 alineatul (1),
plateste in anul certificarii sale o taxd initiald de supraveghere
de 500 EUR pentru fiecare lund intreagd inclusd in perioada de

timp dintre data inregistrarii si sfarsitul exercitiului financiar.
Aceastd taxa se pliteste integral, imediat dupd ce certificarea a
fost notificatd agentiei de rating de credit.

Articolul 9
Rambursarea autorititilor competente

(1)  Numai AEVMP poate percepe de la agentiile de rating de
credit taxe legate de inregistrarea, certificarea si supravegherea
acestora. Autorititile competente nu percep taxe de la agentiile
de rating de credit, nici chiar in cazul in care aceste autoritati
executd sarcini in numele AEVMP in conformitate cu articolul 30
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

(2) AEVMP ramburseazd autorititii competente costurile
efective suportate in urma executdrii sarcinilor delegate, in
conformitate cu articolul 30 din Regulamentul (CE) nr.
1060/2009, sau in urma asistentei acordate AEVMP, in confor-
mitate cu articolul 23c alineatul (4) sau articolul 23d (5) din
regulamentul respectiv. Cheltuielile de rambursat cuprind toate
costurile fixe si costurile variabile legate de executarea sarcinilor
delegate sau de asistenta acordatd AEVMP.

CAPITOLUL III
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE
Articolul 10
Taxe aferente anului 2011

(1)  Agentiile de rating de credit inregistrate in 2011 plitesc,
pentru 2011, o taxd initiald de supraveghere de 500 EUR pentru
fiecare lund intreagd inclusi in perioada cuprinsd intre data
inregistrdrii, dar nu mai inainte de 1 iulie 2011, si 31 decembrie
2011. Aceastd taxd se pliteste integral pand la sfarsitul lunii
aprilie 2012.

Prin derogare de la primul paragraf, o agentie de rating de credit
inregistratd este scutitd de la plata unei taxe de supraveghere
pentru anul 2011 dacd veniturile sale totale, astfel cum au fost
publicate in cele mai recente situatii financiare auditate, sunt
mai mici de 10 milioane EUR sau dacd agentia apartine unui
grup de agentii de rating de credit, iar veniturile totale cumulate
ale grupului de agentii de rating de credit sunt mai mici de
10 milioane EUR.

(2)  Agentiile de rating de credit certificate in 2011 platesc,
pentru anul 2011, o taxd initiald de supraveghere de 500 EUR
pentru fiecare lund intreagd inclusd intre data certificarii, dar nu
mai inainte de 1 iulie 2011, si 31 decembrie 2011. Aceastd taxd
se pldteste integral pand la sfarsitul lunii aprilie 2012.

Prin derogare de la primul paragraf, o agentie de rating de credit
certificatd este scutitd de plata unei taxe de supraveghere pentru
anul 2011 daci cifra sa de afaceri aplicabild este mai micd de
10 milioane EUR sau dacd apartine unui grup de agentii de
rating de credit a cdrui cifrd de afaceri cumulatd aplicabild
este mai micd de 10 milioane EUR.

Articolul 11

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a treia zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 7 februarie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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