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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE A COMISIEI
din 5 octombrie 2012

privind recunoasterea cadrului juridic si de supraveghere al Australiei ca fiind echivalent cu
cerintele Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind
agentiile de rating de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2012/627UE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit ('), in special articolul 5
alineatul (6),

intrucat:

M
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In data de 17 noiembrie 2009, Comisia a acordat un
mandat Comitetului autoritdgilor europene de regle-
mentare a pietelor valorilor mobiliare (CESR), ale cirui
sarcini au fost asumate de Autoritatea europeand pentru
valori mobiliare si piete (AEVMP), infiintatd la 1 ianuarie
2011 in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete) (), solicitind avizul
acestuia in legdturd cu evaluarea tehnici a cadrului
juridic si de supraveghere din Australia aplicabil
agentiilor de rating de credit.

In avizul emis la 18 aprilie 2012, AEVMP a recomandat
echivalarea cadrului juridic si de supraveghere din
Australia aplicabil agentiilor de rating de credit cu Regu-
lamentul (CE) nr. 1060/2009.

In temeiul articolului 5 alineatul (6) paragraful al doilea
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, trebuie verificatd
indeplinirea a trei conditii pentru ca un cadru juridic i de
supraveghere al unei tdri terte si poatd fi considerat
echivalent cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

Conform primei conditii, agentiile de rating de credit din
tara tertd trebuie sd facd obiectul autorizdrii sau inregis-
tririi i sd fie supuse in permanentd unei supravegheri si
unor controale eficace. Cadrul juridic si de reglementare
din Australia aplicabil agentiilor de rating de credit a fost
introdus la 1 ianuarie 2010. Legile si reglementdrile rele-
vante, si anume Corporations Act (2001) si Australian
Securities and Investments Commission (ASIC) Act
(2001), au intrat in vigoare. In conformitate cu acest
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cadru de reglementare, agentiile de rating de credit
trebuie sd fie inregistrate si sunt supravegheate in
permanentd de Australian Securities and Investments
Commission  (Comisia  australiand  pentru  valori
mobiliare si investitii, ASIC). Cadrul juridic si de supra-
veghere australian conferd ASIC suficiente competente
pentru a permite o supraveghere si un control eficace
al agentiilor de rating de credit, inclusiv competenta de
a sanctiona agentiile de rating care incalcd normele apli-
cabile. ASIC poate fi mandatatd si confiste documentele
care nu sunt furnizate de agentiile de rating. Pe baza unui
mandat de perchezitie acordat de autoritatea judiciard
competentd, ASIC are competenta de a face perchezitii
la sediile agentiilor de rating. In plus, ASIC este imputer-
nicitd prin Corporations Act si solicite unui tribunal
federal anularea licentei unei agentii de rating de credit.
In urma anulirii licentei, ASIC poate cere instantei sa
interzicd permanent agentiei de rating de credit si
emitd ratinguri de credit in Australia. In temeiul Corpo-
rations Act, ASIC poate cere totodatd instantei emiterea
unui ordin pentru incetarea comportamentului ilicit al
unei agentii de rating sau impunerea unei amenzi, dacd
aceasta a incdlcat una dintre obligatiile care 1i revin in
temeiul legislatiei aplicabile privind serviciile financiare.
Acordul de cooperare incheiat intre AEVMP si ASIC
prevede schimbul de informatii cu privire la misurile
de control si supraveghere adoptate impotriva agentiilor
de rating transfrontaliere.

Conform celei de-a doua conditii, agentiile de rating de
credit din tara tertd trebuie sd fie supuse unor norme
legale obligatorii echivalente cu cele previzute la arti-
colele 6-12 si in anexa I la Regulamentul (CE) nr.
1060/2009. Cadrul juridic si de supraveghere australian
respectd obiectivele cadrului de reglementare al UE
aplicabil agentiilor de rating de credit in ceea ce
priveste gestionarea conflictelor de interese. Gestionarea
conflictelor de interese este impusd de legislatia
australiand (ASIC Act), inclusiv obligatia de a gestiona
conflictele de interese si cerinte organizatorice, in
special cu privire la externalizare, la tinerea evidentelor
si la confidentialitate. In ceea ce priveste guvernanta
corporativd, conditiile de acordare a licentei impuse de
ASIC prevad ci agentiile de rating trebuie si fie orga-
nizate intr-un mod care sd garanteze cd interesele lor
comerciale nu afecteazd independenta si exactitatea acti-
vitdtilor de rating de credit. Cadrul australian prevede, de
asemenea, cd agentiile de rating trebuie si instituie o
functie riguroasd de revizuire a metodologiilor de rating
si contine o gamd largd de cerinte in materie de
prezentare de informatii cu privire la ratingurile de
credit si la activitdtile de rating. Cadrul juridic si de supra-
veghere australian respectd asadar obiectivele previzute
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de Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 in ceea ce priveste
gestionarea conflictelor de interese, procesele organi-
zationale si procedurile pe care agentiile de rating de
credit trebuie si le instituie, calitatea ratingurilor si a
metodologiilor de rating, publicarea ratingurilor de
credit si publicarea generald si periodicd a activitdtilor
de rating de credit. Ca atare, cadrul prevede o protectie
echivalentd in termeni de integritate, transparentd, bund
guvernantd a agentiilor de rating de credit si fiabilitate a
activitdtilor de rating de credit.

Conform celei de-a treia conditii, regimul de reglementare
al tdrii terte trebuie sd impiedice interventia autoritdtilor
de supraveghere si a altor autoritdti publice din tara tertd
respectivd asupra continutului ratingurilor de credit si
asupra metodologiilor. Orice astfel de interventie in
legaturd cu ratingurile de credit §i metodologiile de
rating ar fi contrard obiectivelor de la capitolul 7 din
Australian Corporations Act din 2001 si obiectivelor
ASIC. Nici ASIC si nici o altd autoritate publicd nu este
imputernicitd s intervind in legdturd cu continutul ratin-
gurilor de credit si cu metodologiile de rating de credit.

In lumina factorilor analizati, conditiile previzute la
articolul 5 alineatul (6) al doilea paragraf din Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 pot fi considerate ca fiind
indeplinite de cadrul juridic §i de supraveghere australian
aplicabil agentiilor de rating de credit. Prin urmare, cadrul
juridic si de supraveghere australian aplicabil agentiilor de
rating de credit trebuie si fie considerat echivalent cu
cadrul juridic si de supraveghere instituit de Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009. Comisia, in cooperare cu

AEVMP, va continua sd monitorizeze evolutia cadrului
juridic si de supraveghere australian aplicabil agentiilor
de rating de credit si indeplinirea conditiilor pe baza
cdrora a fost luatd aceastd decizie.

Mdsurile previzute de prezenta decizie sunt conforme cu
avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In aplicarea articolului 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009,
cadrul juridic si de supraveghere australian aplicabil agentiilor de
rating de credit este considerat echivalent cu cerintele Regula-
mentului (CE) nr. 1060/2009.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei
publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptatid la Bruxelles, 5 octombrie 2012.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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