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DECIZIA COMISIEI
din 29 iunie 2011

privind ajutoarele de stat nr. SA.32504 (2011/N) si C 11/10 (ex N 667/09) puse in aplicare de Irlanda
in favoarea Anglo Irish Bank si Irish Nationwide Building Society

[notificatd cu numdrul C(2011) 4432]

(Numai versiunea in limba englezi este autentici)

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2012/269/UE)

COMISIA EUROPEANA, 3)

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
si, In special, articolul 108 alineatul (2) primul paragraf,

avand in vedere Acordul privind Spatiul Economic European si,
in special, articolul 62 alineatul (1) litera (a),

dupd ce pirtile interesate au fost invitate sd isi prezinte obser-
vatiile in conformitate cu dispozitiile susmentionate (1),

intrucat:

1. PROCEDURA
1.1. Anglo Irish Bank

Prin Decizia din 14 ianuarie 2009, Comisia a aprobat
temporar o recapitalizare a Anglo Irish Bank (denumitd
in continuare ,Anglo”) (%). Avand in vedere ci nu s-a pus
in aplicare recapitalizarea intrucat Irlanda a decis, in
schimb, si nationalizeze Anglo. Prin Decizia din
16 februarie 2009, Comisia a concluzionat ci
nationalizarea nu a implicat un ajutor de stat (?).

Prin decizia din 26 iunie 2009, Comisia a autorizat un
ajutor de urgentd in favoarea Anglo sub forma unei
injectii de capital in valoare de 4 miliarde EUR (4 000
de milioane) in temeiul articolului 87 alineatul (3) litera
(b) din Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene
pentru o perioadd de sase luni si Comisia a luat notd
de angajamentul Irlandei de a comunica un plan de
restructurare Comisiei pand la sfarsitul lunii noiembrie
2009 (4).

C)

() JO C 214, 7.8.2010, p. 3.

(%) Decizia Comisiei in cazul N 9/09, Recapitalizarea Anglo Irish Bank
de citre Irlanda, (JO C 177, 30.7.2009, p. 1).

() Decizia Comisiei in cazul N 61/09, Modificarea actionariatului
Anglo-Irish Bank, (JO C 177, 30.7.2009, p. 2).

(*) Decizia Comisiei in cazul N 356/09, Recapitalizarea Anglo Irish
Bank de citre statul irlandez, (JO C 235, 30.9.2009, p. 3).

La 30 noiembrie 2009, Irlanda a notificat un plan de
restructurare Comisiei (°) (denumit in continuare ,planul
initial de restructurare a Anglo”) elaborat de Anglo. La
24 noiembrie si 18 decembrie 2009, Comisia a transmis
Irlandei solicitdri de informatii in ceea ce priveste planul
initial de restructurare Anglo.

La 17 februarie 2010, Irlanda a notificat Comisia cu
privire la intentia sa de a injecta in Anglo un capital
suplimentar de pand la 10,44 miliarde EUR (denumiti
in continuare ,a doua recapitalizare”).

Prin Decizia din 31 martie 2010 (°), Comisia a aprobat
temporar cea de a doua recapitalizare pand la decizia sa
finald privind planul de restructurare a Anglo. Comisia a
decis, de asemenea, prin decizia respectivd, sd initieze
procedura previzutd la articolul 108 alineatul (2) din
Tratatul ~ privind  functionarea  Uniunii ~ Europene
(denumit in continuare ,tratatul”) privind planul initial
de restructurare Anglo si masurile asociate de ajutor ale
Irlandei (denumitd in continuare ,decizia de initiere”).
Decizia de initiere a fost publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene la 7 august 2010. Comisia a invitat
partile interesate sd isi prezinte observatiile cu privire la
ajutor. Tdrile terfe nu au furnizat niciun fel de observatii.

La 31 mai 2010, Irlanda a prezentat un plan revizuit de
restructurare a societdtii Anglo Irish Bank (denumit in
continuare ,al doilea plan de restructurare Anglo”).

Conform considerentului 40 din Decizia Comisiei in cazul N 356/09

(a se vedea nota de subsol 4 din prezenta decizie), adoptarea unui
plan de restructurare este in concordantd cu alineatul (28) din
Schema de sprijin financiar a institutiilor de credit (CIFS) (schema
irlandezd de garantii pentru institutiile de credit) si cu alineatul (30)
din aprobarea Comisiei privind schema CIFS. [A se vedea, de
asemenea, Decizia Comisiei in cazul NN 48/08, Irlanda — Schema
de garantare pentru bincile din Irlanda (JO C 312, 6.12.2008, p. 2)].
in contextul CIFS, ministrul de finante a solicitat elaborarea unui
plan de restructurare in cazul in care raportul de solvabilitate al
unei institutii participante scade sub standardele de reglementare
minime aplicabile acestuia pe o bazd materiald.

Decizia Comisiei in cazul NN 12/10 si C 11/10 (ex N 667/09), A
doua masurd de salvare in favoarea Anglo Irish Bank, (JO C 214,
7.8.2010, p. 3).
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La 2 junie 2010, Comisia a transmis o solicitare de
informatii Irlandei cu privire la cel de al doilea plan de
restructurare Anglo. Aceste intrebari au fost discutate in
cadrul unei reuniuni organizate la 24 junie 2010 intre
functionarii Comisiei, autorititile irlandeze si reprezen-
tantii Anglo. De asemenea, autorititile irlandeze au
rispuns in scris la aceste intrebdri in datele de 9 si
12 iulie 2010.

La 28 iunie 2010, Irlanda a notificat Comisia cu privire
la o altd injectie de capital de pand la 10 054 milioane
EUR in favoarea Anglo (denumitd in continuare ,a treia
recapitalizare”) (7).

Prin Decizia din 10 august 2010 (%), Comisia a aprobat
temporar cea de a treia recapitalizarea pand la decizia sa
finald privind planul final de restructurare Anglo.

La 31 august 2010, Irlanda a prezentat Comisiei o noud
propunere de restructurare a Anglo, care prevedea
separarea si lichidarea progresivd a bancii pe o perioadd
de 10 ani.

In lumina unei evaludri detaliate a perspectivelor Anglo,
ministrul irlandez de finante a anuntat la 30 septembrie
2010 cd rezolutia Anglo va necesita in total o injectie de
capital cumulat de 29,3 miliarde EUR, conform
proiectiilor de bazd, si alte 5 miliarde EUR in cadrul
unui scenariu de crizd.

La 26 octombrie 2010, Irlanda a prezentat un plan de
lucru pentru Anglo (denumit in continuare ,al treilea
plan de restructurare Anglo”), care explicd in detaliu
modul in care va implementa activitatea entitdtii
prezentatd pentru prima datd in documentele sale
transmise la 31 august 2010.

In siptdmanile urmitoare, serviciile Comisiei au solicitat
unele clarificdri, precum si informatii suplimentare la
29 octombrie 2010. Autorititile irlandeze au rdspuns
printr-un schimb de e-mailuri si apeluri in conferinti.

La 8 decembrie 2010, Irlanda a notificat Comisiei o
recapitalizare suplimentard de 4 946 milioane EUR
(denumitd in continuare ,a patra recapitalizare”),
precum si garantii de stat in ceea ce priveste anumite
pasive in favoarea Anglo.

() Iniial, notificarea includea §i o garantie de stat individuald privind
pasivele pe termen scurt ale Anglo (dupi expirarea schemei irlandeze
de garantare privind pasivele eligibile, la 29 septembrie 2010). Cu
toate acestea, la 4 august 2010, Irlanda a retras notificarea garantiei
de stat individuale, mentinind numai notificarea celei de a treia
recapitalizari.

(%) Decizia Comisiei in cazul NN 35/10 (ex N 279/10), Irlanda —
Aprobarea temporard a celei de a treia recapitalizdri in favoarea
Anglo Irish Bank, (JO C 290, 27.10.2010, p. 4).

(15)

(18)

(20)

(°) Decizia Comisiei in cazul SA.32057
Aprobarea temporard a celei de a patra recapitaliziri §i a garantiei
privind anumite pasive in favoarea Anglo Irish Bank, (JO C 76,
10.3.2011, p. 4).

Prin Decizia din 21 decembrie 2010 (°), Comisia a
aprobat temporar a patra recapitalizare §i garantiile
privind anumite pasive in favoarea Anglo pand la
aprobarea planului final de restructurare Anglo.

1.2. Irish Nationwide Building Society

Prin Decizia din 30 martie 2010, Comisia a aprobat
temporar o recapitalizare in valoare de 2,7 miliarde
EUR a societdtii Irish Nationwide Building Society
(denumitd in continuare ,INBS”) pentru o perioadd de
sase luni de la data punerii in aplicare a recapitalizarii
(22 decembrie 2009) sau, in cazul in care Irlanda
prezenta un plan de restructurare anterior acestei date,
pand cand Comisia adoptd o decizie finald privind planul
de restructurare INBS (denumitd in continuare ,prima
recapitalizare a INBS”) (19).

in plus, la 30 martie 2010, ministrul irlandez de finante
a anuntat cd, avand in vedere reducerea bilantului INBS
care rezultd din transferurile citre Agentia nationald de
management al activelor (denumitd in continuare
,NAMA”), institutia respectivi nu avea un viitor ca
entitate independentd autonoma.

La 22 iunie 2010, Irlanda a comunicat Comisiei un plan
de restructurare pentru INBS (denumit in continuare
Jplanul de restructurare INBS”). Acest plan prevede
gestionarea permanentd a societdtii in temeiul princi-
piului continuitdtii activititii in asteptarea unei vanzdri
cdtre un comerciant.

In sidptimanile urmitoare, Irlanda a informat neoficial
Comisia cd evalueazd si alte optiuni pentru viitorul
INBS. Mai precis, Irlanda intentiona si testeze apetitul
pietei pentru achizitia unor parti din INBS.

La 30 septembrie 2010, ministrul irlandez de finante a
ficut o declaratie publicd privind situatia sectorului
bancar irlandez si a anuntat cd INBS are nevoie de o
recapitalizare suplimentard in valoare de 2,7 miliarde
EUR (conducind la o recapitalizare totald de 5,4
miliarde EUR). Aceastd injectie de capital (denumitd in
continuare ,a doua recapitalizare a INBS”) a fost noti-
ficatd Comisiei la 12 octombrie 2010.

(2010/NN), Irlanda -

(%) Decizia Comisiei in cazul NN 11/10, Irlanda — Masuri de salvare in

favoarea INBS, (JO C 143, 2.6.2010, p. 23).
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(21)

(24)

(25)

Prin Decizia din 21 decembrie 2010, Comisia a aprobat
temporar cea de a doua recapitalizare a INBS pentru o
perioadi de sase luni sau, in cazul in care Irlanda a
prezentat un plan de restructurare inainte de 31 ianuarie
2011, pand cand Comisia adoptd o decizie finald privind
planul de restructurare a béncii respective (11).

1.3. Procedura comuni

La 28 noiembrie 2010, s-a incheiat un acord intre
Irlanda, Uniunea Europeand, Banca Centraldi Europeand
(denumiti in continuare ,BCE”) si Fondul Monetar Inter-
national privind un program de sprijin pentru Irlanda
(denumit in continuare ,Programul de sprijin’). In
cadrul programului de sprijin, Irlanda a convenit si ia
anumite mdsuri de recapitalizare i reorganizare a
bancii in cadrul unui program de redresare a sistemului
bancar (denumit in continuare ,Programul privind
sistemul bancar’). In cadrul programului privind
sistemul bancar, Memorandumul cu privire la politicile
economice si financiare (denumit in continuare ,MPEF”)
stabileste masurile necesare pentru reabilitarea sectorului
financiar din Irlanda (2). Punctul 10 din MPEF prevede
urmdtoarele: ,se vor adopta mdsuri rapide i decisive
pentru identificarea unei solutii privind statutul Anglo
Irish Bank (Anglo) si al Irish Nationwide Building
Society (INBS) intr-o manierd care si protejeze deponentii
si sd consolideze sistemul bancar. In acest sens, pani la
sfargitul lunii ianuarie 2011, vom prezenta Comisiei
Europene o propunere revizuitd elaboratd in colaborare
cu FMI privind solugia identificatd pentru Anglo si
INBS” (13).

La 12 januarie 2011, Irlanda a furnizat Comisiei
informatii cu privire la planul de vinzare a depozitelor
de citre Anglo si INBS. La 2 februarie 2011 si
21 februarie 2011 au fost prezentate informatii supli-
mentare referitoare la procesul de vanzare.

La 16 ianuarie 2011, Irlanda a prezentat Comisiei
informatii cu privire la solugia avutd in vedere privind
activititile Anglo si INBS. La 31 ianuarie 2011, Irlanda
a comunicat Comisiei o restructurare comund si un plan
de lucru pentru Anglo si INBS (denumit in continuare
,planul comun de restructurare”).

La 5 aprilie 2011, Irlanda a actualizat planul comun de
restructurare prin includerea impactului depozitelor si
transferurilor de obligatiuni NAMA care au avut loc
intre timp si prin inlocuirea rezultatelor previziunilor si
bilanturilor Anglo si INBS pentru anul 2010 cu cele
reale, devenite, intre timp, cunoscute. La 21 aprilie
2010, s-a primit o noud actualizare.

(') Decizia Comisiei in cazul NN 50/10 (ex N 441/201) Irlanda — A

doua recapitalizare de urgentd in favoarea Irish Nationwide Building
Society, (JO C 60, 25.2.2011, p. 6).

(') Documentele care alcituiesc Programul de sprijin pentru Irlanda

sunt disponibile pe urmdtorul site: http://ec.europa.eu/economy_
finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-
assistance-ireland_en.htm

() Punctul 10 din MPEF din 28 noiembrie 2010.

(26)

(28)

(29)

(30)

2. DESCRIEREA AJUTORULUI
2.1. Beneficiarii si dificultitile acestora
2.1.1. Anglo Irish Bank

Dupd cum se poate constata din amploarea bilantului,
Anglo este una dintre cele mai mari binci care
opereazi in Irlanda. Incepand cu 31 decembrie 2010,
bilantul acesteia s-a ridicat la 72,2 miliarde EUR (14), iar
portofoliul de credite la [...] () miliarde EUR. in ceea ce
priveste modelul sdu de afaceri, Anglo era o bancd de tip
,monoline” specializatd in credite imobiliare comerciale
pe trei piete principale: Irlanda, Regatul Unit si Statele
Unite ale Americii. De la declansarea crizei financiare,
Anglo a inregistrat pierderi masive datorate, in principal,
comisioanelor pentru depreciere privind portofoliul siu
de credite comerciale. Anglo a fost nationalizatdi de
Irlanda la [...] 2009.

O descriere detaliatd a Anglo si a dificultitilor sale a fost
furnizatd in sectiunile 2.2 si 2.3 din decizia de initiere din
31 martie 2010.

Modelul de afaceri Anglo s-a dovedit a fi lipsit de dura-
bilitate si a condus la dificultiti si pierderi financiare fird
precedent in contextul crizei financiare globale. Modelul
financiar Anglo s-a concentrat excesiv asupra creditelor
imobiliare comerciale si a determinat expuneri excesive
pentru sectorul economic respectiv, deosebit de afectat in
timpul crizei financiare: preturile la bunurile imobiliare
comerciale s-au prabusit cu peste 62 % in Irlanda, 37 %
in Regatul Unit §i 45 % in Statele Unite ale Americii (*%).
In plus, creditele Anglo au fost finantate partial prin
finantdri interbancare, o sursi de finantare care s-a
epuizat ca urmare a crizei financiare.

Gestionarea riscurilor in cadrul Anglo nu a fost suficient
dezvoltatd, permitand o crestere necontrolatd a bilantului,
combinatd cu practici de creditare riscante (cum ar fi o
ratd ridicatd de creditare raportatd la valoarea garantiei si
creditarea bazatd exclusiv pe dobandd), in special in anii
de boom imobiliar din Irlanda. Intre 1984 si 2008,
bilantul bancii a crescut la o ratd compusd de crestere
de aproximativ 30 % pe an, ajungand la un bilant de [...]
miliarde EUR in 2008. Raportul imprumuturi/depozite
(denumit in continuare ,LtD”) a crescut de la 100 %
inainte de 1990, la o medie de 217 % in perioada
2008-2009.

Anglo a beneficiat de patru recapitalizdri, o mdsurd de
salvare a activelor care i-a permis si transfere aproximativ
35 de miliarde EUR in imprumuturi depreciate citre
NAMA si garantii de stat pentru majoritatea pasivelor
sale (a se vedea considerentul 66).

(%) Fatd de 101 miliarde EUR la sfarsitul anului 2008.

(*) Informatii confidentiale.
(%) Cifre mentionate in planurile de restructurare.


http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-ireland_en.htm
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2.1.2. INBS 2.2. Planurile individuale de restructurare
(31) In sectiunea 2.1 din Decizia Comisiei din 30 martie 2.2.1. Planul initial de restructurare Anglo

(33)

(34)

(35)

2010 privind prima recapitalizare a INBS, s-a prezentat
o descriere detaliatd a INBS. Prin urmare, in prezenta
sectiune este inclus un rezumat succint.

INBS este o societate de constructii care, la 31 decembrie
2010, a inregistrat un bilant total de 12,1 miliarde EUR.
Inainte de criza financiard, ocupa pozitia a sasea in topul
celor mai mari institutii financiare din Irlanda in termeni
de mirime a bilantului. Aceasta oferea membrilor sdi
produse bancare traditionale pentru persoane fizice (si
anume, economii si credite ipotecare). in anii care au
precedat criza financiard, INBS si-a intensificat in mod
agresiv activitdtile prin acordarea de credite imobiliare
comerciale riscante, aceasta devenind principala sa acti-
vitate. INBS si-a desfisurat activitatea in principal in
Irlanda, unde avea o retea de 50 de sucursale si 40 de
agenti de sucursale, si in Regatul Unit, unde nu avea nicio
sucursal.

Portofoliul de credite al INBS la 31 decembrie 2010 se
ridica la 1,9 miliarde EUR in urma transferului de credite
in valoare de 8,5 miliarde EUR citre NAMA (!%). Depo-
zitele persoanelor fizice insumau 3,9 miliarde EUR la
31 decembrie 2010. INBS a inregistrat o pierdere de
3,3 miliarde EUR in 2009.

Dificultitile INBS au fost cauzate de supraexpunerea sa la
credite imobiliare comerciale irlandeze insuficient
subscrise (aproximativ 80 % din totalul portofoliului de
credite INBS). In consecinti, atunci cind criza financiard
a lovit, iar preturile imobiliare, in special cele la proprie-
titile comerciale, au scizut dramatic atat in Irlanda, ct si
in Regatul Unit, INBS era deosebit de expusd la pierderi
in portofoliul sdu de credite. Aceste pierderi au fortat-o
sd acumuleze deprecieri semnificative in 2009 si 2010.

INBS a beneficiat de doud recapitaliziri, de o masurd de
salvare a activelor, care a ficut posibil un transfer de
aproximativ 8,9 miliarde EUR reprezentdnd credite
imobiliare comerciale depreciate citre NAMA si garantii
de stat pentru majoritatea pasivelor sale (a se vedea
considerentul 67).

[nainte de prima recapitalizare de citre Irlanda, INBS era
detinutd de membrii sdi. Ca urmare a primei recapitalizari
a INBS, statul a preluat controlul deplin al bancii. Astfel,
membrii au pierdut controlul INBS, precum si toate drep-
turile de proprietate economica.

(') INBS va transfera credite in valoare totald de 8,9 miliarde EUR citre

NAMA. Pand in prezent, s-au transferat 8,5 miliarde EUR, alte 400
de milioane EUR urmand a fi transferate.

(37)

(38)

(40)

(41)

Planul initial de restructurare Anglo a fost notificat
Comisiei la data de 30 noiembrie 2009. Descrierea
completd a planului initial de restructurare Anglo este
disponibild la sectiunea 2.4 din decizia de initiere, in
care Comisia a exprimat o serie de rezerve legate de
conformitatea planului cu conditiile previzute in Comu-
nicarea privind restructurarea (7). In special, Comisia a
pus sub semnul intrebdrii dacd planul va determina reabi-
litarea pe termen lung a Anglo, va reduce la minim
costurile de restructurare i va limita denaturdrile
concurentei. Prin urmare, Comisia a initiat procedura
previzutd la articolul 108 alineatul (2) din Tratat in
ceea ce priveste acest plan. In acelasi timp, Comisia a
solicitat prezentarea unui plan de restructurare revizuit
pand la 31 mai 2010.

2.2.2. Al doilea plan de restructurare Anglo

La 31 mai 2010, Irlanda a prezentat un plan revizuit de
restructurare, care stabileste o abordare semnificativ
revizuitd a restructurdrii Anglo.

Dupd cum s-a solicitat in decizia de initiere, al doilea
plan de restructurare Anglo a prezentat o serie de
scenarii posibile de restructurare: (i) lichidarea Anglo in
proportie de 100 % intr-o perioadd de 12 luni; (i)
lichidarea treptatd a Anglo in proportie de 100 % intr-o
perioadd de 10 ani; (i) lichidarea treptatd a Anglo in
proportie de 100 % intr-o perioadi de 20 de ani; (iv)
stabilizarea Anglo in ansamblul sdu si continuitatea acti-
vitatii; si (v) o separare care sd includi lichidarea treptatd
a 80 % din Anglo prin infiintarea unei societdti de admi-
nistrare a activelor, restul continudndu-si activitatea (o
bancd buni).

Scenariul separdrii, la care se face referire la punctul (v)
din considerentul 39, a fost prezentat ca fiind optiunea
preferatd de autorititile irlandeze. In cadrul acestui
scenariu, societatea de administrare a activelor ar detine
Jactive de calitate inferioard”, care nu ar fi transferate
NAMA sau bincii bune (portofoliu de 13,6 miliarde
EUR in momentul separdrii), si ar fi gestionatd sd maxi-
mizeze valorile de recuperare a activelor, reducind,
totodatd, la minim finantarea din partea statului.
Societatea de administrare a activelor nu ar desfisura
nicio activitate noud si ar fi lichidatd in 2020.

Banca bund ar deveni o bancid comerciald deginuta de stat
de dimensiuni mult mai mici, care ar putea asigura viabi-
litatea pe termen lung printr-un bilant redus drastic cu
profil de risc mai scizut. Era preconizatd privatizarea
bancii bune in termen de cinci ani, oferind statutului o
parte din randamentul investitiei sale in Anglo.

() Comunicarea Comisiei privind restabilirea viabilitatii si evaluarea
mdsurilor de restructurare in sectorul financiar in criza actuald in
temeiul normelor privind ajutoarele de stat (JO C 195, 19.8.2009,

p- 9).
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(42)

(43)

(44)

2.2.3. Al treilea plan de restructurare a Anglo

La 26 octombrie 2010, dezvoltindu-si comunicarea din
31 august 2010, Irlanda a prezentat o propunere
revizuitd substantial privind restructurarea Anglo. Al
treilea plan de restructurare Anglo stabileste liniile
generale ale divizdrii Anglo in doud entitdi aflate in
proprietatea statului si independente din punct de
vedere juridic, si anume, o bancd de finantare si o
bancd de recuperare, care ar determina lichidarea
treptatd a Anglo pe o perioadd de aproximativ 10 ani.
Ar fi necesare ajutoare de stat suplimentare sub formd de
injectii de capital, o finantare persistentd din partea Bancii
Centrale, precum si o structurd complexd de garantii de
stat pe durata de viatd a celor doud banci. Planul
prevedea o cerintd de capital de 29,3 miliarde EUR in
cazul de bazd si de 34 de miliarde EUR in cazul de criza.

Irlanda a ardtat cd noua abordare a restructurdrii Anglo,
care prevede cd aceasta ar inceta sd actioneze drept
creditor, a fost declansatd de deteriorarea conditiilor de
piatd. Aceasta a sustinut cd se Inrdutitiserd conditiile de
finantare pentru Anglo si sentimentul fatd de stat
(suveran) dupd prezentarea celui de al doilea plan de
restructurare a Anglo, desi reducerile la creditele trans-
ferate citre NAMA si pierderile din portofoliul de credite
non-NAMA au fost mai ridicate decit se preconizase.

2.2.4. Planul de restructurare a INBS

Planul de restructurare a INBS a fost prezentat Comisiei
la 22 iunie 2010. In conformitate cu solicitirile din
prima decizie de recapitalizare a INBS, planul de restruc-
turare a INBS a explorat mai multe optiuni pentru banci:
(i) restructurare si continuarea activitdtii cu scopul de a o
vinde in jurul anului 2013; (i) lichidare imediatd; sau (i)
lichidare treptati care si se finalizeze pand in 2020.
Vanzarea a impus un sprijin minim din partea statului,
in plus fatd de cele 2,7 miliarde EUR deja acordate de stat
la data prezentdrii planului.

In pregitirea pentru vanzare, INBS trebuia si devini o
micd institutie de economii §i imprumut. Aceasta ar
transfera o parte importantd a portofoliului sdu existent
de credite comerciale citre NAMA si ar inceta acordarea
de credite comerciale, oferind clientilor sdi numai credite
ipotecare pentru locuinte si conturi de economii.

Planul de restructurare INBS nu a previazut mdsuri
speciale axate pe limitarea denaturdrii concurentei create
de ajutor.

2.3. Planul comun de restructurare privind Anglo si
INBS

2.3.1. Descrierea planului comun de restructurare

La 31 ianuarie 2011, Irlanda a prezentat Comisiei planul
comun de restructurare i de lucru privind Anglo si INBS.

(48)

(50)

(1)

(52)

Planul comun de restructurare prevede fuziunea Anglo si
INBS, dupi vanzarea portofoliilor lor de depozite, intr-o
singurd entitate (denumitd in continuare entitatea
rezultatd in urma concentrdrii”) care va fi autorizatd, pe
deplin reglementatd si 100 % in proprietatea statului.
Bilantul comun de deschidere ulterior fuziunii va fi de
[60-70] miliarde EUR.

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii: (i) va gestiona
portofoliul mostenit de credite comerciale al Anglo pe
o perioadd de 10 ani prin rdscumpdrdri §i vanzari; (i)
va gestiona portofoliul de credite ipotecare retail INBS pe
o perioadd de [...] ani [...]; si (i) se va baza pe [...].
Banca rezultatd in urma concentrdrii se va ocupa doar de
un numdr mic de depozite si nu se va angaja in noi
activitdti de creditare sau de altd naturd.

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii va detine
diversele bilete la ordin utilizate pentru recapitalizarea
Anglo, precum si INBS. Toate biletele la ordin vor fi
solutionate in conformitate cu schema lor de platd (*9).
[...]. Entitatea rezultatd in urma concentrarii prezintd, de
asemenea, o cantitate mica de datorii subordonate, care
va corespunde cuantumului pe care nu va reusi sd il
riscumpere in cadrul exercitiilor succesive de admi-
nistrare a pasivelor.

Obiectivul planului comun de restructurare propus este
de a se evita riscul unor pierderi suplimentare de noi
credite, de a gestiona eficient portofoliile de credite si
de a mentine cerintele privind ajutoarele de stat la un
nivel minim. Gestionarea celor doud portofolii de credite
in cadrul unei entitdti unice rezultate in urma concen-
trérii face posibile sinergii in ceea ce priveste capacitdtile,
infrastructura §i procesele.

23.1.1. Depozite

In conformitate cu Programul de sprijin, Irlanda s-a
angajat sd transfere, inainte de fuziune, depozitele (inre-
gistrate in partea de pasive a bilantului) si obligatiunile
NAMA (inregistrate in partea de active a bilantului)
apartinand Anglo si INBS citre institutii viabile printr-
un proces deschis. Au fost solicitate oferte privind
pachetul de obligatiuni si depozite NAMA. Vanzarea de
depozite in valoare de circa 12,2 miliarde EUR si de
obligatiuni NAMA 1in valoare de circa 15,9 miliarde
EUR de la ambele entititi a fost finalizatd (1) la
24 februarie 2011.

Spre deosebire de versiunile anterioare ale planurilor de
restructurare a Anglo, entitatea fuzionat nu va detine, in
principiu, depozite pentru finantarea activelor sale, insd
va iesi, in schimb, de pe piata depozitelor.

(*%) A se vedea punctul 35 din Decizia Comisiei in cazul NN 12/10 si C
11/10 (ex N 667/09) (nota de subsol 6 din prezenta decizie).

(") http://www.ntma.ie/Publications/2011/

NTMACompletesTransferAngloAndINBSDeposits.pdf


http://www.ntma.ie/Publications/2011/NTMACompletesTransferAngloAndINBSDeposits.pdf
http://www.ntma.ie/Publications/2011/NTMACompletesTransferAngloAndINBSDeposits.pdf
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(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

Cu toate acestea, in conformitate cu angajamentele sale (a
se vedea sectiunea 2.2.5.1), entitdtii fuzionate i se va
permite si pdstreze o cantitate micd de depozite ale
persoanelor juridice, detinute ca garantie pentru
creditele acordate mai multor institutii corporative
(patrimoniu asigurat sau depozite legate de conturile
debitorului). Planul comun de restructurare presupune
existenta unei sume maxime de 1 miliard EUR in
depozite la momentul fuziunii.

2.3.1.2. Finantare

Planul comun de restructurare se bazeazi pe urmitoarele
prezumtii:

@ [...I

(ii) finantare interbancard existentd de [...] miliarde EUR
care si ajungd la scadentd, conform schemelor
existente (majoritatea in termen de patru ani), [...].

2.3.1.3. Garantii

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii necesitd un set
complet de garantii de stat (a se vedea, de asemenea,
considerentul 69), care si acopere urmitoarele expuneri:

(i) o garantie de stat pentru depozite si obligatiuni incd
restante. Aceastd garantie ar fi necesard pentru
intreaga duratd a planului comun de restructurare
si, in prezent, este previzutd in cadrul Schemei de
garantare a pasivelor eligibile (denumitd in
continuare ,schema ELG"). Dupd expirarea schemei
ELG, garantia va trebui sd fie furnizati in regim ad-
hog;

(ii) o garantie de stat catre CBI pentru partea negarantatd
a ELA la Anglo/INBS, care si permitd entitatii
rezultate in urma concentrdrii si acceseze finantarea
CBIJELA, daci este cazul [...];

(ili) o garantie de stat pentru anumite pasive privind
operatiunile sale extrabilantiere, serviciile si capaci-
titile tranzactionale [....] (2°).

In cadrul planului comun de restructurare, entitatea
rezultatd in urma concentrdrii nu va pliti pentru
garantiile de stat, cu exceptia garantiilor la depozite (50
puncte de bazd) pe durata schemei ELG si la obligatiuni
deja garantate, dar neachitate (pentru care se va achita un
comision cuprins intre 95 si 125 de puncte de bazd pe
durata schemei ELG pand ajung la maturitate).

2.3.1.4. Capitalul

In cazul de bazi, planul comun de restructurare prevede
cd nu va fi necesar un capital suplimentar in afara celui

(29 A se vedea Decizia Comisiei in cazul SA.32057 (a se vedea nota de

subsol 9 din prezenta decizie).

injectat efectiv pand in prezent, respectiv 34,7 miliarde
EUR (29,3 miliarde EUR pentru Anglo si 5,4 miliarde
EUR pentru INBS) (*!). Aceste cuantumuri corespund
sumelor deja autorizate in cadrul celor patru decizii de
salvare a Anglo si a celor doud decizii de salvare a
INBS (??). Planul comun de restructurare indicd faptul
cd, intr-un scenariu de crizd (care implicd, in special,
deprecieri si pierderi mai mari in ceea ce priveste
cesiunile de credite), cerintele de capital ar creste pana
la 38 de miliarde EUR, ceea ce inseamnd un capital
suplimentar de 3,3 miliarde EUR [...] in perioada
planului (si anume 10 ani). Pe lingd riscul unor
deprecieri si pierderi mai mari in ceea ce priveste
cesiunile de credite, planul comun de restructurare iden-
tificd, de asemenea, mai multe riscuri suplimentare care
ar putea determina entitatea rezultatd in urma concen-
trdrii sd recurgd la [...] 3,3 miliarde EUR capital intr-un
caz de criza.

2.3.1.5. Principalele riscuri suplimentare
asociate  planului comun de
restructurare

(58) In primul rand, planul comun de restructurare identifici
riscul unei cresteri a costului finantdrii si un risc asociat
cursului de schimb. [...] (23). In total, entitatea rezultati
in urma concentrdrii va trebui sd acceseze aproximativ
[...] din finantarea Bincii Centrale in momentul fuziunii.
Aceastd necesitate de finantare va scidea treptat pand la
[...]. In cazul in care dependenta de finantarea din partea
Bincii Centrale nu este realizabild in misura si pe durata
proiectatd (%*), entitatea rezultatd in urma concentrarii va
trebui sd se bazeze pe alte surse de finantare, dacid acestea
existd, care ar putea fi mai scumpe.

(59) Mai mult decit atdt, unele dintre activele entitdtii
rezultate in urma concentrdrii sunt active pe termen
lung cu o ratd fixd a dobanzii (de reguli, bilete la
ordin), finantate pe termen foarte scurt [...].

61) In plus, planul comun de restructurare evidentiazi
riscurile ce pot apdrea ca urmare a dificultitilor cu care
se va confrunta entitatea creatd prin fuzionare in ceea ce
priveste desfisurarea activititii in baza principiului
privind continuitatea activitdtii atat timp cat se afld in
modul de solutionare. [...]. in fine, procesul de fuziune
ar putea determina o crestere a riscurilor operationale,
care, la randul lor, ar putea necesita capital suplimentar.

(62) Probabilitatea materializdrii unor astfel de riscuri este
dificil de evaluat. Aceste riscuri si incertitudini nu au
fost incluse in nevoile de capital preconizate in cazul
scenariului de crizd.

(*') Comisia a aprobat recapitalizdrile Anglo care totalizeazd 29,44

miliarde EUR. Irlanda a acordat, de fapt, 29,3 miliarde EUR (res-
pectiv cu 0,14 miliarde EUR mai putin).

Deciziile Comisiei in cazurile N 356/09, C 11/10, NN 35/10 si
SA.32057 pentru Anglo si Deciziile Comisiei in cazurile NN
11/10 si SA.31714 pentru INBS, (a se vedea notele de subsol 4
si 6 si notele de subsol 8-11 din prezenta decizie).

3) T,

(*#) [...]BCE a primit o copie a planului comun de restructurare.

(22
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2.3.2. Angajamentele

Irlanda a prezentat o serie de angajamente referitoare la
entitatea rezultatd in urma concentrarii pentru a limita in
mod specific denaturarea concurentei care rezulti din
sprijinul de stat primit de Anglo si INBS. Aceste anga-
jamente sunt anexate integral la prezenta decizie, in
anexa I In sensul prezentei decizii, Comisia a furnizat
un rezumat neexhaustiv la considerentele 63-66.

(i)

(ii)

(iii)

Durata angajamentelor. In cazul in care nu se
prevede altfel, toate angajamentele acordate de
Irlanda vor rimane valabile si aplicabile pand la
cand activele entitdtii rezultate in urma concentrarii
sunt gestionate integral, inclusiv biletele la ordin.

Interdictia de a dezvolta noi activitdti si de a intra
pe piete noi. Entitatea rezultatd in urma concentrdrii
nu va dezvolta activitdti noi si nu va intra pe piete
noi, adicd nu va desfisura activititi, altele decat cele
necesare pentru gestionarea portofoliului de credite
mostenite ale Anglo si INBS (inclusiv vanzdri de
imprumuturi, acolo unde este cazul, pentru maxi-
mizarea valorilor de recuperare). In special, entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va mentine si va
utiliza licenta sa bancard numai atat timp cat este
necesar pentru gestionarea portofoliilor de credite si
nu o va utiliza pentru dezvoltarea de noi activitati.

[...].

Administrarea activelor existente. Entitatea rezultatd
in urma concentrdrii va administra activele
comerciale existente in asa fel incit s maximizeze
valoarea actualizatd netd (denumitd in continuare
,VAN") a activelor, in conformitate cu practica
comerciali normald. Concret, dacd un client nu
poate respecta conditiile de imprumut, entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va restructura
conditiile de creditare doar in cazul in care
aceastd restructurare ar conduce la cresterea VAN
a imprumutului (adicd, in cazul in care valoarea
actualizatd netd a fluxurilor de numerar preconizate
a fi obtinute in urma restructurdrii este mai mare
decat valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar
preconizate a fi obtinute in urma lichidarii). in
concluzie, entitatea rezultatd in urma concentririi
isi va gestiona portofoliul de active comerciale in
acelasi mod in care un manager de active private ar
administra procesul de gestionare a unui portofoliu
similar.

In ceea ce priveste activele ipotecare ale entititii
rezultate in urma concentrdrii, se aplicd, mutatis
mutandis, aceleasi obligatii valabile in cazul
activelor comerciale.

Interdictia achizitiilor. Entitatea rezultatd in urma
concentrdrii va achizitiona sau va detine participatii
in cadrul unei firme numai cu acordul prealabil al
Comisiei.

Interdictia privind cupoanele si invitatia de parti-
cipare la procedura de ofertare privind creanta
subordonatd si instrumentele hibride de capital.

(vi

(vii)

=

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu va
plati cupoane si nu va recurge la procedura de
ofertare privind instrumentele de creante subor-
donate si instrumentele hibride de capital, in afara
cazului in care este obligatd prin lege sd faci acest
lucru.

Plafonarea noilor credite. Portofoliul de credite
comerciale nete ale entitdtii rezultate in urma
concentrdrii nu va depdsi previziunile din planul
comun de restructurare cu mai mult de [...] in
orice an din perioada de valabilitate a planului. In
ceea ce priveste portofoliul de credite ipotecare,
entitatea rezultatd in urma concentrdrii va limita
avansurile suplimentare la sume angajate prin
contract si la cuantumuri care reies din cadrul
restructurdrii  facilititilor  ipotecare  existente.
Valoarea totald agregati a avansurilor ipotecare
suplimentare este plafonatd la un maxim de [...]
pentru perioada care incepe la 1 ianuarie 2011 si
se incheie la 31 decembrie 2012 si la [...] pe an
ulterior.

In plus, urmitoarele angajamente de creditare se
vor aplica si in cazul portofoliului de credite comer-
ciale:

(a) sume angajate prin contract, dar incd neplatite:
entitatea rezultatd in urma concentririi va putea
avansa fonduri in baza unor facilititi de
imprumut angajate prin contract, dar incd
nepldtite. Totusi, aceste pliti nu vor depdsi o
sumd cumulatd de [...] pe intreaga duratd a
planului comun de restructurare in ceea ce
priveste portofoliul de credite al entitdtii
rezultate in urma concentrarii;

(b) finantare suplimentard pentru debitorii existenti:
entitatea rezultati in urma concentrdrii nu
poate acorda o finantare suplimentard care nu
este angajatd prin contract la momentul
aprobdrii planului comun de restructurare [in
conformitate cu angajamentul la care se face
referire la punctul (ij)].

Ca o exceptie de la aceastd interdictie, entitatea
rezultatd in urma concentrdrii poate finanta cu
mici sume suplimentare grupurile de regle-
mentare existente in cazul in care respectd
angajamentul de la punctul (iii):

— mentinerea valorii garantiei imprumutului
este strict necesard (de exemplu, pentru a
acoperi costurile de intretinere a garantiei,
costurile de asigurare, costurile fiscale, de
securitate, de insolventd sau juridice); sau

— este legatd in alt mod de cresterea valorii de
recuperare preconizate a unui imprumut sau
a unei alte active pe bazd VAN (de exemplu,
indeplinirea necesititilor esentiale de capital
de investitii sau de lichiditdti ale activitatii
subiacente);
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— entitatea rezultatdi in urma concentririi necesare exceptii suplimentare de la restrictiile de
poate furniza o astfel de finantare supli- creditare previzute la punctele (vii) si (viii) in
mentard numai daci: vederea consoliddrii valorilor de recuperare preco-
nizate pe baza VAN. Aceste determindri vor fi
supuse aprobdrii prealabile de citre Comisie.
— expunerea nominald in cauzd este mai
micd de [...], finantarea suplimentard
nuva depdsi [...] din expunerea (x) Depozite — transferul depozitelor Anglo si INBS. In
nominald; urma transferului depozitelor Anglo si INBS
mostenite, entitatea rezultatd in urma concentrarii
va rdmdne cu anumite categorii de depozite si
— expunerea nominald in cauzd se situeazd conturi, neluate in considerare pentru transfer.
intre [...] si [...], finantarea supli- Valoarea totald a depozitelor de la clientii existenti
mentard nu va depdsi [...]; la data fuziunii nu va depisi in niciun moment
suma de [...] miliarde EUR. Entitatea rezultatd in
urma concentrdrii i5i va reduce depozitele, in
— expunerea nominali in cauzi depiseste ansamblu, concomitent cu gestionarea portofoliului
[...], finantarea suplimentari nu va net de credite, in integralitatea sa. In plus, porto-
depisi [...] din expunerea nominals; foliul de depozite al entitdtii rezultate in urma
concentrdrii nu va depdsi, in niciun moment, previ-
ziunile planului comun de restructurare cu mai
Coa ‘. mult de 200 de milioane EUR. Categoriile de
(c) noi debitori: entitatea rezultatd in urma concen- : . . Nt
tririi poate acorda imprumuturi unui debitor depozite retinute de entitatea rezultatd in urma
P : P o o concentrdrii sunt enumerate la urmdtoarele puncte
nou (sau unui grup de debitori, denumit si h):
,grup de reglementare”) numai in cazul in care @)-(h):
sunt indeplinite urmdtoarele conditii:
(a) depozite care, la data transferului depozitelor
— incasarile sunt utilizate pentru a reduce Anglo si INBS mostenite cdtre institutii viabile,
expunerea unui debitor existent sau a unui sunt detinute de cdtre sau in numele oricarei
grup de reglementare; filiale Anglo sau INBS, cu exceptia filialei
Anglo din Insula Man;
— per ansamblu, tranzactia nu  creste
expunerea netd totald a entitdtii rezultate (b) conturi securizate (in favoarea Anglo sau INBS
in urma concentrarii; sau a oricdrei alte persoane) si depozite asociate
sau legate de un grup de reglementare din
Anglo sau INBS sau conturile de urmdrire a
— noua creditare sporeste valorile de recu- obligatiunilor la data transferului depozitelor
perare preconizate (misurate de VAN) Anglo si INBS citre alte doud bdnci irlande-
comparativ cu alte strategii de restructurare ze (¥);
sau lichidare; si
() depozite denominate in valute altele decat euro,
— dobanda nu este capitalizati (,acumularea dolarul american (USD) sau lira sterlind (GBP) la
dobanzii”). data transferului depozitelor. Acestea nu vor fi
inlocuite pe mdsurd ce ajung la scadentd;
(viii) Angajamente de creditare specifice in portofoliul
fpotecar. Entitafii rezvultate in nrma concentrarii (d) depozite detinute sau rezervate la sucursalele
nu i se va permite s acorde ﬁnani;avrlnneanga]ate. din Jersey, Dusseldorf, Germania sau Viena,
prin contract la  momentul aprobirii ~planului Austria. Acestea nu vor fi inlocuite pe masuri
comun de restructurare. Ca o exceptie de la ce ajung la scadentd;
aceastd reguld, entitatea, atunci cand soldul ’
creditului depdseste valoarea proprietitii ipotecate,
poate facilita rambursarea acestuia prin vanzarea
proprietdtii, oferind finantare suplimentard unui (e) orice cont cu sold negativ;
vanzdtor care i permite si ramburseze soldul
restant in cazul in care acordarea finantarii
respectd angajamentul de la punctul (iii). () conturi de control intern;
. . . . . (*°) La 24 februarie 2011, Allied Irish Banks a achizitionat depozite
(ix) Alte exceptii in interes natlonaL In mod eXCCP§10n31 Anglo in valoare de 8,6 miliarde EUR, iar Irish Life & Permanent

si in interesul national, Irlanda poate stabili cd sunt

plc a achizitionat depozite INBS in valoare de 3,6 miliarde EUR.
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(¢) conturi, atunci cand acesta sau clientul cdruia ii (c) garantii de stat in cadrul schemei ELG care acoperd
este asociat a facut obiectul unei notificiri in depozite, certificate de depozit prioritare negarantate,
cadrul unei anchete a politiei sau a unei auto- instrumente comerciale prioritare negarantate, obli-
ritdti de combatere a fraudelor sau de anchetd; gatiuni si titluri prioritare negarantate (2‘);
si
(d) o mdsurd de salvare a activelor sub forma unui
transfer de 35 de miliarde EUR (*%) reprezentind
(h) toate conturile INBS identificate in evidentele imprumuturi imobiliare comerciale depreciate citre
contabile ale Cedentului in functie de NAMA la o ratd medie de actualizare de
sucursald ,[...]". [50-70] % ();
(¢) o a doua recapitalizare pentru o sumid de 10,44
(xi) Administrator-supraveghetor: entitatea rezultatd in miliarde EUR, din care 10,3 miliarde EUR acordate
urma concentrdrii va desemna un administrator- efectiv de Irlanda (*2);
supraveghetor, sub rezerva aprobdrii Comisiei, care
sa verifice respectarea de citre entitatea rezultatd in () o a treia recapitalizare pentru o suma de 10 054 de
urma  concentrdrii a angajamentelor previzute la' milioane EUR [din care 8 580 de milioane EUR
anexa L Admmlstra.torulv—suprav?ghe.tor va fi acordate in momentul aprobdrii, in timp ce restul
desemnat pentru o perioadd de trei ani. (1 474 de milioane EUR) a fost injectat impreund
cu a patra injectie de capital, a se vedea mdsura
(h) C3);
(64) Irlanda va garanta respectarea de citre entitatea rezultatd
in urma concentririi a angajamentelor prevdzute la anexa ; - ; 5
L Irlanda va raporta periodic cu privire la masurile () 0 Barantle g Plsele Ao e rermen seurt
adoptate in vederea respectdrii angajamentelor respective. acestor titluri, in special instrumente comerciale,
Primul raport va fi transmis Comisiei cel tarziu dupd sase certificate de depozit, depozite interbancare si
¥ur1i de la data notifi’cérii prezentei decizii si, ulterior, la depozite pentru intreprinderi a ciror scadentd nu
intervale de sase luni. depiseste trei luni (suma acoperitd este de apro-
ximativ [...] miliarde EUR la 31 decembrie
2010) (%)
2.4. Evaluarea misurilor de stat in prezenta decizie
(65)  Atdt Anglo, cat si INBS au beneficiat de un ajutor de stat (h) o }ec::pltahzciirtev supllinentara de. 4 94.6 rglh.(l)ane EUIR_
substantial. Tn urma concentririi, entitatea rezultati va a fost acordata pentru acoperiiea pierderior Supl
beneficia, de asemenea, de mai multe masuri de stat mentare rezultate. din_transferul accglerat.‘.’:ll mpru-
prezenta£e in aceastd secfiune (a se vedea, de asemenea: muturﬂor’ depre'c1ate'de dézvoltare 1mob1l1ara catre
Tabelul 1), ; NAMA si a Apuzrderllor din portf)follul . de credite
non-NAMA pand la [...]. Soldul rimas din cea de a
treia recapitalizare [masura (f)] in valoare de 1474
milioane EUR a fost deja injectat impreund cu 4 946
(66)  Pe parcursul perioadei de salvare, Anglo a beneficiat de miliarde EUR (*%);
mai multe masuri de ajutor de stat aprobate de Comisie
in diferitele decizii referitoare la prezentul caz (%), la care (*) A se vedea Decizia Comisiei in cazul N 349/09, Irlanda — Schema
se face referire la literele (a)-(v) din acest considerent si la de garantii eligibile privind pasivele institutiilor de credit (JO C 72,
considerentele 67, 68 si 69: 20.3.2010, p. 6), ulterior prelungitd pand la 30 iunie 2010 prin
Decizia Comisiei in cazul N 198/10, Irlanda — Prelungirea schemei
de garantii eligibile privind pasivele O C 191, 15.7.2010, p. 1),
prelungitd pand la 31 decembrie 2010 prin Decizia Comisiei in
(a) o garantie de stat in cadrul schemei CIFS care include cazul N 254/10, Irlanda — Prelungirea schemei ELG pand la
depozitele Anglo (pentru persoane fizice, comerciale, 31 decembric 2010 (O C 238, 3.9.2010, p. 2) si incd o datd
NS . L prelungitd pand la 30 ifunie 2011 prin Decizia Comisiei in cazul
institutionale si interbancare), obligatiuni garantate, N 48710, Prelungirea schemei ELG pand in iunie 2011, nepu-
creante prioritare si datorii subordonate datate blicatd incd, si prin Decizia Comisiei in cazul SA.33006, Prelungirea
pentru perioada 1 octombrie 2008-30 septembrie schemei ELG pand in decembrie 2011, nepublicati incd.
2010 (¥7); (*%) Din cele 35 de miliarde EUR reprezentand imprumuturi ce urmeazi
a fi transferate citre NAMA, pand in prezent au fost transferate 34
de miliarde EUR, in timp ce 1 miliard EUR incd asteaptd transferul.
(*") Decizia Comisiei in cazul N 725/09, Irlanda — Instituirea unei
(b) o primi recapitalizare a Anglo pentru o sumi de 4 scvher_ne de salvare privind administrarea activelor nationale pentru
miliarde EUR (28); ban_c11p din Iﬂ{ir}d:a — NAMA, (JO C 94, 14.4.2010, p. 10). .
(*?) Decizia Comisiei in cazul C 11/10 (a se vedea nota de subsol 6 din
S prezenta decizie).
(%) Din ratiuni de claritate, Comisia, in descrierea si evaluarea misu- (**) Decizia Comisiei in cazul NN 35/10, (a se vedea nota de subsol 8

*)
)

rilor, va utiliza formularea folositd pentru descrierea mdsurilor la
considerentele 66-69 din continuarea prezentei decizii.

A se vedea Decizia Comisiei in cazul NN 48/08, (a se vedea nota de
subsol 5 din prezenta decizie).

Decizia Comisiei in cazul N 356/09, (a se vedea nota de subsol 4
din prezenta decizie).

din prezenta decizie).

Decizia Comisiei in cazul N 347/10, Prelungirea garantiei pentru
anumite pasive pe termen scurt si depozite interbancare, (JO C 37,
5.2.2011, p. 4).

Decizia Comisiei in cazul SA.32057, (a se vedea nota de subsol 9
din prezenta decizie).
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(i) o garantie pentru anumite tranzactii extrabilantiere
care acoperd o sumd estimatd la aproximativ [...]
miliarde EUR ().

(67) INBS, in cursul perioadei de salvare, a primit urmitoarele
mdsuri enumerate la literele (j)-(0), care au fost aprobate
de Comisie:

() o garantie in cadrul schemei CIFS care acoperd depo-
zitele INBS (pentru persoane fizice, comerciale, insti-
tutionale si interbancare), obligatiuni garantate,
creante prioritare §i datorii subordonate datate
pentru perioada cuprinsd intre 1 octombrie 2008-
30 septembrie 2010 (*7);

(k) o primd recapitalizare pentru o suma de 2,7 miliarde
EUR (*%);

() garantii de stat in cadrul schemei ELG care acoperd
depozite, certificate de depozit prioritare negarantate,
instrumente comerciale prioritare negarantate, obli-
gatiuni si titluri prioritare negarantate (3%);

(m) o misurd de salvare a activelor sub forma unui
transfer de 8,9 miliarde EUR (*) reprezentind
imprumuturi imobiliare comerciale depreciate citre
NAMA la o ratd medie de actualizare de 64 % (*1);

(n) o garantie de stat privind pasivele INBS pe termen
scurt in urma reaplicdrii schemei ELG pentru
acoperirea acestor titluri, in special instrumente
comerciale, certificate de depozit, depozite inter-
bancare si depozite pentru intreprinderi a ciror
scadentd nu depiseste trei luni (suma acoperitd la
31 decembrie 2010 este de aproximativ [...]
milioane EUR) (*2);

(0) o a doua recapitalizare pentru o suma de 2,7
miliarde EUR (*3).

(68) In plus fatd de masurile de ajutor de stat de la literele (a)-
(0) la care se face referire la considerentele 66 si 67,
Anglo si INBS au beneficiat anterior fuziunii §i de alte
mdsuri de ajutor, prezentate la literele (p) si (q):

(p) Anglo a primit o garantie de stat pentru o parte din
ELA acordatd Anglo de citre CBI din martie 2009,

(*®) A se vedea nota de subsol 33.

() A se vedea nota de subsol 26.

(**) Decizia Comisiei in cazul NN 11/10, (a se vedea nota de subsol 10
din prezenta decizie).

(*) A se vedea nota de subsol 28.

(%) Din cele 8,9 miliarde EUR ce urmeazd a fi transferate citre NAMA,
pand in prezent au fost transferate 8,5 miliarde EUR, in timp ce
400 de milioane EUR asteaptd transferul.

(*1) A se vedea nota de subsol 29.

(*?) A se vedea nota de subsol 32.

(¥’) Decizia Comisiei in cazul NN 50/10, (a se vedea nota de subsol 11
din prezenta directiva).

pand la fuziunea cu INBS. Aceastd garantie acoperd
pand la [...] miliarde EUR din ELA (*4);

(@) INBS a primit, de asemenea, o garantie de stat pentru
o parte din ELA acordatd INBS de citre CBI din
24 februarie 2011 pand la fuziunea cu Anglo.
Aceastd garantie acoperd pand la [...] miliarde EUR.

(69) In urma concentririi, entitatea rezultatd din concentrare
va beneficia de urmatoarele masuri (r)-(v):

(r) o garantie de stat pentru restul depozitelor clientilor,
pentru o sumi maximi de [...] miliarde EUR;

() o continuare a garantiei de stat privind tranzactiile
extrabilantiere care acoperd o sumi estimati la apro-
ximativ [...] miliarde EUR;

(t) o garantie de stat pentru o parte din ELA acordatd de
CBI entitatii rezultate in urma concentrdrii, care
combind, in esentd, ambele garantii privind ELA
acordate Anglo si INBS separat. Aceastd garantie
este estimatd a se ridica pand la [...] miliarde EUR
la inceputul concentririi, reducandu-se, ulterior, [...];

€

o recapitalizare suplimentard, [...] pentru acoperirea
pierderilor suplimentare in caz de crizd suplimentar
in valoare de 3,3 miliarde EUR;

(v) o garantie de stat privind finantarea interbancard
restantd acoperitd de ELG care a fost transferati de
la Anglo la entitatea rezultatd in urma concentrdrii in
valoare de [...] miliarde EUR (*9).

2.4.1. Masurile de salvare aprobate de Comisie

(70)  In ceea ce priveste masurile mentionate la literele (a)-(0)
la care se face referire la considerentele 66 si 67, acestea
au fost deja evaluate de citre Comisie in contextul deci-
ziilor anterioare privind Anglo si INBS si calificate drept
ajutor de salvare. In plus fatdi de mdsurile de salvare,
Irlanda a notificat Comisia cu privire la mdasurile supli-
mentare menite sd permitd rezolutia Anglo si INBS,
masurile (p)-(v) la care se face referire la considerentele
68 si 69.

(*%) Este important de remarcat faptul c¢i suma acordatd Anglo in cadrul

ELA si acoperiti de o garantie de stat a fluctuat de-a lungul
timpului. Garantia statului care a fost pusd in aplicare in septembrie
2010 i care a acoperit initial o sumd de [...] miliarde EUR a
crescut la [...] miliarde pand in decembrie 2010. Garantia statului
a fost ulterior majoratd pand la [...] miliarde EUR pentru a face fatd
nevoilor de finantare ale Anglo in urma transferului depozitelor
citre Allied Irish Banks in februarie 2011 si se preconizeazd cd
va scidea ulterior la aproximativ [...] miliarde EUR inainte de
fuziunea cu INBS.

Intrucat depozitele au fost acum transferate de la Anglo si INBS
(excluzand suma de pand la 1 miliard EUR), aceasta vizeazd
finantarea datoriei in cadrul ELG, toate avind legiturd cu Anglo.

*



L 139/28

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

26.5.2012

(71)

(74)

In ceea ce priveste misurile deja aprobate de citre
Comisie [si anume, mdsurile (a)-(0) la care se face
referire la considerentele 66 si 67], trebuie subliniat
faptul cd schema garantiei CIFS nu mai este in vigoare
de la 30 septembrie 2010 [mdsurile (a)-(j) la care se face
referire la considerentele 66 si 67] si a fost inlocuitd cu
schema ELG si reaplicarea schemei ELG la pasivele pe
termen scurt [mdsurile (¢), (g), (I) si (n) la care se face
referire la considerentele 66 si 67]. in urma concentririi,
aceste scheme vor fi inlocuite prin garantii de stat indi-
viduale [masurile (r) si (v) la care se face referire la
considerentul 69], odatd ce schema ELG nu mai este in
vigoare, a se vedea considerentele 77 si 81.

In ceea ce priveste misurile (d) si (m) la care se face
referire la considerentele 66 si 67, transferul de [...]
credite citre NAMA a fost finalizat in noiembrie 2010
la o marji medie de depreciere de 62 % pentru Anglo si
de 64 % pentru INBS.

Odatd cu cea de a patra recapitalizare, Anglo a primit si
o garantie de stat pentru tranzactiile sale extrabilantiere
[mdsura (i) la care se face referire la considerentul 66].
Aceastd garantie, pentru care Anglo nu achitd comision,
asigurd, in esentd, partenerii contractuali Anglo in tran-
zactiile privind instrumente derivate (in mare parte,
contracte de acoperire) si mecanismele de compensare.

2.4.2. Alte mdsuri de salvare

Atat Anglo, cat si INBS, au beneficiat de masuri supli-
mentare de salvare inainte de fuziune si, astfel, inainte de
restructurarea efectivd [masurile (p) si (q) la care se face
referire la considerentul 68]. Din martie 2009 si pand la
data concentrarii, Anglo primise deja un ELA de la CBI,
partial garantatd de stat [mdsura (p)]. Partea garantatd de
stat a ELA a variat, de la [...] miliarde EUR in luna
septembrie 2010 la [...] miliarde EUR in martie 2011.
Anglo achitd CBI o ratd a dobanzii compusi din rata de
bazd a BCE (in prezent, 125 de puncte de bazd) plus [...]
puncte de bazd (denumite in continuare ,bps”) pentru
ELA, insd nu pliteste comision pentru garantie.

INBS a primit, de asemenea, o garantie de stat pentru o
parte din ELA acordatd de CBI [mdsura (q) la care se face
referire la considerentul 68]. In total, INBS a beneficiat de
o garantie de stat pentru ELA in valoare de [...] miliarde
EUR, de la 24 februarie 2011 péand la fuziunea cu Anglo.
De asemenea, INBS achitd CBI o ratd a dobanzii compusi
din rata de bazd a BCE (in prezent, 125 bps) plus [...]
bps pentru ELA, insd nu pliteste comision pentru
garantia de stat.

2.4.3. Mdsuri privind entitatea rezultatd in urma concentrdrii

Entitatea rezultatd in urma concentririi [...] din mai
multe garantii de stat si o injectie de capital in valoare

(77)

(78)

(80)

(81)

de 3,3 miliarde EUR in caz de crizd [masurile (r)-(v) la
care se face referire la considerentul 69].

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii va beneficia de o
garantie de stat pentru depozitele care ii vor fi transferate
atat de la Anglo, cat si de la INBS [mdsura (r) la care se
face referire la considerentul 69]. Valoarea maximd a
acestor depozite va fi de 1,05 miliarde EUR. Acestea
sunt alcdtuite, in special, din depozite, care sunt fie
garantate, fie conectate la contul unui debitor care este
transferat entitdtii rezultate in urma concentrdrii si, prin
urmare, nu au fost transferate de la Anglo si INBS.
Entitatea rezultati in urma concentrdrii va achita un
comision forfetar de 50 bps pe durata schemei ELG si
nimic ulterior.

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii va beneficia, de
asemenea, de o mdsurd acordatd Anglo inainte de
fuziune, si anume, continuarea garantiei de stat privind
tranzactiile extrabilantiere pentru o sumi estimatd la
aproximativ [...] miliarde EUR (*%) [mdsura (s) la care
se face referire la considerentul 69]. Entitatea rezultatd
in urma concentrdrii nu va achita comision pentru
aceastd garantie.

In vederea finantirii reorganizarii Anglo si INBS, planul
comun de restructurare prevede ci entitatea rezultatd in
urma concentrdrii va beneficia de o garantie de stat
pentru o parte din ELA pe care o va primi [mdsura (t)
la care se face referire la considerentul 69]. In total,
entitatea rezultatd in urma concentririi va avea acces la
0 ELA de pand la [...] miliarde EUR la inceputul concen-
trdrii, aceasta reducandu-se, ulterior, [...]. Entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va achita CBI o ratd a
dobanzii de [...] bps pentru finantarea in moneda euro
si [...] bps pentru finantarea in valutd strdind, insd nu va
plati niciun comision pentru garantia de stat.

In conformitate cu planul comun de restructurare, [...] in
cazul unei deteriordri ulterioare a pozitiei sale financiare
[cazul de crizd — mdsura (u) la care se face referire la
considerentul 69]. In acest caz, [...] pani la 3,3 miliarde
EUR capital [...]. Aceastd abordare va garanta ci entitatea
rezultatd in urma concentrdrii indeplineste cerintele
minime de capital obligatoriu relevante stabilite de
Financial Regulator din Irlanda (organismul de regle-
mentare financiard) (in prezent, o cotd de 8% din
capitalul total).

In final, entitatea rezultati in urma concentririi va
beneficia de o garantie de stat privind finantarea inter-
bancard existentd de aproximativ 3 miliarde EUR care va
fi transferatd de la Anglo la entitatea rezultatd in urma
concentrarii [mdsura (v) la care se face referire la conside-
rentul 69]. Entitatea rezultatdi in urma concentririi va
achita un comision cuprins intre 95 si 125 bps pe
durata ELG si niciun alt comision ulterior.

(*6) Aceasta este o maximd brutd estimatd care ar trebui acoperitd in
cadrul garantiei de stat; expunerea netd in decembrie 2010 a fost de
...] milioane EUR.
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Tabelul 1
Prezentarea generald a misurilor acordate in favoarea Anglo, INBS si entitdtii rezultate in urma concentririi (la
care se face referire la considerentele 66-69)
Misurile acordate in favoarea Anglo, Bincii de recuperare si a Bincii de finantare
Nr. Tipul masurii Sumi (miliarde EUR) Remuneratie

Maisurile de salvare aprobate

Anglo Irish Bank

a Garantie in temeiul schemei CIFS Varf [...] mld. EUR in septembrie 2008 (') | comis. fix 18,5 bps ce urcd la 32 bps
b Prima recapitalizare 4 mld. EUR fard remuneratie
C Garantie in temeiul schemei ELG [...] mld. EUR (3 recomandarea BCE + 40 bps (%)
d Masurd de salvare a activelor — transfer de impru- | 35 mld. EUR transferate nu
muturi eligibile citre NAMA
e A doua recapitalizare 10,44 mld. EUR (%) (10,3 mld. EUR) fard remuneratie
f A treia recapitalizare 10 054 mld. EUR fard remuneratie
g Garantie privind pasivele pe termen scurt c. [...] mld. EUR in decembrie 2010 160 bps in decembrie 2010 (3)
h A patra recapitalizare 4946 mil. EUR fard remuneratie
i Garantie privind anumite passive extrabilantiere maximd brutd estimatd [...] mld. EUR (°) | fird comision
Irish Nationwide Building Society
j Garantie in temeiul schemei CIFS Varf [...] mld. EUR in octombrie 2008 (') | comis. fix 18,5 bps ce urcd la 25,6 bps
k Prima recapitalizare 2,7 mld. EUR drepturi garantate la activele nete in surplus
ale societatii
1 Garantie in temeiul schemei ELG [...] mld. EUR (3 recomandarea BCE + 40 bps (%)
m | Misurd de salvare a activelor — transfer de impru- | 8,9 mld. EUR transferate nu se aplicd
muturi eligibile citre NAMA
n Garantie privind pasivele pe termen scurt c. [...] mil. EUR in decembrie 2010 160 bps in decembrie 2010 (3)
o A doua recapitalizare 2,7 mld. EUR fard remuneratie
Alte misuri de salvare
Anglo Irish Bank
p Garantie privind asistenta de urgentd privind lichidi- | Varf garantat [...] mld. EUR pand la | [...] fird comision pentru garantiee
titile 16 martie 2011 (%)
Irish Nationwide Building Society
q Garantie privind asistenta de urgentd privind lichidi- | Garantat [...] mld. EUR [...], fard comision pentru garantie
titile
Maisuri de restructurare
Entitatea rezultati in urma concentriri
r Continuarea garantiei pentru depozitele rimase max. [...] mld. EUR Garantatd pe durata operdrii, prima datd in
cadrul ELG, iar ulterior expirdrii in regim
ad-hoc la 50 bps
s Continuarea garantiei pentru tranzactiile extrabi- | estimatd la circa [...] mld. EUR (%) Fird comision
lantiere
t Continuarea garantiei pentru asistentd de urgentd | estimatd pand la [...] mld EUR 3
privind lichiditatile sau alte facilititi similare
u Recapitalizarea in caz de crizd 3,2 mld. EUR Fard remuneratie
v Garantie privind finantarea interbancard ELG restantd | aproximativ [...] miliarde EUR comision conf. cu ELG pentru duratd, fird

comision ulterior

(") Schema CIFS a expirat la 30 septembrie 2010.
(3) Cifrele indicate sunt cele valabile la 31 decembrie 2010. (Totusi, nivelul de varf al garantiei ELG a fost de [...] mld. EUR in aprilie 2010 pentru Anglo si de [...] mld. EUR

pentru INBS in septembrie 2010).
(%) Conform celei mai recente decizii a Comisiei privind schema, remuneratia poate fi adaptatd in cazul prelungirii schemei dupd 30 iunie 2011.

(4 Cuantumul efectiv acordat de autorititile irlandeze in (paranteze).

(°) Aceastd sumd estimatd de [...] miliarde EUR este o maximd brutd estimatd care ar trebui acoperitd de garantia de stat, expunerea netd in decembrie 2010 a fost de [...]
milioane EUR.
(%) Suma de [...] mld. EUR a fost necesard din cauza transferului depozitelor Anglo/INBS, aceasta reducindu-se la [...] mld. EUR la 16 martie 2011.
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3. MOTIVELE INITIERII PROCEDURII Anglo, Comisia a precizat cd se indoieste cd mdsurile
prezentate in plan sunt suficiente pentru a compensa

(82) La 31 martie 2010, Comisia a initiat procedura oficiald efectele de denaturare ale ajutorului acordat Anglo.

(85)

(86)

de investigare in ceea ce priveste planul initial de restruc-
turare a Anglo prin adoptarea deciziei de aviz. De atunci,
Irlanda a adus de mai multe ori modificiri fundamentale
planului de restructurare a Anglo, inainte de a prezenta
planul comun de restructurare a Anglo si a INBS, la
31 ianuarie 2011. Majoritatea rezervelor exprimate in
decizia de initiere [a se vedea sectiunea 4.3.1 din
decizia respectivd (*’)] erau specifice planului initial de
restructurare Anglo, care a pornit de la premisa cd
Anglo ar fi separatd intr-o bancd buni si o bancd rea.
Prin urmare, aceste rezerve nu mai sunt relevante,
intrucat Anglo va inceta sd intreprindd activitdti noi si,
in schimb, va fuziona cu INBS si se va concentra asupra
gestiondrii in timp a portofoliului sdu de credite.

Cu toate acestea, din motive de exhaustivitate, la
sectiunea 3.1 este prezentat un rezumat al rezervelor
exprimate de Comisie in decizia sa de initiere.

3.1. Decizia de initiere

In ceea ce priveste reabilitarea bancii bune (in decizia de
initiere denumitd si ,NewCo") si lichidarea ordonatd a
bancii rele (in decizia de initiere denumiti si ,Old
Anglo”), Comisia a exprimat o serie de rezerve,
deoarece, la data acestei decizii, nu existau suficiente
informatii cu privire la planurile de afaceri ale celor
doud entitati. De asemenea, Comisia nu avea convingerea
cd era suficientd estimarea deprecierilor privind atat
imprumuturile transferate la NAMA, cat si imprumuturile
non-NAMA. In plus, previziunile macroeconomice
furnizate in planul initial de restructurare a Anglo
pdreau a fi incomplete, ridicind astfel indoieli in ceea
ce priveste caracterul lor rezonabil. De asemenea,
Comisia si-a exprimat indoiala cu privire la anumite acti-
vitdti noi pe care banca bund le-ar intreprinde in
domeniile in care nu avea nicio experientd anterioard.
De asemenea, Comisia a pus sub semnul intrebarii dacd
necesitdtile de finantare si de lichiditdti ale bancii bune ar
putea fi indeplinite pe baza planului.

in ceea priveste repartizarea sarcinilor si contributia
proprie a Anglo, Comisia a pus sub semnul intrebdrii
daci era suficientd contributia proprie a Anglo la restruc-
turare, avand in vedere cd banca bund urma si se extindi
prin activitdti noi, ceea ce ar necesita investitii semnifi-
cative. in plus, Comisia a subliniat cd autorititile
irlandeze nu exploraserd in planul initial de restructurare
a Anglo dacd aceasta ar putea contribui la restructurarea
sa prin vinzarea de active sau prin alte mijloace.

In ceea ce priveste misurile de limitare a denaturarii
concurentei cauzate de ajutorul masiv de stat acordat

(*) A se vedea nota de subsol 4.

(88)

(89)

(90)

(92)

4. OBSERVATIILE PARTILOR INTERESATE

Comisia nu a primit observatii de la partile interesate in
urma publicdrii deciziei de initiere in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

5. OBSERVATIILE IRLANDEI

Irlanda nu a prezentat observatii la decizia de initiere,
insd a prezentat al doilea plan de restructurare a Anglo
si, ulterior, la 26 octombrie 2010, al treilea plan de
restructurare a Anglo.

Al treilea plan de restructurare este inlocuit acum de
planul comun de restructurare prezentat la 31 ianuarie
2011 de citre Irlanda.

6. EVALUARE
6.1. Existenta ajutorului

Este necesar sd se evalueze dacd mdsurile incluse in
planul comun de restructurare constituie ajutor de stat.
Articolul 107 alineatul (1) din Tratat prevede cd este
incompatibil cu piata internd orice ajutor acordat de
citre un stat membru sau prin intermediul resurselor
de stat, sub orice formd, care denatureazd sau amenintd
sd denatureze concurenta prin favorizarea anumitor intre-
prinderi sau a productiei anumitor bunuri, in mésura in
care afecteazd schimburile comerciale dintre statele
membre.

6.1.1. Mdsuri aprobate deja temporar

In ceea ce priveste misurile pe care Comisia le-a aprobat
deja temporar ca ajutoare de salvare in deciziile sale
anterioare referitoare la Anglo si INBS [si anume,
mdsurile (a)-(0) previzute la considerentele 66 si 67],
Comisia a concluzionat cd aceste mdsuri constituie
ajutor de stat in favoarea Anglo si INBS. In consecinti,
nu este necesar sd se reevalueze in prezenta decizie dacd
acestea constituie ajutor de stat.

Misurile care trebuie evaluate in prezenta decizie pentru
a se stabili dacd acestea constituie ajutor de stat au fost
deja descrise la considerentele 68 si 69. Masurile
relevante sunt: pentru Anglo, mdsura (p), pentru INBS,
mdsura (q) si pentru entitatea rezultati in urma concen-
tririi, misurile (1)-(v). In acest context, trebuie remarcat
cd Irlanda acceptd faptul cd masurile constituie ajutor de
stat.
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(94)

(95)

(97)

(98)

6.1.2. Resurse de stat

Misurile (p)-(v) la care se face referire la considerentele
68 si 69 sunt finantate prin resurse de stat, intrucat sunt
alctuite din garantii de stat si subventii directe finantate
de stat si, prin urmare, trebuie considerate drept ajutoare
de stat.

6.1.3. Selectivitate

De asemenea, este necesar si se evalueze dacd masurile
mentionate la considerentele 66-69 conferd un avantaj
selectiv beneficiarului sau beneficiarilor ajutorului de
stat. Masurile in cauzi sunt selective, intrucat de ele bene-
ficiazd numai Anglo, INBS si entitatea rezultatd in urma
concentrarii.

6.1.4. Avantaj

Misurile mentionate la considerentele 66-69 conferd un
avantaj activittii economice Anglo si INBS desfisurate de
acestea pand la fuziune si, ulterior, activitdtii succesoarei
acestora, entitatea rezultatd in urma concentrarii.

Anglo beneficiazd de o garantie de stat care acoperd |[...]
miliarde EUR din ELA, pe care o primeste de la CBI
[mdsura (p) la care se face referire la considerentul 68],
si care permite Anglo si isi finanteze activele. Aceastd
garantie reprezintd un avantaj pentru Anglo, deoarece
nu ar fi disponibild pe piatd si [...]. In plus, garantia
de stat asupra ELA este acordatd fird a fi nevoie ca
Anglo sd pliteascd o remuneratie pentru aceasta. Faptul
cd nu existd o remuneratie reprezintd un avantaj supli-
mentar pentru Anglo, deoarece evitd costurile aferente
garantiei.

Din aceleasi motive, garantia de stat pentru ELA primitd
de INBS incepand de la 24 februarie 2011 pentru suma
de [...] miliarde EUR oferd un avantaj INBS [mdsura (q)
la care se face referire la considerentul 68].

In ceea ce priveste misurile in favoarea entititii rezultate
in urma concentririi, aceastd entitate va beneficia de o
continuare a mai multor garantii de stat, si anume,
pentru depozitele rimase [misura (r) la care se face
referire la considerentul 68], tranzactiile extrabilantiere
[masura (s) la care se face referire la considerentul 69 ],
ELA [misura (t) la care se face referire la considerentul
69] si pentru finantarea interbancard existentd [mdsura
(v) la care se face referire la considerentul 69 1.
Entitatea rezultatd in urma concentrdrii pliteste un
comision numai pentru garantia [...], depozitele si
finantarea interbancard pe durata schemei ELG (nu se
va plati niciun comision ulterior), insi nu pliteste
comision pentru celelalte garantii. Acestea oferd un
avantaj entitdtii rezultate in urma concentrarii,
contribuind la asigurarea faptului ci entitatea nu se
sustrage de la indeplinirea obligatiilor sale. Intr-adevir,
fard finantarea necesard prin ELA garantatd, depozitele
si finantarea interbancard rdmase si fard garantia asupra
pasivelor sale extrabilantiere, o reorganizare ordonatd nu

(100)

(101)

(102)

este posibili. In plus, faptul ci entitatea rezultatd in urma
concentrdrii nu trebuie s achite comision pentru mai
multe dintre aceste garantii ii oferd un avantaj supli-
mentar, intrucdt se evitd costuri mai ridicate de
finantare si, deci, mai multe pierderi.

in final, [...] 3,3 miliarde EUR intr-un scenariu de crizi
pentru a acoperi pierderile suplimentare ca urmare a
gestiondrii portofoliului siu de credite. [...] Recapita-
lizarea [...] constituie un avantaj pentru entitatea
rezultatd in urma concentrdrii, intrucat se asigurd ca
aceasta indeplineste cerintele privind capitalul obligatoriu
in cursul perioadei de reorganizare. [...].

6.1.5. Denaturarea concurentei i efectul asupra schimburilor
comerciale dintre statele membre

Trebuie concluzionat cd mdsurile (p)-(v) la care se face
referire la considerentele 66 si 67 sunt in mdsurd sd
denatureze concurenta §i sd afecteze schimburile
comerciale dintre statele membre.

Dupd cum se indicd la sectiunea 6.1.4, in lipsa masurilor
de ajutor de stat, atat Anglo cat si INBS ar fi dat faliment
si ar fi iesit complet de pe pietele in care erau active. Ca
urmare a cuantumului substantial al ajutorului de stat,
acestea au rdmas active pe piata depozitelor (pani la
transferul depozitelor lor citre Allied Irish Bank si Irish
Life & Permanent in februarie 2011) si intr-o masurd
foarte limitatd pe piata creditelor imobiliare comerciale
si pe piata creditelor ipotecare (intretinind creditele exis-
tente). Prin urmare, ajutorul de stat a denaturant
concurenta. Pe acele piete, Anglo si INBS concurau nu
doar cu binci irlandeze, ci si cu jucdtori strdini care isi
desfigoard activitatea in Irlanda. Anglo era, de asemenea,
activd (atat pentru depozite, cit si pentru credite comer-
ciale) in Regatul Unit si, astfel, concura cu jucitori
autohtoni din Regatul Unit, precum si cu jucdtori din
alte state membre activi pe piata respectivd. Trebuie
remarcat, totusi, cd activitatea celor doud entitdti a fost
din ce in ce mai limitatd in ultimii cativa ani, reducandu-
se astfel efectul negativ asupra concurentei si schim-
burilor comerciale.

In ceea ce priveste entitatea rezultati in urma concen-
trarii, aceasta va desfisura un numdr limitat de activitdti
economice pe o piatd in care rdmdn active atdt banci
irlandeze, cat si banci strdine. Mai precis, acesteia i se
va permite sd retind o cantitate micd de depozite si sd
acorde credite clientilor sdi existenti in vederea cresterii
VAN a imprumuturilor in cauzd, in conformitate cu
angajamentele asumate de Irlanda (a se vedea sectiunea
2.3.2). In lipsa masurilor de ajutor de stat, ea nu ar fi fost
in masurd si desfisoare aceste activititi. Trebuie
mentionat ci, intrucat bilantul entitdtii rezultate in
urma concentrdrii va fi redus ca urmare a reorganizirii
sale, denaturarea concurentei si efectul asupra schim-
burilor comerciale vor fi substantial reduse datoritd
operatiunilor foarte limitate pe care entitatea va
continua sd le desfisoare pe piete concurentiale.



L 139/32

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

26.5.2012

(103)

(104)

(105)

(106)

6.1.6. Aplicarea principiului investitorului privat in economia
de piatd

In final, principiul investitorului privat in economia de
piatd nu se aplicd masurilor mentionate la considerentele
66-69, deoarece acestea fac parte dintr-un pachet
substantial de masuri de salvare in favoarea Anglo si
INBS. In plus, chiar dacd s-ar aplica, aceste misuri nu
sunt in conformitate cu conduita normald pe piata.
Niciun investitor in economia de piatd nu ar implementa
toate aceste masuri pentru a salva Anglo si INBS si apoi a
le fuziona in scopul gestiondrii portofoliului de credite,
intrucdt sansele de a-si recupera investitiile (recapitali-
zérile totale acordate Anglo si INBS se ridicd, in total,
la 34,7 miliarde EUR in cazul de bazd) sunt neglijabile.
Niciun operator in economia de piatd aflat intr-o situatie
similard cu cea a statului nu ar fi putut oferi capitalul si
finantarea necesare facilitdrii reorganizarii Anglo si INBS.
Luind in considerare situatia de pe piete i interesul
pentru activele si pasivele irlandeze, un operator din
piatd nu ar putea obtine o astfel de finantare.

6.1.7. Identificarea beneficiarului ajutorului

Irlanda intentioneaza sd introducd noi mdsuri de ajutor
[masurile (r)-(v) la care se face referire la considerentul
69] pentru a facilita solutionarea Anglo si INBS. Acestea
vor permite fuzionarea Anglo si INBS intr-o entitate
juridicd unicd. Obiectivul principal al entitdtii astfel
fuzionate il reprezintd gestionarea portofoliilor de
credite Anglo si INBS cu scopul de a maximiza rentabi-
litatea si de a reduce costul pentru contribuabilul
irlandez.

In cadrul planului comun de restructurare, entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va efectua doar activitdti
limitate de creditare impuse de obligatiile contractuale
existente si, ulterior, doar pentru a garanta cd pastrarea
VAN pentru portofoliul de credite, reducind, astfel, la
minim situatiile in care este in competitie cu alte banci.
Entitatea rezultatd in urma concentrarii, conform Irlandei,
isi va realiza activele pe masurd ce ajung la scadentd sau
prin vanzarea lor pe piatd. Aceasta va utiliza veniturile
realizate din aceste vanzari pentru rambursarea creantelor
sale scadente si pentru finantarea costurilor operationale
continue, precum §i a oricdror pasive istorice retinute.
Prin urmare, ar trebui concluzionat ci entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va continua sd desfisoare
o serie de activitdti economice limitate ulterior fuziunii i,
astfel, ar trebui consideratd drept beneficiara masurilor de
ajutor de stat.

In ceea ce priveste Anglo si INBS, inainte de fuziunea
intentionatd, ambele au fost in mdsurd si continue sd
functioneze ajutate prin garantii de stat asupra pasivelor
lor, recapitalizdri si o mdsurd de salvare a activelor
[mdsurile (a)-(0) mentionate in considerentele 67 si 68].
Anglo si INBS sunt, prin urmare, beneficiarele acestor
masuri.

(107)

(108)

(109)

(110)

6.1.8. Concluzie

Pe baza celor de mai sus, trebuie concluzionat ci
masurile (a)-(v) la care se face referire la considerentele
68 si 69 constituie ajutor de stat.

6.2. Cuantumul ajutorului
6.2.1. Recapitalizdrile Anglo si INBS

Atat Anglo cat si INBS au beneficiat de ajutor individual
de stat sub forma mai multor recapitalizdri. Anglo a
beneficiat in total de 29,3 miliarde EUR prin patru
injectii de capital (*8). INBS a beneficiat in total de 5,4
miliarde EUR prin doud injectii de capital.

6.2.2. Mdsura activelor depreciate pentru Anglo si INBS

Atat Anglo, cat si INBS au participat la NAMA [masurile
(d) si (m) mentionate in considerentele 66 si 67]. in ceea
ce priveste cuantumul ajutorului inclus in mdsura
activelor depreciate, si anume, transferul de active citre
NAMA, trebuie remarcat faptul cd nota de subsol 2 la
alineatul (20) litera (a) din Comunicarea privind activele
depreciate (denumitd in continuare ,JAC”) (+) defineste
cuantumul ajutorului in cadrul unei misuri de salvare a
activelor ca fiind diferenta dintre valoarea de transfer a
activelor si pretul pietei. Cu toate acestea, este foarte
dificil de estimat valoarea de piatd a activelor acoperite,
intrucat majoritatea lor sunt Imprumuturi netran-
zactionate. In plus, cuantumul efectiv al ajutorului
poate fi determinat numai dupd finalizarea evaludrii de
citre Irlanda a activelor care i-au fost transferate in
conformitate cu Decizia Comisiei in cazul N 725/09 (%),
care va conduce la concluzii finale cu privire la
cuantumul ajutorului in cauza. In acest context, au fost
puse la dispozitia Comisiei informatii cu privire la
cuantumul ajutorului asociat cu prima si a doua trangd
de imprumuturi transferate citre NAMA, in timp ce
informatiile privind trangele finale sunt incd asteptate.

Pot fi formulate o serie de concluzii bazate pe informatii
disponibile pentru prima si a doua transd transferatd
citre NAMA. In primul rand, prima trangi din imprumu-
turile imobiliare comerciale pe care Anglo le-a transferat

(*%) Comisia aratd cd a aprobat de fapt, recapitalizdri pentru Anglo in

valoare de 29 440 de milioane EUR. 140 de milioane EUR, a doua
recapitalizare aprobatd la 31 martie 2010 prin decizia de initiere, cu
toate acestea, nu a fost niciodati acordatd si din cauza structurii
acelei recapitalizdri speciale ar putea si nu mai fie acum acordati.
Din acest motiv, este mai oportun si se utilizeze cifra de 29,3
miliarde EUR recapitalizare totald, care reflectd suma pe care
Anglo a primit-o efectiv inainte de concentrarea cu INBS.

(*) Comunicarea Comisiei privind tratamentul activelor depreciate din
sectorul bancar comunitar (JO C 72, 26.3.2009, p. 1).

(*%) A se vedea nota de subsol 29.
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la. NAMA a avut o valoare nominald de 9251 de
milioane EUR. Acel transfer a continut un ajutor in
cuantum de 870 de milioane EUR, ceea ce reprezintd
9,4 % din soldurile imprumuturilor nominale transferate.
in al doilea rand, in cea de a doua transi, Anglo a
transferat citre NAMA imprumuturi cu o valoare
nominaldi de 6747 milioane EUR. Acest transfer
continea un ajutor in valoare de 427 de milioane EUR,
ceea ce reprezintd 6,3 % din soldurile imprumuturilor
nominale transferate. in consecintd, procentajul mediu
al ajutorului din soldurile imprumuturilor nominale
pentru cele doud transe este de 7,9 %. Atunci cand se
aplicd acest procentaj mediu la transele incd neachitate
(19 miliarde EUR), valoarea ajutorului pentru aceste
trange ar fi de aproximativ 1,5 miliarde EUR. In total,
cuantumul ajutorului de stat asociat transferului impru-
muturilor imobiliare comerciale si de dezvoltare Anglo si
imprumuturilor asociate la NAMA poate fi estimat, prin
urmare, la aproximativ 2 797 de milioane EUR (*!).

INBS a transferat solduri ale imprumuturilor cu o valoare
nominald de 669 de milioane EUR in prima transd. Acel
transfer continea un ajutor in valoare de 70 milioane
EUR, ceea ce reprezintd 10,5 % din soldurile imprumu-
turilor nominale transferate. In cadrul celei de-a doua
trange, INBS a transferat solduri de imprumut cu o
valoare nominald de 591 de milioane EUR. Acest
transfer a avut drept rezultat un ajutor in valoare de
437 milioane EUR, ceea ce reprezinti 7,4% din
soldurile imprumuturilor nominale transferate. In
consecintd, procentajul mediu al ajutorului din soldurile
imprumuturilor nominale pentru cele doud transe este de
9 %. Atunci cind se aplicdi acel procentaj mediu la
transele incd neachitate (7,7 miliarde EUR), cuantumul
ajutorului asociat poate fi estimat, prin urmare, la apro-
ximativ 693 de milicane EUR. In total, cuantumul
ajutorului de stat asociat transferului imprumuturilor
imobiliare comerciale si de dezvoltare INBS si imprumu-
turilor asociate la NAMA poate fi estimat, prin urmare, la
aproximativ 806 milioane EUR (°2).

Desi cuantumul exact al ajutorului de stat pentru trangele
incd neachitate va fi verificat intr-o etapd ulterioard, nu
este necesar si se cunoascd valoarea exactd a ajutorului
continut in acele ultime transe pentru a se evalua compa-
tibilitatea planului comun de restructurare cu Tratatul
deoarece: () modul in care va fi determinat pretul de
transfer a fost acceptat deja de Comisie in Decizia sa
privind NAMA (°3); (ii) orice eventuald modificare a cuan-
tumului ajutorului nu va afecta evaluarea Comisiei
privind autorul din prezenta decizie, avand in vedere
sumele considerabile deja implicate si faptul cd Anglo
si INBS vor iesi complet de pe piatd; si (i) in special,
un ajutor majorat nu ar intensifica denaturarea

(*') 870 de milioane EUR + 427 milioane EUR + 1,5 miliarde EUR =
2 797 milioane EUR.

(°?) 70 de milioane EUR + 43,7 milioane EUR + 693 de milioane
EUR = 806,7 milioane EUR.

(**) Decizia Comisiei in cazul N 725/09, a se vedea nota de subsol 30.

(113)
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(115)
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concurentei create prin solutionarea entitdtii rezultate in
urma concentririi, deoarece nu ar insemna ci aceasta ar
desfisura mai multe activitdti concurentiale.

6.2.3. Garantii pentru Anglo si INBS

Anglo si INBS au participat, de asemenea, la sistemele de
garantii CIFS si ELG [mdsurile (a), (¢), (), (), () si (n)
mentionate in considerentele 66 si 67]. Valoarea dato-
riilor acoperite pentru fiecare institutie in ambele scheme
a fluctuat de-a lungul timpului. De exemplu, in cazul
Anglo, creantele acoperite in schema CIFS au atins
varful de [...] miliarde EUR 1in septembrie 2008,
scdzdnd la [...] miliarde EUR la 30 junie 2010, partial
ca urmare a introducerii ELG. In plus, creantele Anglo
acoperite de ELG, au scdzut la [...] miliarde EUR la
31 martie 2011 de la o valoare de varf de [...]
miliarde EUR la 30 iunie 2010 ca urmare a transferului
depozitelor sale la Allied Irish Banks. Pentru INBS, poate
fi observatd aceeasi tendintd.

In plus, atat Anglo cat si INBS au primit garantii de stat
privind pasivele pe termen scurt si ELA, in timp ce Anglo
a primit, de asemenea, o garantie de stat de [...] la
pasivele sale extrabilantiere.

Trebuie remarcat cd, in ceea ce priveste societdtile aflate
in dificultate financiard, in cazul in care o bancd nu este
in misurd si adune o creantd suficientd negarantatd
pentru acoperirea tuturor necesitdtilor sale de finantare,
elementul de ajutor al unei astfel de garantii ar putea
ajunge pand la nivelul valorii lor nominale. Aceasta a
fost, in mod evident, cazul cind Anglo si INBS au
inceput sd foloseascd CIFS in 2008 si ELG, garantia
pasivelor pe termen scurt in 2010 si garantia pentru
ELA, in timp ce Anglo a primit, de asemenea, o
garantie de stat pentru pasivele sale extrabilantiere. In
acest context, a existat o suprapunere semnificativd
intre diferitele garantii, mai precis, schema CIFS si ELG,
care ar putea duce la contabilizare dubla. In acelasi timp,
sumele acoperite de diferitele garantii au fluctuat de-a
lungul timpului (schema CIFS, ELG si ELA). Trebuie
reamintit, de asemenea, faptul ci participarea celor
doud binci la schemele de garantii de stat nu este luatd
in considerare pentru calcularea cuantumului ajutorului
in raport cu activele lor ponderate la risc (denumite in
continuare APR) pentru a se stabili dacd este necesard o
restructurare in profunzime. Pe de altd parte, va fi luat in
considerare elementul de ajutor din garantii in contextul
restructurdrii. Din aceste motive, Comisia nu a calculat
cuantumul ajutorului asociat acestor garantii de stat.

6.2.4. Mdsurile de ajutor pentru entitatea rezultatd in urma
concentrdrii

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii [...] un capital
suplimentar de 3,3 miliarde EUR in cazul in care
scenariul de crizd se concretizeaza.
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Entitatea rezultatd in urma concentrdrii beneficiazd, de
asemenea, de garantii de stat la depozitele sale rdmase,
care se situeazd la un maximum de 1 miliard EUR, la
tranzactiile sale extrabilantiere care sunt estimate la un
cuantum maxim brut de [...], si o continuare a garantiei
de stat pentru ELA sau pentru altd facilitate similard pe
care o primeste, care este estimatd a se ridica la [...] la
inceputul  fuziunii. Pentru calcularea cuantumului
ajutorului de stat, Comisia constatd ci in ceea ce
priveste garantiile oferite entitdtii fuzionate, se aplicd
rationamentul de la considerentul 115.

6.2.5. Concluzie privind cuantumul ajutorului

Pe baza celor de mai sus, ar trebui sd se concluzioneze ci
Anglo a primit ajutor de stat sub formd de recapitalizdri
si mdsuri de salvare a activelor in cuantum de cel putin
32 de miliarde EUR (43,9 % din RWA). INBS a primit
ajutor de stat sub formd de recapitalizdri si masuri de
salvare a activelor in cuantum de cel putin 6,2 miliarde
EUR (59 % din RWA). Aceste niveluri sunt substantial
peste pragul de 2 % indicat in Comunicarea privind reca-
pitalizarea (*¥) si in IAC.

in final, ar trebui concluzionat ci cuantumul total al
ajutorului de stat in cauzd, atunci cind se adaugd
cifrele pentru recapitalizdri si pentru mdsura de salvare
a activelor in favoarea Anglo si INBS, precum si recapi-
talizarea entitdtii rezultate in urma concentrdrii intr-un
scenariu de crizd, poate fi estimat la cel putin 41,5
miliarde EUR (*°).

6.3. Compatibilitatea ajutorului

In evaluarea compatibilitdtii planului comun de restruc-
turare pentru Anglo si INBS, trebuie si se evalueze mai
intai aplicabilitatea articolul 107 alineatul (3) litera (b)
din Tratat inainte de se a evalua dacd planul comun de
restructurare indeplineste cerintele Comunicdrii privind
recapitalizarea si ale Comunicdrii privind restructurarea.

6.3.1. Temeiul juridic pentru evaluarea compatibilitatii

Articolul 107 alineatul (3) litera (b) din Tratat permite
Comisiei sd declare ajutorul compatibil cu piata internd in
cazul in care acesta este destinat ,sd remedieze perturbdri
grave ale economiei unui Stat Membru”. In aceastd
privintd, conditiile de piatd au fost dificile la nivel
mondial incepand din ultimul trimestru al anului 2008.
Irlanda, in special, a fost grav afectatd de criza financiari.
Recesiunea economicd combinatd cu sciderea preturilor
proprietdtii §i expunerea bancilor irlandeze la creditele

(**) Comunicarea Comisiei — Recapitalizarea institutiilor financiare in
contextul actualei crize financiare: limitarea ajutorului la minimul
necesar §i garantii impotriva denaturdrilor nejustificate ale
concurentei, (JO C 10, 15.1.2009, p. 2).

(*°) 32 de miliarde (Anglo) + 6,2 (INBS) + 3,3 (recapitalizarea in
scenariu de crizd pentru entitatea rezultatd in urma concentrarii)
= 41,5 miliarde.

(122)
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pentru dezvoltare funciard si imobiliard au condus la
deprecieri  semnificative  pentru  bincile irlandeze.
Acestea se confruntd, de asemenea, cu dificultiti
persistente in obtinerea de finantari si de capital de pe
piete din cauza incertitudinii asociate cu piata imobiliard
din Irlanda. Ca urmare, statul irlandez (suveran) este, de
asemenea, supus presiunilor, in cele din urmd ducand la
Programul de Sprijin.

Comisia a recunoscut ci criza financiard mondiald poate
crea o perturbare gravd a economiei unui stat membru si
cd mdsurile de sprijin pentru banci pot remedia aceastd
perturbare; acest punct de vedere a fost confirmat in
Comunicarea privind sectorul bancar (*¢), Comunicarea
privind recapitalizarea, TAC si Comunicarea privind
restructurarea. In ceea ce priveste economia irlandezi,
s-a confirmat in diverse decizii ale Comisiei aprobarea
mdsurilor intreprinse de Irlanda pentru combaterea
crizei financiare (°7).

Avand in vedere circumstantele specifice din Irlanda,
combinate cu situatia sa imbundtdtitd, dar incd nestabi-
lizatd, pe pietele financiare, Comisia considerd ci
mdsurile pot fi examinate in temeiul articolului 107
alineatul (3) litera (b) din Tratat.

6.3.2. Evaluarea compatibilitdtii

Anglo, INBS si entitatea rezultatd in urma concentrdrii au
beneficiat §i vor beneficia de mai multe masuri de ajutor
de stat a cdror compatibilitate nu a fost anterior evaluati
de Comisie. Acestea includ garantia de stat privind ELA
atat pentru Anglo, cat si pentru INBS [misurile (p) si (q)
la care se face referire la considerentul 68], precum si
garantiile de stat si recapitalizarea in cazul simuldrii de
crizd[...] [misurile (r)-(v) la care se face referire la
considerentul 69]. Mai mult decat atat, Anglo si INBS
au primit masurile care au fost considerate compatibile
de citre Comisie ca ajutor de salvare [mdsurile (a)-(0) la
care se face referire la considerentele 66 si 67], dar care
acum vor trebui evaluate pentru a stabili compatibilitatea
acestora ca ajutor de restructurare. Este necesar si se
evalueze compatibilitatea acestor mdsuri, precum si
planul comun de restructurare in contextul Comuni-
cdrilor privind sectorul bancar, privind recapitalizarea si
privind restructurarea.

Desi Anglo si INBS au beneficiat de mdsuri de salvare a
activelor in timpul transferului activelor la NAMA, reor-
ganizarea Anglo si INBS in sine nu dd nastere unui ajutor
de stat sub forma unei masuri de salvare a activelor.
Toate activele si pasivele Anglo si INBS vor fuziona
intr-o singurd entitate exclusiv pentru solutionarea lor
in totalitate. Prin urmare, nu este necesar si se evalueze
fuziunea si reorganizarea activelor in temeiul IAC.

(*%) Aplicarea normelor privind ajutoarele de stat in cazul masurilor

adoptate in legdturd cu institutiile financiare in contextul actualei
crize financiare mondiale, JO C 270, 25.10.2008, p. 8).

(*’) A se vedea, printre altele, deciziile Comisiei, in conformitate cu
notele de subsol 26-33.
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(128)
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(130)

6.3.3. Aplicarea Comunicdrii privind sectorul bancar si reca-
pitalizarea la mdsurile (p)-(v) la care se face referire la
considerentele 68 si 69

In conformitate cu punctul 15 din Comunicarea privind
sectorul bancar, pentru ca un ajutor sau o schemd de
ajutoare sd fie compatibil(@) in temeiul articolului 107
alineatul (3) litera (b) din Tratat, trebuie sd respecte
criteriile generale de compatibilitate in temeiul articolului
107 alineatul (3) din Tratat, care implicd indeplinirea
urmdtoarelor conditii:

(i) oportunitate: ajutorul trebuie si fie bine orientat,
pentru a putea realiza efectiv obiectivul de
remediere a unei perturbiri grave a economiei.
Acesta nu ar fi cazul dacd mdsura nu ar fi fost
oportund pentru a remedia perturbarea;

(ii) necesitate: mdsura de ajutor trebuie, in suma si in
forma sa, si fie necesard pentru atingerea obiecti-
vului. Aceastd cerind presupune cd trebuie sd fie in
cuantum minim necesar pentru a atinge obiectivul i
si ia forma cea mai adecvati pentru a remedia
perturbarea;

(iii

=

proportionalitate: efectele pozitive ale masurii trebuie
sd fie in echilibru corect cu denaturdrile concurentei,
pentru ca denaturdrile si fie limitate la minimul
necesar pentru a atinge obiectivele masurii.

Aceste criterii generale se aplicd atdt pentru recapitali-
zdrile, ct si pentru garantii. Comunicarea privind recapi-
talizarea dezvoltd in continuare cele trei principii ale
Comunicdrii privind sectorul bancar si afirmd ca recapi-
talizarile pot contribui la restabilirea stabilitatii financiare.
In special, Comunicarea privind recapitalizarea stipuleazi
la punctul 6 cd recapitalizirile ar putea fi un rdspuns
adecvat la problemele institutiilor financiare care se
confrunti cu insolventa.

(i) Oportunitatea mdsurilor

Recapitalizarea entitdtii rezultate in urma concentrdrii, in
cazul simuldrii de crizd [masura (u) la care se face referire
la considerentul 69], are drept scop asigurarea faptului ca
dispune de capital suficient pentru a respecta cerintele
privind capitalul obligatoriu in timpul lichidirii portofo-
liillor de credite Anglo si INBS. O injectie de capital este
mdsura cea mai directd si eficientd pentru a face fatd
potentialului deficit de capital care ar putea apirea in
cazul simuldrii de crizd, deoarece aceasta imbundtiteste
in mod direct cota capitalului total al entitatii rezultate in
urma concentrarii.

Garantiile de stat acordate Anglo si INBS pentru ELA pe
care o primesc [mdsurile (p) si (q) la care se face referire
la considerentul 68] si entititii rezultate in urma concen-
trarii pentru restul depozitelor sale [masura (r) la care se
face referire la considerentul 69], finantarea sa inter-
bancard [masura (v) la care se face referire la conside-
rentul 69], garantia de stat pentru ELA pe care o

(131)

(132)

(133)

(134)

(135)

primeste [masura (t) la care se face referire la conside-
rentul 69] si pasivele extrabilantiere [mdsura (s) la care se
face referire la considerentul 69] urmdresc sd asigure cd
finantarea pe care o primeste entitatea rezultatd in urma
concentrdrii este sigurd si ci aceasta nu va falimenta.
Aceastd finantare este necesard pentru a se asigura cd
Anglo si INBS au fonduri suficiente pentru a-si acoperi
activele, in timp ce finantarea pe care o primeste entitatea
rezultatd in urma concentrdrii ii va permite si gestioneze
in timp portofoliile de credite ale Anglo si INBS. [...].

Concluzie

Recapitalizarea entitdtii rezultate in urma concentrdrii
intr-un caz de simulare de crizd este oportung,
deoarece 1si indeplineste in mod eficient obiectivul de a
asigura cd entitatea rezultatd in urma concentrdrii este in
conformitate cu cerintele privind capitalul obligatoriu.
Prin urmare, mdisura atinge efectiv obiectivul de
prevenire a falimentului entitdtii rezultate in urma
concentrarii.

Misurile de garantie sunt oportune, deoarece asigurd cd
fuziunea prealabild a Anglo si INBS si fuziunea ulterioard
a entitdtii rezultate in urma concentrdrii dispun de
fonduri suficiente pentru a-si indeplini sarcinile si
impiedicd un potential faliment al entitdtii rezultate in
urma concentrarii.

Mai mult decat atat, diferitele masuri de ajutor de stat
asigurd mentinerea stabilitatii financiare in Irlanda.

(ii) Necesitatea — limitarea ajutorului la minim

In conformitate cu Comunicarea privind sectorul bancar,
mdsura de ajutor trebuie, in suma si in forma sa, si fie
necesard indeplinirii obiectivului ajutorului. Aceastd
cerintd inseamnd cd injectia de capital si garantiile
trebuie si fie din suma minimd necesard pentru
atingerea obiectivului. In acest context, se poate observa
cd injectia de capital se va produce numai in cazul
simuldrii de crizd si este limitatd la o sumd de 3,3
miliarde EUR. Recapitalizarea va asigura cd entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va indeplini cerintele
relevante privind capitalul obligatoriu. In ceea ce
priveste garantiile de stat, acestea vor asigura cd existd
fonduri disponibile pentru entitatea rezultatd in urma
concentrdrii, astfel incdt si isi indeplineascd obligatiile
conform principiului continuitdtii activitaii.

In ceea ce priveste remuneratia pe care entitatea rezultati
in urma concentrdrii trebuie sd o pliteascd pentru reca-
pitalizare, statul nu va primi nicio remuneratie fixd
pentru recapitalizare. De asemenea, Anglo, INBS si
entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu plitesc
comision la garantia pentru ELA, iar entitatea rezultatd
in urma concentrdrii nu pliteste comision pentru
garantia privind pasivele extrabilantiere. In plus,
entitatea rezultatd in urma concentrdrii va inceta sd
pliteascd comisionul pentru garantia privind depozitele
si finantarea interbancard odatd ce schema ELG a expirat.
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(136)

(137)

(138)

(139)

In ceea ce priveste recapitalizarea, punctele 15 si 44 din
Comunicarea privind recapitalizarea explicd faptul cd, in
cazuri justificate corespunzitor, poate fi acceptati o
remuneratie mai micd pe termen scurt pentru bancile
aflate in dificultate, cu conditia ca lipsa remuneratiei si
se reflecte in planul de restructurare. Entitatea rezultatd in
urma concentrdrii este, in esentd, un vehicul de
solutionare care va facilita reorganizarea Anglo si INBS.
Aceasta nu va efectua alte activitdti economice in afard de
cele necesare pentru a pune la punct portofoliul de
credite. Irlanda a oferit angajamentele necesare in acest
sens (a se vedea sectiunea 2.3.2). Anglo si INBS vor
dispdrea de pe pietele irlandeze de creditare si depozitare.
Se poate concluziona cd restructurarea in aceastd formi
compenseazd lipsa remuneratiei. In cele din urmd, Anglo
si INBS au fost nationalizate complet si actionarii lor si-
au pierdut drepturile si interesele in cadrul ambelor insti-
tutii. In consecintd, orice venituri potentiale realizate la
finalizarea procesului de reorganizare a entitdtii rezultate
in urma concentrdrii vor apartine in intregime statului.

Comunicarea privind sectorul bancar presupune la
punctul 26 ci, pentru schemele de garantare, trebuie
platit un comision adecvat, care trebuie stabilit cat mai
aproape posibil de ceea ce se considerd a fi pretul pietei,
insd luand in considerare potentialele dificultdti pentru
beneficiari de a suporta sumele care ar putea fi
percepute in mod corespunzitor. Astfel cum se
precizeazd la considerentul 135, trebuie sd se constate
cd entitatea rezultatd in urma concentrdrii va fi insir-
cinatd cu reorganizarea Anglo si INBS. Avand in vedere
aceste circumstante, trebuie concluzionat cd se justificd
faptul cd entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu a
platit un comision pentru garantie.

Concluzie

Trebuie sd se concluzioneze cd recapitalizarea entitdtii
rezultate in urma concentrdrii intr-un caz de simulare
de crizd, precum si garantiile de stat pentru Anglo,
INBS si entitatea rezultatd in urma concentrdrii sunt
necesare pentru a asigura adecvarea capitalului celei din
urmd si pentru a asigura disponibilitatea de fonduri sufi-
ciente, reducand, totodatd, riscul potential de faliment al
entititii rezultate in urma concentririi. In ceea ce priveste
remunerarea mdasurilor de ajutor pentru a mentine
ajutorul la minim, neachitarea unei remuneratii este justi-
ficatd, avand in vedere reorganizarea Anglo si INBS de
catre entitatea rezultatd in urma concentrdrii.

(ili) Proportionalitatea — mdsuri de limitare a efectelor cola-
terale negative

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii va asigura reor-
ganizarea Anglo si INBS si, in consecintd, cele doud
institutii vor iesi de pe pietele irlandeze de depozitare
si creditare. Astfel cum s-a stabilit la considerentul 105,
entitatea rezultatd in urma concentrdrii va desfisura un
numdr limitat de activititi economice in vederea
gestiondrii portofoliilor de credite Anglo si INBS.
Comisia constatd in mod pozitiv faptul cd Irlanda a
oferit angajamentele necesare pentru a asigura cd activi-
titile economice desfisurate de entitatea rezultatd in

(140)

(141)

(142)

(143)

urma concentririi vor fi limitate la minim. Imprumuturile
acordate de entitatea rezultatd in urma concentrarii vor fi
in contextul unic al gestiondrii portofoliilor de credite
mostenite de la Anglo si INBS (restructurarea creditelor,
mentinerea valorii garantiei) si vor fi supuse unor
restrictii stricte. Entitatea rezultatd in urma concentrdrii
nu va colecta nici depozite si nici nu se va angaja in
activitdti noi. Prin urmare, denaturarea concurentei
cauzatd de ajutorul masiv acordat Anglo, INBS si
entitdtii rezultate in urma concentrdrii va fi limitata.

Concluzie

Trebuie si se concluzioneze ci: (i) recapitalizarea entititii
rezultate in urma concentrdrii intr-un caz de simulare de
crizd si garantiile sunt oportune pentru a asigura reorga-
nizarea Anglo si INBS; (ii) Anglo si INBS vor iesi de pe
pietele irlandeze de depozitare si creditare; (iii) faptul cd
investitiile in Anglo, INBS si entitatea rezultatd in urma
concentrdrii nu vor oferi nicio remuneratie sau bilang
pozitiv se justificd in circumstantele cauzei; si (iv) existd
suficiente masuri de limitare a efectelor colaterale
negative pentru alti concurenti.

6.3.4. Aplicarea Comunicdrii privind restructurarea

Comunicarea privind restructurarea stabileste normele
privind ajutoarele de stat aplicabile restructurdrii insti-
tutiilor financiare in contextul crizei financiare actuale.
In conformitate cu Comunicarea privind restructurarea,
pentru a fi compatibildi cu articolul 107 alineatul (3)
litera (b) din Tratat, restructurarea unei institutii
financiare in contextul crizei financiare actuale trebuie:

(i) si conducd la restabilirea viabilititii bancii sau la
lichidarea corectd a bancii;

(ii) sd includd contributii proprii suficiente din partea
beneficiarului (repartizarea sarcinilor);

(iii) sd contind suficiente masuri de limitare a denaturarii
concurentei.

6.3.4.1. O reorganizare corectd a entitdtii
rezultate in urma concentririi

Planul comun de restructurare are in vedere o reorga-
nizare corectd a Anglo si INBS de citre entitatea
rezultatd in urma concentririi. Prin urmare, nu este
necesard evaluarea viabilitdtii entitdtii rezultate in urma
concentrarii.

Planul comun de restructurare prezinti o reorganizare
corectd a Anglo si INBS pe baza ajutoarelor de stat.
Portofoliile de credite mostenire de la ambele binci vor
fi gestionate pe o perioadd de 10 ani. Irlanda a estimat
injectii de capital necesare in [...] pentru a proteja
entitatea rezultatdi in urma concentrdrii impotriva
oricirui risc de faliment. In plus, entitatea rezultati in
urma concentrdrii va beneficia de garantii de stat
pentru a continua operatiunile necesare gestiondrii
activelor Anglo si INBS.



26.5.2012 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 139/37

(144)

(145)

(146)

(147)

(148)

(149)

In consecintd, se pun in aplicare in mod corect conditiile
de gestionare a activelor entitdtii rezultate in urma
concentrarii.

6.3.4.2. Contributia proprie/repartizarea
sarcinilor

Comunicarea privind restructurarea aratd cd este necesard
o contributie adecvatd din partea beneficiarului pentru
limitarea ajutorului la minim si abordarea denaturirilor
concurentei si a hazardului moral. In acest scop: (a)
trebuie limitate atdt costurile de restructurare, cat si
cuantumul ajutorului si (b) este necesard o contributie
proprie semnificativa.

(a) Limitarea costurilor de vestructurare si a cuantumului
ajutorului

Principiile Comunicdrii privind restructurarea impun ca
valoarea totald a ajutorului sd fie limitatd la minim si
ca bancile sd isi utilizeze mai intdi propriile resurse
pentru finantarea restructurdrii.

Anglo si INBS vor iesi de pe piatd

Irlanda a decis cd Anglo si INBS nu ar trebui si isi
continue activitatea, avand in vedere pierderile masive
suferite de ambele institutii si incertitudinea pe care
continuarea activitdtilor lor ar transmite-o pietei. in
special, statul ar fi supus riscului de a fi nevoit si
injecteze in permanentd capital in Anglo si INBS, atita
timp cat ambele banci sunt active, pentru a acoperi pier-
derile si pentru a asigura cd ambele institutii indeplinesc
noile cerinte de capital stabilite de Financial Regulator
(organismul de reglementare financiard). Prin alegerea
reorganizdrii ambelor binci, Irlanda a pus capit specu-
latiilor pietei privind Anglo si INBS si a clarificat costul
ajutorului de stat pentru acestea.

Aceastd decizie a Irlandei, impreund cu angajamentele
prezentate la sectiunea 2.3.2, vor garanta cd ajutorul nu
este utilizat pentru dezvoltarea de noi activitati, care ar
necesita capital si finantare, contribuind, astfel, la
limitarea cuantumului ajutorului la minim. In special,
entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu se va angaja
in noi creditdri si isi va limita activitdtile la gestionarea
portofoliului de credite mostenite de la Anglo si INBS,
conform unor restrictii stricte.

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii este mecanismul cel
mai adecvat de solugionare

In cadrul solutiondrii Anglo si INBS, Irlanda a decis si
fuzioneze cele doud entitdti in vederea gestiondrii unui
singur vehicul de solutionare. Aceastd solutie este de
naturd si creeze sinergii in ceea ce priveste modul de
gestionare a portofoliilor de credite, resursele umane si
gestionarea finantdrii. Desi limitate, aceste sinergii vor
facilita modul de gestionare a activelor. [...] Concentrarea
celor doud entitati in acest caz specific limiteazd capitalul
pe care Irlanda trebuie sd 1l injecteze in aceste banci.

(150) In general, fuzionarea celor doud banci va simplifica

structura reorganizdrii, avand potentialul de a reduce
costurile structurale, desi intr-o masurd limitata.

O lichidare ar fi mai costisitoare si ar prezenta mai multe
riscuri sistemice

(151) Alternativ, Irlanda ar putea lua in considerare o lichidare

imediatd a Anglo si INBS. Cu toate acestea, Comisia este
de pirere cd o lichidare ar fi mai costisitoare decit o
reorganizare ordonatd si ar necesita mai multe ajutoare
de stat. [...].

(152) In ceea ce priveste imprumuturile comerciale transferate

citre entitatea rezultatd in urma concentririi de la Anglo,
planul comun de restructurare prevede deprecieri ale
valorii nominale a [...] (°)). Avand in vedere nivelurile
de reducere estimate de consilierii de piatd ai Anglo in
mai 2010, vanzarea de urgentd a imprumuturilor non-
NAMA de la Anglo ar implica pierderi substantial mai
mari decit o gestionare ordonati a portofoliului de
credite ([...]) *%). In concluzie, pierderile care ar fi
suportate in cazul unei lichiddri imediate a Anglo ar
implica pierderi mai mari aferente creditelor daci ar fi
gestionate pe o perioadd indelungati. Trebuie subliniat
cd, in special in ceea ce priveste creditele irlandeze, nu
a avut loc nicio tranzactie de amploarea celei prezentate
aici. In consecinti, toate cifrele sunt estimiri bazate pe
evaluarea efectuatd de experti i, in cazul vanzarii rapide,
nu existd certitudinea cd ar putea fi gisit un cumpdritor
pentru acel volum enorm de active, chiar si la preturi
foarte mici.

(153) Intr-un proces de lichidare, veniturile realizate din

vanzarea activelor ar fi distribuite pentru rambursarea
detindtorilor de obligatiuni preferentiale, a deponentilor
si a finantdrilor BCE/CBI garantate de stat. [...].

(154) In Anglo, o creantd negarantati de aproximativ [...]

(59

(60

miliarde EUR nu este acoperitd de garantia de stat (°°).
[...]. Restul creantei negarantate in cadrul Anglo (apro-
ximativ 3 miliarde EUR) este garantat de stat si titularii
creantei respective ar fi platiti la valoarea nominald de
citre stat. in total, in caz de lichidare, titularii de obli-
gatiuni preferentiale negarantate ar contribui astfel la
pierderi cu o sumd netd de cel mult [...] miliarde EUR.
Aceastd sumd este depdsitd de pierderile suplimentare
care ar rezulta din vénzarea activelor Anglo in regim
de urgentd.

(*%) Acest nivel de depreciere este mai conservator decat cel anticipat de

citre [...] in mai 2010 (), in cazul unei lichidari corecte a porto-
foliului de credite.

Portofoliul de credite mostenite de la Anglo are o valoare contabild
de miliarde de EUR; in cazul in care nivelurile de scont estimate de
citre [...] pentru o lichidare ar fi aplicate portofoliului de credite
mostenit, aceasta ar duce la o pierdere de peste. [...]. Avand in
vedere deteriorarea situatiei din Irlanda din momentul in care
aceste estimdri au fost ficute, pierderea suplimentard ar fi,
probabil, mai mare.

La 18 februarie 2011, Anglo avea (i) obligatiuni preferentiale nega-
rantate neacoperite in valoare de [...] milioane EUR; (i) obligatiuni
preferentiale negarantate acoperite in valoare de [...] milioane EUR;
si (iii) [...] obligatiuni preferentiale garantate neacoperite.
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(156)

(157)

(158)

(159)

(160)

In plus, in caz de lichidare, titularii creantei subordonate
ar trebui s3 isi asume pierderile. Cu toate acestea, intrucat
creantele subordonate au fost riscumpdrate in ultimii ani,
iar celelalte creante subordonate restante sunt mici, aceste
pierderi nu ar compensa ajutorul de stat suplimentar
necesar pentru rambursarea celorlalti titulari de creante
mai preferentiale (°!).

in concluzie, o lichidare rapidd a portofoliului de credite,
presupunind ci ar fi posibild — lucru departe de a fi cert
— ar presupune un cost pentru Irlanda mai mare decat
cheltuielile suportate prin gestionarea timp de 10 ani a
activelor Anglo si INBS, avutd in vedere, caz in care
activele mai usor de vandut vor fi vindute primele, iar
activele pentru care nu existd o piatd vor fi pdstrate
pentru mai muli ani.

In ceea ce priveste INBS, considerentele aplicate sunt
similare celor pentru Anglo in ceea ce priveste portofoliul
mostenit de credite comerciale al bancii (transferat
aproape integral citre NAMA). Marea majoritate a
pasivelor INBS sunt garantate, de asemenea, de Irlan-
da (°2).

In ceea ce priveste portofoliul de credite ipotecare
mostenite al INBS, in planul de restructurare INBS,
Irlanda a ardtat cd, pe baza calitdtii portofoliului si a
informatiilor de piatd disponibile cu privire la tranzactiile
care implicd active similare de calitate superioard in
Irlanda si Regatul Unit, [...], este rezonabil si se anti-
cipeze o reducere importantd la orice tranzactii pe
termen scurt in cadrul portofoliului de credite ipotecare
al INBS.

Planul comun de restructurare prevede pierderi totale
pentru portofoliul de credite ipotecare al INBS de apro-
ximativ [...], pe baza unor deprecieri de [...]. In cazul in
care portofoliul de credite ipotecare ar urma si fie vandut
in 2011, [...]. Beneficiul unei reorganiziri ordonate a
INBS ar putea fi redus in cazul in care s-ar oferi o
reducere mai mare decit cea preconizatd pentru porto-
foliul de credite ipotecare. Cu toate acestea, este probabil
ca reducerea [...].

Concluzie

Trebuie concluzionat ¢ reorganizarea ordonatd a Anglo
si INBS prin intermediul unei entitdti rezultate in urma
unei concentrdri limiteazd costurile de restructurare si
cuantumul ajutorului de stat la minimul necesar.

(°) La 18 februarie 2011, pasivele subordonate Anglo se ridicd la
numai [...] milioane EUR.

(6?) La 18 februarie 2011, INBS a avut obligatiuni preferentiale nega-
rantate neacoperite in valoare de [...] milioane EUR, nu a avut
obligatiuni preferentiale negarantate acoperite si nici obligatiuni
preferentiale garantate neacoperite.

(161)

(162)

163)

(164)

(165)

(166)

(b) Contributia proprie semnificativd

Principiile privind contributia proprie a bancii beneficiare
in faza de restructurare impun ca: (i) banca beneficiard sd
utilizeze, in masura posibilului, resursele proprii pentru
finantarea restructurdrii, de exemplu, prin vinzarea de
active; si (i) costurile asociate restructurdrii sd fie, de
asemenea, suportate in mod adecvat de cei care au
investit in bancd prin absorbtia pierderilor cu capital
disponibil si prin plata unei remuneratii adecvate
pentru interventiile statului. Obiectivul de repartizare a
sarcinilor este unul dublu: limitarea denaturdrii
concurentei si abordarea hazardului moral (°3).

(i) Contributia proprie a institutiilor in cauzd

In prezenta reorganizare a Anglo si INBS, contributia
proprie a ambelor institutii la restructurarea lor este
maximizatd, deoarece toate activele sunt identificate
pentru vanzare si veniturile sunt alocate integral finantarii
reorganizdrii. Cu toate acestea, valoarea activelor este att
de depreciatd incit veniturile obtinute din vanzarea
acestora sunt foarte scdzute fatd de capitalul injectat in
cele doud banci.

In plus, ambele binci si-au vandut portofoliile de
depozite.

(ii) Repartizarea sarcinilor de cdtre actionari si creditorii subor-
donati

In ceea ce priveste repartizarea sarcinilor, Comunicarea
privind restructurarea prevede cd nu doar statul, ci si
investitorii din trecut ai bancii si fostii actionari suportd
costurile de restructurare.

In cazul special al Anglo, actionarii privati au fost
complet ,stersi”, iar banca a fost complet nationalizati.

In ceea ce priveste INBS, inainte de recapitalizarea de
citre stat, INBS era detinuti de citre membrii sii. In
special ,membrii participanti” (persoane care au un cont
de depozit la INBS) aveau dreptul la céstiguri din orice
excedent de active realizat in caz de demutualizare (trans-
formarea INBS intr-o bancd obisnuitd), lichidare sau
dizolvare. Ca urmare a primei recapitalizdri a INBS,
statul a preluat controlul deplin al INBS prin emiterea
de actiuni speciale de investitii, in urma cireia membrii
si-au pierdut toate drepturile la castiguri din excedente
activelor realizate in beneficiul statului (de exemplu, in
cazul vanzdrii INBS). Prin urmare, drepturile economice
ale membrilor participanti au fost complet ,sterse”.

(®3) A se vedea punctul 22 din Comunicarea privind restructurarea.
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(167) Atat actionarii Anglo, cit si membrii INBS au avut, astfel,

o contributie maximd prin transferul citre stat al
controlului si al dreptului de proprietate asupra insti-
tutiilor.

(168) Titularii creantelor subordonate au contribuit, de

asemenea, intr-o mdsurd semnificativd la restructurare
prin intermediul a doud exercitii de gestionare a
pasivelor (denumite in continuare ,EGP”) in cadrul
Anglo si INBS. Cele doud exercitii de gestionare a
pasivelor Anglo s-au desfisurat in august 2009 si,
respectiv, decembrie 2010, au cristalizat pierderi
importante pentru titularii de obligatiuni, au generat
profituri inainte de impozitare de aproximativ 3,5
miliarde EUR si au furnizat bincii capital suplimentar
de bazd de rangul I(%%). INBS a desfisurat un EGP in
2009, titularii de obligatiuni schimbandu-si titlurile de
valoare la o reducere de 42 % la valoarea nominalj,
eliberdnd astfel 112 milioane EUR de capital de bazd
de rangul I pentru institutie.

(169) In total, entitatea rezultatd in urma concentririi va detine

500 de milioane EUR din pasivele subordonate (la
31 decembrie 2010), semnificativ mai putin decat
creanta subordonatd detinutdi de Anglo si INBS la
31 decembrie 2008 (respectiv 5 miliarde EUR si 300
de milioane EUR), ilustrind pierderile masive preluate
de titularii obligatiunilor subordonate. In plus, Irlanda
s-a angajat cd entitatea rezultatd in urma concentrarii
nu va pliti cupoane sau exercita apeluri privind
instrumente de creante subordonate si instrumente
hibrid de capital dacd nu este obligatd prin lege sd facd
acest lucru.

(170) Avand in vedere cuantumul extraordinar de ridicat al

ajutorului de stat primit de cele doud institutii comparativ
cu dimensiunea lor si cu costul corespunzitor pentru
stat, este justificat si se evalueze dacd repartizarea
sarcinilor de citre creditorii prioritari nu ar putea fi
obtinuti. In acest context, in Irlanda, titularii de obli-
gatiuni preferentiale se situeazd la acelasi nivel de prio-
ritate ca titularii de conturi de depozit.[...]. Dupd cum s-a
indicat deja, lichidarea bancilor ar avea drept rezultat o
cerintd de ajutor de stat substantial mai ridicatd si costuri

(*4) La 22 iulie 2009, Anglo a lansat o ofertd cu pret fix pentru mai

multe titluri de valoare de rangul I, de rangul II superior si de
rangul 1I inferior. Pretul de cumpdrare a fost intre 27 % si 55 %
din valoarea nominald a instrumentelor. Au fost oferite titluri de
valoare in total de 2,5 miliarde EUR (rata medie de reusitd preco-
nizatd de 77 %) si tranzactia a generat un profit inainte de impo-
zitare de 1,8 miliarde EUR pentru banci.

La 21 octombrie 2010, Anglo a lansat un exercitiu de administrare
a pasivelor pentru titluri de valoare de rang II inferior, oferind 20
de eurocenti pentru schimbarea intr-o noud Emisiune garantatd de
stat scadentd in decembrie 2011. Titularii obligatiunilor au votat in
majoritate pentru acceptarea schimbului, care era la o ratd (20 de
centi) sub valoarea de piatd, si pentru formularea unei solicitdri de
titluri relevante de valoare prin care Anglo ar putea rascumpira
titluri relevante de valoare la pretul de 1 cent (aplicabild titularilor
de obligatiuni care nu acceptau schimbul la 20 de centi). Tranzactia
a vizat instrumente de rangul 2 cu o valoare nominald de 1 890 de
milioane EUR si a generat un profit inainte de impozitare de 1 588
de milioane EUR. In plus, au fost cumpdrate la pregul de 25 de
centi, titluri de valoare detinute de plasamente private din US care
nu au participat la exercitiul de administrare a pasivelor, pentru o
valoare nominald de 200 de milioane USD, si a generat un profit
inainte de impozitare de 150 de milioane USD.

potentiale pentru contribuabil. Pand in prezent, Comisia
nu a primit nicio propunere detaliatd privind modul in
care sd determine creditorii prioritari sd participe [...] la
repartizarea sarcinilor fird a creste costul reorganizarii
pentru stat.

Concluzie

(171) in general, ar trebui sd se concluzioneze ci, in cadrul

juridic actual, contributia proprie a Anglo si INBS la
reorganizarea ordonatd a acestora respectd conditiile
prevazute in Comunicarea privind restructurarea.

6.3.4.3. Mdsuri de limitare a denaturdrii
concurentei

(172) Comunicarea privind restructurarea prevede cd mdsurile

de limitare a denaturdrii trebuie si fie o functie a cuan-
tumului ajutorului si a prezentei pe piete a institutiei
beneficiare a ajutorului in urma restructurdrii.

(173) Dupd cum s-a descris anterior in sectiunea 6.2.5, suma

primitd de Anglo, INBS si succesoarea lor, entitatea
rezultatd in urma concentririi, este foarte mare atit in
sume absolute, cat si in comparatie cu dimensiunea si
RWA ale institutiilor. Ea reflectd amploarea falimentului
acestor institutii.

(174) In acelasi timp, denaturarea concurentei este limitati

intrucdt institutiile vor iesi aproape complet de pe toate
pietele pe care au fost prezente. Activitdtile comerciale ale
entitdtii rezultate in urma concentririi vor fi limitate, in
cea mai mare mdsurd, de angajamentele furnizate de
Irlanda, astfel cum se descrie in sectiunea 2.3.2. Aceasta
va lichida portofoliul de credite mostenite de la Anglo si
INBS si nu va intra in activitdti noi. De asemenea, va
inceta atragerea de depozite (°°). Toate angajamentele
furnizate de Irlanda vor rdmane in vigoare si se vor
aplica pand la incheierea procesului de gestionare a
tuturor activelor.

(175) Considerentele urmditoare explicd motivul pentru care

aceste angajamente asumate de Irlanda asigurd
reducerea la minim a denaturdrilor concurentei.

Nicio activitate noud

(176) Comisia constatd in mod pozitiv faptul cd Irlanda s-a

angajat cd entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu
va dezvolta activitdti noi §i nici nu va intra pe piete
noi. Entitatea rezultatd in urma concentrdrii va gestiona
exclusiv portofoliul de credite mostenite de la Anglo si
INBS, aceasta fiind lichidatd odatd ce s-a incheiat procesul
de gestionare a tuturor activelor mostenite.

177) in plus, entititii rezultate in urma concentririi nu i se va

permite sd achizitioneze sau si detind participatii in
cadrul altor firme, impiedicand-o si utilizeze resurse de
stat pentru extinderea activititilor sale.

(®%) In aceastd privinti, departamentul de administrare a patrimoniului

Anglo fie va fi vandut in 2011, fie lichidat intr-o perioadd de cinci
ani.
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(178)

(179)

(180)

(181)

(182)

Gestionarea activitdtilor de creditare existente

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu va acorda
imprumuturi clientilor noi si va restrictiona activititile
sale de creditare la gestionarea portofoliului de credite
mostenite de la Anglo si INBS. Ca atare, entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va gestiona in mod activ
respectivul portofoliu de credite, astfel incat si maxi-
mizeze valoarea actualizati netd a activelor, care
reprezintd o practicd comercialdi normald pentru toate
bancile care tin seama de principiul continudrii activitatii.

In ceea ce priveste portofoliul de credite comerciale,
gestionarea activd poate implica si imprumuturi supli-
mentare limitate pentru un debitor in scopul finalizarii
sau imbundtatirii unei proprietdti atunci cand pdstreazd
sau creste valoarea actualizatd netd a activelor. Totusi,
aceastd gestionare activa este limitatd, in sensul cd porto-
foliul de credite comerciale ale entitdtii rezultate in urma
concentrdrii nu poate depdsi previziunile planului comun
de restructurare cu mai mult de [...] in orice an din
perioada de valabilitate a planului. Mai mult decat atat,
aceastd plafonare generald a cresterii portofoliului de
credite comerciale este completatd de mai multe
plafoane suplimentare care se aplici unor debitori
specifici, astfel cum se descrie in sectiunea 2.3.2.

Irlanda s-a angajat, in plus, cd nu va fi acordat niciun
credit ipotecar suplimentar in legdturd cu portofoliul
ipotecar mostenit de la INBS (cu exceptia cazului in
care banca este obligatd prin contract si facd acest
lucru). Portofoliul ipotecar va fi gestionat astfel incat si
maximizeze valoarea sa actualizatd netd, noile impru-
muturi vor fi strict limitate, avansurile ipotecare ulte-
rioare fiind plafonate la 20 de milioane EUR, pentru
perioada 2011-2012, si la 5 milioane EUR pe an
ulterior. Valoarea acestor plafoane (medie anuald de 10
milioane EUR in 2011 si 2012 si de 5 milioane EUR pe
an ulterior) se ridicd la sub 1 % din valoarea nominali a
portofoliului ipotecar al entitdtii rezultate in urma
concentrdrii, impiedicand-o, astfel, si isi extindd activi-
tatile pe piata creditelor ipotecare.

Per ansamblu, plafonul portofoliului de credite si angaja-
mentele asumate de Irlanda vor garanta cd portofoliile de
credite mostenite de la Anglo si INBS sunt gestionate
intr-un mod prudent vizdnd maximizarea rentabilitdtii
lor, si impiedicind entitatea rezultatd in urma concen-
trarii sa se angajeze in activitdti de creditare complet
noi impreund cu clienti noi sau existenti. Activitdtile
comerciale ale entitdtii rezultate in urma concentrdrii
vor fi, astfel, limitate la minimul necesar, iar angaja-
mentele asumate de Irlanda vor garanta cd activitdtile
entitdtii rezultate in urma concentrdrii nu vor ridica
probleme semnificative in ceea ce priveste denaturarea
concurentei.

Colectarea depozitelor

In conformitate cu Programul de sprijin, vinzarea de
depozite Anglo si INBS de circa 12,2 miliarde EUR si

(183)

(184)

(185)

(186)

(187)

de obligatiuni NAMA de circa 15,9 miliarde EUR ale
ambelor entitdti a fost finalizatd la 24 februarie 2011
(a se vedea sectiunea 2.3.1.1).

Cu toate acestea, entitatea rezultatd in urma concentrarii
a retinut depozite in valoare de pani la 1 miliard EUR la
data transferului depozitelor.

In special, unele dintre aceste depozite ale intreprinderilor
sunt retinute ca garantie pentru imprumuturi acordate
mai multor intreprinderi (conturi de transfer de venit).
Retinerea acestor depozite face parte din acordurile de
creditare intre institutii si unii dintre clientii lor si, ca
atare, face parte din solutionarea ordonatd a portofoliilor
de imprumuturi Anglo si INBS. Cu toate acestea, activi-
tatile entitdtii rezultate in urma concentririi vor fi
limitate, aceasta neatrigand depozite de la clienti noi,
iar depozitele pe care va continua si le retind vor fi
treptat rdscumpdrate.

Entitatea rezultatd in urma concentrdrii va reduce depo-
zitele rdmase in cadrul sdu aproape in acelasi ritm cu
lichidarea activelor aferente sau conectate ale acestora
(sau, dacd nu existd active aferente sau conectate,
aproape in acelasi ritm cu lichidarea portofoliului
general de credite nete). In plus, Irlanda s-a angajat ci
portofoliul de depozite al entitdtii rezultate in urma
concentrdrii nu va depdsi, in niciun moment, previziunile
planului comun de restructurare cu mai mult de 200 de
milioane EUR.

In concluzie, activititile comerciale ale entititii rezultate
in urma concentririi pe piata depozitelor este substantial
redusd si limitatd la minimul necesar pentru gestionarea
in mod ordonat a portofoliilor de credite mostenite de la
Anglo si INBS. Angajamentele asumate de Irlanda vor
garanta, astfel, cd activititile de depunere ale entitatii
rezultate in urma concentririi nu conduc la o denaturare
semnificativd a concurentei pe piata irlandezd de
depozite.

Concluzie

Ar trebui si se concluzioneze ci cuantumurile extra-
ordinar de ridicate ale ajutoarelor de stat nu determind
0 denaturare excesivi a concurentei, acestea fiind
compensate printr-o reducere semnificativd corespun-
zdtoare a prezentei pe piatd. Mdsurile care vizeazd dena-
turarea concurentei indeplinesc cerintele din Comu-
nicarea privind restructurarea, deoarece entitatea
rezultatd in urma concentrdrii nu va intra in activitdti
noi si va inceta sd atragd depozite, in timp ce activitdtile
sale de creditare se vor limita la gestionarea si
solutionarea normald a portofoliului de credite
mostenite de la Anglo si INBS. In cele din urmi,
entitatea rezultatdi in urma concentrdrii va dispdrea
complet de pe pietele irlandeze de creditare si de depo-
zitare §i, prin urmare, nu va mai denatura concurenta. in
plus, entitatea rezultatd in urma concentrarii va aplica o
interdictie asupra achizitiilor.
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6.3.4.4. Monitorizare

(188) Punctul 46 din Comunicarea privind restructurarea aratd
cd, pentru a verifica aplicarea corespunzitoare a planul de
restructurare, sunt necesare rapoarte detaliate periodice
din partea statului membru. In consecintd, Irlanda
trebuie sd prezinte Comisiei astfel de rapoarte la fiecare
sase luni, incepand de la data notificdrii prezentei decizii.

(189) In cazul restructurdrii Anglo si INBS, va fi desemnat, de
asemenea, un administrator-supraveghetor, pentru o
perioadd de trei ani, in vederea monitorizarii punerii in
aplicare a angajamentelor asumate de Irlanda. Acesta va
rispunde de monitorizarea tuturor angajamentelor (a se
vedea anexa II). In special, administratorul supraveghetor
va desfdsura cu regularitate o activitate de monitorizare
pentru a constata dacd entitatea rezultatd in urma
concentrdrii  gestioneazd  portofoliile de  credite
mogstenite de la Anglo si INBS in conformitate cu
termenii angajamentelor si va asigura ca gestionarea
portofoliilor de credite ale Anglo si INBS si nu
producd denaturarea concurentei pe piatd.

6.3.4.5. Concluzie

(190) Ar trebui concluzionat ¢ planul comun de restructurare
Anglo si INBS indeplineste cerintele previzute de Comu-
nicarea privind restructurarea. Planul prevede o
solutionare ordonatd a activelor Anglo si INBS.
Contributia proprie a bancilor este suficientd, in timp
ce repartizarea sarcinilor este substantiald, iar ajutorul
de stat este limitat la minim. Masurile care vizeazd dena-
turarea concurentei sunt adecvate si, in final, se va pune
in aplicare o monitorizare corespunzitoare.

7. CONCLUZIE

(191) Masurile (a)-(v) la care se face referire la considerentele
66-69 si enumerate in Tabelul 1 sunt considerate a fi
ajutor pentru restructurare. In ceea ce priveste mdsurile
de ajutor care fac obiectul deciziei de initiere din
31 martie 2010, Comisia constati, conform articolului
7 alineatul (3) din Regulamentul nr.659/1999 al
Consiliului din 22 martie 1999 de stabilirea normelor
de aplicare a articolului 93 din Tratatul CE (%), ci
aceste mdsuri sunt compatibile cu piata internd in
temeiul articolului 107 alineatul (3) litera (b) din TFUE.
In ceea ce priveste celelalte misuri care fac obiectul
prezentei decizii, Comisia, in conformitate cu articolul 4
alineatul (3) din Regulamentul nr. 659/1999, nu ridicd
obiectii fatd de aceste mdsuri, intrucdt sunt compatibile
cu piata internd in temeiul articolului 107 alineatul (3)

litera (b),
A ADOPTAT PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1
Urmitorul ajutor, pe care Irlanda l-a pus in aplicare in favoarea

Anglo Trish Bank si Irish Nationwide Building Society sau pe
care intentioneazd si il pund in aplicare in favoarea entitatii

(6% JO L 83, 27.3.1999, p. 1.

rezultate in urma concentrdrii celor doud banci, este compatibil
cu piata internd, in lumina angajamentelor asumate de Irlanda si
previzute la anexa I

(@) [...] recapitalizdri ale Anglo Irish Bank in valoare de 29,44
miliarde EUR;

(b) implementarea unor recapitalizdri ale Irish Nationwide
Building Society in valoare de 5,4 miliarde EUR;

(c) implementarea unor garantii de stat pentru Anglo Irish
Bank, inclusiv Schema de garantii pentru institutiile de
credit (CIFS), Schema de garantii eligibile privind pasivele
(ELG), Asistenta de urgentd privind lichiditdtile (ELA) si
garantii privind pasivele pe termen scurt si pasivele extrabi-
lantiere;

(d) implementarea de garantii de stat pentru Irish Nationwide
Building Society, inclusiv CIFS, ELG, ELA si garantii privind
pasivele pe termen scurt;

(¢) implementarea unei mdasuri de salvare a activelor pentru
Anglo Irish Bank, si anume transferuri de imprumuturi
eligibile citre Agentia nationald pentru gestionarea
activelor (NAMA) in valoare de 35 de miliarde EUR;

(f) implementarea unei misuri de salvare a activelor pentru
Irish Nationwide Building Society, si anume transferuri de
imprumuturi eligibile citre NAMA in valoare de 8,9
miliarde EUR;

(@) [...] recapitalizarea entitatii rezultate in urma concentrarii cu
3,3 miliarde EUR intr-un caz de crizi;

(h) garantii planificate pentru entitatea rezultatd in urma
concentrdrii in ceea ce priveste finantarea sa interbancard,
depozitele si pasivele extrabilantiere.

Articolul 2

Irlanda informeazd Comisia, in termen de doud luni de la noti-
ficarea prezentei decizii, cu privire la mdsurile adoptate in
vederea respectdrii acesteia. Mai mult decat atat, de la data
notificdrii prezentei decizii, Irlanda prezintd rapoarte semestriale
detaliate privind masurile adoptate in vederea respectdrii
acesteia.

Articolul 3

Prezenta decizie se adreseazd Irlandei.

Elaboratd la Bruxelles, 29 iunie 2011.

Pentru Comisie
Joaquin ALMUNIA
Vicepresedinte
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ANEXA 1

ANGAJAMENTELE ASUMATE DE IRLANDA

Cazul privind ajutorul de stat C 11/10 - restructurarea Anglo Irish Bank si a INBS (denumite impreund ,entitatea
rezultatd in urma concentrarii”)

1. Durata angajamentelor. In cazul in care nu se prevede altfel, toate angajamentele asumate de autorititile irlandeze vor
rimane valabile si aplicabile pand cind se incheie procesul de gestionare a activelor entititii rezultate in urma
concentrdrii, inclusiv a biletelor la ordin.

Interdictia de a dezvolta noi activitdti si de a intra pe piefe noi. Entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu va desfasura
activitdti, altele decat cele conforme cu gestionarea portofoliului de credite mostenite al entitatii rezultate in urma
concentrdrii (inclusiv vanzdrile de credite, daci este cazul, pentru maximizarea valorilor de recuperare si reducerea la
minim a pierderilor de capital). Entitatea rezultatd in urma concentrarii nu va dezvolta activititi noi si nu va intra pe
piete noi. Entitatea rezultatd in urma concentrarii va mentine si va utiliza licenta sa bancard numai atat timp cét este
necesar pentru operarea portofoliului de credite, insd nu o va utiliza pentru dezvoltarea de noi activititi. Entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va fi lichidatd dupi ce se incheie procesul de gestionare a tuturor activelor sale.

2. Administrarea activelor existente. Entitatea rezultatd in urma concentrdrii va administra activele comerciale existente
astfel incat si maximizeze valoarea actualizati netd (VAN) a activelor, in conformitate cu practica comerciald
normald si cu obligatiile fiduciare. Concret, dacd un client nu poate respecta conditiile de creditare, entitatea
rezultatd in urma concentrdrii va restructura conditiile de creditare (amanarea sau renuntarea partiald la rambursari,
conversia (unei parti a) creantei in capital etc.) doar in cazul in care aceastd restructurare ar conduce la cresterea
VAN a imprumutului (adicd, in cazul in care valoarea actualizatd netd a fluxurilor de numerar preconizatd a fi
obtinutd in urma restructurdrii este mai mare decat valoarea actualizati a fluxurilor de numerar preconizatd a fi
obtinutd in urma lichiddrii). In concluzie, entitatea rezultatd in urma concentririi isi va gestiona portofoliul de active
comerciale in acelasi mod in care un manager de active private ar gestiona un portofoliu similar.

In ceea ce priveste activele ipotecare ale entitdtii rezultate in urma concentrarii, se aplicd, mutatis mutandis, aceleasi
obligatii valabile in cazul activelor comerciale. Mai exact, entitdtii rezultate in urma concentrdrii i se va permite sa isi
restructureze activele ipotecare prin intermediul urmatoarelor variatii la conditiile ipotecilor existente (i) modificarea
intelegerii (de exemplu, prin oferirea unei noi rate fixe); (i) transferul ipotecilor existente citre noi proprietati; si (iii)
transferul de capital (de exemplu, adiugarea sau eliminarea unui debitor la ipoteci).

3. Interdictia privind achizitiile. In absenta unui acord prealabil din partea Comisiei Europene, entitatea rezultatd in urma
concentrdrii nu va achizitiona sau detine participatii in cadrul unei firme. Aceastd interdictie a achizitiilor nu se
aplica participatiilor de capital obtinute de entitatea rezultatd in urma concentrdrii in cadrul restructurdrii unei
expuneri existente la un grup de reglementare () aflat in dificultate (de exemplu, printr-un swap de creante/capital),
atat timp cat orice astfel de restructurare respectd principiile stabilite in angajamentul 3 de mai sus.

4. Interdictia privind cupoanele i invitatia la procedura de ofertare privind datoria subordonatd si instrumentele hibride de capital.
Entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu va pliti cupoane si nu va recurge la procedura de ofertare privind
instrumentele de creantd subordonate si instrumentele hibride de capital, in afara cazului in care este obligatd prin
lege sd facd acest lucru.

5. Plafonarea noilor credite. In concordantd cu obiectivul de a gestiona portofoliul de credite post-NAMA al entitiii
rezultate in urma concentrdrii in decurs de 10 ani si cu angajamentul 3 de mai sus, portofoliul de credite comerciale
nete ale entitdtii rezultate in urma concentrdrii nu va depdsi previziunile din plan cu mai mult de [...] in orice an
din perioada de valabilitate a planului, cu exceptia fluctuatiilor monetare. Plafonul se aplicd intregii activititi de
creditare comerciald desfisuratd de entitatea rezultatd in urma concentrdrii, inclusiv creditele descrise la punctul 7.

In plus, in cazul portofoliului de credite ipotecare se va aplica urmitorul angajament de creditare: entitatea rezultati
in urma concentrdrii va limita noile avansuri la sume angajate prin contract si la cuantumuri care reies din cadrul
restructurdrii facilitdtilor ipotecare existente. Valoarea totald agregatd a noilor avansuri ipotecare este plafonatd la un
maxim de [...] pentru perioada care incepe la 1 ianuarie 2011 si se incheie la 31 decembrie 2012 si la [...] pe an
ulterior.

Angajamente de creditare specifice in portofoliul comercial. Urmdtoarele angajamente de creditare specifice se vor aplica si
in cazul portofoliului de credite comerciale.

(") Din motive de claritate, un grup de reglementare poate include un singur debitor sau mai multi clienti cirora entitatea le-a acordat un

imprumut. Dacd un grup de reglementare este alcatuit din mai multi clienti, pot fi detinute mai multe imprumuturi care se garanteaza
reciproc. Atunci cand se urmdreste reducerea la minim a pierderilor de capital sau maximizarea recuperdrilor, creditarea poate fi
consideratd la nivelul grupului de reglementare si nu la nivel de debitor individual.
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(a) Sume angajate prin contract, dar incd nepldtite: entitatea rezultatd in urma concentrdrii poate avansa fonduri in
temeiul unor facilitdti de imprumut angajate prin contract, dar incd neplatite. Totusi, aceste plati nu vor depdsi o
sumd cumulatd de 1,4 miliarde EUR pe intreaga duratd a planului in ceea ce priveste portofoliul de credite
mostenite al entitdtii rezultate in urma concentrdrii, constand in facilitati angajate prin contract, dar neretrase, in
valoare de 1,1 miliarde EUR si garantii extrabilantiere angajate prin contract in valoare de 0,3 miliarde EUR
(conform conturilor intermediare la 30 iunie 2010). Facilititile reinnoibile vor fi socotite pe baza cuantumului-
limitd global, si nu pe baza tragerilor individuale.

Cx

Finangare suplimentard pentru grupurile de reglementare existente: entitatea rezultatd in urma concentririi nu poate
acorda o finantare suplimentard care nu este angajatd prin contract la momentul aprobdrii planului de restruc-
turare (in conformitate cu angajamentul 2 de mai sus). Ca o exceptie de la aceastd interdictie, entitatea rezultatd
in urma concentrdrii poate oferi sume suplimentare grupurilor de reglementare existente in cazul in care se
respectd angajamentul de la punctul 3 si:

— mentinerea valorii garantiei imprumutului este strict necesard (de exemplu, pentru a acoperi costurile de
intretinere a garantiei, costurile de asigurare, costurile fiscale, de securitate, de insolventd sau juridice); sau

— este legatd in alt mod de reducerea la minim a pierderilor de capital sifsau de cresterea valorii de recuperare
preconizate a unui Imprumut sau a unei alte active pe bazd VAN (de exemplu, indeplinirea necesitatilor
esentiale de capital de investitii sau de lichiditati ale activitatii subiacente/grupului de reglementare);

— finantarea suplimentard se supune urmdtoarei limitdri:

— dacd expunerea nominald la grupul de reglementare in cauzd este mai micd de [...], finantarea supli-
mentard nu va depdsi [...] din expunerea nominal;

— dacd expunerea nominald la grupul de reglementare in cauzi se situeazd intre [...] si [...], finantarea
suplimentard nu va depdsi [...];

— dacd expunerea nominald la grupul de reglementare in cauzd depaseste [...] de milioane EUR, finantarea
suplimentard nu va depisi [...] % din expunerea nominald.

(c) Noi grupuri de reglementare

Noi imprumuturi pentru noi grupuri de reglementare: entitatea rezultatd in urma concentrdrii poate acorda
imprumuturi unui nou grup de reglementare numai in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele conditii in mod
cumulat:

incasdrile sunt utilizate pentru a reduce expunerea unui grup de reglementare existent; si
per ansamblu, tranzactia nu creste expunerea netd totald la entitatea rezultatd in urma concentrarii; si

noile imprumuturi reduc la minim pierderile de capital preconizate sifsau creste valorile de recuperare preco-
nizate (masurate de VAN) in comparatie cu alte structuri de restructurare sau lichidare; si

dobanda nu este capitalizatd (acumularea dobanzii).

Angajamente de creditare specifice in portofoliul ipotecar. Urmdtorul angajament de creditare specific se aplicd si restruc-
turdrii creditelor ipotecare existente. Atunci cind soldul imprumutului depdseste valoarea proprietitii, entitatea
rezultati in urma concentrdrii poate facilita riscumpdrarea imprumutului prin vanzarea proprietdtii, oferind
finantare suplimentard unui vanzitor care i permite si ramburseze soldul restant; si indeplineste angajamentul
de la punctul 3.

In mod exceptional si in interesul national, autorititile nationale irlandeze pot stabili ci sunt necesare exceptii
suplimentare de la restrictiile de creditare de la punctele 7 si 8, in vederea consolidarii valorilor de recuperare
preconizate pe baza valorii actualizate nete. Aceste determindri vor fi supuse aprobdrii prealabile de citre Comisia
Europeana.

Transferul depozitelor Anglo si INBS mostenite. In urma transferului tuturor depozitelor Anglo si INBS mostenite (atunci
cand depozitele nu includ depozite in cadrul grupului, depozite interbancare, finantiri wholesale, titluri de creantd
litigioase sau finantdri acordate de banci centrale si/sau institutii echivalente), entitatea rezultatd in urma concentrérii
va rimdne cu categoriile de depozite si conturi specificate in continuare (,pasive excluse”) care pot rimane la
entitatea rezultatd in urma concentrdrii, sub rezerva oriciror angajamente asociate:
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11.

Depozite care, la data transferului depozitelor, sunt detinute de citre sau in numele oricarei filiale a Cedentului (dar
fird a include Isle of Man Co.):

(a) conturi securizate (in favoarea Cedentului sau a oricdrei alte persoane) si depozite asociate sau legate de un grup
de reglementare din cadrul Cedentului sau a conturilor de urmdrire a obligatiunilor la data transferului;

(b) depozite denominate in valute altele decat euro, dolarul american (USD) sau lira sterlind (GBP) la data trans-
ferului depozitelor. Acestea nu vor fi inlocuite pe masurd ce ajung la scadentd;

() depozite detinute sau rezervate la sucursalele din Jersey, Dusseldorf, Germania sau Viena, Austria. Acestea nu vor
fi inlocuite pe masurd ce ajung la scadentd;

(d) orice cont cu sold negativ;
(e) conturi de control intern;

(f) conturi, atunci cind acesta sau clientul ciruia ii este asociat a facut obiectul unei notificdri in cadrul unei anchete
a politiei sau a unei autoritdti de combatere a fraudelor sau de anchetd;

(g) toate conturile INBS identificate in evidentele contabile ale Cedentului in functie de sucursald [...].

Plafoane pentru depozite si pasive excluse. Entitatea rezultatd in urma concentrdrii nu va colecta depozite de la clienti
noi. Valoarea totald a depozitelor clientilor existenti la data concentrarii nu va depdsi in niciun moment 1 miliard
EUR si nu va consta in depozite, altele decat cele definite la punctul 10 de mai sus. Entitatea rezultatd in urma
fuziunii va lichida depozitele, in linii mari, pe masurd ce activele asociate sau conectate acestora sunt lichidate (sau,
in cazul in care nu existd active asociate sau conectate, aproape in acelasi ritm cu lichidarea portofoliului de credite
globale nete), cu exceptia fluctuatiilor monetare si angajamentelor contractual pentru retinerea depozitelor. In plus,
portofoliul de depozite al entitdtii rezultate in urma concentrdrii nu va depdsi, in niciun moment, previziunile
planului de restructurare cu mai mult de 200 de milioane EUR.

Administratorul-supraveghetor. Entitatea rezultatd in urma concentrdrii va desemna un administrator-supraveghetor,
sub rezerva aprobdrii Comisiei Europene, care sd verifice respectarea angajamentelor mentionate anterior.

Administratorul-supraveghetor va fi desemnat pentru o perioadd de trei ani. Normele privind numirea si sarcinile
administratorului supraveghetor sunt prezentate in anexa II. Administratorul-supraveghetor va trebui, in special, sd
facd dovada experientei sale in domeniul restructurdrii creditelor si al gestiondrii acestora in vederea controldrii
angajamentelor 3 si 6.

Punere in aplicare si raportare. Autoritdile irlandeze se vor asigura ci entitatea rezultatd in urma concentrarii respectd
angajamentele enumerate mai sus. Autorititile irlandeze vor prezenta rapoarte periodice cu privire la masurile
adoptate in vederea respectdrii angajamentelor. Primul raport va fi transmis Comisiei cel tarziu in termen de sase
luni de la aprobare de la data notificdrii deciziei i, ulterior, la intervale de sase luni.



26.5.2012

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 139/45

ANEXA 11

NUMIREA SI ATRIBUTIILE ADMINISTRATORULUI SUPRAVEGHETOR

Anglo Irish Bank si INBS sunt, in comun, denumite ,entitatea rezultatd in urma concentrarii”.

IL

11

Administratorul supraveghetor

Autorititile irlandeze se angajeazd cd entitatea rezultatd in urma concentrarii va numi un administrator-supraveghetor
pentru o perioadd de trei ani.

Administratorul-supraveghetor inseamnd una sau mai multe persoane fizice sau juridice, independente de entitatea
rezultatd in urma concentririi, aprobate de citre Comisie si numite de entitatea rezultatd in urma concentrarii, care
vor avea sarcina de a verifica dacd entitatea rezultatd in urma concentrdrii isi respectd obligatiile fatd de Comisie si
pune in aplicare planul de restructurare §i de solutionare.

Administratorul-supraveghetor trebuie si fie independent de entitatea rezultatd in urma concentrdrii si trebuie si
detind calificirile necesare pentru indeplinirea mandatului siu, de exemplu, ca bancd de investitii, consultant sau
auditor, si nu va face obiectul sau nu va deveni expus unui conflict de interese. In special, pentru monitorizarea
angajamentelor, administratorul-supraveghetor trebuie s aibd experientd in domeniul restructurdrii creditelor i al
gestiondrii acestora 2 si 5. Administratorul-supraveghetor este remunerat de entitatea rezultatd in urma concentrarii,
ceea ce nu impiedicd indeplinirea independentd si efectivd a mandatului siu.

Numirea Administratorului supraveghetor
Propunerea autoritagilor irlandeze

in termen de cel mult patru siptimani de la data emiterii deciziei de aprobare a planului de restructurare si gestionare
a entitdtii rezultate in urma concentrarii, autorititile irlandeze prezintd Comisiei spre aprobare numele a doud sau mai
multe persoane in calitate de administratori supraveghetori si precizeazd care dintre acestea este prima lor alegere.
Propunerea trebuie si contind informatii suficiente, astfel incit Comisia si verifice dacd persoana propusd pentru
pozitia de administrator-supraveghetor indeplineste cerintele previzute la punctul 3; de asemenea, propunerea trebuie
sd includa:

termenii integrali ai mandatului propus impreund cu toate dispozitiile necesare care permit administratorului supra-
veghetor sa isi indeplineascd sarcinile in conformitate cu aceste angajamente;

schita unui plan de lucru care si descrie modul in care administratorul supraveghetor intentioneaza si isi indepli-
neascd sarcinile care i-au fost atribuite.

Aprobarea sau respingerea de cdtre Comisie

Comisia are libertatea de a aproba sau respinge persoanele propuse va administrator-supraveghetor si de a aproba
mandatul propus sub rezerva oriciror modificiri pe care le considerd necesare pentru ca administratorul suprave-
ghetor sa isi indeplineasci obligatiile. Acesta va fi numit in termen de o siptimana de la aprobarea de citre Comisie,
in conformitate cu mandatul aprobat de Comisie.

Noua propunere a autoritdtilor irlandeze

Daci toate propunerile de administrator-supraveghetor sunt respinse, autorititile irlandeze prezintd, in termen de o
sdptimand de la notificarea respingerii, numele altor doud persoane sau institutii, cel putin, in conformitate cu
conditiile si procedura previzutd la punctele 1 si 5.

Administratorul supraveghetor desemnat de Comisie

Daci si celelalte propuneri ulterioare de administrator-supraveghetor sunt respinse de Comisie, aceasta din urma
desemneazd unul sau mai multi administratori supraveghetori, pe care entitatea rezultatd in urma concentrdrii ii va
numi in conformitate cu mandatul aprobat de Comisie.

Sarcinile administratorului supraveghetor

Administratorul supraveghetor are sarcina de a asigura conformitatea cu conditiile i obligatiile anexate deciziei si de a
asigura punerea in aplicare a planului de restructurare si solutionare.
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Sarcinile i obligatiile administratorului supraveghetor

Administratorul supraveghetor:

(i) propune Comisiei, in termen de patru siptimani de la numire, un plan detaliat de lucru care descrie modul in
care intentioneazd sd monitorizeze conformitatea cu angajamentele fatd de Comisie si punerea in aplicare a
planului de restructurare si solugionare;

(i) monitorizeazad conformitatea cu toate angajamentele asumate de autoritdtile irlandeze in numele entitdtii rezultate
in urma concentrdrii §i punerea in aplicare a planului de restructurare si solutionare;

(ili) propune mdsuri pe care le considerd necesare in vederea asigurdrii respectdrii de citre autoritdtile irlandeze a
tuturor angajamentelor fatd de Comisie;

(iv) prezintd Comisiei, entitdtii rezultate in urma concentrdrii si autoritdtilor irlandeze, in termen de 30 de zile de la
incheierea fiecdrui trimestru, proiectul unui raport scris in limba englezd. Raportul se va referi la indeplinirea de
catre administratorul supraveghetor a obligatiilor care ii revin in temeiul mandatului, la respectarea angaja-
mentelor si la punerea in aplicare a planului de restructurare si solutionare. Toti destinatarii proiectului de
raport isi vor putea prezenta observatiile in termen de cinci zile lucritoare. In alte cinci zile lucritoare de la
primirea observatiilor, administratorul supraveghetor elaboreazd un raport final, pe care il prezintd Comisiei,
tinand seama, dacd este posibil si la libera sa alegere, de observatiile prezentate. De asemenea, administratorul-
supraveghetor va trimite autoritdtilor irlandeze si entitatii rezultate in urma concentrarii o copie a raportului final.
fIn cazul in care proiectul de raport sau raportul final congine informatii care nu trebuie divulgate entititii
rezultate in urma concentrdrii sau autoritdtilor irlandeze, entitatea rezultatd in urma concentrdrii sau autorititile
irlandeze vor primi numai o versiune neconfidentiald a proiectului de raport sau a raportului final. Adminis-
tratorul-supraveghetor nu va trimite entititii rezultate in urma concentrdrii si/sau autoritdtilor irlandeze nicio
versiune a raportului, inainte de a o transmite Comisiei.

Comisia poate oferi instructiuni sau indrumdri administratorului supraveghetor pentru a se asigura cd se indeplinesc
angajamentele asumate fatd de Comisie si cd se pune in aplicare planul de restructurare si solutionare.

Autoritdtile irlandeze i entitatea rezultatd in urma concentrdrii vor asigura, pe toatd durata cooperdrii, asistentd si
informatii pe care administratorul supraveghetor le poate solicita in mod justificat in vederea indeplinirii sarcinilor
sale. Acesta va avea acces nelimitat la cdrti, inregistrdri, documente, la directori si la alti membrii ai personalului, la
fisiere, locatii si informatii tehnice ale entititii rezultate in urma concentrdrii, necesare in vederea indeplinirii sarcinilor
sale in conformitate cu angajamentele asumate.
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