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(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL (UE) NR. 583/2010 AL COMISIEI

din 1 iulie 2010

de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce

priveste informatiile cheie destinate investitorilor si conditiile care trebuie indeplinite pentru

furnizarea informatiilor cheie destinate investitorilor sau a prospectului pe un suport durabil, altul
decit hartia, sau prin intermediul unui site web

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (1), in special arti-
colul 75 alineatul (4), articolul 78 alineatul (7) si articolul 81
alineatul (2),

intrucat:

1)

Directiva 2009/65/CE stabileste principiile generale care
trebuie urmate in pregitirea si furnizarea de informatii
cheie destinate investitorilor, inclusiv cerintele referitoare
la format si prezentare, obiective, principalele elemente ale
informatiilor care urmeazd si fie furnizate, persoana care
trebuie sd ofere informatiile si destinatarul informatiilor si
metodele care trebuie utilizate in acest sens. Detaliile referi-
toare la continut si format trebuie precizate in cadrul masu-
rilor de punere in aplicare, care trebuie sd fie suficient de
detaliate pentru a garanta cd investitorii primesc informati-
ile de care au nevoie raportat la diversele structuri ale
fondurilor.

Utilizarea in acest sens a unui regulament este justificatd,
deoarece doar aceastd forma poate garanta armonizarea
intregului continut al informatiilor cheie destinate investi-
torilor. In plus, un document care contine informatiile
cheie destinate investitorilor isi va atinge mai bine scopul
daci cerintele la care trebuie sd raspundd sunt identice in
toate statele membre. Toate partile interesate trebuie si
beneficieze de un regim armonizat relativ la forma si con-
tinutul informatiilor furnizate, ceea ce va asigura coerenta

(1) JOL 302,17.11.2009, p. 32.

si comparabilitatea informatiilor referitoare la oportuniti-
tile de investitii pe piata OPCVM.

In anumite cazuri furnizarea informatiilor cheie destinate
investitorilor poate fi mai eficientd dacd documentul cu
informatii cheie este furnizat investitorilor prin intermediul
unui site web sau daci este anexat altui document destinat
unui investitor potential. In aceste cazuri, contextul in care
apare documentul cu informatii cheie destinate investito-
rilor nu trebuie insd sd submineze documentul in sine sau
sd sugereze cd este vorba despre literaturd publicitard sau
cd elementele insotitoare de literaturd publicitard au impor-
tantd egald sau chiar mai mare pentru micii investitori.

Este necesar ca informatiile furnizate si fie pertinente,
organizarea lor este logicd, iar limbajul este pe intelesul
micilor investitori. Pentru a raspunde acestor preocupdri,
prezentul regulament trebuie sd garanteze cd documentul
cu informatii cheie destinate investitorilor, prin formatul si
prezentarea sa si prin calitatea si natura limbajului utilizat,
poate suscita interesul investitorilor si poate facilita reali-
zarea de comparatii. Prezentul regulament urmdreste sd
garanteze coerenta formatului documentului, cu rubrici
identice prezentate in aceeasi ordine.

Prezentul regulament precizeazd continutul informatiilor
referitoare la obiectivele de investitii si politica de investitii
a OPCVM-urilor, astfel incat investitorii sd isi dea seama
rapid dacd un anumit fond corespunde nevoilor lor. Din
acest motiv, informatiile trebuie si indice dacd se poate
astepta profit sub forma de crestere a capitalului, plata unor
venituri sau o combinatie a celor doud. Descrierea politicii
de investitii trebuie sd indice investitorilor obiectivele prin-
cipale ale OPCVM-ului si modul in care se intentioneazi
atingerea acestora. In ceea ce priveste instrumentele finan-
ciare in care se intentioneazd sd se efectueze investitii,
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trebuie mentionate doar cele care pot avea un impact
important asupra performantei OPCVM-ului, si nu toate
instrumentele eligibile posibile.

Prezentul regulament stabileste reguli detaliate cu privire la
prezentarea profilului de risc si de randament al investitiei,
impunand utilizarea unui indicator sintetic si precizand
continutul explicatiilor ale indicatorului si ale riscurilor
care nu sunt luate in considerare de acesta, dar care ar
putea avea un impact important asupra profilului de risc si
de randament al investitiei al OPCVM-ului. In aplicarea
regulilor referitoare la indicatorul sintetic trebuie sa se tind
seama de metoda de calcul a acestuia, asa cum a fost ea ela-
boratd de autorititile competente care lucreazd in cadrul
Comitetului autoritdtilor europene de reglementare a pie-
telor valorilor mobiliare. Societatea de administrare trebuie
sd decidd de la caz la caz care sunt riscurile care trebuie
prezentate, analizand caracteristicile specifice ale fiecdrui
fond si tindnd seama de nevoia de a evita supraincdrcarea
documentului cu informatii greu de inteles pentru micii
investitori. In plus, explicatiile referitoare la profilul de risc
si de randament al investitiei trebuie sd ocupe un spatiu
limitat in cadrul documentului cu informatii cheie desti-
nate investitorilor. Trebuie sd existe posibilitatea de a intro-
duce trimiteri la prospectul OPCVM-ului, unde riscurile
sunt prezentate in detaliu.

Trebuie asiguratd coerenta intre explicarea riscurilor in
documentul cu informatii cheie destinate investitorilor si
procesele interne ale societdtii de administrare legate de
administrarea riscului, stabilite in conformitate cu Direc-
tiva 2010/43/UE a Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in
aplicare a Directivei 2009/6 5/CE a Parlamentului European
si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele organizatorice,
conflictele de interese, regulile de conduitd, administrarea
riscului §i continutul acordului dintre depozitar si soci-
etatea de administrare (). De exemplu, pentru a asigura
coerenta, functia permanenti de administrare a riscului tre-
buie sd aibi posibilitatea de a revizui sectiunea referitoare
la profilul de risc si de randament al investitiei din docu-
mentul cu informatii cheie destinate investitorilor si a face
observatii pe marginea respectivei sectiuni, atunci cand este
cazul.

Prezentul regulament precizeazd formatul comun pentru
prezentarea si explicarea comisioanelor si cheltuielilor,
inclusiv avertismentele pertinente, astfel incat investitorii
si fie informati in mod adecvat cu privire la comisioanele
si cheltuielile pe care vor trebui si le suporte si proportia
lor raportat la capitalul propriu zis investit in fond. In apli-
carea acestor reguli trebuie si se tind seama de lucrarile rea-
lizate de autorititile competente din cadrul Comitetului
autoritatilor europene de reglementare a pietelor valorilor
mobiliare relativ la metoda de calcul a comisioanelor si
cheltuielilor.

(") A se vedea pagina 42 din prezentul Jurnal Oficial.

©)

(10)

(12)

Normele detaliate de prezentare a informatiilor privind
performantele anterioare se bazeazd pe dispozitiile referi-
toare la asemenea informatii din Directiva 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind pietele instrumentelor financiare, de modifi-
care a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului
si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consi-
liului (2). Prezentul regulament completeazd normele din
Directiva 2004/39/CE prin formularea de cerinte speciale
necesare pentru armonizarea informatiilor, in scopul faci-
litdrii comparatiei intre diverse documente cu informatii
cheie destinate investitorilor. In special, prezentul regula-
ment precizeazd cd trebuie prezentate doar randamentele
nete anuale, sub forma unor grafice bard. Anumite aspecte
ale prezentdrii graficului bard trebuie reglementate, printre
acestea numdarandu-se circumstantele limitate in care se
pot utiliza informatii simulate.

Trebuie recunoscut faptul cd trimiterile la alte informatii
pot fi utile investitorilor, este insd de importanti capitald ca
documentul cu informatii cheie sd contind toate informati-
ile necesare investitorului pentru a intelege caracteristicile
principale ale OPCVM-ului. Dacd se utilizeazd trimiteri la
alte surse de informatii decat prospectul si rapoartele peri-
odice, trebuie indicat in mod clar cd prospectul si rapoartele
periodice sunt sursele primare de informatii suplimentare
pentru investitori, iar trimiterile nu trebuie si le mini-
mizeze importanta.

Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor tre-
buie examinat si revizuit in functie de nevoi ori de cate ori
se considerd necesar pentru a garanta ci acesta continud sd
indeplineascd cerintele referitoare la informatiile cheie des-
tinate investitorilor, specificate la articolul 78 alineatul (2)
si articolul 79 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE. Ca
buni practicd, societdtile de administrare trebuie sd revizu-
iascd documentul cu informatii cheie destinate investitori-
lor inainte de a intreprinde orice actiune al cdrei rezultat
probabil va fi cd un numdr important de investitori noi vor
achizitiona titluri de participare ale fondului.

Este posibil ca in anumite cazuri si fie necesard ajustarea
formei si a continutului informatiilor cheie destinate inves-
titorilor. Prin urmare, prezentul regulament adapteazd
normele generale aplicabile tuturor OPCVM-urilor pentru
a lua in considerare situatia speciald a anumitor tipuri de
OPCVM-uri, mai precis cele care au diferite compartimente
de investitii sau categorii de actiuni, fondurile de fonduri,
structurile de tip ,master-feeder” sau OPCVM-urile structu-
rate, cum ar fi cele cu capital protejat sau OPCVM-uri
similare.

() JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
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(13)

(14)

(15)

(16)

17)

In ceea ce priveste OPCVM-urile care au diferite categorii
de actiuni, atita timp cat interesele investitorilor nu sunt
compromise, nu trebuie sd existe obligatia de a elabora cate
un document cu informatii cheie destinate investitorilor
pentru fiecare categorie de actiuni. Informatiile detaliate
referitoare la doud sau mai multe categorii pot fi combi-
nate intr-un singur document cu informatii cheie destinate
investitorilor doar in cazul in care acest lucru poate fi rea-
lizat fird ca documentul si devind prea complicat sau
supraincircat. In mod alternativ, poate fi selectionatd o
categorie reprezentativd doar in cazurile in care exista sufi-
cientd similitudine intre categorii, astfel inct informatiile
despre clasa reprezentativa si fie corecte, clare §i si nu
inducd in eroare cu privire la clasa reprezentatd. Pentru a
determina dacd utilizarea unei categorii reprezentative este
corectd, clard si nu induce in eroare, trebuie avute in vedere
caracteristicile OPCVM-ului, natura diferentelor proprii fie-
cdrei categorii si gama de optiuni propuse fiecdrui investi-
tor sau grup de investitori.

in cazul fondurilor de fonduri, se mentine un echilibru
adecvat intre informatiile referitoare la OPCVM-ul in care
investeste investitorul si fondurile care il compun. Prin
urmare, documentul cu informatii cheie destinate investi-
torilor al unui fond de fonduri trebuie elaborat pornind de
la ideea cd investitorul nu doreste sau nu trebuie sd fie
informat in detaliu cu privire la caracteristicile individuale
al fiecarui fond ce intrd in componenta fondului de fon-
duri si care ar putea sd varieze in timp dacd OPCVM-ul este
administrat in mod activ. Pentru ca documentul cu infor-
matii cheie destinate investitorilor s& ofere informatii con-
crete cu privire la obiectivele fondului de fonduri, politica
sa de investitii, factorii de risc i structura comisioanelor si
cheltuielilor sale, este insd necesar ca elementele caracter-
istice ale fondurilor care il compun si fie transparente.

Raportat la structurile de tip ,master-feeder”, descrierea
profilului de risc si de randament al investitiei al OPCVM-
ului de tip ,feeder” nu trebuie sd difere foarte mult de cea
din sectiunea corespondentd din documentul cu informatii
cheie ale OPCVM-ului de tip ,master”, astfel incat
OPCVM-ul de tip ,feeder” sd poatd copia informatiile din
documentul cu informatii cheie al OPCVM-ului de tip
,master”, ori de cate ori acest lucru este oportun. Aceste
informatii trebuie insd completate cu declaratii pertinente
sau trebuie ajustate in mod corespunzator in cazul in care
celelalte active detinute de OPCVM-ul de tip ,feeder” ar
putea modifica profilul de risc raportat la OPCVM-ul de tip
,master”, de exemplu atunci cand se utilizeazd instrumente
derivate, astfel incat sd tind seama de riscurile inerente aces-
tor alte active. Investitorii intr-un OPCVM de tip ,feeder”
trebuie sa fie informati cu privire la costurile combinate ale
unei investitii in OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de
tip ,master”.

in ceea ce priveste OPCVM-urile structurate, cum ar fi
OPCVM-urile cu capital protejat sau OPCVM-uri similare,
in locul informatiilor privitoare la performantele anterioare
este obligatorie prezentarea de scenarii prospective de per-
formantd. Scenariile prospective de performanti presupun
calcularea randamentului estimat al fondului in functie de
ipoteze favorabile, nefavorabile sau neutre cu privire la
conditiile de pe piatd. Aceste scenarii trebuie alese astfel
incat sd ilustreze in mod concret intreaga gami de rezul-
tate posibile conform formulei aplicate.

in cazul in care informatiile cheie destinate investitorilor si
prospectul trebuie furnizate pe un alt suport durabil decat

hartia sau prin intermediul unui site web, din motive de
protectie a investitorilor sunt necesare masuri suplimentare
de securitate, astfel incat pe de o parte si se garanteze cd
investitorii primesc informatiile sub o formd adaptatd
nevoilor lor si, pe de altd parte, s se pastreze integritatea
informatiilor furnizate, s se prevind modificarile care ar
putea sd afecteze intelegerea si eficienta lor si si se evite
manipuldrile sau modificdrile acestora de citre persoane
neautorizate. Pentru a garanta tratamentul egal al investi-
torilor si conditii de concurentd echitabile in cadrul secto-
rului financiar, regulamentul face trimitere la normele
referitoare la  suporturile durabile din Directiva
2006/73/CE a Comisiei din 10 august 2006 de punere in
aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European
si a Consiliului privind cerintele organizatorice si conditi-
ile de functionare ale intreprinderilor de investitii si terme-
nii definiti in sensul directivei mentionate (1).

(18)  Pentru a permite societdtilor de administrare si societatilor
de investitii s adapteze noile cerinte din prezentul regula-
ment intr-un mod eficient, data aplicirii acestuia trebuie
sincronizatd cu transpunerea Directivei 2009/65/CE.

(19)  Comitetul autorititilor europene de reglementare a piete-
lor valorilor mobiliare, instituit prin Decizia 2009/77/CE a
Comisiei (2), a fost consultat in vederea obtinerii unui aviz
tehnic.

(20)  Masurile prevazute in prezentul regulament sunt conforme
cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL 1

OBIECT SI PRINCIPII GENERALE

Articolul 1
Obiect

Prezentul regulament stabileste normele detaliate de implemen-
tare a articolului 75 alineatul (2), articolului 78 alineatele (2)-(5)
si a articolului 81 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE.

Articolul 2

Principii generale

(1)  Cerintele stabilite in prezentul regulament se aplicd tuturor
societdtilor de administrare raportat la OPCVM-urile pe care le
administreazd.

(2)  Prezentul regulament se aplica societdtilor de investitii care
nu au desemnat societdti de administrare autorizate in temeiul
Directivei 2009/65|CE.

(1) JO L 241, 2.9.2006, p. 26.
(3 JOL 25,29.1.2009, p. 18.
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Articolul 3

Principii referitoare la documentul cu informatii cheie
destinate investitorilor

(1)  Prezentul regulament prevede in mod exhaustiv forma si
continutul documentului care contine informatii cheie destinate
investitorilor (denumit in continuare ,documentul cu informatii
cheie destinate investitorilor”). Cu exceptia cazului in care prezen-
tul regulament prevede altfel, nu se includ alte informatii sau
declaratii.

(2)  Informatiile cheie destinate investitorilor trebuie si fie
corecte, clare si sd nu inducd in eroare.

(3)  Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor este
furnizat de asemenea manierd incat sd garanteze cd investitorii pot
sd 1l diferentieze de orice alt document. Mai concret, acesta nu tre-
buie prezentat sau comunicat intr-o formd care ar putea deter-
mina investitorii sd il considere mai putin important decat alte
informatii despre OPCVM si riscurile si avantajele acestuia.

CAPITOLUL II

FORMA $I PREZENTAREA INFORMATIILOR CHEIE
DESTINATE INVESTITORILOR

SECTIUNEA 1

Titlul documentului, ordinea prezentdrii si titlurile sectiunilor

Atrticolul 4

Titlul si continutul documentului

(1)  Continutul documentului cu informatii cheie destinate
investitorilor este prezentat in ordinea stabilitd la alineatele
(2)-(13).

(2)  Titlul ,Informatii cheie destinate investitorilor” este pus in
evidentd in partea de sus a primei pagini din documentul cu infor-
matii cheie destinate investitorilor.

(3)  Explicatia urmdtoare apare imediat sub titlu:

Prezentul document oferd informatii cheie referitoare la acest fond des-
tinate investitorilor. Acesta nu este un material publicitar. Informatiile
vd sunt prezentate conform legii pentru a va ajuta s intelegeti natura i

riscurile unei investitii in acest fond. Sunteti invitati s il citifi pentru a
putea lua o decizie in cunogtingd de cauzd dacd sd investiti sau nu.”

(4)  OPCVM-ul, inclusiv categoria de actiuni sau compartimen-
tul de investitii al OPCVM-ului trebuie precizate in mod clar. In
cazul unui compartiment de investitii sau al unei categorii de acti-
uni, denumirea OPCVM-ului urmeaza dupd denumirea compar-
timentului sau a categoriei de actiuni. Dac existd un cod numeric
de identificare al OPCVM-ului, al compartimentului de investitii
sau al categorii de actiuni, acesta trebuie sd facd parte din identi-
ficarea OPCVM-ului.

(5)  Trebuie precizat numele societdtii de administrare.

(6)  In plus, in cazul in care in scopuri juridice, administrative
sau comerciale, societatea de administrare face parte dintr-un
grup de societdti, denumirea respectivului grup poate fi precizata.
Poate fi inclus logo-ul societitii (corporate branding), cu conditia ca
acest lucru s3 nu impiedice investitorul si inteleagd elementele
cheie ale investitiei sau 1i diminueze capacitatea de a compara pro-
duse investitionale.

(7)  Sectiunea din documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor intitulatd ,Obiective si politica de investitii” trebuie
sd contind informatiile prevdzute la capitolul IIl sectiunea 1 din
prezentul regulament.

(8)  Sectiunea din documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor intitulatd ,Profilul de risc si de randament al inves-
titiei” trebuie sd contind informatiile previzute la capitolul I1I sec-
tiunea 2 din prezentul regulament.

(9)  Sectiunea din documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor intitulatd ,Comisioane si cheltuieli” trebuie si con-
tind informatiile prevazute la capitolul III sectiunea 3 din prezen-
tul regulament.

(10)  Sectiunea din documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor intitulatd ,Performante anterioare” trebuie si con-
tind informatiile prevazute la capitolul III sectiunea 4 din prezen-
tul regulament.

(11)  Sectiunea din documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor intitulatd ,Informatii practice” trebuie si contind
informatiile prevazute la capitolul III sectiunea 5 din prezentul
regulament.

(12)  Detaliile referitoare la autorizare constau din urmatoarea
declaratie:

JAcest fond este autorizat in [denumirea statului membru] si reglemen-
tat de [identitatea autoritdtii competente]”.

In cazul in care OPCVM-ul este administrat de o societate de
administrare care isi exercitd drepturile in temeiul articolului 16
din Directiva 2009/65/CE, se include si urmdtoarea declaratie:

J[Denumirea societdtii de administrare] este autorizat in [denumirea sta-
tului membru] si reglementat de [identitatea autoritdtii competente]”.

(13)  Informatiile referitoare la publicare constau din urmatoa-
rea declaratie:

JAceste informatii cheie destinate investitorilor sunt exacte la data de
[data publicarii]”.

SECTIUNEA 2

Limbaj, lungime si prezentare
Articolul 5
Prezentare si limbaj

(1)  Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor tre-
buie sd fie:

(a) prezentat si aranjat in pagind astfel incat sd fie usor de citit,
cu caractere de astfel de dimensiuni incat sd fie lizibile;
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(b) formulat in mod clar si scris intr-un limbaj care faciliteazd
intelegerea de cdtre investitor a informatiilor comunicate. Mai
precis:

(i) se utilizeazd un limbaj clar, concis si comprehensibil;
(ii) se evitd utilizarea jargonului;

(ili) se evitd utilizarea termenilor tehnici atunci cand se pot
utiliza cuvinte din limbajul curent;

(c) concentrat asupra informatiilor cheie de care au nevoie
investitorii.

(2)  In cazul in care se utilizeazi culori, acestea nu trebuie si
diminueze inteligibilitatea informatiilor in situatia in care docu-
mentul cu informatii cheie destinate investitorilor este imprimat
sau fotocopiat in alb/negru.

(3)  In cazul in care se utilizeazd logo-ul societdtii de adminis-
trare sau al grupului cireia aceasta ii apartine, acesta nu trebuie sa
distragd atentia investitorului sau si eclipseze textul.

Articolul 6

Dimensiunea

Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor nu trebuie
sd depdseascd doud pagini format A4 atunci cand este imprimat.

CAPITOLUL III

CONTINUTUL SECTIUNILOR DOCUMENTULUI CU
INFORMATII CHEIE DESTINATE INVESTITORILOR

SECTIUNEA 1

Obiective si politica de investitii

Articolul 7

Continutul specific al descrierii

(1)  Descrierea din sectiunea ,Obiective si politica de investitii”
a documentului cu informatii cheie destinate investitorilor trebuie
sd acopere acele caracteristici principale ale OPCVM-urilor despre
care investitorul trebuie informat, chiar daca acestea nu fac parte
din descrierea obiectivelor si a politicii de investitii din prospect,
inclusiv:

(a) principalele categorii de instrumente financiare eligibile care
fac obiectul unei investitii;

(b) posibilitatea investitorului de a obtine rdscumpdrarea titluri-
lor sale de participare la cerere, aceastd declaratie fiind inso-
titd de o indicare a frecventei cu care au loc riscumpariri ale
titlurilor de participare;

(c) dacd OPCVM-ul are un obiectiv specific raportat la un sector
industrial, geografic sau orice alt sector de piatd sau raportat
la anumite categorii de active

(d) dacd OPCVM-ul permite optiuni discretionare raportat la
investitiile care vor fi realizate si dacd aceasti abordare
include sau implicd un indice de referinti si in caz afirmativ
care este acesta;

(e) daci veniturile din dividende sunt distribuite sau reinvestite.

in sensul literei (d), in cazul in care se utilizeazi un indice de refe-
rintd, trebuie indicat gradul de libertate raportat la acesta, iar in
cazul in care OPCVM-ul are un obiectiv de urmdrire a evolutiei
indicilor, acest lucru trebuie precizat.

(2)  Descrierea mentionatd la alineatul (1) trebuie s3 includd
urmdtoarele informatii, atita timp cat acestea sunt relevante:

(@) dacd OPCVM-ul investeste in obligatiuni, o indicatie cu pri-
vire la emitenti, societdti, guverne sau alte entitdti si, daci este
cazul, cerintele minime de rating;

(b) dacd OPCVM-ul este un fond structurat, o explicatie in ter-
meni simpli a tuturor elementelor necesare pentru intelege-
rea corectd a remuneratiei si factorii de la care se asteaptd si
determine performanta, inclusiv, daci este necesar, referinte
la detaliile referitoare la algoritm si functionarea sa care apar
in prospect;

(c) dacd alegerea activelor se bazeazd pe anumite criterii, o expli-
care a acestora, precum ,crestere”, ,valoare”, sau ,dividende
mari’;

(d) daci se utilizeazd tehnici specifice de administrare a active-
lor, printre care se pot numdra acoperirea impotriva riscuri-
lor, arbitrajul sau efectul de levier, o explicare in termeni
simpli a factorilor de la care se asteaptd sd determine perfor-
manta OPCVM-ului;

(e) dacd impactul costurilor de tranzactionare a portofoliului
asupra profiturilor ar putea fi important datoritd strategiei
adoptate de OPCVM, o declaratie in acest sens din care si
reiasd in mod clar cd aceste costuri de tranzactionare a por-
tofoliului se plitesc din activele fondului in plus fatd de comi-
sioanele si cheltuielile stabilite la sectiunea 3 din acest capitol.

(f) dacd in prospect sau in orice alt material publicitar se indicd
o duratd minima recomandata de detinere a titlurilor de par-
ticipare ale OPCVM-ului, sau dacd se indicd cd o duratd
minimd de detinere este un element esential al strategiei de
investitii, o declaratie cu urmatorul continut:

~Recomandare: acest fond nu este recomandat investitorilor care doresc
sd isi retragd banii in termen de [perioada de timp]”.

(3)  informatiile furnizate in temeiul alineatelor (1) si (2) trebuie
sd facd diferenta intre categoriile mari de investitii vizate la aline-
atul (1) literele (a) si (c) si alineatul (2) litera (a) si abordarea care
trebuie adoptatd de o societate de administrare raportat la aceste
investitii vizatd la alineatul (1) litera (d) si alineatul (2) literele (b),

(c) si (d).
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(4)  Sectiunea ,Obiective si politica de investitii” din documen-
tul cu informatii cheie destinate investitorilor poate contine si alte
elemente in afara celor enumerate la alineatul (2), inclusiv descri-
erea strategie de investitii a OPCVM-ului, in cazul in care aceste
elemente sunt necesare pentru a descrie in mod corespunzitor
obiectivele si politica de investitii a OPCVM-ului.

SECTIUNEA 2

Profilul de risc si de randament al investitiei

Articolul 8

Explicarea riscurilor si randamentelor potentiale, inclusiv
utilizarea unui indicator

(1)  Sectiunea ,Profilul de risc si de randament al investitiei” din
documentul cu informatii cheie destinate investitorilor trebuie sa
contind un indicator sintetic completat cu:

(a) o explicatie a indicatorului si a principalelor sale limite;

(b) o explicatie a riscurilor celor mai importante pentru OPCVM
care nu sunt reflectate in mod adecvat de indicatorul sintetic.

(2)  Indicatorul sintetic mentionat la alineatul (1) ia forma unei
serii de categorii plasate pe o scard numericd, fiecare OPCVM fiind
clasat intr-una din categorii. Prezentarea indicatorului sintetic tre-
buie sd respecte cerintele din anexa 1.

(3)  Calculul indicatorului sintetic mentionat la alineatul (1),
precum si revizuirile ulterioare ale acestuia, trebuie documentate
in mod corespunzitor.

Societdtile de administrare trebuie sd tind evidenta acestor calcule
pentru o perioadd de cel putin cinci ani. In cazul fondurilor struc-
turate, aceastd perioadd se extinde la cinci ani dupd scadentd.

(4)  Explicatiile mentionate la alineatul (1) litera (a) trebuie sd
contind urmatoarele informatii:

(a) o declaratie indicind cd informatiile istorice utilizate la cal-
cularea indicatorului sintetic ar putea si nu reprezinte o indi-
catie fiabild cu privire la profilul de risc viitor al OPCVM-ului;

(b) o declaratie indicind cd nu este sigur cd se va mentine cat-
egoria de risc si randament indicatd si cd clasamentul
OPCVM-ului se poate modifica in timp;

(c) odeclaratie precizand ci cea mai joasd categorie nu inseamna
investitie fara risc;

(d) o explicatie scurtd a motivului pentru care OPCVM-ul este
clasificat intr-o anumiti categorie;

(e) informatii detaliate privind natura, durata si acoperirea asi-
guratd de o eventuald garantie sau protectie a capitalului ofe-
ritd de OPCVV, inclusiv cu privire la efectele potentiale al
rascumpdrdrii de titluri de participare in afara perioadei
garantate sau protejate.

(5)  Explicatiile mentionate la alineatul (1) litera (b) trebuie sd
contind urmdtoarele categorii de risc, in cazul in care acestea sunt
importante:

(a) riscul de credit, in cazul in care o parte importanta a investi-
tiilor se realizeazd in obligatiuni;

(b) riscul de lichiditate, in cazul in care o parte importantd a
investitiilor se realizeazd in instrumente financiare, care prin
natura lor sunt suficient de lichide, dar care in anumite
imprejurdri au un nivel relativ scizut de lichiditate, ce ar
putea afecta nivelul riscului de lichiditate al OPCVM-ului per
ansamblu;

(c) riscul contrapdrtii, in cazul in care fondul este sustinut
printr-o garantie de la o tertd parte sau in cazul in care riscul
de investitii decurge in mare masurd din unul sau mai multe
contracte cu o contraparte;

(d) riscuri operationale si riscuri legate de pdstrarea activelor in
sigurantd;

(e) impactul tehnicilor financiare mentionate la articolul 50 ali-
neatul (1) litera (g) din Directiva 2009/65/CE, precum con-
tracte derivate pe profilul de risc al OPCVM-ului, in cazul in
care se utilizeazd asemenea tehnici pentru a obtine, mdri sau
reduce expunerea la activele suport.

Articolul 9

Principiile care guverneaza identificarea, explicarea si
prezentarea riscurilor

Identificarea si explicarea riscurilor mentionata la articolul 8 ali-
neatul (1) litera (b) trebuie si fie coerentd cu procesele interne de
identificare, evaluare si monitorizare a riscurilor adoptate de
societatea de administrare a OPCVM-ului, conform
Directivei 2010/43/UE. In cazul in care o societate de adminis-
trare administreazi mai multe OPCVM-uri, riscurile trebuie iden-
tificate si explicate in mod coerent.

SECTIUNEA 3

Comisioane si cheltuieli

Articolul 10

Prezentarea comisioanelor si a cheltuielilor

(1)  Sectiunea ,Comisioane si cheltuieli” din documentul cu
informatii cheie destinate investitorilor trebuie s contind o pre-
zentare a comisioanelor si cheltuielilor sub forma unui tabel, con-
form anexei II.

(2)  Tabelul mentionat la alineatul (1) trebuie completat in con-
formitate cu urmdtoarele cerinte:

(a) comisioanele de subscriere si cele de riscumpdrare trebuie sd
reprezinte fiecare procentajul maxim care poate fi dedus din
capitalul investit in OPCVM de citre investitor;
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(b) pentru cheltuielile incasate de la OPCVM pe parcursul anu-
lui, cunoscute sub denumirea de ,cheltuieli curente”, repre-
zentdnd cheltuielile anuale si alte plati luate din activele
OPCVM-ului pe parcursul perioadei definite, trebuie sa figu-
reze o singurd valoare, pe baza cifrelor din anul precedent;

(c) in tabel trebuie sd se enumere si sd se explice toate cheltuie-
lile suportate de OPCVM 1in anumite conditii si sd se indice
baza in care sunt calculate aceste cheltuielile si cnd se aplicd
acestea.

Articolul 11

Explicarea comisioanelor si cheltuielilor si o declaratie cu
privire la importanta acestora

(1)  Sectiunea ,Comisioane si cheltuieli” trebuie si contind o
explicatie pentru fiecare comision sau cheltuiald mentionat in
tabel, inclusiv urmatoarele informatii:

(a) in privinta comisioanelor de subscriere si de riscumpdrare:

(i) trebuie precizat in mod clar ci cifrele indicate reprezintd
intotdeauna valori maxime §i ¢ s-ar putea ca in anumite
cazuri investitorul si pldteascd mai putin;

(ii) trebuie inclusd o declaratie care sd precizeze ci investi-
torul poate afla valoarea efectiva a comisioanelor de sub-
scriere si de rdscumpdrare de la consilierul sdu financiar
sau de la distribuitorul sdu;

(b) in ceea ce priveste ,cheltuiclile curente” trebuie inclusd o
declaratie care sd precizeze cd valoarea cheltuielilor curente
se bazeazd pe cheltuielile din anul trecut, pentru anul care s-a
incheiat la [lunafanul] si cd aceastd valoare poate varia de la
an la an daci este cazul.

(2)  Sectiunea ,Comisioane si cheltuieli” trebuie sd contind o
declaratie cu privire la importanta comisioanelor si cheltuielilor
care sd indice in mod clar cd comisioanele platite de un investitor
sunt utilizate pentru a acoperi cheltuielile de functionare la
OPCVM-ului, inclusiv cheltuielile de comercializare si distribuire
a titlurilor OPCVM-ului si ci aceste comisioane si cheltuieli reduc
cresterea potentiald a investitiei.

Articolul 12

Cerinte suplimentare

(1)  Toate elementele structurii de comisioane si cheltuieli tre-
buie prezentate cit mai clar posibil, pentru a permite investitori-
lor si evalueze impactul combinat al comisioanelor si
cheltuielilor.

(2)  In cazul in care impactul asupra randamentului al costuri-
lor de tranzactionare aferente portofoliului s-ar putea s fie impor-
tant datoritd strategiei adoptate de OPCVM, acest lucru trebuie
precizat in sectiunea ,Obiective si politica de investitii”, conform
articolului 7 alineatul (2) litera (e).

(3)  Comisioanele de performanti trebuie indicate in conformi-
tate cu articolul 10 alineatul (2) litera (c). Valoarea comisioanelor
de performantd percepute in ultimul an financiar al OPCVM-ului
trebuie indicatd sub forma de procentaj.

Articolul 13

Cazuri speciale

(1) In cazul in care un nou OPCVM nu poate respecta cerin-
tele articolului 10 alineatul (2) litera (b) si ale articolului 11 aline-
atul (1) litera (b), cheltuielile curente sunt estimate pe baza
cheltuielilor totale estimate.

(2)  Alineatul (1) nu se aplicd in urmatoarele cazuri:

(@) pentru fondurile care aplicd un comision fix care include
toate cheltuielile, caz in care trebuie indicata valoare acestuia;

(b) pentru fondurile care fixeazd un plafon sau o valoare maxima
care poate fi perceputd, caz in care trebuie indicatd aceastd
valoare atata timp cat societatea de administrare se angajeazd
sd respecte cifrele publicate si si suporte toate costurile care
ar antrena depdsirea acesteia.

Articolul 14

Trimiteri

Sectiunea ,Comisioane si cheltuieli” contine, daci este cazul, tri-
miteri la partile din prospectul OPCVM-ului in care se pot afla mai
multe informatii despre comisioane si cheltuieli, inclusiv despre
comisioanele de performanti si modalitatea lor de calcul.

SECTIUNEA 4

Performante anterioare

Articolul 15

Prezentarea performantelor anterioare

(1)  Informatiile despre performantele anterioare ale OPCVM-
ului trebuie prezentate sub formd de grafic bard care si acopere
performanta OPCVM-ului in ultimii 10 ani.

Graficul bard mentionat in primul paragraf trebuie si fie destul de
mare pentru a fi lizibil, insd nu trebuie sd depdseascd in nici un caz
jumdtate de pagind in documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor.

(2)  OPCVM-urile avand mai putin de cinci ani calendaristici
completi de existentd trebuie s3 utilizeze o prezentare care si aco-
pere doar ultimii cinci ani.

(3)  Pentru anii pentru care nu existd informatii disponibile,
graficul rimane gol, fiind indicatd doar data.

(4)  Pentru OPCVM-urile care nu dispun de informatii referi-
toare la performantd care sd acopere un an calendaristic complet,
trebuie inclusd o declaratie care sa explice cd nu existd suficiente
informatii care sd furnizeze investitorilor indicatii cu privire la
performanta anterioard.
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(5)  Graficul bard trebuie completat cu declaratii bine puse in
evidentd care:

(a) avertizeazd cu privire la valoarea sa limitatd ca indicator al
performantei viitoare;

(b) indicd succint ce comisioane si taxe au fost incluse sau
excluse din calculul performantei anterioare;

(c) precizeazd anul credrii fondului;
(d) indicd moneda in care s-a calculat performanta anterioard.

Cerinta de la litera (b) nu se aplici OPCVM-urilor care nu percep
comisioane de subscriere si de riscumpdrare.

(6)  Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor nu
trebuie sd contind nicio informatie privind performanta anterioard
pentru orice parte a anului calendaristic in curs.

Articolul 16

Metodologia de calcul a performantei anterioare

Calculul performantei anterioare trebuie sd se bazeze pe valoarea
activelor nete ale OPCVM-ului si trebuie sd se realizeze pornind de
la ipoteza i toate veniturile distribuibile ale fondului au fost
reinvestite.

Articolul 17

Impactul si tratamentul modificirilor importante

(1) In cazul in care apare o modificare importanti a obiective-
lor si politicii de investitii in cursul perioadei prezentate in graficul
bard mentionat la articolul 15, trebuie prezentatd in continuare
performanta OPCVM-ului anterioard respectivei modificari
importante.

(2)  Perioada anterioard schimbdrii importante mentionate la
alineatul (1) trebuie indicatd pe graficul bard si trebuie sd facd
obiectul unui avertisment clar ci performantele au fost obtinute
in circumstante ce nu mai sunt valabile.

Articolul 18

Utilizarea unui indice de referintd aldturi de performanta
anterioara

o

(1) In cazul in care sectiunea ,Obiective si politica de investitii
din documentul cu informatii cheie destinate investitorilor face
referire la un indice de referintd, in grafic, aldturi de fiecare bara
care aratd performanta anterioard a OPCVM-ului, trebuie inclusd
o bard care sd arate evolutia respectivului indice.

(2)  Pentru OPCVM-urile care nu dispun de informatii cu pri-
vire la performantele anterioare pentru perioada cerutd de cinci
sau zece ani, indicele de referintd nu trebuie afisat pentru anii in
care OPCVM-ul nu exista inci.

Articolul 19

Utilizarea unor informatii ,,simulate” pentru performantele
anterioare

(1)  Utilizarea unei simuldri a performantei pentru perioada
pentru care nu existd informatii disponibile este permisd doar in
urmdtoarele situatii, cu conditia ca aceastd utilizare si fie corectd,
clard si si nu inducd in eroare:

(a) se poate simula performanta unei noi categorii de active ale
unui OPCVM sau a unui compartiment de investitii existent
pe baza performantei unei alte categorii, cu conditia ca intre
cele doud categorii sd nu existe diferente substantiale in ceea
ce priveste proportia lor in activele OPCVM-ului;

(b) un OPCVM de tip ,feeder” poate si isi simuleze performanta
pe baza performantei OPCVM-ului de tip ,master”, cu condi-
tia indeplinirii uneia din urmdtoarele conditii:

(i) strategia si obiectivele OPCVM-ului de tip ,feeder” nu ii
permit acestuia sd detind alte active decat titlurile de par-
ticipare ale OPCVM-ului de tip ,master” si alte active
lichide;

(ii) caracteristicile OPCVM-ului de tip ,feeder” nu diferd in
mod semnificativ de caracteristicile OPCVM-ului de tip
»master”.

(2)  In cazurile in care performanta a fost simulatd in confor-
mitate cu alineatul (1), acest lucru trebuie indicat in mod clar in
graficul bard.

(3)  Un OPCVM care isi schimba statutul legal dar rimane sta-
bilit in acelasi stat membru conserva istoricul performantelor sale
doar in cazul in care autoritatea competentd a statului membru
estimeazd in mod rezonabil cd modificarea statutului nu va influ-
enta performanta OPCVM-ului.

(4)  In cazul fuziunilor mentionate la articolul 2 alineatul (1) lit-
era (p) punctele (i) si (iii) din Directiva 2009/6 5/CE, in documen-
tul cu informatii cheie destinate investitorilor trebuie conservati
doar performanta anterioard a OPCVM-ului absorbant.

SECTIUNEA 5

Informatii practice i referinte incrucisate

Articolul 20

Continutul sectiunii ,,Informatii practice”

(1)  Sectiunea ,Informatii practice” din documentul cu infor-
matii cheie destinate investitorilor trebuie s contind urmatoarele
informatii care intereseaza investitorii din fiecare stat membru in
care este comercializat OPCVM-ul:

(@) denumirea depozitarului;

(b) unde si cum se pot obtine informatii suplimentare despre
OPCVM, copii ale prospectului, ale ultimului sdu raport anual
si ale rapoartelor semestriale ulterioare, precizandu-se limba
(limbile) in care sunt disponibile aceste documente si faptul
ca acestea pot fi obtinute gratuit;
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(c) unde si cum se pot obtine alte informatii practice, inclusiv
unde se poate gdsi ultimul pret al titlurilor de participare;

(d) o declaratie care sd indice cd legislatia fiscald a statului mem-
bru de origine al OPCVM-ului poate influenta situatia fiscald
personali a investitorului;

(e) declaratia urmatoare:

J[Introduceti denumirea societdtii de investitii sau a societdtii de admi-
nistrare] nu poate fi consideratd responsabild decdt in baza declaratiilor
din acest document care induc in eroare sau sunt inexacte si necoerente
cu pdrtile corespondente din prospectul OPCVM-ului.”

(2)  In cazul in care documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor este elaborat pentru un compartiment de investitii al
unui OPCVM, sectiunea ,Informatii practice” trebuie si contind
informatiile mentionate la articolul 25 alineatul (2), inclusiv infor-
matiile cu privire la dreptul investitorilor de a schimba
compartimentul.

(3)  Daci este cazul, in sectiunea ,Informatii practice” din docu-
mentul cu informatii cheie destinate investitorilor trebuie sd se
indice informatiile cerute in conformitate cu articolul 26, referi-
toare la categoriile de actiuni disponibile.

Articolul 21

Utilizarea referintelor incrucisate la alte surse de
informatii

(1) In documentul cu informatii cheie destinate investitorilor
pot fi incluse referinte incrucisate la alte surse de informatii, inclu-
siv la prospect si la rapoartele anuale sau semestriale, cu conditia
ca toate informatiile de care au nevoie investitorii pentru a inte-
lege elementele esentiale ale investitiei si fie incluse in documen-
tul cu informatii cheie destinate investitorilor in sine.

Se pot face trimiteri incrucisate la site-ul web al OPCVM-ului sau
al societdtii de administrare, inclusiv la sectiunile acestor site-uri
in care se regdsesc prospectul si rapoartele periodice.

(2)  Referintele incrucisate mentionate la alineatul (1) trebuie si
directioneze investitorul la sectiunea pertinentd din sursa de infor-
matii relevanti. In documentul cu informatii cheie destinate inves-
titorilor se pot utiliza mai multe referinte incrucisate, insd numarul
lor trebuie sd fie cat mai mic.

SECTIUNEA 6

Revizuirea si modificarea documentului cu informatii cheie
destinate investitorilor

Atrticolul 22

Revizuirea informatiilor cheie destinate investitorilor

(1) O societate de administrare sau o societate de investitii tre-
buie sd se asigure cd se efectueazd revizuirea informatiilor cheie
destinate investitorilor cel putin o datd la doudsprezece luni.

(2)  Inainte de orice modificare propus a prospectului, a regu-
lilor fondului sau a actelor constitutive ale societatii de investitii
trebuie efectuatd o revizuire in cazul in care aceste schimbdri nu
au facut obiectul revizuirii mentionate la alineatul (1).

(3)  Trebuie realizatd o revizuire inainte sau ca urmare a unei
modificiri considerate importante a informatiilor continute in
documentul cu informatii cheie destinate investitorilor.

Articolul 23

Publicarea versiunii revizuite

(1)  in cazul in care o revizuire mentionati la articolul 22 indici
necesitatea modificarii documentului cu informatii cheie destinate
investitorilor, versiunea revizuitd a acestuia trebuie publicatd cu
promptitudine.

(2)  In cazul in care o modificare a documentului cu informatii
cheie destinate investitorilor a fost rezultatul asteptat a unei deci-
zii a societdtii de administrare, inclusiv modificarea prospectului,
a regulilor fondului sau a actelor constitutive ale societdtii de
investitii, versiunea revizuiti a documentului cu informatii cheie
destinate investitorilor trebuie publicati inainte de intrarea in
vigoare a modificarilor.

(3)  Un document cu informatii cheie destinate investitorilor cu
0 prezentare atent revizuitd a performantei anterioare a OPCVM-
ului trebuie publicatd cel tarziu la 35 de zile lucritoare dupa data
de 31 decembrie a fiecdrui an.

Articolul 24

Modificiri importante ale structurii comisioanelor si
cheltuielilor

(1)  Informatiile cu privire la comisioane si cheltuieli trebuie si
reflecte in mod corespunzitor orice modificare a structurii aces-
tora ce are drept rezultat o crestere a valorii maxime admisibile a
oricdrui comision unic platibil direct de citre investitor.

(2)  Incazulin care ,cheltuielile curente” calculate conform arti-
colului 10 alineatul (2) litera (b) nu mai sunt fiabile, societatea de
administrare trebuie s facd in schimb o estimare a valorii ,chel-
tuielilor curente”, consideratd din motive intemeiate indicativd
pentru valoarea care va fi probabil perceputd in viitor de la
OPCVM.

Aceastd schimbare a bazei de calcul trebuie indicatd prin urma-
toarea declaratie:

,Valoarea indicatd a cheltuielilor curente reprezintd o estimare a cheltu-
ielilor. [Introduceti o scurtd explicatie a motivelor utilizdrii unei estimdri
mai degrabd decdt a unei valori ex-post.] Raportul anual al OPCVM-
ului pentru fiecare an financiar va contine informatii detaliate cu privire
la cheltuielile exacte efectuate.”
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CAPITOLUL IV
STRUCTURI SPECIALE ALE OPCVM-URILOR

SECTIUNEA 1

Compartimente de investitii

Articolul 25

Compartimente de investitii

(1) In cazul in care un OPCVM este format din doui sau mai
multe compartimente de investitii, trebuie elaborat un document
cu informatii cheie destinate investitorilor pentru fiecare compar-
timent in parte.

(2)  Fiecare document cu informatii cheie destinate investitori-
lor mentionat la alineatul (1) trebuie sd contind in cadrul sectiunii
yJnformatii practice” urmitoarele informatii:

(a) faptul cd documentul cu informatii cheie destinate investito-
rilor descrie un compartiment al OPCVM-ului, si, dacd este
cazul, faptul cd prospectul i rapoartele periodice sunt elabo-
rate pentru intregul OPCVM identificat la inceputul docu-
mentului cu informatii cheie destinate investitorilor;

(b) dacd activele si pasivele fiecirui compartiment sunt separate
sau nu prin lege si cum ar putea si afecteze acest fapt
investitorii;

(c) dacd investitorul are dreptul de a preschimba investitia sa in
titlurile de participare ale unui compartiment in titluri de par-
ticipare ale celuilalt compartiment si in caz afirmativ unde se
pot obtine informatii despre modul in care se poate exercita
acest drept.

(3)  In cazul in care o societate de administrare stabileste un
comision pentru a preschimba titlurile de participare ale investi-
torului in conformitate cu alineatul (2) litera (c) si dacd acest comi-
sion diferd de comisionul normal aplicat la cumpdrarea sau
vanzarea titlurilor de participare, acest comision trebuie indicat
separat in sectiunea ,Comisioane si cheltuieli” din documentul cu
informatii cheie destinate investitorilor.

SECTIUNEA 2

Categorii de actiuni

Articolul 26

Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor
pentru categorii de actiuni

(1) In cazul in care un OPCVM este format din mai multe cat-
egorii de titluri de participare sau actiuni, trebuie elaborat un
document cu informatii cheie destinate investitorilor pentru
fiecare clasd de titluri de participare sau actiuni.

(2)  Informatiile cheie destinate investitorilor relevante pentru
doud sau mai multe categorii din acelasi OPCVM pot fi combi-
nate intr-un singur document cu informatii cheie destinate inves-
titorilor cu conditia ca documentul rezultant si respecte in
intregime toate cerintele stabilite in capitolul II sectiunea 2, inclu-
siv cele referitoare la marimea documentului.

(3)  Societatea de administrare poate alege o categorie care sd
reprezinte una sau mai multe categorii ale OPCVM-ului, cu con-
ditia ca alegerea si fie corectd, clard si si nu inducd in eroare
investitorii potentiali ai celorlalte categorii. In acest caz sectiunea
,Profilul de risc si de randament al investitiei” din documentul cu
informatii cheie destinate investitorilor trebuie sd contini o des-
criere a riscurilor importante aplicabile oricareia dintre celelalte
categorii reprezentate. Documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor bazat pe categoria reprezentativa poate fi furnizat
investitorilor din celelalte categorii.

(4)  Nuse pot combina categorii diferite pentru a forma o cate-
gorie reprezentativd compozitd in sensul alineatului (3).

(5)  Societatea de administrare trebuie sd {ind evidenta catego-
riilor care sunt reprezentate de categoria reprezentativd mentio-
natd la alineatul (3) si a motivelor care justificd aceastd alegere.

Articolul 27

Sectiunea ,Informatii practice”

Atunci cand este cazul, sectiunea ,Informatii practice” din docu-
mentul cu informatii cheie destinate investitorilor trebuie com-
pletatd cu indicarea categoriei care a fost selectionatd ca fiind
reprezentativi, utilizand termenul prin care aceastd categorie este
desemnatd in prospectul OPCVM-ului.

Respectiva sectiune trebuie sd indice si de unde pot investitorii sa
obtind informatii despre celelalte categorii ale OPCVM-ului care
sunt comercializate in statul lor membru.

SECTIUNEA 3

Fonduri de fonduri

Articolul 28

Sectiunea ,,Obiective si politica de investitii”

In cazul in care OPCVM-ul investeste o parte substantiald a acti-
velor sale in alt OPCVM sau in alte organisme de plasament colec-
tiv in conformitate cu articolul 50 alineatul (1) litera (e) din
Directiva 2009/65/CE, descrierea obiectivelor si a politicii de
investitii a OPCVM-ului respectiv din documentul cu informatii
cheie destinate investitorilor trebuie sd contind o scurtd explicatie
amodului in care urmeaza a fi selectionate in mod continuu cele-
lalte organisme de plasament colectiv.

Articolul 29

Profilul de risc si de randament al investitiei

Explicarea factorilor de risc mentionati la articolul 8 alineatul (1)
litera (b) trebuie sd tind seama de riscurile prezentate de fiecare
organism de plasament colectiv in care se investeste, in masura in
care aceste riscuri pot fi importante pentru OPCVM in ansamblul
sdu.
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Articolul 30

Sectiunea ,,Comisioane si cheltuieli”

Descrierea comisioanelor si cheltuielilor trebuie si tind seama de
toate cheltuielile pe care le va suporta OPCVM-ul in calitatea de
investitor in organismele de plasament colectiv in care investeste.
Mai precis, toate comisioanele de subscriere si de rambursare, pre-
cum i cheltuielile curente percepute de organismele de plasament
colectiv in care se investeste trebuie sa se reflecte in calcularea de
citre OPCVM a propriilor cheltuieli curente.

SECTIUNEA 4
OPCVM-uri de tip ,feeder”

Articolul 31

Sectiunea ,,Obiective si politica de investitii”

(1)  Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor al
unui OPCVM de tip ,feeder”, asa cum este definit la articolul 58
din Directiva 2009/6 5/CE, trebuie sd contind in descrierea obiec-
tivelor si a politicii de investitii informatii despre proportia acti-
velor OPCVM-ului de tip ,feeder” care sunt investite in OPCVM-ul
de tip ,master”.

(2)  Trebuie si existe §i o descriere a obiectivelor si a politicii de
investitii a OPCVM-ului de tip ,master”, completatd dupi caz de
una din urmitoarele:

(i) o precizare cd randamentul investitiei OPCVM-ului de tip
Lfeeder” va fi similar celui al OPCVM-ului de tip ,master”; sau

(ii) o explicare a motivelor pentru care randamentul investitiei in
OPCVM-ul de tip ,feeder” poate fi diferit de cel al OPCVM-
ului de tip ,master” si in ce constau eventualele diferente.

Atrticolul 32

Sectiunea ,,Profilul de risc si de randament al investitiei”

(1) In cazul in care profilul de risc si de randament al OPCVM-
ului de tip ,feeder” diferd in mod substantial de cel al OPCVM-ului
de tip ,master”, acest fapt, precum si motivele lui, trebuie expli-
cate in sectiunea ,Profilul de risc si de randament al investitiei” din
documentul cu informatii cheie destinate investitorilor.

(2)  Orice risc de lichiditate, precum si relatia dintre acordurile
de subscriere i rascumpdrare pentru OPCVM-ul de tip ,feeder” si
OPCVM-ul de tip ,master” trebuie explicate in sectiunea ,Profilul
de risc si de randament al investitiei” din documentul cu infor-
matii cheie destinate investitorilor.

Articolul 33

Sectiunea ,,Comisioane si cheltuieli”

Sectiunea ,,Comisioane si cheltuieli” din documentul cu informatii
cheie destinate investitorilor trebuie sd acopere atit costurile
investirii in OPCVM-ul de tip ,feeder”, cat si comisioanele sau
cheltuielile pe care OPCVM-ul de tip ,master” le poate de factura
OPCVM-ului de tip ,feeder”.

In plus, cheltuielile curente ale OPCVM-ului de tip ,feeder” trebuie
sd combine costurile OPCVM-ului de tip ,feeder” si cele ale
OPCVM-ului de tip ,master”.

Articolul 34

Sectiunea ,Informatii practice”

(1)  Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor
pentru un OPCVM de tip ,feeder” trebuie sd contind in sectiunea
Jnformatii practice” informatii specifice OPCVM-ului de tip
Jfeeder”.

(2)  Informatiile mentionate la alineatul (1) trebuie si contin:

(@) o declaratie care si indice cd prospectul, documentul cu
informatii cheie destinate investitorilor si rapoartele si con-
turile periodice ale OPCVM-ului de tip ,master” sunt puse la
dispozitia investitorilor in OPCVM-ul de tip ,feeder” la cere-
rea acestora, modalitdtile de obtinere a acestora si limba (lim-
bile) in care sunt disponibile;

(b) dacd elementele enumerate la litera (a) sunt disponibile numai
pe hartie sau si pe alt tip de suport durabil si dacd se percep
taxe pentru elementele care nu fac obiectul expedierii gratu-
ite in conformitate cu articolul 63 alineatul (5) din directiva
2009/65/CE;

(c) in cazul in care OPCVM-ul de tip ,master” nu este stabilit in
acelasi stat membru ca OPCVM-ul de tip ,feeder”, iar acest
lucru ar putea afecta tratamentul fiscal al OPCVM-ului de tip
Jfeeder”, o declaratie in acest sens.

Articolul 35

Performante anterioare

(1)  Prezentarea performantelor anterioare in documentul cu
informatii cheie destinate investitorilor al OPCVM-ului de tip
Jfeeder” trebuie sd se refere in mod specific la OPCVM-ul de tip
Lfeeder” si nu s reproducd performantele anterioare ale OPCVM-
ului de tip ,master”.

(2)  Alineatul (1) nu se aplica:

(@) 1n cazul in care OPCVM-ul de tip ,feeder” prezintd perfor-
mantele anterioare ale OPCVM-ului de tip ,master” ca valoare
de referintd; sau

(b) in cazul in care OPCVM-ul de tip ,feeder” a fost lansat ca
OPCVM de tip ,feeder” ulterior OPCVM-ului de tip ,master”,
iar conditiile de la articolul 19 sunt indeplinite si pentru anii
anteriori existentei OPCVM-ului de tip ,feeder” se indica per-
formante simulate pe baza performantelor anterioare ale
OPCVM-ului de tip ,master”; sau

(c) in cazul in care OPCVM-ul de tip ,feeder” are performante
anterioare datei de la care a inceput sd opereze ca OPCVM de
tip ,feeder”, aceste performante fiind conservate in graficul
bard pentru anii in cauzd, modificarile importante fiind indi-
cate conform prevederilor articolului 17 alineatul (2).
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SECTIUNEA 5

OPCVM-uri structurate

Articolul 36

Scenarii de performanta

(1)  Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor
pentru OPCVM-urile structurate nu contine sectiunea ,Perfor-
mante anterioare”.

In sensul prezentei sectiuni, OPCVM-urile structurate trebuie
intelese ca OPCVM-uri care pldtesc investitorilor, la anumite date
predeterminate, o sumd al cdrei calcul se bazeaza pe un algoritm
si care este legatd de performanta sau de evolutia preturilor sau de
alte conditii legate de active financiare, indici sau portofolii de
referintd sau OPCVM-uri cu caracteristici similare.

(2)  In cazul OPCVM-urilor structurate, sectiunea ,Obiective si
politica de investitii” din documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor trebuie si contind explicatii cu privire la modul de
aplicare al formulei si modul de calcul al sumei platibile.

(3)  Explicatiile mentionate la alineatul (2) trebuie insotite de un
exemplu care sd pund in evidentd cel putin trei scenarii referitoare
la performanta potentiald a OPCVM-ului. Scenariile trebuie alese
astfel incat sd arate in ce circumstante formula poate genera pen-
tru investitor randamente mici, medii sau mari, inclusiv randa-
mente negative dacd este cazul.

(4)  Scenariile mentionate la alineatul (3) trebuie si permitd
investitorului sd inteleagd pe deplin toate efectele mecanismului
de calcul al formulei.

Acestea trebuie prezentate intr-o manierd corectd si clard care sd
nu inducd in eroare si sd fie pe intelesul investitorilor mici si
medii. In special, acestea nu trebuie sd sporeascd in mod artificial
importanta performantei finale a OPCVM-ului.

(5)  Scenariile mentionate la alineatul (3) trebuie si se bazeze pe
ipoteze rezonabile si prudente referitoare la conditiile viitoare de
piatd si la evolutia preturilor.

Ins3, de fiecare datd cand formula expune investitorii la riscul de
a suferi pierderi importante, cum ar fi o garantie de capital care
nu functioneazd decat in anumite conditii, aceste pierderi trebuie
exemplificate in mod corespunzdtor, chiar dacd probabilitatea
conditiilor de piata care ar genera aceste pierderi este mica.

(6)  Scenariile mentionate la alineatul (3) trebuie sd fie insotite
de o declaratie indicand cd acestea sunt exemple incluse doar pen-
tru a ilustra formula si nu reprezintd o prognozd a ceea ce s-ar
putea intampla. Trebuie precizat in mod clar ca este posibil ca sce-
nariile sd nu aiba aceeasi probabilitate de realizare.

Articolul 37

Dimensiunea

Documentul cu informatii cheie destinate investitorilor pentru
OPCVM-urile structurate nu trebuie sd depdseasca trei pagini for-
mat A4 atunci cand este imprimat.

CAPITOLUL V

SUPORTUL DURABIL

Articolul 38

Conditii care se aplicd la furnizarea documentului cu
informatii cheie destinate investitorilor sau a prospectului
pe un suport durabil, altul decit hirtia, sau prin
intermediul unui site web

(1)  Dacd, in sensul Directivei 2009/65/CE, documentul cu
informatii cheie destinate investitorilor sau prospectul urmeaza si
fie furnizat investitorilor utilizand un suport durabil, altul decat
hartia, trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

(a) furnizarea documentului cu informatii cheie destinate inves-
titorilor sau a prospectului utilizand un astfel de mediu dura-
bil este corespunzitoare contextului in care se desfagoard sau
urmeazi s3 se desfisoare afacerile intre societatea de admi-
nistrare si investitor; si

(b) persoana cireia i se furnizeazd documentul cu informatii
cheie destinate investitorilor sau prospectul alege in mod
expres furnizarea acestora pe alt suport durabil atunci cand
are posibilitatea de a alege intre informatii pe suport de har-
tie si informatii pe alt suport durabil.

(2)  In cazul in care documentul cu informatii cheie destinate
investitorilor sau prospectul urmeaza sa fie furnizat prin interme-
diul unui site web, iar informatiile respective nu se adreseazd per-
sonal investitorului, trebuie indeplinite si urmatoarele conditii:

(a) furnizarea informatiilor respective pe suportul respectiv este
adaptatd contextului in care se desfisoard sau urmeazi si se
desfisoare afacerile intre societatea de administrare si
investitor;

(b) investitorul trebuie sa fie de acord in mod expres cu furniza-
rea informatiilor in cauzd in formatul respectiv;

(c) investitorul trebuie si i se notifice pe cale electronici adresa
site-ului web si locul de pe site in care se pot regdsi
informatiile;

(d) informatiile trebuie sa fie la zi;
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() informatiile trebuie sa fie accesibile permanent prin interme- CAPITOLUL VI
d}ul s1te-u1131 \yeb pe toatd perioada care este in mod rezona- DISPOZITII FINALE
bil necesard clientului pentru a le studia.

. o ) ) o Atrticolul 39
(3)  In sensul prezentului articol, furnizarea de informatii prin
intermediul comunicirii electronice se considerd adaptatd con-
textului in care se desfdsoard sau urmeaza sd se desfdsoare afac-

Intrarea in vigoare

erile intre societatea de administrare si investitor in cazul in care (1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de
existd dovezi ci respectivul investitor are acces nelimitat la Inter- la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

net. Dovada se poate face prin furnizarea de citre investitor a unei

adrese de e-mail pentru derularea afacerii respective. (2)  Prezentul regulament se aplicd de la 1 iulie 2011.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 1 iulie 2010.

Pentru Comisie
Pregedintele
José Manuel BARROSO
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ANEXA I
CERINTE LEGATE DE PREZENTAREA INDICATORULUI SINTETIC

1. Indicatorul sintetic trebuie sd clasifice fondurile pe o scard de la 1 la 7 pe baza performantelor trecute in materie de
volatilitate.

2. Scara trebuie sd se prezinte sub forma unei succesiuni de categorii identificate prin numere intregi in ordine crescitoare
dela1la7, plecand de la stinga spre dreapta, reprezentand nivelurile de risc si randament, de la cel mai mic la cel mai
mare.

3. Trebuie precizat in mod clar pe scard ca riscul mai mic atrage dupd sine randament potential mai mic, iar riscul mai mare
atrage dupi sine randament potential mai mare.

4. Categoria in care intrd OPCVM-ul trebuie indicatd in mod clar.

5. Nu se utilizeazd culori pentru a face distinctie intre elementele plasate pe scard.

ANEXA II
PREZENTAREA COMISIOANELOR $I CHELTUIELILOR

Comisioanele si cheltuielile trebuie prezentate sub forma unui tabel structurat in felul urmator:

Comision unic perceput inainte sau dupd ce investiti

Comision de subscriere 0%

Comision de rdscumpdrare [1%

Aceasta este suma maxima care poate fi dedusd din banii dumneavoastra [inainte de a fi investiti] [inainte de plata profitului
generat de investitia dumneavoastri]

Comisioane percepute din fond pe parcursul anului

Cheltuieli curente 0%

Comisioane percepute din fond in anumite conditii

Comision de performantd [] % pe an din profitul pe care fondul il realizeazd peste indi-
cele de referintd pentru aceste comisioane [introduceti denu-
mirea indicelui de referingi]

—  Trebuie indicat un procentaj pentru fiecare comision sau cheltuiala.

— In cazul comisioanelor de performantd, valoarea perceputd in ultimul an financiar al OPCVM-ului trebuie indicati sub
forma de procentaj.
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ANEXA III
PREZENTAREA INFORMATIILOR REFERITOARE LA PERFORMANTELE ANTERIOARE
Graficul bard care prezintd performantele anterioare trebuie sd respecte urmdtoarele criterii:
1. scara ordonatei Y pe graficul bard trebuie sa fie liniard, nu logaritmica;

2. scara trebuie adaptatd la dimensiunea barelor si nu trebuie si comprime barele astfel incat fluctuatia randamentelor si
fie mai greu de ingeles;

3. abscisa X trebuie sd plece de la nivelul de performantd 0 %;
4. fiecdrei bare i se adaugd o legenda care indicd randamentul obtinut in procente;

5. cifrele referitoare la performanta anterioard trebuie rotunjite la o zecimala.



