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ORIENTARI

ORIENTAREA BANCII CENTRALE EUROPENE
din 16 septembrie 2010

de modificare a Orientdrii BCE[2000/7 privind instrumentele si procedurile de politici monetari ale

Eurosistemului
(BCE/2010/13)

(2010/598UE)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
in special articolul 127 alineatul (2) prima liniuta,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale
si al Bancii Centrale Europene, in special articolele 12.1 si 14.3
coroborate cu articolul 3.1 prima liniutd, articolul 18.2 si artico-
lul 20 primul paragraf,

intrucat:

ey

Realizarea unei politici monetare unice implicd definirea
instrumentelor si procedurilor care urmeazd si fie folosite
de Eurosistem, care este alcituit din bancile centrale natio-
nale (BCN) ale statelor membre a ciror monedd este euro
(denumite in continuare ,state membre participante”) si
Banca Centrald Europeand (BCE), pentru implementarea
acestei politici in mod uniform in statele membre
participante.

BCE are autoritatea de a stabili liniile directoare necesare
pentru punerea in aplicare a politicii monetare a Euro-
sistemului, iar BCN au obligatia de a actiona in conformi-
tate cu acestea.

Orientarea BCE/2000/7 din 31 august 2000 cu privire la
instrumentele i procedurile de politicd monetari ale Euro-
sistemului (*) ar trebui modificatd pentru a reflecta schim-
barile intervenite in ceea ce priveste definirea §i punerea in
aplicare ale procedurilor si operatiunilor de politicd mone-
tard ale Eurosistemului. Cele mai importante dintre acestea
sunt: (a) revizuirea cadrului de control al riscului pentru
operatiunile de creditare din Eurosistem; (b) asigurarea
consecventei in ceea ce priveste modul in care sunt tratate
cazurile de nerespectare; (c) consolidarea dispozitiilor pri-
vind mésurile discretionare pe care Eurosistemul le poate

(1) JOL 310, 11.12.2000, p. 1.

invoca pentru analizarea preocupdrilor referitoare la sigu-
ranta financiard a unei contrapdrti; (d) crearea pentru Con-
siliul guvernatorilor a posibilititii de a hotdri ¢4, in situatii
exceptionale, BCE poate efectua operatiuni simple in mod
centralizat; (e) reducerea riscului de invalidare a vanzarii
activelor-garantie cdtre un vehicul investitional specializat
in securitizare (claw back risk) in vederea limitdrii riscurilor
juridice si de creditare prin limitarea initiatorilor titlurilor
de valoare garantate cu active (ABS) si activelor cu care
acestea sunt garantate doar la Spatiul Economic European
(SEE); (f) introducerea unor criterii noi de eligibilitate pen-
tru utilizarea in interes propriu a obligatiunilor garantate
neconforme cu OPCVM (obligatiuni garantate structurate)
care sunt garantate cu credite imobiliare cu destinatie rezi-
dentiald; (g) addugarea de termeni noi in anexa 2 la anexa I
si definirea cu mai mare precizie a altor termeni; (h) modi-
ficarea anexei 4 la anexa I pentru a reflecta modificarile
suferite de reglementdrile statistice; (i) armonizarea dispo-
zitiilor si introducerea altor modificdri minore pentru ame-
liorarea consecventei si transparentei,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1

Orientarea BCE[2000/7 se modificd dupd cum urmeazd:

1.

2.

Anexa I la Orientarea BCE[2000/7 se modificd in conformi-
tate cu anexele I si II la prezenta orientare.

Anexa II la Orientarea BCE[/2000/7 se modificd in conformi-
tate cu anexa Il la prezenta orientare.

Articolul 2

Verificare

BCN transmit citre BCE, pand la 9 octombrie 2010 cel tarziu,
informatii detaliate cu privire la textele si modalititile prin care
intentioneazd s se conformeze prezentei orientari.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:310:0001:0001:RO:PDF
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Articolul 3

Intrarea in vigoare

1. Prezenta orientare intrd in vigoare in a doua zi de la data
adoptirii.

2. Anexele I si Il intrd in vigoare in ziua urmatoare publicarii
prezentei orientdri in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

3. Anexa Il intrd in vigoare la 1 ianuarie 2011.

Articolul 4

Destinatari

Prezenta orientare se adreseazd BCN ale statelor membre
participante.

Adoptatd la Frankfurt pe Main, 16 septembrie 2010.

In numele Consiliului guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Jean-Claude TRICHET
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ANEXA 1

Anexa [ la Orientarea BCE[2000/7 se modificd dupd cum urmeazd:

In partea introductivd, nota de subsol (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) Consiliul guvernatorilor Bincii Centrale Europene a hotdrat, in conformitate cu prevederile articolului 282 aline-
atul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, sd utilizeze termenul «Eurosistem» pentru a desemna
membrii Sistemului European al Bancilor Centrale care desfdsoard misiunile principale ale acestuia, si anume Banca
Centrald Europeand si bincile centrale nationale ale statelor membre care au adoptat moneda unici in conformi-
tate cu Tratatul privind functionarea Uniunii Europene.”

Sectiunea 1.1 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Sistemul European al Bancilor Centrale (SEBC) este format din Banca Centrald Europeand (BCE) si bancile centrale
nationale (BCN) ale statelor membre ale Uniunii Europene (UE) (). Activitatile SEBC se desfdsoard in conformitate cu
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene si cu Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bancii Cen-
trale Europene (denumit in continuare «Statutul SEBC»). SEBC este condus de organele de decizie ale BCE. In acest sens,
Consiliul guvernatorilor BCE este responsabil cu formularea politicii monetare, in timp ce Comitetul executiv este
imputernicit sd pund in aplicare politica monetard in conformitate cu deciziile si orientarile adoptate de Consiliul guv-
ernatorilor. in masura in care este posibil si adecvat si in vederea asigurarii eficientei operationale, BCE poate apela la
BCN () pentru a efectua operatiunile pe care le implici misiunile Eurosistemului. In cazul in care este necesar pentru
punerea in aplicare a politicii monetare, BCN pot recurge la schimburi de informatii in randul membrilor Eurosistemu-
lui, precum date operationale, cu privire la contrapartile care participa la operatiunile Eurosistemului (**). Operatiunile
de politicd monetard ale Eurosistemului se executd in termeni si conditii uniforme in toate statele membre (***).

() Trebuie notat ¢ BCN ale statelor membre care nu au adoptat moneda unicd in conformitate cu Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene isi pastreazd competentele in domeniul politicii monetare in conformitate cu
dreptul national si, astfel, nu sunt implicate in desfisurarea politicii monetare unice.

(") In cadrul acestui document, termenul <(BCN» se referd la BCN ale statelor membre care au adoptat moneda unici
in conformitate cu tratatul.

(™) Aceste informatii sunt supuse cerintei privind pdstrarea secretului profesional previzute la articolul 37 din Sta-
tutul SEBC.

() In cadrul acestui document, termenul «stat membru» se referd la un stat membru care a adoptat moneda unici in
conformitate cu tratatul.”

Sectiunea 1.2 se inlocuieste cu urmitorul text:

,Obiectivul principal al Eurosistemului este mentinerea stabilitatii preturilor, astfel cum este stabilit la articolul 127 ali-
neatul (1) din tratat. Fird a aduce atingere obiectivului principal privind stabilitatea preturilor, Eurosistemul trebuie si
sustin politicile economice generale din UE. In vederea indeplinirii obiectivelor sale, Eurosistemul trebuie si actioneze
in conformitate cu principiul unei economii de piatd deschise in care concurenta este liberd, favorizand o alocare efi-
cientd a resurselor.”

Sectiunea 1.3.1 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) partea introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Operatiunile de piatd monetard detin un rol important in politica monetara a Eurosistemului in sensul direction-
arii ratelor dobanzilor, gestiondrii situatiei lichiditatilor de pe piatd si indicdrii orientdrii politicii monetare. Euro-
sistemul dispune de cinci tipuri de instrumente pentru desfasurarea operatiunilor de piatd monetard. Cel mai
important instrument este tranzactia reversibild (aplicabild pe baza contractelor repo sau a creditelor colateralizate).
Eurosistemul poate recurge si la tranzactii simple, emisiunea de certificate de creantd ale BCE, operatiunile de swap valutar
si atragerea de depozite la termen. Operatiunile de piatd monetard sunt initiate de BCE, aceasta stabilind si instru-
mentul care urmeazd a fi utilizat, precum si termenii si conditiile de efectuare a acestor operatiuni. Acestea pot fi
efectuate pe baza unor licitatii standard, a unor licitatii rapide sau a unor proceduri bilaterale (). In functie de
obiectivele, periodicitatea si procedurile lor, operatiunile de piatd monetard ale Eurosistemului pot fi impartite in
urmatoarele patru categorii (a se vedea si tabelul 1):

() Diferitele proceduri pentru efectuarea operatiunilor de piatd monetara ale Eurosistemului, si anume licitatiile
standard, licitatiile rapide i procedurile bilaterale, sunt prevazute in capitolul 5. Pentru licitatiile standard, inter-
valul de timp dintre momentul anuntdrii licitatiei si cel al confirmarii rezultatului alocdrii este de maximum
24 ore. Toate contrapdrtile care indeplinesc criteriile generale de eligibilitate prevdzute in sectiunea 2.1 pot par-
ticipa la licitatii standard. Licitatiile rapide se desfasoard, in mod obisnuit, intr-un interval de 90 de minute. Euro-
sistemul poate selecta un numdr limitat de contrapdrti pentru a participa la licitatii rapide. Sintagma «proceduri
bilaterale» desemneazd orice situatie in care Eurosistemul efectueazd o tranzactie cu una sau mai multe con-
trapdrti fird a utiliza proceduri de licitatie. Procedurile bilaterale includ operatiunile efectuate prin intermediul
burselor de valori sau agentilor de piata.”;
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(b) a treia liniutd se inlocuieste cu urmitorul text:

,Operatiunile de reglaj fin se executd ad-hoc pentru gestionarea situatiei lichiditdtilor de pe piatd si pentru direc-
tionarea ratelor dobanzilor, in special pentru atenuarea efectelor asupra ratelor dobanzilor determinate de fluc-
tuatiile neagteptate ale lichiditdtilor de pe piatd. Aceste operatiuni pot fi efectuate in ultima zi a unei perioade de
aplicare a rezervelor minime obligatorii, pentru contracararea dezechilibrelor de lichiditdti acumulate de la alo-
carea din cadrul ultimei operatiuni principale de refinantare. Operatiunile de reglaj fin se deruleaz, in principal,
sub forma de tranzactii reversibile, dar pot lua si forma operatiunilor de swap valutar sau de atragere de depozite
la termen. Instrumentele si procedurile aplicate in efectuarea operatiunilor de reglaj fin sunt adaptate tipurilor de
tranzactii si obiectivelor specifice urmdrite in cadrul acestor operatiuni. Operatiunile de reglaj fin sunt efectuate in
mod normal de BCN prin licitatii rapide sau proceduri bilaterale. Consiliul guvernatorilor BCE poate decide ¢, in
cazuri exceptionale, operatiunile bilaterale de reglaj fin pot fi efectuate chiar de BCE.”;

(c) a patra liniutd se inlocuieste cu urmatorul text:

,In plus, Eurosistemul poate efectua operatiuni structurale prin emiterea de certificate de creanta ale BCE, tranzactii
reversibile si tranzactii simple. Aceste operatiuni sunt efectuate atunci cind BCE vizeazd ajustarea pozitiei struc-
turale a Eurosistemului in ceea ce priveste sectorul financiar (periodic sau ocazional). Operatiunile structurale sub
forma de tranzactii reversibile si emiterea de instrumente de creantd sunt efectuate de BCN prin intermediul lici-
tatiilor standard. Operatiunile structurale sub formd de tranzactii simple sunt efectuate in mod normal de BCN
prin proceduri bilaterale. Consiliul guvernatorilor BCE poate decide ¢4, in cazuri exceptionale, operatiunile struc-
turale pot fi efectuate chiar de BCE.”

In tabelul 1 din sectiunea 1.3, in randul al patrulea din coloana a treia, ,Emiterea de certificate de debit” se inlocuieste
cu Emiterea de certificate de creantd ale BCE”.

Sectiunea 1.4 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Cadrul de politicd monetard al Eurosistemului este definit astfel incat sd asigure participarea unei game largi de con-
trapar(i. Institutiile care fac obiectul cerintelor de constituire a rezervelor minime obligatorii in conformitate cu arti-
colul 19.1 din Statutul SEBC pot avea acces la facilititile permanente si pot participa la operatiunile de piatd monetard
prin intermediul licitatiilor standard, precum si al tranzactiilor simple. Eurosistemul poate selecta un numar limitat de
contrapdrti pentru a participa la operatiunile de reglaj fin. Pentru operatiunile de swap valutar efectuate in cadrul poli-
ticii monetare sunt utilizati participantii activi pe piata valutara. Setul de contrapdrti pentru aceste operatiuni este limi-
tat la institutiile alese pentru operatiunile Eurosistemului de interventie pe piata valutard si care au sediul in zona euro.”

Sectiunea 2.1 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) primul paragraf a doua liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Contrapdrtile trebuie sd aibd o situatie financiara solidd. Acestea ar trebui si fie supuse cel putin unei forme de
supraveghere armonizatd la nivelul UE/SEE, supraveghere efectuatd de citre autorititile nationale (). Avand in
vedere natura institutionald specificd a acestora in temeiul dreptului Uniunii, institutiile cu o situatie financiard
solidd in sensul articolului 123 alineatul (2) din tratat, care sunt supuse unei supravegheri de un nivel comparabil
cu supravegherea efectuatd de citre autorititile nationale competente, pot fi acceptate in calitate de contraparti.
Institutiile cu o situatie financiard solida care sunt supuse unei supravegheri nearmonizate efectuate de citre auto-
ritdtile nationale si al carei nivel este comparabil cu supravegherea armonizatd UE[SEE pot fi, de asemenea, accep-
tate in calitate de contraparti, de exemplu: sucursalele cu sediul in zona euro ale institutiilor al ciror sediu social
se afld in afara SEE.

() Supravegherea armonizatd a institutiilor de credit se intemeiaza pe Directiva 2006/48/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de credit (refor-
mare) (JO L 177, 30.6.2006, p. 1).”;

(b) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,O institutie poate avea acces la facilittile permanente ale Eurosistemului si la operatiunile de piatd monetara pe
baza de licitatii standard numai prin intermediul BCN a statului membru in care aceastd institutie are sediul social.
In cazul in care o institutie are unititi (sediu central sau sucursale) in mai multe state membre, fiecare unitate are
acces la aceste operatiuni prin intermediul BCN a statului membru in care este situatd, dar ofertele de participare
la licitatie ale unei institutii pot fi depuse in fiecare stat membru doar de o singurd unitate (fie sediul central, fie o
sucursald desemnatd).”

Sectiunea 2.2 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,In cazul operatiunilor de swap valutar efectuate in scopuri de politici monetard, contrapartile trebuie s3 fie in
mdsurd sd desfasoare in mod eficient operatiuni de schimb valutar de mare volum, indiferent de conditiile de piatd
monetard. Sfera contrapdrtilor eligibile pentru operatiunile de swap valutar corespunde contrapartilor cu sediul in
zona euro care sunt selectate pentru operatiunile Eurosistemului de interventie pe piata valutara. Criteriile si pro-
cedurile aplicate pentru selectarea contrapdrtilor pentru operatiunile de interventie pe piata valutard sunt prezen-
tate in anexa 3.”;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:RO:PDF
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9.

(b)

al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Consiliul guvernatorilor BCE poate decide cd, in situatii exceptionale, operatiunile bilaterale de reglaj fin pot fi
efectuate chiar de BCE. In cazul in care BCE ar efectua operatiuni bilaterale, contrapirtile ar fi selectate de BCE
dintre contrapdrtile din zona euro care sunt eligibile pentru licitatii rapide si operatiuni bilaterale, conform unui
sistem de rotatie care sd asigure un acces echitabil.”

Sectiunea 2.3 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Astfel de situatii se referd la cazurile in care sunt incilcate (a) normele privind licitatia, in cazul in care o contra-
parte nu reuseste sd transfere un volum suficient de active-garantie sau de numerar () pentru a efectua decontarea
(la data decontdrii) sau pentru a colateraliza, pand la scadenta operatiunii prin intermediul apelurilor in marja
corespunzatoare, volumul de lichiditati care i-a fost alocat printr-o operatiune de furnizare de lichiditati, sau dacd
nu reuseste si transfere o suma de bani suficientd pentru a deconta suma care i-a fost alocata intr-o operatiune de
absorbtie de lichiditate; si (b) normele privind tranzactiile bilaterale, in cazul in care o contraparte nu reuseste sd
transfere un volum suficient de active-garantie sau de numerar pentru a deconta suma stabilitd in tranzactiile bila-
terale sau nu reuseste sa colateralizeze o tranzactie bilaterald exigibild in orice moment pani la scadentd prin inter-
mediul apelurilor in marji corespunzitoare.

() Dupi caz, cu privire la apelurile in marja.”;

al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

JIn plus, mdsura suspendarii luata fatd de o contraparte care nu isi indeplineste obligatiile poate fi aplicatd sucur-
salelor aceleiasi institutii cu sediul in alte state membre. Atunci cind, in mod exceptional, aceastd mdsurd se
impune din cauza gravitdtii unui caz de neindeplinire a obligatiilor, astfel cum este evidentiatd, de exemplu, de
frecventa sau durata acestei situatii, accesul unei contrapdrti la toate operatiunile viitoare de politicd monetarad
poate fi suspendat pentru o perioada de timp determinata.”

10. Sectiunea 2.4 se inlocuieste cu urmdtorul text:

11.

,2.4. Suspendarea, limitarea sau excluderea din motive prudentiale sau de neindeplinire a obligatiilor

in conformitate cu dispozitiile contractuale sau ale reglementirilor aplicate de BCN in cauzi (sau de BCE), Euro-
sistemul poate, din prudentd, suspenda, limita sau exclude accesul contrapdrtilor la instrumentele de politicd
monetara.

In plus, masurile de suspendare, limitare sau excludere a contrapartilor pot fi luate in anumite cazuri care pot fi
catalogate drept «neindeplinire a obligatiilor» de citre o contraparte astfel cum a fost definit in contractele sau
reglementdrile aplicate de BCN.

In final, din prudentd, Eurosistemul poate de asemenea sd respingd active, s limiteze utilizarea activelor sau sd
aplice marje de ajustare suplimentare cu privire la activele prezentate de anumite contraparti drept garantii in
operatiunile de creditare din Eurosistem.”

In capitolul 3, paragraful introductiv se inlocuieste cu urmitorul text:

,Operatiunile de piatd monetard joacd un rol important in politica monetard a Eurosistemului. Acestea sunt folosite
pentru directionarea ratelor dobanzii, gestionarea situatiei lichiditatilor de pe piata si indicarea orientdrii politicii mone-
tare. in functie de obiective, periodicitate si proceduri, operatiunile de piatd monetari ale Eurosistemului pot fi impar-
tite in patru categorii: operatiuni principale de refinantare, operatiuni de refinantare pe termen mai lung, operatiuni de
reglaj fin si operatiuni structurale. In ceea ce priveste instrumentele folosite, tranzactiile reversibile reprezinti princi-
palul instrument al Eurosistemului de pe piata monetard, putand fi utilizate in toate cele patru categorii de operatiuni,
in timp ce certificatele de creantd ale BCE pot fi folosite in operatiuni structurale de absorbtie de lichiditate. Operatiu-
nile structurale pot fi efectuate, totodatd, prin intermediul tranzactiilor simple, si anume achizitii §i vanzari. In plus,
Eurosistemul are la dispozitie alte doud instrumente pentru efectuarea operatiunilor de reglaj fin: swap-ul valutar si
atragerea de depozite la termen. In sectiunile urmitoare sunt prezentate in detaliu caracteristicile specifice ale diferite-
lor tipuri de instrumente de piatd monetari folosite de Eurosistem.”
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12. In sectiunea 3.1.4, al doilea paragraf a sasea liniutd se inlocuieste cu urmatorul text:

,in general, sunt efectuate in mod descentralizat de BCN (Consiliul guvernatorilor BCE poate decide ¢4, in situatii excep-
tionale, operatiunile bilaterale de reglaj fin sub formd de tranzactii reversibile pot fi efectuate de BCE);".

13. In sectiunea 3.2, al patrulea paragraf a patra liniutd se inlocuieste cu urmitorul text:

,in general, sunt efectuate in mod descentralizat de BCN (Consiliul guvernatorilor BCE poate decide ¢4, in situatii excep-
tionale, operatiunile simple pot fi efectuate de BCE);".

14. Sectiunea 3.3 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Certificatele de creantd ale BCE reprezintd o datorie a BCE fatd de detindtorul certificatului in cauzd. Certificatele
se emit i se pastreaza in forma dematerializatd prin inregistrare in cont la depozitarii de valori mobiliare din zona
euro. BCE nu impune nicio restrictie cu privire la transferabilitatea certificatelor. Termenii si conditiile privind cer-
tificatele de creantd ale BCE cuprind dispozitii suplimentare privind aceste certificate.”;

(b) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Certificatele de creantd ale BCE sunt emise cu discont, adici sunt emise la o valoare mai mici decat cea nominald
si sunt rascumpdrate la scadentd la valoarea nominald. Diferenta dintre valoarea de emisiune si valoarea de ras-
cumpdrare este egald cu dobanda acumulati aferentd valorii de emisiune, pentru perioada pani la scadenta cer-
tificatului, la o ratd a dobanzii convenitd. Rata dobanzii aplicatd este o ratd a dobanzii simple calculatd pe baza
conventiei pentru calcularea numdrului de zile «efectiv/360». Modul de calculare a valorii de emisiune este indicat
in caseta 1.”;

(c) caseta 1 se inlocuieste cu urmdtorul text:

+CASETA 1

Emiterea de certificate de creanti ale BCE
1
rxD
+ —
36 000

Valoarea de emisiune este: P =Nx

N = valoarea nominali a certificatului de creantd al BCE
r; = rata dobanzii (in procente)

D = scadenta certificatului de creantd al BCE (in zile)

P; = valoarea de emisiune cu discont a certificatului de creantd al BCE.”

15. In sectiunea 3.4, al patrulea paragraf a cincea liniutd se inlocuieste cu urmitorul text:

,in general, sunt efectuate in mod descentralizat de BCN (Consiliul guvernatorilor BCE poate decide ¢4, in situatii excep-
tionale, operatiunile bilaterale de swap valutar pot fi efectuate de BCE); si”.

16. In sectiunea 3.5, al patrulea paragraf a cincea liniutd se inlocuieste cu urmitorul text:

,atragerea de depozite se efectueazd, in general, in mod descentralizat de BCN [Consiliul guvernatorilor BCE poate
decide ¢4, in situatii exceptionale, atragerea bilaterald de depozite la termen () poate fi efectuatd de BCE]; si

() Depozitele la termen se pdstreazd in conturi deschise la BCN; se procedeazi la fel chiar dacd aceste operatiuni se
efectueazd in mod centralizat de citre BCE.”
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17. In sectiunea 4.1, notele de subsol 1 si 2 la paragraful al treilea se inlocuiesc cu urmitorul text:

A1) Tncepénd cu 19 mai 2008, infrastructura tehnici descentralizatd a TARGET a fost inlocuitd cu TARGET2. TAR-
GET2 constd intr-o platforma comund unica (prin intermediul cdreia toate ordinele de platd sunt introduse §i proc-
esate si platile sunt primite prin aceleasi metode tehnice) si, catd vreme este aplicabild, in sistemele de contabilitate

detinute si utilizate pe plan intern de BCN.

(3 in plus, accesul la facilitatea de creditare marginald este acordat doar contrapirtilor care au acces la un cont des-
chis la BCN la care se poate deconta operatiunea, de exemplu in cadrul platformei comune unice din TARGET2.”

18. Sectiunea 4.2 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) urmadtoarea notd de subsol (*) se adaugd la finalul paragrafului al treilea (primul paragraf din cadrul titlului ,Con-

ditii de acces”):

() In plus, accesul la facilitatea de depozit este acordat doar contrapdrtilor care au acces la un cont deschis la
BCN la care se poate deconta operatiunea, de exemplu in cadrul platformei comune unice din TARGET2.”;

(b) nota de subsol 12 din al saptelea paragraf (al doilea paragraf din cadrul titlului ,Scadenta si conditii privind

dobanda”) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(12) A se vedea nota de subsol 6 din prezentul capitol.”

19. In sectiunea 5, caseta 3 se inlocuieste cu urmatorul text:

,CASETA 3

Etape operationale in cadrul procedurilor de licitatie

Etapa 1 Anuntarea licitatiei

miterea citre contraparti individuale (daci este apreciat necesar)
Etapa 2 Pregdtirea si depunerea ofertelor de cdtre contrapdrti
Etapa 3 Prelucrarea ofertelor de citre Eurosistem
Etapa 4 Alocarea si anuntarea rezultatelor licitatiei

(a) Decizia BCE privind alocarea

Etapa 5 Certificarea rezultatelor individuale ale alocarii

Etapa 6 Decontarea tranzactiilor (a se vedea sectiunea 5.3)"

(@) Anuntarea de citre BCE prin intermediul retelelor publice de informare si pe website-ul BCE

(b) Anuntarea de citre BCN prin intermediul regelelor nationale de informare si in mod direct prin trans-

(b) Anuntarea rezultatelor alocarii prin intermediul retelelor publice de informare §i pe website-ul BCE

20. Sectiunea 5.1.3 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) la primul paragraf, teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,Licitatiile standard ale Eurosistemului se anuntd in mod public, prin intermediul retelelor de informare financiard
si al website-ului BCE. In plus, operatiunea de licitatie poate fi anuntatd de BCN direct contrapdrtilor care nu au
acces la retelele de informare financiard. Mesajul public de anuntare a licitatiei contine, de reguld, urmatoarele

informatii:”;
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21.

22.

23.

(b) primul paragraf a zecea liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,data inceperii operatiunii si data scadentei acesteia (daci este cazul) sau data valutei si data scadentei instrumen-
tului (in cazul emiterii de certificate de creantd ale BCE);”;

(c) primul paragraf a saptesprezecea liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:
,valoarea nominald a certificatelor (in cazul emiterii de certificate de creantd ale BCE); si”;
(d)  primul paragraf a optsprezecea liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:
,codul ISIN al emisiunii (in cazul emiterii de certificate de creantd ale BCE).”
Sectiunea 5.1.4 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul licitatiilor cu ratd variabild, contrapartile pot depune pani la zece oferte diferite din punct de vedere al
nivelurilor ratei dobanzii/pretului/punctelor swap. In situatii exceptionale Eurosistemul poate impune pentru lici-
tatiile cu rati variabild o limitd a numarului de oferte care pot fi depuse. In fiecare ofertd, contrapartile trebuie s
indice suma pe care doresc sd o tranzactioneze cu BCN si rata dobanzii relevanti () (™). Ofertele privind rata
dobanzii trebuie s fie exprimate ca multipli de 0,01 puncte procentuale. In cazul unei licitatii cu ratd variabild
pentru operatiuni de swap valutar, punctele swap trebuie determinate in conformitate cu conventiile standard de
pe piatd, iar ofertele trebuie exprimate ca multipli de 0,01 puncte swap.

() In ceea ce priveste emiterea de certificate de creantd ale BCE, BCE poate decide ci ofertele trebuie exprimate
sub formi de preguri si nu ca o rati a dobanzii. In asemenea cazuri, preturile trebuie indicate ca procente din
valoarea nominala.

(") In operatiunile de swap valutar cu ratd variabili trebuie declarate suma din moneda fixd pe care contrapartea
doreste sd o tranzactioneze cu Eurosistemul si nivelul relevant al punctelor swap.”;

(b) al saptelea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Contrapirtile trebuie sd aibd permanent posibilitatea de a acoperi sumele care le sunt alocate cu o cantitate sufi-
cientd de active-garantie eligibile (*). Prevederile contractuale sau reglementirile aplicate de BCN relevantd permit
aplicarea de penalizdri in cazul in care o contraparte nu transferd o cantitate suficientd de active-garantie sau de
lichiditati pentru a deconta valoarea care i-a fost alocatd in cadrul unei licitatii.

() Sau sd deconteze suma in cazul operatiunilor de absorbtie de lichiditate.”

In sectiunea 5.1.5, al treilea paragraf (al doilea paragraf din cadrul titlului ,Licitatii in euro cu ratd variabild”) se inlo-
cuieste cu urmatorul text:

,In alocarea in cadrul licitatiilor cu rati variabild destinate absorbtiei de lichiditate (care pot fi folosite pentru emiterea
de certificate de creantd ale BCE si pentru atragerea de depozite la termen), ofertele sunt grupate in ordinea crescitoare
a ratelor dobanzilor oferite (sau in ordinea descrescitoare a preturilor oferite). Ofertele cu nivelul cel mai scazut al ratei
dobanzii (pretul cel mai ridicat) sunt cele dintdi onorate, iar ofertele cu ratele dobanzii mai ridicate (oferte cu preturi
mai scizute) sunt acceptate in ordine succesivd pana la atingerea nivelului de lichiditate de absorbit. In cazul in care, la
nivelul cel mai ridicat acceptat al ratei dobanzii (pregul cel mai mic) (adicd rata dobanzii marginale/pretul marginal),
valoarea agregati a ofertelor depdseste suma ramasa pentru alocare, suma respectiva este alocatd ofertelor in mod pro-
portional, in conformitate cu raportul dintre suma rdmasa de alocat i valoarea agregatid a ofertelor la rata dobanzii
marginale/pretul marginal (a se vedea caseta 5). Pentru emiterea de certificate de creantd ale BCE, suma alocat fiecdrei
contrapdr{i este rotunjitd pand la cel mai apropiat multiplu al valorii nominale a certificatelor de creanta ale BCE. Pen-
tru alte operatiuni de absorbtie de lichiditate, suma alocati fiecdrei contrapdrti este rotunjitd la cel mai apropiat euro.”

Sectiunea 5.1.6 se modificd dupd cum urmeazd:
(a) la primul paragraf, teza introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Rezultatele licitatiilor standard si ale licitatiilor rapide sunt anuntate public prin intermediul retelelor de infor-
mare financiari si pe website-ul BCE. in plus, BCN pot anunta rezultatul alocarii in mod direct contrapirtilor care
nu au acces la retelele de informare financiard. Mesajul de anuntare publicd a rezultatului licitatiei contine, in gen-
eral, urmitoarele informatii:”;
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24,

25.

26.

27.

(b) a treisprezecea liniutd se inlocuieste cu urmatorul text:

,data inceperii operatiunii si data scadentei acesteia (dacd este cazul) sau data valutei si data scadentei instrumen-
tului (in cazul emiterii de certificate de creantd ale BCE);”;

(0) a saisprezecea liniud se inlocuieste cu urmdtorul text:

,valoarea nominali a certificatelor (in cazul emiterii de certificate de creantd ale BCE); si”;
(d) a saptesprezecea liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,codul ISIN al emisiunii (in cazul emiterii de certificate de creantd ale BCE).”

In sectiunea 5.2, primul paragraf se inlocuieste cu urmitorul text:

,BCN pot executa operatiuni pe bazi de proceduri bilaterale. Aceste proceduri pot fi folosite in cazul operatiunilor de
reglaj fin pe piata monetard si al operatiunilor structurale sub formd de tranzactii simple (). Procedurile bilaterale sunt
definite, in sens larg, ca fiind orice proceduri prin care Eurosistemul desfdsoard o tranzactie cu una sau mai multe con-
trapirti, fird a recurge la o licitatie. In acest sens, se pot distinge doud tipuri diferite de proceduri bilaterale: operatiuni
in care contrapdrtile sunt contactate direct de Eurosistem si operatiuni efectuate prin intermediul burselor de valori si
al agentilor de piatd.

() Consiliul guvernatorilor BCE poate decide ci, in situatii exceptionale, aceste operatiuni pot fi efectuate si de BCE.”

In sectiunea 5.3.1, tabelul 3 se inlocuieste cu urmitorul:

,Tabelul 3

Date uzuale de decontare a operatiunilor de piati monetari ale Eurosistemului ()

Data decontarii pentru operatiunile

Data decontdrii pentru operatiunile NI A .
; efectuate prin licitatii rapide sau proceduri

Instrumentul de politici monetard L
p efectuate prin licitatii standard

bilaterale
Tranzactii reversibile T+1(3 T
Tranzactii simple — In conformitate cu conventia de pe

piatd privind activele-garantie

Emitere de certificate de creantd ale T+2 —

BCE

Swap valutar — T, T+1sauT+2
Atragerea de depozite la termen — T

(1) T se referd la data tranzactiei. Data decontdrii de referd la zilele lucritoare pentru Eurosistem.

(?) Daci data uzuald de decontare pentru operatiunile principale de refinantare sau pentru operatiunile de refinantare pe termen mai
lung coincide cu o zi bancard nelucritoare, BCE poate decide sd aplice o dati de decontare diferitd cu optiunea de decontare in aceeasi
zi (same-day settlement). Datele de decontare pentru operatiunile principale de refinantare si operatiunile de refinantare pe termen mai
lung sunt specificate in avans in calendarul licitatiilor din Eurosistem (a se vedea sectiunea 5.1.2).”

In sectiunea 5.3.2, primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Operatiunile de piatd monetard bazate pe licitatii standard (adicd operatiuni principale de refinantare, operatiuni de
refinantare pe termen mai lung si operatiuni structurale) se deconteazd, de reguld, in prima zi care urmeaza zilei tran-
zactiei in care TARGET2 si toate SSS in cauzd sunt deschise. Cu toate acestea, emisiunea de certificate de creantd ale
BCE este decontat in a doua zi urmitoare datei tranzactiei si in care TARGET? si toate SSS in cauzi sunt deschise. in
principiu, Eurosistemul vizeazd decontarea tranzactiilor aferente operatiunilor sale de piatd monetard in mod simultan
in toate statele membre i cu toate contrapdrtile care au furnizat suficiente active-garantie. Cu toate acestea, din cauza
constrangerilor de ordin operational si a caracteristicilor tehnice ale SSS, momentul exact din ziua decontdrii operati-
unilor de piatd monetard poate fi diferit in tdrile din zona euro. Momentul decontarii operatiunilor principale de refi-
nantare si a operatiunilor de refinantare pe termen mai lung coincide in mod normal cu momentul rambursarii unei
operatiuni anterioare cu scadenta corespunzitoare.”

fn sectiunea 6.1, nota de subsol 2 la paragraful al doilea se elimini.
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28. Sectiunea 6.2.1 se modificd dupd cum urmeazi:

@)

al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Activele care genereazd flux monetar si care stau la baza titlurilor garantate cu active trebuie s indeplineascd
urmitoarele conditii:

(a) dobandirea acestui tip de active trebuie si fie reglementatd de legea unui stat membru al UE;

(b) trebuie sa fie dobandite de la initiator sau de la un intermediar de cdtre un vehicul investitional specializat in
securitizare, intr-un mod considerat de Eurosistem drept o «vinzare reald» opozabild tertilor si care nu mai
poate fi atacatd de initiator si de creditorii acestuia, sau de intermediar si creditorii acestuia, inclusiv in caz de
insolvabilitate a initiatorului sau a intermediarului;

(c) trebuie si fie initiate si vaindute emitentului de cdtre un initiator sau, dupd caz, un intermediar cu sediul social
in SEE;

(d) sd nu fie constituite, integral sau partial, in mod efectiv sau potential, din transe de alte titluri de valoare
garantate cu active (). In plus, acestea trebuie si nu fie constituite, integral sau partial, in mod efectiv sau
potential, din titluri de valoare asociate unui risc de credit (credit-linked notes), swap-uri sau alte instrumente
derivate (") ("), sau titluri de valoare sintetice; si

(¢) in cazul in care acestea sunt creante private, debitorii si creditorii trebuie si aiba sediul social (sau, in cazul
persoanelor fizice, s aibd resedinta) in SEE i, dacd este relevant, titlul de valoare aferent trebuie s fie loca-
lizat in SEE. Dreptul aplicabil acestor creante private trebuie si fie dreptul unui stat SEE. In cazul in care aces-
tea sunt obligatiuni, emitentii trebuie si aiba sediul social in SEE, acestea trebuie si fie emise intr-un stat SEE
in baza legislatiei aplicabile intr-un stat SEE si orice titlu de valoare aferent trebuie si fie localizat in SEE (™).

In cazurile in care initiatorii sau, dupa caz, intermediarii au avut sediul social in zona euro sau in Regatul
Unit, Eurosistemul a verificat ¢ in acele jurisdictii nu existau dispozitii severe privind invalidarea vanzarii
activelor-garantie citre vehiculul investitional specializat. In cazul in care initiatorul sau, dupa caz, interme-
diarul are sediul social in alt stat SEE, titlurile garantate cu active pot fi considerate eligibile doar daci Euro-
sistemul stabileste ¢ drepturile acestuia vor fi protejate in mod corespunzitor fatd de clauzele de invalidare
a vanzdrii activelor-garantie cdtre vehiculul investitional specializat considerate relevante de Eurosistem in
temeiul dreptului statului SEE relevant. In acest sens, inainte ca titlurile de valoare garantate cu active sa fie
considerate eligibile, trebuie depusa o evaluare juridicd independenta realizatd intr-o formd acceptabild pen-
tru Eurosistem si care sd prevadd normele aplicabile in acel stat privind invalidarea vanzarii activelor-garantie
cdtre un vehicul investitional specializat (™). Pentru a putea stabili dacd drepturile sale sunt protejate in mod
adecvat in ceea ce priveste normele privind invalidarea vanzdrii activelor-garantie citre un vehicul investi-
tional specializat, Eurosistemul poate solicita alte documente, inclusiv prezentarea de citre cesionar a unui
certificat privind solvabilitatea vanzatorului pentru perioada suspectd. Normele privind invalidarea vanzarii
activelor-garantie citre un vehicul investitional specializat, apreciate de Eurosistem severe i prin urmare inac-
ceptabile, includ norme prin care vanzarea de active-garantie poate fi invalidatd de citre lichidator doar in
temeiul faptului ci a fost incheiatd intr-o anumita perioadi de timp (perioada suspectd) inainte de declaratia
de insolvabilitate a vanzatorului (initiator/intermediar) sau in cazul in care o astfel de invalidare poate fi pre-
venitd doar de cesionar dacd acesta poate dovedi cd nu avea cunostintd de insolvabilitatea vanzatorului
(initiator/intermediar) la momentul vanzarii.

()  Aceastd cerintd nu exclude titlurile garantate cu active in cazul in care structura de emitere include doud vehi-

cule investitionale specializate i cerinta de «vanzare reald» (true sale) este respectatd cu privire la acele vehi-
cule investitionale specializate, astfel incat instrumentele de creantd emise de al doilea vehicul investitional
specializat sunt direct sau indirect garantate de ctre fondul de active initial §i toate fluxurile de numerar de
la activele generatoare de fluxuri de numerar sunt transferate de la primul vehicul investitional specializat la
cel de-al doilea.

(") Aceastd restrictie nu implicd swap-urile utilizate doar pentru scopuri speculative in operatiunile cu titluri
garantate cu active.

(™) Titlurile garantate cu active aflate pe lista activelor tranzactionabile eligibile incepand cu 10 octombrie 2010
sunt exceptate de la aceastd cerintd si riman eligibile pana la 9 octombrie 2011.”

al saselea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,In cadrul unei emisiuni structurate, pentru a fi eligibild, o transi (sau subtransd) nu poate fi subordonati altor
transe din aceeasi emisiune. Se considerd ci o transd (sau subtransd) nu este subordonatd fatd de alte transe (sau
subtrange) din aceeasi emisiune dacd, in conformitate cu prioritatea de platd aplicabild dupa transmiterea unui aviz
de executare, astfel cum este previzut in prospectul de emisiune, acestei transe (sau subtrange) i se acordd prio-
ritate fatd de orice alte transe (sau subtrange) in ceea ce priveste primirea platii (principal si dobanda), respectiva
transd (sau subtransd) fiind astfel ultima dintre diferitele transe sau subtranse ale unei emisiuni structurate care
suportd pierderile. Pentru emisiunile structurate al cdror prospect prevede transmiterea unui aviz cu privire la acce-
lerare sau executare, caracterul nesubordonat al unei trange (sau subtranse) trebuie asigurat cu privire la priori-
tatea la platd atat pentru avizul cu privire la accelerare, cat si pentru cel cu privire la executare.”;
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(©)

in al noudlea paragraf (din cadrul titlului ,Locul emiterii”), nota de subsol 7 (prima notd de subsol din acel para-
graf) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(’) Dela 1 ianuarie 2007, pentru a fi eligibile, titlurile de creantd internationale globale la purtitor (international
debt securities in global bearer form) emise prin intermediul depozitarilor centrali de valori mobiliare interna-
tionali (DCVMI) Euroclear Bank (Belgia) si Clearstream Banking Luxemburg trebuie si fie emise sub forma
certificatelor globale noi si si fie depuse la un depozitar obisnuit, care poate fi un DCVMI sau, dupd caz, un
DCVM care indeplineste standardele minime stabilite de BCE. Titlurile de creantd internationale globale la
purtdtor care au fost emise in forma certificatelor globale clasice inainte de 1 ianuarie 2007 si titlurile fun-
gibile emise cu acelasi cod ISIN la aceastd datd sau ulterior riman eligibile pana la scadentd. De la 30 sep-
tembrie 2010, pentru a fi eligibile, titlurile de creantd internationale globale inregistrate (international debt
securities issued in global registered form) emise prin intermediul DCVMI Euroclear Bank (Belgia) si Clearstream
Banking Luxemburg trebuie sd fie emise in cadrul noii structuri de pastrare pentru titlurile de creanta inter-
nationale. Titlurile de creantd internationale globale inregistrate emise anterior sau la acea datd riman eligi-
bile pand la scadentd. Titlurile de creantd internationale individuale la purtdtor (international debt securities in
individual note form) emise dupd 30 septembrie 2010 nu vor mai fi eligibile. Titlurile de creantd internationale
individuale la purtitor emise anterior sau la acea datd riman eligibile pana la scadentd.”;

al zecelea paragraf (primul paragraf din cadrul titlului ,Proceduri de decontare”) se inlocuieste cu urmatorul text:

Jnstrumentul de creantd trebuie sd fie transferabil sub forma de inregistrare in cont. Acesta trebuie detinut si
decontat in zona euro printr-un cont deschis in cadrul Eurosistemului sau al unui SSS care indeplineste standardele
stabilite de BCE, astfel incat inregistrarea si executarea activelor si fie guvernate de legea unui stat membru.”;

in al doisprezecelea paragraf (singurul paragraf din cadrul titlului ,Piete acceptate”), nota de subsol 13 (ultima nota
de subsol) se inlocuieste cu urmdatorul text:

,(13)  Activele tranzactionabile, care erau acceptate ca active de tipul 2, au fost emise inainte de 31 mai 2007 si
sunt tranzactionate pe piete nereglementate, care indeplinesc in prezent cerintele de sigurantd si accesibili-
tate ale Eurosistemului, dar nu si cerinta de transparentd, riman eligibile pand la 31 decembrie 2010, cu
conditia de a indeplini celelalte criterii de eligibilitate, si devin neeligibile dupa aceastd datd. Aceasta nu se
aplicd activelor tranzactionabile negarantate emise de institutiile de credit care erau acceptate ca active de
tipul 2 si au devenit neeligibile la 31 mai 2007.”;

al cincisprezecelea paragraf (al doilea paragraf din cadrul titlului ,Locul sediului social al emitentului/garantului”)
se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Garantul trebuie sd aibd sediul social in SEE, cu exceptia cazului in care nu este necesard o garantie pentru sta-
bilirea standardelor inalte de creditare pentru activele tranzactionabile, astfel cum este prevazut in sectiunea 6.3.2.”

29. Sectiunea 6.2.2 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

al doilea paragraf a doua liniutd (primul paragraf din cadrul titlului ,Creante”) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Tipul debitorului/garantului: Debitorii sau garantii eligibili sunt societdti nefinanciare ('), entitati din sectorul public
si institutii internationale sau supranationale. Fiecare debitor este responsabil individual si indivizibil pentru ram-
bursarea totald a creantei private in cauzi (codebitorii responsabili in solidar pentru creante private individuale
sunt exclusi).

() Astfel cum este definit in SEC 95.”;

al doilea paragraf a treia liniud se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Locul de stabilire al debitorului si garantului: Debitorul trebuie s3 aiba sediul social in zona euro. Garantul trebuie sa
aiba si el sediul social in zona euro, cu exceptia cazului in care nu este necesard o garantie pentru stabilirea stan-
dardelor inalte de creditare pentru activele netranzactionabile, astfel cum este prevazut in sectiunea 6.3.3. Aceastd
cerintd nu se aplicd institutiilor internationale sau supranationale.”;

al doilea paragraf a patra liniutd se inlocuieste cu urmatorul text:

,Standardele de creditare: Calitatea creantelor private se evalueazd in functie de solvabilitatea subiacentd a debitoru-
lui sau garantului. Creantele private trebuie s respecte standardele inalte de creditare previzute de reglementirile
ECAF pentru active netranzactionabile, conform punctului 6.3.3.”;



L 267/32

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

9.10.2010

al doilea paragraf a saptea liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:

.Legislatia aplicabild: Atat contractul de creantd privatd, cat si contractul dintre contraparte si BCN care mobilizeaza
creanta privati ca garantie («contract de mobilizare») trebuie s fie reglementate de legislatia unui stat membru.
De asemenea, numdrul total de legislatii aplicabile (a) contrapartii; (b) creditorului; (c) debitorului; (d) garantului
(dupd caz); (¢) contractului de creantd privatd; si (f) contractului de mobilizare nu poate fi mai mare de doud.”;

la al doilea paragraf a opta liniutd, nota de subsol 20 se inlocuieste cu urmdtorul text:
,(29) A se vedea nota de subsol 20 din prezentul capitol.”;

al treilea paragraf a patra liniutd (primul paragraf din cadrul titlului ,Titluri de creantd netranzactionabile garan-
tate cu creante ipotecare asupra persoanelor private”) se inlocuieste cu urmdtorul text:

JLocul de stabilire al emitentului: Emitentul trebuie si aibi sediul social in zona euro.”;
in al treilea paragraf a sasea liniutd, nota de subsol 22 se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(22) A se vedea nota de subsol 20 din prezentul capitol.”

30. Sectiunea 6.2.3 se modificd dupd cum urmeaza:

@)

dupi al cincilea paragraf (al treilea paragraf din cadrul titlului ,Reguli de utilizare a activelor eligibile”) se intro-
duce urmdtorul paragraf:

,In scopul punerii in aplicare a politicii monetare, in special pentru monitorizarea respectarii regulilor de utilizare
a activelor eligibile in ceea ce priveste legiturile stranse, Eurosistemul face disponibile pe plan intern informatiile
privind detinerile de capital furnizate in acest scop de autoritatile de supraveghere. Informatiile sunt supuse stan-
dardelor privind confidentialitatea aplicate de autoritdtile de supraveghere.”;

al saselea paragraf (al patrulea paragraf din cadrul titlului ,Reguli de utilizare a activelor eligibile”) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,Dispozitiile de mai sus privind legdturile stranse nu se aplica: (a) legdturilor stranse dintre o contraparte si o enti-
tate din sectorul public din SEE care are dreptul de a percepe taxe, in cazul in care un instrument de creantd este
garantat de o entitate din sectorul public din SEE care are dreptul de a percepe taxe; (b) obligatiunilor bancare
garantate emise in conformitate cu criteriile prevdzute la articolul 22 alineatul (4) din Directiva OPCVM; sau (c)
cazurilor in care instrumentele de creantd sunt protejate de dispozitii juridice specifice comparabile cu instrumen-
tele prevazute la litera (b), cum este cazul (i) instrumentelor de creantd netranzactionabile garantate cu creante ipo-
tecare asupra persoanelor private (RMDB) care nu reprezintd valori mobiliare; sau (i) obligatiuni structurate
garantate cu credite imobiliare rezidentiale (anumite obligatiunilor garantate care nu au fost declarate de Comisia
Europeani ca fiind conforme cu OPCVM) care indeplinesc toate criteriile aplicabile titlurilor de valoare garantate
cu active, astfel cum este previzut in sectiunile 6.2 si 6.3 si urmitoarele criterii aditionale (?):

—  Orice credite imobiliare rezidentiale care garanteaza obligatiunile garantate structurate trebuie si fie denomi-
nate in euro; emitentul (si debitorul si garantul, dacd sunt persoane juridice) trebuie si fie inregistrat intr-un
stat membru, activele lor ipotecate trebuie si fie localizate intr-un stat membru, iar legislatia aplicabili cred-
itului trebuie si fie cea a unui stat membru.

—  Creditele imobiliare rezidentiale sunt eligibile pentru fondul de acoperire alcituit din obligatiuni garantate
structurate relevante dacd sunt garantate cu o garantie eligibild sau cu o ipoteci. O garantie eligibild trebuie
sd poatd fi platitd in termen de 24 de luni de la neindeplinirea obligatiilor de platd. Garantiile eligibile pentru
astfel de credite garantate pot fi furnizate prin diferite tipuri de contracte, inclusiv contracte de asigurare, cu
conditia si fie oferite de o entitate din sectorul public sau de o institutie financiard supusa supravegherii
publice. Garantul din cadrul acestor credite garantate trebuie si nu aiba legaturi stranse cu emitentul obli-
gatiunilor garantate si trebuie si aibd pe durata de valabilitate a operatiunii cel putin rating-ul A+/A1/AH
acordat de o ECAI acceptati.

—  Se acceptd garantii substitut de inaltd calitate pentru cel mult 10 % din fondul de acoperire. Acest prag poate
fi depdsit doar dupd efectuarea unei analize detaliate de citre BCN relevanta.

—  Procentul maxim din fiecare credit eligibil care poate fi finantat prin emisiunea de obligatiuni garantate struc-
turate este 80 % conform raportului dintre volumul creditului si valoarea proprietdtii imobiliare (LTV). Cal-
cularea LTV trebuie s se bazeze pe o evaluare conservatoare a pietei.

— Nivelul minim obligatoriu de supragarantare este 8 %.
— Valoarea maxima a creditelor pentru creditele imobiliare rezidentiale este de 1 milion de euro.

—  Evaluarea de sine stititoare a creditului pentru fondul de acoperire trebui sd corespundd unui nivel anual al
PD de 10 puncte de bazd in conformitate cu pragul «single A» (a se vedea sectiunea 6.3.1).
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Emitentului si entitdtilor aferente care fac parte sau sunt relevante pentru tranzactia care priveste obligatiu-
nea garantatd structurata trebuie s li se aplice un prag minim pe termen lung de «single A» (<A-» de Fitch sau
Standard & Poor’s sau «A3» de Moody’s sau «AL» de DBRS).

In plus, contrapartile trebuie sa furnizeze confirmarea juridica de citre o socictate de avocaturd de renume a
indeplinirii urmatoarelor conditii:

Emitentul obligatiunilor este o institutie de credit inregistratd intr-un stat membru UE si nu este un vehicul
investitional specializat, chiar daci astfel de obligatiuni sunt garantate de o institutie de credit inregistratd
intr-un stat membru UE.

In temeiul legii statului membru in care este inregistrat emitentul sau unde obligatiunile sunt emise,
emitentul/emisiunea de obligatiuni face obiectul unei supravegheri publice speciale menite sd ii protejeze pe
detindtorii de obligatiuni.

in cazul insolventei emitentului, detintorii de obligatiuni au prioritate in ceea ce priveste rambursarea prin-
cipalului si plata dobanzii care rezultd din activele eligibile (suport).

Sumele rezultate din emisiunea de obligatiuni trebuie investite (in temeiul normelor privind investitiile pre-
vidzute in documentatia privind obligatiunile) in conformitate cu legislatia nationald relevantd referitoare la
obligatiunile garantate sau cu altd legislatie aplicabild activelor in cauza.

Obligatiunile garantate structurate depuse inainte de 10 octombrie 2010 si care nu indeplinesc aceste criterii
pot continua sa fie utilizate pand la 31 martie 2011.%;

(c) tabelul 4 se inlocuieste cu urmatorul:

JTabelul 4

Active eligibile pentru operatiunile de politici monetari ale Eurosistemului

Criterii de eligibilitate

Active tranzactionabile (*) Active netranzactionabile (2)

Tipul activului

Certificate de creantd ale
BCE

Alte instrumente de cre-
antd tranzactionabile (3)

Creante private

Titluri de creantd
netranzactionabile
garantate cu creante
ipotecare asupra per-
soanelor private
(RMDB)

Standarde de creditare

Activul trebuie si respecte
standardele ridicate de
creditare. Acestea se eva-
lueaza conform reglemen-
tarilor ECAF pentru active
tranzactionabile (3)

Debitorul/garantul trebuie
sd respecte standardele
ridicate de creditare. Solv-
abilitatea se evalueaza con-
form reglementarilor ECAF
pentru creante private

Activul trebuie si res-
pecte standardele ridi-
cate de creditare.
Acestea se evalueazd
conform reglementari-
lor ECAF pentru RMBD

Locul emiterii

SEE (%)

NA

NA

Proceduri de
decontare/utilizare

Locul decontdrii: zona
euro

Instrumentele trebuie
depuse centralizat prin
inscriere intr-un cont la
bincile centrale sau intr-un
sistem de decontare a ope-
ratiunilor cu instrumente
financiare (SSS) care inde-
plineste standardele min-
ime ale BCE

Procedurile Eurosistemului

Procedurile Euro-
sistemului

Tipul de emitent/
debitor/garant

Binci centrale
Sector public
Sector privat

Institutii internationale si
supranationale

Sector public
Societdti nefinanciare

Institutii internationale si
supranationale

Institutii de credit
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Criterii de eligibilitate

Active tranzactionabile (1)

Active netranzactionabile (2)

Sediul emitentului, Emitent (%): SEE sau tari Zona euro Zona euro
debitorului si garantului | G10 care nu apartin SEE

Debitor: SEE

Garant (%): SEE
Piete acceptate Piete reglementate NA NA

Piete nereglementate

acceptate de BCE
Monedi Euro Euro Euro
Valoarea minimd NA Prag minim la momentul | NA

prezentdrii creantei private.

Intre 1 ifanuarie 2007 si
31 decembrie 2011:

— pentru utilizare
internd: la alegerea
BCN;

— pentru utilizare trans-
frontalierd: prag
comun de
500 000 euro.

De la 1 januarie 2012:

prag minim comun de
500 000 euro in intreaga
zond euro

Legea aplicabild

In cazul titlurilor de
valoare garantate cu active,
achizitionarea de active-
garantie trebuie si fie
reglementatd de dreptul
unui stat membru al UE.
Dreptul aplicabil acestor
creante private cu ros de
garantie trebuie si fie
dreptul unui stat SEE.

Dreptul aplicabil pentru NA
contractul de creantd pri-
vatd si pentru cel de mobi-
lizare: dreptul unui stat
membru

Numdrul total de diferite
legislatii aplicabile

(@) contrapartii;
(b) creditorului;
(c) debitorului;

(d) garantului (daci este
cazul);

(e) contractului de cre-
anta privatd; si

(f)  contractului de mobi-
lizare nu va fi mai
mare de doud.

Utilizare transfron-
talierd

Da

Da Da

(") Detalii suplimentare sunt prezentate in sectiunea 6.2.1.
(?) Detalii suplimentare sunt prezentate in sectiunea 6.2.2.
(%) Standardul de creditare pentru instrumentele de creantd tranzactionabile neevaluate emise sau garantate de societiti
nefinanciare se stabileste pe baza sursei de evaluare a creditului alese de respectiva contraparte in conformitate cu regulile ECAF
aplicabile creantelor private, conform punctului 6.3.3. In cazul acestor titluri de creantd tranzactionabile, au fost modificate
urmdtoarele criterii de eligibilitate pentru active tranzactionabile: sediul emitentului/garantului: zona euro; locul emiterii: zona

euro.”
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31. Sectiunea 6.3.1 se modificd dupd cum urmeazi:

(@)

al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,In ceea ce priveste sursa ECAL evaluarea trebuie s3 aiba la bazd un rating public. Eurosistemul isi rezerva dreptul
de a solicita orice clarificare pe care o considera necesard. In privinta titlurilor garantate cu active, rating-urile tre-
buie explicate intr-un raport privind rating-ul de credit, aflat la dispozitia publicului, si anume un raport detaliat
care precede vanzarea sau o noud emisiune, care s includa, printre altele, o analizi completd a aspectelor juridice
si structurale, o evaluare detaliatd a pachetului de garantii, o analizd a participantilor la tranzactii, precum §i o
analizd a oricdror altor caracteristici relevante pentru o tranzactie. Totodatd, ECAI trebuie sd publice rapoarte peri-
odice de supraveghere pentru titlurile garantate cu active. Publicarea acestor rapoarte trebuie sd corespundi
frecventei si programdrii platilor cupoanelor. Aceste rapoarte trebuie si cuprindi, cel putin, o actualizare a date-
lor principale privind tranzactiile (de exemplu, compozitia pachetului de garantii, participantii la tranzactie, struc-
tura capitalului), precum si a datelor privind randamentul.”;

al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

JReferinta Eurosistemului pentru stabilirea cerintei minime in vederea asigurdrii unui nivel ridicat al standardelor
de creditare («pragul de calitate a creditului») se defineste in termeni de evaluare a creditului de tip «single A» ().
Eurosistemul considerd o probabilitate de nerambursare (probability of default — PD) de 0,10 % pe an ca fiind echi-
valentd cu un calificativ «single A», cu conditia ca acesta s fie examinat periodic. ECAF respectd definitia eveni-
mentului de neplatd previzutd de Directiva privind cerintele de capital (™). Eurosistemul publicd nivelul minim de
rating care respectd pragul de calitate a creditului cerut pentru fiecare ECAI acceptatd, fird si isi asume nici o res-
ponsabilitate in ceea ce priveste evaluarea ECAI, cu conditia ca acesta si fie examinat periodic. In ceea ce priveste
titlurile garantate cu active, referinta Eurosistemului pentru stabilirea ceringelor sale minime in vederea asigurarii
unui nivel ridicat al standardelor de creditare se defineste in termeni de evaluare a creditului de tip «triple A» (")
la momentul emisiunii. Pe durata valabilitatii titlului garantat cu active, pragul minim al Eurosistemului de «single
A trebuie mentinut.

() «Single A» inseamnd un rating pe termen lung egal cu cel putin «A-» stabilit de Fitch sau Standard & Poor’s
sau «A3» stabilit de Moody’s sau «AL» stabilit de DBRS.

(") Directiva privind cerintele de capital este inteleasi ca incluzdnd Directiva 2006/48/CE a Parlamentului Euro-
pean si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea activitdtii institutiilor de credit (refor-
mare) (JO L 177, 30.6.2006, p. 1) si Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
14 iunie 2006 privind rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii si al institutiilor de credit
(reformare) (JO L 177, 30.6.2006, p. 201).

(") «Triple A» reprezintd un rating pe termen lung de tip <AAA» acordat de Fitch, Standard & Poor’s sau DBRS
sau de tip «Aaa» acordat de Moody’s sau, dacd acesta nu este disponibil, un rating pe termen scurt de tip «F1+»
acordat de Fitch sau «A-1+» acordat de Standard & Poor’s sau «R-1H» acordat de DBRS.”;

al saptelea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Pot fi excluse din lista activelor eligibile activele emise sau garantate de entitdti care fac obiectul inghetarii fon-
durilor sifsau al altor masuri care restrictioneaza utilizarea fondurilor acestora, impuse de UE sau de un al stat
membru al UE in temeiul articolului 75 din tratat, sau de entititi cu privire la care Consiliul guvernatorilor BCE a
luat o decizie prin care se suspendd sau se exclude accesul acestora la operatiunile de piatd monetard sau la faci-
litatile permanente ale Eurosistemului.”

32. Sectiunea 6.3.2 se modificd dupd cum urmeaza:

@)

primul paragraf a doua liniutd se inlocuieste cu urmatorul text:

,Evaluarea creditului de citre o ECAI in cazul titlurilor garantate cu active: In cazul titlurilor garantate cu active emise la
sau dupd 1 martie 2010, Eurosistemul solicitd cel putin doud evaludri ale creditului de citre orice ECAI acceptate
pentru emisiune. In scopul stabilirii eligibilitatii acestor titluri va fi aplicatd «regula celei de a doua optiuni», care
inseamnd cd nu numai cea mai bund evaluarea a creditului de cdtre o ECAI ci si evaluarea imediat urmitoare tre-
buie si respecte pragul de calitate a creditului pentru titlurile garantate cu active. In temeiul acestei reguli, Euro-
sistemul impune pentru ambele evaludri ale creditului nivelul <AAA»[«<Aaa» la emitere si nivelul «single A» pe durata
valabilitatii titlului pentru ca titlurile si fie eligibile.

De la 1 martie 2011, toate titlurile garantate cu active, indiferent de data emisiunii, trebuie si aiba cel putin doud
evaludri ale creditului de la orice ECAI acceptate pentru emisiune, iar pentru ca titlurile si rdimand eligibile trebuie
sd fie indeplinitd si regula celei de a doua optiuni.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:RO:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:RO:PDF
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In cazul titlurilor garantate cu active emise inainte de 1 martie 2010 care au doar o evaluare a creditului, trebuie
si se obtind o a doua evaluare inainte de 1 martie 2011. In cazul titlurilor garantate cu active emise inainte de
1 martie 2009, ambele evaludri ale creditului trebuie s fie conforme nivelului «single A» pe durata de viatd a titlu-
lui. In cazul titlurilor garantate cu active emise intre 1 martie 2009 si 28 februarie 2010, prima evaluare a cred-
itului trebuie sd fie conforma cu nivelul cAAA»[«Aaa» la emitere si cu nivelul «single A» pe durata de valabilitate a
titlului, in timp ce a doua evaluare a creditului trebuie sd fie conforma cu nivelul «single A» atat la emitere (), cat
si pe durata de valabilitate a titlului.

Emisiunile fungibile continue (fungible tap issuances) de titluri garantate cu active sunt considerate a fi noi emisiuni
de active garantate cu active. Toate titlurile garantate cu active care au fost emise sub acelasi cod ISIN trebuie si
indeplineasci criteriile de eligibilitate aplicabile la data ultimei emisiuni fungibile continue. Pentru emisiunile fun-
gibile continue de titluri garantate cu active care nu indeplinesc criteriile de eligibilitate aplicabile la data ultimei
emisiuni fungibile continue, toate titlurile garantate cu active care au fost emise sub acelasi cod ISIN sunt consi-
derate neeligibile. Aceastd reguld nu se aplicd in cazul emisiunilor fungibile continue de titluri garantate cu active
care se aflau pe lista Eurosistemului de active eligibile la 10 octombrie 2010 daca cea mai recentd tap issuance a
avut loc inainte de acea datd. Emisiunile nefungibile continue sunt considerate a fi titluri diferite garantate cu active.

() In ceea ce priveste cea de a doua evaluare ECAI, evaluarea creditului la emitere se referd la evaluarea creditului
atunci cand a fost emisd sau publicatd pentru prima datd de citre ECAL”;

primul paragraf a treia liniutd a treia subliniutd se inlocuieste cu urmatorul text:

,Garantia trebuie si fie reglementatd de legea unui stat membru al UE si trebuie si fie validd, obligatorie si
opozabild garantului din punct de vedere juridic.”;

la al doilea paragraf prima liniutd, teza introductiva se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Emitenti sau garanti din sectorul public din zona euro: In cazul in care un activ tranzactionabil este emis sau garantat
de o administratie regionald, o autoritate locald sau o entitate din sectorul public (PSE) cu sediul in zona euro in
conformitate cu Directiva privind cerintele de capital, se aplicd urmdtoarea procedura:”;

al doilea paragraf a doua liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Emitenti sau garanti societdti nefinanciare din zona euro: In cazul in care standardele inalte de creditare pentru acti-
vele tranzactionabile emise/garantate de societdti nefinanciare (*) cu sediul in zona euro nu pot fi stabilite pe baza
unei evaludri a creditului efectuatd de citre o ECAI pentru emisiune, emitent sau garant, se aplicd regulile ECAF
referitoare la creantele private, iar contrapartile pot si utilizeze propriile sisteme interne de rating (IRB), sistemele
interne ale BCN de evaluare a creditului sau instrumentele de rating ale tertilor. Instrumentele de creantd tranzac-
tionabile fard rating emise de societdti nefinanciare nu sunt incluse in lista public a activelor tranzactionabile
eligibile.

() A se vedea nota de subsol 12 din prezentul capitol.”

33. Sectiunea 6.3.3 se modifici dupd cum urmeaza:

@)

la al cincilea paragraf prima liniutd (Debitori sau garanti din sectorul public) punctul (ii), nota de subsol 35 se inlo-
cuieste cu urmatorul text:

,(3°) A se vedea nota de subsol 34 din prezentul capitol.”;

la al cincilea paragraf prima liniutd punctul (iii), nota de subsol 36 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3%) A se vedea nota de subsol 39 din prezentul capitol.”;

la al cincilea paragraf a doua liniutd (Debitori sau garanti reprezentind societdti nefinanciare), nota de subsol 37
(prima nota de subsol de la acea liniutd) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(37) In cazul in care contrapartea a ales o ECAI drept sursi a evaludrii creditului, aceasta poate folosi regula celui
mai bun rating (a se vedea nota de subsol 34 din prezentul capitol).”;

al saselea paragraf a treia liniutd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Garantia trebuie si fie reglementatd de dreptul unui stat membru al UE si trebuie si fie validd, obligatorie si
opozabild garantului din punct de vedere juridic.”
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34. In sectiunea 6.3.4, al paisprezecelea paragraf (primul paragraf din cadrul titlului ,Instrumente de rating (IR) ale terti-

35.

lor”) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Sursa IR constd in entitdi care evalueazd calitatea creditului debitorilor folosind in principal modele cantitative intr-o
manierd mecanicd i sistematicd, bazandu-se, printre alte informatii, pe conturile auditate, si ale cdror evaludri ale cred-
itului nu sunt destinate publicirii. Furnizorul de IR care doreste s participe intr-o ECAI trebuie sd depund o cerere la
BCN a statutului in care acesta este inregistrat, folosind modelul transmis de Eurosistem, completat de documentatia
suplimentard previzutd in model. Contrapartile care doresc si utilizeze pentru ECAF un anumit furnizor de IR care nu
este acceptat de Eurosistem trebuie si depund o cerere la BCN a statutului in care acestea sunt inregistrate folosind mod-
elul transmis de Eurosistem, completat de documentatia suplimentard prevazutd in model. Eurosistemul decide dacd
acceptd furnizorul de IR pe baza evaludrii conformitatii cu criteriile de acceptare stabilite de Eurosistem (°).

(") Criteriile de acceptare sunt prezentate pe website-ul BCE (www.ecb.europa.eu).”

In Sectiunea 6.4.1, caseta 7 se inlocuieste cu urmatorul text:

LCASETA 7

Misuri de control al riscurilor
Eurosistemul aplicd urmdtoarele masuri de control al riscurilor:
—  Marje de ajustare a valorii

Eurosistemul aplicd «marje de ajustare a valorii» pentru evaluarea activelor-garantie. Acest lucru presupune ci
valoarea activului-garantie este calculatd ca valoare de piatd a activului din care se scade un anumit procent
(marja de ajustare a valorii).

—  Marje de variatie (evaluare la preful pietei)

Eurosistemul impune mentinerea in timp a valorii de piatd ajustate a activelor-garantie folosite in tranzactiile
reversibile ce au ca scop furnizarea de lichiditati. Acest lucru inseamna ¢, in cazul in care valoarea activelor-
garantie, masuratd cu regularitate, scade sub un anumit nivel, BCN va solicita contrapdrtii sd furnizeze active
suplimentare sau lichiditate (adicd va face un apel in marji). in mod asemanitor, in cazul in care valoarea
activelor-garantie, in urma reevaludrii acestora, depdseste un anumit nivel, contrapartea isi poate retrage acti-
vele sau lichiditatea in exces. (Calculele relevante pentru efectuarea apelurilor in marjd sunt prezentate in
caseta 8.)

—  Limite in privinta folosirii instrumentelor de creantd negarantate

Eurosistemul aplicd limite pentru folosirea instrumentelor de creantd negarantate astfel cum este prezentat in
sectiunea 6.4.2.

De asemenea, urmdtoarele masuri de control al riscurilor pot fi aplicate de Eurosistem in orice moment in
cazul In care este necesar pentru asigurarea unei protectii corespunzitoare a Eurosistemului impotriva riscu-
rilor, in sensul articolului 18.1 din Statutul SEBC:

—  Marjele initiale

In toate tranzactiile reversibile care au ca scop furnizarea de lichiditate, Eurosistemul poate aplica marje ini-
tiale. Acest lucru inseamnd furnizarea de cdtre contrapdrti a unor active-garantie care sd aibd o valoare cel
putin egald cu lichiditatea furnizatd de Eurosistem plus valoarea marjei initiale.

—  Limite in privinga emitentilor/debitorilor sau garantilor

Eurosistemul poate aplica limite suplimentare, altele decat cele aplicate utilizarii instrumentelor de creantd
negarantate, in privinta expunerii fatd de emitenti/debitori sau garanti. Asemenea limite pot fi aplicate, de ase-
menea, anumitor contrapdrti, in special in cazul in care calitatea creditului contrapartii pare si fie puternic
corelatd cu calitatea creditului garantiei prezentate de contraparte.

—  Aplicarea de marje suplimentare de ajustare a valorii

Eurosistemul poate aplica marje suplimentare de ajustare a valorii dacd acest lucru este necesar pentru asig-
urarea unei protectii adecvate impotriva riscului pentru Eurosistem in conformitate cu articolul 18.1 din Sta-
tutul SEBC.

—  Garantii suplimentare

fn vederea acceptirii anumitor active, Eurosistemul poate solicita garantii suplimentare de la entititile cu o
situatie solidd din punct de vedere financiar.

—  Excluderea

Eurosistemul poate exclude folosirea anumitor active in cadrul operatiunilor sale de politici monetara. Aceastd
excludere poate fi aplicatd, de asemenea, in ceea ce priveste anumite contraparti, in special in cazul in care
calitatea creditului contrapdrtii pare si fie puternic corelatd cu calitatea creditului garantiei prezentate de con-

traparte.”
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Sectiunea 6.4.2 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) a treia liniutd se inlocuieste cu urmatorul text:

LEurosistemul limiteaza utilizarea de instrumente de creantd negarantate emise de o institutie de credit sau de orice
altd entitate cu care institutia de credit are legdturi stranse in sensul sectiunii 6.2.3. Astfel de active pot fi folosite
ca garantie de o contraparte doar in mdsura in care valoarea alocatd acelei garantii de citre Eurosistem dupd apli-
carea marjelor de ajustare nu depdseste 10 % din valoarea totald a garantiei prezentate de contraparte dupd apli-
carea marjelor de ajustare. Aceastd limitd nu se aplicd acelor active care sunt garantate de o entitate din sectorul
public care are dreptul de a percepe impozite sau dacd valoarea activelor dupd aplicarea marjelor de ajustare nu
depiseste 50 de milioane EUR. In cazul unei fuziuni intre doi sau mai multi emitenti de astfel de active sau al sta-
bilirii unei legdturi stranse intre astfel de emitenti, acesti emitenti sunt tratati ca un singur grup de emitenti, in con-
textul acestei limitdri, numai pana la un an de la data fuziunii sau a stabilirii legaturii stranse.”;

(b) in tabelul 6, nota de subsol 4 se inlocuieste cu urmitorul text:

,(9 In categoria II de lichiditate sunt incluse numai activele tranzactionabile emise de emitenti care au fost clas-
ificati de BCE ca agentii. Activele tranzactionabile emise de alte agentii sunt incluse in categoria III sau IV de
lichiditate, in functie de emitent si de tipul de activ.”

Sectiunea 6.6.1 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) la al doilea paragraf, nota de subsol 52 se inlocuieste cu urmatorul text:

,(>?) A se vedea nota de subsol 57 din prezentul capitol.”;

(b) laal treilea paragraf, nota de subsol 53 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(>3) A se vedea nota de subsol 57 din prezentul capitol.”

In sectiunea 6.7, al treilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Contrapdrtile care sunt sucursale ale institutiilor de credit inregistrate in afara SEE sau in afara Elvetiei nu pot utiliza
astfel de active drept garantie.”

In sectiunea 7.1, al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmétorul text:

,In aplicarea regimului rezervelor minime obligatorii, BCE este obligati si actioneze in conformitate cu obiectivele Euro-
sistemului definite la articolul 127 din tratat si la articolul 2 din Statutul SEBC, ceea ce implicd, inter alia, principiul evi-
tdrii unor actiuni inoportune si semnificative de delocalizare sau de dezintermediere.”

Sectiunea 7.2 se inlocuieste cu urmatorul text:

,In conformitate cu articolul 19.1 din Statutul SEBC, BCE impune institutiilor de credit cu sediul social in statele mem-
bre si constituie rezerve minime obligatorii. Acest lucru presupune ¢i sucursalele din zona euro ale institutiilor de cre-
dit care nu sunt inregistrate in zona euro sunt, de asemenea, supuse regimului rezervelor minime obligatorii al
Eurosistemului. Cu toate acestea, sucursalele cu sediul in afara zonei euro ale institutiilor de credit inregistrate in zona
euro nu sunt supuse acestui regim.

Institutiile sunt exonerate in mod automat de obligatia de constituire a rezervelor minime de la inceputul perioadei de
aplicare in cursul cireia le-a fost retrasd autorizatia sau au renuntat la autorizatie sau in care o autoritate judiciard sau
orice altd autoritate competentd dintr-un stat membru a luat o decizie prin care supune institutia procedurii de lichi-
dare. In conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2531/98 al Consiliului si cu Regulamentul BCE[2003/9, BCE poate, de
asemenea, si exonereze anumite institutii de obligatiile care le revin in cadrul regimului rezervelor minime obligatorii
al Eurosistemului, in mod nediscriminatoriu, in cazul in care acestea fac obiectul masurilor de reorganizare sau al deci-
ziei de inghetare a fondurilor si/sau al altor masuri impuse de UE in temeiul articolului 75 din tratat sau de un alt stat
membru care restrictioneazd utilizarea fondurilor acestora sau in privinta cirora Consiliul guvernatorilor BCE a luat o
decizie prin care le este suspendat sau suprimat accesul la operatiunile de piatd monetard sau la facilititile permanente
oferite de Eurosistem sau in cazul in care obiectivele regimului rezervelor minime obligatorii al Eurosistemului nu ar fi
indeplinite prin impunerea acestor obligatii in privinta institutiilor respective. In cazul in care decizia Consiliului guv-
ernatorilor cu privire la orice astfel de exonerare se intemeiaza pe obiectivele regimului rezervelor minime obligatorii
al Eurosistemului, BCE ia in considerare unul sau mai multe dintre urmatoarele criterii:

— institutia este autorizatd sd indeplineascd numai functii specifice;

— institutiei i se interzice sd indeplineascd functii bancare in mod activ, in concurentd cu alte institutii de credit; sifsau
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— institutia are obligatia legald de a afecta toate depozitele sale unor programe de asistentd pentru dezvoltare
regionald si/sau internationald.

BCE intocmeste si actualizeaza o listd a institutiilor supuse regimului rezervelor minime obligatorii al Eurosistemului.
De asemenea, BCE publicd o listd a institutiilor exonerate de obligatiile care le revin in cadrul regimului rezervelor min-
ime obligatorii din alte motive decat acelea de a fi supuse unor mdsuri de reorganizare sau de inghetare a fondurilor
sifsau altor mdsuri impuse de UE in temeiul articolului 75 din tratat sau de un stat membru, care restrictioneazd uti-
lizarea fondurilor acestora, sau in privinta cirora Consiliul guvernatorilor BCE a emis o decizie prin care le este sus-
pendat sau exclus accesul la operatiunile de piatd monetard sau la facilititile permanente oferite de Eurosistem (°).
Contrapdrtile se pot baza pe aceste liste pentru a stabili dacd pasivele lor sunt datorate unei alte institutii care este
supusd, la randul sdu, obligatiei de a constitui rezerve minime obligatorii. Listele, puse la dispozitia publicului dupa
inchiderea activitdii in ultima zi lucritoare pentru Eurosistem a fiecdrei luni calendaristice, sunt valabile pentru calcu-
larea bazei de calcul a rezervelor minime obligatorii pentru perioada de aplicare care incepe in a doua luni calenda-
risticd care urmeazd lunii calendaristice respective. De exemplu, lista publicatd la sfarsitul lunii februarie ar fi valabild
pentru determinarea bazei de calcul a rezervelor minime obligatorii pentru perioada de aplicare care incepe in luna
aprilie.

() Listele sunt puse la dispozitia publicului pe website-ul BCE (www.ecb.europa.cu).”

Sectiunea 7.3 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) 1n al saptelea paragraf (al doilea paragraf din cadrul titlului ,Calcularea rezervelor minime obligatorii”), nota de
subsol 7 se inlocuieste cu urmitorul text:

,(7) Pentru institutiile care au permisiunea de a raporta date statistice ca grup pe o bazi agregatd in conformitate
cu dispozitiile cadrului de raportare pentru statisticile monetare si bancare ale BCE (a se vedea anexa 4),
numai o astfel de permisiune va fi acordatd grupului ca intreg, cu exceptia cazului in care institutiile furni-
zeazd date privind baza de calcul a rezervelor minime obligatorii si rezervele detinute intr-o maniera sufici-
ent de detaliatd astfel incat si permitd Eurosistemului sd le verifice acuratetea i calitatea si sd stabileascd
cerintele relevante cu privire la rezervele minime obligatorii pentru fiecare institutie individuald inclusa in

”,

grup.”;
(b) 1n caseta 9, nota de subsol (*) se inlocuieste cu urmatorul text:

,() Regulamentul (CE) nr. 25/2009 al Bincii Centrale Europene din 19 decembrie 2008 privind bilantul secto-
rului institutii financiare monetare (reformare) (BCE/2008/32) (JO L 15, 20.1.2009, p. 14) prevede in mod
explicit raportarea pasivelor sub forma de depozite la valoarea nominald. Valoarea nominald este suma prin-
cipalului pe care debitorul este obligat prin contract si o ramburseze unui creditor. Aceastd modificare a
devenit necesard deoarece Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile anu-
ale si conturile consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare (JO L 372, 31.12.1986, p. 1) a fost
modificatd astfel incat anumite instrumente financiare sd poata fi evaluate la valoarea corectd.”

In sectiunea 7.4, al doilea paragraf (primul paragraf din cadrul titlului ,Rezerve constituite”) se inlocuieste cu urmétorul
text:

,Fiecare institutie trebuie sd pastreze rezervele minime obligatorii in unul sau mai multe conturi de rezerve deschise la
BCN a statului membru in care este inregistratd. Pentru institutiile care au mai mult de o unitate intr-un stat membru,
obligatia de a constitui rezervele minime obligatorii agregate pentru toate unitatile interne revine sediului central (). O
institutie care are unitdti in mai multe state membre trebuie sd constituie rezerve minime obligatorii la BCN a fiecarui
stat membru in care are o unitate, in functie de baza de calcul a rezervelor a rezervelor minime obligatorii din statul
membru respectiv.

() Dacd o institutie nu are sediul social/central intr-un stat membru in care este stabilitd, trebuie si desemneze o sucur-
sald principald care devine astfel responsabild cu constituirea rezervelor minime obligatorii agregate pentru toate
unitdtile institutiei din respectivul stat membru.”

Anexa 2 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) definitia pentru ,legituri stranse” se inlocuieste cu urmdatoarea definitie:

,Legituri stranse [close links]: o situatie in care contrapartea este legatd de un emitent/debitor/garant de active
eligibile prin faptul ci: (a) contrapartea detine direct, sau indirect prin una sau mai multe intreprinderi, 20 % sau
mai mult din capitalul emitentului/debitorului/garantului; sau (b) emitentul/debitorul/garantul detine direct, sau
indirect prin una sau mai multe intreprinderi, 20 % sau mai mult din capitalul contrapartii; sau (c) un tert detine
mai mult de 20 % din capitalul contrapartii si mai mult de 20 % din capitalul emitentului/debitorului/garantului,
direct sau indirect, prin una sau mai multe alte intreprinderi.”;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:RO:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1986&mm=12&jj=31&type=L&nnn=372&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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definitia pentru ,institutie de credit” se inlocuieste cu urmdtoarea definitie:

JInstitutie de credit [credit institution]: o institutie de credit in sensul articolului 2 si al articolului 4 alineatul (1)
din Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si exer-
supusd supravegherii de cdtre o autoritate competentd; sau o altd institutie de credit in sensul articolului 123 ali-
neatul (2) din tratat, care este supusd unei supravegheri de un nivel comparabil cu supravegherea efectuatd de o
autoritate competentd.

() JOL177,30.6.2006, p. 1.”;

X9

definitia pentru ,moneda electronicd” se eliming;

se introduce o definitie pentru ,Furnizarea de lichiditate intr-o tranzactie privind titluri garantate cu active (ABS)™:

,Furnizarea de lichiditate intr-o tranzactie privind titluri garantate cu active (ABS) [Liquidity support in an
ABS transaction]: orice element structural care poate fi folosit pentru acoperirea oricdrei lipse temporare de nume-
rar care ar putea apirea pe parcursul valabilititii unei tranzactii.”;

definitia pentru ,Instrumente de rating (IR)” se inlocuieste cu urmatoarea definitie:

Jnstrumente de rating (IR) [rating tools — RT]: o sursi de evaluare a calititii creditului, inclusd in ECAF, care este
furnizatd de acele entitdti care evalueazd calitatea creditelor debitorilor folosind in principal modele cantitative
intr-o manierd mecanici si sistematicd, bazandu-se, printre alte informatii, pe conturile auditate, si ale ciror eva-
ludri ale creditelor nu sunt destinate publicirii. Aceste entitdti trebuie si fie acceptate individual de Eurosistem ina-
inte de a deveni parte a ECAF.”;

definitia pentru ,Tratat” se inlocuieste cu urmditoarea definitie:

,Tratat [Treaty]: Tratatul privind functionarea Uniunii Europene.”

Anexa 4 se modificd dupd cum urmeaza:

@)

in sectiunea 1, urmdtoarea notd de subsol (*) se adaugi la finalul titlului Regulamentului (CE) nr. 2533/98:

() JOL318,27.11.1998, p. 8.
primul paragraf al sectiunii 2 se inlocuieste cu urmadtorul text:

»Scopul Regulamentului (CE) nr. 25/2009 al Bancii Centrale Europene din 19 decembrie 2008 privind bilantul
sectorului institutii financiare monetare (reformare) (BCE/2008/32) (') este de a permite BCE si, in conformitate
cu articolul 5.2 din Statutul SEBC, de a permite BCN — care realizeazd aceastd activitate in masura in care este posi-
bil - sd colecteze materialul statistic necesar indeplinirii misiunilor SEBC si, in special, misiunii acestuia de a defini
si pune in aplicare politica monetard a Uniunii in conformitate cu articolul 127 alineatul (2) din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene. Informatiile statistice colectate in conformitate cu Regulamentul BCE[2008/32 se
utilizeazd pentru a stabili bilantul consolidat al sectorului institutii financiare monetare (IFM), al cdrui scop prin-
cipal este de a oferi BCE o imagine statisticd cuprinzdtoare a evolutiilor monetare privind activele si pasivele finan-
ciare agregate ale IFM din statele membre participante, considerate ca fiind un singur teritoriu economic.

() JOL15,20.1.2009, p. 14.;
al patrulea paragraf al sectiunii 2 se inlocuieste cu urmatorul text:

,In al doilea rand, obligatiile de raportare previzute de Regulamentul BCE/2008/32 trebuie si respecte principiile
de transparentd si sigurantd juridicd. Motivul acestui fapt este cd regulamentul mentionat anterior este obligatoriu
in toate elementele sale i se aplicd direct in intreaga zond euro. Acesta creeazd direct obligatii in sarcina persoa-
nelor fizice si juridice cirora BCE le poate impune sanctiuni ori de cate ori cerintele de raportare ale BCE nu sunt
indeplinite [a se vedea articolul 7 din Regulamentul (CE) nr. 2533/98]. Obligatiile de raportare sunt, prin urmare,
clar definite si orice actiune a BCE din cadrul verificdrii sau colectdrii obligatorii a informatiilor statistice respectd
principii clare. In al treilea rand, BCE trebuie si minimizeze sarcina de raportare, in conformitate cu principiile
statistice care guverneazd dezvoltarea, producerea si diseminarea statisticilor de citre SEBC (a se vedea articolul 3a
din Regulamentul (CE) nr. 2533/98). Aceste principii sunt definite suplimentar de SEBC in angajamentul public
privind statistica europeand, astfel cum este publicat pe website-ul BCE.”;


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:RO:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:318:0008:0008:RO:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:015:0014:0014:RO:PDF
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al cincilea paragraf al sectiunii 2 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Prin urmare, materialul statistic colectat de BCN in temeiul Regulamentului BCE/2008/32 este utilizat si pentru
a stabili baza de calcul a rezervelor minime obligatorii in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al
Bancii Centrale Europene din 12 septembrie 2003 privind aplicarea rezervelor minime obligatorii
(BCE[2003/9) ().

() JO L 250, 2.10.2003, p. 10.”;
al saselea paragraf al sectiunii 2 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Regulamentul BCE[2008/32 defineste, in termeni generali, doar unititile de observare statistici efective cu obli-
gatii de raportare, obligatiile acestora de raportare si principiile in conformitate cu care BCE si BCN isi exercitd in
mod normal competentele de verificare sau de colectare obligatorie a informatiilor statistice. Detaliile privind
informatiile statistice care urmeazd si fie raportate in vederea indeplinirii cerintelor de raportare statisticd ale BCE,
precum si standardele minime care trebuie respectate sunt mentionate in anexele I-IV la Regulamentul
BCE/2008/32.";

sectiunea 3 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LIFM cuprind institutiile de credit rezidente, astfel cum sunt definite in dreptul Uniunii, precum si toate celelalte
institutii financiare rezidente a cdror activitate constd in primirea de depozite si/sau de substitute apropiate pentru
depozite de la entitdtile care nu sunt IFM si in acordarea de credite si/sau realizarea de investitii in valori mobili-
are, in nume propriu (cel putin in termeni economici). BCE intocmeste si actualizeazd o listd a institutiilor in con-
formitate cu aceastd definitie, cu respectarea principiilor de clasificare mentionate in anexa I la Regulamentul
BCE[2008/32. Competenta de a Intocmi si actualiza aceastd listd a [FM pentru scopuri statistice apartine Comi-
tetului executiv al BCE. Ansamblul IFM rezidente in zona euro reprezintd populatia statistica efectiva cu obligatii
de raportare. BCN au dreptul de a acorda derogdri pentru IFM de dimensiuni mici in conformitate cu articolul 8
din Regulamentul BCE[2008/32. Aceste derogdri permit BCN si aplice metoda «trunchierea cozii distributiei».”;

sectiunea 4 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Pentru a intocmi bilangul consolidat, unititile de observare statisticd efective cu obligatii de raportare rezidente
trebuie sd raporteze lunar informatii statistice referitoare la bilantul lor. Informatii suplimentare sunt necesare tri-
mestrial. Informatiile statistice care trebuie raportate sunt mentionate in anexa I la Regulamentul BCE[2008/32.
Datele statistice relevante sunt colectate de BCN, care trebuie sd defineascd procedurile de raportare care trebuie
respectate.

Regulamentul BCE/2008/32 nu impiedicd BCN s colecteze, de la unititile de observare statisticd efective cu obli-
gatii de raportare, informatiile statistice necesare pentru indeplinirea cerintelor statistice ale BCE, ca parte a unui
cadru de raportare statistici mai larg creat de BCN pe propria rdspundere, in conformitate cu dreptul Uniunii sau
cu dreptul intern sau cu uzantele consacrate i care serveste altor scopuri statistice. Totusi, acest fapt nu ar trebui
s aducd atingere indeplinirii cerintelor statistice previzute in Regulamentul BCE/200832. In cazuri specifice, BCE
se poate baza, pentru indeplinirea cerintelor sale, pe informatiile statistice colectate in astfel de scopuri.

Consecinta derogirii acordate de 0o BCN in conformitate cu definitia mentionatd anterior este cd I[FM mici in cauza
sunt supuse unor obligatii de raportare restrinse (care presupun, printre altele, numai raportare trimestriald) care
sunt obligatorii in contextul rezervelor minime obligatorii si sunt specificate in anexa III la Regulamentul
BCE/2008/32. Cerintele pentru aceste I[FM mici care nu sunt institutii de credit sunt prevazute in articolul 8 din
regulamentul mentionat anterior. Totusi, IFM cdrora li s-a acordat o derogare au optiunea de a indeplini toate cer-
intele de raportare.”;

primele opt paragrafe ale sectiunii 5 se inlocuiesc cu urmatorul text:

,Pentru a minimiza sarcina de raportare si pentru a evita colectarea dubla de informatii statistice, informatiile sta-
tistice privind bilantul raportate de IFM in temeiul Regulamentului BCE[2008/32 sunt folosite si pentru stabilirea
bazei de calcul a rezervelor minime obligatorii in conformitate cu Regulamentul BCE/2003/9.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:250:0010:0010:RO:PDF
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Intr-adevir, in scopuri statistice, agentii raportori trebuie s raporteze datele citre BCN respective in conformitate
cu structura prezentatd in tabelul 1 prezentat in continuare, care este inclus in anexa Il la Regulamentul
BCE/2008/32. In tabelul 1, rubricile marcate cu «*» sunt utilizate de institutiile raportoare pentru determinarea
bazei de calcul a rezervelor minime obligatorii (a se vedea caseta 9 din capitolul 7).

Pentru a determina corect baza de calcul a rezervelor minime obligatorii la care se aplicd o ratd pozitivd a rezer-
velor este necesard o defalcare detaliatd a depozitelor cu scadentd de peste doi ani, a depozitelor rambursabile cu
preaviz de peste doi ani si a datoriilor aferente contractelor de report ale institutiilor de credit in raport cu urma-
toarele sectoare: «IFM» («teritoriu national» si «alte state membre participante»), «institutii de credit supuse regimu-
lui rezervelor minime obligatorii, BCE si BCN» si «administratia centrald», precum si in raport cu «restul lumii».

De asemenea, in functie de sistemele nationale de colectare si fird a aduce atingere respectdrii integrale a defini-
tiilor si principiilor de clasificare din bilantul IFM previzute de Regulamentul BCE[2008/32, institutiile de credit
supuse regimului rezervelor minime obligatorii pot raporta, ca alternativd, datele necesare determindrii bazei de
calcul a rezervelor minime obligatorii, cu exceptia celor legate de instrumentele negociabile, in conformitate cu
tabelul 1a, cu conditia ca niciuna dintre pozitiile indicate cu caractere aldine din tabelul 1 sd nu fie afectate.

Anexa Il la Regulamentul BCE[2008/32 contine dispozitii specifice si tranzitorii, precum si dispozitii privind
fuziunile care implicd institutii de credit in vederea aplicdrii regimului rezervelor minime obligatorii.

Anexa III la Regulamentul BCE/2008/32 include, in special, un mecanism de raportare pentru institutiile de credit
aflate «in coada distributiei». Institutiile de credit aflate dn coada distributiei» trebuie si raporteze, cel putin, datele
trimestriale necesare determindrii bazei de calcul a rezervelor minime obligatorii in conformitate cu tabelul 1a.
Aceste institutii se asigurd c raportarea efectuatd in conformitate cu tabelul 1a respectd pe deplin definitiile si clas-
ificarile aplicabile din tabelul 1. Datele privind baza de calcul a rezervelor institutiilor aflate «in coada distributiei»
se bazeazd pe datele de la sfarsitul trimestrului colectate de bancile centrale nationale pentru trei perioade de con-
stituire a rezervelor.

Anexa Il include si dispozitii privind raportarea de citre institutiile de credit ca grup pe bazi agregatd. Atunci cAnd
se primeste autorizatia din partea BCE, institutiile de credit din cadrul unui singur teritoriu national si care sunt
supuse regimului rezervelor minime obligatorii pot raporta ca grup datele statistice privind baza de calcul con-
solidatd a rezervelor minime obligatorii, cu conditia ca toate institutiile implicate si fi renuntat la beneficiul ori-
cdrei deduceri forfetare din rezervele minime obligatorii. Beneficiul deducerii forfetare se aplica, totusi, grupului
luat ca intreg. Dacd unui grup de institutii de credit i s-a acordat permisiunea de a detine rezerve minime obliga-
torii printr-un intermediar, dar nu beneficiaza de raportarea statistici la nivel de grup mentionatd in prezenta sec-
tiune, BCN relevantd poate autoriza intermediarul si efectueze raportarea statisticd agregatd (alta decit cea
referitoare la baza de calcul a rezervelor minime obligatorii) in numele acestui grup de institutii de credit. in acest
caz, beneficiul reducerii forfetare se alicd pentru fiecare membru al grupului. Toate institutiile in cauza sunt incluse
separat in lista de IFM a BCE.

In plus, anexa mai cuprinde si dispozitii care se aplicd in cazul fuziunilor care implicd institutii de credit. Termenii
«fuziune, «nstitutii care fuzioneazi» si «institutie care realizeazd achizitia» au semnificatiile precizate in artico-
lul 1 din Regulamentul BCE[2003/9. Pentru perioada de aplicare in cadrul cdreia fuziunea intrd in vigoare, obli-
gatiile de constituire a rezervelor minime obligatorii ale institutiei beneficiare se determind si trebuie si fie
respectate astfel cum este prevazut la articolul 13 din regulamentul mentionat anterior. Pentru perioadele de apli-
care consecutive, rezervele minime obligatorii ale institutiei care realizeaza achizitia se determina folosind baza de
calcul a rezervelor minime obligatorii §i informatiile statistice in conformitate cu normele specifice (a se vedea
tabelul din anexa III la Regulamentul BCE/2008/32), daci se aplicd. in caz contrar, se aplici normele obisnuite
privind raportarea informatiilor statistice si determinarea obligatiilor de constituire a rezervelor minime obliga-
torii in conformitate cu articolul 3 din Regulamentul BCE/2003/9. In plus, BCN relevantd poate autoriza institutia
care realizeazd achizitia sa isi indeplineascd obligatia de raportare statisticd prin intermediul unor proceduri tem-
porare. Aceastd derogare de la procedurile normale de raportare trebuie si se limiteze la o perioadd de timp cat
mai scurtd posibil care, in orice caz, nu trebuie si depdseascd sase luni de la intrarea in vigoare a fuziunii. Aceastd
derogare nu aduce atingere obligatiei institutiei care realizeaza achizitia de a-si indeplini obligatiile de raportare in
conformitate cu Regulamentul BCE[2008/32 si, dupa caz, obligatiei acestei institutii de a isi asuma obligatiile de
raportare ale institutiilor care fuzioneazd.”;

sectiunea 6 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,BCE si BCN exercitd in mod normal competenta de a verifica si colecta in mod obligatoriu informatiile statistice
ori de cate ori standardele minime privind transmiterea, acuratetea, conformitatea din punct de vedere al con-
ceptelor si revizuirea nu sunt respectate. Aceste standarde minime sunt prevdzute in anexa IV la Regulamentul
BCE/2008/32.;
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sectiunea 7 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Deoarece, in temeiul articolului 34.1 din Statutul SEBC, un regulament nu conferd drepturi si nu impune obli-
gatii statelor membre care fac obiectul unei derogari (articolul 42.1 din Statutul SEBC) si Danemarcei (articolul 2
din Protocolul privind anumite dispozitii privind Danemarca) si nu se aplicd in cazul Regatului Unit (articolul 8
din Protocolul privind unele dispozitii referitoare la Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord), Regula-
mentul BCE[2008/32 se aplicd numai in statele membre participante.

Cu toate acestea, articolul 5 din Statutul SEBC privind competenta BCE si a BCN in domeniul statisticii si Regu-
lamentul (CE) nr. 2533/98 se aplicd in toate statele membre. De asemenea. aceasta implicd, in coroborare cu arti-
colul 4 alineatul (3) al doilea si al treilea paragraf din Tratatul privind Uniunea Europeand, o obligatie a statelor
membre neparticipante de a elabora i de a pune in aplicare la nivel national toate masurile pe care le considera
adecvate in vederea colectdrii informatiilor statistice necesare pentru a indeplini cerintele de raportare statistica
ale BCE si in vederea finalizdrii in timp util a pregatirilor in domeniul statistic pentru a putea deveni state membre
participante. Aceastd obligatie este prezentatd in mod explicit in articolul 4 si in considerentul 17 din Regula-
mentul (CE) nr. 2533/98. Din motive de transparentd, aceastd obligatie speciald este reamintitd in considerentele
Regulamentului BCE/2008/32.”;

tabelul se inlocuieste cu urmitorul tabel:



L 267/44 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 9.10.2010

,Tabelul 1

Stocuri cu raportare lunari (')

A. National
IFM () Non-IFM
Administragia publici Alte sectoare rezidente

din care: ﬁospodélri-
POSTURI DE BILANT 1{1st1§u;{1 de Alti intermediari financiari + auxiliari e ggpl" &

' credit care Admin Al financiari ($.123 + 5.124) Societiti de institufii

N minis- te e O e Sttut

e e | e | s | o iy | S | it op

¢ CRMO, rald trafif ensii ciarel (s 1-1) Servict lln
BCEsi BON| (5.1311) | publice (}s) 125) : gf;;";;‘;d_

din care: di . ilo{ popu-

contraparti mS{:;;re' S ailesl 5
centrale (%) (S.14+5.15)

(@) () (© () C} @ (] (h) @

PASIVE

8  Numerar in circulatie

cu scadenta pand la 1 an

cu scadenta peste 1 an

Din care depozite transferabile | | | I |

Din care cu scadenta pand la 2
ani

Din care credite sindicalizate

9e¢ Euro * |

9.1e Overnight | * | * | | | | |

Din care depozite transferabile |:|

9.2e La termen

cu scadenta pand la 1 an * *
cu scadenta peste 1 an si pand la M "
2 ani

cu scadenta peste 2 ani * ‘ * ‘ * * *

9.3e Rambursabil dupi notifi-

care

cu scadenta pand la 3 luni * *

cu scadenta peste 3 luni * *

din care peste 2 ani (%) * * * * *
9.4e Operatiuni repo * * * * . I | | | |
9x Valute externe
9.1x Overnight | * | * | | | | |
9.2x La termen

cu scadenta pand la 1 an * *

cu scadenta peste 1 an si pana la N y

2 ani

cu scadenta peste 2 ani * ‘ * ‘ * * *

9.3x Rambursabil dupi notifi-

care

cu scadenta pand la 3 luni * *
cu scadenta peste 3 luni * *
din care peste 2 ani (%) * * * * *

9.4x Operatiuni repo * * * * x | |
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B. Alte state membre participante C. Restul lumii

IFM (%) Non-IFM

Administrasia publici Alte sectoare rezidente

din care: .
institutii _CfOSPOdal”* .
fie f{edltv Alti intermediari financiari + auxil- | re ggipf * Total Nealocate
carg Intrd - iari financiari (5.123 + 5.124) Societai | institutii . . biinci
Insticurii | U2 ¢ | Adminis- Alte de asig- | Societdfi | ool Banci | Non-binci
P denfa | tratie cen- | adminis- urdri si nefinan- ard scop
de credit | crMoO, trald tratii Total — lfonduride| diare lucratiy 11“
BBCCE I\?i (S.1311) | publice pensii (S.11) Z“'S;";fi‘;ﬁ
(.125) ; -
din care: din care: e p[)i(;?ula—
contraparti 8 . N
centrale (9| V1 (S.14 +8.15)
() (k) U] (m) () (©) (p) @ () () ©®

* *
* *
* * * * * *

* *
* *
* * * * * *
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A. National
IFM (%) Non-IFM
Administrayia publici Alte sectoare rezidente
din care: GIOSPOdéﬁ'
POSTURI DE BILANT i?:;i‘:gf: Alti intermediari financiari + auxiliari re geoipll fa-
intrd sub | Adminis. Alte financiari (S.123 + S.124) Societiti de institutii
Institutii de | incidenta tratie cen- | adminis- asigurdri si | Societdti | fard scop
credit CRMO Eralé tratii Total fonduri de | nefinan- | lucrativ in
i f: pensii | ciare (S.11) | serviciul
BCEsi BCN| (S.1311) publice (5.125) gospodéri-
din care: . § ilor popu-
contrapar | din care: latiei
cemraﬁ P SVI (5.14 +5.15)
(@) (b) (© (d) (C] ® © (h) )
10  Actiuni/unititi de fond ale

FPM ()

11
1le

11x

Titluri de creantd emise
Euro
cu scadenta pand la 1 an

cu scadenta peste 1 an si pana la
2 ani

Din care cu scadenta la cel mult
2 ani si cu garantia de recuperare
la riscumpdrare a capitalului
investit mai micd de 100 %

cu scadenta peste 2 ani

Valute externe

cu scadenta pand la 1 an

cu scadenta peste 1 an si pand la
2 ani

Din care cu scadenta la cel mult
2 ani si cu garantia de recuperare
la rdscumparare a capitalului
investit mai micd de 100 %

cu scadenta peste 2 ani

12

Capital si rezerve

13

Alte pasive
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B. Alte state membre participante C. Restul lumii
IEM (3) Non-IFM
Administratia publicd Alte sectoare rezidente
din care: .
institutii ?ospodaln- D.
: i -
de credit Algi intermediari financiari + auxil- o ¢ g;p e Total Nealocate
care intra iari financiari (S.123 + S.124) | Societdi institutii _ .
Insticugi | S92 ¢ | Adminis- | Alte deasig- | Societari | P! Binci | Non-binci
de credit denta | tratie cen- | adminis- Total urdrisi | nefinan- | ard E.COP
CRMO, trald tratii fonduri de | ciare ucratty 1ln
BCEsi | (S.1311) | publice pensii (8.11) Se“‘a‘}‘ :
BCN (8.125) _igospo arll-
din care: ) . ilor popula-
contraparg| 4in care: fei
cemraFe WV (.14 +8.15)
() (k) 0] (m) (n) () (12} (@ (] () (1)
*
*
*
*
*




1 Numerar

le din care euro

2 Credite
cu scadenta pand la 1 an

cu scadenta peste 1 an si pand la 5
ani

cu scadenta peste 5 ani
din care: credite sindicalizate
din care: operatiuni repo

2e din care euro

— din care: credite reinnoibile
automat si credite acordate
pe descoperit de cont

— din care credite de oportuni-
tate prin card de credit

— din care credite extinse prin
card de credit

3 Titluri de valoare, altele decat
actiunile

3e Euro
cu scadenta pand la 1 an

cu scadenta peste 1 an si pand la 2
ani

cu scadenta peste 2 ani
3x Valute externe
cu scadenta pand la 1 an

cu scadenta peste 1 an si pand la 2
ani

cu scadenta peste 2 ani

4 Actiunifunititi de fond ale FPM

5 Actiuni si alte titluri de partici-
patie

6 Active fixe

7  Alte active
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A. National
Non-IFM
Alte sectoare rezidente
POSTURI DE BILANT Algi intermediari financiari + auxil- Gospodariile populatiei + institutii fard scop lucrativ in
’ IFM Admipis- jari financiari (5.123 + $.124) (f) | Societati serviciul gospodariilor populatiei (S.14 + S.15)
tratie de asig- | Societiti
ublicd 31 Si finan- . .
P(5,13) Total (¢) din care: fo\:l?&lrflde nedlanrz;n Credite C‘;‘ilrtj Alte credite
contra- | din care: " P
. pensit (8.11) Total pentru | achizition-
p?rr;ll;g)l_ svi (5.125) consum | area de din care:
locuinte IPF/AP (%)
ACTIV

Cisutele marcate cu «» se utilizeazd pentru determinarea bazei de calcul a rezervelor minime obligatorii. in ceea ce priveste titlurile de creantd, institutiile de credit fie pre-

zintd o dovadi a elementelor de pasiv care urmeazi si fie excluse din baza de calcul a rezervelor minime obligatorii, fie aplicd o deducere standardizatd sub forma unui
procent fix, stabilit de BCE. Cisutele neincadrate cu linie ingrosatd se raporteazd numai de institutiile de credit care fac obiectul cerintelor de constituire a rezervelor minime
obligatorii (CRMO). A se vedea, de asemenea, normele speciale privind aplicarea rezervelor minime obligatorii din anexa III la Regulamentul BCE/2008/32.

=

in anexa I partea 2 din Regulamentul BCE/2008/32.

() Contrapirti centrale.

Pand la noi dispozitii, raportarea acestui post de bilant este voluntara.
Datele raportate in cadrul acestui post pot face obiectul diferitelor proceduri de colectare a datelor statistice, potrivit deciziei BCN in conformitate cu normele cuprinse

() Intreprinderi individuale/asociatii de persoane firi personalitate juridica.”
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B. Alte state membre participante
Non-IFM
Alte sectoare rezidente
Alti intermediari financiari + auxiliari Gospodriile populatiei + institutii fird scop lucrativ in serviciul gos- C. Restul y
IFM Adminis- financiari (5.123 + S.124) (f) o podariilor populatiei (S.14 + S.15) lumii Nealocate
tratie Societati de
publica asigurdri i | Societdti .
(S.13) Total (p) . fonduri de | nefinanciare Credite pen- Alte credite
. din care: . : " S11 . ~ ey
<. | din care: pensii 8.11) Credite pen-| tru achiz
contra}aar;l SVI (5.125) Total | try consum itionarea de :
centrale (%) locui din care:
ocuinte lPF/AP )
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45.

Anexa 6 se modificd dupd cum urmeazi:

@)

notele de subsol 1 si 2 la primd teza din sectiunea 1 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(1) Se aplicd in cazul in care o contraparte nu reuseste sd transfere un volum suficient de active-garantie sau
numerar (dupi caz, cu privire la apelurile in marji) pentru a efectua decontarea la data decontdrii, sau pen-
tru a colateraliza, pand la scadenta operatiunii prin intermediul apelurilor in marji corespunzitoare, volu-
mul de lichidititi care i-a fost alocat printr-o operatiune de furnizare de lichiditati, sau dacd nu reuseste si
transfere un volum suficient de numerar pentru a deconta suma care i-a fost alocatd intr-o operatiune de
absorbtie de lichiditate.

() Se aplicd in cazul in care o contraparte nu reuseste sa transfere un volum suficient de active-garantie eligi-
bile sau de numerar pentru a deconta suma stabilitd in tranzactiile bilaterale sau nu reuseste si colateral-
izeze o tranzactie bilaterald exigibild in orice moment pani la scadentd prin intermediul apelurilor in marji
corespunzdtoare.”;

sectiunea 1 litera (a) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pentru incilcarea normelor referitoare la folosirea activelor-garantie (), sanctiunile pecuniare se calculeazd pe
baza valorii activelor neeligibile (sau a activelor care nu pot fi utilizate de contraparte), care fie: (i) sunt furnizate
de contraparte unei BCN sau BCE; fie (i) nu au fost retrase de contraparte in termen de 20 de zile lucritoare de
la un eveniment in urma cdruia activele eligibile au devenit neeligibile sau nu mai pot fi folosite de contraparte,
inmultitd cu un coeficient de 1/360.

() Urmadtoarele dispozitii se aplicd i in cazul in care (a) contrapartea a folosit active neeligibile sau a furnizat
informatii care afecteaza in mod negativ valoarea colateralului, de exemplu cu privire la soldul unei creante
private folosite, care este sau a fost falsd sau expiratd; sau (b) contrapartea utilizeazi active care sunt neeligi-
bile din cauza unor legdturi stranse dintre emitent/garant si contraparte.”;

al doilea paragraf din sectiunea 2.1 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,De asemenea, aceste sanctiuni pecuniare $i masuri de suspendare se aplicd, fird a aduce atingere sectiunii 2.3,
oricdrei alte incalcdri succesive comise intr-o perioadd de 12 luni.”;

al doilea paragraf din sectiunea 2.2 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,De asemenea, aceste sanctiuni pecuniare si masuri de suspendare se aplicd, fird a aduce atingere sectiunii 2.3,
oricdrei alte incdlciri succesive comise intr-o perioadd de 12 luni.”
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ANEXA II

[n anexa I la Orientarea BCE[2000/7, sectiunile 6.3, 6.4 si anexa 2 se modificd dup3 cum urmeazi:

1. Al cincilea paragraf al sectiunii 6.3.1 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Referinta Eurosistemului pentru stabilirea conditiilor sale minime in privinta standardelor inalte de creditare («pragul de
calitate a creditului») se defineste in termenii unei evaludri a calitatii creditului de nivel 3 din grila armonizata de evaluare
a Eurosistemului (). Eurosistemul considerd o probabilitate de nerambursare (probability of default — PD) de 0,40 % pe an
ca fiind echivalentd cu o evaluare a creditului cu nivelul 3 de calitate a creditului, cu conditia ca acesta sa fie examinat
periodic. ECAF respectd definitia evenimentului de nerambursare previzutd de Directiva privind cerintele de capital (7).
Eurosistemul publicd nivelul minim de rating care respectd pragul de calitate a creditului cerut pentru fiecare ECAI accep-
tatd, fird sd isi asume nicio responsabilitate in ceea ce priveste evaluarea ECAL cu conditia ca acesta sd fie examinat peri-
odic. In ceea ce priveste titlurile garantate cu active, referinta Eurosistemului pentru stabilirea cerinelor sale minime in
vederea asigurdrii unui nivel ridicat al standardelor de creditare se defineste in termeni de evaluare a creditului de tip
«triple A» (") la momentul emisiunii. Pe durata valabilitatii titlului garantat cu active trebuie mentinut pragul minim de
nivel 2 stabilit de Eurosistem pentru calitatea creditului din grila armonizata de evaluare a Eurosistemului («single A») (***).
Referinta Eurosistemului pentru stabilirea conditiilor sale minime in privinta standardelor sale inalte de creditare, in ceea
ce priveste RMBD-urile, se defineste in termenii unei evaludri a calitdtii creditului de nivel 2 din grila armonizatd de eva-
luare a Eurosistemului («single A»). Eurosistemul considerd o probabilitate de nerambursare (probability of default — PD) de
0,10 % ca fiind echivalentd cu o evaluare a creditului cu nivelul 2 de calitate a creditului, cu conditia ca acesta si fie exa-
minat periodic.

()  Grila armonizatd de evaluare a Eurosistemului este publicatd pe website-ul BCE (www.ecb.europa.eu). O evaluare
a creditului de nivel 3 al calitatii creditului inseamnd un rating pe termen lung egal cu cel putin «BBB-» stabilit de
Fitch sau Standard & Poor’s sau «Baa3» stabilit de Moody’s sau «BBB» stabilit de DBRS.

(") Directiva privind cerintele de capital este inteleasd ca incluzand Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 14 junie 2006 privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de credit (reformare) JOL 177,
30.6.2006, p. 1) si Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind rata
de adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii si al institutiilor de credit (reformare) (JO L 177, 30.6.2006,
p. 201).

(™) «Triple A» reprezintd un rating pe termen lung de tip <AAA» acordat de Fitch, Standard & Poor’s sau DBRS sau de
tip «Aaa» acordat de Moody’s sau, daci acesta nu este disponibil, un rating pe termen scurt de tip «F1+» acordat de
Fitch sau «A-1+» acordat de Standard & Poor’s sau «R-1H» acordat de DBRS.

(") «Single A» inseamnd un rating pe termen lung egal cu cel putin «A-» stabilit de Fitch sau Standard & Poor’s sau
«A3» stabilit de Moody’s sau «AL» stabilit de DBRS.”

Al saptelea paragraf din sectiunea 6.3.3 (singurul paragraf din cadrul titlului , Titluri de creantd netranzactionabile garan-
tate cu creante ipotecare asupra persoanelor private”) se inlocuieste cu urmatorul text:

,Standardele inalte de creditare pentru RMBD netranzactionabile trebuie sd corespunda nivlului 2 de calitate a creditului
din grila armonizatd de evaluare a Eurosistemului (). Pentru aceste instrumente de creantd BCN vor prevedea in docu-
mentatia nationald aplicabild un mecanism de evaluare a creditului specific fiecdrei jurisdictii.

) Astfel cum este previzut in grila armonizatd de evaluare a Eurosistemului, publicatd pe website-ul BCE
P g p p
(www.ecb.europa.eu).”

Al doilea paragraf si al treilea paragraf din sectiunea 6.3.5 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,Primul element al procesului este compilarea anuald de catre furnizorul sistemului de evaluare a creditului a unor ansam-
bluri statice de debitori eligibili, respectiv ansambluri care cuprind toti debitorii care sunt societdti comerciale i entitati
publice, care beneficiazd de o evaluare a creditului din partea sistemului care respectd urmatoarele conditii:

Ansamblul static Conditia

Ansamblul static pentru nivelurile 1 si 2 de calitate a PD(it) () < 0,10 %
creditului

Ansamblul static pentru nivelul 3 de calitate a creditului 0,10 % < PD(i,t) < 0,40 %

() PD(it) desemneazd probabilitatea de nerambursare evaluatd pentru debitorul i de citre sistemul de evaluare a creditului la momentul t.

Toti debitorii care indeplinesc una dintre aceste conditii la inceputul perioadei t constituie ansamblul static corespun-
zitor la momentul t. La sfarsitul perioadei prevazute de doudsprezece luni se calculeazd rata de nerambursare pentru
ansamblurile statice de debitori la momentul t. Anual, furnizorul sistemului de rating trebuie sa fie de acord si furnizeze
Eurosistemului un numdr de debitori eligibili cuprinsi in ansamblurile statice la momentul t si numarul acelor debitori
din ansamblul static (t) care nu au reusit s ramburseze in perioada subsecventd de doudsprezece luni.”


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:RO:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:RO:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:RO:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:RO:PDF
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4. Sectiunea 6.4.2 se modificd dupd cum urmeaza:

(a)

a patra liniutd din paragraful unic se inlocuieste cu urmdtorul text:

Jnstrumentele de creantd individuale incluse in categoria V fac obiectul aplicdrii unei marje unice de 16 % indife-
rent de scadentd sau de structura cuponului.”;

a cincea liniutd din paragraful unic se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Titlurile individuale garantate cu active, obligatiunile bancare garantate (obligatiunile bancare garantate de tip
Jumbo, obligatiunile bancare garantate traditionale si alte obligatiuni bancare garantate) si instrumentele de creantd
negarantate emise de institutii de credit, care sunt evaluate, in mod teoretic, in conformitate cu sectiunea 6.5, sunt
supuse unei marje suplimentare de ajustare a valorii. Aceastd marji de ajustare se aplicd direct la nivelul evaludrii
teoretice a instrumentului de creantd individual sub forma unei reduceri din evaluare de 5 %.”;

tabelul 6 se inlocuieste cu urmdatorul:

,Tabelul 6

Categorii de lichidititi pentru activele tranzactionabile (1)

Categoria |

Categoria II

Categoria III

Categoria IV

Categoria V

Instrumente de cre-
antd ale administra-
tiei centrale

Instrumente de cre-
antd emise de ban-
cile centrale (2)

Instrumente de
creantd ale admi-
nistratiei locale si

regionale

Obligatiuni bancare
garantate de tip
Jumbo (3)

Obligatiuni bancare
garantate
traditionale

Instrumente de
creantd emise de
societdti nefinan-

Instrumente de
creantd emise de
institutii de credit

(negarantate)

Instrumente de
creantd emise de
alte societdti finan-

Titluri de valoare
garantate cu active

ciare decat instituti-
ile de credit
(negarantate)

ciare si de alti
emitenti (*)

Instrumente de
creantd emise de
agentii (*)

Alte obligatiuni
bancare
garantate (°)

Instrumente de
creantd emise de
institutii suprana-
tionale

(1) In general, clasificarea emitentului determind categoria de lichiditate. Cu toate acestea, toate titlurile garantate cu active sunt
incluse in categoria V, indiferent de clasificarea emitentului, iar obligatiunile bancare garantate de tip Jumbo sunt incluse in cat-
egoria II, in timp ce obligatiunile bancare garantate traditionale, alte obligatiuni bancare garantate si alte instrumente de creantd
emise de institutii de credit sunt incluse in categoriile III si IV.

(?) Certificatele de creantd emise de BCE si instrumentele de creantd emise de BCN anterior adoptirii euro in statele membre res-
pective sunt incluse in categoria I de lichiditate.

(*) In categoria de active care cuprinde obligatiunile bancare garantate de tip Jumbo sunt incluse numai instrumentele care au un
volum la emisiune de cel putin 1 miliard de euro, pentru care cel putin trei formatori de piatd furnizeazi cotatii regulate de van-
zare §i cumpdrare.

(*) In categoria Il de lichiditate sunt incluse numai activele tranzactionabile emise de emitenti care au fost clasificati de BCE ca agen-
tii. Activele tranzactionabile emise de alte agentii sunt incluse in categoria Il sau IV de lichiditate, in functie de emitent si de
tipul de activ.

(°) Obligatiunile garantate care nu sunt conforme cu OPCVM, inclusiv obligatiunile garantate structurate si obligatiunile garantate
cu emitent multiplu, sunt incluse in categoria III de lichiditate.”;

a saptea liniutd din paragraful unic se inlocuieste cu urmatorul text:

,Marja de ajustare aplicatd instrumentelor de creantd tranzactionabile incluse la categoriile -1V de lichiditate avand
cupoane cu ratd variabild () este aceeasi cu cea aplicatd instrumentelor cu cupon fix din transa de scadentd de la
zero la un an din categoria de lichiditate si din categoria de calitate a creditului in care este incadrat instrumentul
respectiv.

() Plata unui cupon este consideratd o plati cu ratd variabild in cazul in care cuponul este indexat cu o ratd a doban-
zii de referintd si in cazul in care intervalul de revizuire corespunzdtor acestui cupon nu este mai mare de un an.
Platile cuponului al caror interval de revizuire este mai mare de un an au acelasi regim cu platile cu ratd fix3,
scadenta respectivd pentru marjd fiind scadenta reziduald a instrumentului de creanta.”;
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(e) tabelul 7 se inlocuieste cu urmatorul:

,Tabelul 7

Nivelul marjelor de ajustare a valorii aplicate activelor tranzactionabile eligibile

Categorii de lichiditate

Sca- Categoria I Categoria II () Categoria III (") Categoria IV () Categoria V (')
Calitatea dentd
creditului rezidu- Cupon | Cupon | Cupon | Cupon | Cupon | Cupon | Cupon | Cupon
ald (ani) fix Zero fix Zero fix zero fix zero
Nivelurile 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
1si2 (de 1 1 1 ) )
la AAA la -3 ,5 ,5 ,5 ,5 3,0 3,0 8,5 9,0
A7) () 3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 5,5 1,0 | 115 ]
1
5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5
7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5
> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5
Nivelul 3 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
(de la
BBB+ la 1-3 6,5 6,5 10,5 11,5 18,0 19,5 27,5 29,5
BBB-) (") | 3.5 7,5 80 | 155 | 17,0 | 255 | 280 | 365 | 395 | Nusunt
5-7 80 | 85 | 180 | 205 | 280 | 31,5 | 385 | 430 | clighile
7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 44,5
> 10 10,5 13,5 20,0 29,0 29,5 38,0 39,5 46,0

() Titlurile individuale garantate cu active, obligatiunile bancare garantate (obligatiunile bancare garantate de tip Jumbo, obliga-
tiunile bancare garantate traditionale si alte obligatiuni bancare garantate) si obligatiunile bancare negarantate care sunt eva-
luate in mod teoretic in conformitate cu sectiunea 6.5 sunt supuse unei marje suplimentare de ajustare a valorii. Aceastd marja
de ajustare se aplicd direct la nivelul evaludrii teoretice a instrumentului de creantd individual sub forma unei reduceri din eva-
luare de 5 %.

(") Rating-uri astfel cum sunt prevdzute in grila armonizati de evaluare a Eurosistemului, publicatd pe website-ul BCE
(www.ecb.europa.eu).”;

(f) tabelul 8 se inlocuieste cu urmatorul:

Tabelul 8

Nivelul marjelor de ajustare a valorii aplicate instrumentelor de creantd tranzactionabile eligibile cu
cupoane cu ratd invers variabild incluse in categoriile I-IV

Calitatea creditului Scadentd reziduald (ani) Cupon cu ratd inversd
Nivelurile 1 i 2 (de la AAA la A-) 0-1 7,5
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
> 10 28,0
Nivelul 3 (de la BBB+ la BBB-) 0-1 21,0
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0
> 10 69,5”
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5. Sectiunea 6.4.3 se modificd dupd cum urmeaza:

@)

()

primul paragraf primele doud liniute se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Creantele private individuale sunt supuse unor marje de ajustare a valorii specifice. Marjele difer in functie de sca-
denta reziduald, de tipul de platd a dobanzii (fixa sau variabild), de categoria calititii creditului si de metodologia de
evaluare aplicatd de BCN (a se vedea sectiunea 6.5), astfel cum este descrisa in tabelul 9 (7).

Marja de ajustare aplicatd creantelor private cu plati ale dobanzii cu ratd variabila este cea aplicatd creantelor pri-
vate cu plati fixe ale dobanzii clasificate in transa de scadentd de la zero la un an corespunzitoare aceleiasi calititi
a creditului §i aceleiasi metodologii de evaluare (evaluare bazatd pe un pret teoretic alocat de BCN sau pe valoarea
scadentd alocatd de BCN). O platd a dobanzii este consideratd a fi o platd cu ratd variabild in cazul in care este
indexatd cu rata dobanzii de referintd si in cazul in care perioada de revizuire care corespunde acestei plati nu este
mai mare de un an. Plitile dobanzilor a ciror perioadd de revizuire este mai mare de un an sunt considerate plti la
ratd fixd, scadenta relevantd pentru marja de ajustare fiind scadenta reziduald a creantei private.

() Marjele de ajustare a valorii aplicate creantelor private cu plati ale dobanzii la ratd fixd se aplicd si creantelor
private ale caror pliti de dobanzi sunt indexate cu rata inflatiei.”;

tabelul 9 se inlocuieste cu urmdtorul:

JTabelul 9

Nivelurile marjelor de ajustare a valorii aplicate creantelor private cu pliti fixe ale dobanzii

Metodologia de evaluare
Plata fixi a dobanzii si Plata fixi a dobanzii si
Calitatea creditului Scadentd reziduald (ani) evaluarea bazatd pe un pret evaluarea bazatd pe valoarea
teoretic alocat de BCN scadentd alocatd de BCN
Nivelurile 1 si 2 0-1 8,0 10,0
(dela AAA la A-) 1-3 115 17.5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
>10 20,5 44,5
Nivelul 3 0-1 15,5 17,5
(de la BBB+ la BBB-) 1-3 28.0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
>10 40,5 64,5”

al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

Jnstrumentele de creantd netranzactionabile garantate cu creante ipotecare asupra persoanelor private care au o
evaluare a calitatii creditului de nivel 2 din grila armonizatd de evaluare a Eurosistemului se supun unei marje de
ajustare a valorii de 24 %.”

6. Anexa 2 se modificd astfel:

Definitia pentru ,reducerea valorii” se inlocuieste cu urmatoarea definitie:

,Reducerea valorii [Valuation markdown]: misurd de control a riscurilor aplicatd activelor-garantie folosite in tranzactiile
reversibile, care presupune cd banca centrald reduce valoarea de piatd teoreticd a activelor prin aplicarea unui anumit
procent inainte de a aplica orice marjd de ajustare a valorii.”
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ANEXA III

Anexa II la Orientarea BCE/2000/7 se modificd dupd cum urmeazi:
Sectiunea I se modificd dupa cum urmeaza:
1. Punctul 6 litera (p) se inlocuieste cu urmatorul text:

,contrapartea este supusa inghetarii fondurilor si/sau altor masuri impuse de UE in temeiul articolului 75 din tratat care
restrictioneazd capacitatea contrapdrtii de utilizare a fondurilor proprii; sau”.

2. Punctul 6 litera (q) se inlocuieste cu urmatorul text:

,contrapartea este supusd inghetdrii fondurilor sifsau altor masuri impuse de un stat membru care restrictioneazd
capacitatea contrapdrtii de utilizare a fondurilor proprii; sau”.

3. Punctul 7 se inlocuieste cu urmitorul text:

,Clauzele contractuale sau normele administrative pertinente aplicate de BCN ar trebui si garanteze, in caz de neex-
ecutare a obligatiilor, dreptul BCN de a adopta urmadtoarele masuri reparatorii: (a) suspendarea, limitarea sau suprima-
rea accesului contrapdrtii la operatiunile de piatd monetard; (b) suspendarea, limitarea sau suprimarea accesului
contrapartii la facilititile permanente ale Eurosistemului; (c) rezilierea tuturor acordurilor si tranzactiilor in curs de des-
fasurare; sau (d) solicitarea recuperdrii anticipate a creantelor care nu au ajuns incd la scadentd sau care sunt conditio-
nate. In plus, BCN poate avea dreptul s adopte urmatoarele masuri reparatorii: (a) s3 foloseasca depozitele contrapirtii
la BCN pentru a compensa creantele acestei contraparti; (b) s suspende executarea obligatiilor fatd de contraparte pand
la acoperirea creantei asupra contrapdrtii; (c) sd solicite daune-interese; sau (d) sa solicite despagubiri pentru pierderile
suferite din cauza neexecutdrii obligatiilor de citre contraparte. Clauzele contractuale sau normele administrative per-
tinente aplicate de BCN trebuie si asigure faptul ¢3, in caz de neexecutare a obligatiilor, BCN are posibilitatea juridica
sd execute fird intarziere toate activele oferite ca garantie, astfel incat BCN s aiba dreptul sd recupereze valoarea cred-
itului acordat, in cazul in care contrapartea nu regleazd cu rapiditate soldul negativ. Pentru a asigura punerea in apli-
care uniformd a masurilor impuse, Consiliul guvernatorilor BCE poate decide in privinta masurilor reparatorii, inclusiv
a celei de suspendare, de limitare sau de suprimare a accesului la operatiunile de piatd monetara sau la facilitatile per-
manente ale Eurosistemului.”




