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(Acte fard caracter legislativ)

DIRECTIVE

DIRECTIVA 2010/42/UE A COMISIEI

din 1 iulie 2010

de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste anumite dispozitii referitoare la fuziunile fondurilor, structurile de tip , master-feeder” si
procedura de notificare

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (1), in special arti-
colul 43 alineatul (5), articolul 60 alineatul (6) literele (a) si (c),
articolul 61 alineatul (3), articolul 62 alineatul (4), articolul 64 ali-
neatul (4) litera (a) si articolul 95 alineatul (1),

intrucat:

Informatiile care trebuie furnizate detindtorilor de titluri de
participare, in conformitate cu articolul 43 alineatul (1) din
Directiva 2009/65/CE, in cazul unei fuziuni trebuie sd
reflecte nevoile diferite ale detindtorilor de titluri ale
OPCVM-ului absorbit si ale celui absorbant si sd ii ajute sd
inteleagd situatia.

OPCVM-ul absorbit si OPCVM-ul absorbant nu trebuie sa
fie obligate sd includd in documentul informativ alte infor-
matii decat cele mentionate la articolul 43 alineatul (3) din
Directiva 2009/65/CE si la articolele 3-5 din prezenta
directivd. OPCVM-ul absorbit si OPCVM-ul absorbant pot
insd sd adauge alte informatii care prezintd importantd in
contextul fuziunii propuse.

() JOL 302,17.11.2009, p. 32.

()

Completarea documentului informativ intocmit in temeiul
articolului 43 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE cu un
rezumat nu trebuie sd scuteascd OPCVM-ul de obligatia de
a evita utilizarea unor explicatii lungi sau tehnice in restul
documentului informativ.

Informatiile care trebuie furnizate detindtorilor de titluri de
participare ale OPCVM-ului absorbant in temeiul articolu-
lui 43 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE trebuie sd
plece de la ipoteza cd acestia sunt deja destul de familiar-
izati cu caracteristicile OPCVM-ului absorbant, drepturile
de care dispun raportat la acesta si modalitatea sa de func-
tionare. Prin urmare, documentul trebuie si se concentreze
pe operatiunea de fuziune si impactul siu potential asupra
OPCVM-ului absorbant.

Trebuie armonizat modul in care sunt prezentate investi-
torilor informatiile prevdzute la articolele 43 si 64 din
Directiva 2009/65/CE. Aceste informatii trebuie sd permitd
detinatorilor de titluri de participare si decida in cunostintd
de cauzd dacd doresc sd investeascd in continuare sau si
ceard rascumpdrarea atunci cind un OPCVM este parte la
o fuziune, se transforma intr-un OPCVM de tip ,feeder” sau
isi schimbd OPCVM-ul de tip ,master”. Detindtorii de titluri
de participare trebuie sd aibd cunostintd de schimbarea
majord prin care trece OPCVM-ul si sd fie in mdsurd sd cit-
eascd informatiile. Din acest motiv, informatiile trebuie
adresate personal detindtorilor de titluri de participare fie
pe hartie, fie pe alt suport durabil, precum mesajul electro-
nic (e-mail). Utilizarea mijloacelor electronice trebuie si
permitd OPCVM-ului sd furnizeze informatiile cu costuri
mai mici. Prezenta directivd nu trebuie sd impund OPCVM-
urilor obligatia sd informeze in mod direct detindtorii de
titluri de participare, dar trebuie si {ind seama de situatia
speciald din anumite state membre in care OPCVM-urile
sau societdtile lor de administrare, din motive juridice sau
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practice, nu pot contacta in mod direct detinatorii de titluri.
De asemenea, OPCVM-urile trebuie sd aiba posibilitatea si
furnizeze informatiile transmitdndu-le depozitarului sau
intermediarilor, cu conditia si se garanteze faptul cd toti
detindtorii de titluri de participare primesc informatiile in
timp util. Prezenta directivd trebuie sd armonizeze doar
modul in care sunt prezentate informatiile detindtorilor de
titluri de participare in conformitate cu articolele 43 si 64
din Directiva 2009/65/CE. Statele membre pot reglementa
furnizarea altor tipuri de informatii citre detindtorii de
titluri de participare prin norme nationale.

Acordul dintre OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul de
tip ,feeder” trebuie sd tind seama de nevoile specifice ale
OPCVM-ului de tip ,feeder”, care investeste cel putin 85 %
din activele sale in OPCVM-ul de tip ,master”,
conformandu-se in acelasi timp tuturor obligatiilor ce i
revin in calitate de OPCVM. Prin urmare, acordul trebuie sd
garanteze c¢d OPCVM-ul de tip ,master” furnizeaza
OPCVM-ului de tip ,feeder” toate informatiile necesare in
timp util pentru a-i permite acestuia sd isi respecte propri-
ile obligatii. Acordul trebuie sd prevada si celelalte drepturi
si obligatii ale celor doud parti.

Statele membre nu trebuie si impund ca acordul dintre
OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder”,
incheiat in conformitate cu articolul 60 alineatul (1) primul
paragraf din Directiva 2009/65/CE, sd acopere alte
elemente decat cele mentionate in capitolul VIII din Direc-
tiva 2009/65/CE si la articolele 8-14 din prezenta directiva.
Acordul poate insd acoperi s§i alte elemente, dacd
OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder”
convin asupra lor.

In cazul in care prevederile in materie de tranzactionare
convenite intre OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul de
tip ,feeder” nu diferd de cele aplicabile tuturor detinitori-
lor de titluri de participare care nu sunt de tipul ,feeder” ai
OPCVM-ului de tip ,master” si atunci cind aceste preved-
eri figureazd in prospectul OPCVM-ului de tip ,master”, nu
este necesar ca acordul dintre OPCVM-ul de tip ,master” si
OPCVM-ul de tip ,feeder” sd reproduci respectivele preve-
deri standard in materie de tranzactionare, ci acesta poate
face trimitere la partile relevante din prospectul OPCVM-
ului de tip ,master” pentru a permite sectorului realizarea
de economii si reducerea sarcinii administrative.

Acordul dintre OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul de
tip ,feeder” trebuie sd contind proceduri corespunzitoare
pentru tratarea cererilor si a reclamatiilor detindtorilor de
titluri de participare in vederea gestiondrii corespondentei
care a fost trimisd in mod eronat OPCVM-ului de tip ,mas-
ter” in locul OPCVM-ului de tip ,feeder” sau viceversa.

Pentru a realiza economii la nivelul costurilor tranzactiilor
si a evita consecintele fiscale negative, OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” ar putea dori si
convind asupra unui transfer al activelor in naturd, cu con-
ditia ca acest lucru sd nu fie interzis de legislatia nationald
sau si fie incompatibil cu regulile fondului sau documen-
tele constitutive ale OPCVM-ului de tip ,feeder” sau ale
OPCVM-ului de tip ,master”. Posibilitatea de a transfera
active in naturd OPCVM-ului de tip ,master” poate pre-
zenta un interes deosebit pentru OPCVM-urile de tip
Jfeeder” care desfisurau deja operatiuni in calitate de
OPCVM-uri, inclusiv in calitate de OPCVM-uri de tip

(1m)
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Lfeeder” ale unui alt OPCVM de tip ,master”, in vederea evi-
tarii costurilor de tranzactie rezultdnd din vinzarea active-
lor in care au investit atit OPCVM-ul de tip ,feeder”, cat si
OPCVM-ul de tip ,master”. OPCVM-ul de tip ,feeder” tre-
buie s3 aiba la rAndul sdu posibilitatea de a primi, in cazul
in care doreste acest lucru, active in naturd de la OPCVM-ul
de tip ,master”, avand in vedere ci acest fapt ar putea
reduce costurile de tranzactie si ar putea duce la evitarea
consecintelor fiscale negative. Transferul de active in naturd
la OPCVM-ul de tip ,feeder” nu trebuie limitat la cazurile
de lichidare, fuziune sau divizare a OPCVM-ului de tip
,master”, ci trebuie sa fie posibil si in alte circumstante.

Pentru a conserva flexibilitatea necesard, tinand in acelasi
timp cont de interesul investitorilor, un OPCVM de tip
Lfeeder” care a primit active printr-un transfer de active in
naturd trebuie si aiba posibilitatea fie de a transfera o parte
sau totalitatea activelor respective OPCVM-ului de tip
,master”, daci OPCVM-ul de tip ,master” este de acord, fie
de a vinde activele in schimbul numerarului pentru a
investi banii astfel obtinuti in OPCVM-ul de tip ,master”.

Datoritd particularititilor structurii de tip ,master-feeder”,
acordul dintre OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul de
tip ,feeder” trebuie sd contind norme in materie de conflict
de legi care derogd de la articolele 3 si 4 din Regulamentul
(CE) nr. 593/2008 al Parlamentului European si al Consi-
liului din 17 iunie 2008 privind legea aplicabild obligatii-
lor contractuale (Roma I (), astfel incat legea aplicabild
acestui acord si fie legea statului membru unde este stabi-
lit OPCVM-ul de tip ,feeder” sau legea statului membru
unde este stabilit OPCVM-ul de tip ,master”. Partile trebuie
sd aibd libertatea de a evalua avantajele si dezavantajele
alegerii pe care o fac si de a lua in considerare faptul ci
OPCVM-ul de tip ,master” are mai multe OPCVM-uri de tip
Jfeeder” si cd respectivele OPCVM-uri de tip ,feeder” sunt
stabilite intr-un singur stat membru sau in mai multe.

In cazul lichidarii, fuziunii sau divizarii OPCVM-ului de tip
,master” atunci cand Directiva 2009/6 5/CE acordd detina-
torilor de titluri de participare la OPCVM-ul de tip ,feeder”
dreptul de a cere rascumpdrarea, OPCVM-ul de tip ,feeder”
nu trebuie sd impiedice exercitarea acestui drept prin sus-
pendarea temporard a rascumpdrdrii, decat in cazul in care
este nevoit sd procedeze astfel din motive exceptionale, in
vederea protejdrii intereselor detindtorilor de titluri de par-
ticipare, sau dacd acest lucru este cerut de autorititile
competente.

Avand in vedere ci o fuziune sau o divizare a OPCVM-ului
de tip ,master” poate intra in vigoare in termen de 60 de
zile, termenul limitd in care OPCVM-ul de tip ,feeder” tre-
buie s ceard si sd obtind aprobarea noilor sale intentii de
investitii si sd acorde detindtorilor sdi de titluri de partici-
pare dreptul de a cere rdscumpdrarea in termen de 30 de
zile se poate dovedi in anumite cazuri exceptionale prea
scurt pentru a permite OPCVM-ului de tip ,feeder” sd afle
cu precizie cati dintre detindtorii sdi de titluri vor cere rds-
cumpdrarea. In astfel de circumstante, OPCVM-ul de tip
Lfeeder” trebuie sd aibd in principiu obligatia de a cere ras-
cumpdrarea tuturor titlurilor de participare ale OPCVM-
ului de tip ,master” pe care le detine. Pentru a evita costurile
de tranzactie inutile, OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie si
aibd posibilitatea de a utiliza si alte mijloace pentru a
garanta cd detindtorii sii de titluri de participare isi pot

() JOL 177, 4.7.2008, p. 6.
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exercita dreptul de a cere rdscumpdrarea, care sd permitd in
acelasi timp reducerea costurilor de tranzactionare si evi-
tarea altor consecinte negative. OPCVM-ul de tip ,feeder”
trebuie sd ceard cat mai rapid aprobarea. in plus, OPCVM-ul
de tip ,feeder” nu trebuie sd fie obligat s ceard rascump-
drarea in mdsura in care propriii sai detindtori de titluri de
participare decid s nu utilizeze aceastd facilitate. In cazul
in care OPCVM-ul de tip ,feeder” cere riscumpdrarea de la
OPCVM-ul de tip ,master”, el trebuie si ia in considerare
mdsura in care rdscumpdrarea in naturd ar putea reduce
costurile de tranzactie si ar putea ajuta la evitarea altor con-
secinte negative.

Acordul de schimb de informatii dintre depozitarul
OPCVM-ului de tip ,master” si al OPCVM-ul de tip ,feeder”
trebuie sd permitd depozitarului OPCVM-ului de tip fedeer
sd obtind toate informatiile si documentele relevante de
care are nevoie pentru a-si putea indeplini obligatiile.
Avand in vedere particularittile acestui acord, acesta tre-
buie sd contind aceleasi norme in materie de conflict de legi
care derogd de la articolele 3 si 4 din Regulamentul Roma
I ca acordul dintre OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul
de tip ,feeder”. Acordul de schimb de informatii nu trebuie
insd s oblige nici depozitarul OPCVM-ului de tip ,master”
si nici depozitarul OPCVM-ului de tip ,feeder” sd desfi-
soare activitdti care sunt interzise sau nu sunt prevazute in
legislatia nationald a statelor membre de origine.

Raportarea neregulilor pe care depozitarul OPCVM-ului de
tip ,master” le descoperd in cursul exercitdrii functiei sale
de depozitar in temeiul legislatiei nationale din statul mem-
bru de origine vizeazd protejarea OPCVM-ului de tip
Lfeeder”. Din acest motiv, raportarea nu trebuie s fie obli-
gatorie atunci cand neregulile respective nu au consecinte
negative asupra OPCVM-ului de tip ,feeder”. Atunci cand
neregulile legate de OPCVM-ul de tip ,master” au conse-
cinte negative asupra OPCVM-ului de tip ,feeder”, acesta
din urmd trebuie, de asemenea, si fie informat cu privire la
remedierea sau nu a neregulilor, iar in caz afirmativ cu pri-
vire la modul de remediere a acestora. Prin urmare, depo-
zitarul OPCVM-ului de tip ,master” trebuie sd informeze
depozitarul OPCVM-ului de tip ,feeder” cu privire la modul
in care OPCVM-ul de tip ,master” a remediat sau isi pro-
pune si remedieze neregulile. Dacd depozitarul OPCVM-
ului de tip ,feeder” nu este de parere cd solutia este in
interesul detindtorilor de titluri de participare ale OPCVM-
ului de tip ,feeder”, el trebuie sd anunte in mod prompt
OPCVM-ul de tip ,feeder” cu privire la opinia sa.

Acordul de schimb de informatii dintre auditorul OPCVM-
ului de tip ,master” si al OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie
sd permitd auditorului OPCVM-ului de tip fedeer sd obtind
toate informatiile si documentele relevante de care are
nevoie pentru a-si putea indeplini obligatiile. Avand in
vedere particularitdtile acestui acord, acesta trebuie s con-
tind aceleasi norme in materie de conflict de legi care
derogd de la articolele 3 si 4 din Regulamentul Roma I ca
acordul dintre OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul de
tip ,feeder”.

Natura informatiilor care urmeaza si fie puse la dispozitie
prin mijloace electronice in conformitate cu articolul 91
alineatul (3) din Directiva 2009/65/CE trebuie precizatd
pentru a asigura certitudinea juridicd cu privire la categori-
ile de informatii care trebuie incluse.

(19)

(20)

(21)

(22)

Pentru a stabili o abordare comuna referitoare la modul in
care documentele mentionate la articolul 93 alineatul (2)
din Directiva 2009/65/CE trebuie puse la dispozitia auto-
ritdtilor competente din statul membru gazda prin mijlo-
ace electronice, este necesar ca fiecare OPCVM sau
societatea sa de administrare sd desemneze site-ul web
unde sunt disponibile aceste documente intr-un format
electronic utilizat in mod curent. De asemenea, trebuie
definitd o procedurd pentru notificarea electronicd a modi-
ficarii acestor documente citre autoritdtile competente ale
statului membru gazda al OPCVM-ului, in conformitate cu
articolul 93 alineatul (7) din respectiva directiva.

Pentru a permite OPCVM-urilor si societdtilor de adminis-
trare sd se adapteze noilor cerinte referitoare la metodele si
modalitdtile de furnizare de informatii citre detinitorii de
titluri de participare in cazurile mentionate la articolele 7
si 29, trebuie sd se acorde statelor membre o perioadd mai
lungi de timp pentru transpunerea acestor cerinte in siste-
mele juridice nationale. Acest lucru prezintd o importantd
deosebitd in cazurile in care OPCVM-urile sau societdtile
lor de administrare nu pot, din motive tehnice sau legale,
sd informeze direct detindtorii de titluri de participare.
OPCVM-urile cu actiuni dematerializate la purtitor trebuie
sd aibd posibilitatea de a institui toate dispozitiile necesare
pentru a garanta ci detindtorii de titluri de participare pri-
mesc informatiile in cazurile specificate la articolele 8 si 32.
OPCVM-urile cu actiuni materializate la purtdtor trebuie si
aibd posibilitatea de a le transforma in actiuni nominative
sau in actiuni dematerializate la purtdtor, dacd doresc sd
fuzioneze, si se transforme intr-un OPCVM de tip ,feeder”
sau si schimbe OPCVM-ul de tip ,master”.

Comitetul autoritatilor europene de reglementare a piete-
lor valorilor mobiliare, instituit prin Decizia 2009/77/CE a
Comisiei (1), a fost consultat in vederea obtinerii unui aviz
tehnic.

Misurile prevazute de prezenta directivd sunt conforme cu
avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

CAPITOLUL I

GENERALITATI

Articolul 1
Obiect

Prezenta directivad prevede norme detaliate de implementare a arti-
colelor 43 alineatul (5), 60 alineatul (6) literele (a) si (c), 61 aline-
atul (3), 62 alineatul (4), 64 alineatul (4) litera (a) si 95 alineatul (1)
din Directiva 2009/65/CE.

() JO L 25,29.1.2009, p. 18.
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Articolul 2

Definitii
In sensul prezentei directive, se aplicd urmitoarele definitii:

1. ,reechilibrarea portofoliului” inseamna o modificare semni-
icativd a compozitiei portofoliului unui ;
ficat zit tofoliul OPCVM

2. indicatori sintetici de risc si de randament” inseamnd indi-
catori sintetici in sensul articolului 8 din Regulamentul (UE)
nr. 583/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in apli-
care a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste informatiile cheie destinate
investitorilor si conditiile care trebuie indeplinite pentru fur-
nizarea informatiilor cheie destinate investitorilor sau a pros-
pectului pe un suport durabil altul decat hartia sau prin
intermediul unui site web (1).

CAPITOLUL I

FUZIUNI ALE OPCVM-URILOR

SECTIUNEA 1

Continutul informatiilor referitoare la fuziune

Articolul 3

Norme generale privind continutul informatiilor care
trebuie furnizate detindtorilor de titluri de participare

(1)  Statele membre solicitd ca informatiile care trebuie furni-
zate detindtorilor de titluri de participare conform articolului 43
alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE si fie redactate concis,
intr-un limbaj nontehnic care si le permitd detindtorilor de titluri
de participare si stabileascd in cunostintd de cauzd care este
impactul fuziunii propuse asupra investitiei lor.

In cazul in care fuziunea propusi este transfrontalierd, OPCVM-ul
absorbit si OPCVM-ul absorbant trebuie s explice fiecare, intr-un
limbaj simplu, conditiile sau procedurile referitoare la celdlalt
OPCVM care difera de cele utilizate in mod curent in celilalt stat
membru.

(2)  Informatiile care trebuie furnizate detinatorilor de titluri de
participare ale OPCVM-ului absorbit trebuie sd rdspunda necesi-
tatilor investitorilor care nu au cunostinte prealabile despre car-
acteristicile OPCVM-ului absorbant sau despre modul de
functionare al acestuia. Ele trebuie s atragd atentia asupra infor-
matiilor cheie destinate investitorilor ale OPCVM-ului absorbant
si sd sublinieze utilitatea citirii acestora.

(3)  Informatiile care trebuie furnizate detinitorilor de titluri de
participare ale OPCVM-ului absorbant trebuie si se axeze pe rea-
lizarea fuziunii si pe impactul potential al acesteia asupra OPCVM-
ului absorbant.

() A se vedea pagina 1 din prezentul Jurnal Oficial.

Articolul 4

Norme specifice privind continutul informatiilor care
trebuie furnizate detindtorilor de titluri de participare

(1)  Statele membre solicitd ca informatiile care trebuie furni-
zate in conformitate cu articolul 43 alineatul (3) litera (b) din
Directiva 2009/65/CE detindtorilor de titluri de participare ale
OPCVM-ului absorbit sd includd totodata:

(a) detalii privind diferentele dintre drepturilor detinitorilor de
titluri ale OPCVM-ului absorbit inainte si dupd efectuarea
fuziunii propuse;

(b) dacd informatiile cheie destinate investitorilor ale OPCVM-
ului absorbit si cele ale OPCVM-ului absorbant contin indi-
catorii sintetici de risc si de randament in categorii diferite sau
identificd riscuri semnificative diferite in descrierea care le
insoteste, o comparatie a acestor diferente;

(c) o comparatie a tuturor taxelor, comisioanelor si cheltuielilor
pentru ambele OPCVM-uri, pe baza sumelor indicate in infor-
matiile cheie pentru investitori ale fiecaruia;

(d) dacd OPCVM-ul absorbit aplicd un comision de performanta,
o explicatie a modului in care acesta va fi aplicat pand in
momentul in care fuziunea va intra in vigoare;

(¢) dacd OPCVM-ul absorbant aplici un comision de perfor-
mantd, modul in care acesta va fi aplicat ulterior pentru a asi-
gura tratamentul echitabil al detindtorilor de titluri care
detineau anterior titluri ale OPCVM-ului absorbit;

(f) 1in cazurile in care articolul 46 din Directiva 2009/65/CE per-
mite imputarea costurilor aferente pregitirii §i realizdrii
fuziunii fie OPCVM-ului absorbit, fie OPCVM-ului absorbant,
fie detindtorilor titlurilor de participare ale acestora, detalii
privind modul in care trebuie alocate aceste costuri;

(g) explicatii privind eventuala intentie a societdtii de adminis-
trare sau a societdtii de investitii a OPCVM-ului absorbit de a
efectua o reechilibrare a portofoliului inainte de fuziune.

(2)  Statele membre solicitd ca informatiile care trebuie furni-
zate in conformitate cu articolul 43 alineatul (3) litera (b) din
Directiva 2009/65/CE detindtorilor de titluri de participare ale
OPCVM-ului absorbant s precizeze dacid societatea de adminis-
trare sau de investitii a OPCVM-ului absorbant estimeaza ci fuziu-
nea va avea un impact semnificativ asupra portofoliului OPCVM-
ului absorbant si dacd intentioneazd si efectueze o reechilibrare a
portofoliului, inainte sau dupa fuziune.

(3)  Statele membre solicitd ca informatiile care trebuie furni-
zate in conformitate cu articolul 43 alineatul (3) litera (c) din
Directiva 2009/65/CE sd includd totodata:

(a) detalii privind modul in care vor fi tratate veniturile acumu-
late in fiecare OPCVM;
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(b) o indicare a modului in care poate fi obtinut raportul audi-
torului independent sau al depozitarului, mentionate la arti-
colul 42 alineatul (3) din Directiva 2009/65/CE.

(4)  Statele membre solicitd ca, dacd printre conditiile fuziunii
se numdrd o platd in numerar in conformitate cu articolul 2 ali-
neatul (1) litera (p) punctele (i) si (i) din Directiva 2009/65/CE,
informatiile care trebuie furnizate detindtorilor de titluri de parti-
cipare ale OPCVM-ului absorbit si contind detalii referitoare la
plata propusd, inclusiv momentul si modul in care detindtorii de
titluri de participare ale OPCVM-ului absorbit vor primi plata in
numerar.

(5)  Statele membre solicitd ca informatiile care trebuie furni-
zate in conformitate cu articolul 43 alineatul (3) litera (d) sd
includa:

(a) dacd existd prevederi in acest sens in legea nationald aplica-
bild OPCVM-ului in cauzd, procedura prin care detinitorii de
titluri de participare vor fi invitati si aprobe propunerea de
fuziune si modalititile prin care acestia vor fi informati cu
privire la rezultate;

(b) detalii privind orice eventuald suspendare a tranzactiondrii
titlurilor pentru a permite efectuarea in bune conditii a
fuziunii;

(c) data la care fuziunea va intra in vigoare in conformitate cu
articolul 47 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE.

(6)  Statele membre se asigurd cd, in cazurile in care, potrivit
legislatiei nationale aplicabile unui OPCVM, propunerea de fuzi-
une trebuie aprobatd de detindtorii de titluri, informatiile pot con-
tine o recomandare din partea societdtii de administrare sau a
consiliului de administratie al societdtii de investitii cu privire la
optiunea care trebuie facuta.

(7)  Statele membre solicitd ca informatiile care trebuie furni-
zate detindtorilor de titluri de participare ale OPCVM-ului absor-
bit sd includa:

(a) perioada in care detindtorii de titluri de participare pot con-
tinua sd subscrie i sd ceard rdscumpdrarea titlurilor OPCVM-
ului absorbit;

(b) momentul in care detindtorii de titluri de participare care nu
isi exercitd drepturile conferite prin articolul 45 alineatul (1)
din Directiva 2009/65/CE in termenul prescris isi vor putea
exercita drepturile in calitate de detindtori de titluri de parti-
cipare ale OPCVM-ului absorbant;

(c) precizarea cd, in cazurile in care, potrivit legislatiei nationale,
propunerea de fuziune trebuie aprobatd de detindtorii de
titluri de participare ale OPCVM-ului absorbit si aceasta este
aprobatd cu majoritatea necesard, detindtorii de titluri care
voteazd impotriva propunerii sau care nu voteaza deloc si nu
isi exercitd drepturile conferite prin articolul 45 alineatul (1)
din Directiva 2009/65/CE in termenul prescris vor deveni
detinatori de titluri de participare ale OPCVM-ului absorbant.

(8)  Daci la inceputul documentului de informare este furnizat
un rezumat al punctelor cheie ale propunerii de fuziune, acesta
trebuie sd contind trimiteri la partile din documentul de informare
unde se gdsesc informatii suplimentare.

Articolul 5

Informatii cheie destinate investitorilor

(1)  Statele membre se asigura ci detindtorilor de titluri de par-
ticipare ale OPCVM-ului absorbit li se furnizeazd o versiune actua-
lizatd a informatilor cheie destinate investitorilor ale OPCVM-ului
absorbant.

(2)  Informatiile cheie destinate investitorilor ale OPCVM-ului
absorbant trebuie furnizate detindtorilor de titluri de participare
ale OPCVM-ului absorbant in cazul in care au fost modificate in
scopul fuziunii propuse.

Articolul 6

Noi detinitori de titluri de participare

Intre data la care documentul de informare prevazut la artico-
lul 43 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE este furnizat deti-
nitorilor de titluri de participare si data la care fuziunea intrd in
vigoare, documentul de informare si informatiile cheie actualizate
destinate investitorilor ale OPCVM-ului absorbant trebuie furni-
zate fiecdrei persoane care cumpdrd sau subscrie titluri de parti-
cipare ale OPCVM-ului absorbit sau ale OPCVM-ului absorbant
sau care solicitd copii ale regulilor fondului sau ale documentelor
constitutive, ale prospectului sau ale informatiilor cheie destinate
investitorilor ale oricirui OPCVM.

SECTIUNEA 2

Modalitatea de furnizare a informatiilor

Articolul 7

Modalitatea de furnizare a informatiilor citre detinitorii
de titluri de participare

(1)  Statele membre se asigurd ¢ OPCVM-ul absorbit si cel
absorbant furnizeaza detinatorilor de titluri de participare infor-
matiile previzute la articolul 43 alineatul (1) din Directiva
2009/65/CE pe hartie sau un alt suport durabil.

(2)  Atunci cand informatiile urmeazd si fie furnizate tuturor
sau anumitor detindtori de titluri de participare pe un alt suport
durabil decat hartia, trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

(a) furnizarea informatiilor este adecvatd contextului in care se
desfdsoard sau urmeazd si se desfisoare afacerile dintre deti-
natorul de titluri de participare si OPCVM-ul absorbit sau cel
absorbant sau, dacd este cazul, societatea de administrare
pertinentd;

(b) detindtorul de titluri de participare ciruia i se furnizeazd
informatiile respective alege in mod expres furnizarea aces-
tora pe un alt suport durabil decat hartia atunci cand are opti-
unea de a alege intre informatii pe suport de hirtie sau
informatii pe alt suport durabil.
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(3)  In aplicarea alineatelor (1) si (2), furnizarea de informatii
prin intermediul comunicdrii electronice se considerd adaptatd
contextului in care se desfdsoard sau urmeazd s3 se desfisoare
afacerile dintre OPCVM-ul absorbit si cel absorbant sau societa-
tile de administrare ale acestora si detindtorul de titluri de parti-
cipare in cazul in care existd dovezi cd detindtorul de titluri de
participare are acces constant la internet. Dovada se poate face
prin furnizarea de citre detindtorul de titluri de participare a unei
adrese de e-mail pentru derularea afacerii respective.

CAPITOLUL III
STRUCTURI DE TIP ,,MASTER-FEEDER”

SECTIUNEA 1

Acordul si regulile interne de conduitd dintre OPCVM-ul de
tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip ,master”

Subsectiunea 1

Continutul acordului dintre OPCVM-ul de
tip ,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder”

Articolul 8

Accesul la informatii

Statele membre solicitd ca acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” mentionat la articolul 60 ali-
neatul (1) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE sd includd
urmdtoarele elemente referitoare la accesul la informatii:

(@) modul si momentul in care OPCVM-ul de tip ,master” ii fur-
nizeazd OPCVM-ului de tip ,feeder” o copie a regulilor fon-
dului sau a documentelor sale constitutive, a prospectului si
a informatiilor cheie destinate investitorilor si orice modifi-
care a acestora;

(b) modul si momentul in care OPCVM-ul de tip ,master” infor-
meazd OPCVM-ul de tip ,feeder” cu privire la delegarea func-
tillor de administrare a investitiilor si de administrare a
riscului cdtre parti terte in conformitate cu articolul 13 din
Directiva 2009/65/CE;

(c) dacd este cazul, modul si momentul in care OPCVM-ul de tip
,master” ii furnizeazd OPCVM-ului de tip ,feeder” documente
operationale interne, cum ar fi procedurile de administrare a
riscurilor si rapoartele de conformitate;

(d) detaliile referitoare la incdlcarea de citre OPCVM-ul de tip
,master” a legislatiei, a regulilor fondului sau a documentelor
constitutive si a acordului dintre OPCVM-ul de tip ,master”
si OPCVM-ul de tip ,feeder” pe care OPCVM-ul de tip ,mas-
ter” trebuie sd le furnizeze OPCVM-ului de tip ,feeder” si
modalitatea si termenul in care acestea vor fi furnizate;

() atunci cand OPCVM-ul de tip ,feeder” utilizeaza instrumente
financiare derivate in scopul acoperirii, modul si momentul
in care OPCVM-ul de tip ,master” ii furnizeazd OPCVM-ului
de tip ,feeder” informatii privind expunerea sa reald la instru-
mentele financiare derivate, pentru a-i permite OPCVM-ului
de tip ,feeder” sd isi calculeze propria expunere globald in
conformitate cu articolul 58 alineatul (2) al doilea paragraf
litera (a) din Directiva 2009/65/CE;

(f) precizarea cd OPCVM-ul de tip ,master” trebuie sd informeze
OPCVM-ul de tip ,feeder” cu privire la orice alt acord de
schimb de informatii incheiat cu parti terte si, daci este cazul,
modul si momentul in care OPCVM-ul de tip ,master” pune
la dispozitia OPCVM-ului de tip ,feeder” celelalte acorduri
asupra schimbului de informatii.

Articolul 9

Principii de cumpirare si cesionare de titluri de citre
OPCVM-ul de tip ,,feeder”

Statele membre soliciti ca acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip
ymaster” si OPCVM-ul de tip ,feeder” mentionat la articolul 60 ali-
neatul (1) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE sd includd
urmdtoarele elemente referitoare la principiile de cumpdrare si
cesionare de titluri de citre OPCVM-ul de tip ,feeder”:

(a) o listd a categoriilor de actiuni ale OPCVM-ului de tip ,mas-
ter” in care poate investi OPCVM-ul de tip ,feeder”;

(b) comisioanele si cheltuielile care urmeaza si fie suportate de
OPCVM-ul de tip ,feeder” si detalii referitoare la eventualele
reduceri sau ceddri ale comisioanelor sau cheltuielilor de
catre OPCVM-ul de tip ,master”;

(c) dacd este cazul, conditiile in care poate fi efectuat un transfer
initial sau ulterior de active in naturd de la OPCVM-ul de tip
Jfeeder” la OPCVM-ul de tip ,master”.

Articolul 10

Prevederi standard in materie de tranzactionare

Statele membre soliciti ca acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” mentionat la articolul 60 ali-
neatul (1) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE sd includd
urmdtoarele elemente referitoare la prevederile standard in mate-
rie de tranzactionare:

(a) coordonarea frecventei si a momentului calculdrii valorii acti-
vului net, precum si a publicdrii preturilor titlurilor de
participare;

(b) coordonarea transmiterii ordinelor de tranzactionare de citre
OPCVM-ul de tip ,feeder”, inclusiv, dacd este cazul, rolul
agentilor de transfer sau al oricdrei alte parti terte;

(c) dacd este cazul, eventualele mdsuri necesare pentru a lua in
calcul faptul cd unul sau ambele OPCVM-uri sunt cotate sau
tranzactionate pe o piatd secundard;

(d) dacd este necesar, alte mdsuri adecvate pentru a asigura
respectarea cerintelor de la articolul 60 alineatul (2) din
Directiva 2009/65/CE;

() daca titlurile OPCVM-ului de tip ,feeder” si cele ale OPCVM-
ului de tip ,master” sunt denominate in monede diferite, baza
pentru conversia ordinelor de tranzactionare;
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(f) ciclurile de decontare si detaliile platii pentru achizitiile sau
subscrierile si ridscumpdrdrile de titluri de participare ale
OPCVM-ului de tip ,master” inclusiv, daci acestea sunt con-
venite intre parti, conditiile in care OPCVM-ul de tip ,mas-
ter” poate deconta cererile de rdscumpdrare printr-un transfer
de active in naturd catre OPCVM-ul de tip ,feeder”, in special
in cazurile mentionate la articolul 60 alineatele (4) si (5) din
Directiva 2009/65/CE;

(@) procedurile care garanteazd cd cererile si reclamatiile detina-
torilor de titluri de participare sunt tratate asa cum se cuvine;

(h) atunci cand regulile fondului sau documentele constitutive si
prospectul OPCVM-ului de tip ,master” ii conferd acestuia
anumite drepturi sau prerogative in relatie cu detinitorii de
titluri de participare, iar OPCVM-ul de tip ,master” alege si
limiteze sau sd renunte la exercitarea tuturor sau a oricdruia
dintre aceste drepturi §i prerogative in relatie cu OPCVM-ul
de tip ,feeder”, o expunere a conditiilor acestei limitdri sau
renuntari.

Articolul 11

Evenimente care afecteazd prevederile in materie de
tranzactionare

Statele membre solicitd ca acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” mentionat la articolul 60 ali-
neatul (1) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE sd includd
urmitoarele elemente referitoare la evenimentele care afecteazd
prevederile in materie de tranzactionare:

(a) modalitatea si momentul in care oricare dintre OPCVM-uri
notificd suspendarea temporard si reluarea rascumpdardrii,
achizitiondrii sau a subscrierii propriilor titluri de participare;

(b) madsurile luate pentru notificarea si remedierea erorilor de sta-
bilire a preturilor la nivelul OPCVM-ului de tip ,master”.

Articolul 12

Prevederi standard referitoare la raportul de audit

Statele membre solicitd ca acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” mentionat la articolul 60 ali-
neatul (1) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE sd includd
urmdtoarele elemente referitoare la prevederile standard privind
raportul de audit:

(a) atunci cand exercitiul contabil al OPCVM-ului de tip ,feeder”
si cel al OPCVM-ului de tip ,master” coincid, coordonarea
prezentdrii rapoartelor lor periodice;

(b) atunci cind OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip
,master” au exercitii contabile diferite, prevederile necesare
pentru ca OPCVM-ul de tip ,feeder” sd obtind de la OPCVM-ul
de tip ,master” toate informatiile necesare pentru a-i permite
sd isi prezinte rapoartele periodice la timp si pentru ca audi-
torul OPCVM-ului de tip ,master” sd fie in masurd si intoc-
meascd un raport ad hoc la data inchiderii exercitiului pentru
OPCVM-ul de tip ,feeder”, in conformitate cu articolul 62 ali-
neatul (2) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE.

Articolul 13

Modificarea prevederilor existente

Statele membre solicitd ca acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” mentionat la articolul 60 ali-
neatul (1) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE sd includd
urmdtoarele elemente referitoare la modificarea prevederilor
existente:

(a) modalitatea si momentul notificarii pe care OPCVM-ul de tip
,master” trebuie sd o dea cu privire la modificarile propuse
sau efective ale regulilor fondului sau ale documentelor con-
stitutive, ale prospectului si ale informatiilor cheie destinate
investitorilor, dacd aceste detalii diferd de prevederile stan-
dard pentru notificarea detindtorilor de titluri de participare
incluse in regulile fondului, documentele constitutive sau
prospectul OPCVM-ului de tip ,master”;

(b) modalitatea si momentul notificdrii de citre OPCVM-ul de tip
,master” a unei lichidari, fuziuni sau divizdri planificate sau
propuse;

() modalitatea si momentul notificdrii de citre oricare dintre
OPCVM-uri a faptului ¢d nu mai indeplineste sau cd nu va
mai indeplini conditiile pentru a fi un OPCVM de tip ,mas-
ter”, respectiv un OPCVM de tip ,feeder”;

(d) modalitatea si momentul notificdrii de citre oricare dintre
OPCVM-uri a intentiei de a inlocui societatea de administrare,
depozitarul, auditorul sau orice tertd parte care este man-
datatd sd indeplineascd functii de administrare a investitiilor
sau de administrare a riscului;

(e) modalitatea si momentul notificdrii altor modificiri ale pre-
vederilor existente pe care OPCVM-ul de tip ,master” se anga-
jeazd sd o furnizeze.

Articolul 14

Alegerea legislatiei aplicabile

(1)  Statele membre trebuie si se asigure cd atunci cind
OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip ,master” sunt sta-
bilite in acelasi stat membru, acordul dintre OPCVM-ul de tip
Lfeeder” si OPCVM-ul de tip ,master” mentionat la articolul 60 ali-
neatul (1) primul paragraf din Directiva 2009/6 5/CE prevede cd
legislatia aplicabild acordului este legislatia acelui stat membru si
cd partile convin asupra competentei exclusive a instantelor din
acel stat membru.

(2)  Statele membre trebuie si se asigure cd atunci cind
OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip ,master” sunt sta-
bilite in state membre diferite, acordul dintre OPCVM-ul de tip
Lfeeder” si OPCVM-ul de tip ,master” mentionat la articolul 60 ali-
neatul (1) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE prevede cd
legislatia aplicabild acordului este fie legislatia statului membru in
care este stabilit OPCVM-ul de tip ,feeder”, fie cea a statului mem-
bru al OPCVM-ului de tip ,master” si cd partile convin asupra
competentei exclusive a instantelor din statul membru a cirui
legislatie este aplicabild acordului.
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Subsectiunea 2

Continutul regulilor interne de conduitd

Articolul 15

Conflictul de interese

Statele membre se asigurd cd normele interne de conduitd ale
societdtii de administrare mentionate la articolul 60 alineatul (1)
al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE includ mdsuri adec-
vate de limitare a conflictelor de interese care pot apdrea intre
OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip ,master” sau intre
OPCVM-ul de tip ,feeder” si alti detindtori de titluri de participare
ale OPCVM-ului de tip ,master”, in mdsura in care aceste conflicte
nu sunt abordate intr-o manierd suficientd de masurile aplicate de
societatea de administrare pentru a respecta cerintele de la artico-
lul 12 alineatul (1) litera (b) si articolul 14 alineatul (1) litera (d)
din Directiva 2009/65/CE si din capitolul III al Directivei
2010/43/UE a Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare a
Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului
in ceea ce priveste cerintele organizatorice, conflictele de interese,
regulile de conduitd, administrarea riscului si continutul acordu-
lui dintre depozitar si societatea de administrare ().

Articolul 16

Principii de cumpirare si cesionare de titluri de citre
OPCVM-ul de tip ,feeder”

Statele membre se asigurd cd regulile interne de conduitd ale
societdtii de administrare mentionate la articolul 60 alineatul (1)
al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE includ cel putin
urmdtoarele elemente referitoare la principiile de cumpdrare si
cesionare de titluri de citre OPCVM-ul de tip ,feeder™:

(@) o listd a categoriilor de actiuni ale OPCVM-ului de tip ,mas-
ter” in care poate investi OPCVM-ul de tip ,feeder”;

(b) comisioanele si cheltuielile care urmeaza si fie suportate de
OPCVM-ul de tip ,feeder” si detalii referitoare la eventualele
reduceri sau ceddri ale comisioanelor sau cheltuielilor de
catre OPCVM-ul de tip ,master”;

(c) dacd este cazul, conditiile in care poate fi efectuat un transfer
initial sau ulterior de active in naturd de la OPCVM-ul de tip
Jfeeder” la OPCVM-ul de tip ,master”.

Articolul 17

Prevederi standard in materie de tranzactionare

Statele membre se asigurd cd regulile interne de conduitd ale
societdtii de administrare mentionate la articolul 60 alineatul (1)
al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE includ cel putin
urmdtoarele elemente in ceea ce priveste prevederile standard in
materie de tranzactionare:

(@) coordonarea frecventei si a momentului calculdrii valorii acti-
vului net, precum s§i a publicirii preturilor titlurilor de
participare;

(b) coordonarea transmiterii ordinelor de tranzactionare de citre

OPCVM-ul de tip ,feeder”, inclusiv, dacd este cazul, rolul
agentilor de transfer sau al oricirei alte parti terte;

(") A se vedea pagina 42 din prezentul Jurnal Oficial.

(c) dacd este cazul, eventualele mdsuri necesare pentru a lua in
calcul faptul cd unul sau ambele OPCVM-uri sunt cotate sau
tranzactionate pe o piatd secundard;

(d) masurile adecvate pentru a asigura respectarea cerintelor de
la articolul 60 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE;

(e) daca titlurile OPCVM-ului de tip ,feeder” si cele ale OPCVM-
ului de tip ,master” sunt denominate in monede diferite, baza
pentru conversia ordinelor de tranzactionare;

(f) ciclurile de decontare si detaliile platii pentru achizitiile si ras-
cumpdrdrile de titluri de participare ale OPCVM-ului de tip
,master”, inclusiv, daci acestea sunt convenite intre parti,
conditiile in care OPCVM-ul de tip ,master” poate deconta
cererile de rdscumpdrare printr-un transfer de active in naturd
citre OPCVM-ul de tip ,feeder”, in special in cazurile
mentionate la articolul 60 alineatele (4) si (5) din Directiva
2009/65/CE;

(g) atunci cand regulile fondului sau documentele constitutive si
prospectul OPCVM-ului de tip ,master” ii conferd acestuia
anumite drepturi sau prerogative in relatie cu detintorii de
titluri de participare, iar OPCVM-ul de tip ,master” alege sd
limiteze sau sd renunte la exercitarea tuturor sau a oricdruia
dintre aceste drepturi si prerogative in relatie cu OPCVM-ul
de tip ,feeder”, o expunere a conditiilor acestei limitari sau
renuntdri.

Articolul 18

Evenimente care afecteazi prevederile in materie de
tranzactionare

Statele membre se asigurd cd regulile interne de conduitd ale
societdtii de administrare mentionate la articolul 60 alineatul (1)
al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE includ cel putin
urmdtoarele elemente referitoare la evenimentele care afecteazi
prevederile in materie de tranzactionare:

(a) modalitatea si momentul in care oricare dintre OPCVM-uri
notificd suspendarea temporard si reluarea rdscumpdrdrii sau
a subscrierii propriilor titluri de participare;

(b) masurile luate pentru notificarea si remedierea erorilor de sta-
bilire a preturilor la nivelul OPCVM-ului de tip ,master”.

Articolul 19

Prevederi standard referitoare la raportul de audit

Statele membre se asigurd cd regulile interne de conduitd ale
societdtii de administrare mentionate la articolul 60 alineatul (1)
al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE includ cel putin
urmitoarele elemente in ceea ce priveste prevederile standard
referitoare la raportul de audit:

(a) atunci cand exercitiul contabil al OPCVM-ului de tip ,feeder”
si cel al OPCVM-ului de tip ,master” coincid, coordonarea
prezentdrii rapoartelor lor periodice;
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(b) atunci cdind OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip
,master” au exercitii contabile diferite, prevederile necesare
pentru ca OPCVM-ul de tip ,feeder” sd obtind de la OPCVM-ul
de tip ,master” toate informatiile necesare pentru a-i permite
sd isi prezinte rapoartele periodice la timp si pentru ca audi-
torul OPCVM-ului de tip ,master” sd fie in mdsurd sa intoc-
meascd un raport ad hoc la data inchiderii exercitiului pentru
OPCVM-ul de tip ,feeder”, in conformitate cu articolul 62 ali-
neatul (2) primul paragraf din Directiva 2009/65/CE.

SECTIUNEA 2

Lichidarea, fuziunea sau divizarea OPCVM-ului de tip
,master”

Subsectiunea 1

Proceduri in caz de lichidare

Articolul 20

Cereri de aprobare

(1)  Statele membre soliciti OPCVM-ului de tip ,feeder” s ina-
inteze autoritdtilor competente, in termen de doud luni de la data
la care OPCVM-ul de tip ,master” l-a informat pe acesta in legd-
turd cu decizia obligatorie de lichidare, urmatoarele:

(a) dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” intentioneazd sd investeascd
cel putin 85 % din activele sale in titluri de participare ale
unui alt OPCVM de tip ,master”, in conformitate cu artico-
lul 60 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2009/65/CE:

(i) cererea de aprobare a acestei investitii;

(ii) cererea de aprobare a modificirilor propuse ale regulilor
fondului sau ale documentelor sale constitutive;

(iti) modificdrile aduse prospectului si informatiilor cheie
destinate investitorilor, in conformitate cu articolul 74,
respectiv articolul 82 din Directiva 2009/65/CE;

(iv) celelalte documente previzute la articolul 59 alinea-
tul (3) din Directiva 2009/65/CE;

(b) dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” intentioneaza sa se transforme
intr-un OPCVM care nu este un OPCVM de tip ,feeder”, in
conformitate cu articolul 60 alineatul (4) litera (b) din Direc-
tiva 2009/65/CE:

(i) cererea de aprobare a modificarilor propuse ale regulilor
fondului sau ale documentelor sale constitutive;

(i) modificdrile aduse prospectului si informatiilor cheie
destinate investitorilor, in conformitate cu articolul 74,
respectiv articolul 82 din Directiva 2009/65/CE;

(c) dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” intentioneaza si se lichideze,
o notificare a acestei intentii.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), dacd OPCVM-ul de tip
,master” i-a comunicat OPCVM-ului de tip ,feeder” decizia sa obli-
gatorie de a se lichida cu mai mult de cinci luni inainte de data
inceperii lichiddrii, OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie si inainteze
autoritdtilor competente cererea sau notificarea previzuti la lit-
era (a), (b) sau (c) de la alineatul (1) cu cel putin trei luni inainte de
data respectiva.

(3)  OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie sd isi informeze fard intér-
ziere detindtorii de titluri de participare in legdturd cu intentia de
a se lichida.

Atrticolul 21
Aprobarea

(1)  In termen de 15 zile lucritoare de la depunerea tuturor
documentelor mentionate la articolul 20 alineatul (1) litera (a) sau
(b), dupd caz, autorititile competente trebuie si informeze
OPCVM-ul de tip ,feeder” dacd au acordat aprobdrile solicitate.

(2)  La primirea aprobdrii autoritdtilor competente in confor-
mitate cu alineatul (1), OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie sd noti-
fice acest lucru OPCVM-ului de tip ,master”.

(3)  OPCVM-ul de tip ,feeder” ia toate mdsurile necesare pentru
a se conforma cerintelor de la articolul 64 din Directiva
2009/65/CE cat mai curdnd posibil dupd acordarea aprobarilor
previzute la articolul 20 alineatul (1) litera (a) din prezenta direc-
tivd de citre autoritdtile competente.

(4)  In cazul in care plata veniturilor din lichidarea OPCVM-ului
de tip ,master” urmeazd si fie efectuatd inainte de data la care
OPCVM-ul de tip ,feeder” incepe si investeascd fie intr-un alt
OPCVM de tip ,master”, potrivit literei (a) de la articolul 20 aline-
atul (1), fie conform noilor obiective §i noii politici de investitii,
potrivit literei (b) de la articolul 20 alineatul (1), autorititile com-
petente ale OPCVM-ului de tip ,feeder” acordd aprobarea cu urma-
toarele conditii:

(@) OPCVM-ul de tip ,feeder” si primeascd veniturile din
lichidare:

() in numerar; sau

(i) partial sau in totalitate ca transfer de active in naturd,
dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” doreste acest lucru si dacd
acordul dintre OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de
tip ,master” sau regulile interne de conduitd si decizia
obligatorie de lichidare prevad acest lucru;

(b) numerarul detinut sau primit in conformitate cu acest alineat
sd poatd fi reinvestit numai in scopul unei administrari efici-
ente a numerarului inainte de data la care OPCVM-ul de tip
Jfeeder” urmeaza si investeasci fie intr-un alt OPCVM de tip
,master”, fie conform noilor obiective si noii politici de
investitii.

Atunci cand se aplicd litera (a) punctul (i) de la primul paragraf,
OPCVM-ul de tip ,feeder” poate transforma in numerar orice parte
a activelor transferate in naturd, in orice moment.
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Subsectiunea 2

Proceduri in caz de fuziune sau divizare

Articolul 22

Cereri de aprobare

(1)  Statele membre soliciti OPCVM-ului de tip ,feeder” si ina-
inteze autoritatilor competente, in termen de o lund de la data la
care acesta a fost informat in legdturd cu o fuziune sau o divizare
planificatd, in conformitate cu articolul 60 alineatul (5) al doilea
paragraf din Directiva 2009/65/CE, urmdtoarele:

(@) dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” intentioneaza si fie in conti-
nuare un OPCVM de tip ,feeder” al aceluiasi OPCVM de tip
»master”:

(i) cererea de aprobare in acest sens;

(i) dacd este cazul, cererea de aprobare a modificdrilor pro-
puse ale regulilor fondului sau ale documentelor sale
constitutive;

(ili) dacd este cazul, modificarile aduse prospectului si infor-
matiilor cheie destinate investitorilor, in conformitate cu
articolul 74, respectiv articolul 82 din Directiva
2009/65/CE;

(b) dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” intentioneazd si devind un
OPCVM de tip ,feeder” al unui alt OPCVM de tip ,master”
care rezultd in urma fuziunii sau a divizdrii propuse a
OPCVM-ului de tip ,master” sau dacdi OPCVM-ul de tip
Jfeeder” intentioneaza sd investeasca cel putin 85 % din acti-
vele sale in titluri de participare ale unui alt OPCVM de tip
,master” care nu rezultd in urma fuziunii sau a divizarii:

(i) cererea de aprobare a acestei investitii;

(ii) cererea de aprobare a modificarilor propuse ale regulilor
fondului sau ale documentelor sale constitutive;

(ili) modificirile aduse prospectului si informatiilor cheie
destinate investitorilor, in conformitate cu articolul 74,
respectiv articolul 82 din Directiva 2009/65/CE;

(iv) celelalte documente previzute la articolul 59 alinea-
tul (3) din Directiva 2009/65/CE;

(c) dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” intentioneaza si se transforme
intr-un OPCVM care nu este un OPCVM de tip ,feeder”, in
conformitate cu articolul 60 alineatul (4) litera (b) din Direc-
tiva 2009/65/CE:

(i) cererea de aprobare a modificarilor propuse ale regulilor
fondului sau ale documentelor sale constitutive;

(i) modificarile aduse prospectului si informatiilor cheie
destinate investitorilor, in conformitate cu articolul 74,
respectiv articolul 82 din Directiva 2009/6 5/CE;

(d) dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” intentioneaza si se lichideze,
o notificare a acestei intentii.

(2)  Inaplicarea literelor (a) si (b) de la alineatul (1), trebuie luate
in considerare urmdtoarele:

Expresia si fie in continuare un OPCVM de tip ,feeder” al acelu-
iasi OPCVM de tip ,master” se referd la situatiile in care:

(a) OPCVM-ul de tip ,master” este OPCVM-ul absorbant intr-o
fuziune propusi;

(b) OPCVM-ul de tip ,master” urmeazd si continue fird modifi-
cdri substantiale ca unul dintre OPCVM-urile rezultate in
urma unei divizari propuse.

Expresia sd devind un OPCVM de tip ,feeder” al unui alt OPCVM
de tip «master» care rezultd in urma fuziunii sau a divizdrii
OPCVM-ului de tip ,master” se referd la situatiile in care:

(@) OPCVM-ul de tip ,master” este OPCVM-ul absorbit si, in
urma fuziunii, OPCVM-ul de tip ,feeder” devine un detindtor
de titluri de participare ale OPCVM-ului absorbant;

(b) OPCVM-ul de tip ,feeder” devine un detinitor de titluri de
participare ale unui OPCVM rezultat prin divizare care este
substantial diferit de OPCVM-ul de tip ,master”.

(3)  Prin derogare de la alineatul (1), in situatiile in care
OPCVM-ul de tip ,master” a furnizat OPCVM-ului de tip ,feeder”
informatiile mentionate la articolul 43 din Directiva 2009/65/CE
sau informatii comparabile, cu mai mult de patru luni inainte de
data efectivd propusd, OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie sd inain-
teze autoritdtilor competente cererea sau notificarea prevazutd la
una dintre literele (a)-(d) de la alineatul (1) al prezentului articol
cu cel putin trei luni inainte de data efectivd propusa a fuziunii sau
a divizdrii OPCVM-ului de tip ,master”.

(4)  OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie si informeze fird intar-
ziere detindtorii de titluri de participare si OPCVM-ul de tip ,mas-
ter” in legdturd cu intentia de a se lichida.

Articolul 23
Aprobarea

(1)  In termen de 15 zile lucritoare de la depunerea tuturor
documentelor mentionate la articolul 22 alineatul (1) literele (a)-
(c), dupd caz, autoritdtile competente trebuie si informeze
OPCVM-ul de tip ,feeder” dacd au acordat aprobrile solicitate.

(2)  La primirea informatiei cd autorititile competente au acor-
dat aprobdrile in conformitate cu alineatul (1), OPCVM-ul de tip
Lfeeder” trebuie s notifice acest lucru OPCVM-ului de tip ,master”.

(3)  Dupd primirea de citre OPCVM-ul de tip ,feeder” a infor-
matiei cd autoritdtile competente au acordat aprobdrile necesare
conform articolului 22 alineatul (1) litera (b) din prezenta direc-
tivd, OPCVM-ul de tip ,feeder” ia toate mdsurile necesare pentru a
se conforma cerintelor de la articolul 64 din Directiva 2009/6 5/CE
fard intarziere.

(4)  In cazurile de la articolul 22 alineatul (1) literele (b) si (c)
din prezenta directivdi, OPCVM-ul de tip ,feeder” isi exercitd
dreptul de a solicita riscumpdrarea titlurilor sale de participare la
OPCVM-ul de tip ,master” in conformitate cu articolul 60 aline-
atul (5) al treilea paragraf si cu articolul 45 alineatul (1) din Direc-
tiva 2009/65/CE, in cazul in care autorititile competente ale
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OPCVM-ului de tip ,feeder” nu au acordat aprobdrile necesare pre-
vazute la articolul 22 alineatul (1) din prezenta directiva pand in
ziua lucritoare dinaintea ultimei zile in care OPCVM-ul de tip
Jfeeder” poate cere rascumpdrarea titlurilor de participare ale
OPCVM-ului de tip ,master” inainte de efectuarea fuziunii sau a
divizarii.

OPCVM-ul de tip ,feeder” isi exercitd de asemenea acest drept pen-
tru a garanta ci dreptul detindtorilor propriilor sale titluri de par-
ticipare de a cere rdscumpdrarea titlurilor pe care le detin in
OPCVM-ul de tip ,feeder” in conformitate cu articolul 64 alinea-
tul (1) litera (d) din Directiva 2009/65/CE nu este afectat.

Tnainte de exercitarea dreptului mentionat in primul paragraf,
OPCVM-ul de tip ,feeder” examineazd si alte solutii disponibile
care pot contribui la evitarea sau la reducerea costurilor de tran-
zactie sau a altor consecinte negative asupra detindtorilor propri-
ilor titluri de participare.

(5)  Atunci cind OPCVM-ul de tip ,feeder” cere riscumpdrarea
titlurilor sale de participare la OPCVM-ul de tip ,master”, el pri-
meste una dintre urmitoarele:

(a) valoarea rascumpdrdrii in numerar;

(b) valoarea totald sau partiald a rascumpdrdrii ca transfer in
naturd, dacd OPCVM-ul de tip ,feeder” doreste acest lucru si
dacd acordul dintre OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul
de tip ,master” prevede aceastd posibilitate.

Atunci cand se aplicd litera (b) de la primul paragraf, OPCVM-ul
de tip ,feeder” poate transforma in numerar orice parte a active-
lor transferate, in orice moment.

(6)  Autoritdtile competente ale OPCVM-ului de tip ,feeder”
acordd aprobarea cu conditia ca numerarul detinut sau primit in
conformitate cu alineatul (5) sd poata fi reinvestit numai in scopul
unei administrari eficiente a numerarului inainte de data la care
OPCVM-ul de tip ,feeder” urmeazd si investeascd fie in noul
OPCVM de tip ,master”, fie conform noilor obiective si noii poli-
tici de investitii.

SECTIUNEA 3

Depozitari si auditori

Subsectiunea 1

Depozitari

Articolul 24

Continutul acordului de schimb de informatii incheiat
intre depozitari

Acordul asupra schimbului de informatii incheiat intre depozita-
rul OPCVM-ului de tip ,master” si depozitarul OPCVM-ului de tip
Jfeeder” mentionat la articolul 61 alineatul (1) din Directiva
2009/65/CE trebuie si includd urmdtoarele:

(a) identificarea documentelor si a categoriilor de informatii care
urmeazd sd fie schimbate in mod curent intre depozitari si
dacd aceste informatii si documente trebuie furnizate de catre
un depozitar celuilalt depozitar sau puse la dispozitie la
cerere;

(b) modalitatea si momentul transmiterii informatiilor de catre
depozitarul OPCVM-ului de tip ,master” depozitarului
OPCVM-ului de tip ,feeder”, inclusiv eventualele termene
limitd aplicabile;

(c) coordonarea implicdrii ambilor depozitari, in masura adec-
vatd avand in vedere sarcinile previzute de legislatia nationald
a fiecdruia, in chestiuni operationale, inclusiv:

(i) procedura de calcul a valorii activului net al fiecirui
OPCVM, inclusiv masurile adecvate de protectie impo-
triva activitdtilor de sincronizare cu piata (market timing),
asa cum se prevede la articolul 60 alineatul (2) din Direc-
tiva 2009/65|CE;

(i) procesarea instructiunilor din partea OPCVM-ului de tip
Jfeeder” de cumpdrare, subscriere sau riscumpdirare de
titluri de participare ale OPCVM-ului de tip ,master” si
decontarea acestor tranzactii, inclusiv eventualele acor-
duri referitoare la transferul activelor in natur3;

(d) coordonarea procedurilor contabile la incheierea exercitiului;

(e) detaliile referitoare la incalcdrile legislatiei, ale regulilor fon-
dului sau ale documentelor constitutive de citre OPCVM-ul
de tip ,master” pe care depozitarul OPCVM-ului de tip ,mas-
ter” urmeazd si le furnizeze depozitarului OPCVM-ului de tip
Jfeeder” si modalitatea si momentul in care acestea vor fi
furnizate;

(f) procedura de tratare a cererilor de asistentd ad hoc primite de
un depozitar din partea celuilalt depozitar;

() identificarea evenimentelor contingente concrete care trebuie
notificate ad hoc de citre un depozitar celuilalt depozitar si
modalitatea si momentul efectudrii acestei notificari.

Articolul 25

Alegerea legislatiei aplicabile

(1)  Statele membre se asigurd cd atunci cand intre OPCVM-ul
de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip ,master” a fost incheiat un
acord in conformitate cu articolul 60 alineatul (1) din Directiva
2009/65/CE, acordul dintre depozitarul OPCVM-ului de tip ,mas-
ter” si cel al OPCVM-ului de tip ,feeder” prevede ci legislatia sta-
tului membru care se aplicd acelui acord in conformitate cu
articolul 14 din prezenta directivi se aplici si acordului privind
schimbul de informatii incheiat intre depozitari si cd depozitarii
convin cu privire la competenta exclusivi a instantelor din acel
stat membru.

(2)  Statele membre se asigurd cd, in cazurile in care acordul
dintre OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip ,master” este
inlocuit cu reguli interne de conduitd in conformitate cu artico-
lul 60 alineatul (1) al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE,
acordul dintre depozitarul OPCVM-ului de tip ,master” si cel al
OPCVM-ului de tip ,feeder” prevede ci legislatia aplicabild acor-
dului privind schimbul de informatii dintre cei doi depozitari este
fie cea a statului membru in care este stabilit OPCVM-ul de tip
Jfeeder”, fie cea a statului membru in care este stabilit OPCVM-ul
de tip ,master”, atunci cand este vorba de doud state membre dife-
rite, si cd ambii depozitari convin cu privire la competenta exclu-
sivd a instantelor din statul membru a cdrui legislatie se aplica
acordului privind schimbul de informatii.
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Articolul 26

Raportarea neregulilor de citre depozitarul OPCVM-ului
de tip ,,master”

Neregulile mentionate la articolul 61 alineatul (2) din Directiva
2009/65/CE pe care depozitarul OPCVM-ului de tip ,master” le
depisteazd in cursul exercitdrii functiei sale in conformitate cu leg-
islatia nationald si care pot avea un impact negativ asupra
OPCVM-ului de tip ,feeder” includ, fird a se limita la acestea:

(a) erori in calcularea valorii activului net al OPCVM-ului de tip
,master”;

(b) erori in tranzactiile de cumpdrare, subscriere sau rascumpa-
rare de titluri de participare ale OPCVM-ului de tip ,master”
efectuate de catre OPCVM-ul de tip ,feeder” sau in decontarea
acestor tranzactii;

(c) erori la plata sau capitalizarea veniturilor provenind de la
OPCVM-ul de tip ,master” sau la calcularea oricdrui impozit
cu retinere la sursi aferent;

(d) 1incilcarea obiectivelor, a politicii sau a strategiei de investitii
ale OPCVM-ului de tip ,master” descrise in regulile fondului
sau in documentele sale constitutive, in prospect sau in infor-
matiile cheie destinate investitorilor;

(e) 1incdlcarea limitelor de investitii si de imprumut previzute de
legislatia nationald sau de regulile fondului, documentele
constitutive, prospect sau informatiile cheie destinate
investitorilor.

Subsectiunea 2

Auditori

Articolul 27

Acordul privind schimbul de informatii dintre auditori

(1) Acordul asupra schimbului de informatii incheiat intre
auditorul OPCVM-ului de tip ,master” si auditorul OPCVM-ului de
tip ,feeder” mentionat la articolul 62 alineatul (1) din Directiva
2009/65/CE trebuie s includd urmdtoarele:

(a) identificarea documentelor si a categoriilor de informatii care
urmeazd sd fie schimbate in mod curent intre auditori;

(b) dacd informatiile sau documentele mentionate la litera (a) tre-
buie furnizate de citre un auditor celuilalt auditor sau puse
la dispozitie la cerere;

(c) modalitatea si momentul transmiterii informatiilor de cdtre
auditorul OPCVM-ului de tip ,master” auditorului OPCVM-
ului de tip ,feeder”, inclusiv eventualele termene limitd

aplicabile;

(d) coordonarea implicarii fiecirui auditor in procedurile conta-
bile la incheierea exercitiului pentru OPCVM-ul
corespunzator;

(e) identificarea problemelor care trebuie tratate ca nereguli sem-
nalate in raportul de audit al auditorului OPCVM-ului de tip
,master”, in aplicarea articolului 62 alineatul (2) al doilea
paragraf din Directiva 2009/65/CE;

(f) modalitatea si momentul tratirii cererilor de asistentd ad hoc
transmise de un auditor celuilalt auditor, inclusiv a cererii de
informatii suplimentare privind neregulile semnalate in
raportul de audit al auditorului OPCVM-ului de tip ,master”.

(2)  Acordul mentionat la alineatul (1) trebuie s includa preve-
deri referitoare la intocmirea rapoartelor de audit mentionate la
articolul 62 alineatul (2) si la articolul 73 din Directiva
2009/65/CE si modalitatea si momentul furnizdrii raportului de
audit pentru OPCVM-ul de tip ,master” si a proiectelor de raport
citre auditorul OPCVM-ului de tip ,feeder”.

(3)  Atunci cdind OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip
,master” au date diferite de inchidere a exercitiului contabil, acor-
dul mentionat la alineatul (1) trebuie sd includd modalitatea si
momentul in care auditorul OPCVM-ului de tip ,master” trebuie
sd intocmeascd raportul ad hoc mentionat la articolul 62 alinea-
tul (2) primul paragraf din Directiva 2009/6 5/CE si sd il furnizeze,
impreund cu proiecte ale acestuia, auditorului OPCVM-ului de tip
Lfeeder”.

Atrticolul 28

Alegerea legislatiei aplicabile

(1)  Statele membre se asigurd ci atunci cind intre OPCVM-ul
de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip ,master” a fost incheiat un
acord in conformitate cu articolul 60 alineatul (1) din Directiva
2009/65/CE, acordul dintre auditorul OPCVM-ului de tip ,mas-
ter” si cel al OPCVM-ului de tip ,feeder” prevede cd legislatia sta-
tului membru care se aplicd acelui acord in conformitate cu
articolul 14 din prezenta directivi se aplicd si acordului privind
schimbul de informatii incheiat intre auditori si cd auditorii con-
vin cu privire la competenta exclusivi a instantelor din acel stat
membru.

(2)  Statele membre se asigurd cd, in cazurile in care acordul
dintre OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip ,master” este
inlocuit cu reguli interne de conduitd in conformitate cu artico-
lul 60 alineatul (1) al treilea paragraf din Directiva 2009/65/CE,
acordul dintre auditorul OPCVM-ului de tip ,master” si cel al
OPCVM-ului de tip ,feeder” prevede ci legislatia aplicabild acor-
dului privind schimbul de informatii dintre cei doi auditori este fie
cea a statului membru in care este stabilit OPCVM-ul de tip
Lfeeder”, fie cea a statului membru in care este stabilit OPCVM-ul
de tip ,master”, atunci cand este vorba de doud state membre dife-
rite, si cd ambii auditori convin cu privire la competenta exclu-
sivd a instantelor din statul membru a cdrui legislatie se aplicd
acordului privind schimbul de informatii.
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SECTIUNEA 4

Modalitatea de furnizare a informatiilor citre detinitorii
de titluri de participare

Articolul 29

Modalitatea de furnizare a informatiilor citre detinitorii
de titluri de participare

Statele membre se asigurd cd OPCVM-ul de tip ,feeder” furnizeaza
detindtorilor de titluri de participare informatiile previazute la arti-
colul 64 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE in modul prescris
la articolul 7 din prezenta directiva.

CAPITOLUL IV
PROCEDURA DE NOTIFICARE

Articolul 30

Informatiile care trebuie puse la dispozitie de statele
membre in conformitate cu articolul 91 alineatul (3) din
Directiva 2009/65/CE

(1)  Statele membre se asigurd cd urmdtoarele categorii de
informatii cu privire la actele cu putere de lege si actele adminis-
trative aplicabile sunt puse la dispozitie in conformitate cu arti-
colul 91 alineatul (3) din Directiva 2009/65/CE:

(a) definitia sintagmei ,comercializarea titlurilor de participare
ale OPCVM-urilor” sau termenul juridic echivalent previzut
in legislatia nationald sau utilizat in practicd;

(b) cerintele privind continutul, formatul si modalitatea de pre-
zentare a informatiilor publicitare, inclusiv toate avertismen-
tele obligatorii si restrictiile referitoare la utilizarea anumitor
cuvinte sau sintagme;

(c) fardaaduce atingere capitolului IX din Directiva 2009/65/CE,
detalii referitoare la toate informatiile suplimentare care tre-
buie furnizate investitorilor;

(d) detalii privind exonerarea anumitor OPCVM-uri, a anumitor
categorii de actiuni ale OPCVM-urilor sau a anumitor cat-
egorii de investitori de la aplicarea normelor sau a cerintelor
care guverneazd modalititile de comercializare aplicabile in
statul membru respectiv;

(e) cerintele in materie de raportare sau transmitere de informatii
citre autoritdtile competente ale statului membru respectiv si
procedura de depunere a versiunilor actualizate ale documen-
telor necesare;

(f) cerintele referitoare la taxe sau alte sume platibile autoritati-
lor competente sau oricdrui alt organ statutar din statul mem-
bru respectiv, fie la inceperea comercializdrii, fie periodic
dupd momentul respectiv;

(g) cerinte referitoare la mijloacele care trebuie puse la dispozi-
tia detindtorilor de titluri de participare, asa cum se prevede
la articolul 92 din Directiva 2009/65/CE;

(h) conditiile pentru incetarea comercializarii titlurilor OPCVM-
urilor 1n acel stat membru de citre un OPCVM situat intr-un
alt stat membru;

(i) continutul detaliat al informatiilor in privinta cirora statul
membru impune includerea in partea B a scrisorii de notifi-
care mentionate la articolul 1 din Regulamentul (UE) nr.
584/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare
a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Con-
siliului in ceea ce priveste forma si continutul scrisorii stan-
dard de notificare si ale atestdrii OPCVM-ului, utilizarea
mijloacelor electronice de comunicare intre autorititile com-
petente in scopul notificirii, procedurile de efectuare a veri-
ficdrilor si a investigatiilor la fata locului §i schimbul de
informatii dintre autoritdtile competente (1);

() adresa de e-mail desemnatd in scopul articolului 32.

(2)  Statele membre oferd informatiile enumerate la alineatul (1)
sub forma unei descrieri sau sub forma unei descrieri insotite de
o serie de trimiteri sau linkuri la documentele-sursa.

Articolul 31

Accesul la documente al statului membru gazdi al
OPCVM-ului

(1)  Statele membre soliciti OPCVM-urilor si pund la dispozi-
tie o versiune electronicd a fiecdruia dintre documentele mentio-
nate la articolul 93 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE pe un
site web al OPCVM-ului, pe un site web al societitii de adminis-
trare care administreazd respectivul OPCVM sau pe un alt site web
desemnat de OPCVM in scrisoarea de notificare transmisa in con-
formitate cu articolul 93 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE
sau in actualizirile acesteia. Orice document pus la dispozitie pe
un site web trebuie furnizat intr-un format electronic utilizat in
mod curent.

(2)  Statele membre soliciti OPCVM-urilor sd se asigure cd
statul membru gazda al OPCVM-ului are acces la site-ul web men-
tionat la alineatul (1).

Articolul 32

Actualizarea documentelor

(1)  Statele membre indicd o adresd de e-mail pentru primirea
notificdrilor referitoare la actualizirile sau modificdrile documen-
telor mentionate la articolul 93 alineatul (2) din Directiva
2009/65/CE, conform articolului 93 alineatul (7) din directiva
respectiva.

(2)  Statele membre permit OPCVM-urilor sd notifice actual-
izarile sau modificdrile documentelor mentionate la articolul 93
alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE, in conformitate cu artico-
lul 93 alineatul (7) din Directiva 2009/65/CE, prin e-mail trimis
la adresa de e-mail mentionatd la alineatul (1).

(") A se vedea pagina 16 din prezentul Jurnal Oficial.
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E-mailul de notificare a unei asemenea actualizdri sau modificari
poate descrie actualizarea sau modificarea efectuatd sau poate
contine o noud versiune a documentului anexatd mesajului.

(3)  Statele membre solicitd ca documentele anexate e-mailului
mentionat la alineatul (2) sd fie furnizate de OPCVM intr-un for-
mat electronic utilizat in mod curent.

Articolul 33

Dezvoltarea unor sisteme comune de procesare a datelor

(1)  Pentru a facilita accesul autorititilor competente ale state-
lor membre gazdi ale OPCVM-urilor la informatiile sau documen-
tele mentionate la articolul 93 alineatele (1), (2) si (3) din Directiva
2009/65/CE, in scopul articolului 93 alineatul (7) din directiva
respectivd, autoritdtile competente ale statelor membre pot coor-
dona instituirea unor sisteme sofisticate de procesare electronicd
a datelor si de stocare centralizatd a acestora, comune tuturor
statelor membre.

(2)  Coordonarea dintre statele membre mentionatd la alinea-
tul (1) are loc in cadrul Comitetului autoritdtilor europene de
reglementare a pietelor valorilor mobiliare.

CAPITOLUL V
DISPOZITII FINALE

Articolul 34
Transpunere
(1)  Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si

actele administrative necesare pentru a se conforma prezentei
directive pani la 30 iunie 2011.

Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma articolelor 7 si 29
pand la 31 decembrie 2013.

Statele membre comunici de indatd Comisiei textele acestor acte,
precum si un tabel de corespondentd intre respectivele acte si pre-
zenta directiva.

Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, ele contin o trimi-
tere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea trimit-
ere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

(2)  Comisiei ii sunt comunicate de citre statele membre tex-

tele principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 35
Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 36
Destinatari

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptati la Bruxelles, 1 iulie 2010.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO



