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REGULAMENTUL (CE) NR. 460/2009 AL COMISIEI
din 4 iunie 2009

de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1126/2008 de adoptare a anumitor standarde internationale

de contabilitate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al

Consiliului in ceea ce priveste Interpretarea IFRIC 16 a Comitetului pentru interpretarea
standardelor internationale de raportare financiard

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,
avand in vedere Tratatul de instituire a Comunititii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind
aplicarea standardelor internationale de contabilitate (1), in
special articolul 3 alineatul (1),

intrucat:

(1) Prin Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 al Comisiei (?)
s-au adoptat anumite standarde §i interpretdri interna-
tionale existente la 15 octombrie 2008.

2) La 3 ijulie 2008, Comitetul pentru interpretarea stan-
dardelor internationale de raportare financiard (IFRIC) a
publicat Interpretarea IFRIC 16 Acoperirea impotriva
riscurilor a unei investitii nete intr-o operatiune din strdindtate,
denumitd in continuare ,IFRIC 16”. IFRIC 16 este o inter-
pretare care clarifici modalitdtile de aplicare a cerintelor
Standardului International de Contabilitate (IAS) 21 si ale
IAS 39 in cazurile in care o entitate acoperd riscul valutar
rezultat din investitiile sale nete in operatiunile din strai-
ndtate.

(3)  Consultarea Grupului de experti tehnici (TEG) din cadrul
Grupului consultativ european pentru raportdri financiare
(EFRAG) confirmd faptul c¢d IFRIC 16 1indeplineste
criteriile tehnice pentru adoptare stabilite la articolul 3
alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002. In
conformitate cu Decizia Comisiei 2006/505/CE din
14 iulie 2006 de instituire a Grupului de examinare a

avizelor privind standardele contabile in vederea consi-
lierii Comisiei cu privire la obiectivitatea §i neutralitatea
avizelor Grupului consultativ european pentru raportdri
financiare (EFRAG) (%), grupul de examinare a avizelor
privind standardele contabile a analizat avizul EFRAG
privind adoptarea si a confirmat Comisiei cd acesta este
echilibrat si obiectiv.

(4 Prin urmare, Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 trebuie
modificat in consecinta.

(5)  Mdisurile previzute de prezentul regulament sunt
conforme cu avizul Comitetului de reglementare
contabild,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

In anexa la Regulamentul (CE) nr. 1126/2008, se introduce
Interpretarea 16 Acoperirea impotriva riscurilor a unei investitii
nete intr-o operatiune din strdindtate a Comitetului pentru inter-
pretarea standardelor internationale de raportare financiard
(IFRIC) astfel cum se indicd in anexa la prezentul regulament.

Articolul 2

Fiecare societate aplici IFRIC 16, mentionatd in anexa la
prezentul regulament, cel tarziu de la data inceperii primului
sdu exercitiu financiar dupd data de 30 iunie 2009.

Articolul 3

Prezentul regulament intrd in vigoare in a treia zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele

membre.

Adoptat la Bruxelles, 4 iunie 2009.

() JO L 243, 11.9.2002, p. 1.

JO
() JO L 320, 29.11.2008, p. 1.

Pentru Comisie
Charlie McCREEVY
Membru al Comisiei

() JO L 199, 21.7.2006, p. 33.
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ANEXA

STANDARDE INTERNATIONALE DE CONTABILITATE

IFRIC 16 Interpretarea IFRIC 16 Acoperirea impotriva riscurilor a unei investitii nete intr-o operatiune din
strdindtate

Se permite reproducerea in Spatiul Economic European. Toate drepturile existente rezervate in afara SEE, cu
exceptia dreptului de reproducere in scopul uzului personal sau in alte scopuri legitime. Informatii suplimentare
se pot obtine de la IASB la adresa: www.iasb.org


http://www.iasb.org
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INTERPRETAREA IFRIC 16

Acoperirea impotriva riscurilor a unei investitii nete intr-o operatiune din strdindtate

REFERINTE

— 1AS 8 Politici contabile, modificari ale estimdrilor contabile si erori

— IAS 21 Efectele variagiei cursurilor de schimb valutar

— IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere i evaluare

CONTEXT

1

Multe entitati raportoare detin investitii in operatiuni din strdindtate (asa cum sunt definite in IAS 21 punctul 8).
Astfel de operatiuni din strdindtate pot fi filiale, entititi asociate, asocieri in participatie sau sucursale. IAS 21
impune unei entititi s determine moneda functionald a fiecireia dintre operatiunile sale din striinitate ca moneda
a mediului economic principal al operatiunii respective. In cazul convertirii rezultatelor si pozitiei financiare a unei
operatiuni din strdindtate intr-o moneda de prezentare, se solicitd entitdtii sd recunoascd diferentele de curs valutar
in alte elemente ale rezultatului global panad cind operatiunea din striindtate este cedatd.

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor pentru riscul valutar rezultat dintr-o investitie netd intr-o
operatiune din strdindtate se va aplica doar atunci cand activele nete ale operatiunii din strdindtate sunt incluse
in situatiile financiare (!). In operatiunea de acoperire a riscurilor valutare rezultate dintr-o investitie neti intr-o
operatiune din strdindtate, elementul acoperit poate fi o valoare a activelor nete egald sau mai micd decat valoarea
contabild a activelor nete ale operatiunii din striindtate.

IAS 39 prevede desemnarea unui element acoperit eligibil si a instrumentelor de acoperire eligibile impotriva
riscului intr-o relatie contabild de acoperire impotriva riscurilor. Dacd este desemnati o relatie de acoperire
impotriva riscurilor, in cazul unei acoperiri impotriva riscurilor a investitii nete, cistigul sau pierderea aferente
instrumentului de acoperire care sunt determinate ca fiind o operatiune de acoperire eficace a investitiei nete sunt
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si sunt incluse cu diferentele de conversie valutard rezultate in
urma conversiei rezultatelor si pozitiei financiare ale operatiunii din strdindtate.

O entitate care detine numeroase operatiuni in strdindtate poate fi expusd unui numdr de riscuri valutare. Prezenta
interpretare oferd indrumdri pentru identificarea riscurilor valutare care pot fi calificate drept risc acoperit in
acoperirea impotriva riscurilor a unei investitii nete intr-o operatiune din striinitate.

IAS 39 permite ca o entitate si desemneze fie un instrument financiar derivat, fie un instrument financiar
nederivat (sau o combinatie de instrumente financiare derivate si nederivate) ca instrumente de acoperire
impotriva riscului pentru riscul valutar. Prezenta interpretare oferd indrumdri cu privire la conditiile in care pot
fi detinute, in interiorul unui grup, instrumentele de acoperire impotriva riscului care reprezintd acoperiri ale unei
investitii nete intr-o operatie din strdinatate, pentru a indeplini conditiile contabilititii de acoperire.

IAS 21 si IAS 39 impun ca valorile cumulate recunoscute in alte elemente ale rezultatului global, aferente atét
diferentelor de conversie valutard care provin din conversia rezultatelor si pozitiei financiare a operatiunii din
strdindtate, cat si castigului sau pierderii aferente instrumentului de acoperire care sunt determinate ca fiind o
acoperire eficientd impotriva riscurilor a investitiei nete, si fie reclasificate din capitaluri proprii in profit sau
pierdere ca o ajustare din reclasificare atunci cand societatea-mama cedeazd operatiunea din strdinitate. Prezenta
interpretare oferd indrumdri privind modul in care o entitate trebuie si determine valorile care trebuie reclasificate
din capitalurile proprii in profit sau pierdere, atit pentru instrumentul de acoperire impotriva riscului, cat si pentru
elementul acoperit.

DOMENIU DE APLICARE

7

Prezenta interpretare se aplicd unei entitdti care acoperd riscul valutar rezultat din investitiile nete in operatiunile
din strdindtate si doreste si indeplineascd conditiile pentru contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor in
conformitate cu IAS 39. Pentru a facilita intelegerea, prezenta interpretare se referd la o astfel de entitate drept
societate mamd, iar la situatiile financiare in care sunt incluse activele nete ale operatiunilor din strdindtate drept
situatii financiare consolidate. Toate referirile la o societate mama se aplicd in egald masurd unei entitdti care are o
investitie netd intr-o operatiune din striindtate care este o asociere in participatie, o entitate asociatd sau o
sucursald.

Prezenta interpretare se aplici doar acoperirilor impotriva riscurilor a investitiilor nete in operatiunile din strii-
nitate; nu trebuie aplicatd prin analogie altor tipuri de contabilitate de acoperire impotriva riscurilor.

(") Acest lucru este valabil pentru situatiile financiare consolidate, situatiile financiare in care investitiile sunt contabilizate prin utilizarea
metodei punerii in echivalentd, situatiile financiare in care interesele asociatiilor in asocierile in participatie sunt consolidate in mod
proportionat (pot face obiectul unor modificdri conform Proiectului de expunere 9 Angajamente comune publicate de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate in septembrie 2007) si situatiile financiare care includ o sucursala.
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ASPECTE TRATATE

9

Investitiile in operatiunile din straindtate pot fi detinute direct de societatea-mamad sau indirect de filiala sau filialele
sale. Aspectele tratate in prezenta interpretare sunt:

(a) natura riscului acoperit si valoarea elementului acoperit pentru care poate fi desemnatd o relagie de acoperire impotriva
riscului:

(i) dacd societatea mama poate desemna ca risc acoperit doar diferentele de conversie valutard rezultate dintr-
o diferentd intre moneda functionald a societitii mama si operatiunile sale din strdindtate sau dacd poate,
de asemenea, desemna drept riscul acoperit diferentele de conversie valutard rezultate din diferentele intre
moneda de prezentare a situatiilor financiare consolidate ale societdtii mama si moneda functionald a
operatiunii din striinatate;

(ii) dacd societatea mama detine indirect operatiunea din strdinitate, fie riscul acoperit poate include doar
diferentele de conversie valutard rezultate din diferentele in moneda functionald intre operatiunea din
strdindtate si societatea mamd imediatd, fie riscul acoperit poate include, de asemenea, orice diferente
de conversie valutard intre moneda functionald a operatiunii din striinitate si orice societate mama
intermediard sau finald (de exemplu dacd faptul cd investitia netd in operatiunea din strdinitate este
detinutd printr o societate mama intermediard afecteazd riscul economic pentru societatea mamad finald).

(b) conditiile in care instrumentul de acoperire impotriva riscului poate fi detinut in cadrul unui grup:

(i) dacd o relatie contabild care indeplineste conditiile de acoperire impotriva riscurilor poate fi stabilitd doar
dacd entitatea care acoperd riscul investitiei sale nete este parte la instrumentul de acoperire impotriva
riscului sau dacid orice entitate din grup, indiferent de moneda sa functionald, poate detine instrumentul de
acoperire impotriva riscului;

(ii) dacd natura instrumentului de acoperire impotriva riscului (derivat sau nederivat) sau metoda de conso-
lidare afecteazd evaluarea eficacitdtii acoperirii impotriva riscurilor.

(c) valorile care trebuie reclasificate din capitaluri proprii in profit sau pierdere drept ajustdri din reclasificare in cazul ceddrii
operatiunii din strdindtate:

(i) in cazul in care o operatiune din striindtate care a fost acoperitd impotriva riscurilor este cedatd, ce valori
din rezerva de conversie valutard a societdtii mami aferente instrumentului de acoperire impotriva
riscurilor si operatiunii din stridindtate ar trebui reclasificate din capitaluri proprii in profit sau pierdere
in situatiile financiare consolidate ale societdtii mama;

(ii) dacd metoda de consolidare afecteazd determinarea valorilor care trebuie reclasificate din capitaluri proprii
in profit sau pierdere.

CONSENS

10

11

12

13

Natura riscului acoperit si valoarea elementului acoperit pentru care poate fi desemnati o relatie de
acoperire impotriva riscului

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor poate fi aplicatd numai diferentelor de curs valutar apirute intre
moneda functionald a operatiunii din striindtate si moneda functionald a societitii mama.

Intr-o operatiune de acoperire a riscurilor valutare rezultate dintr-o investitie netd intr-o operatiune din strdinitate,
elementul acoperit poate fi o valoare a activelor nete egald sau mai micd decat valoarea contabild a activelor nete
ale operatiunii din strdindtate in situatiile financiare consolidate ale societitii mama. Valoarea contabild a activelor
nete ale unei operatiuni din strdinitate care poate fi desemnatd ca elementul acoperit in situatiile financiare
consolidate ale unei societiti mama depinde de mdsura in care o societate mama de nivel inferior a operatiunii
din striindtate a aplicat contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor pentru toate sau pentru o parte dintre
activele nete ale respectivei operatiuni din strdindtate si respectiva contabilitate a fost mentinutd in situatiile
financiare consolidate ale societdtii mama.

Riscul acoperit poate fi desemnat ca expunerea la riscul valutar aparutd intre moneda functionald a operatiunii din
strdindtate si moneda functionald a oricdrei societdti mama (societatea mamd imediatd, intermediard sau finald) a
respectivei operatiuni din strdindtate. Faptul ci investitia netd este detinutd printr-o societate mama intermediard
nu afecteazd natura riscului economic rezultat din expunerea la riscul valutar al societdtii mama finale.

O expunere la riscul valutar rezultatd dintr-o investitie netd intr-o operatiune din strdindtate poate indeplini
conditiile pentru contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor o singurd datd in situatiile financiare consolidate.
Prin urmare, dacd aceleasi active nete ale unei operatiuni in strdinitate sunt acoperite impotriva riscurilor de mai
multe societdti mama din cadrul grupului (de exemplu atat o societate mama directd cat si o societate mama
indirectd) pentru acelasi risc, doar o singurd relagie de acoperire Impotriva riscurilor va indeplini conditiile pentru
contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor in situatiile financiare consolidate ale societdtii mame finale. O
relatie de acoperire impotriva riscurilor desemnatd de o societate mama in situatiile financiare consolidate nu
trebuie mentinutd de o altd societate mama de nivel superior. Totusi, dacd nu este mentinutd de societatea mama
de nivel superior, contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor aplicatd de societatea mama de nivel inferior
trebuie reluatd inainte de a fi recunoscutd contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor a societtii mama de
nivel superior.
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14

15

16

17

Conditiile in care poate fi detinut instrumentul de acoperire impotriva riscurilor

Un instrument derivat sau nederivat (sau o combinatie de instrumente derivate si nederivate) poate fi desemnat ca
instrument de acoperire impotriva riscului in acoperirea unei investitii nete intr-o operatiune din strdindtate.
Instrumentul (instrumentele) de acoperire impotriva riscului poate (pot) fi detinut(e) de orice entitate sau
entitdti din cadrul grupului (cu exceptia operatiunii din strdinitate care este ea insdsi acoperitd), atit timp cat
sunt indeplinite cerintele de desemnare, documentare si eficacitate de la punctul 88 din IAS 39 care se referd la
acoperirea impotriva riscurilor a unei investitii nete. in special, strategia de acoperire impotriva riscurilor a
grupului trebuie documentatd in mod clar deoarece existd posibilitatea ca grupul sd detind desemndri diferite la
niveluri diferite.

Pentru a evalua eficacitatea, modificarea valorii instrumentului de acoperire impotriva riscului in raport cu riscul de
schimb valutar este calculatd prin referire la moneda functionald a societtii mama in raport cu care este evaluat
riscul acoperit al monedei functionale, in concordantd cu documentatia contabilitdtii de acoperire impotriva
riscurilor. In functie de conditiile in care este detinut instrumentul de acoperire impotriva riscului, in absenta
contabilititii de acoperire impotriva riscurilor, modificarea totald a valorii poate fi recunoscutd in profit sau
pierdere, in alte elemente ale rezultatului global, sau in ambele. Cu toate acestea, evaluarea eficacititii nu este
afectatd de faptul cd modificarea valorii instrumentului de acoperire impotriva riscului este recunoscutd in profit
sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului global. Ca parte a aplicdrii contabilititii de acoperire impotriva
riscurilor, intreaga parte eficace a modificdrii este inclusd in alte elemente ale rezultatului global. Evaluarea
eficacitatii nu este afectatd de faptul ci instrumentul de acoperire este un instrument derivat sau nederivat sau
de metoda de consolidare.

Cedarea unei operatiuni din striinitate acoperite impotriva riscurilor

Cand o operatiune din stridindtate care a fost acoperitd impotriva riscurilor este cedatd, valoarea reclasificatd in
profit sau pierdere ca ajustare din reclasificare din rezerva de conversie valutard in situatiile financiare consolidate
ale societdtii mama corelate cu instrumentul de acoperire impotriva riscului, este valoarea a cdrei identificare este
cerutd la punctul 102 din IAS 39. Valoarea este cstigul cumulat sau pierderea cumulatd aferentd instrumentului
de acoperire impotriva riscurilor care a fost determinat ca fiind un instrument eficace de acoperire impotriva
riscurilor.

Valoarea reclasificatd in profit sau pierdere din rezerva de conversie valutard in situatiile financiare consolidate ale
unei societdti mama cu privire la investitia netd in operatiunea respectivd din stridindtate, in conformitate cu IAS
21 punctul 48, reprezintd valoarea inclusd in rezerva de conversie valutard a acelei societdti mami in ceea ce
priveste operafiunea respectivdi din striinitate. In situatiile financiare consolidate ale societitii mamd finale,
valoarea netd agregatd recunoscutd in rezerva de conversie valutard cu privire la toate operatiunile din strdinitate
nu este afectatd de metoda de consolidare. Cu toate acestea, dacd societatea mamd finald foloseste metoda de
consolidare directd sau metoda pas cu pas (1), acest fapt poate afecta valoarea inclusd in rezerva sa de conversie
valutard in ceea ce priveste o operatiune din striinitate individuald. Folosirea metodei de consolidare pas cu pas
poate rezulta in reclasificarea in profit sau pierdere a unei valori diferite de cea folositd pentru determinarea
eficacitdtii acoperirii impotriva riscurilor. Aceastd diferentd poate fi eliminatd prin determinarea valorii legate de
operatiunea din strdindtate care ar fi aparut dacd ar fi fost folositd metoda directd de consolidare. Efectuarea acestei
ajustdri nu este impusd de IAS 21. Este insd vorba despre alegerea unei politici contabile care trebuie aplicatd in
mod consecvent pentru toate investitiile nete.

DATA INTRARII IN VIGOARE

18 O entitate trebuie si aplice prezenta interpretare pentru perioadele anuale care incep la 1 octombrie 2008 sau
ulterior acestei date. Se incurajeazd aplicarea anterior acestei date. Dacd o entitate aplicd prezenta interpretare
pentru o perioadd anterioard datei de 1 octombrie 2008, entitatea trebuie si prezinte acest fapt.

TRANZITIE

19 IAS 8 specificd modul in care o entitate aplicd o modificare a politicii contabile, care rezultd din aplicarea initiald a

unei interpretdri. O entitate nu este obligatd si respecte respectivele cerinte atunci cand aplicd pentru prima datd
interpretarea. Daci o entitate a desemnat un instrument de acoperire impotriva riscului ca operatiune de acoperire
a unei investitii nete insd operatiunea de acoperire nu indeplineste conditiile pentru contabilitatea de acoperire
impotriva riscurilor din prezenta interpretare, entitatea trebuie sd aplice IAS 39 pentru a intrerupe contabilitatea
respectivd de acoperire impotriva riscurilor prospectiv.

(") Metoda directd este metoda de consolidare in care situatiile financiare ale operatiunii din strdindtate sunt convertite direct in moneda

functionald a societdtii mamd finale. Metoda pas cu pas este metoda de consolidare in care situatiile financiare ale operatiunii din
strdindtate sunt convertite mai intdi in moneda functionald a oricdrei dintre societtile mamd intermediare si apoi este convertitd in
moneda functionald a societdtii mama finald (sau moneda de prezentare este diferitd).
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Anexd

indrumiri de aplicare

Prezenta anexd este parte integrantd din interpretare.

AG1

AG2

AG3

AG4

Prezenta anexd ilustreazi aplicarea interpretirii folosind structura corporativi ilustratd mai jos. In toate situatiile,
relatia de acoperire impotriva riscurilor prezentatd va fi testatd in ceea ce priveste eficacitatea, in conformitate cu
IAS 39, desi aceastd testare nu este discutatd in prezenta anexd. Societatea-mamd, fiind societatea-mamad finald,
prezintd situatiile sale financiare consolidate in moneda sa functionald, euro (EUR). Fiecare filiald este detinutd in
totalitate. Investitia netd de 500 de milioane de lire sterline a societdtii-mamad in Filiala B [moneda functionald lira
sterlind (GBP)] include 159 de milioane de lire sterline, echivalentul sumei de 300 milioane de dolari americani,
investitia netd a B in C [moneda functionald, dolarul american (USD)]. Cu alte cuvinte, activele nete ale Filialei B,
altele decat investitia sa in Filiala C, sunt in valoare de 341 de milioane de lire sterline.

Natura riscului acoperit pentru care poate fi desemnati o relatie de acoperire impotriva riscului (punctele
10-13)

Societatea-mama poate acoperi impotriva riscului investitia sa netd in fiecare dintre Filialele A, B si C pentru riscul
de schimb valutar intre monedele functionale respective [yen japonez (JPY), lire sterline si dolari americani] si euro.
In plus, societatea-mami poate acoperi riscul de schimb valutar USD/GBP intre monedele functionale ale Filialei B
si Filialei C. in situatiile sale financiare consolidate, Filiala B poate acoperi impotriva riscului investitia sa neti in
Filiala C pentru riscul de schimb valutar intre monedele lor functionale, dolari americani si lire sterline. in
urmdtoarele exemple, riscul desemnat este riscul de schimb valutar la vedere deoarece instrumentele de
acoperire impotriva riscului nu sunt instrumente derivate. Dacd instrumentele de acoperire impotriva riscului
sunt contracte forward, societatea mami poate desemna riscul de schimb valutar asociat contractelor forward.

400 000 milioane yeni
japonezi

500 milioane lire sterline

300 milioane USD (echivalentul
a 159 milioane GBP)

Valoarea elementului acoperit pentru care poate fi desemnati o relatie de acoperire impotriva riscului
(punctele 10-13)

Societatea mama doreste si acopere riscul de schimb valutar asociat investitiei sale nete in Filiala C. Se presupune
cd Filiala A are un imprumut extern de 300 de milioane de dolari americani. Activele nete ale Filialei A la
inceputul perioadei de raportare sunt de 400 000 milioane yeni japonezi, incluzdnd incasirile imprumutului
extern de 300 de milioane de dolari americani.

Elementul acoperit poate fi o valoare a activelor nete egald sau mai micd decat valoarea contabild a investitiei nete
a societitii-mami in Filiala C (300 de milioane de dolari americani) in situatiile sale financiare consolidate. In
situatiile sale financiare consolidate, societatea-mamd poate desemna imprumutul extern de 300 de milioane de
dolari americani in Filiala A ca acoperire a riscului de schimb valutar la vedere EUR/USD asociat cu investitia sa
netd in activele nete de 300 de milioane dolari americani ale Filialei C. in acest caz, atat diferenta de schimb
valutar EUR[USD pentru imprumutul extern de 300 de milioane de dolari americani in Filiala A, cat si diferenta de
schimb valutar EUR[USD pentru investitia netd de 300 de milioane de dolari americani in Filiala C sunt incluse in
rezerva de conversie valutard in situatiile financiare consolidate ale societitii-mama, dupd aplicarea contabilitatii de
acoperire impotriva riscului.
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In absenta contabilititii de acoperire impotriva riscurilor, diferenta totali de schimb valutar USD/EUR pentru
imprumutul extern de 300 de milioane de dolari americani in Filiala A, va fi recunoscutd in situatiile financiare
consolidate ale societdtii-mamd, dupd cum urmeazi:

— fluctuatia cursului de schimb valutar la vedere USD/JPY, convertit in euro, in profit sau pierdere, i

— fluctuatia cursului de schimb valutar la vedere JPY/EUR in alte elemente ale rezultatului global.

In schimbul desemndrii de la punctul AG4, in cadrul situatiilor financiare consolidate, societatea-mami poate
desemna imprumutul extern de 300 de milioane de dolari americani pentru Filiala A ca acoperire pentru riscul de
schimb valutar la vedere GBP[USD intre Filiala C si Filiala B. In acest caz, diferenta totald de schimb valutar
USDJEUR pentru imprumutul extern de 300 de milioane de dolari americani pentru Filiala A, va fi recunoscutd in
schimb in situatiile financiare consolidate ale societdtii-mamad, dupd cum urmeaza:

— fluctuatia cursului de schimb valutar la vedere GBPJUSD in rezerva de conversie valutard legatd de Filiala C;

— fluctuatia cursului de schimb valutar la vedere GBP[JPY, convertit in euro, in profit sau pierdere, si

— fluctuatia cursului de schimb valutar la vedere JPY/EUR in alte elemente ale rezultatului global.

Societatea-mama nu poate desemna imprumutul extern de 300 de milioane de dolari americani pentru Filiala A ca
acoperire atat a riscului de schimb valutar la vedere EUR/USD, cat si a riscului de schimb valutar la vedere
GBP[USD in situatiile sale financiare consolidate. Un singur instrument de acoperire impotriva riscului poate
acoperi acelasi risc desemnat, o singurd datd. Filiala B nu poate aplica contabilitatea de acoperire Impotriva
riscurilor in situatiile sale financiare consolidate deoarece instrumentul de acoperire impotriva riscului este
detinut in afara grupului care cuprinde Filiala B si Filiala C.

Conditiile in care poate fi detinut instrumentul de acoperire impotriva riscului in cadrul unui grup
(punctele 14 si 15)

Dupd cum s-a mentionat la punctul AG5, modificarea totald a valorii cu privire la riscul de schimb valutar a
imprumutului extern de 300 de milioane de dolari americani pentru Filiala A va fi inregistratd atat in profit sau
pierdere (risc de schimb valutar la vedere USD[JPY), cat si in alte elemente ale rezultatului global (risc de schimb
valutar la vedere EUR[JPY) in situatiile financiare consolidate ale societdtii-mamd, in absenta contabilititii de
acoperire impotriva riscurilor. Ambele valori sunt incluse pentru a evalua eficacitatea acoperirii impotriva riscurilor
desemnatd la punctul AG4, deoarece modificarea valorii instrumentului de acoperire impotriva riscului si a
elementului acoperit sunt calculate prin referire la moneda functionald euro a societdtii-mama fatd de moneda
functionald dolar american a Filialei C, in conformitate cu documentatia de acoperire impotriva riscurilor. Metoda
de consolidare (de exemplu metoda directd sau metoda pas cu pas) nu afecteazd evaluarea eficacitdtii acoperirii
impotriva riscurilor.

Valori reclasificate in profit sau pierdere in cazul cedirii unei operatiuni din strdinitate (punctele 16 si 17)

Atunci cand Filiala C este cedatd, valorile reclasificate in profit sau pierdere in situatiilor financiare consolidate ale
societdtii-mamd din rezerva de conversie valutard (FCTR) sunt:

(a) referitor la imprumutul extern in valoare de 300 de milioane de dolari americani al Filialei A, valoarea care IAS
39 cere si fie identificatd, de exemplu modificarea totald a valorii cu privire la riscul de schimb valutar care a
fost recunoscut in alte elemente ale rezultatului global ca portiune eficace a acoperirii; si

Cx

referitor la investitia netd in valoare de 300 de milioane de dolari americani a Filialei C, valoarea determinati
prin metoda de consolidare a entitdtii. Dacd societatea-mama foloseste metoda directd, rezerva sa de conversie
valutard cu privire la Filiala C va fi determinatd direct prin cursul de schimb valutar EUR/USD. Daci societatea-
mamd foloseste metoda pas cu pas, rezerva sa de conversie valutard cu privire la Filiala C va fi determinatd de
rezerva de conversie valutard recunoscutd de Filiala B care reflectd cursul de schimb valutar GBP[USD,
convertitd in moneda functionald a societitii-mama folosind cursul de schimb valutar EUR/GBP. Folosirea
de citre societatea-mama in perioadele anterioare a metodei de consolidare pas cu pas nu impune acesteia (dar
nici nu ii interzice) s determine valoarea rezervei de conversie valutard, care trebuie reclasificatd atunci cand
cedeazd Filiala C, ca fiind valoarea pe care ar fi recunoscut-o dacd ar fi folosit intotdeauna metoda directd, in
functie de politica sa contabild.
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Acoperirea mai multor operatiuni din striindtate (punctele 11, 13 si 15)

Urmitoarele exemple ilustreaza faptul ci in situatiile financiare consolidate ale societdtii-mamd, riscul care poate fi
acoperit este intotdeauna riscul dintre moneda sa functionald (euro) si monedele functionale ale Filialelor B si C.
Indiferent de modul in care sunt desemnate acoperirile impotriva riscului, valorile maxime care pot fi acoperiri
eficace impotriva riscurilor care trebuie incluse in rezerva de conversie valutard in situatiile financiare consolidate
ale societdtii-mamd, cand ambele operatii din striindtate sunt acoperite, sunt de 300 de milioane de dolari
americani pentru riscul EUR/USD si 341 de milioane de lire pentru riscul EUR/GBP. Alte modificiri ale valorii
datorate fluctuatiilor cursurilor de schimb valutar sunt incluse in profitul sau pierderea consolidatd a societatii
mamd. Bineinteles, existd posibilitatea ca societatea mama si desemneze cele 300 de milioane de dolari americani
doar pentru fluctuatiile cursului de schimb valutar la vedere USD/GBP sau cele 500 de milioane de lire sterline
pentru fluctuatiile cursului de schimb valutar la vedere GBP/EUR.

Societatea-mam3 detine instrumentele de acoperire atit pentru USD cit si pentru GBP

Societatea-mama poate dori sd acopere riscul de schimb valutar legat de investitia sa netd in Filiala B precum si cel
legat de Filiala C. Se presupune cd societatea-mamd detine instrumentele de acoperire adecvate denominate in
dolari americani si lire sterline pe care le poate desemna ca operatiuni de acoperire ale investitiei nete in Filiala B si
Filiala C. Societatea-mamad care efectueazd desemnarea, poate realiza in cadrul situatiilor sale financiare consolidate,
dar fard a se limita doar la acestea, urmdtoarele:

(a) instrumentul de acoperire impotriva riscului de 300 de milioane de dolari americani desemnat ca acoperire
pentru investitia netd de 300 de milioane de dolari americani in Filiala C, unde riscul este expunerea la cursul
de schimb valutar la vedere (EUR/USD) intre societatea-mamd si Filiala C si instrumentul de acoperire
impotriva riscurilor de pani la 341 de milioane de lire sterline desemnat ca acoperire a investitiei nete de
341 de milioane de lire sterline in Filiala B, unde riscul este expunerea la cursul de schimb valutar (EUR/GBP)
intre societatea-mamd si Filiala B;

=

instrumentul de acoperire impotriva riscului de 300 de milioane de dolari americani desemnat ca acoperire
pentru investitia netd de 300 de milioane de dolari americani in Filiala C, unde riscul este expunerea la cursul
de schimb valutar la vedere (GBP/USD) intre Filiala B si Filiala C si instrumentul de acoperire impotriva
riscurilor de pand la 500 de milioane de lire sterline, desemnat ca acoperire a investitiei nete de 500 de
milioane de lire sterline in Filiala B, unde riscul este expunerea la cursul de schimb valutar (EUR/GBP) intre
societatea-mamd si Filiala B.

Riscul EUR/USD al investitiei nete a societdtii-mama in Filiala C este un risc diferit fatd de riscul EUR/GBP al
investitiei nete a societdtii-mama in Filiala B. Cu toate acestea, in situatia descrisd la punctul AG10 litera (a), prin
desemnarea instrumentului de acoperire USD pe care il detine, societatea-mamd a acoperit complet impotriva
riscurilor riscul EUR/USD al investitiei nete in Filiala C. Dacd societatea-mamd desemneazd, de asemenea, un
instrument in GBP pe care il detine ca element de acoperire a investitiei nete in valoare de 500 de milioane
de lire sterline in Filiala B, 159 de milioane de lire sterline din investitia netd, reprezentand echivalentul in GBP a
investitiei nete in USD 1in Filiala C, ar fi acoperitd de doud ori pentru riscul GBP/EUR in situatiile financiare
consolidate ale societdtii-mama.

In situatia descrisd la punctul AG10 litera (b), dacd societatea-mami desemneazd ca risc acoperit expunerea la
cursul de schimb valutar la vedere (GBP/USD) intre Filiala B si Filiala C, doar partea GBP[USD a modificdrii valorii
instrumentului de acoperire in valoare de 300 de milioane de dolari este inclusd in rezerva de conversie valutard a
societdtii-mama raportatd la Filiala C. Suma rdmasd in urma schimbului (echivalentd schimbului GBP/EUR de 159
de milioane de lire sterline) este inclusd in profitul sau pierderea consolidate ale societdtii-mamad, ca si la punctul
AGS5. Deoarece desemnarea riscului USD/GBP intre Filialele B si C nu include riscul GBP/EUR, societatea-mama
poate, de asemenea, si desemneze pand la 500 de milioane de lire sterline din investitia sa netd in Filiala B, unde
riscul este expunerea la cursul schimbului valutar la vedere (GBP/EUR) intre societatea-mamad si Filiala B.

Filiala B detine instrumentul de acoperire in USD

Se presupune ci Filiala B detine 300 de milioane de dolari americani din datoria externd, incasirile acesteia au fost
transferate cdtre societatea-mamd printr-un imprumutul intre societiti denominat in lire sterline. Deoarece atat
activele, cat si datoriile au crescut cu 159 de milioane de lire sterline, activele nete ale Filialei B rdiman neschimbate.
Filiala B poate desemna datoria externd ca acoperire a riscului GBPJUSD al investitiei sale nete in Filiala C in
situatiile financiare consolidate. Societatea-mama poate mentine desemnarea de citre Filiala B a instrumentului
respectiv de acoperire ca acoperire a investitiei sale nete in valoare de 300 de milioane de dolari americani in
Filiala C pentru riscul GBP/USD (a se vedea punctul 13) si societatea-mami poate desemna instrumentul de
acoperire impotriva riscului GBP pe care il detine ca element de acoperire a intregii investitii nete de 500 de
milioane de lire sterline in Filiala B. Prima acoperire impotriva riscurilor, desemnata de Filiala B, va fi evaluatd prin
referire la moneda functionald a Filialei B (lire sterline) si cea de a doua acoperire, desemnatd de societatea-mamd,
trebuie evaluatd prin referire la moneda functionald a societitii-mama (euro). In acest caz, doar riscul GBP/USD din
investitia netd a societdtii-mama in Filiala C a fost acoperit in situatiile financiare consolidate ale societdtii-mama
prin instrumentul de acoperire impotriva riscului USD, si nu intregul risc EUR/USD. Prin urmare, intregul risc
EUR/GBP din investitia netd de 500 de milioane de lire sterline a societdtii-mama in Filiala B poate fi acoperit in
situatiile financiare consolidate ale societitii-mama.
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AG15

milioane de lire sterline al societdtii-mamd pentru Filiala B. Dacd imprumutul acordat de societatea-mama nu este
considerat ca fiind parte a investitiei sale nete in Filiala B deoarece nu indeplineste conditiile mentionate la punctul
15 din IAS 21, diferenta de schimb valutar GBP/EUR rezultatd din conversie va fi inclusa in profitul consolidat sau
pierderea consolidatd ale societdtii-mama. Dacd imprumutul in valoarea de 159 de lire sterline acordat Filialei B
este considerat parte a investitiei nete a societtii-mamd, investitia netd va fi in valoare de doar 341 de milioane de
lire sterline iar valoarea care poate fi desemnatd de citre societatea-mamd ca element acoperit pentru riscul
GBP[EUR ar fi redusd in consecingd de la 500 de milioane de lire sterline la 341 de milioane de lire sterline.

Dacd societatea-mamd a reluat relatia de acoperire impotriva riscurilor desemnatd de Filiala B, societatea-mama
poate desemna imprumutul extern in valoare de 300 de dolari americani detinut de Filiala B ca o acoperire a
investitiei sale nete de 300 de milioane de dolari americani in Filiala C pentru riscul EUR/USD si poate desemna
instrumentul de acoperire GBP pe care il detine ca acoperire a pand la 341 de milioane de lire sterline din
investifia netd in Filiala B. In acest caz, eficacitatea ambelor acoperiri ar fi calculati in raport cu moneda
functionald a societitii-mami (euro). In consecinti, atat modificarea valorii USD/GBP a imprumutului extern
detinut de Filiala B, cit si modificarea valorii GBPJEUR a imprumutului acordat de societatea-mamd Filialei B
(echivalent in USD/EUR in total) vor fi incluse in rezerva conversiei valutare in situatiile financiare consolidate ale
societdtii-mama. Deoarece societatea-mamd a acoperit deja complet riscul EUR[USD din investitia sa netd in Filiala
C, aceasta poate acoperi doar pand la 341 de milioane de lire sterline riscul EUR/GBP a investitiei sale nete in
Filiala B.



