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DIRECTIVA 2009/111/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 16 septembrie 2009

de modificare a Directivelor 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2007/64/CE in ceea ce priveste bancile afiliate
institutiilor centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii, expunerile mari, reglementirile privind
supravegherea, precum si gestionarea crizelor

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 47 alineatul (2),

avand in vedere propunerea Comisiei,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social
European (1),

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (?),

dupi consultarea Comitetului Regiunilor,

hotdrand in conformitate cu procedura prevazutd la articolul 251
din tratat (3),

intrucat:

ey

In conformitate cu Concluziile Consiliului European si ale
Consiliului Ecofin si cu initiativele internationale din acest
domeniu, precum reuniunea Grupului celor doudzeci
(G20) din 2 aprilie 2009, prezenta directivi reprezintd un
prim pas important in vederea remedierii deficientelor re-
levate de criza financiard, in intdmpinarea altor initiative
anuntate de Comisie si mentionate in Comunicarea
Comisiei din 4 martie 2009 intitulatd ,Stimularea redresarii
economice europene”.

Articolul 3 din Directiva 2006/48/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initi-
erea si exercitarea activitatii institutiilor de credit (4) per-
mite statelor membre sd prevadd regimuri prudentiale
speciale pentru institutiile de credit care sunt permanent
afiliate unui organism central dupd data de 15 decembrie
1977, cu conditia ca regimurile respective sd fi fost intro-
duse in legislatia internd pand la 15 decembrie 1979.
Aceste termene impiedicd statele membre, in special pe

(") Avizul din 24 martie 2009 (nepublicat incd in Jurnalul Oficial).
(2) JO C 93, 22.4.2009, p. 3.
(%) Avizul Parlamentului European din 6 mai 2009 (nepublicat incd in

Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 27 iulie 2009.

(# JOL 177, 30.6.2006, p. 1.

cele care au aderat la Uniunea Europeand dupi 1980, si
introducd sau sd mentind astfel de regimuri prudentiale
speciale pentru afilieri similare ale institutiilor de credit
care au fost infiintate pe teritoriile acestora. Prin urmare,
este oportun ca termenele stabilite la articolul 3 din respec-
tiva directiva s fie eliminate, pentru a asigura conditii echi-
tabile de concurentd intre institutiile de credit din statele
membre. Comitetul supraveghetorilor bancari europeni ar
trebui sd furnizeze ghiduri in scopul cresterii convergentei
practicilor de supraveghere in aceastd privinta.

Instrumentele de capital hibride joacd un rol important in
administrarea permanentd a capitalului institutiilor de cre-
dit. Aceste instrumente permit institutiilor de credit s rea-
lizeze o structurd diversificatd a capitalului si sd aiba acces
la 0 gama largd de investitori financiari. La 28 octombrie
1998, Comitetul de supraveghere bancard de la Basel a
adoptat un acord privind atat criteriile de eligibilitate, cat
si limitele pentru includerea anumitor tipuri de instru-
mente financiare hibride in cadrul fondurilor proprii de
bazd ale institutiilor de credit.

Prin urmare, este important s se stabileascd criteriile pe
care instrumentele de capital respective trebuie si le inde-
plineascd pentru a se putea constitui ca fonduri proprii de
bazi ale institutiilor de credit si sd se alinieze dispozitiile
Directivei 2006/48/CE la acordul respectiv. Modificdrile
aduse anexei XII la Directiva 2006/48/CE sunt rezultatul
direct al stabilirii criteriilor respective. Fondurile proprii de
bazi mentionate la articolul 57 litera (a) din Directiva
2006/48/CE ar trebui sd includa toate instrumentele care,
in temeiul legislatiei nationale, sunt considerate capital
propriu, sunt de nivel pari passu cu actiunile ordinare in
timpul lichiddrii si absorb integral pierderile in mod per-
manent, la nivel pari passu cu actiunile ordinare. Ar trebui
sd fie posibil ca aceste instrumente s includd instrumente
care conferd drepturi preferentiale pentru plata dividende-
lor in mod necumulativ, cu conditia ca acestea sa fie incluse
la articolul 22 din Directiva 86/635/CEE a Consiliului din
8 decembrie 1986 privind conturile anuale si conturile
consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare (%),
sd fie de nivel pari passu cu actiunile ordinare in cadrul
lichidarii si sd absoarbd integral pierderile in mod perma-
nent, la nivel pari passu cu actiunile ordinare. Fondurile
proprii de bazd mentionate la articolul 57 litera (a) din
Directiva 2006/48/CE ar trebui sd includi, de asemenea,
orice alte instrumente in conformitate cu dispozitiile

(°) JOL 372,31.12.1986, p. 1.
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statutare ale institutiilor de credit, ludnd in considerare
constituirea specificd a institutiilor mutuale, a societitilor
cooperative si a institutiilor similare i care sunt conside-
rate echivalente cu actiunile ordinare din punctul de vedere
al caracteristicilor lor de capital, in special in ceea ce pri-
veste absorbtia pierderilor. Instrumentele care nu sunt de
nivel pari passu cu actiunile ordinare in timpul lichidarii
sau care nu absorb pierderile in mod permanent, la nivel
pari passu cu actiunile ordinare, sunt incluse in categoria
instrumentelor hibride mentionate la articolul 57 litera (ca)
din Directiva 2006/48/CE.

Pentru a evita perturbarea pietelor si pentru a asigura con-
tinuitatea nivelurilor generale ale fondurilor proprii, ar tre-
bui prevazute dispozitii tranzitorii speciale pentru noul
regim privind instrumentele de capital. Dupd realizarea
recuperdrii, calitatea fondurilor proprii de baza ar trebui
amelioratd in continuare. In acest sens, Comisia ar trebui s
prezinte Parlamentului European si Consiliului un raport
insotit de eventuale propuneri corespunzdtoare, pand la
31 decembrie 2011.

In scopul consolidarii cadrului comunitar de gestionare a
crizelor, este esential ca autoritdtile competente sa-si coor-
doneze intr-un mod eficient actiunile cu alte autoritdti
competente si, dupd caz, cu bancile centrale, inclusiv in
scopul diminudrii riscului sistemic. Pentru a intdri eficaci-
tatea supravegherii prudentiale a unui grup bancar intr-o
manierd consolidatd, activitdtile de supraveghere ar trebui
coordonate intr-un mod mai eficient. Prin urmare, ar tre-
bui infiintate colegii de supraveghetori. Infiintarea colegi-
ilor de supraveghetori nu ar trebui si aduci atingere
drepturilor si responsabilititilor autorititilor competente
prevazute in Directiva 2006/48/CE. Infiintarea acestora ar
trebui s3 constituie un instrument pentru o cooperare mai
puternicd, prin intermediul ciruia autorititile competente
sd ajungd la un acord cu privire la sarcinile de supraveghere
esentiale. Colegiile de supraveghetori ar trebui sa faciliteze
gestionarea supravegherii continue si a situatiilor de
urgentd. Autoritatea responsabild cu supravegherea conso-
lidatd, in colaborare cu alti membri ai colegiului, ar trebui
sd poatd lua decizia de organizare a unor reuniuni sau
activitdti care nu sunt de interes general si ar trebui sd poatd
restrange participarea la astfel de reuniuni in functie de
situatie.

Mandatele autoritatilor competente ar trebui sa ia in con-
siderare, in mod corespunzitor, dimensiunea comunitara.
Prin urmare, autorititile competente ar trebui si ia in cal-
cul in mod corespunzitor efectul deciziilor lor asupra sta-
bilitatii sistemului financiar din toatele celelalte state
membre implicate. Sub rezerva legislatiei nationale, prin-
cipiul respectiv nu ar trebui si fie inteles ca un obiectiv larg
pentru promovarea stabilitdtii financiare in cadrul Uniunii
Europene si nu ar trebui sd reprezinte o obligatie juridicd
de rezultat pentru autorititile competente.

Autoritdtile competente ar trebui si poatd participa in
cadrul colegiilor infiintate pentru supravegherea institutii-
lor de credit a cdror institutie mama este situatd intr-o tard
tertd. Comitetul supraveghetorilor bancari europeni ar tre-
bui si ofere, dacd este necesar, ghiduri si recomanddri pen-
tru a asigura o mai bund convergentd a practicilor de
supraveghere in temeiul Directivei 2006/48/CE. Pentru a
evita inconsecventele si reglementdrile arbitrare, care ar

(11)

(12)

(13)

(14)

putea fi o consecintd a diferitelor forme de abordare si a
diferitelor reguli aplicate de diverse colegii, precum si a
mdsurilor discretionare aplicate de statele membre, Comi-
tetul supraveghetorilor bancari europeni ar trebui si ela-
boreze ghiduri privind procedurile sau regulile care
reglementeazd aceste colegii.

Articolul 129 alineatul (3) din Directiva 2006/48/CE nu ar
trebui sd modifice repartizarea responsabilittilor intre
autorititile de supraveghere competente pe bazd consoli-
datd, subconsolidatd si individuala.

Deficitele de informatii dintre autoritdtile competente din
statele membre de origine si cele din statele membre gazda
se pot dovedi a fi in detrimentul stabilitdtii financiare din
statele membre gazdd. Prin urmare, ar trebui si fie sporite
drepturile cu privire la informatii ale autoritatilor respon-
sabile cu supravegherea din statele membre gazdd, in spe-
cial a sucursalelor semnificative in timp de crizi. In acest
scop ar trebui definitd notiunea de sucursald semnificativa.
Autoritdtile competente ar trebui si transmitd informatiile
esentiale pentru indeplinirea sarcinilor bancilor centrale si
ale ministerelor de finante in ceea ce priveste crizele finan-
ciare si reducerea riscului sistemic.

Dispozitiile de supraveghere actuale ar trebui sd facd
obiectul unor imbundtitiri ulterioare. Colegiile de
supraveghetori reprezintd o etapd suplimentard importanta
citre eficientizarea cooperdrii si convergentei in materie de
supraveghere a Uniunii Europene.

Cooperarea dintre autorititile de supraveghere a grupuri-
lor si a holdingurilor si a filialelor si sucursalelor acestora,
in cadrul colegiilor, reprezintd o etapd din cadrul evolutiei
cdtre o mai bund convergentd a reglementrii si ctre inte-
grarea activitdtilor de supraveghere. Increderea intre auto-
ritdtile de supraveghere si respectarea responsabilitdtilor
care le revin sunt esentiale. In cazul unui conflict intre
membrii unui colegiu legat de aceste responsabilititi dife-
rite, consilierea neutrd si independentd, mecanismele de
mediere si de solutionare a diferendelor la nivel comunitar
sunt esentiale.

Criza de pe pietele financiare internationale a demonstrat
cd este oportun sd se examineze in continuare necesitatea
reformei modelului de reglementare si supraveghere a sec-
torului financiar din Uniunea Europeand.

In Comunicarea sa din 29 octombrie 2008 intitulatd ,De
la criza financiara la redresare: un cadru european de acti-
une”, Comisia a anuntat instituirea unui grup de experti,
prezidat de domnul Jacques de Larosiére (grupul de
Larosiére), cu scopul de a analiza organizarea institutiilor
financiare europene pentru a asigura soliditatea prudenti-
ald, buna functionare a pietelor si o mai buni cooperare in
UE in materie de control al stabilitdtii financiare, mecani-
sme de avertizare rapidd si de gestionare a crizelor, inclu-
siv pentru administrarea riscurilor transfrontaliere si
intersectoriale, precum si pentru a analiza cooperarea din-
tre Uniunea Europeand si alte jurisdictii importante in
scopul protejarii stabilitdtii financiare la nivel mondial.
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Pentru a atinge nivelul necesar de convergentd si coope-
rare in materie de supraveghere la nivelul Uniunii Euro-
pene si pentru a sustine stabilitatea sistemului financiar
sunt necesare reforme extinse suplimentare ale modelului
de reglementare si supraveghere a sectorului financiar din
UE, reforme care ar trebui si fie prezentate rapid de Comi-
sia Europeand, tindndu-se cont de concluziile prezentate la
25 februarie 2009 de grupul de Larosiére.

Pani la 31 decembrie 2009, Comisia ar trebui sd prezinte
Parlamentului European si Consiliului un raport in acest
sens, precum si masuri legislative adecvate pentru a reme-
dia deficientele constatate cu privire la dispozitiile referi-
toare la continuarea integrarii activitdtilor de supraveghere,
tindnd cont cd ar trebui realizat, pAnd la 31 decembrie
2011, un sistem de supraveghere la nivelul UE cu un rol
mai important.

Concentrarea excesivd a expunerilor asupra unui singur cli-
ent sau grup de clienti aflati in legaturd poate avea drept
consecintd un risc inacceptabil de pierderi. Se poate consi-
dera ci o asemenea situatie prejudiciazd solvabilitatea unei
institutii de credit. Monitorizarea si controlul expunerilor
mari ale unei institutii de credit ar trebui, prin urmare, si
facd parte integrantd din procesul de supraveghere a
acesteia.

Actualul regim pentru expunerile mari dateazd din 1992.
Prin urmare, cerintele existente privind expunerile mari
stabilite in Directiva 2006/48/CE i in Directiva
2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
14 iunie 2006 privind rata de adecvare a capitalului intre-
prinderilor de investitii si al institutiilor de credit (1) ar tre-
bui revizuite.

Deoarece in cadrul pietei interne institutiile de credit se afld
in concurentd directd, normele esentiale referitoare la
supravegherea si controlul expunerilor mari ale institutii-
lor de credit ar trebui armonizate intr-o masurd mai mare.
Pentru a reduce sarcina administrativi a institutiilor de cre-
dit, numdrul de optiuni pentru statele membre in ceea ce
priveste expunerile mari ar trebui redus.

La determinarea existentei unui grup de clienti aflati in
legaturd si astfel a expunerilor care constituie un singur
risc, este important sd fie luate in considerare si riscurile
care decurg dintr-o sursi comund de finantare semnifica-
tivd pusd la dispozitie de institutia de credit sau de insisi
societatea de investitii, grupul financiar al acesteia sau
partile cu care are legdturi.

Desi este de dorit ca valoarea expunerii s se calculeze pe
baza celei furnizate in vederea indeplinirii cerintelor pri-
vind fondurile proprii minime, este necesar sa se adopte
norme pentru monitorizarea expunerilor mari fird si se
aplice ponderdri ale riscurilor sau sa se stabileasca grade de
risc. In plus, tehnicile de diminuare a riscului de credit apli-
cate in regimul de solvabilitate au fost concepute pornind
de la premisa unui risc de credit bine diversificat. In cazul

(') JOL 177, 30.6.2006, p. 201.

(22)

(24)

expunerilor mari, unde este vorba de un risc de concen-
trare pe o singurd entitate, riscul de credit nu este bine
diversificat. Prin urmare, efectele acestor tehnici ar trebui s
facd obiectul unor masuri de protectie prudentiale. in acest
context, este necesar si se prevada recuperarea efectivd a
protectiei creditelor in cazul expunerilor mari.

Dat fiind faptul ci pierderea suferitd in urma unei expuneri
fatd de o institutie de credit sau o societate de investitii
poate fi la fel de grava ca pierderea suferitd in urma orica-
rei alte expuneri, aceste expuneri ar trebui considerate si
raportate ca orice alte expuneri. Cu toate acestea, a fost
introdusa o limitd cantitativa alternativd pentru a diminua
impactul disproportionat al unei astfel de abordari asupra
institutiilor mai mici. In plus, expunerile pe termen foarte
scurt, legate de transferuri monetare, inclusiv de servicii de
executie de pliti, de compensare, de decontare si de custo-
die pentru clienti sunt scutite pentru a facilita functionarea
corectd a pietelor financiare si a infrastructurii conexe.
Aceste servicii acoperd, de exemplu, executarea de com-
pensdri si decontdri de lichiditdti si activitdti similare de
facilitare a decontdrilor. Expunerile in cauzd includ
expunerile care ar putea sd nu fie previzibile si care, prin
urmare, ar putea s nu fie controlate integral de o institutie
de credit, printre altele, soldurile conturilor interbancare
care rezultd din plati ale clientilor, inclusiv comisioane sau
dobanzi creditate sau debitate, precum si alte plati pentru
servicii pentru clienti, precum si garantii acordate sau
primite.

Dispozitiile referitoare la institutiile externe de rating de
credit (ECAI) din Directiva 2006/48|CE ar trebui si fie con-
secvente cu cele din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al
Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie
2009 privind agentiile de rating de credit (2). In special,
Comitetul supraveghetorilor bancari europeni ar trebui sd
isi revizuiascd ghidurile privind recunoasterea ECAI pen-
tru a evita suprapunerile si pentru a reduce dificultatile
administrative din procesul de recunoastere prin care o
ECAI este inregistratd ca agentie de rating de credit (CRA)
la nivel comunitar.

Este importantd eliminarea neconcordantelor dintre inte-
resul societdtilor care ,relmpacheteazd” imprumuturile,
transformandu-le in titluri de valoare tranzactionabile si in
alte instrumente financiare (initiatori sau sponsori), si cel al
societdtilor care investesc in aceste titluri sau instrumente
(investitori). De asemenea, este important ca interesele ini-
tiatorului sau sponsorului si interesele investitorilor si
coincidi. In acest scop, initiatorul sau sponsorul ar trebui
sd retind un interes semnificativ in activele-suport. Asadar,
este important ca initiatorii sau sponsorii sd retind un anu-
mit nivel de expunere fatd de riscul imprumuturilor respec-
tive. Mai general, tranzactiile de securitizare nu ar trebui sd
fie structurate astfel incat si se evite aplicarea cerintei de
mentinere, in special printr-o structurd a comisioanelor sau
a primelor sau a ambelor. Retinerea respectivd ar trebui
aplicatd in toate situatiile in care este aplicabild substanta
economicd a unei securitiziri, in conformitate cu definitia
din Directiva 2006/48/CE, indiferent de tipul de structuri

(?) A se vedea pagina 1 din prezentul Jurnal Oficial.
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sau instrumente juridice utilizate pentru obtinerea acestei
substante economice. In special in cazurile in care riscul de
credit este transferat prin securitizare, investitorii ar trebui
sd ia decizii numai dupd efectuarea unei analize de tip due
diligence, pentru care au nevoie de informatii adecvate pri-
vind securitizdrile.

Misurile necesare pentru a face fatd neconcordantei poten-
tiale dintre aceste structuri trebuie sd fie consecvente si
coerente in toate reglementdrile relevante privind sectorul
financiar. Comisia ar trebui sd prezinte propuneri legisla-
tive corespunzdtoare pentru a asigura aceastd consecventd
si coerentd. Nu ar trebui s existe aplicdri multiple ale
cerintei de retinere. Pentru orice securitizare, este suficient
ca cerinta sd i se aplice fie initiatorului, fie sponsorului, fie
creditorului initial. Similar, atunci cind tranzactiile de
securitizare contin alte securitiziri drept suport, cerinta de
retinere ar trebui sd se aplice doar securitizarii care face
obiectul investitiei. Creantele achizitionate nu ar trebui si
fie supuse cerintei de retinere in cazul in care sunt rezul-
tatul activitdtii entitdtii, fiind transferate sau vandute la o
valoare redusi pentru a finanta activitatea respectivi. Auto-
ritdtile competente ar trebui sd aplice ponderea de risc in
legaturd cu nerespectarea obligatiilor privind analiza de tip
due dilligence si gestionarea riscurilor cu privire la securi-
tizare pentru incilcdri majore ale politicilor si proceduri-
lor care sunt relevante pentru analiza riscurilor subiacente.

In Declaratia privind consolidarea sistemului financiar din
2 aprilie 2009, liderii G20 au solicitat Comitetului de
supraveghere bancard de la Basel si autoritdtilor si exami-
neze cerintele privind analiza de tip due dilligence si reti-
nerea cantitativd pentru securitizare pand in 2010. Avand
in vedere aceste evolutii internationale si pentru a diminua
pe cat posibil riscurile sistemice create de pietele de secu-
ritizare, Comisia ar trebui si decid3, inainte de sfarsitul lui
2009 si dupd consultarea Comitetului supraveghetorilor
bancari europeni, dacd ar trebui propusa cresterea cerintei
de retinere sau dacd metodele de calcul al cerintei de reti-
nere raspund obiectivului unei alinieri mai bune intre inte-
resele initiatorilor sau sponsorilor si cele ale investitorilor.

Ar trebui utilizate procedurile de analizd de tip due
dilligence pentru a evalua in mod corespunzitor riscurile
care decurg din expunerile din securitizare atat in ceea ce
priveste portofoliile de tranzactionare, cat si alte portofolii
decit cele de tranzactionare. In plus, obligatiile privind
procedurile de analizd de tip due dilligence trebuie sa fie
proportionale. Realizarea analizei de tip due dilligence ar
trebui s contribuie la cresterea increderii intre initiatori,
sponsori si investitori. Prin urmare, este de dorit ca infor-
matiile relevante referitoare la utilizarea procedurilor de
analizd de tip due dilligence s fie ficute publice in mod
corespunzator.

Statele membre ar trebui sd garanteze cd autorititile com-
petente dispun de suficient personal si de suficiente resurse
pentru a-si indeplini obligatiile de supraveghere care le

(29)

(30)

(31)

(33)

revin in temeiul Directivei 2006/48/CE si cd angajatii
implicati in supravegherea institutiilor de credit in confor-
mitate cu prezenta directivd au cunostintele si experienta
necesare pentru indatoririle care le revin.

Anexa III la Directiva 2006/48/CE ar trebui adaptatd pen-
tru a clarifica anumite dispozitii in vederea asigurarii unei
mai bune convergente a practicilor de supraveghere.

Evolutiile recente ale pietei au subliniat faptul cd gestio-
narea riscurilor de lichiditate reprezinti un factor determi-
nant pentru soliditatea institutiilor de credit si a
sucursalelor acestora. Criteriile stabilite in anexele V si XI
la Directiva 2006/48/CE ar trebui consolidate pentru a
alinia dispozitiile respective la activitdtile desfisurate de
Comitetul supraveghetorilor bancari europeni si de Comi-
tetul de supraveghere bancard de la Basel.

Misurile necesare pentru punerea in aplicare a Directivei
2006/48/CE ar trebui si fie adoptate in conformitate cu
Decizia 1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie 1999 de
stabilire a normelor privind exercitarea competentelor de
executare conferite Comisiei (1).

In special, Comisia ar trebui s3 fie imputernicitd si modi-
fice anexa Il la Directiva 2006/48/CE, astfel incat sd se tind
seama de evolutia pietelor financiare sau ale standardelor
sau cerintelor contabile care iau in considerare legislatia
comunitard sau avand in vedere convergenta practicilor de
supraveghere. Deoarece masurile respective au un dome-
niu general de aplicare si urmiresc modificarea unor
elemente neesentiale ale Directivei 2006/48/CE, acestea
trebuie adoptate in conformitate cu procedura de regle-
mentare cu control mentionatd la articolul 5a din Decizia
1999/468/CE.

Criza financiard a evidentiat necesitatea unei mai bune ana-
lize si a unui rdspuns mai bun la problemele macropruden-
tiale — probleme care se afld la granita dintre politica
macroeconomici si reglementarea sistemului financiar. In
aceastd privintd, este necesar sd se examineze: mdsurile
care atenueazd fluctuatiile ciclului afacerilor, inclusiv nece-
sitatea ca institutiile de credit sd constituie in perioadele de
crestere rezerve de capital anticiclice care sd poatd fi utili-
zate in caz de crizd, mdsuri care pot include posibilitatea
constituirii de rezerve suplimentare, de provizioane dina-
mice, precum si posibilitatea de a reduce rezervele de capi-
tal in perioadele dificile, asigurand astfel o disponibilitate
adecvatd a capitalului pe tot parcursul ciclului; motivele pe
care se bazeazd calcularea cerintelor de capital in confor-
mitate cu Directiva 2006/48/CE; misurile care comple-
teazd cerintele bazate pe riscuri impuse institutiilor de
credit pentru a facilita limitarea nivelului de indatorare din
sistemul bancar.

(') JOL 184,17.7.1999, p. 23.
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(34) Pandla 31 decembrie 2009, Comisia ar trebui, prin urmare, (39) In conformitate cu punctul 34 din Acordul interinstitu-
sd revizuiascd in intregime Directiva 2006/48CE, pentru a tional privind o mai bund legiferare (), statele membre
include aspectele mentionate, si sd prezinte Parlamentului sunt incurajate sd elaboreze, in interes propriu si in intere-
European si Consiliului un raport insotit de propuneri sul Comunitdtii, propriile tabele care sa ilustreze, pe cat
adecvate. posibil, corespondenta dintre prezenta directivd si masu-
rile de transpunere si sd le facd publice.
(40)  Directivele 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2007/64/CE (?) ar

(35)

(36)

(37)

(38)

Pentru a asigura stabilitatea financiard, Comisia ar trebui sd
revizuiascd si s3 prezinte un raport privind mdsurile menite
sd sporeascd transparenta pietelor extrabursiere, sd limiteze
riscurile de contrapartida si sd reducd riscurile globale in
general, cum ar fi procesarea swap-urilor pe risc de credit
prin intermediul unei case de compensare centrale (CCP).
Ar trebui sd se incurajeze stabilirea si dezvoltarea in UE a
unor CCP-uri care si fie supuse unor standarde prudenti-
ale si de functionare ridicate si unei supravegheri eficace.
Comisia ar trebui sd-si prezinte raportul Parlamentului
European si Consiliului, insotit de propuneri adecvate, care
sd tind seama de eventualele initiative paralele de la nivel
mondial.

Comisia ar trebui sd analizeze punerea in aplicare a artico-
lului 113 alineatul (4) din Directiva 2006/48/CE, inclusiv
oportunitatea ca exceptdrile si fie stabilite la nivel national.
Comisia ar trebui sd elaboreze un raport in acest sens pe
care sa il transmitd Parlamentului European si Consiliului,
insotit de propuneri adecvate. Exceptarile si optiunile ar
trebui eliminate in cazul in care nu existd o necesitate
demonstratd a mentinerii lor pentru a adopta un set unic
de norme coerente in intreaga Comunitate.

In cadrul evaludrii riscului, ar trebui avute in vedere carac-
teristicile specifice ale microcreditului, iar dezvoltarea
microcreditului ar trebui incurajatd. De asemenea, avand in
vedere dezvoltarea redusi a microcreditului, ar trebui pro-
movatd dezvoltarea de sisteme adecvate de rating, inclusiv
dezvoltarea unor sisteme standard de rating adaptate la ris-
curile activitdtilor de microcreditare. Statele membre ar tre-
bui s facd eforturi pentru a garanta ci reglementarea si
supravegherea prudentiale ale activitdtilor de microcredi-
tare de la nivel national sunt proportionale.

Deoarece obiectivele prezentei directive, si anume intro-
ducerea de norme privind initierea si exercitarea activitatii
institutiilor de credit, precum si supravegherea prudentiald
a acestora nu pot fi suficient de bine realizate de ctre
statele membre, deoarece necesitd armonizarea unei mul-
titudini de norme diferite existente in sistemele juridice ale
diferitelor state membre si, prin urmare, pot fi realizate mai
bine la nivelul Comunititii, aceasta poate adopta masuri, in
conformitate cu principiul subsidiaritdtii, astfel cum este
previzut la articolul 5 din tratat. in conformitate cu prin-
cipiul proportionalitatii, astfel cum este enuntat in respec-
tivul articol, prezenta directivd nu depdseste ceea ce este
necesar pentru realizarea acestor obiective.

trebui, prin urmare, si fie modificate in consecinta,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1
Modificiri ale Directivei 2006/48/CE

Directiva 2006/48/CE se modificd dupd cum urmeaza:

1.

2.

Articolul 3 alineatul (1) se modificd dupd cum urmeaza:

(@) la primul paragraf, partea introductivd se inlocuieste cu
urmatorul text:

»(1)  Institutiile de credit situate in acelasi stat mem-
bru si afiliate in mod permanent unui organism central
care le supravegheazd si care are sediul in acelasi stat
membru pot fi exceptate de la indeplinirea cerintelor
previzute la articolul 7 si la articolul 11 alineatul (1) in
cazul in care legislatia internd prevede c:”;

(b) al doilea si al treilea paragraf se elimind.

Articolul 4 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) punctul 6 se inlocuieste cu urmitorul text:

,6. «nstitutii» in sensul sectiunilor 2, 3 si 5 din titlul V
capitolul 2 inseamna institutii in sensul definitiei de
la articolul 3 alineatul (1) litera (c) din Directiva
2006/49/CE;”;

(b) la punctul 45, litera (b) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(b) doud sau mai multe persoane fizice sau juridice intre
care nu existd o relatie de control, astfel cum este
descrisd la litera (a), dar care trebuie si fie conside-
rate ca reprezentdnd un singur risc deoarece lega-
tura dintre ele este atit de stransi incit, in cazul in
care una dintre aceste persoane se confruntd cu pro-
bleme financiare, in special dificultiti de finantare
sau de rambursare, si cealaltd sau toate celelalte per-
soane ar intdmpina probabil dificultdti de finantare
sau de rambursare.”;

() JO C 321, 31.12.2003, p. 1.
() JO L 319, 5.12.2007, p. 1.
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(c) se adaugd urmdtorul punct:

,48. «autoritate responsabild cu supravegherea consoli-
datd» inseamnd autoritatea competentd responsa-
bild cu realizarea supravegherii, intr-o manierd
consolidatd, a institutiilor de credit mama din UE si
a institutiilor de credit controlate de holdinguri
financiare mama din UE.”

La articolul 40 se adaugd urmdtorul alineat:

,(3)  In exercitarea atributiilor generale care le revin, auto-
ritdtile competente dintr-un stat membru iau in calcul in mod
corespunzitor efectul potential al deciziilor lor asupra stabi-
litatii sistemului financiar din toatele celelalte state membre
in cauzd, in special in situatii de urgentd, pe baza informati-
ilor disponibile la momentul respectiv.”

Se introduc urmaitoarele articole:

LArticolul 42a

(1)  Autoritatile competente ale unui stat membru gazda
pot solicita autoritatii responsabile cu supravegherea conso-
lidatd, in cazul in care se aplicd articolul 129 alineatul (1), sau
autoritdtilor competente ale statului membru de origine si
considere o sucursali a unei institutii de credit ca fiind
semnificativa.

Cererea respectivd specificd motivele pentru care sucursala ar
trebui consideratd semnificativd, in special cu privire la urma-
toarele aspecte:

(a) in cazul in care cota de piatd a sucursalei unei institutii
de credit in ceea ce priveste depozitele depdseste 2 % in
statul membru gazdi;

(b) impactul probabil al unei suspendari sau incetdri a ope-
ratiunilor institutiei de credit asupra lichiditatii pietei si
asupra sistemelor de platd si de compensare si decontare
din statul membru gazdi; si

(c) dimensiunea si importanta sucursalei, din punctul de
vedere al numarului de clienti, in contextul sistemului
bancar sau financiar al statului membru gazda.

Autoritdtile competente ale statelor membre de origine
si ale statelor membre gazdi si autoritatea responsabild
cu supravegherea consolidatd, in cazul in care se aplicd
articolul 129 alineatul (1), depun toate eforturile posi-
bile pentru a ajunge la o decizie comund cu privire la
desemnarea unei sucursale ca fiind semnificativa.

In cazul in care nu se ajunge la o decizie comuna in ter-
men de doud luni de la primirea unei cereri in temeiul
primului paragraf, autorititile competente ale statului
membru gazda iau propria decizie in termen de alte doud

luni cu privire la desemnarea sucursalei ca fiind semni-
ficativd. La luarea deciziei, autorititile competente din
statul membru gazdd iau in considerare orice opinii si
rezerve ale autoritdtii responsabile cu supravegherea
consolidatd sau ale autoritdtilor competente din statul
membru de origine.

Deciziile mentionate la al treilea si al patrulea paragraf
sunt incluse intr-un document care cuprinde motivele pe
care se Intemeiaza si se transmit autoritatilor competente
in cauzd i sunt considerate ca fiind hotaratoare si apli-
cate de autoritdtile competente din statele membre in
cauzd.

Desemnarea unei sucursale drept semnificativd nu aduce
atingere drepturilor §i responsabilitdtilor autoritdtilor
competente prevazute in prezenta directiva.

(2)  Autoritdtile competente ale statului membru de
origine comunicd autoritdtilor competente ale unui stat
membru gazdi in care are sediul o sucursald semnificativd
informatiile mentionate la articolul 132 alineatul (1) lite-
rele (c) si (d) si indeplinesc sarcinile mentionate la artico-
lul 129 alineatul (1) litera (c) in cooperare cu autoritatile
competente ale statului membru gazda.

In cazul in care o autoritate competentd a unui stat membru
de origine constatd prezenta unei situatii de urgenta in cadrul
unei institutii de credit, astfel cum se mentioneaza la artico-
lul 130 alineatul (1), aceasta alerteazd in cel mai scurt timp
autoritdtile mentionate la articolul 49 al patrulea paragraf si
la articolul 50.

(3)  In cazul in care nu se aplici articolul 131a, autorititile
competente care supravegheazd o institutie de credit avand
sucursale semnificative in alte state membre instituie si pre-
zideazd un colegiu de supraveghetori pentru a facilita coope-
rarea prevazutd la alineatul (2) din prezentul articol si la
articolul 42. Infiintarea si functionarea colegiului se bazeaza
pe dispozitii scrise, determinate, in urma consultarii cu auto-
ritdtile competente in cauzd, de citre autoritatea competentd
din statul membru de origine. Autoritatea competentd din
statul membru de origine decide cu privire la autorititile
competente s participe la o reuniune sau la o activitate a
colegiului.

Decizia autoritdtii competente din statul membru de origine
tine seama de relevanta activitdtii de supraveghere care
urmeaza si fie planificatd sau coordonatd pentru aceste auto-
ritdti, in special de impactul potential asupra stabilitatii siste-
mului financiar din statele membre vizate, mentionat la
articolul 40 alineatul (3), si de obligatiile mentionate la aline-
atul (2) din prezentul articol.

In prealabil, autoritatea competentd din statul membru de
origine informeaza pe deplin toti membrii colegiului in lega-
turd cu organizarea unor astfel de reuniuni, cu principalele
aspecte care urmeaza si fie discutate, precum si in legiturd cu
activitdtile care urmeaza sd fie examinate. Autoritatea com-
petentd din statul membru de origine informeazd, de aseme-
nea, pe deplin si la timp, toti membrii colegiului in legaturd
cu mdsurile adoptate in cadrul respectivelor reuniuni sau cu
mdsurile intreprinse.
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Articolul 42b

(1)  In exercitarea atributiilor care le revin, autorititile
competente iau in considerare convergenta in ceea ce priveste
instrumentele de supraveghere si practicile de supraveghere
in punerea in aplicare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative adoptate in temeiul prezentei directive. In
acest scop, statele membre se asigurd ci:

(a) autorititile competente participa la activitdtile Comite-
tului supraveghetorilor bancari europeni;

(b) autoritdtile competente respectd ghidurile, recomanda-
rile, standardele si alte masuri convenite de Comitetul
supraveghetorilor bancari europeni si justificd fiecare caz
in care nu le respectd;

(c) mandatele nationale acordate autoritdtilor competente
nu le impiedicd pe acestea sa isi respecte obligatiile care
le revin ca membri Comitetului supraveghetorilor ban-
cari europeni sau in temeiul prezentei directive.

(2)  Comitetul supraveghetorilor bancari europeni trans-
mite un raport Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei cu privire la evolutia procesului de convergentd a
supravegherii in fiecare an, incepand cu 1 ianuarie 2011.”

Articolul 49 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) la primul paragraf, litera (a) se inlocuieste cu urmdtorul
text:

,(@) bancilor centrale din Sistemul European al Bancilor
Centrale si altor organisme cu o functie similard in
calitate de autoritdti monetare, in cazul in care
aceste informatii sunt relevante pentru exercitarea
sarcinilor statutare care le revin, inclusiv coordona-
rea politicii monetare si furnizarea de lichiditati,
supravegherea sistemelor de platd, de compensare si
de decontare a titlurilor de valoare si salvgardarea
stabilitatii sistemului financiar;”;

(b) se adaugd urmdtorul paragraf:

JIntr-o situatie de urgentd, astfel cum se mentioneazi la
articolul 130 alineatul (1), statele membre permit auto-
ritdtilor competente sd comunice informatii bancilor
centrale din Sistemul European al Bincilor Centrale, in
cazul in care aceste informatii sunt relevante pentru
exercitarea sarcinilor statutare care le revin, inclusiv
coordonarea politicii monetare si furnizarea de lichidi-
tati, supravegherea sistemelor de platd, de compensare si
de decontare si salvgardarea stabilititii sistemului
financiar.”

La articolul 50 se adaugd urmitorul paragraf:

JIntr-o situatie de urgentd, astfel cum se mentioneaz la arti-
colul 130 alineatul (1), statele membre permit autorittilor
competente sd divulge informatii relevante departamentelor
mentionate la primul paragraf din prezentul articol, in toate
statele membre in cauzd.”

7.

10.

Articolul 57 se modificd dupa cum urmeaza:
(a) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(@) capitalul in sensul articolului 22 din Directiva
86/635/CEE, in masura in care a fost varsat, la care
se adaugd primele de emisiune aferente, in masura
in care absoarbe integral pierderile in conditii de asi-
gurare a continuitdtii activitdtii si in masura in care,
in caz de faliment sau lichidare, are un rang inferior
tuturor celorlalte creante.”;

(b) se introduce urmitoarea litera:

»(ca) alte instrumente decat cele mentionate la litera (a),
care indeplinesc cerintele stabilite la articolul 63
alineatul (2) literele (a), (c), (d) si (¢) si la
articolul 63a;";

(c) altreilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In sensul literei (b), statele membre permit includerea
profiturilor interimare sau de sfarsit de exercitiu inainte
de luarea unei decizii oficiale numai in cazul in care
respectivele profituri au fost verificate de persoanele res-
ponsabile cu verificarea conturilor si in cazul in care se
dovedeste, in conformitate cu cerintele autoritdtilor
competente, cd valoarea acestora a fost evaluatd in con-
formitate cu principiile enuntate in Directiva
86/635/CEE si este netd de orice obligatie sau dividend
previzibile.”

La articolul 61, primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul
text:

,Conceptul de fonduri proprii, astfel cum este definit la arti-
colul 57 literele (a)-(h), include un numar maxim de elemente
si sume. Statele membre pot decide cu privire la utilizarea
acestor elemente si la deducerea altor elemente decat cele
mentionate la articolul 57 literele (i)-(r).”

La articolul 63 alineatul (2), se adaugd urmdtorul paragraf:

Jnstrumentele mentionate la articolul 57 litera (ca) respectd
cerintele stabilite la literele (a), (c), (d) si (e) ale prezentului
articol.”

Se introduce urmitorul articol:
JArticolul 63a

(1)  Instrumentele mentionate la articolul 57 litera (ca) res-
pectd cerintele stabilite la alineatele (2)-(5) din prezentul
articol.

(2)  Instrumentele sunt nedatate sau au o scadentd initiald
de cel putin 30 de ani. Instrumentele pot include una sau mai
multe optiuni de cumpdrare la discretia exclusivd a emiten-
tului, insd nu se rdscumpird mai devreme de cinci ani de la
data emiterii. In cazul in care prevederile care reglementeaza
instrumentele nedatate prevdd un stimulent moderat pentru
rascumpdrare de citre institutia de credit, asa cum este stabi-
lit acesta de citre autoritdtile competente, stimulentul respec-
tiv nu se aplicd mai devreme de zece ani de la data emiterii.
Prevederile care reglementeazd instrumentele datate nu per-
mit niciun stimulent pentru riscumpdrare la o altd datd decat
data scadentei.
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Instrumentele datate si nedatate pot fi cumpdrate sau rascum-
pdrate numai cu aprobarea prealabild a autoritdtilor compe-
tente. Autoritdtile competente pot si isi dea acordul cu
conditia ca solicitarea in acest sens si fie ficutd la initiativa
institutiei si sd nu fie afectate in mod semnificativ nici con-
ditiile financiare, nici cele de solvabilitate ale institutiei de cre-
dit respective. Autoritdtile competente pot solicita
institutiilor sd inlocuiascd instrumentul cu elemente de o cali-
tate egald sau superioard, conform celor mentionate la arti-
colul 57 litera (a) sau (ca).

Autoritdtile competente solicitd suspendarea rdscumpardrii
instrumentelor datate in cazul in care institutia de credit nu
respectd cerintele de capital stabilite la articolul 75 si pot soli-
cita o astfel de suspendare si in alte momente, in functie de
situatia financiard si de situatia solvabilitdtii institutiilor de
credit.

Autoritatea competentd poate autoriza in orice moment rds-
cumpdrarea anticipatd a instrumentelor datate si nedatate in
cazul in care regimul fiscal aplicabil sau clasificarea din
punctul de vedere al reglementirilor prudentiale a respecti-
velor instrumente suferd o modificare care nu a fost previ-
zutd la data emiterii.

(3)  Prevederile care reglementeazd instrumentul permit
institutiei de credit sd anuleze, atunci cand este necesar, plata
dobanzii sau a dividendelor pe o perioadd nelimitatd, pe bazd
necumulativa.

Cu toate acestea, institutia de credit anuleazi astfel de plati in
cazul in care nu respectd cerintele de capital stabilite la
articolul 75.

Autoritdtile competente pot solicita anularea unor astfel de
plati pe baza situatiei financiare si a situatiei solvabilitatii
institutiei de credit. Orice astfel de anulare nu aduce atingere
dreptului institutiei de credit de a inlocui plata dobanzii sau
a dividendelor cu o platd sub forma unui instrument mentio-
nat la articolul 57 litera (a), cu conditia ca orice astfel de
mecanism sd permitd institutiei de credit sd pastreze resurse
financiare. Aceastd substituire poate face obiectul unor con-
ditii speciale stabilite de citre autorititile competente.

(4)  Prevederile care reglementeazd instrumentul prevad cd
principalul, dobanda neplatitd sau dividendul trebuie si fie de
asemenea naturd incat si absoarbi pierderile i si nu impie-
dice recapitalizarea institutiei de credit prin intermediul unor
mecanisme corespunzdtoare elaborate de Comitetul
supraveghetorilor bancari europeni in temeiul alineatului (6).

(5)  In caz de faliment sau lichidare a institutiei de credit,
instrumentele au rang inferior elementelor mentionate la arti-
colul 63 alineatul (2).

(6)  Comitetul supraveghetorilor bancari europeni elabo-
reazd ghiduri in vederea convergentei practicilor de suprave-
ghere in ceea ce priveste instrumentele mentionate la
alineatul (1) din prezentul articol si la articolul 57 litera (a) si
monitorizeazd aplicarea lor. Pand la 31 decembrie 2011,
Comisia evalueazd aplicarea prezentului articol si inainteazi
un raport Parlamentului European si Consiliului, insotit de
propuneri adecvate in vederea asigurdrii calitdtii fondurilor
proprii.”

11. La articolul 65 alineatul (1), litera (a) se inlocuieste cu urma-

torul text:

,(a) orice interese minoritare in intelesul articolului 21 din
Directiva 83/349/CEE, in cazul in care este utilizatd
metoda integrdrii globale. Orice instrument mentionat la
articolul 57 litera (ca) si din care decurg interese minori-
tare indeplineste cerintele stabilite la articolul 63 alinea-
tul (2) literele (a), (c), (d) si (e) si la articolele 63a si 66;”.

12. Articolul 66 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(1)  Elementele mentionate la articolul 57 lite-
rele (d)-(h) sunt supuse urmitoarelor limite:

(a) totalul elementelor mentionate la articolul 57
literele (d)-(h) nu trebuie si depdseascd un maxi-
mum de 100 % din elementele mentionate la lite-
rele (a)-(ca), minus literele (i), (j) si (k) ale articolului
respectiv; iar

(b) totalul elementelor mentionate la articolul 57 lite-
rele (g)-(h) nu trebuie sd depaseascd un maximum de
50 % din elementele mentionate la literele (a)-(ca),
minus literele (i), (j) si (k) ale articolului respectiv.

(la)  Sub rezerva dispozitiilor de la alineatul (1) din
prezentul articol, totalul elementelor previzute la artico-
lul 57 litera (ca) se supune urmdtoarelor limite:

(a) instrumentele care trebuie convertite in situatii de
urgentd si pot fi convertite la initiativa autoritatii
competente, in orice moment, pe baza situatiei
financiare si a situatiei solvabilitdtii emitentului, in
elementele mentionate la articolul 57 litera (a)
intr-un interval predeterminat nu trebuie si depa-
seascd in total limita maxima de 50 % din elemen-
tele de la literele (a)-(ca), minus literele (i), (j) si (k)
din respectivul articol;

(b) in limita mentionat la litera (a) din prezentul ali-
neat, toate celelalte instrumente nu trebuie sd depa-
seascd limita maximd de 35 % din elementele de la
articolul 57 literele (a)-(ca), minus literele (i), j) si (k);

(c) in limitele mentionate la literele (a) si (b) ale prezen-
tului alineat, instrumentele datate si instrumentele
ale cdror prevederi previd stimulent pentru rascum-
parare de citre institutia de credit nu trebuie si
depiseascd limita maximi de 15 % din elementele
de la articolul 57 literele (a)-(ca), minus literele (i), (j)

si (k);

(d) suma elementelor care depdseste limitele stabilite la
literele (a), (b) si (c) trebuie sd respecte limita stabi-
litd la alineatul (1) din prezentul articol.
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13.

14.

15.

(2)  Totalul elementelor mentionate la articolul 57
literele (I)-(r) se deduce jumditate din totalul elementelor
mentionate la literele (a)-(ca), minus literele (i), (j) si (k)
ale articolului mentionat, §i jumdtate din totalul elemen-
telor mentionate la literele (d)-(h) ale articolului respec-
tiv, dupd aplicarea limitelor mentionate la alineatul (1)
din prezentul articol. In misura in care jumitate din
totalul elementelor de la articolul 57 literele (1)-(r) depa-
seste totalul elementelor de la literele (d)-(h) din respec-
tivul articol, excedentul se deduce din totalul elementelor
de la articolul respectiv literele (a)-(ca), minus literele (i),
(j) si (k). Elementele mentionate la articolul 57 litera (r)
nu se deduc, in cazul in care au fost incluse in calcularea
valorilor expunerilor ponderate la risc in sensul artico-
lului 75, in conformitate cu anexa IX partea 4.”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(4)  Autoritdtile competente pot sd autorizeze insti-
tutiile de credit sd depdseascd limitele stabilite la alinea-
tele (1) si (1a), temporar, in situatii de urgentd.”

La titlul V capitolul 2 sectiunea 2 subsectiunea 2, subtitlul
,Calcularea cerintelor” se inlocuieste cu ,Cerinte de calculare
si raportare”.

La articolul 74 alineatul (2), se introduce urmatorul paragraf
dupd primul paragraf:

LPentru comunicarea acestor calcule de citre institutiile de
credit, autorititile competente aplicd, incepand cu data de
31 decembrie 2012, formate, frecvente si date de raportare
uniforme. In acest sens, Comitetul supraveghetorilor bancari
europeni elaboreazd ghiduri in vederea introducerii, la nive-
lul Comunitatii, a unui format de raportare uniform inainte
de 1 ianuarie 2012. Formatele de raportare sunt proportio-
nale cu natura, volumul si complexitatea activittilor institu-
tiilor de credit.”

La articolul 81, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)  Autoritdtile competente recunosc o ECAI ca fiind
eligibild in sensul articolului 80 numai in cazul in care au
garantia cd metodologia de evaluare folositd de respectiva
institutie indeplineste cerintele de obiectivitate, de indepen-
dentd, de control continuu si de transparentd, precum si cd
evaludrile rezultate ale creditelor indeplinesc cerintele de
credibilitate si de transparentd. In acest scop, autorititile
competente tin seama de criteriile tehnice previzute in
anexa VI partea 2. In cazul in care o ECAI este inregistratd ca
agentie de rating de credit in conformitate cu Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consi-
liului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de
credit (), autorititile competente considerd cd sunt indepli-
nite cerintele de obiectivitate, de independentd, de control
continuu si de transparentd privind metodologia sa de
evaluare.

() JOL302,17.11.2009, p. 1.”

16. Articolul 87 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

alineatul (11) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(11)  In cazul in care expunerile sub forma titlurilor
de participare la organismele de plasament colectiv
(OPC) indeplinesc conditiile prevazute in anexa VI partea
1 punctele 77 si 78, iar institutia de credit are cunostinta
de toate expunerile-suport sau de o parte din expunerile-
suport ale organismului de plasament colectiv, institutia
de credit ia in considerare in mod direct expunerile-
suport respective in vederea calculdrii valorilor ponde-
rate la risc ale expunerilor si a valorilor pierderilor
asteptate, in conformitate cu metodele prevdzute in pre-
zenta subsectiune. Alineatul (12) se aplicd acelei parti a
expunerilor-suport ale OPC de care institutia de credit nu
are cunostintd sau de care nu ar putea in mod rezonabil
sd aibd cunostintd. Alineatul (12) se aplicd in special in
cazul in care ar reprezenta un efort excesiv pentru insti-
tutia de credit si ia in considerare in mod direct
expunerile-suport pentru a calcula valorile ponderate la
risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate, in
conformitate cu metodele previzute in prezenta
subsectiune.

In cazul in care institutia de credit nu indeplineste con-
ditiile pentru utilizarea metodelor previzute in prezenta
subsectiune pentru toate expunerile-suport ale OPC sau
pentru o parte din aceste expuneri, valorile ponderate la
risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate se cal-
culeazd in conformitate cu urmdtoarele metode:

(@) pentru expunerile incadrate in clasa de expuneri
mentionatd la articolul 86 alineatul (1) litera (e),
metoda previzutd in anexa VII partea 1
punctele 19-21;

(b) pentru toate celelalte expuneri-suport, metoda pre-
vazutd la articolele 78-83, sub rezerva urmdtoare-
lor modificari:

(i) pentru expunerile cirora li se atribuie o pon-
dere de risc specificd, aferentd expunerilor pen-
tru care nu este disponibil un rating, sau care se
incadreazd la nivelul scalei de evaluare a calitd-
tii creditului ciruia i este asociatd cea mai ridi-
catd pondere de risc pentru o clasd de expuneri
datd, ponderea de risc trebuie si fie inmultitd cu
un factor de doi, insd nu trebuie si fie mai mare
de 1250 %;

(i) pentru toate celelalte expuneri, ponderea de
risc trebuie sd fie Inmultitd cu un factor de 1,1
si trebuie si fie de minimum 5 %.

In cazul in care, in sensul literei (a), institutia de cre-
dit nu are capacitatea de a distinge intre expuneri
din titluri de capital private, expuneri din titluri de
capital tranzactionate la bursd si expuneri din alte
titluri de capital, institutia de credit trateaza respec-
tivele expuneri ca expuneri din alte titluri de capital.
Fard a aduce atingere articolului 154 alineatul (6), in
cazul in care aceste expuneri, luate impreund cu
expunerile directe ale institutiei de credit din clasa
de expuneri respectivd, nu sunt semnificative in
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17.

18.

19.

sensul articolului 89 alineatul (2), se poate aplica
articolul 89 alineatul (1), sub rezerva aprobdrii de
citre autoritdtile competente.”;

(b) la alineatul (12), al doilea paragraf se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,Ca alternativd la aplicarea metodei descrise la primul
paragraf, institutiile de credit pot calcula ele insele sau
pot recurge la o tertd parte pentru calcularea si raporta-
rea valorilor medii ponderate la risc ale expunerilor, pe
baza expunerilor-suport ale OPC, in conformitate cu
metodele mentionate la alineatul (11) literele (a) si (b), cu
conditia si se asigure intr-o misurd adecvatd corectitu-
dinea calculului si a raportarii.”

La articolul 89 alineatul (1) litera (d), partea introductivi se
inlocuieste cu urmatorul text:

,(d) expuneri fatd de administratiile centrale ale statelor
membre si fatd de administratiile regionale, autoritatile
locale si organele administrative ale acestora, sub rezerva
indeplinirii urmatoarele conditii:”.

La articolul 97, alineatul (2) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(2)  Autorititile competente recunosc o ECAI ca fiind eli-
gibild in sensul alineatului (1) din prezentul articol numai in
cazul in care au garantia cd institutia respectivd indeplineste
conditiile prevdzute la articolul 81, tindnd seama de criteriile
tehnice previzute in anexa VI partea 2, si cd are o capacitate
doveditd in domeniul securitizdrii, fapt care poate fi probat
printr-un grad ridicat de acceptare pe piatd. In cazul in care o
ECAI este inregistratd ca si agentie de rating de credit in con-
formitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 privind agen-
tiile de rating de credit, autoritatile competente considera cd
sunt indeplinite cerintele de obiectivitate, de independentd, de
control continuu si de transparentd privind metodologia sa
de evaluare.”

Articolul 106 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)  Expunerile nu cuprind niciuna dintre

urmatoarele:

(a) in cazul tranzactiilor de schimb valutar, expunerile
care au loc in mod normal la decontare in timpul
celor doud zile lucratoare ulterioare platii;

(b) in cazul operatiunilor de vanzare sau cumpdrare de
valori mobiliare, expunerile care au loc in mod nor-
mal la decontare in cele cinci zile lucritoare ulte-
rioare platii sau livrdrii valorilor, oricare dintre
acestea survine mai intai;

(¢) in cazul furnizdrii de servicii de transferuri mone-
tare, inclusiv de executie de pliti, compensdri si
decontdri in orice moneda si de corespondent ban-
car sau de servicii de compensare, decontare si cus-
todie a instrumentelor financiare cdtre clienti,

primirea intarziatd a finantdrii si alte expuneri care
decurg din activitatea clientilor, care nu dureazd mai
mult decat pand in urmdtoarea zi lucritoare; sau

(d) 1in cazul furnizdrii de servicii de transferuri mone-
tare, inclusiv de executie de plati, compensiri si
decontdri in orice moneda si de corespondent ban-
car, expuneri pe termen de mai putin de o zi fatd de
institutiile care presteaza serviciile respective.

Comitetul supraveghetorilor bancari europeni elabo-
reazd ghiduri in scopul unei convergente sporite a prac-
ticilor de supraveghere cu privire la exceptirile de la
literele (c) si (d).”;

(b) se adaugd urmatorul alineat:

,(3)  Pentru a stabili existenta unui grup de clienti
aflati in legdturd, in ceea ce priveste expunerile mentio-
nate la articolul 79 alineatul (1) literele (m), (o) si (p), in
cazul in care existd o expunere la activele-suport, o insti-
tutie de credit evalueazi sistemul sau expunerile-suport
ale acestuia sau ambele. In acest scop, o institutie de cre-
dit evalueazd substanta economici si riscurile inerente
structurii tranzactiei.”

20. Articolul 107 se inlocuieste cu urmatorul text:

21.

LArticolul 107

In scopul calculdrii valorii expunerilor in conformitate cu
prezenta sectiune, notiunea de «institutie de credit» desem-
neazd si orice intreprindere privatd sau publicd, inclusiv
sucursalele acesteia, care corespunde definitiei «institutiei de

X

credit» si care a fost autorizatd intr-o tard tertd.

Articolul 110 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 110

(1) O institutie de credit raporteazd autoritdtilor compe-
tente urmdtoarele informatii cu privire la fiecare expunere
mare, inclusiv cu privire la expunerile mari exceptate de la
aplicarea articolului 111 alineatul (1):

(a) identificarea clientului sau a grupului de clienti aflati in
legdtura fatd de care o institutie de credit are o expunere
mare;

(b) valoarea expunerii inainte de a se lua in considerare efec-
tul diminudrii riscului de credit, dacd este cazul;

(c) in cazulin care se utilizeazd, tipul protectiei finantate sau
nefinantate a creditului;

(d) valoarea expunerii dupd luarea in considerare a efectului
diminudrii riscului de credit calculat in sensul articolu-
lui 111 alineatul (1).
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In cazul in care o institutie de credit face obiectul articole-
lor 84-89, cele mai mari 20 de expuneri ale acesteia, in mod
consolidat, exclusiv cele exceptate de la aplicarea articolu-
lui 111 alineatul (1), se pun la dispozitia autoritdtilor
competente.

(2)  Statele membre adoptd dispozitii care prevad cd
aceastd raportare are loc cel putin de doud ori pe an. Auto-
ritdtile competente aplicd, de la 31 decembrie 2012, formate,
frecvente si date de raportare uniforme. Pentru a facilita acest
lucru, Comitetul supraveghetorilor bancari europeni elabo-
reazd ghiduri pentru introducerea, la nivelul Comunitatii, a
unui format de raportare uniform inainte de 1 ianuarie 2012.
Formatele de raportare sunt proportionale cu natura, dimen-
siunea si complexitatea activitdtilor institutiilor de credit.

(3)  Statele membre solicitd institutiilor de credit sd isi ana-
lizeze, in misura in care este posibil, expunerile fatd de
emitentii de garantii reale, furnizorii de protectie nefinantatd
a creditelor si de activele-suport, in temeiul articolului 106
alineatul (3), privind posibilele concentrari si, dupd caz, si ia
mdsuri sau sd comunice autoritdtii competente informatiile
relevante.”

22. Articolul 111 se modificd dupd cu urmeaza:

(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdatorul text:

,(1) O institutie de credit nu poate sd asume, dupd
luarea in considerare a efectului diminudrii riscului de
credit in conformitate cu articolele 112-117, o expunere
fatd de un client sau grup de clienti aflati in legiturd a
cdrei valoare depdseste 25 % din fondurile sale proprii.

In cazul in care clientul este o institutie sau in cazul in
care un grup de clienti aflati in legaturd include una sau
mai multe institutii, valoarea respectivd nu poate depdsi
25 % din fondurile proprii ale institutiei de credit sau
150 de milioane EUR, luandu-se in considerare nivelul
cel mai ridicat, cu conditia ca suma valorilor expune-
rilor, dupa luarea in calcul a diminudrii riscului de credit
in conformitate cu articolele 112-117, fati de toti clien-
tii aflati in legdturd care nu sunt institutii sd nu depd-
seascd 25 % din fondurile proprii ale institutiei de credit.

In cazul in care suma de 150 de milioane EUR depiseste
procentul de 25 % din fondurile proprii ale institutiei de
credit, valoarea expunerii, dupd luarea in considerare a
diminudrii riscului de credit in conformitate cu arti-
colele 112-117, nu depdseste o limitd rezonabild in ceea
ce priveste fondurile proprii ale institutiei de credit.
Aceastd limitd este determinatd de cdtre institutiile de
credit in conformitate cu politicile si procedurile men-
tionate in anexa V punctul 7, pentru a aborda si controla
riscul de concentrare, si nu depdseste 100 % din fondu-
rile proprii ale institutiei de credit.

Statele membre pot stabili o limitd mai micd decat
150 de milioane EUR si informeazd Comisia in legaturd
cu aceasta.”;

(b) alineatele (2) si (3) se eliming;
(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(4) O institutie de credit respectd permanent limita
relevantd previzuti la alineatul (1). In cazul in care,
intr-o situatie exceptionald, expunerile depasesc limita
respectivd, valoarea expunerii este notificatd de indatd
autoritdtilor competente, care, in cazul in care acest
lucru se justificd, acordd institutiei de credit o perioadad
limitatd de timp pentru a respecta limita respectiva.

In cazul in care se aplicd suma de 150 de milioane EUR
mentionatd la alineatul (1), autorititile competente pot
permite, de la caz la caz, depdsirea limitei de 100 % in
ceea ce priveste fondurile proprii ale institutiei de credit.”

23. Articolul 112 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(2)  Sub rezerva dispozitiilor alineatului (3) din
prezentul articol, in cazul in care recunoasterea protec-
tiei finantate sau nefinantate a creditului poate fi permisd
in temeiul articolelor 113-117, aceastd autorizare este
conditionatd de respectarea criteriilor de eligibilitate si a
altor cerinte minime previzute la articolele 90-93.”;

(b) se adaugd urmdtorul alineat:

,(4)  In sensul prezentei sectiuni, o institutie de credit
nu tine seama de garantia reald mentionata in anexa VIII
partea 1 punctele 20-22, cu exceptia cazului in care arti-
colul 115 autorizeaza acest lucru.”

24. Articolul 113 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatele (1) si (2) se eliming;
(b) alineatul (3) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) partea introductivi se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  Urmditoarele expuneri sunt exceptate de la
aplicarea articolului 111 alineatul (1):";

(ii) literele (e) si (f) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(€) activele care constituie creante asupra autorit3-
tilor regionale sau locale ale statelor membre,
in cazul in care aceste creante ar primi o pon-
derare a riscului de 0% in temeiul articole-
lor 78-83, precum si pentru alte expuneri fatd
de autoritatile regionale sau locale respective
sau garantate de acestea, in cazul in care
creantele asupra acestor autoritdti primesc o
ponderare a riscului de 0% in temeiul
articolelor 78-83;
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(f) expunerile fatd de contrapartidele mentionate
la articolul 80 alineatul (7) sau (8), in cazul in
care ar primi o ponderare a riscului de 0 % in
temeiul articolelor 78-83; expunerile care nu
intrunesc criteriile respective, indiferent dacd
sunt sau nu exceptate de la dispozitiile artico-
lului 111 alineatul (1), se considerd expuneri
fatd de o parte tertd;”;

(iii) litera (i) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(i) expunerile care decurg din facilitatile de credit
neutilizate care sunt clasificate drept elemente
din afara bilantului care prezintd un grad de
risc scdzut mentionate in anexa II, cu conditia
sd existe un acord incheiat cu clientul sau gru-
pul de clienti aflati in legdturd, in temeiul ciruia
facilitatea nu poate fi utilizatd decat in cazul in
care se stabileste cd aceasta nu determind depa-
sirea limitei impuse la articolul 111
alineatul (1).”;

(iv) literele (j)-(t) se elimini;
(v) altreilea, al patrulea si al cincilea paragraf se elimin3;

se adaugd urmdtorul alineat:

,(4)  Statele membre pot excepta in totalitate sau par-
tial de la aplicarea articolului 111 alineatul (1) urma-
toarele expuneri:

(a) obligatiunile garantate care indeplinesc conditiile
g 8 p
prevdzute in anexa VI partea 1 punctele 68, 69
si 70;

(b) activele care constituie creante asupra autoritatilor
regionale sau locale ale statelor membre, in cazul in
care aceste creante ar primi o ponderare a riscului
de 20 % in temeiul articolelor 78-83, precum si
pentru alte expuneri fatd de autorititile regionale
sau locale respective sau garantate de acestea, in
cazul in care creantele asupra acestor autoritdti pri-
mesc o ponderare a riscului de 20 % in temeiul arti-
colelor 78-83;

(c) sub rezerva alineatului (3) litera (f) din prezentul
articol, expunerile, inclusiv participatiile sau alte
tipuri de actiuni, asumate de o institutie de credit
fatd de intreprinderea sa mamd, fata de alte filiale ale
acestei intreprinderi-mama sau fatd de propriile sale
filiale, in masura in care aceste intreprinderi fac
obiectul supravegherii consolidate la care este
supusd si institutia de credit, in conformitate cu pre-
zenta directivi sau cu normele echivalente in
vigoare intr-o tard tertd; expunerile care nu intru-
nesc aceste criterii, indiferent daci sunt sau nu
exceptate de la dispozitiile articolului 111 alinea-
tul (1), se considerd expuneri fatd de o parte terts;

(d) activele care constituie creante si alte expuneri,
inclusiv participatii sau orice alt fel de actiuni fatd de
institutiile de credit regionale sau centrale la care
institutia de credit este asociatd in cadrul unei retele,
in conformitate cu dispozitiile legale sau statutare, si
care sunt responsabile, in temeiul dispozitiilor res-
pective, de operatiunile de compensare in numerar
din cadrul acelei retele;

(e) activele care constituie creante si alte expuneri fad
de institutiile de credit suportate de institutiile de
credit care functioneazd in mod neconcurential
acordand imprumuturi in cadrul programelor legis-
lative sau in baza statutului lor pentru promovarea
anumitor sectoare ale economiei, care implicd o
anumitd forma de supraveghere si anumite restrictii
ale administratiei publice cu privire la utilizarea
imprumuturilor, cu conditia ca respectivele
expuneri sd rezulte in urma unor asemenea impru-
muturi care sunt transferate beneficiarilor prin inter-
mediul altor institutiilor de credit;

(f) activele care constituie creante si alte expuneri fatd
de institutii, cu conditia ca expunerile respective sd
nu constituie fonduri proprii ale institutiilor, s3 aiba
scadenta in ziua lucritoare urmditoare si s nu fie
denominate intr-o moneda comerciald importantd;

(g) activele care constituie creante asupra bancilor cen-
trale sub formd de rezerve minime obligatorii deti-
nute la aceste banci centrale si care sunt denominate
in monedele lor nationale;

(h) activele care constituie creante asupra autoritdtilor
centrale sub formad de cerinte statutare de lichiditati
detinute in titluri de stat si care sunt denominate si
finantate in monedele lor nationale, cu conditia ca,
sub rezerva deciziei autoritdtii competente, ratingul
de credit al respectivelor autorititi centrale atribuit
de o ECAI desemnatd si fie din categoria «invest-
ment grade»;

(i) 50 % din acreditivele documentare din afara bilan-
tului care prezintd un grad de risc mediu/scizut si
din facilitatile de credit neutilizate din afara bilantu-
lui care prezintd un grad de risc mediu/scizut, men-
tionate in anexa II si, sub rezerva acordului
autoritatilor competente, 80 % din garantii, altele
decat garantiile pentru credite care au un temei legal
sau statutar si sunt acordate membrilor prin fondu-
rile de garantare mutuald care au statut de institutii
de credit;

() garantiile impuse de lege utilizate in cazul in care un
credit ipotecar finantat prin emiterea de obligatiuni
ipotecare este platit debitorului inainte de inregistra-
rea finald a ipotecii in registrul cadastral, cu condi-
tia ca garantia sd nu fie utilizatd pentru a reduce
riscul la calcularea activelor ponderate la risc.”

25. Articolul 114 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

(1) Sub rezerva alineatului (3) din prezentul articol,
pentru a calcula valoarea expunerilor in sensul articolu-
lui 111 alineatul (1), o institutie de credit poate utiliza
«valoarea pe deplin ajustatd a expunerii, calculatd in
temeiul articolelor 90-93, ludnd in considerare diminu-
area riscului de credit, ajustdrile de volatilitate si orice
decalaj de scadentd (E*).”;
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(b) alineatul (2) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Sub rezerva alineatului (3) din prezentul articol,
unei institutii de credit care are dreptul sd utilizeze
propriile estimdri ale pierderilor in caz de neram-
bursare si factori de conversie proprii pentru o anu-
mitd clasd de expuneri, in conformitate cu
articolele 84-89, i se permite, in cazul in care auto-
ritdtile competente considerd cd respectiva institu-
tie este in masurd si estimeze efectele garantiilor
financiare asupra expunerilor sale separat de alte
aspecte aferente pierderilor in caz de nerambursare,
sd ia in considerare efectele respective in calcularea
valorii expunerilor in sensul articolului 111
alineatul (1).”;

(ii) al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

Jnstitutiilor de credit care au dreptul si utilizeze
propriile estimdri ale pierderilor in caz de neram-
bursare si factori de conversie proprii pentru o anu-
mitd clasi de expuneri in conformitate cu
articolele 84-89 si care nu determind valoarea
expunerilor lor prin metoda mentionatd la primul
paragraf din prezentul alineat li se poate permite sa
utilizeze metoda extinsd a garantiilor financiare sau
metoda mentionatd la articolul 117 alineatul (1)
litera (b) pentru calcularea valorii expunerilor.”;

(c) alineatul (3) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,O institutie de credit care utilizeazd metoda extinsd
a garantiilor financiare sau care are dreptul sd utili-
zeze metoda descrisd la alineatul (2) din prezentul
articol pentru a determina valoarea expunerilor in
sensul articolului 111 alineatul (1) efectueazd peri-
odic simuldri de situatii de crizd privind concentra-
rile riscului de credit, inclusiv in ceea ce priveste
valoarea realizabild a oricdrei garantii luate.”;

(ii) al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,In cazul in care o astfel de simulare de crizd indicd
o valoare realizabild a garantiei luate mai mica decat
valoarea care ar putea fi acceptatd prin utilizarea
metodei extinse a garantiilor financiare sau a meto-
dei descrise la alineatul (2) din prezentul articol,
dupd caz, valoarea garantiei care poate fi luatd in
considerare pentru determinarea valorii expunerilor
in sensul articolului 111 alineatul (1) se reduce in
consecintd.”;

(i) la al cincilea paragraf, litera (b) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,(b) politici si proceduri care trebuie aplicate in
cazul in care o simulare de crizi indicd o
valoare realizabild a garantiei mai micd decat
valoarea luatd in considerare atunci cind se uti-
lizeazd metoda extinsd a garantiilor financiare
sau metoda descrisa la alineatul (2); si”;

26.

(d) alineatul (4) se elimind.

Articolul 115 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 115

(1) Insensul prezentei sectiuni, o institutie de credit poate
reduce valoarea expunerii cu pand la 50 % din valoarea pro-
prietdtii rezidentiale in cauzd, sub rezerva indeplinirii uneia
dintre urmitoarele doud conditii:

(a) expunerile garantate cu ipoteci asupra proprietatilor
rezidentiale sau prin parti detinute in societitile finlan-
deze din domeniul locativ care functioneazi in confor-
mitate cu legea finlandeza a societitilor din domeniul
locativ din 1991 sau cu legislatia echivalentd ulterioard;

(b) expunerea priveste o operatiune de leasing in temeiul
cireia locatorul detine in continuare integral bunul imo-
bil in leasing atét timp cat locatarul nu si-a exercitat opti-
unea de achizitie.

Valoarea proprietdtii se calculeazd, in conformitate cu cerin-
tele autoritdtilor competente, pe baza unor criterii prudente
de evaluare stabilite prin dispozitii legislative, de reglemen-
tare sau administrative. Evaluarea se efectueazd cel putin din
trei in trei ani pentru proprietatile rezidentiale.

Cerintele mentionate in anexa VIII partea 2 punctul 8 si in
anexa VIII partea 3 punctele 62-65 se aplicd in sensul pre-
zentului alineat.

«Proprietate rezidentiald» inseamnd un bun rezidential care
urmeaza si fie ocupat sau inchiriat de citre proprietar.

(2)  Insensul prezentei sectiuni, o institutie de credit poate
reduce valoarea expunerii cu pand la 50 % din valoarea pro-
prietdtii comerciale in cauzd numai in cazul in care autoriti-
tile competente vizate din statul membru in care este situatd
proprietatea comerciald permit ca urmitoarele expuneri sa
primeascd o ponderare a riscului de 50 %, in conformitate cu
articolele 78-83:

(@) expunerile garantate cu ipoteci asupra birourilor sau
altor sedii comerciale sau prin pdrti detinute in societa-
tile finlandeze din domeniul locativ care functioneazi in
conformitate cu Legea societdtilor din domeniul locativ
din 1991 sau cu legislatia echivalentd ulterioard, in ceea
ce priveste birourile si alte sedii comerciale; sau

(b) expunerile asociate operatiunilor de inchiriere de propri-
etdti imobiliare, privind birourile sau alte sedii
comerciale;

Valoarea proprietdtii se calculeazd, in conformitate cu cerin-
tele autoritdtilor competente, pe baza unor standarde pru-
dente de evaluare stabilite prin acte cu putere de lege si acte
administrative.

Proprietatea comerciald este construit in totalitate, este
inchiriat si genereazd un venit corespunzdtor din chirii.”
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27.

28.

29.

30.

Articolul 116 se elimina.
Articolul 117 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  In cazul in care o expunere fatd de un client este
garantatd de o tertd parte sau printr-o garantie reald
emisd de o tertd parte, o institutie de credit poate:

(a) sd trateze acea portiune a expunerii care este garan-
tatd ca fiind suportatd de garant, nu de client, cu
conditia ca expunerea negarantata fatd de garant sd
primeascd o ponderare a riscului egald sau mai micd
decat ponderarea riscului expunerii negarantate fata
de client in temeiul articolelor 78-83;

(b) sd trateze acea portiune a expunerii care este garan-
tatd cu garantii reale cu valoarea de piatd a garantiei
reale recunoscute ca fiind suportatd de partea tertd,
nu de client, cu conditia ca expunerea si fie garan-
tatd prin garantie reald si cu conditia ca partea
garantatd cu garantie reald a expunerii sd primeascd
o ponderare a riscului egald sau mai micd decit
ponderarea riscului expunerii negarantate fatd de
client in temeiul articolelor 78-83.

Metoda prevazuti la litera (b) de la primul paragraf nu se
utilizeaza de citre o institutie de credit in cazul unei
incongruente intre scadenta expunerii si scadenta
protectiei.

In sensul prezentei sectiuni, o institutie de credit poate
utiliza atat metoda extinsa a garantiilor financiare, cat si
metoda previzutd la primul paragraf litera (b) numai in
cazul in care este permis sd se utilizeze atdt metoda
extinsd a garantiilor financiare, cit si metoda simpld
bazatd pe garantii financiare in sensul articolului 75
litera (a).”;

(b) la alineatul (2), partea introductivd se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,(2)  In cazul in care o institutie de credit aplica aline-
atul (1) litera (a):".

Articolul 119 se elimind.

La capitolul 2 se adaugd urmdtoarea sectiune:
,Sectiunea 7

Expuneri la riscul de credit transferat
Articolul 122a

(1) O institutie de credit, in altd calitate decat cea de ini-
tiator, sponsor sau creditor initial, este expusd la riscul de cre-
dit al unei pozitii din securitizare in portofoliul siu de
tranzactionare sau in alt portofoliu decét cel de tranzactio-
nare numai dacd initiatorul, sponsorul sau creditorul initial

a facut in mod explicit cunoscut institutiei de credit faptul ca
va pdstra pe bazd continud un interes economic net semnifi-
cativ care nu poate fi in niciun caz mai mic de 5 %.

In sensul prezentului articol, «pastrarea unui interes econo-
mic net» inseamna:

(a) pastrarea a cel putin 5 % din valoarea nominald a fiec3-
reia dintre trangele vandute sau transferate investitorilor;

(b) in cazul securitizdrilor expunerilor reinnoibile, pastrarea
interesului initiatorului, respectiv a cel putin 5% din
valoarea nominald a expunerilor securitizate;

(c) pastrarea unor expuneri selectate aleatoriu, echivalente
cu cel putin 5% din valoarea nominald a expunerilor
securitizate, in cazul in care aceste expuneri ar fi fost, alt-
fel, securitizate in securitizare, cu conditia ca numdrul
expunerilor potential securitizate s fie de cel putin 100
la initierea tranzactiei de securitizare; sau

(d) pastrarea transei care suportd prima pierdere si, daci este
necesar, a altor trange cu un profil de risc similar sau mai
sever decat cele transferate sau vandute investitorilor si
care nu sunt scadente mai devreme dect cele transferate
sau vandute investitorilor, astfel incat pastrarea si repre-
zinte in total cel putin 5% din valoarea nominald a
expunerilor securitizate.

Interesul economic net este masurat la initierea tranzactiei de
securitizare i este pastrat pe bazd continud. Acesta nu tre-
buie supus niciunei diminudri a riscului de credit, niciunor
pozitii scurte si niciunei alte acoperiri. Interesul economic net
este determinat de valoarea notionald a elementelor din afara
bilantului.

In sensul prezentului articol, «pe bazi continui» inseamni ci
pozitiile, dobanzile sau expunerile pastrate nu sunt acoperite
sau vandute.

Nu existd aplicdri multiple ale cerintelor privind péstrarea
pentru orice securitizare.

(2)  In cazul in care o institutie de credit mama din UE sau
o societate financiard holding din UE sau una dintre filialele
sale securitizeazd, ca initiator sau sponsor, expuneri de la mai
multe institutii de credit, societdti de investitii sau alte insti-
tutii financiare care sunt incluse in sfera de supraveghere pe
bazd consolidatd, cerinta prevdzutd la alineatul (1) poate fi
indeplinitd pe baza situatiei consolidate a institutiei de credit
mamd din UE sau a societdtii financiare holding din UE.
Prezentul alineat se aplicd numai in cazul in care institutiile
de credit, firmele de investitii sau institutiile financiare care au
creat expunerile securitizate s-au angajat sd respecte obligati-
ile stabilite la alineatul (6) si transmit, in timp util, initiatoru-
lui sau sponsorului si institutiei de credit mama din UE sau
societdtii financiare holding din UE informatiile necesare in
vederea indeplinirii cerintelor mentionate la alineatul (7).
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(3)  Alineatul (1) nu se aplicd in cazul in care expunerile
securitizate sunt creante sau creante potentiale asupra sau
garantate integral, neconditionat si irevocabil de:

(a) administratii centrale sau banci centrale;

(b) administratii regionale, autoritdti locale si entitdti din
sectorul public ale statelor membre;

(c) institutii cdrora li se aplicd o pondere de risc de 50 % sau
mai micd, in temeiul articolelor 78-83; sau

(d) banci multilaterale de dezvoltare.
Alineatul (1) nu se aplica:

(a) tranzactiilor bazate pe un indice clar, transparent si acce-
sibil, in cazul in care entitdtile de referintd sunt identice
cu cele care alcdtuiesc un indice de entitati care este tran-
zactionat pe scard largd sau reprezintd titluri de valoare
tranzactionabile, altele decat pozitii din securitizare; sau

(b) creditelor sindicalizate, creantelor achizitionate sau
swap-urilor pe risc de credit in cazul in care aceste
instrumente nu sunt utilizate pentru a structura si/sau
acoperi o securitizare care intrd sub incidenta alineatu-

lui (1).

(4)  Inainte de a investi i, dacd este cazul, ulterior, insti-
tutiile de credit trebuie sd fie in mdsuri sd demonstreze auto-
ritdtilor competente, pentru fiecare pozitie din securitizare, cd
inteleg in detaliu §i cd au implementat politicile si procedurile
oficiale, adecvate pentru portofoliile lor de tranzactionare si
pentru alte portofolii decat cele de tranzactionare §i in mod
proportional cu profilul de risc al investitiilor lor in pozitii
securitizate, de analizd si inregistrare a urmdtoarelor
elemente:

(a) informatiile ficute publice, conform alineatului (1), de
cdtre initiatori sau sponsori, pentru a preciza interesul
economic net pe care il pastreazd pe bazd continui in
securitizare;

(b) caracteristicile de risc ale fiecirei pozitii din securitizare;

(c) caracteristicile de risc ale expunerilor-suport pentru
pozitia din securitizare;

(d) reputatia si pierderile suferite cu ocazia unor securitiziri
anterioare ale initiatorilor sau sponsorilor in categoriile
de expuneri-suport relevante pentru pozitia din
securitizare;

(e) declaratiile si dezvaluirile facute de initiatori sau spon-
sori sau de agentii sau consilierii acestora, in legiturd cu
analiza de tip due dilligence pe care au realizat-o in pri-
vinta expunerilor securitizate si, dupd caz, in privinta
calitdtii garantiilor reale aferente expunerilor securitizate;

(f) dacd este cazul, metodologiile si conceptele pe care se
bazeazd evaluarea garantiilor reale aferente expunerilor
securitizate, precum si politicile adoptate de initiator sau

de sponsor pentru a asigura independenta evaluatoru-
lui; si

(g) toate caracteristicile structurale ale securitizdrii care pot
avea un efect semnificativ asupra performantei pozitiei
din securitizare a institutiei de credit.

Institutiile de credit efectueaza periodic propriile simuliri de
situatii de crizd adecvate pentru pozitiile lor din securitizare.
In acest scop, institutiile de credit se pot baza pe modelele
financiare elaborate de o ECAI, cu conditia ca institutiile de
credit sd poatd demonstra, la cerere, cd au avut griji inainte
de a investi s valideze ipotezele relevante ale modelelor si
structurarea acestora si sd inteleagd metodologia, ipotezele,
precum si rezultatele.

(5) Institutiile de credit, in alti calitate decat cea de initia-
tor, sponsor sau creditor initial, instituie proceduri oficiale
adecvate pentru portofoliile lor de tranzactionare si pentru
alte portofolii decat cele de tranzactionare §i proportionale cu
profilul de risc al investitiilor lor in pozitii securitizate de
monitorizare pe bazd continud si in timp util a informatiilor
privind performanta expunerilor-suport ale pozitiilor din
securitizare ale acestora. Acolo unde este cazul, aceste infor-
matii includ tipul expunerii, procentajul imprumuturilor sca-
dente de peste 30, 60 si 90 de zile, ratele de nerambursare,
ratele de rambursare anticipatd, imprumuturi cu executarea
garantiei, tipul garantiei reale si rata de ocupare, distributia
frecventelor credit score-urilor sau alte masuri legate de boni-
tatea debitorului in cadrul expunerilor-suport, diversificarea
industriald si geografic3, distributia frecventelor raportului
imprumut/valoare cu intervale care permit efectuarea cu usu-
rintd a unei analize de senzitivitate adecvate. In cazul in care
expunerile-suport sunt ele insele pozitii din securitizare, insti-
tutiile de credit detin informatiile mentionate in prezentul
paragraf, nu numai in ceea ce priveste transele de securitizare
suport, cum ar fi numele emitentului si nivelul de calitate al
creditului, ci si caracteristicile si performantele portofoliului-
suport al acestor transe din securitizare.

Institutiile de credit trebuie sd inteleagd in profunzime toate
caracteristicile structurale ale unei tranzactii de securitizare
care ar putea avea un impact semnificativ asupra perfor-
mantei expunerilor acestora la tranzactie, cum ar fi operati-
unile in cascada (contractual waterfall), factorii de declansare in
cadrul operatiunilor in cascadd, ameliorarea calititii creditu-
lui si a lichiditatilor, factorii de declansare legati de valoarea
de piatd si definitia neplatii specificd tranzactiei.

In cazul in care nu se respectd cerintele previzute la alinea-
tele (4), (7) si la prezentul alineat sub orice aspect important,
ca urmare a neglijentei sau omisiunii institutiei de credit,
statele membre asigurd cd autorititile competente impun o
pondere de risc suplimentard proportionald, de cel putin
250 % din ponderea de risc (limitatd la 1 250 %) care s-ar
aplica, dacd nu ar exista prezentul alineat, pozitiilor cores-
punzitoare din securitizare, in conformitate cu anexa IX
partea 4 si cresc progresiv ponderea de risc cu fiecare incil-
care ulterioard a dispozitiilor privind analiza de tip due
dilligence. Autorititile competente iau in considerare excep-
tiile pentru anumite securitizdri previzute la alineatul (3) prin
reducerea ponderii de risc pe care altfel ar impune-o in con-
formitate cu prezentul articol cu privire la o securitizare
cdreia i se aplicd alineatul (3).
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(6) Institutiile de credit initiatoare si sponsor aplicd
expunerilor care urmeazd s fie securitizate aceleasi criterii
solide si bine definite in ceea ce priveste acordarea de credite,
in conformitate cu cerintele formulate in anexa V punctul 3,
ca in cazul expunerilor care urmeazi si fie detinute in por-
tofoliul acestora. In acest scop, institutiile de credit initiatoare
si sponsor aplicd acelasi procedeu pentru aprobarea si, dacd
este cazul, modificarea, reinnoirea si refinantarea creditelor.
De asemenea, institutiile de credit aplica aceleasi standarde de
analizd si in cazul participatiilor si/sau subscrierilor in titluri
provenind din operatiuni de securitizare achizitionate de la
terte parti, indiferent dacd aceste participatii si/sau subscrieri
urmeazd sd fie detinute in portofoliul de tranzactionare sau
in afara acestuia.

In cazul in care nu se respecti cerintele previzute la primul
paragraf din prezentul alineat, articolul 95 alineatul (1) nu
poate fi aplicat de citre o institutie de credit initiatoare, iar
respectiva institutie de credit initiatoare nu este autorizatd si
excluda expunerile securitizate de la calcularea cerintelor de
capital in conformitate cu prezenta directiva.

(7)  Institutiile de credit initiatoare si sponsor comunicd
investitorilor nivelul angajamentului lor, conform alineatu-
lui (1), de a pastra un interes economic net in securitizare.
Institutiile de credit initiatoare si sponsor asigurd cd investi-
torii potentiali au acces imediat la toate datele relevante pri-
vind calitatea creditului si performanta fiecirei expuneri-
suport, fluxul de lichiditdti si garantiile reale aferente unei
expuneri din securitizare, precum si la informatii necesare
pentru efectuarea unor simuldri de situatii de crizd complexe
si bazate pe informatii adecvate cu privire la fluxurile de
lichiditati si garantiile reale aferente expunerilor-suport. In
acest scop, «datele relevante» se stabilesc la data operatiunii de
securitizare si, dacd este cazul, ulterior, din cauza naturii ope-
ratiunii de securitizare.

(8)  Alineatele (1)-(7) se aplicd securitizdrilor noi emise
incepand cu 1 ianuarie 2011. Alineatele (1)-(7) se aplica,
dupd 31 decembrie 2014, securitizirilor existente atunci
cand se adaugd sau se substituie noi expuneri-suport dupa
aceastd datd. Autoritdtile competente pot decide sd suspende
temporar cerintele mentionate la alineatele (1) si (2) in peri-
oadele in care piata se confruntd cu o crizd generald de
lichiditati.

(9)  Autoritatile urmdtoarele

informatii:

competente  publicd

(a) pandla 31 decembrie 2010, criteriile generale si meto-
dologiile adoptate pentru a verifica respectarea dispozi-
tiilor de la alineatele (1)-(7);

(b) fird a aduce atingere dispozitiilor prevazute la capito-
lul 1 sectiunea 2, o descriere sumard a procesului de
supraveghere si descrierea masurilor impuse in cazurile
de nerespectare a dispozitiilor de la alineatele (1)-(7)
identificate anual, incepand cu 31 decembrie 2011.

Cerinta stabilitd in prezentul alineat respectd dispozitiile
articolului 144 al doilea paragraf.

31.

(10)  Comitetul supraveghetorilor bancari europeni trans-
mite anual Comisiei un raport cu privire la respectarea pre-
zentului articol de citre autoritdtile competente. Comitetul
supraveghetorilor bancari europeni elaboreazd ghiduri in
vederea convergentei practicilor de supraveghere tinind
seama de prezentul articol, inclusiv a masurilor luate in cazul
incdlcarii obligatiilor cu privire la analiza de tip due dilligence
si la administrarea riscurilor.”

Articolul 129 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) laalineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) sd planifice si s3 coordoneze activititile de suprave-
ghere din situatiile obisnuite, inclusiv in ceea ce pri-
veste activititile mentionate la articolele 123, 124,
136, in capitolul 5 si in anexa V, in cooperare cu
autoritdtile competente implicate;

(c) si planifice si si coordoneze activititile de suprave-
ghere, in cooperare cu autoritdtile competente
implicate si, dacd este necesar, cu bancile centrale,
pentru pregdtirea pentru situatii de urgentd si in
situatiile de urgentd, inclusiv evolutiile negative din
cadrul institutiilor de credit sau de pe pietele finan-
ciare, utilizand, acolo unde este posibil, cidile de
comunicare definite existente pentru a facilita ges-
tionarea crizelor.

Planificarea si coordonarea activitdtilor de supraveghere
mentionate la litera (c) include mdsurile exceptionale
prevazute la articolul 132 alineatul (3) litera (b), prega-
tirea evaludrilor comune, punerea in aplicare a planuri-
lor de urgentd si comunicdrile adresate publicului.”;

(b) se adauga urmatorul alineat:

,(3)  Autoritatea responsabild cu supravegherea con-
solidatd si autoritdtile competente responsabile cu
supravegherea filialelor unei institutii de credit mama
din UE sau a unui holding financiar mama din UE intr-un
stat membru depun toate eforturile pentru a ajunge la o
decizie comund privind aplicarea articolelor 123 si 124
pentru determinarea caracterului adecvat al nivelului
consolidat al fondurilor proprii detinute de grup in ceea
ce priveste situatia financiard si profilul sdu de risc si a
nivelului necesar al fondurilor proprii pentru aplicarea
articolului 136 alineatul (2) in cazul fiecirei entitdti din
cadrul grupului bancar si pe baza consolidata.

Decizia comund se ia in termen de patru luni de la trans-
miterea de citre autoritatea responsabild cu suprave-
gherea consolidati citre celelalte autorititi competente
relevante a unui raport ce contine evaluarea riscului gru-
pului in conformitate cu articolele 123 si 124. Decizia
comund ia, de asemenea, in calcul in mod corespunzi-
tor evaluarea riscului filialelor efectuatd de autoritdtile
competente relevante in conformitate cu articolele 123
si 124.



17.11.2009

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 302/113

Decizia comund este inclusd intr-un document care
cuprinde motivele pe care se intemeiazd decizia si se
transmite institutiei de credit mama din UE de citre
autoritatea responsabild cu supravegherea consolidata.
In caz de dezacord, la cererea oricireia dintre celelalte
autoritdti competente relevante, autoritatea responsabild
cu supravegherea consolidatd consultd Comitetul
supraveghetorilor bancari europeni. Autoritatea respon-
sabild cu supravegherea consolidatd poate consulta
Comitetul supraveghetorilor bancari europeni din pro-
prie initiativa.

In lipsa unei decizii comune din partea autorititilor
competente in termen de patru luni, o decizie cu privire
la aplicarea articolelor 123 si 124, precum si a articolu-
lui 136 alineatul (2) este luatd, pe baza consolidatd, de
cdtre autoritatea responsabild cu supravegherea consoli-
datd dupd luarea in calcul, in mod corespunzitor, a
evaludrilor de risc pentru filiale efectuate de autoritatile
competente relevante.

Decizia privind aplicarea articolelor 123 si 124 si a arti-
colului 136 alineatul (2) se ia de respectivele autoritati
competente responsabile cu supravegherea filialelor unei
institutii de credit mama din UE sau a unui holding
financiar mama din UE pe bazd individuald sau subcon-
solidatd, dupd luarea in calcul, in mod corespunzitor, a
avizelor si rezervelor exprimate de autoritatea responsa-
bild cu supravegherea consolidata.

Deciziile sunt incluse intr-un document care cuprinde
motivele pe care se intemeiazd deciziile si tin seama de
evaluarea riscului, avizele si rezervele celorlalte autori-
tdti competente, exprimate in termenul de patru luni.
Documentul se transmite de citre autoritatea responsa-
bild cu supravegherea consolidati tuturor autorititilor
competente in cauza si institutiei de credit mama din UE.

In cazul in care a fost consultat Comitetul supraveghe-
torilor bancari europeni, toate autoritdtile competente
tin seama de avizul acestuia si explicd orice abatere sem-
nificativa de la acesta.

Decizia comund mentionatd la primul paragraf si decizi-
ile luate de autorititile competente in absenta unei deci-
zii comune se considerd hotdritoare si se aplici de
autorititile competente in statele membre in cauza.

Decizia comund mentionatd la primul paragraf si orice
decizie luatd in absenta unei decizii comune in confor-
mitate cu al patrulea si al cincilea paragraf sunt actuali-
zate o datd pe an sau, in circumstante exceptionale, in
cazul in care o autoritate competentd responsabild cu
supravegherea filialelor unei institutii de credit mama
din UE sau a unui holding financiar mamd din UE pre-
zintd autoritdtii responsabile cu supravegherea consoli-
datd o cerere scrisd si motivatd integral in vederea
actualizdrii deciziei privind aplicarea articolului 136 ali-
neatul (2). in cazul din urmi, actualizarea poate fi tra-
tatd pe bazd bilaterald, intre autoritatea responsabild cu
supravegherea consolidatd si autoritatea competentd
care prezintd cererea.

32.

33.

Comitetul supraveghetorilor bancari europeni elabo-
reazd ghiduri in vederea convergentei practicilor de
supraveghere in ceea priveste procesul de adoptare a
deciziei comune mentionat la prezentul alineat si in ceea
ce priveste aplicarea articolelor 123 si 124 si a articolu-
lui 136 alineatul (2) in vederea facilitdrii deciziilor
comune.”

La articolul 130, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  In cazul in care survine o situatie de urgent, inclusiv
evolutii negative pe pietele financiare, care ar putea pune in
pericol lichiditatea pietei si stabilitatea sistemului financiar
din oricare dintre statele membre in care au fost autorizate
entitdti ale unui grup sau in care s-au infiintat sucursale sem-
nificative in conformitate cu articolul 42a, autoritatea res-
ponsabild cu supravegherea pe bazd consolidati avertizeazi
cat mai curdnd posibil, sub rezerva capitolului 1 sectiunea 2,
autoritdtile mentionate la articolul 49 al patrulea paragraf si
la articolul 50 si comunica toate informatiile esentiale pen-
tru desfasurarea sarcinilor acestora. Obligatiile respective se
aplicd in cazul tuturor autoritdtilor competente previzute la
articolele 125 si 126, precum si in cazul autoritdtii compe-
tente identificate in conformitate cu articolul 129
alineatul (1).

In cazul in care autoritatea mentionatd la articolul 49 al
patrulea paragraf constatd prezenta unei situatii descrise la
primul paragraf al prezentului alineat, aceasta avertizeaza cat
mai curand posibil autorititile competente mentionate la
articolele 125 si 126.

Atunci cand acest lucru este posibil, autoritatea competentd
si autoritatea mentionatd la articolul 49 al patrulea paragraf
utilizeaza cdile de comunicare definite existente.”

Se introduce urmitorul articol:

JArticolul 131a

(1) Autoritatea responsabild cu supravegherea consolidatd
instituie colegii de supraveghetori pentru a facilita exercita-
rea sarcinilor mentionate la articolul 129 si la articolul 130
alineatul (1) si, sub rezerva cerintelor de confidentialitate
mentionate la alineatul (2) din prezentul articol, precum si in
conformitate cu dreptul comunitar, pentru a garanta o coor-
donare si o colaborare adecvate cu autoritdtile competente
relevante din tari terte, dacd este cazul.

Colegiile de supraveghetori furnizeazd un cadru pentru des-
fdsurarea urmitoarelor sarcini de citre autoritatea responsa-
bild cu supravegherea consolidatd si celelalte autoritati
competente:

(@) schimbul de informatii;

(b) convenirea asupra distribuirii voluntare a sarcinilor si a
delegdrii voluntare a responsabilitatilor, dupi caz;

(c) stabilirea de programe de supraveghere pe baza unei
evaludri a riscului grupului in conformitate cu
articolul 124;

(d) sporirea eficientei supravegherii prin eliminarea dublarii
inutile a cerintelor de supraveghere, inclusiv in ceea ce
priveste cererile de informatii previzute la articolul 130
alineatul (2) si la articolul 132 alineatul (2);
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(e) aplicarea uniforma a cerintelor prudentiale in temeiul
prezentei directive pentru toate entitdtile din cadrul unui
grup bancar, fird a aduce atingere optiunilor si dreptu-
rilor prevazute in legislatia comunitard;

(f) aplicarea articolului 129 alineatul (1) litera (c), tinand
seama de lucrdrile altor forumuri care ar putea fi insti-
tuite in acest domeniu.

Autoritdtile competente participante in cadrul colegiilor de
supraveghetori coopereazd strans. Cerintele de confidentiali-
tate de la capitolul 1 sectiunea 2 nu impiedicd autorititile
competente si schimbe informatii confidentiale in cadrul
colegiilor de supraveghetori. Infiintarea si functionarea
colegiilor de supraveghetori nu ar trebui sd aduci atingere
drepturilor si responsabilititilor autoritatilor competente pre-
vizute de prezenta directivd.

(2)  Infiintarea si functionarea colegiilor se bazeazi pe dis-
pozitii scrise, mentionate la articolul 131, stabilite in urma
consultdrii cu autoritdtile competente interesate, de citre
autoritatea responsabild cu supravegherea consolidata.

Comitetul supraveghetorilor bancari europeni elaboreazi
ghiduri pentru functionarea operationald a colegiilor, inclu-
siv in ceea ce priveste articolul 42a alineatul (3).

Autoritdtile competente responsabile cu supravegherea filia-
lelor unei institutii de credit mama din UE sau a unui holding
financiar mama din UE si autoritdtile competente ale unei tari
gazda in care isi au sediul sucursale semnificative, astfel cum
se mentioneazd la articolul 42a, bancile centrale, dupd caz,
precum si, dacd este cazul si sub rezerva cerintelor de confi-
dentialitate care sunt echivalente, in opinia tuturor autorita-
tilor competente, cu cerintele din capitolul 1 sectiunea 2,
autorititile competente din tdri terte pot participa in cadrul
colegiilor de supraveghetori.

Autoritatea responsabild cu supravegherea consolidati pre-
zideazd reuniunile colegiului si decide care autoritdti compe-
tente participd la o reuniune sau la o activitate a colegiului.
In prealabil, autoritatea responsabild cu supravegherea con-
solidatd informeaza pe deplin toti membrii colegiului in lega-
turd cu organizarea unor astfel de reuniuni, cu principalele
aspecte care urmeaza sa fie discutate, precum si in legaturd cu
activititile care urmeaza si fie examinate. Autoritatea respon-
sabild cu supravegherea consolidatd informeazd, de aseme-
nea, pe deplin si la timp, toti membrii colegiului in legaturd
cu actiunile adoptate in cadrul acestor reuniuni sau cu mésu-
rile intreprinse.

Decizia autoritdtii responsabile cu supravegherea consolidatd
tine seama de relevanta activitdtii de supraveghere care
urmeazd sd fie planificatd sau coordonatd pentru aceste auto-
ritdti, in special de potentialul efect asupra stabilitdtii siste-
mului financiar din statele membre in cauzd mentionat la
articolul 40 alineatul (3) si de obligatiile mentionate la arti-
colul 42a alineatul (2).

34.

35.

36.

37.

Autoritatea responsabild cu supravegherea consolidatd infor-
meazd Comitetul supraveghetorilor bancari europeni, sub
rezerva cerintelor de confidentialitate de la capitolul 1 sectiu-
nea 2, cu privire la activitatile colegiului de supraveghetori,
inclusiv in situatii de urgentd, si comunicd respectivului
comitet toate informatiile care prezintd o relevantd deosebitd
in scopul convergentei supravegherii.”

Articolul 132 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1) litera (d), trimiterea la articolul 136 se
inlocuieste cu trimiterea la articolul 136 alineatul (1);

(b) la alineatul (3) litera (b), trimiterea la articolul 136 se
inlocuieste cu trimiterea la articolul 136 alineatul (1).

Articolul 150 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1), literele (k) si (I) se inlocuiesc cu urmato-
rul text:

,(k) lista si clasificarea elementelor din afara bilantului
previzute de anexele 1T si IV;

(I) adaptarea dispozitiilor anexelor III si V-XII, astfel
incat si se tind seama de evolutia pietelor financiare
(in special de aparitia noilor produse financiare) sau
a standardelor sau cerintelor contabile care tin
seama de legislatia comunitard sau in ceea ce pri-
veste convergenta practicilor de supraveghere;”;

(b) la alineatul (2), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(c) clarificiri  ale  exceptdrilor  previzute la

articolul 113;”.

La articolul 153, al treilea paragraf se inlocuieste cu urmdto-
rul text:

,Pand la 31 decembrie 2015, pentru determinarea valorilor
expunerilor ponderate la risc in sensul anexei VI partea 1
punctul 4, se aplicd aceeasi ponderare a riscului in cazul
expunerilor fatd de administratiile centrale sau bancile cen-
trale din statele membre, denominate si finantate in moneda
nationald a oricdrui stat membru, ca si ponderarea care s-ar
aplica expunerilor denominate si finantate in moneda lor
nationald.”

La articolul 154 se introduc urmdtoarele alineate:

,(8)  Institutiile de credit care, pand la 31 decembrie 2010,
nu respectd limitele stabilite la articolul 66 alineatul (1a) ela-
boreazd strategii si procese cu privire la masurile necesare
pentru rezolvarea situatiei inainte de datele stabilite la aline-
atul (9) din prezentul articol.

Misurile respective se revizuiesc in temeiul articolului 124.
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38.

(9) Instrumentele care, pand la 31 decembrie 2010, in
conformitate cu dreptul national au fost considerate echiva-
lente cu elementele mentionate la articolul 57 literele (a), (b)
si (c), Insd nu intrd sub incidenta articolului 57 litera (a) sau
nu intrunesc criteriile stabilite la articolul 63a sunt conside-
rate cd intrd sub incidenta articolului 57 litera (ca) pand la
31 decembrie 2040, sub rezerva urmatoarelor limitari:

(@) pandla 20 % din suma de la articolul 57 literele (a)-(ca),
minus suma de la articolul 57 literele (i), (j) si (k), intre
10 si 20 de ani dupd 31 decembrie 2010;

(b) péndla 10 % din suma de la articolul 57 literele (a)-(ca),
minus suma de la articolul 57 literele (i), (j) si (k), intre
20 si 30 de ani dupa 31 decembrie 2010.

Comitetul supraveghetorilor bancari europeni monito-
rizeazd, pand la 31 decembrie 2010, emiterea instrumente-
lor respective.

(10)  In sensul sectiunii 5, activele care constituie creante
si alte expuneri fatd de institutiile de credit asumate inainte de
31 decembrie 2009 continud s facd obiectul tratamentului
aplicat in conformitate cu articolul 115 alineatul (2) si cu arti-
colul 116, astfel cum acestea se aplicau inainte de 7 decem-
brie 2009, dar nu mai tarziu de 31 decembrie 2012.

(11)  Pand la 31 decembrie 2012, perioada mentionat la
articolul 129 alineatul (3) este de sase luni.”

Articolul 156 se inlocuieste cu urmdtorul text:

LArticolul 156

Comisia, in cooperare cu statele membre si tindnd seama de
contributia Bancii Centrale Europene, controleazd in mod
periodic dacd prezenta directivd, luatd in ansamblu, impre-
und cu Directiva 2006/49/CE, are efecte semnificative asu-
pra ciclului economic si analizeazd, in acest scop, dacd se
justificd masuri corective.

Pe baza acestei analize si tinind seama de contributia Bancii
Centrale Europene, Comisia elaboreaza un raport bianual pe
care il transmite Parlamentului European si Consiliului, inso-
tit de orice propuneri adecvate. La intocmirea raportului sunt
luate in considerare contributiile debitorilor si creditorilor, in
mod corespunzator.

Pand la 31 decembrie 2009, Comisia revizuieste prezenta
directiva in ansamblu pentru a satisface necesitatea unei mai
bune analize si a unui rdspuns mai bun la problemele macro-

prudentiale, examinand urmatoarele aspecte:

(@) mdsuri care sd atenueze fluctuatiile ciclului afacerilor,
inclusiv necesitatea ca institutiile de credit sd constituie
in perioadele de crestere rezerve de capital anticiclice
care sd poatd fi utilizate in caz de criza;

(b) motivele pe care se bazeazd calcularea cerintelor de capi-
tal in conformitate cu prezenta directiva; si

(c) mdsuri care sd completeze cerintele bazate pe riscuri
impuse institutiilor de credit pentru a facilita limitarea
nivelului de indatorare din sistemul bancar.

Comisia prezintd Parlamentului §i Consiliului un raport
privind  problemele  sus-mentionate si  propuneri
corespunzatoare.

Cat mai curand posibil si in orice caz pand la 31 decembrie
2009, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliu-
lui un raport referitor la necesitatea reformdrii in continuare
a sistemului de supraveghere, inclusiv a articolelor relevante
din prezenta directivd, precum si eventuale propuneri legis-
lative adecvate, in conformitate cu procedura aplicabild pre-
vazutd in tratat.

Pand la 1 ianuarie 2011, Comisia evalueazd progresele inre-
gistrate de Comitetul supraveghetorilor bancari europeni pri-
vind uniformizarea formatelor, a frecventelor si a datelor de
raportare mentionate la articolul 74 alineatul (2). in temeiul
acestei evaludri, Comisia prezintd un raport Parlamentului
European si Consiliului.

Pand la 31 decembrie 2011, Comisia analizeazd punerea in
aplicare a prezentei directive i elaboreazd un raport in acest
sens, acordand o atentie deosebitd tuturor aspectelor mentio-
nate la articolele 68-73, articolul 80 alineatul (7), articolul 80
alineatul (8) si aplicarii sale la finantarea prin microcredit si
transmite acest raport, insotit de eventualele propuneri adec-
vate, Parlamentului European si Consiliului.

Pand la 31 decembrie 2011, Comisia analizeazd punerea in
aplicare a articolului 113 alineatul (4), inclusiv oportunitatea
ca exceptdrile si fie stabilite la nivel national, si elaboreazi un
raport in acest sens pe care il transmite Parlamentului Euro-
pean si Consiliului, insotit de eventualele propuneri adecvate.
In ceea ce priveste eventuala eliminare a marjei discretionare
prevazute la articolul 113 alineatul (4) litera (c) si eventuala
sa punere in aplicare la nivelul UE, evaluarea tine seama in
special de eficienta gestiondrii riscurilor grupului, asigurnd
totodatd existenta unor garantii suficiente destinate stabilitd-
tii financiare in toate statele membre in care este inregistratd
o entitate a grupului.

Pand la 31 decembrie 2009, Comisia analizeazd mdasuri
menite sd sporeascd transparenta pietelor extrabursiere,
inclusiv a pietelor swap-urilor pe risc de credit, cum ar fi
procesarea acestora prin intermediul unor case de compen-
sare centrale si elaboreazd un raport in acest sens pe care il
transmite Parlamentului European i Consiliului, insotit de
eventualele propuneri adecvate.

Pand la 31 decembrie 2009, Comisia elaboreazd un raport
privind impactul preconizat al articolului 122a pe care il
transmite Parlamentului European si Consiliului, insotit de
eventualele propuneri adecvate. Comisia isi elaboreazi
raportul dupd consultarea Comitetului supraveghetorilor
bancari europeni. Raportul examineazd in special dacd
cerinta privind mentinerea minimd previzutd la
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articolul 122a alineatul (1) raspunde obiectivului unei ali-
nieri mai bune intre interesele initiatorilor sau sponsorilor si
cele ale investitorilor si consolideazd stabilitatea financiar3 si
dacd o crestere a nivelului minim de mentinere ar fi adecvatd,
tindnd seama de evolutiile internationale.

Pani la 1 ianuarie 2012, Comisia transmite Parlamentului
European si Consiliului un raport privind aplicarea si efici-
enta articolului 122a tindnd seama de evolutiile pietei
internationale.”

39. Anexa III se modificd dupd cum urmeaza:

(a) in partea 1, la punctul 5 se adaugd urmitoarea tezi:

,Pentru metoda stabiliti in partea 6 a prezentei
anexe (MMI), toate grupurile de compensare cu o con-
trapartidd unicd pot fi considerate un grup de compen-
sare unic in cazul in care valorile de piatd simulate
negative ale fiecdrui grup de compensare in parte sunt
stabilite la 0 in estimarea expunerii agteptate (EE).”;

(b) in partea 2, punctul 3 se inlocuieste cu urmitorul text:

,3. In cazul in care o institutie de credit este cumpara-

tor de protectie prin intermediul unor instrumente
financiare derivate de credit in vederea acoperirii
unei expuneri din afara portofoliului de tranzactio-
nare sau a unei expuneri la riscul de credit al con-
trapartidei, institutia respectivd poate calcula cerinta
de capital pentru activul acoperit in conformitate cu
anexa VIII partea 3 punctele 83-92 sau, cu aproba-
rea autoritatilor competente, in conformitate cu
anexa VII partea 1 punctul 4 sau cu anexa VII
partea 4 punctele 96-104.

In aceste cazuri si atunci cand nu se aplicd optiunea
previzutd in teza a doua de la punctul 11 din
anexa I la Directiva 2006/49/CE, valoarea expune-
rii pentru riscul de credit al contrapartidei pentru
aceste instrumente financiare derivate de credit se
stabileste la zero.

Cu toate acestea, o institutie poate opta sd includd
in mod unitar, pentru scopurile calculdrii cerintelor
de capital pentru riscul de credit al contrapartidei,
toate instrumentele financiare derivate de credit
neincluse in portofoliul de tranzactionare si achizi-
tionate ca protectie in vederea acoperirii unei
expuneri din afara portofoliului de tranzactionare
sau a unei expuneri la riscul de credit al contraparti-
dei in cazul in care protectia creditului este recunos-
cutd in temeiul prezentei directive.”;

(c) in partea 5, punctul 15 se inlocuieste cu urmatorul text:

,15. Existd un singur grup de acoperire a riscului pen-

tru fiecare emitent al unui titlu de creantd de refe-
rintd care std la baza unui instrument de tip swap
pe risc de credit. Swap-urile pe risc de credit pen-
tru entitdti multiple de tip «n"-to-default» sunt tra-
tate dupd cum urmeaza:

(a) dimensiunea unei pozitii de risc pe un titlul de
creantd de referintd dintr-un cos care std la
baza unui swap pe risc de credit de tip «n''-to-
default» reprezintd valoarea notionald efectiva
a titlului de creantd de referintd inmultitd cu

durata modificatd a instrumentului financiar
derivat de tip «n™-to-default» in raport cu o
schimbare a marjei de credit a titlului de cre-
antd de referintg;

(b) pentru fiecare titlu de creantd de referintd
dintr-un cos care std la baza unui swap pe risc
de credit de tip «n'"-to-default» existd un sin-
gur grup de acoperire a riscului; pozitiile de
risc care rezultd din swap-uri pe risc de credit
de tip «n'M-to-default» diferite nu se includ in
cadrul aceluiasi grup de acoperire a riscului;

(c) multiplicatorul riscului de credit al contraparti-
dei aplicabil fiecdrui grup de acoperire a riscu-
lui creat pentru unul dintre titlurile de creantd
de referintd ale unui instrument financiar deri-
vat de tip «n™-to-default» este 0,3 % pentru
titlurile de creantd de referintd care dispun de
0 evaluare a creditului, efectuatd de o institutie
externd de evaluare a creditului recunoscuti,
echivalentd cu un nivel al scalei de evaluare a
calitatii creditului cuprins intre 1 si 3 si 0,6 %
pentru celelalte titluri de creantd.”

40. Anexa V se modificd dupd cum urmeaza:
(a) punctul 8 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,8. Riscurile care decurg din tranzactii de securitizare

pentru care institutiile de credit sunt investitor, ini-
tiator sau sponsor, inclusiv riscurile reputationale
(care apar in cazul structurilor sau produselor com-
plexe), sunt evaluate si abordate pe baza unor poli-
tici si proceduri adecvate pentru a garanta, in
special, cd structura economicd a tranzactiei este
integral reflectatd in deciziile de evaluare si adminis-
trare a riscurilor.”;

(b) punctul 14 se inlocuieste cu urmatorul text:

,14. Trebuie sd existe strategii, politici, procese si

sisteme robuste pentru identificarea, masurarea,
administrarea si monitorizarea riscului de lichidi-
tate de-a lungul unui interval de timp corespunzi-
tor, inclusiv pe parcursul zilei, astfel inct sd se
asigure cd institutiile de credit mentin niveluri adec-
vate de rezerve de lichiditdti. Respectivele strategii,
politici, procese si sisteme sunt ajustate in functie
de liniile de activitate, monedd si entitdti si includ
mecanisme corespunzitoare de alocare pentru cos-
turile de lichiditate, beneficii si riscuri.”;

(c) se introduce urmatorul punct:

,14a. Strategiile, politicile, procesele si sistemele men-

tionate la punctul 14 trebuie s fie proportionale
cu complexitatea, profilul de risc, sfera activitatii
institutiei de credit si toleranta la risc stabilitd de
structura de conducere si trebuie sd reflecte impor-
tanta institutiei de credit in fiecare stat membru in
care aceasta isi desfisoard activitatea. Institutiile de
credit comunici toleranta la risc tuturor liniilor de
activitate relevante.”;
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(d) punctul 15 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,15. Institutiile de credit elaboreazd metodologii pentru
identificarea, masurarea, administrarea si monito-
rizarea pozitiilor de finantare. Metodologiile res-
pective includ fluxurile de numerar semnificative
prezente si preconizate cdtre si din active, datorii,
elemente din afara bilantului, inclusiv din datorii
contingente si posibilul impact al riscului
reputational.

16. Institutiile de credit trebuie si facd distinctie intre
activele gajate si cele negrevate disponibile in orice
moment, in special in situatiile de urgentd. De ase-
menea, acestea trebuie sd ia in considerare entita-
tea juridicd in care se afld activele, tara in care
activele sunt inregistrate legal, fie intr-un registru,
fie intr-un cont, precum si eligibilitatea acestora si
monitorizeazd modul in care activele pot fi mobi-
lizate prompt.

17. Institutiile de credit trebuie sd aibd in vedere si li-
mitele juridice, de reglementare si operationale
existente, impuse potentialelor transferuri de
lichiditdti i active negrevate dintre entitdti, atat in
interiorul SEE, cat si in afara acestuia.

18. O institutie de credit trebuie si ia in considerare
diferite instrumente de diminuare a riscului de
lichiditate, inclusiv un sistem de limite si rezerve de
lichiditati, pentru a putea face fata diferitelor situa-
tii de criza, precum si o structurd de finantare si un
acces la sursele de finantare diversificate intr-un
mod corespunzdtor. Dispozitiile respective se reexa-
mineazd cu regularitate.

19. Trebuie sd fie avute in vedere scenarii alternative
privind pozitiile de lichiditate si factorii de diminu-
are a riscurilor, iar ipotezele care stau la baza deci-
zillor privind pozitia de finantare trebuie
reexaminate cu regularitate. in acest sens, scenari-
ile alternative trebuie sd vizeze in special elemen-
tele din afara bilantului si alte datorii contingente,
inclusiv cele ale entitatilor special create in scopul
securitizarii (SSPE) sau ale altor entitdti cu scop spe-
cial, in raport cu care institutia de credit actioneazd
ca si sponsor sau oferd sprijin material sub forma
de lichiditati.

20. Institutiile de credit trebuie si ia in considerare
potentialul impact al scenariilor alternative privind
anumite institutii, al scenariilor la nivel de piatd si
al scenariilor combinate. Trebuie avute in vedere
diferite orizonturi de timp si diferite grade ale con-
ditiilor de criza.

21. Institutiile de credit trebuie sd isi ajusteze strategi-
ile, politicile interne si limitele cu privire la riscul de
lichiditate si elaboreaza planuri alternative eficace,
avand in vedere rezultatul scenariilor alternative
mentionate la punctul 19.

22. Pentru a face fatd crizelor de lichiditate, institutiile
de credit trebuie si dispund de planuri alternative in
care stabilesc strategii adecvate si masuri de imple-
mentare corespunzitoare pentru a rezolva pro-
blema eventualelor lipse de lichiditati. Planurile

respective sunt testate cu regularitate, trebuie actua-
lizate pe baza rezultatelor scenariilor alternative
stabilite la punctul 19, trebuie sd fie raportate si
aprobate de citre organele cu functie de conducere,
in asa fel incat politicile interne si procesele si
poatd fi ajustate in consecinta.”

41. Tn anexa IX partea 3 sectiunea 2, se adaugd urmitorul punct:

42.

43.

,7a. In plus, autorititile competente iau masurile necesare

pentru a garanta cd, in privinta evaludrilor de credit afe-
rente instrumentelor de finantare structuratd, ECAI isi
asumd angajamentul de a face publicd explicatia modu-
lui in care performanta activelor colective ii afecteazd
evaludrile de credit.”

Anexa XI se modificd dupd cum urmeazi:

(@)

la punctul 1, litera (e) se inlocuieste cu urmdatorul text:

,(€) expunerea la riscul de lichiditate, masurarea si admi-
nistrarea acestuia de citre institutiile de credit, inclu-
siv elaborarea de analize ale scenariilor alternative,
administrarea factorilor de diminuare a riscului (in
special nivelul, componenta si calitatea rezervelor
de lichiditatii) si planuri alternative eficace;”;

se introduce urmdtorul punct:

,1a. In sensul punctului 1 litera (e), autorititile compe-
tente efectueazd cu regularitate o evaluare detaliatd
a administrdrii generale a riscului de lichiditate de
catre institutiile de credit si promoveazi elaborarea
de metodologii interne solide. La realizarea reexa-
mindrilor respective, autoritdtile competente au in
vedere rolul jucat de institutiile de credit pe pietele
financiare. Autoritdtile competente dintr-un stat
membru iau in considerare in mod corespunzator
efectul potential al deciziilor lor asupra stabilitatii
sistemului financiar din toatele celelalte state mem-
bre in cauzd.”

In anexa XII partea 2 punctul 3, literele (a) si (b) se inlocuiesc
cu urmitorul text:

,(@) informatii sintetice cu privire la termenii si conditiile

(b)

principalelor caracteristici ale tuturor elementelor si
componentelor fondurilor proprii, inclusiv ale instru-
mentelor mentionate la articolul 57 litera (ca), ale instru-
mentelor ale cdror prevederi prevad un stimulent pentru
ca institutia de credit sd le rdscumpere si ale instrumen-
telor prevazute la articolului 154 alineatele (8) si (9);

valoarea fondurilor proprii de bazd, cu publicarea sepa-
ratd a tuturor elementelor pozitive si a deducerilor; se
publicd, de asemenea, separat, valoarea totald a instru-
mentelor mentionate la articolul 57 litera (ca) si a instru-
mentelor ale cdror prevederi prevad un stimulent pentru
ca institutia de credit si le riscumpere; fiecare dintre
aceste informatiile respective fac referire la instrumen-
tele previzute la articolul 154 alineatele (8) si (9);”.
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Articolul 2
Modificiri ale Directivei 2006/49/CE

Directiva 2006/49/CE se modificd dupd cum urmeaza:

1.

La articolul 12, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul
text:

,«Fondurile proprii de bazd» inseamnd suma de la lite-
rele (a)-(ca) minus suma de la literele (i), (j) si (k) de la artico-
lul 57 din Directiva 2006/48/CE.”

Articolul 28 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Institutiile, cu exceptia societitilor de investitii
care indeplinesc criteriile stabilite la articolul 20 alinea-
tul (2) sau (3) din prezenta directivd, isi monitorizeaza si
isi controleazd expunerile mari in conformitate cu arti-
colele 106-118 din Directiva 2006/48/CE.”;

(b) alineatul (3) se elimind.
La articolul 30, alineatul (4) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(4)  Prin derogare de la alineatul (3), autoritatile compe-
tente pot permite ca activele care constituie creante si alte
expuneri fatd de societdti de investitii recunoscute din tiri
terte si case de compensare si burse recunoscute si fie supuse
aceluiasi tratament prevdzut la articolul 111 alineatul (1) din
Directiva 2006/48/CE, respectiv la articolul 106 alineatul (2)
litera (c) din directiva respectiva.”

Articolul 31 se modificd dupd cum urmeaza:

() la primul paragraf, literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urma-
torul text:

»(a) expunerea in afara portofoliului de tranzactionare
fatd de client sau grupul de clienti in cauzd nu depa-
seste limita prevazutd la articolul 111 alineatul (1)
din Directiva 2006/48/CE, aceastd limitd fiind cal-
culatd cu referire la fondurile proprii, dupd cum se
specificd in directiva mentionatd anterior, astfel
incat excedentul s apard in intregime din portofo-
liul de tranzactionare;

(b) institutia indeplineste o cerintd de capital suplimen-
tard privind excedentul in legdturd cu limitele pre-
vazute la articolul 111 alineatul (1) din Directiva
2006/48/CE, aceastd cerintd de capital suplimentard
fiind calculatd in conformitate cu anexa VI la pre-

X,

zenta directiva;”;

(b) la primul paragraf, litera (e) se inlocuieste cu urmdtorul
text:

,(€) institutiile raporteazd autoritdtilor competente din
trei in trei luni toate cazurile in care limita preva-
zutd la articolul 111 alineatul (1) din Directiva
2006/48/CE a fost depdsitd pe durata ultimelor trei
luni.”;

10.

(c) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

L,Referitor la litera (), in fiecare caz in care limita a fost
depdsitd, se comunicd suma excedentard si numele
clientului.”

La articolul 32 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,(1)  Autorititile competente stabilesc proceduri pentru a
impiedica eludarea deliberatd de citre institutii a ceringelor
suplimentare de capital la care ar fi supuse altfel, in cazul
expunerilor care depdsesc limita prevazutd la articolul 111
alineatul (1) din Directiva 2006/48/CE, odatd ce aceste
expuneri se mentin mai mult de 10 zile, prin transferul tem-
porar al expunerilor in cauzi la o altd societate din cadrul sau
din afara aceluiasi grup si/sau prin initierea de tranzactii arti-
ficiale pentru eliminarea expunerii pe o perioadd de 10 zile si
crearea unei noi expuneri.”

La articolul 35 se adaugd urmdtorul alineat:

,(6)  Firmele de investitii respectd formatele, frecventele si
datele de raportare uniforme mentionate la articolul 74 ali-
neatul (2) din Directiva 2006/48/CE.”

La articolul 38 se adaugd urmdtorul alineat:

,(3)  Articolul 42a din Directiva 2006/48/CE, cu exceptia
alineatului (1) litera (a), se aplica mutatis mutandis supraveghe-
rii firmelor de investitii, cu exceptia cazului in care firmele de
investitii indeplinesc criteriile stabilite la articolul 20 alinea-
tele (2) si (3) si la articolul 46 alineatul (1) din prezenta
directivd.”

La articolul 45 alineatul (1), data ,31 decembrie 2010” se
inlocuieste cu data ,31 decembrie 2014”.

La articolul 47, data ,31 decembrie 2009” se inlocuieste cu
,31 decembrie 2010”, iar trimiterea la punctele 4 si 8 din
anexa V la Directiva 93/6/CEE se inlocuieste cu o trimitere la
punctele 4 si 8 din anexa VIIL

La articolul 48 alineatul (1), data ,31 decembrie 2010” se
inlocuieste cu data ,31 decembrie 2014”.

Articolul 3
Modificarea Directivei 2007/64/CE

La articolul 1 alineatul (1) din Directiva 2007/64/CE, litera (a) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

(@) institutii de credit in sensul articolului 4 punctul 1 litera (a)

din Directiva 2006/48/CE, inclusiv sucursalele in sensul arti-
colului 4 punctul 3 din directiva respectivd, situate in Comu-
nitate si apartinind unor institutii de credit cu sediul central
in cadrul sau, in conformitate cu articolul 38 din directiva
respectivd, in afara Comunitatii;”.
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Articolul 4

Transpunerea

(1)  Statele membre asigurd intrarea in vigoare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative necesare pentru a se con-
forma prezentei directive pand la 31 octombrie 2010.

Statele membre aplicd miasurile respective de la 31 decembrie
2010.

Atunci cand statele membre adoptd aceste masuri, ele contin o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

(2)  Comisiei ii sunt comunicate de citre statele membre tex-
tele principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 5

Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 6
Destinatari

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Strasbourg, 16 septembrie 2009.
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