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DIRECTIVA 2009/83/CE A COMISIEI
din 27 iulie 2009

de modificare a unor anexe la Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste normele tehnice referitoare la administrarea riscurilor

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunititii Europene,

avand in vedere Directiva 2006/48/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea
si exercitarea activitdtii institutiilor de credit (!), in special
articolul 150 alineatul (1) litera (),

intrucat:

4

Pentru a asigura implementarea si aplicarea coerentd a
Directivei 2006/48/CE in intreaga Uniune Europeand,
Comisia si Comitetul Supraveghetorilor — Bancari
Europeni au infiintat in 2006 un grup de lucru (Grupul
pentru transpunerea directivei privind cerintele de capital
— CRDTG), ciruia i-a fost atribuitd sarcina de a discuta si
de a solutiona chestiunile legate de implementarea si
aplicarea directivei respective. Potrivit CRDTG, unele
norme tehnice incluse in anexele V, VI, VII, VIII, IX, X
si XII la Directiva 2006/48/CE trebuie definite mai clar,
pentru a se asigura aplicarea lor convergentd. Pe langd
aceasta, anumite dispozitii nu corespund practicilor
sdndtoase de administrare a riscurilor aplicate de insti-
tutiile de credit. Prin urmare, este necesard adaptarea
acestor dispozitii.

Pentru realizarea pietei interne, este necesar s se clarifice
metodele prin care institutiile de credit pot demonstra
existenta unui transfer semnificativ al riscului in afara
bilantului lor. De asemenea, este necesar s se majoreze
factorul de conversie al creditului pentru facilitdtile de
lichiditate acordate de institutii de credit pentru
elemente din afara bilantului.

Prin urmare, Directiva 2006/48/CE trebuie modificatd in
consecintd.

Misurile prevazute de prezenta directivd sunt conforme
cu avizul Comitetului Bancar European,

() JO L 177, 30.6.2006, p. 1.

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Directiva 2006/48/CE se modificd dupd cum urmeaza:

1. In anexa V, punctul 8 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,8. Riscurile care decurg din operatiuni de securitizare in
legdturd cu care institutiile de credit sunt investitor,
initiator sau sponsor trebuie evaluate si abordate pe
baza unor politici si proceduri adecvate. Aceste
politici si proceduri garanteazd, in special, «cd
substanta economicd a tranzactiei se reflectd in tota-
litate in deciziile privind evaluarea §i administrarea
riscurilor.”

2. Anexa VI partea 1 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) la punctul 29, teza introductivi se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,29. Expunerilor fatd de institutii cu scadentd reziduald
de peste trei luni §i pentru care este disponibild o
evaluare a creditului efectuatd de o institutie
externd de evaluare a creditului (ECAI) nomina-
lizatd 1i se atribuie o pondere de risc potrivit
tabelului 4, in conformitate cu punerea in cores-
pondentd de citre autorititile competente a
evaludrilor de credit efectuate de institutii externe
de evaluare a creditului (ECAI) eligibile cu cele 6
niveluri ale scalei de evaluare a calitdtii creditului:”;

(b) la punctul 31, teza introductivdi se inlocuieste cu
urmatorul text:

,31. Expunerilor fatd de institutii cu scadentd reziduald
de pand la trei luni §i pentru care este disponibild
0 evaluare a creditului efectuatd de o institutie
externd de evaluare a creditului (ECAI) nomina-
lizatd li se atribuie o pondere de risc potrivit
tabelului 5, in conformitate cu punerea in cores-
pondentd de citre autorititile competente a
evaludrilor de credit efectuate de institutii externe
de evaluare a creditului (ECAI) eligibile cu cele 6
niveluri ale scalei de evaluare a calitdtii creditului:”;
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(c) punctul 14 se inlocuieste cu urmdtorul text:

»14. EXPUNERI FATA DE INSTITUTII SI SOCIETATI CU O

EVALUARE PE TERMEN SCURT A CREDITULUI”;

(d) la punctul 73, teza introductivi se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,73. Expunerilor fatd de institutii pentru care se aplicd

punctele 29-32 si expunerilor fatd de societdti
pentru care existd o evaluare pe termen scurt a
creditului efectuatd de o institutie externd de
evaluare a creditului (ECAI) nominalizatd li se
aplici o pondere de risc potrivit tabelului 7, in
conformitate cu punerea in corespondentd de
citre autorititile competente a evaludrilor de
credit efectuate de institutii externe de evaluare a
creditului (ECAI) eligibile cu cele 6 niveluri ale
scalei de evaluare a calititii creditului”;

(e) se adaugd urmdtorul punct 90:

,90. Valoarea expunerii in cazul leasingului financiar

corespunde valorii actualizate a plitilor minime
de leasing. «Pliti minime de leasing» sunt platile
pe care locatarul este sau poate fi obligat si le
efectueze pe perioada leasingului, precum si orice
optiune a locatarului cu privire la cumpdrarea
avantajoasd a bunului (bargain option) (optiune cu
o probabilitate rezonabild de a fi exercitatd). Orice
valoare reziduald garantatd care intruneste
conditiile enumerate in anexa VIII partea 1
punctele 26, 27 si 28 cu privire la eligibilitatea
furnizorilor de protectie, precum si cerintele
minime pentru recunoasterea altor tipuri de
garantii, prevazute in anexa VI partea 2
punctele 14-19, trebuie, de asemenea, inclusd in
platile minime de leasing. Aceste expuneri se inca-
dreazd in clasa de expuneri corespunzitoare,
potrivit articolului 79. Atunci cind expunerea
este o valoare reziduald a unor bunuri care fac
obiectul unui contract de leasing, valorile expu-
nerilor ponderate la risc se calculeazd dupd cum
urmeazd: 1/t x 100 % x valoarea expunerii, unde t
este maximul dintre 1 si numdrul cel mai apropiat
de ani intregi rdmasi de leasing.”

3. Anexa VII partea 1 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) punctul 25 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,25. Valoarea expunerii ponderate la risc este pierderea

potentiald aferentd expunerilor din titluri de
capital ale institutiei de credit, calculatd cu
ajutorul modelelor interne ale «valorii la risc», la

un interval de incredere unilateral de 99 % pentru
diferenta dintre, pe de o parte, randamentele
trimestriale §i, pe de alti parte, o ratd adecvatd
fard risc calculatd pe o perioadd esantion lungd,
inmultitd cu 12,5. La nivelul portofoliului de
actiuni, valoarea expunerii ponderate la risc nu
trebuie sd fie mai micd decit suma valorilor
minime ale expunerilor ponderate la risc
necesare conform metodei PD/LGD si a valorilor
pierderii anticipate corespunzdtoare, inmultitd cu
12,5 si calculatd pe baza valorilor PD stabilite in
partea 2 punctul 24 si a valorilor LGD corespun-
zdtoare stabilite in partea 2 punctele 25 si 26.”;

(b) punctul 27 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,27. Valorile expunerilor ponderate la risc se calculeazd

dupd urmdtoarea formuld:

Valoarea expunerii ponderate la risc = 100 % x
valoarea expunerii,

cu exceptia cazului in care expunerea este ©O
valoare reziduald a unor bunuri care fac obiectul
unui contract de leasing, cind valorile expunerilor
ponderate la risc se calculeazd dupd cum urmeaza:

1/t x 100 % x valoarea expunerii,

unde t este maximul dintre 1 si numadrul cel mai
apropiat de ani intregi rimasi de leasing.”

4. Anexa VII partea 2 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) punctul 13 litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(c) pentru expunerile care decurg din tranzactii cu

instrumente derivate garantate integral sau partial
(enumerate de anexa IV) si din tranzacti de
creditare in marjd garantate integral sau partial
care fac obiectul unui acord-cadru de compensare,
M corespunde scadentei reziduale medii ponderate
a tranzactiilor i este de cel putin 10 zile. Pentru
tranzactiile de rdscumpdirare si pentru operatiunile
de dare sau luare cu imprumut de titluri sau
mdrfuri care fac obiectul unui acord-cadru de
compensare, M corespunde scadentei reziduale
medii ponderate a tranzactiilor si nu poate fi mai
micd de 5 zile. Pentru a pondera scadenta, se
utilizeazd valoarea notionald a fiecdrei tranzactii;”;

(b) la punctul 14, teza introductivi se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,14. Prin derogare de la punctul 13 literele (a), (b), (c),

(d) si (e), M este cel putin o zi pentru:”.
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5. In

anexa VII partea 4, punctul 96 se inlocuieste cu

urmitorul text:

,96. Cerintele enuntate la punctele 97-104 nu se aplicd in

cazul garantiilor furnizate de institutii, administratii
centrale si banci centrale, precum si de societiti care
indeplinesc cerintele previzute in anexa VIII partea 1
punctul 26 litera (g) dacd institutia de credit a obtinut
aprobarea de a aplica dispozitiile articolelor 78-83
pentru expunerile fatd de aceste entitdti. In acest caz,
se aplicd cerintele previzute la articolele 90-93.”

6. Anexa VIII partea 1 se modificd dupd cum urmeazi:

(@)

=

la punctul 9 se adaugd urmitorul paragraf:

,In cazul in care organismul de plasament colectiv nu
se limiteazd la investitii in instrumente care pot fi recu-
noscute in temeiul punctelor 7 si 8, unitdtile pot fi
recunoscute cu valoarea activelor eligibile drept
garantie reald, presupundnd cd OPC-ul a investit in
active neeligibile in limita maximd permisd in cadrul
mandatului siu. In cazurile in care activele neeligibile
pot avea valoare negativd din cauza datoriilor sau a
datoriilor contingente rezultate ca urmare a dreptului
de proprietate, institutia de credit calculeazd valoarea
totaldi a activelor neeligibile si reduce valoarea
activelor eligibile cu cea a activelor neeligibile, dacd
valoarea totald a acestora din urmd este negativa.”;

la punctul 11 se adaugd urmdtorul paragraf:

,In cazul in care organismul de plasament colectiv nu
se limiteazd la investitii in instrumente care pot fi recu-
noscute in temeiul punctelor 7 si 8 si la elementele
mentionate la litera (a) a acestui punct, unititile pot fi
recunoscute cu valoarea activelor eligibile drept garantie
reald, presupundnd cd OPC-ul a investit in active neeli-
gibile in limita maximd permisd in cadrul mandatului
siu. In cazurile in care activele neeligibile pot avea
valoare negativd din cauza datoriilor sau a datoriilor
contingente rezultate ca urmare a dreptului de
proprietate, institutia de credit calculeazd valoarea
totali a activelor neeligibile si reduce valoarea
activelor eligibile cu cea a activelor neeligibile, dacd

)

valoarea totald a acestora din urmd este negativa.

7. Anexa VIII partea 2 se modificd dupd cum urmeazi:

(@)

punctul 13 se inlocuieste cu urmitorul text:

,13. Pentru ca politele de asigurare de viatd gajate in
favoarea institutiei de credit imprumutitoare si fie
recunoscute, trebuie  indeplinite  urmadtoarele
conditii:

(@)

Cx

polita de asigurare de viatd este gajatd in mod
transparent sau cesionatd institugiei de credit
imprumutdtoare;

societatea care furnizeazd asigurarea de viatd
este anuntatd in legdturd cu gajul sau
cesiunea i, in consecintd, nu poate plati
sumele datorate in baza contractului fird
acordul institutiei de credit imprumutdtoare;

institutia de credit imprumutitoare are dreptul
de a anula polita si de a primi valoarea de
rdscumpdrare in caz de neplatd de citre
debitor;

institutia de credit imprumutdtoare este
informatd in legdturd cu situatiile de neplatd
in cadrul politei de citre titularul acesteia;

protectia creditului trebuie si fie furnizatd
pentru toatd durata imprumutului. Atunci
cand acest lucru nu este posibil deoarece
relatia de asigurare 1inceteazd inainte de
expirarea relatiei de creditare, institutia de
credit trebuie si se asigure cd suma care
rezultd din contractul de asigurare serveste
drept garantie institutiei de credit pand la
sfarsitul duratei contractului de credit;

gajul sau cesiunea trebuie si fie valabile si
executorii din punct de vedere legal in toate
jurisdictiile ~ pertinente la data incheierii
contractului de credit;

valoarea de rdscumpdrare este declaratd de
societatea care furnizeazd asigurarea de viatd
si nu este reductibild;

valoarea de rdscumpdrare trebuie platitd fard
intarziere la cerere;

valoarea de rascumpdrare nu poate fi solicitatd
fard acordul institutiei de credit;

societatea care furnizeazd asigurarea de viatd
intrd sub incidenta Directivei 2002/83/CE si
a Directivei 2001/17/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (*) sau face obiectul
supravegherii de citre o autoritate competentd
a unei tdri terte care aplicd reguli de supra-
veghere i reglementare cel putin echivalente
cu cele aplicate in Comunitate.

(*) JO L 110, 20.4.2001, p. 28
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(b) la punctul 16, teza introductivdi se inlocuieste cu

urmitorul text:

,16. Atunci cand o expunere este protejatd printr-o
garantie care este contragarantatd de citre o admi-
nistratie centrald sau o bancd centrald, o adminis-
tratie regionald, o autoritate locald sau o entitate a
sectorului public, in cazul cirora creantele sunt
tratate drept creante asupra administratiei
centrale in jurisdictia cireia acestea sunt stabilite,
in temeiul articolelor 78-83, sau de citre o bancd
multilaterald de dezvoltare sau o organizatie inter-
nationald cdreia ii este atribuitd o pondere de risc
de 0 % in temeiul articolelor 78-83, sau de citre o
entitate a sectorului public, creantele asupra
acesteia fiind tratate drept creante asupra unei
institutii de credit, in temeiul articolelor 78-83,
expunerea poate fi tratatd ca fiind protejatd
printr-o garantie furnizatd de entitatea in cauzi,
sub rezerva indeplinirii urmdtoarelor conditii:”.

8. Anexa VIII partea 3 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) punctul 24 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,24. Metoda simpld a garantiilor financiare este dispo-
nibild numai atunci cand valorile ponderate la risc
ale expunerilor se calculeazd in conformitate cu
articolele 78-83. Institutiile de credit nu pot
utiliza simultan metoda simpld a garantiilor
financiare si metoda extinsd a garantiilor finan-
ciare, decat pentru scopurile articolului 85
alineatul (1) si ale articolului 89 alineatul (1). Insti-
tutiile de credit trebuie si demonstreze autori-
tdtilor competente ci aceastd aplicare exceptionald
a ambelor metode nu este utilizatd selectiv cu
scopul de a reduce cerintele minime de capital si
cd nu duce la arbitraj de reglementare.”;

(b) punctul 26 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,26. Ponderea de risc care s-ar aplica in temeiul arti-
colelor 78-83 in cazul in care creditorul ar fi
direct expus fatd de instrumentul ce constituie
garantie reald se aplicd acelor pdrti ale valorilor
expunerilor garantate cu valoarea de piatd a
garantiei reale recunoscute. In acest scop,
valoarea expunerii unui element din afara
bilantului enumerat in anexa II este de 100 %
din valoarea sa, si nu valoarea expunerii indicata
la articolul 78 alineatul (1). Ponderea de risc
aferentd partii garantate este de cel putin 20 %,
sub rezerva dispozitillor de la punctele 27-29.
Restului valorii expunerii i se aplici ponderea de
risc care ar fi atribuitd unei expuneri negarantate
fatd de o contrapartidd in conformitate cu arti-
colele 78-83.";

(¢) la punctul 33, definitia variabilei ,E” se inlocuieste cu

s

L3

urmdtorul text:

L,E reprezintd valoarea expunerii astfel cum ar fi deter-
minatd in conformitate cu articolele 78-83 sau cu arti-
colele 84-89, dupi caz, daci expunerea nu ar fi
acoperitd printr-o garantie. In acest scop, pentru insti-
tutiile de credit care calculeazd valorile ponderate la risc
ale expunerilor in conformitate cu articolele 78-83,
valoarea expunerii elementelor din afara bilantului
enumerate in anexa II reprezintd 100 % din valoarea
lor, si nu valoarea expunerii indicati la articolul 78
alineatul (1), iar pentru institutiile de credit care
calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor in
conformitate cu articolele 84-89, valoarea expunerii
elementelor enumerate in anexa VII partea 3 punctele
9-11 se calculeazd folosind un factor de conversie de
100 %, si nu factorii de conversie sau procentajele
indicate la punctele respective.”;

la punctul 69 se adaugd urmdtoarea propozitie:

Jn acest scop, valoarea expunerii elementelor
enumerate in anexa VII partea 3 punctele 9, 10 si 11
se calculeazd folosind un factor de conversie sau un
procent de 100 %, si nu factorii de conversie sau
procentajele indicate la punctele respective.”;

punctul 75 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,75. Atunci cand autorititile competente ale unui stat
membru exercitd optiunea prevazutd la punctul
73, autoritdtile competente ale unui alt stat
membru pot permite institutilor de credit din
jurisdictia lor sd aplice ponderile de risc permise
conform tratamentului previzut la punctul 73
pentru  expunerile garantate cu  proprietdti
imobiliare locative sau cu proprietdti imobiliare
comerciale situate pe teritoriul primului stat
membru, in conditii identice cu cele aplicate in
primul stat membru.”;

(f) punctul 80 se inlocuieste cu urmatorul text:

,80. Atunci cand sunt indeplinite conditiile previzute
in partea 2 punctul 13, portiunea expunerii
garantatd de valoarea curentd de rdscumpdrare a
protectiei creditului care intrd sub incidenta partii
1 punctul 24 se afld in una dintre urmatoarele
situatii:

(a) este supusd ponderilor de risc indicate la
punctul 80a, atunci cind expunerea este
supusd dispozitiilor articolelor 78-83;

(b) i se atribuie o LGD de 40 % atunci cand
expunerea este supusd dispozitiilor articolelor
84-89, dar nu face obiectul propriilor estimdri
ale LGD ficute de institutia de credit.
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In cazul unei neconcordante intre devize, valoarea
curentd de rdscumpirare se reduce conform
punctului 84, valoarea protectiei creditului fiind
valoarea curentd de rdscumpdrare a politei de
asigurare de viatd.”;

(¢) dupd punctul 80 se insereazd urmdtorul punct 80a:

,80a. Pentru scopurile punctului 80 litera (a), urma-

toarele ponderi de risc se aplici pe baza
ponderii de risc aplicate unei expuneri de rang
prioritar negarantate fatd de societatea care
furnizeaza asigurarea de viata:

(@) o pondere de 20 % atunci cind expunerii de
rang prioritar negarantate fatd de societatea
care furnizeazd asigurarea de viatd i se
aplicd o pondere de risc de 20 %;

(b) o pondere de 35 % atunci cind expunerii de
rang prioritar negarantate fatd de societatea
care furnizeazd asigurarea de viatd i se
aplicd o pondere de risc de 50 %;

(©) o pondere de 70 % atunci cind expunerii de
rang prioritar negarantate fatd de societatea
care furnizeazd asigurarea de viatd i se
aplicd o pondere de risc de 100 %;

(d) o pondere de 150 % atunci cand expunerii de
rang prioritar negarantate fatd de societatea
care furnizeazd asigurarea de viatd i se
aplicd o pondere de risc de 150 %.”;

(h) punctul 87 se inlocuieste cu urmitorul text:

,87. Pentru scopurile articolului 80, g reprezintd

ponderea de risc care se aplici unei expuneri a
cirei valoare (E) este pe deplin protejatd de o
protectie nefinantatd (G,), unde:

E reprezintd valoarea expunerii, conform arti-
colului 78; in acest scop, valoarea expunerii unui
element din afara bilantului enumerat in anexa II
este de 100 % din valoarea sa, si nu valoarea
expunerii indicatd la articolul 78 alineatul (1);

g reprezintd ponderea de risc aferentd expunerilor
fatd de furnizorul protectiei, in conformitate cu
articolele 78-83; si

G, reprezintd valoarea lui G* calculatd in confor-
mitate cu punctul 84 si ajustatd in continuare
pentru orice decalaj de scadentd conform partii 4.”;

(i) la punctul 88, definitia variabilei ,E” se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,E reprezintd valoarea expunerii, conform articolului 78;
in acest scop, valoarea expunerii unui element din afara
bilantului enumerat in anexa II este de 100 % din
valoarea sa, si nu valoarea expunerii indicatd la
articolul 78 alineatul (1);”;

() punctele 90, 91 si 92 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,90. Pentru partea garantatd a valorii expunerii (E) (pe
baza valorii ajustate a protectiei creditului G,),
probabilitatea de nerambursare (PD) pentru
scopurile anexei VII partea 2 este fie PD-ul furni-
zorului protectiei, fie un nivel al PD-ului situat
intre PD-ul imprumutatului §i cel al garantului,
in cazul in care se considerd cd o substituire
integrald nu este justificatd. In cazul expunerilor
subordonate si al protectiei nefinantate nesubor-
donate, valoarea LGD aplicabild pentru scopurile
anexei VII partea 2 poate fi valoarea LGD
asociatd creantelor cu rang prioritar.

91. Pentru orice parte negarantatd a valorii expunerii
(E), PD-ul este cel corespunzitor imprumutatului,
iar LGD-ul este cel corespunzitor expunerii suport.

92. Gy reprezintd valoarea lui G* calculatd in confor-
mitate cu punctul 84 si ajustatd in continuare
pentru orice decalaj de scadentd conform partii
4. E reprezintd valoarea expunerii, conform
anexei VII partea 3; In acest scop, valoarea
expunerii elementelor enumerate in anexa VII
partea 3 punctele 9-11 se calculeazd folosind un
factor de conversie sau un procent de 100 %, si nu
factorii de conversie sau procentajele indicate la
punctele respective.”

9. Anexa IX partea 2 se modificd dupd cum urmeaza:

(@) punctul 1 se modifici dupd cum urmeazi:

(i) teza introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:

»1. Institutia de credit initiatoare a unei securitizari
clasice poate exclude expunerile securitizate de
la calcularea valorilor expunerilor ponderate la
risc i a valorilor pierderilor asteptate in cazul in
care este indeplinitd una dintre urmitoarele
conditii:

(a) se considerd cd o parte semnificativd a
riscului de credit asociat expunerilor securi-
tizate a fost transferatd citre terte pari;
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(b) institutia de credit initiatoare aplicd o
pondere de risc de 1250 % pentru toate
pozitiile din securitizare pe care le detine
in aceastd securitizare sau deduce aceste
pozitii din securitizare din fondurile
proprii, conform articolului 57 litera (r).”;

(i) dupd teza introductivdi se adaugd urmitoarele

puncte la-1d:

,la. Cu exceptia cazului in care autoritatea

competentd decide intr-o situatie specificd cd
reducerea posibildi a valorilor expunerilor
ponderate la risc pe care institutia de credit
initiatoare ar obtine-o prin aceastd operatiune
de securitizare nu este justificatd de un transfer
echivalent al riscului de credit citre terte parti,
se considerd cd o parte semnificativd a riscului
de credit a fost transferatd in urmdtoarele
cazuri:

(a) valorile expunerilor ponderate la risc ale
pozitillor din securitizare din transa de
tip mezzanine detinute de institutia de
credit initiatoare in cadrul operatiunii de
securitizare nu depdsesc 50 % din valorile
expunerilor ponderate la risc ale tuturor
pozitillor din securitizare din transa de
tip mezzanine existente in aceastd securi-
tizare;

(b) dacd intr-o anumitd securitizare nu existd
pozitii din securitizare din transa de tip
mezzanine, iar institutia initiatoare poate
demonstra cd valoarea expunerii pozitiilor
din securitizare care ar fi supusd unei
deduceri din fondurile proprii sau unei
ponderi de risc de 1250 % depiseste cu
o marjd substantiald estimarea intemeiatd
a pierderii asteptate aferente expunerilor
securitizate, institutia de credit initiatoare
nu detine mai mult de 20 % din valorile
expunerilor pozitiilor din securitizare care
ar fi supuse unei deduceri din fondurile
proprii sau unei ponderi de risc de
1250 %.

1b. In sensul punctului 1a, «pozitii din securitizare

din transa de tip mezzanine» inseamnd pozitii
din securitizare cirora li se aplici o pondere de
risc mai micd decat 1250 % si care sunt de
rang inferior in raport cu pozitia de cel mai
inalt rang in aceastd securitizare si de rang
inferior in raport cu orice pozitie din securi-
tizare in cadrul acestei operatiuni de securi-
tizare cdreia:

(@) in cazul unei porzitii din securitizare care
intrd sub incidenta punctelor 6-36 din
partea 4, i se atribuie nivelul 1 pe scala
de evaluare a calitdtii creditului; sau

1lc.

1d.

(b) in cazul unei pozitii din securitizare care
intrd sub incidenta punctelor 37-76 din
partea 4, i se atribuie nivelul 1 sau 2 pe
scala de evaluare a calitdtii creditului,
conform partii 3.

Ca alternativd la punctele 1a si 1b, se poate
considera cd a fost transferatd o parte semnifi-
cativdi a riscului de credit dacd autoritatea
competentd este convinsd cd institutiile de
credit dispun de politici §i proceduri care sd
garanteze cd reducerea posibild a cerintelor
de capital pe care institutia initiatoare o
obtine prin securitizare este justificatd de un
transfer echivalent al riscului de credit citre
terte pdrti. Autoritdtile competente sunt
convinse de acest lucru numai dacd institutia
de credit initiatoare poate demonstra ci acest
transfer al riscului de credit citre terte pdrti
este recunoscut si in scopul administrarii
interne a riscurilor institutiei de credit si in
alocarea internd a capitalului.

In plus fata de dispozitiile de la punctele 1-1c,
trebuie indeplinite urmatoarele conditii:”;

(b) punctul 2 se modificdi dupd cum urmeazi:
(i) teza introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,2. Institutia de credit initiatoare a unei securitizari

sintetice poate calcula valorile ponderate la risc
ale expunerilor si, dupi caz, valorile pierderilor
asteptate aferente expunerilor securitizate in
conformitate cu punctele 3 si 4, dacd este inde-
plinitd una dintre urmdtoarele conditii:

(@) se considerd cd o parte semnificativd a
riscului de credit a fost transferatd citre
terte parti prin intermediul unei protectii
finantate sau nefinantate a creditului;

(b) institutia de credit initiatoare aplicdi o
pondere de risc de 1250 % pentru toate
pozitiile din securitizare pe care le detine
in aceastd securitizare sau deduce aceste
pozitii din securitizare din fondurile

»,

proprii, conform articolului 57 litera (r).”;

(i) dupd teza introductivi se adaugd urmdtoarele
puncte 2a-2d:

,2a. Cu exceptia cazului in care autoritatea

competentd decide de la caz la caz cd
reducerea posibili a valorilor ponderate la
risc ale expunerilor pe care institutia de
credit initiatoare ar obtine-o prin aceastd
operatiune de securitizare nu este justificatd
de un transfer echivalent al riscului de credit
citre terte parti, se considerd cd o parte semni-
ficativd a riscului de credit a fost transferatd
dacd este indeplinitd una dintre urmdtoarele
conditii:



Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

28.7.2009

(a) valorile ponderate la risc ale expunerilor
pozitiilor din securitizare din transa de
tip mezzanine detinute de institutia de
credit initiatoare in aceastd securitizare nu
depdsesc 50 % din valorile ponderate la
risc ale expunerilor tuturor pozitiilor din
securitizare din trangsa de tip mezzanine
existente in aceastd securitizare;

(b) daci intr-o anumitd securitizare nu existd
pozitii din securitizare din transa de tip
mezzanine, iar institutia initiatoare poate
demonstra cd valoarea expunerii pozitiilor
din securitizare care ar fi supusd unei
deduceri din fondurile proprii sau unei
ponderi de risc de 1250 % depdseste cu
o marjd substantiald estimarea intemeiatd
a pierderii asteptate aferente expunerilor
securitizate, institutia de credit initiatoare
nu detine mai mult de 20 % din valorile
expunerilor pozitiilor din securitizare care
ar fi supuse unei deduceri din fondurile
proprii sau unei ponderi de risc de
1250 %.

2b. In sensul punctului 2a, «pozitii din securitizare
din transa de tip mezzanine» inseamnd pozitii
din securitizare crora li se aplicd o pondere de
risc mai micd de 1 250 % si care sunt de rang
inferior in raport cu pozitia de cel mai inalt
rang in aceastd securitizare si de rang inferior
in raport cu orice pozitie din securitizare in
aceastd securitizare cdreia:

(@) in cazul unei porzitii din securitizare care
intrd sub incidenta punctelor 6-36 din
partea 4, i se atribuie nivelul 1 pe scala
de evaluare a calitdtii creditului; sau

(b) in cazul unei porzitii din securitizare care
intrd sub incidenta punctelor 37-76 din
partea 4, i se atribuie nivelul 1 sau 2 pe
scala de evaluare a calitdtii creditului,
conform partii 3.

2c. Ca alternativd la punctele 2a si 2b, se poate
considera cd a fost transferatd o parte semnifi-
cativdi a riscului de credit dacd autoritatea
competentd este convinsd cd institutiile de
credit dispun de politici si metodologii care
sd garanteze ci reducerea posibild a cerintelor
de capital pe care institutia initiatoare o obtine
prin securitizare este justificatd de un transfer
echivalent al riscului de credit citre terte parti.
Autorititile competente sunt convinse de acest
lucru numai daci institutia de credit initiatoare
poate demonstra cd acest transfer al riscului de
credit cdtre terte parti este recunoscut si in
scopul administrdrii interne a riscurilor insti-
tutiei de credit si in alocarea internd a capita-
lului.

2d. In plus, transferul trebuie si indeplineasca
urmdtoarele conditii:”.

10. Anexa IX partea 4 se modificd dupd cum urmeaza:

11.

(@) la punctul 13, teza introductivd se inlocuieste cu

urmitorul text:

JAtunci cand sunt indeplinite conditiile previzute in
continuare, pentru determinarea valorii expunerii unei
facilitdti de lichiditate, valorii nominale a acesteia i se
poate aplica un factor de conversie de 50 %:”

(b) punctele 2.4.2 si 14 se eliming;
(c) punctul 48 se elimind;
(d) punctele 3.5.1 si 56 se elimind.

In anexa X partea 2, punctul 1 se inlocuieste cu urmatorul
text:

,1. Cerinta de capital pentru riscul operational se calculeaza

ca medie pe trei ani a insumdrilor anuale ale cerintelor
de capital aferente liniilor de activitate prevazute in
tabelul 2. In fiecare an, cerintele de capital negative
pentru orice linie de activitate, rezultand dintr-un
venit brut negativ, pot compensa fird limitd cerintele
de capital pozitive din alte linii de activitate. Cu toate
acestea, in cazul in care cerinta totald de capital pe
ansamblul liniilor de activitate dintr-un anumit an
este negativd, atunci contributia la numdrdtor pentru
respectivul an trebuie si fie egald cu zero.”

12. Anexa X partea 3 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) punctul 14 se inlocuieste cu urmitorul text:

,14. Institutiile de credit trebuie sd aibd capacitatea sd
isi inscrie datele istorice interne privind pierderile
pe liniile de activitate definite in partea 2 si pe
tipurile de evenimente definite in partea 5,
precum si sd furnizeze datele respective la
cererea autoritdtilor competente. Evenimentele
cauzatoare de pierderi care afecteazd intreaga
institutie pot fi inscrise pe o linie de activitate
suplimentard «elemente corporatiste» din cauza
unor circumstante exceptionale. Trebuie sd existe
criterii obiective, documentate, de repartizare a
pierderilor pe liniile de activitate si pe tipurile de
evenimente. Pierderile din riscul operational legate
de riscul de credit care au fost incluse in bazele de
date interne privind riscul de credit trebuie inre-
gistrate in bazele de date privind riscul operational
si trebuie identificate in mod separat. In scopul
calculdrii cerintelor minime de capital, pierderile
de acest tip nu se includ in cerinta de capital
pentru acoperirea riscului operational atit timp
cat sunt tratate drept risc de credit. Pierderile din
riscul operational legate de riscul de piatd se
includ in scopul calculdrii cerintei de capital
pentru acoperirea riscului operational.”;
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(b) punctul 29 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,29. Reducerea de capital care apare in urma recu-
noasterii asigurdrii si a altor mecanisme de
transfer al riscului nu trebuie si depdseascd 20 %
din cerinta de capital pentru acoperirea riscului
operational inainte de recunoasterea tehnicilor de
diminuare a riscului.”

13. In anexa XII partea 2 punctul 10 se adaugd urmitoarele
litere (d) si (e):

,(d) nivelul maxim, minim si mediu zilnic al valorii la risc
(value-at-risk) aferent perioadei de raportare si nivelul
valorii la risc la sfarsitul perioadei;

(¢) o comparagie intre nivelul zilnic al valorii la risc la
sfarsitul zilei si nivelul variatiei pe o zi a valorii porto-
foliului, constatat la sfarsitul urmatoarei zile lucritoare,
insotitd de o analizd a oricdrei depdsiri (overshooting)
importante pe durata perioadei de raportare.”

14. in anexa XII partea 3, punctul 3 se inlocuieste cu urmatorul
text:

,3. Institutiile de credit care utilizeazd abordarea previzutd
la articolul 105 pentru calcularea cerintelor de capital
pentru acoperirea riscului operational trebuie si publice
o descriere a modului de utilizare a asigurdrilor si a
altor mecanisme de transfer al riscului ca misurd de
diminuare a acestui risc.”

Articolul 2

(1)  Statele membre adoptd si publicd, pand la 31 octombrie
2010 cel tarziu, actele cu putere de lege si actele administrative

necesare pentru a se conforma prezentei directive. Comisiei i
sunt comunicate de indatd de citre statele membre textele
acestor dispozitii, precum si un tabel de corespondentd intre
dispozitiile respective si prezenta directivd.

Statele membre aplici dispozitiile respective de la 31 decembrie
2010.

Atunci cand statele membre adoptd aceste dispozitii, ele contin
o trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

(2)  Comisiei ii sunt comunicate de cdtre statele membre
textele principalelor dispozitii de drept intern pe care acestea
le adoptd in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 3

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 4

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Bruxelles, 27 iulie 2009.

Pentru Comisie
Charlie McCREEVY
Membru al Comisiei




