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DIRECTIVE

DIRECTIVA 2009/27/CE A COMISIEI
din 7 aprilie 2009

de modificare a unor anexe la Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului in

ceea ce priveste normele tehnice referitoare la administrarea riscurilor

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene,

avand in vedere Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind
rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii si al institutiilor de credit (1), in special articolul 41
alineatul (1) litera (g),

intrucat:

1)

@
()

Pentru a asigura implementarea si aplicarea coerentd a Directivei 2006/49/CE in intreaga Uniune
Europeand, Comisia si Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni au infiintat in 2006 un grup de
lucru (Grupul pentru transpunerea directivei privind cerintele de capital — CRDTG), ciruia i-a fost
atribuitd sarcina de a discuta si de a solutiona chestiunile legate de implementarea si aplicarea
directivei. Potrivit CRDTG, unele norme tehnice incluse in anexele I, II si VII la Directiva
2006/49/CE trebuie definite mai clar, pentru a se asigura aplicarea lor convergenti. Pe langd
aceasta, anumite dispozitii nu corespund practicilor sinitoase de administrare a riscurilor aplicate
de institutiile de credit. In consecintd, este necesard adaptarea acestor dispozitii.

Prin urmare, Directiva 2006/49/CE trebuie modificatd in consecinta.

Masurile previzute de prezenta directivd sunt conforme cu avizul Comitetului Bancar European,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Directiva 2006/49/CE se modifici dupd cum urmeazi:

1. Anexa 1 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) Punctul 8. B se inlocuieste cu urmitorul text:

,B. TRATAMENTUL CUMPARATORULUI PROTECTIEI

Pentru partea care transferd riscul de credit («cumpdritorul protectiei»), pozitiile sunt determinate prin
simetrie cu cele inregistrate de vanzitorul protectiei, cu exceptia instrumentelor de tip credit linked
note (care nu genereazd pozitii scurte pe emitent). Dacd la un moment dat existd o optiune call in
combinatie cu un step-up, un asemenea moment este considerat ca fiind scadenta protectiei. In cazul
instrumentelor financiare derivate de credit de tipul first-to-default si al instrumentelor financiare
derivate de credit de tipul n-to-default, in locul principiului simetriei se aplici tratamentul detaliat
mai jos.

Instrumente financiare derivate de credit de tipul First-to-default

Atunci cand o institutie obtine o protectie a creditului pentru o serie de entititi de referintd suport
pentru un instrument derivat de credit cu conditia ca prima nerambursare din cadrul activelor si
declangeze plata si ca acest eveniment de credit si determine incetarea contractului, institutia poate
compensa riscul specific pentru entitatea de referintd cireia i se aplicd cea mai scizutd cerintd de
capital pentru risc specific dintre entititile de referintd suport, conform tabelului 1 din prezenta
anexd.

() JO L 177, 30.6.2006, p. 201.
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Instrumente financiare derivate de credit de tipul Nth-to-Default

Atunci cind al n-lea caz de nerambursare din cadrul expunerilor declanseazd plata in baza protectiei
creditului, cumpdritorul protectiei poate compensa riscul specific numai dacd protectia a fost
obtinutd si pentru cazurile de nerambursare de la 1 la n-1 sau dacd s-au produs deja n-1 cazuri
de nerambursare. In astfel de cazuri, se urmeazi metodologia descrisd mai sus pentru instrumentele
financiare derivate de credit de tipul first-to-default, adaptatd corespunzitor pentru produsele de tipul

n"-to-default.”

(b) La punctul 14, tabelul 1 se inlocuieste cu urmdtorul tabel:

JTabelul 1

Categorii

Cerinta de capital pentru riscul
specific

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale,
organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau administratii regionale
sau autoritdti locale ale statelor membre, care s-ar incadra la nivelul 1 al scalei de
evaluare a calitdtii creditului sau cdrora le-ar fi atribuitd o pondere de risc de 0 %,
conform regulilor cu privire la ponderarea la risc a expunerilor, in temeiul articolelor
78-83 din Directiva 2006/48/CE.

0%

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale,
organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau administratii regionale
sau autoritdti locale ale statelor membre, care s-ar incadra la nivelul 2 sau 3 al scalei de
evaluare a calitdtii creditului, conform regulilor cu privire la ponderarea la risc a
expunerilor, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE, si titluri de
creanfd emise sau garantate de institutii care s-ar incadra la nivelul 1 sau 2 al scalei
de evaluare a calitatii creditului conform regulilor cu privire la ponderarea la risc a
expunerilor in temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE si titluri de creantd
emise sau garantate de institutii care s-ar incadra la nivelul 3 al scalei de evaluare a
calitdtii creditului conform regulilor cu privire la ponderarea la risc a expunerilor in
temeiul anexei VI partea 1 punctul 29 la Directiva 2006/48/CE si titluri de creantd
emise sau garantate de societdti care s-ar incadra la nivelul 1, 2 sau 3 al scalei de
evaluare a calitdtii creditului, conform regulilor cu privire la ponderarea la risc a
expunerilor, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE.

Alte elemente eligibile asa cum sunt definite la punctul 15.

0,25% (durata reziduald
pand la scadenta finald
este mai micd sau egald cu
6 luni)

1,00 % (durata reziduald
pani la scadenta finald
este mai mare de 6 luni si
mai micd sau egald cu 24
luni)

1,60 % (durata reziduald
pand la scadenta finald
este mai mare de 24 luni)

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale,
organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau administratii regionale,
autoritdti locale sau institutii ale statelor membre, care s-ar incadra la nivelul 4 sau 5 al
scalei de evaluare a calitatii creditului, conform regulilor cu privire la ponderarea la risc
a expunerilor, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006[48/CE, si titluri de
creantd emise sau garantate de institutii care s-ar incadra la nivelul 3 al scalei de
evaluare a calitdtii creditului conform regulilor privind ponderarea la risc a expunerilor
in temeiul anexei VI partea 1 punctul 26 la Directiva 2006/48/CE si titluri de creantd
emise sau garantate de societdti care s-ar incadra la nivelul 4 al scalei de evaluare a
calitdtii creditului, conform regulilor privind ponderarea la risc a expunerilor, in
temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE. Expuneri pentru care nu este
disponibild o evaluare a creditului din partea unei institutii externe de evaluare a
creditului (ECAI) nominalizate.

8,00 %

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale,
organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau administratii regionale,
autoritdti locale sau institutii ale statelor membre care s-ar incadra la nivelul 6 al scalei
de evaluare a calitdtii creditului, conform regulilor cu privire la ponderarea la risc a
expunerilor, in temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE, si titluri de creantd
emise sau garantate de societdti care s-ar incadra la nivelul 5 sau 6 al scalei de evaluare
a calitatii creditului conform regulilor privind ponderarea la risc a expunerilor in
temeiul articolelor 78-83 din Directiva 2006/48/CE.

12,00 %”
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2. La anexa II, punctul 11 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,11. In cazul in care un instrument financiar derivat de credit inclus in portofoliul de tranzactionare face
parte dintr-o operatiune de acoperire internd (internal hedge) si protectia creditului este recunoscutd
in temeiul Directivei 2006/48CE, se considerd ci nu rezultd risc de credit al contrapartidei din
pozitia pe instrumentul financiar derivat de credit. In mod alternativ, institutiile pot include
sistematic, in scopul calculdrii ceringelor de capital pentru riscul de credit al contrapartidei, toate
instrumentele financiare derivate de credit incluse in portofoliul de tranzactionare care fac parte din
operatiuni de acoperire internd sau care au fost achizitionate ca protectie fatd de expunerea la riscul
de credit al contrapartidei, in cazul in care protectia creditului este recunoscutd in temeiul Directivei
2006/48/CE.”

3. La anexa VII partea C, punctul 3 se inlocuieste cu urmitorul text:

,3. Prin derogare de la punctele 1 si 2, in cazul in care o institutie acoperd o expunere la riscul de credit
din afara portofoliului de tranzactionare utilizind un instrument financiar derivat de credit inclus in
portofoliul de tranzactionare (utilizdind o acoperire internd), nu se considerd cd expunerea din afara
portofoliului de tranzactionare este acoperitd pentru scopurile calculdrii cerintelor de capital decat
dacd, pentru expunerea din afara portofoliului de tranzactionare, institutia cumpard de la o terd
parte eligibild din punctul de vedere al furnizirii protectiei un instrument financiar derivat de credit
care indeplineste cerintele prevdzute in anexa VIII partea 2 punctul 19 la Directiva 2006/48/CE. Fird
a aduce atingere celei de-a doua teze de la punctul 11 al anexei II, atunci cind o astfel de protectie
furnizatd de o tertd parte este cumpdratd si este recunoscutd ca acoperire pentru o expunere din
afara portofoliului de tranzactionare pentru scopurile calculdrii cerintelor de capital, niciuna dintre
acoperirile prin instrumente financiare derivate de credit, internd sau externd, nu poate fi inclusd in
portofoliul de tranzactionare pentru scopul calculdrii cerintelor de capital.”

Articolul 2

(1)  Statele membre adoptd si publicd, pand la 31 octombrie 2010 cel tarziu, actele cu putere de lege si
actele administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive. Comisiei ii sunt comunicate de
indatd de citre statele membre textele acestor dispozitii, precum si un tabel de corespondentd intre dispo-
zitiile respective si prezenta directiva.

Statele membre aplicd dispozitiile respective de la 31 decembrie 2010.

Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, ele contin o trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite
de o asemenea trimitere la data publicirii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a
acestei trimiteri.

(2)  Comisiei 1i sunt comunicate de citre statele membre textele principalelor dispozitii de drept intern pe
care acestea le adoptd in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 3

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

Articolul 4

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.
Adoptat la Bruxelles, 7 aprilie 2009.

Pentru Comisie
Charlie McCREEVY
Membru al Comisiei




