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DIRECTIVA 2006/31/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

din 5 aprilie 2006

de modificare a Directivei 2004/39/CE privind pietele instrumentelor financiare, in ceea ce priveste
anumite termene limita

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene, in
special articolul 47 alineatul (2),

avand in vedere propunerea Comisiei,

dupd consultarea Comitetului Economic si Social European,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (1),

hotirand in conformitate cu procedura previzuta la articolul 251
din tratat (2),

intrucat:

(1)

Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Con-
siliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor
financiare (3) introduce un cadru de reglementare global
pentru a asigura o executie de inaltd calitate a tranzactiilor
investitorilor.

Directiva 2004/39/CE prevede ci statele membre trebuie
sd adopte actele cu putere de lege si actele administrative
necesare pentru respectarea acesteia pand la 30 aprilie
2006. In scopul asigurarii punerii in aplicare uniforme in
statele membre, un numdr semnificativ de dispozitii com-
plexe ale directivei mentionate trebuie si fie completate cu
dispozitii de aplicare, care urmeazd s fie adoptate de cdtre
Comisie in perioada de transpunere de citre statele
membre. Deoarece statele membre nu pot elabora si
finaliza in totalitate normele de drept intern pand cand
continutul dispozitiilor de aplicare nu este clar definit,
acestea pot intdmpina dificultdti in respectarea termenelor
limitd de transpunere actuale.

In vederea respectirii cerintelor Directivei 2004/39/CE si
ale legislatiei interne de punere in aplicare, intreprinderile
de investitii si alte entitdti reglementate ar putea fi obligate
sd introducd noi sisteme de tehnologia informatiei, noi

JO C 323, 20.12.2005, p. 31.
Avizul Parlamentului European din 13 decembrie 2005 (nepublicat
incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 10 martie 2006.
JO L 145, 30.4.2004, p. 1.

(*)
)

structuri organizatorice si noi proceduri de declarare si de
inregistrare sau sd efectueze modificdri semnificative ale
sistemelor si practicilor existente. Acest lucru poate fi rea-
lizat numai dupa ce s-a stabilit continutul dispozitiilor de
aplicare care trebuie adoptate de citre Comisie si al legis-
latiei interne de transpunere a directivei mentionate.

De asemenea, este necesar ca Directiva 2004/39/CE si
dispozitiile de aplicare a acesteia sd fie transpuse in
legislatia internd sau aplicate direct si simultan in statele
membre pentru ca directiva sd producd efect pe deplin.

Prin urmare, ar trebui sa se prelungeasca termenul limita de
transpunere de citre statele membre a Directivei
2004/39/CE in legislatia internd a acestora. In mod simi-
lar, termenul limitd pentru intreprinderile de investitii si
institutiile de credit cu privire la respectarea noilor cerinte
ar trebui prelungit pentru o perioada ulterioard incheierii
transpunerii in legislatia internd de citre statele membre.

Datd fiind interactiunea dintre diferitele dispozitii ale Direc-
tivei 2004/39/CE, ar trebui ca o eventuald prelungire a
acestor termene sd se aplice tuturor dispozitiilor din direc-
tiva mentionatd. Orice prelungire a termenelor de transpu-
nere si de aplicare ar trebui si fie proportionald cu si si nu
depdseascd nevoile statelor membre si ale entitdtilor regle-
mentate. Pentru a evita fragmentarea care ar putea impie-
dica functionarea pietei interne a valorilor mobiliare, statele
membre ar trebui sd aplice simultan dispozitiile Directivei
2004/39/CE.

In Rezolutia din 5 februarie 2002 privind punerea in
aplicare a legislatiei privind serviciile financiare (%),
Parlamentul European a cerut ca acesta si Consiliul sd
detind un rol egal in supravegherea modului in care Comi-
sia 1si exercitd rolul executiv, pentru a reflecta competen-
tele legislative ale Parlamentului European in temeiul
articolului 251 din tratat. In declaratia solemna pronuntati
de presedintele sdu in aceeasi zi in fata Parlamentului Euro-
pean, Comisia a sustinut aceastd cerere. La 11 decembrie
2002, Comisia a propus modificiri la Decizia
1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire
a procedurilor de exercitare a competentelor de executare
conferite Comisiei (°) si ulterior a prezentat o propunere de

JO C 284 E, 21.11.2002, p. 115.
JOL 184,17.7.1999, p. 23.
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modificare la 22 aprilie 2004. Parlamentul European con-
siderd cd aceastd propunere nu garanteazd prerogativele
sale legislative. In opinia Parlamentului European, acesta si
Consiliul ar trebui sd aibd posibilitatea de a evalua delegarea
competentelor de executare atribuite Comisiei intr-o peri-
oadi de timp determinatd. Prin urmare, este necesar si se
limiteze perioada in care Comisia poate adopta masuri de
punere in aplicare.

(8)  Parlamentul European ar trebui sd dispund de un termen de
trei luni de la prima transmitere a proiectelor de modifi-
care si a msurilor de punere in aplicare pentru a-i permite
examinarea acestora §i exprimarea avizului. Cu toate
acestea, in cazuri urgente si justificate corespunzdtor, ar
trebui s fie posibild reducerea acestei perioade. In cazul in
care, in perioada respectivd, Parlamentul European adoptd
o rezolutie, Comisia ar trebui s3 reexamineze proiectele sau
mdsurile de modificare.

(9)  Sunt necesare modificari ulterioare pentru a amana terme-
nele limitd pentru abrogarea Directivei 93/22/CEE a Con-
siliului din 10 mai 1993 privind serviciile de investitii in
domeniul valorilor mobiliare () si pentru dispozitiile
tranzitorii previzute de Directiva 2004/39CE precum si
pentru prelungirea calendarului pentru obligatiile de rapor-
tare ale Comisiei.

(10) Dat fiind termenul limitd prelungit intre obligatiile statelor
membre de a transpune Directiva 2004/39/CE in legislatia
internd si termenul pentru intreprinderile de investitii si
institutiile de credit de a respecta noile cerinte, dispozitiile
Directivei 2994/39/CE raman fard efect pand la 1 noiem-
brie 2007; prin urmare, este necesar si se abroge Directiva
93/22/CEE cu efect de la 1 noiembrie 2007.

(11) Prin urmare, Directiva 2004/39/CE ar trebui modificatd in
consecintd,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Directiva 2004/39/CE se modificd dupd cum urmeaza:
1. Considerentul (69) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(69) Parlamentul European ar trebui sd dispund de un termen
de trei luni de la prima transmitere a proiectelor de
modificare si a masurilor de punere in aplicare pentru
a-i permite examinarea acestora si exprimarea avizului.
Cu toate acestea, in cazuri urgente si justificate cores-
punzdtor, ar trebui sd fie posibild reducerea acestei peri-
oade. In cazul in care, in perioada respectivi,

(") JOL 141, 11.6.1993, p. 27, directiva astfel cum a fost modificatd
ultima datd prin Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si
a Consiliului (JO L 35, 11.2.2003, p. 1).

Parlamentul European adoptd o rezolutie, Comisia ar
trebui sd reexamineze proiectele sau masurile de modi-
ficare.”

2. Articolul 64 se modificd dupd cum urmeazd:

(a)  seinsereazd urmitorul alineat:

»(2a) ici una dintre misurile de punere in aplicare adop-
tate nu poate modifica dispozitiile esentiale ale
prezentei directive.”;

(b)  alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(3) Fird a aduce atingere mdsurilor de punere in
aplicare deja adoptate, pand la 1 aprilie 2008, se
suspendd aplicarea dispozitiilor prezentei Directive
care necesitd adoptarea unor norme, modificdri si
decizii cu caracter tehnic in conformitate cu aline-
atul (2). La propunerea Comisiei, Parlamentul Euro-
pean si Consiliul pot prelungi dispozitiile respective
in conformitate cu procedura previzutd la
articolul 251 din tratat si, in acest scop, le revizuiesc
anterior datei mentionate mai sus.”

3. Articolul 65 se inlocuieste cu urmatorul text:

JArticolul 65

Rapoarte si revizuire

(1) Pandla 31 octombrie 2007, pe baza consultdrii publice si
avand in vedere discutiile cu autoritdtile competente, Comisia
raporteazd Parlamentului European si Consiliului despre posi-
bila extindere a domeniului de aplicare a dispozitiilor prezen-
tei directive cu privire la obligatiile de transparentd inainte si
dupd tranzactionare ale tranzactiilor din categoriile de
instrumente financiare, altele decat actiunile.

(2) Pand la 31 octombrie 2008, Comisia prezintd
Parlamentului European si Consiliului un raport privind
aplicarea articolului 27.

(3) Pand la 30 aprilie 2008, pe baza consultdrilor publice si
avand in vedere discutiile cu autoritdtile competente, Comisia
raporteazd Parlamentului European si Consiliului cu privire la:

(@) oportunitatea de a mentine exceptarea previzutd la
articolul 2 alineatul (1) litera (k), pentru intreprinderi a
cdror activitate principald este tranzactionarea pe cont
propriu in domeniul instrumentelor derivate pentru
materii prime;

(b)  continutul si forma cerintelor care ar trebui aplicate
pentru autorizarea si supravegherea acestui tip de
intreprinderi, ca intreprinderi de investitii in sensul pre-
zentei directive;
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(c)  caracterul adecvat al normelor privind desemnarea 6. La articolul 71, alineatele (1)-(5) se inlocuiesc cu urmitorul
agentilor afiliati in executarea serviciilor sifsau activita- text:
tilor de investitii, in special in privinta supravegherii

,(1) Intreprinderile de investitii deja autorizate in statul mem-

acestora; bru de origine pentru a furniza servicii de investitii inainte de

1 noiembrie 2007 se considerd a fi astfel autorizate in sensul

prezentei directive in cazul in care legislatia respectivului stat

(d) oportunitatea de a men;ine exceptarea previzuté la membru prevede ca, pentru a se angaja in astfel de aCtiVitégi,
articolul 2 alineatul (1) litera (i). acestea trebuie sd indeplineascd conditii comparabile cu cele

previzute la articolele 9-14.

(4) Pand la 30 aprilie 2008, Comisia prezintd Parlamentului

European si Consiliului un raport privind stadiul eliminarii (2) O piatd reglementatd sau un operator de piatd deja auto-
obstacolelor care ar putea impiedica consolidarea informatiei rizat in statul membru de origine inainte de 1 noiembrie 2007
la nivel european pe care sistemele de tranzactionare sunt obli- se considerd a fi autorizat in sensul prezentei directive in cazul
gate sd le publice. in care legislatia respectivului stat membru prevede cd piata

reglementatd sau, dupd caz, operatorul de piatd, trebuie sd
indeplineascd conditii comparabile cu cele previzute la
titlul IIL.

(5) Pe baza rapoartelor mentionate la alineatele (1) si (4),

Comisia poate prezenta propuneri pentru modificdri la pre-

zenta directiva.
(3) Agentii afiliati deja inregistrati intr-un registru public ina-
inte de 1 noiembrie 2007 se considerd a fi inregistrati in sensul
prezentei directive in cazul in care legislatia statelor membre

(6) Pand la 31 octombrie 2006, avand in vedere discutiile cu respective prevede cd agentii afiliati trebuie sd indeplineascd

autoritdtile competente, Comisia reporteazd Parlamentului conditii comparabile cu cele previzute la articolul 23.

European si Consiliului cu privire la oportunitatea de a men-

tine solicitdrile pentru asigurarea de rdspundere civild profe-

sionald impusd asupra intermediarilor conform legislatiei

comunitare.” (4) Informatiile comunicate inainte de 1 noiembrie 2007 in
sensul articolelor 17, 18 sau 30 din Directiva 93/22/CEE, se
considerd a fi comunicate in sensul articolelor 31 si 32 din

4. Articolul 69 se inlocuieste cu urmdtorul text: prezenta directiva.

LArticolul 69 (5) Orice sistem existent care intrd sub incidenta definitiei
unui MTF (sistem multilateral de tranzactionare) exploatat de
un operator de piatd dintr-o piatd reglementat, se autorizeaza
ca MTF la solicitarea operatorului de piatd al pietei reglemen-
tate, cu conditia respectdrii unor norme echivalente cu cele

Abrogarea Directivei 93/22/CEE impuse Prin prezenta direcFi\'Ié pentru a}ltoriza}rea si e)Eplcv)atajl-
rea unui MTF si cu conditia ca solicitarea in cauzd si fie
formulatd in termen de optsprezece luni de la 1 noiembrie
2007

Directiva 93/22|CEE se abrogd cu efect de la 1 noiembrie
2007. Trimiterile la Directiva 93/22/CEE se interpreteazd ca
trimiteri la prezenta directiva. Trimiterile la termeni definiti sau
articole din Directiva 93/22/CEE se interpreteazd ca trimiteri la
termenul echivalent definit sau la articolul din prezenta
directiva.” Articolul 2

5. La articolul 70, primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul

text:
(1) Statele membre adoptd actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive
pand la 31 ianuarie 2007. Statele membre informeazd de indatd

,Statele membre adoptd actele cu putere de lege si actele Comisia cu privire la aceasta.

administrative necesare pentru a se conforma prezentei
directive pand la 31 ianuarie 2007. Statele membre infor-
meazd de indatd Comisia cu privire la aceasta.

Statele membre aplicd aceste acte de la 1 noiembrie 2007.” Statele membre aplicd aceste acte de la 1 noiembrie 2007.
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(2) Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, ele cuprind o Articolul 4
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicirii oficiale. Statele membre stabilesc moda-
litatea de efectuare a acestei trimiteri.

Prezenta directiva se adreseazd statelor membre.

Adoptati la Strasburg, 5 aprilie 2006.

Aticolul 3 Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

. o . ) Presedintele Presedintele
Prezenta directivd intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei

publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER



