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DECIZIA COMISIEI
din 30 martie 2006
de constituire a unui grup european de experti in pietele valorilor mobiliare care si furnizeze consultantd
juridica si economicd privind aplicarea directivelor UE referitoare la valorile mobiliare

(2006/288/CE)

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene,

intrucat:

(1)

9]

Pietele financiare complet integrate si eficiente sunt esen-
tiale pentru functionarea economiilor moderne. Prin
urmare, realizarea pietei unice a serviciilor financiare repre-
zintd o parte cruciald a procesului de reforma economici
bazatd pe ,strategia Lisabona” si esentiald pentru
competitivitatea mondiald a UE.

Cartea alba privind politica serviciilor financiare 2005-
2010 (denumitd in continuare ,cartea albd”) (1) prezintd
priorititile Comisiei Europene privind politica serviciilor
financiare pand in 2010. Unul dintre obiectivele politicii
serviciilor financiare a Comisiei constd in punerea in
aplicare, indeplinirea si evaluarea continud a cadrului
legislativ existent si aplicarea riguroasd a programului de
imbundtitire a activitdtii de reglementare.

Cartea alba identificd diverse masuri practice pentru a inte-
lege mai bine modul in care dreptul comunitar se aplicd in
practicd si pentru a garanta cd se realizeazd efectiv nivelul
de coerentd juridici pe care il necesitd pietele, in
conformitate cu programul Comisiei de imbunititire a
activititii de reglementare. Intrucat prima verificare a
coerentei sectoriale se va referi la domeniul valorilor mobi-
liare, s-a decis constituirea unui grup de practicieni si
experti in pietele valorilor mobiliare care si asiste Comisia

Cartea albd privind politica serviciilor financiare (2005-2010),
COM(2005) 629 final, 1 decembrie 2005.

()
()

in analizarea principalelor probleme din acest domeniu.
Aceasta implicd, in mod necesar, studierea transpunerii i
aplicdrii dreptului comunitar la nivel national, pentru a
intelege mai bine modul in care dreptul comunitar se aplicd
in practicd si pentru a garanta ci se realizeazd efectiv
nivelul de coerentd juridici de care au nevoie pietele
serviciilor de investitii transfrontaliere i ale valorilor mobi-
liare.

Pe langd consultanta furnizatd de practicieni cu privire la
aspecte legate de evaluarea juridicd a directivelor UE pri-
vind valorile mobiliare, Comisia considerd important sd
primeascd analiza grupului de experti referitoare la impac-
tul economic al directivelor UE privind valorile mobiliare,
precum si punerea acestora in practicd si aplicarea concretd
in statele membre. Prin urmare, grupul de experti asistd, de
asemenea, Comisia la intocmirea rapoartelor sale privind
aplicarea diverselor dispozitii ale Directivei 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind pietele instrumentelor financiare, de modifi-
care a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului
si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a
Consiliului §i de abrogare a Directivei 93/22/CEE a
Consiliului (?), ale Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobili-
are la tranzactionare si de modificare a Directivei
2001/34/CE (%), ale Directivei 2003/6/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 28 ianuarie 2003 privind uti-
lizarile abuzive ale informatiilor confidentiale si
manipuldrile pietei (abuzul de piatd) (4) si ale Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la

() JOL 145, 30.4.2004, p. 1, astfel cum a fost corectatd prin JO L 45,
16.2.2005, p. 18.

JO L 345, 31.12.2003, p. 64.

JO L 96, 12.4.2003, p. 16.
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emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a
Directivei 2001/34/CE (). De asemenea, grupul de experti
furnizeazd consultantd tehnicd la solicitarea Comisiei
referitoare la aspectele de interes actual privind pietele
valorilor mobiliare din UE, precum agentiile de rating si
analistii financiari.

(5)  Grupul de experti ar trebui sd fie format din persoane
avand competentd juridici sau experientd comerciald
directd in domeniile care fac obiectul mandatului. Ar tre-
bui sd se prevada participarea expertilor sau observatorilor
din alte grupuri de experti sau asociatii ale
consumatorilor/investitorilor.

(6)  Prezenta decizie di curs angajamentului Comisiei din
cartea albd de a constitui grupul de experti si defineste
procedurile referitoare la componenta si la modalitatile
acestuia de functionare.

(7)  Avand in vedere cd durata activitdtilor grupului de experti
ar trebui si fie limitatd, grupul de experti isi incepe
misiunea in 2006 si o continud pand la sfarsitul anului
2009, cu exceptia cazului in care Comisia decide prelun-
girea mandatului grupului de experti,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Un grup european de experti in pietele valorilor mobiliare,
denumit in continuare ,grupul”, se constituie de citre Comisie.

Articolul 2

Misiune

Grupul:

— furnizeazi consultantd Comisiei pentru analiza efectuatd de
aceasta cu privire la coerenta juridicd a cadrului legislativ al UE
si, dupd caz, pentru punerea acestuia in practica in dreptul
national, pe baza unei verificiri a coerentei sectoriale a
directivelor UE privind valorile mobiliare, efectuatd prin
studierea legislatiei relevante, pentru a identifica — din perspec-
tiva operatorilor reglementati si a utilizatorilor pietelor valo-
rilor mobiliare — elemente de incertitudine juridica din cadrul
legislativ care impiedicd functionarea pietelor respective;

() JOL390,31.12.2004, p. 38.

— asistd Comisia prin furnizarea de consultanti care este luatd in
considerare in rapoartele pe care Comisia trebuie si le intoc-
meascd cu privire la aplicarea diverselor dispozitii ale Directi-
vei 2004/39/CE, Directivei 2003/71/CE, Directivei 2003/6/CE
si ale Directivei 2004/109/CE. Consultanta furnizatd de grup
implicd, de asemenea, o analizd a impactului economic al res-
pectivelor directive;

— furnizeazd consultantd tehnicd la solicitarea Comisiei
referitoare la aspectele de interes actual privind pietele valori-
lor mobiliare din UE, precum agentiile de rating si analistii
financiari. In ceea ce priveste agentiile de rating, Comisia
intentioneazd sd evalueze opiniile participantilor de pe piata,
in special ale celor care achizitioneazd instrumente financiare
complexe, prin solicitarea de consultantd grupului cu privire
la aspecte specifice referitoare la functionarea agentiilor de
credit. In ceea ce priveste analistii financiari, opinia grupului
ar putea fi solicitatd cu privire la caracterul adecvat al cerinte-
lor de reglementare.

Grupul prezintd Comisiei, in mod regulat, rapoarte rezumand
analizele sale si opiniile sale. Comisia nu este obligatd s respecte
opiniile furnizate de grup, iar opiniile nu aduc atingere opiniilor
altor grupuri de experti ale Comisiei, cu privire la aspectele conexe
care fac obiectul mandatului. Grupul asigurd coordonarea adec-
vatd cu celelalte grupuri de experti ale Comisiei, pentru a evita
suprapunerea activititilor.

Articolul 3

Componenta - Numirea

(1) Grupul cuprinde cel mult 20 de membri.

(2) Membrii grupului sunt numiti de Comisie pe baza cererilor
depuse ca rdspuns la o invitatie de manifestare a interesului adre-
satd expertilor de inalt nivel avind experientd practicd, provenind
din comunitdtile de afaceri, din mediile universitare si din
societatea civild, inclusiv reprezentanti ai consumatorilor sau ai
investitorilor, implicati in sectorul serviciilor de investitii si al
valorilor mobiliare.

(3) Comisia evalueazd eligibilitatea fiecdrui expert care a dat curs
invitatiei de manifestare a interesului pe baza urmadtoarelor criterii:

— competenta doveditd si experienta practicd recentd, inclusiv la
nivel european sau international, in domenii relevante pentru
sectorul serviciilor de investitii i al valorilor mobiliare sifsau
referitoare la impactul directivelor UE privind valorile mobi-
liare cu privire la domenii;

— capacitatea fiecirui expert de a influenta opiniile
comunitatilor de afaceri, mediilor universitare si societdtii
civile in domeniile care fac obiectul mandatului;
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— raspunsurile la invitatia de manifestare a interesului ar trebui
si fie insotite de probe care si demonstreze ci fiecare expert
indeplineste conditiile mentionate anterior;

— fiecare expert ar trebui, de asemenea, si cunoascd o limbd
uzuald in domeniul financiar, la un nivel care sa ii permita sd
contribuie la discutii si sd intocmeascd rapoarte in limba res-
pectiva.

(4) In selectia expertilor, Comisia tine seama, de asemenea, de
necesitatea de a reuni competente care acoperd toate functiile si
produsele relevante din sectorul valorilor mobiliare.

In plus, Comisia asigura o largd reprezentare geograficd in cadrul
grupului, selectdnd experti care au cunostinte directe despre o
mare varietate de piete din UE, inclusiv pietele nationale, cit mai
mult posibil pe baza rdspunsurilor primite.

(5) Se aplicd urmdtoarele dispozitii:

— membrii sunt numiti cu titlu personal, ceea ce exclude posi-
bilitatea participarii supleantilor la lucrarile grupului, si sunt
obligati sd furnizeze consultantd Comisiei independent de
orice legdturi profesionale sau orice altd influentd externd;

— membrii sunt numiti pentru un mandat de doi ani care poate
fi reinnoit;

— seasteaptd ca membrii sd participe activ la reuniunile grupului
si la cel putin una dintre cele ale subgrupurilor mentionate la
articolul 4 alineatul (2);

— membrii care nu mai sunt in mdsurd s contribuie eficient la
lucrarile grupului, care demisioneazd sau care nu respectd
conditiile prevazute la prezentul articol sau la articolul 287
din Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene pot fi
inlocuiti de Comisie pentru restul mandatului;

— numele membrilor numiti de Comisie se publicd pe site-ul
internet al DG Piata Internd si Servicii. Numele membrilor
sunt colectate, prelucrate si publicate in conformitate cu
dispozitiile Regulamentului (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului
European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind
protectia persoanelor fizice cu privire la prelucrarea datelor cu

caracter personal de ctre institutiile si organele comunitare si
privind libera circulatie a acestor date (1).

Articolul 4

Functionare

(1) Comisia organizeazd si prezideazd reuniunile grupului.
Grupul se reuneste de patru ori pe an in sesiune plenard si de mai
multe ori pe an in cadrul subgrupului (subgrupurilor).

(2) Comisia poate constitui unul sau mai multe subgrupuri care
sd examineze chestiuni specifice si cdrora le stabileste mandatul;
orice subgrup se desfiinteazd de indatd ce misiunea sa specificd
este indeplinita.

(3) Comisia stabileste un program de lucru pentru fiecare an
calendaristic. Programul ar trebui sd determine subiectele care se
abordeazd in cadrul grupului sau al unuia dintre subgrupurile sale
si stabileste o planificare pentru examinarea proiectelor de
rapoarte in cadrul reuniunilor plenare ale grupului. Opiniile si
analizele grupului vor permite Comisiei sd efectueze evaluarea
necesara.

(4) Comisia poate invita alti experti sau observatori avind com-
petentd specificd cu privire la un subiect inscris pe ordinea de zi,
sd participe la lucrdrile grupului sau ale unui subgrup, in cazul in
care acest lucru este util sau necesar. Prezenta dispozitie poate fi
utilizatd pentru a invita experti din alte grupuri de experti ale
Comisiei sau observatori din cadrul asociatiilor care reprezinta
consumatori sau investitori.

(5) Un expert sau un observator nu poate divulga informatii obti-
nute prin participarea la lucrarile grupului sau ale unui subgrup
in cazul in care Comisia clasificd respectivele informatii drept con-
fidentiale.

(6) Grupul si subgrupurile sale se reunesc, de reguld, intr-unul din
sediile Comisiei sau ale serviciilor sale, in conformitate cu
procedurile si planificarea stabilitd de Comisie. Comisia asigurd
serviciile de secretariat.

(7) Grupul isi adoptd regulamentul de procedurd pe baza unui
proiect prezentat de Comisie.

() JOLS,12.1.2001, p. 1.
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(8) Comisia publicd pe site-ul internet al DG Piata Internd si
Servicii, in limba originald a respectivului document, concluziile
si rapoartele grupului, precum si rezumatele reuniunilor sale sau
ale subgrupului sdu (subgrupurilor sale).

Articolul 5

Cheltuieli pentru reuniuni

(1) Comisia ramburseazd cheltuielile de deplasare si de sedere ale
membrilor care privesc activitdtile grupului, in conformitate cu
dispozitiile in vigoare in cadrul Comisiei. Membrii nu sunt
remunerati pentru sarcinile indeplinite.

(2) Cheltuielile pentru reuniuni se ramburseazd in limitele
alocirilor disponibile la respectivul serviciu, in conformitate cu
procedura anuald de alocare a resurselor.

Articolul 6

Intrarea in vigoare

Prezenta decizie produce efecte de la data publicirii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene. Aceasta se aplicd pand la sfarsitul anului
2009, in afara cazului in care Comisia decide, inainte de data
respectivd, sd prelungeascd mandatul grupului si al oricdrui alt
subgrup constituit.

Adoptata la Bruxelles, 30 martie 2006.

Pentru Comisie
Charlie McCREEVY

Membru al Comisiei



