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DIRECTIVA 2003/71/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 4 noiembrie 2003

privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolele 44 si 95,

avand in vedere propunerea Comisiei (*),
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (2),
avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (3),

hotirand in conformitate cu procedura mentionatd la
articolul 251 din tratat (),

intrucat:

(1)  Directiva 80/390/CEE a Consiliului din 17 martie 1980 de
coordonare a conditiilor de intocmire, control si difuzare
a prospectului care trebuie publicat pentru admiterea valo-
rilor mobiliare la cota oficiald a unei burse de valori (%) si
Directiva 89/298/CEE a Consiliului din 17 aprilie 1989 de
coordonare a conditiilor de intocmire, control si difuzare
a prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare (%) au fost adoptate cu cativa ani
inainte, incluzand un mecanism de recunoastere reciprocd,
partial si complex, care nu permite realizarea obiectivului
de introducere a unui pasaport unic prevdzut de prezenta
directivi. Aceste directive ar trebui, ca urmare,
imbundtitite, actualizate si reformulate intr-un text unic.

(2)  Ca urmare, Directiva 80/390/CEE a fost inclusd in Direc-
tiva 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 28 mai 2001 privind admiterea valorilor mobiliare la
cota oficiald a unei burse de valori si informatiile care
trebuie publicate cu privire la aceste valori mobiliare (7),
care codificd mai multe directive din domeniul valorilor
mobiliare cotate.

(1) JOC240E, 28.8.2001, p. 272 si
JO C20E, 28.1.2003, p. 122.

(3 JO C 80, 3.4.2002, p. 52.

(}) JO C 344, 6.12.2001, p. 4.

(*)  Avizul Parlamentului European din 14 martie 2002 (JO C 47 E,

27.2.2003, p. 417), Pozitia comund a Consiliului din 24 martie 2003
(JO C125E, 27.5.2003, p. 21) si Pozitia Parlamentului European din
2 julie 2003 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial). Decizia Consiliului
din 15 iulie 2003.

(°) JOL100,17.4.1980, p. 1. Directivd modificatd ultima dati de Direc-
tiva 94/18/CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 135,
31.5.1994, p. 1).

6) JOL 124, 5.5.1989, p. 8.

) JOL 184, 6.7.2001, p. 1.

(3)

(7)

Din motive de coerentd, este necesar, cu toate acestea, si
se regrupeze impreund dispozitiile Directivei 2001/34/CE
care provin din Directiva 80/390/CEE cu cele ale Directi-
vei 89/298/CEE si, ca urmare, si se modifice Directiva
2001/34/CE.

Prezenta directivd constituie un instrument esential in rea-
lizarea pietei interne, asa cum a fost planificatd, sub forma
esalonatd, in doud comunicdri ale Comisiei intitulate ,,Plan
de actiune privind capitalul de risc” si ,Punere in aplicare a
cadrului de actiune pentru serviciile financiare: plan de
actiune”. Aceasta urmdreste sd garanteze intreprinderilor,
in special intreprinderilor mici si mijlocii (IMM) si celor
nou constituite, un acces cat mai larg posibil la capitalul de
risc in intreaga Comunitate, cu ajutorul unui ,pasaport
unic” destinat emitentilor de valori mobiliare.

La 17 iulie 2000, Consiliul a instituit un Comitet al
inteleptilor de reglementare a pietelor europene de valori
mobiliare. In raportul siu initial din 9 noiembrie 2000,
acest comitet deplangea lipsa unei definitii comune a
notiunii de ofertd publicd de valori mobiliare, ceea ce are
ca urmare asimilarea unei aceeasi operatiuni cu o investitie
privatd in unele state membre, dar nu si in celelalte. Siste-
mul actual descurajeazd intreprinderile in mobilizarea capi-
talurilor la scard comunitard, impiedicindu-le astfel si
patrunda efectiv intr-o vastd piatd financiard, lichidd si
unificata.

In raportul siu final din 15 februarie 2001, Comitetul
inteleptilor propunea introducerea unor tehnici legislative
noi, bazate pe o abordare pe patru niveluri: principii-cadru,
misuri de aplicare, cooperare si controlul punerii in
aplicare. La nivelul 1, directiva ar trebui sd se limiteze la
enuntarea marilor principii ,cadru”; la nivelul 2, misurile
tehnice de aplicare ar trebui adoptate de citre Comisie,
sprijinitd de un comitet.

Consiliul European de la Stockholm din 23 si 24 martie
2001 a subscris la raportul final al Comitetului inteleptilor,
in special la propunerea sa de abordare pe cele patru nive-
luri, pentru ca procesul de elaborare a legislatiei comuni-
tare in domeniul valorilor mobiliare si devind mai eficient
si mai transparent.

In rezolutia sa din 5 februarie 2002 privind punerea in
aplicare a legislatiei in domeniul serviciilor financiare,
Parlamentul European a aprobat de asemenea raportul
final al Comitetului inteleptilor, pe baza declaratiei solemne
pronuntate in fata sa in aceeasi zi de citre Comisie si pe
baza scrisorii adresate la data de 2 octombrie 2001 de catre
comisarul pentru piata internd presedintelui Comisiei
economice si monetare a Parlamentului European privind
mentinerea rolului Parlamentului European in acest proces.
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(10)

(11)

In conformitate cu Consiliul European de la Stockholm, ar
trebui folosite mai frecvent mdsurile de aplicare de
nivelul 2, pentru a garanta ci dispozitiile tehnice pot fi
actualizate in functie de evolutia pietei si a practicilor in
materie de supraveghere. Este necesard stabilirea datelor
limitd pentru toate etapele lucrdrilor de nivelul 2.

Prezenta directivd si dispozitiile sale de aplicare au ca obiect
garantarea protectiei investitorilor si eficacitatea pietei, in
conformitate cu standardele reglementare exigente
promulgate de citre forumurile internationale competente.

Valorile mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise de
citre un stat membru sau de cdtre una dintre autorititile
regionale sau locale ale unui stat membru, de citre
organizatii publice internationale la care aderd unul sau
mai multe state membre, de citre Banca Centrald Euro-
peand sau de citre bancile centrale ale statelor membre nu
intrd sub incidenta prezentei directive si, prin urmare, nu li
se aduce atingere de cdtre aceasta; emitentii acestor titluri
mentionati anterior pot elabora, cu toate acestea, in cazul
in care aleg aceasta, un prospect in conformitate cu pre-
zenta directivd.

Pentru a garanta protectia investitorilor, este necesar, de
asemenea, si fie reglementate toate titlurile de capital si
titlurile, altele decat cele de capital, oferite publicului sau
admise la tranzactionare pe piete reglementate, in
conformitate cu Directiva 93/22/CEE a Consiliului din
10 mai 1993 privind serviciile de investitii in domeniul
valorilor mobiliare (*), si nu numai valorile mobiliare
admise la cota oficiald a unei burse de valori. Definitia
extinsd pe care o dd prezenta directivd notiunii de valori
mobiliare, care include warante, warante reglementate si
certificatele reprezentative de actiuni, nu este valabild decat
in sensul prezentei directive si, ca urmare, nu aduce atin-
gere in nici un fel diverselor definitii ale instrumentelor
financiare utilizate in legislatia internd in alte scopuri, in
special fiscale. Unele dintre valorile mobiliare definite de
prezenta directivd conferd detindtorului lor dreptul de a
dobandi valori mobiliare transferabile sau de a primi o
sumd in numerar prin intermediul unei regularizdri in
numerar stabilitd prin trimiterea la alte instrumente, in spe-
cial a valorilor mobiliare transferabile, a valutei, a ratei
dobanzii sau a randamentelor, a produselor de bazi sau a
altor indici sau indicatori. Certificatele de actiuni si titlurile
convertibile, de exemplu, valorile mobiliare convertibile la
alegerea investitorului, se regdsesc in definitia de titluri,
altele decat cele de capital, care figureaza in prezenta direc-
tivd.

Emisia de valori mobiliare care apartin unui tip si unei
categorii similare in cazul titlurilor, altele decat cele de
capital, emise pe baza unui program de ofertd, inclusiv

(") JO L 141, 11.6.1993, p. 27. Directivd modificatd ultima datd de

Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(JOL 290, 17.11.2000, p. 27).

(14)

(15)

(16)

(19)

warantele si certificatele sub orice formd, precum si in
cazul valorilor mobiliare emise in mod continuu sau repe-
tat, ar trebui interpretatd in sensul cd aceasta reglementeaza
nu numai valori mobiliare identice, dar si valori mobiliare
care apartin in mod general aceleiasi categorii. Aceste
valori mobiliare pot cuprinde diferite produse, precum
titluri de creantd, certificate si warante, sau acelasi produs
in cadrul aceluiasi program si pot prezenta caracteristici
diferite, in special in ceea ce priveste rangul, tipurile de
subiacent sau baza de calcul a rambursarii sau a cuponului.

Acordarea unui pasaport unic valabil in intreaga Comuni-
tate emitentului si aplicarea principiului tdrii de origine
impun ca tara de origine sd fie desemnati ca fiind cea mai
indicatd pentru a reglementa operatiunile emitentului in
sensul prezentei directive.

Cerintele in materie de publicitate enuntate in prezenta
directivd nu impiedicd un stat membru, o autoritate com-
petentd sau o bursd de valori, prin regulamentul siu, sd
impund alte norme specifice (in special in materie de con-
ducere a societdtii) in cadrul admiterii de valori mobiliare
la tranzactionare pe o piatd reglementatd. Aceste norme nu
pot restrange, direct sau indirect, intocmirea, continutul
sau difuzarea unui prospect aprobat de o autoritate com-
petentd.

Unul din obiectivele prezentei directive este protejarea
investitorilor. Este necesard, prin urmare, diferentierea
nevoilor de protectie a diferitelor categorii de investitori, in
special in functie de nivelul lor de competentd. Astfel, nu
este necesard publicarea unui prospect in caz de ofertd
limitatd investitorilor calificati. Revanzarea ulterioard a
acestor valori sau vanzarea lor directd publicului prin
admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd impune,
in schimb, publicarea unui prospect.

Emitentii, ofertantii sau persoanele care solicitd admiterea
la tranzactionarea, pe o piatd reglementatd, de valori mobi-
liare pentru care publicarea unui prospect nu este obliga-
torie vor beneficia de pasaport unic in cazul in care se con-
formeaza dispozitiilor prezentei directive.

Furnizarea unei informatii complete despre aceste valori
mobiliare si despre emitentii lor consolideazd, impreund cu
regulile de comportament, protectia investitorilor. Pe de
altd parte, aceastd informatie constituie un mod eficient de
consolidare a increderii publicului in valorile mobiliare,
contribuind astfel la buna functionare si dezvoltare a pie-
tei in cauzd. Modul adecvat de a face aceastd informatie dis-
ponibild constd in publicarea unui prospect.

Investitiile in valori mobiliare, ca orice altd formi de
investitii, implica riscuri. Trebuie introduse in toate statele
membre garantii care vizeazd protejarea intereselor inves-
titorilor efectivi si potentiali, pentru a permite respectivilor
investitori sd evalueze aceste riscuri in cunostintd de cauzd
si sd ia astfel deciziile de investitii in deplind cunostintd de
cauzi.
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(20)  Ar trebui furnizate, sub o formd usor de inteles si de ana- (26) Durata valabilitatii prospectelor ar trebui stabilitd in mod
lizat, informatii suficiente si pe cat posibil obiective asupra clar, pentru a se evita circulatia informatiilor invechite.
situatiei financiare a emitentului si a taxelor legate de
valorile mobiliare. Armonizarea continutului informativ al
prospectelor ar trebui sd garanteze un grad echivalent de
protectie a investitorilor in Comunitate.

(27) Protectia investitorilor ar trebui garantatd prin publicarea
unei informatii fiabile. in prezent, emitentii de valori mobi-
liare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt

(21) Informatia constituie un factor determinant pentru supusi unor obligatii permanente de informare, dar nu sunt
protectia investitorilor; prospectul ar trebui sd cuprindd un obligati s publice in mod regulat informatii actualizate. In
rezumat care sd indice principalele caracteristici ale emi- plus fatd de aceste obligatii, emitentii ar trebui si intoc-
tentului, garantii eventuale si valori mobiliare si meascd o listd anuald cu informatiile publicate sau puse la
principalele riscuri prezentate de acestea. Pentru a face dispozitia publicului in cursul ultimelor doudsprezece luni,
aceste informatii mai usor accesibile, rezumatul ar trebui inclusiv cu cele privind toate obligatiile de declaratie pre-
redactat intr-un limbaj non-tehnic i, in general, lungimea vizute de o altd legislatie comunitard. Acesta ar trebui sd
sa nu ar trebui sd depdseascd 2 500 de cuvinte in limba in constituie un mod de a asigura publicarea regulatd de
care prospectul a fost redactat initial. informatii consecvente si usor de inteles. Pentru a se evita

supraincircarea pentru unii emitenti, emitentii de titluri,
altele decat cele de capital, cu o valoare nominald minima
ridicatd, nu ar trebui obligati la aceasta.

(22) La nivel international, au fost recunoscute cele mai bune

practici, astfel incat sa permitd prezentarea de oferte trans-
frontaliere de actiuni citre public pe baza unui singur set de
standarde de publicitate elaborate de Organizatia Interna-
;1oneila a Cczrrvl1§11lor de Val.o?l (OICV)] Acest(.a stavnde.lrde. (1), (28) Informatiile anuale pe care emitentii sunt obligati sa le fur-
vor 1r¥1bu.nata;1 nu numat AlnfOFr.nagla furmzaFa pietet st nizeze si ale cdror valori mobiliare sunt admise la
1nvest.1torv110r, darv Yor §1, s1mpl1f1Fa p£0c§dur11e pe. care tranzactionare pe o piatd reglementatd ar trebui sd facd
trebuie 54 le puni in apljcarev emitentil .dm Comunitatea obiectul unei supravegheri corespunzitoare din partea
Fur?peana, Care'dor.esc sd faca apel public la economisire statelor membre, in conformitate cu obligatiile lor fatd de
in garile terte. Directiva fac.e: de asemenea, apel la.ado.p ta- legislatia comunitara si internd privind reglementarea care
rea sFapdardelf)r d_e publicitate adaptate altor tipuri de se aplicd valorilor mobiliare, emitentilor de valori mobili-
tituri 5i de emitenti. are si pietei de valori mobiliare.

(23) Introducerea unei proceduri accelerate pentru emitentii
e B el (29)  Posibilatea oferits emitengior de a include prin rimitere
rea, la nivel comunitar, a unei noi scheme de prospect pen- documente care confin informatii ce trebu1ev sa figureze in
tru oferta de programe sau de obligatii funciare, precum si prospect, cu Con‘?h?la ca aceste docllmente s fi fost depjlse
a unui nou sistem de document de inregistrare. Emitentii anterior la autoritatea competenta sau aprobate de,c‘?‘trﬁ
pot opta s nu utilizeze schemele si si redacteze prospec- aceasta, ar trebui sd fac1l.1tez§ realizarea prospgctulm sisd
tul sub forma unui document unic. reducd costul pentru emitenti, fard a compromite cu toate

acestea protectia investitorilor.

(24)  Continutul unui prospect de bazd ar trebui, in special, sd
tind seama de flexibilitatea necesard in ceea ce priveste
informatiile care urmeaza si fie furnizate despre valorile (30)  Diferentele, pe planul eficacitdtii, ale metodelor si ale
mobiliare. periodicitdtii controlului informatiilor cuprinse in acest

prospect, complicad sarcina intreprinderilor care doresc sd

facd apel public la economisire in mai multe state membre

sau sd fie admise la tranzactionarea pe piata reglementatd

. a mai multor state membre, si, de asemenea, acestea impie-

(25) In anumite circumstante, pentru a evita situatiile care pot dicd achizitionarea, de citre un investitor, de valori mobi-

dduna intereselor emitentilor, acestia ar trebui sd omitd
anumite informatii sensibile, incluse in mod normal intr-un
prospect, cu ajutorul unei derogari acordate de autoritatea
competentd.

() International Disclosure Standards for cross-border offering and ini-

tial listings by foreign issures, Partea I, International Organisation of
Securities Comissions, septembrie 1998.

liare oferite de cdtre un emitent stabilit intr-un stat mem-
bru, altul decat al siu, sau admise la tranzactionare intr-un
stat membru, altul decat al sdu. Aceste diferente ar trebui
eliminate printr-o armonizare a standardelor privind
stabilirea gradului dorit de echivalentd intre masurile de
protectie previzute de citre diferitele state membre in
vederea garantdrii pentru detindtorii efectivi sau potentiali
de valori mobiliare a unei informatii suficiente si cat se
poate de obiective.
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(32)

(33)

(34)

(36)

Pentru a facilita difuzarea diverselor documente din com-
ponenta prospectului, este necesard incurajarea utilizarii
mijloacelor de comunicare electronice, precum Internetul.
Cu toate acestea, prospectul ar trebui furnizat intotdeauna
gratuit, pe suport de hartie, investitorilor care il solicitd.

Prospectul ar trebui depus la autoritatea competenta res-
pectivd si ficut public de citre emitent, ofertant sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, sub rezerva dispozitiilor Uniunii Euro-
pene in domeniul protectiei datelor.

Pentru evitarea mentinerii, in legislatia comunitard, a
lacunelor care pot submina increderea publicului si, ca
urmare, pot compromite buna functionare a pietei finan-
ciare, este necesard de asemenea armonizarea
comunicatiilor cu caracter promotional.

Orice fapt nou care poate avea influentd asupra evaludrii
investitiilor si care survine intre publicarea prospectului i
inchiderea ofertei sau deschiderea tranzactiei pe o piatd
reglementatd ar trebui corect evaluat de citre investitori i
necesitd, prin urmare, aprobarea si difuzarea unui supli-
ment la prospect.

Obligativitatea, pentru emitenti, de a traduce integral pros-
pectul in toate limbile oficiale descurajeazi ofertele publice
si tranzactiile multinationale. Pentru facilitarea ofertelor
transfrontaliere, un stat membru gazdi sau de origine ar
trebui sd solicite numai prezentarea rezumatului in limba
sau limbile sale oficiale, cu conditia ca prospectul sa fi fost
redactat intr-o limbd curentd din sfera financiard
internationala.

Autoritatea competentd a unui stat membru gazda ar tre-
bui imputernicitd sd primeascd, din partea autoritatii com-
petente din statul membru de origine, un certificat care si
ateste cd prospectul a fost realizat in conformitate cu pre-
zenta directivd. Pentru a face astfel incat obiectivele prezen-
tei directive sd fie pe deplin atinse, este de asemenea nece-
sard inglobarea, in sfera sa de aplicare, a valorilor mobiliare
emise de citre emitentii care intrd sub incidenta legislatiei
tdrii terte.

O mare diversitate de autoritdti competente din statele
membre, care au responsabilititi divergente, poate genera
costuri inutile si suprapuneri de competentd, fard a crea
valoare adidugatd. In fiecare stat membru, o singurd
autoritate competentd ar trebui insircinatd cu aprobarea
prospectelor si cu verificarea conformititii lor cu prezenta
directivd. Un stat membru ar trebui s3 poatd desemna mai
mult de o autoritate competentd care s supravegheze
respectarea conditiilor stricte, dar numai o autoritate va fi
competentd in domeniul cooperdrii internationale. O ase-
menea autoritate ar trebui sd aibd naturd administrativ,
astfel incat sd garanteze independenta sa in raport cu
agentii economici si si evite conflictele de interes.

(39)

(40)

(41)

Q)

Desemnarea unei autoritdti competente pentru aprobarea
prospectelor nu ar trebui si excludd cooperarea intre
aceastd autoritate si alte organisme, in vederea garantarii
unei examindri si a unei aprobdri eficace a prospectelor, in
interesul emitentilor, investitorilor, participantilor la piatd
si chiar a pietei. Orice delegare a sarcinilor privind
obligatiile impuse de prezenta directivd si de masurile de
aplicare ar trebui reexaminatd, in conformitate cu
articolul 31, la cinci ani dupa data intrarii in vigoare a pre-
zentei directive si ar trebui, cu exceptia publicarii pe
Internet a prospectelor aprobate, precum si a depunerii
prospectelor mentionate la articolul 14, sd inceteze la opt
ani dupd intrarea in vigoare a prezentei directive.

Prin dotarea autorittilor competente cu un minim de
competente comune se va garanta eficacitatea supraveghe-
rii pe care acestea o exercitd. Trebuie asiguratd informatia
continud pe piatd impusd prin Directiva 2001/34/CE, iar
autorititile competente ar trebui sd ia masuri impotriva
infractiunilor.

Autoritdtile competente ale statelor membre ar trebui si
coopereze in exercitarea functiilor lor.

Orientdri practice si mdsuri de aplicare a standardelor pre-
vazute de prezenta directivi se vor dovedi necesare, dupa
caz, pentru a tine seama de evolutia pietei financiare. Comi-
sia ar trebui, prin urmare, si fie imputernicitd si adopte
masurile de aplicare, in masura in care acestea nu modificd
esenta prezentei directive, iar Comisia actioneaza conform
principiilor care sunt expuse aici, dupd consultarea Comi-
tetului European al Valorilor Mobiliare instituit prin
Decizia 2001/528/CE a Comisiei (*).

In exercitarea competentelor de aplicare in conformitate cu
prezenta directivd, Comisia ar trebui sd respecte
urmdtoarele principii:

— necesitatea introducerii increderii fad de piata financi-
ard printre micii investitori si intreprinderile mici si
mijlocii (IMM), prin promovarea pe aceastd piatd a
unor standarde stricte de transparentd;

— necesitatea punerii la dispozitia investitorilor a unei
game largi de posibilititi concurentiale de investitii,
precum si a unor cerinte privind publicitatea si o
protectie adaptate conditiilor fiecdruia;

— necesitatea asigurdrii aplicrii normelor in mod coerent
de citre autoritdtile de reglementare independente, in
special in ceea ce priveste lupta impotriva delicventei
functionarilor;

— necesitatea garantdrii unui nivel ridicat de transparentd
si a unei cooperdri stranse cu toti participantii de pe
piatd, precum si cu Parlamentul European si cu Consi-
liul;

JOL 191, 13.7.2001, p. 45.
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(42)

(43)

(45)

— necesitatea incurajirii inovatiei pe piata financiard, pen-
tru ca aceasta sd fie dinamica si eficace;

— necesitatea asigurdrii stabilitdtii sistematice a sistemu-
lui financiar, printr-un control strict si reactiv al
inovatiei financiare;

— importanta reducerii costului accesului la capitaluri si
intensificarea acestui acces;

— necesitatea echilibrarii pe termen lung a costurilor si
beneficiilor pentru participantii pe piatd (inclusiv IMM-
urile §i micii investitori) cu orice masurd de aplicare;

— necesitatea promovdrii competitivititii internationale a
pietei financiare din Comunitate, fard a aduce atingere
cerintei de extindere a cooperdrii internationale;

— necesitatea stabilirii egalitatii conditiilor de joc pentru
toti participantii pe piatd, prin adoptarea unei legislatii
comunitare de cate ori este necesar;

— necesitatea respectdrii particularitatilor pietei financi-
are nationale, in cazul in care aceasta nu diminueazd in
mod necorespunzitor coeziunea pietei unice;

— necesitatea asigurdrii coerentei cu restul legislatiei
comunitare in acest domeniu, deoarece o informatie
diferitd si o lipsd de transparentd ar putea compromite
functionarea pietei si, mai ales, ar putea dduna consu-
matorilor si micilor investitori.

Parlamentul European ar trebui sd dispund de un termen de
trei luni de la prima transmitere a unui proiect de masuri
de aplicare pentru a examina acest proiect si pentru a emite
un aviz. Cu toate acestea, in cazuri de urgentd si pe deplin
justificate, acest termen poate fi redus. in cazul in care, in
timpul acestui termen, Parlamentul European adoptd o
rezolutie, Comisia va trebui sd isi reexamineze proiectul de
masuri.

Statele membre ar trebui s introducd un sistem de sancti-
uni aplicabile incilcarilor de dispozitii de drept interne
adoptate in sensul prezentei directive si sd adopte toate
mdsurile necesare pentru ca acestea si fie aplicate. Aceste
sanctiuni ar trebui sd fie eficace, proportionate si cu efect
de descurajare.

Ar trebui prevazute dispozitii care sd garanteze dreptul la
o cale de atac jurisdictionald impotriva deciziilor luate de
citre autorititile competente ale statelor membre in
conformitate cu prezenta directiva.

In conformitate cu principiul proportionalititii, este nece-
sar si potrivit, in sensul realizdrii acestui obiectiv
fundamental care este realizarea unei piete unice a valori-
lor mobiliare, sd se enunte normele necesare introducerii
unui pasaport unic pentru emitenti. Prezenta directivd nu
depdseste ceea ce este necesar pentru atingerea obiectivu-
lui urmdrit, in conformitate cu articolul 5 al treilea para-
graf din tratat.

(46) Evaluarea efectuatd de Comisie cu privire la punerea in
aplicare a prezentei directive ar trebui centratd, in special,
pe procesul de aprobare a prospectelor de citre autoriti-
tile competente ale statelor membre si, mai general, pe
punerea in aplicare a principiului tdrii de origine, precum
si pe faptul de a sti dacd aceastd punere in aplicare riscd sd
provoace probleme privind protectia investitorilor sau efi-
cacitatea pietei; Comisia ar trebui, de asemenea, s3 exami-
neze functionarea articolului 10.

(47)  In vederea viitoarelor dezvoltiri ale prezentei directive, este
cazul sd se reflecteze la mecanismul de aprobare care
urmeazd sd fie adoptat pentru a consolida si mai mult
punerea in aplicare uniformd a legislatiei comunitare in
materie de prospect, inclusiv realizarea eventuald a unui
organ european al valorilor mobiliare.

(48) Prezenta directiva respectd drepturile fundamentale si res-
pectd principiile recunoscute, in special, de Carta Dreptu-
rilor Fundamentale a Uniunii Europene.

(49) Trebuie adoptate misurile necesare pentru punerea in
aplicare a prezentei directive in conformitate cu Decizia
1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire
a procedurilor pentru exercitarea competentelor de punere
in aplicare conferite Comisiei (1),

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

CAPITOLUL 1

DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Obiectul si domeniul de aplicare

(1) Prezenta directivd are ca obiect armonizarea prevederilor pri-
vind intocmirea, aprobarea si difuzarea prospectului care urmeaza
sd fie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionarea pe piata
reglementatd situatd sau operdnd pe teritoriul unui stat membru.

(2) Prezenta directivi nu se aplici:

(a) partilor emise de organismele de plasare colectivd de alt tip
decat inchis;

(b) valorilor mobiliare altele decit titlurile de capital, emise de un
stat membru sau de una dintre autoritdtile regionale sau locale
ale unui stat membru, de organizatiile publice internationale
la care aderd unul sau mai multe state membre, de Banca Cen-
trald Europeand sau de bancile centrale ale statelor membre;

(c) partilor de capital din bancile centrale ale statelor membre;

() JOL184,17.7.1999, p. 23.
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valorilor mobiliare garantate neconditionat si irevocabil de un
stat membru sau de o autoritate regionald sau locald a unui
stat membru;

valorilor mobiliare emise de asociatii care beneficiazd de un
statut legal sau de organisme fird scop lucrativ, recunoscute
de un stat membru, in vederea procurdrii mijloacelor necesare
realizarii obiectivelor lor nelucrative;

valorilor mobiliare altele decat titlurilor de capital, emise in
mod continuu sau repetat de institutiile de credit, atat timp cat
aceste valori mobiliare:

(i) nu sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de
schimb;

(i) nu conferd dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte
tipuri de valori mobiliare si nu apartin unui instrument
derivat;

(ili) materializeazd receptionarea de depozite rambursabile;

(iv) sunt reglementate de un sistem de garantare a depozitelor
in conformitate cu Directiva 94/19/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 30 mai 1994 privind
sistemele de garantare a depozitelor ();

partilor de capital nefungibile, al cdror scop principal este
acela de a da titularului dreptul de a ocupa un apartament sau
o altd formd de proprietate imobiliard sau o parte a acestora,
in cazul in care partile nu pot fi vandute fard renuntarea la
dreptul care revine acestora;

valorilor mobiliare care figureazd intr-o ofertd in cazul in care
valoarea totald a ofertei este mai micd de 2 500 000 EUR;
aceastd limitd se calculeazd pe o perioadd de doudsprezece
luni;

,bostadsobligationer”-lor emise in mod repetat de institutii de
credit din Suedia, a cdror activitate principald priveste creditul
ipotecar, atat timp cat:

(i) .bostdsobligationer” emise apartin aceleiasi serii;

(ii) ,bostadsobligationer” sunt emise continuu in timpul unei
perioade determinate;

(iii) modalitdtile si conditiile previzute de
,bostadsobligationer” nu sunt modificate pe parcursul
emisiunii si

(iv) sumele colectate in urma emisiunii respectivelor
,bostadsobligationer” sunt plasate, in conformitate cu
statutul emitentului, in active capabile sd reglementeze
angajamentele care decurg din aceste titluri;

valorilor mobiliare, altele decat titlurile de capital, emise in
mod continuu sau repetat de institutiile de credit, in cazul in
care valoarea totali a ofertei este mai micd de
50 000 000 EUR, limitd care se calculeazd pe o perioadd de
doudsprezece luni, atat timp cat aceste valori mobiliare:

JOL135,31.5.1994, p. 5.

(i) nu sunt subordonate, convertibile sau cu valoare de
schimb;

(i) nu conferd dreptul de a subscrie sau de a dobandi alte
tipuri de valori mobiliare si nu apartin unui instrument
derivat.

(3) Fard a aduce atingere alineatului (2) literele (b), (d), (h) (i) si (j),
un emitent, un ofertant sau o persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd poate realiza un prospect
in conformitate cu prezenta directivd, in cazul in care valorile
mobiliare sunt oferite public sau admise la tranzactionare.

Articolul 2
Definitii
(1) In sensul prezentei directive se aplici urmdtoarele definitii:

(a) ,valori mobiliare” inseamna valorile mobiliare astfel cum au
fost definite la articolul 1 punctul (4) din Directiva
93/22/CEE, cu exceptia instrumentelor pietei monetare astfel
cum au fost definite la articolul 2 punctul (5) din Directiva
93/22/CEE si a cdror scadentd este mai micd cu doudsprezece
luni; pentru aceste instrumente, se poate aplica legislatia
interna;

(b) titluri de capital” inseamna actiunile si alte valori mobiliare
asemdndtoare actiunilor, precum si orice altd valoare
mobiliard care conferd dreptul de a dobandi oricare dintre
valorile mai sus mentionate, ca urmare a unei conversii sau a
exercitdrii acestui drept, atat timp cat valorile din a doua cate-
gorie sunt emise de emitentul de actiuni subiacente sau de o
entitate apartinind grupului respectivului emitent;

(c) titluri, altele decat cele de capital” inseamna toate valorile
mobiliare care nu sunt titluri de capital;

(d) ,ofertd publicd de valori mobiliare” inseamnd o comunicare
adresatd sub orice formd si prin orice mijloc unor persoane
si care prezintd o informatie suficientd asupra conditiilor
ofertei si a titlurilor care urmeaza si fie oferite, astfel incat sd
il pund pe investitor in misura de a hotari cumpararea sau
subscrierea acestor valori mobiliare: aceastd definitie se aplicd
de asemenea investitiilor de valori mobiliare prin
intermediari financiari;

o A

(e) ,investitori calificati” inseamna:

(i) persoanele juridice autorizate sau reglementate ca ope-
ratori pe piata financiard, in special institutiile de credit,
societdtile de investitii, celelalte institutii financiare auto-
rizate sau reglementate, societdtile de asigurdri,
organismele de plasament colectiv si societitile lor de
gestionare, fondurile de pensii si societitile lor de gestio-
nare, intermediarii de materii prime, precum si entitdtile
care nu sunt autorizate sau reglementate in acest sens, al
ciror obiect exclusiv este investitia in valori mobiliare;

(i) guvernele nationale si regionale, bancile centrale,
organizatiile internationale si supranationale, precum si
Fondul Monetar International, Banca Centrali Euro-
peand, Banca Europeand de Investitii si celelalte
organizatii internationale similare;

(iii) celelalte persoane juridice care nu indeplinesc doud din
cele trei criterii care figureaza la litera (f);
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(iv) anumite persoane fizice: sub rezerva recunoasterii reci-
proce, un stat membru poate imputernici persoanele
fizice care sunt rezidente in acest stat membru si care au
solicitat in mod expres si fie considerate ca investitori
calificati, in cazul in care aceste persoane indeplinesc cel
putin doud din criteriile previzute la alineatul (2);

(v) unele IMM-uri: sub rezerva recunoasterii reciproce, un
stat membru poate autoriza IMM-urile care au sediul
social 1n acest stat membru si care au solicitat in mod
expres sa fie considerate ca investitori calificati;

Jntreprinderi mici si mijlocii” (IMM) inseamnd societitile
care, dupd ultimele lor conturi anuale sau consolidate publi-
cate, prezintd cel putin doud din urmdtoarele caracteristici:
un numdr mediu de salariati mai mic de 250 de persoane pe
intregul exercitiu, un total de bilant care nu depdseste
43000 000 EUR si o cifrd de afaceri netd anuald care nu
depdseste 50 000 000 EUR;

Hinstitutie de credit” inseamnd o intreprindere astfel cum este
definitd la articolul 1 punctul (1) litera (a) din Directiva
2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
20 martie 2000 privind initierea si exercitarea activitdtii insti-
tutiilor de credit (1);

Lemitent” inseamnd o entitate juridicd care emite sau propune
emiterea de valori mobiliare;

Jpersoand care face o ofertd” (sau ,ofertant”) inseamnd o
persoand fizicd sau juridicd care oferd valori mobiliare publi-
cului;

,piatd reglementatd” inseamnd o piatd astfel cum este definitd
la articolul 1 punctul (13) din Directiva 93/22/CEE;
,program de ofertd” inseamnd un program care ar permite
emisiunea de titluri, altele decat cele de capital, inclusiv
bonuri de subscriere de actiuni si de warante reglementate
sub orice formd, apartinind unui tip si unei categorii simi-
lare, intr-un mod continuu sau repetat, pe o perioadd de emi-
siune determinatd;

,valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat”
inseamnd valori mobiliare care apartin aceluiasi tip si cate-
gorie, emise continuu sau cel putin in doud reprize distincte
pe o perioadid de doudsprezece luni;

” A

,stat membru de origine” inseamnd:

(i) pentru orice emitent comunitar de valori mobiliare care
nu este mentionat la litera (i), statul membru in care
emitentul are sediul social;

(i) pentru orice emisiune de titluri, altele decat cele de capi-
tal, a cdror valoare nominald unitard este cel putin egald
cu 1 000 EUR, iar pentru orice emisiune de titluri altele
dect cele de capital care conferd dreptul de a achizitiona
orice titlu transferabil sau de a primi o valoare in nume-
rar, ca urmare a conversiei acestor titluri sau a exercita-
rii drepturilor conferite de acestea, att timp cat emiten-
tul titlurilor altele decat cele de capital nu este emitentul

(1) JOL126,26.5.2000, p. 1. Directiva modificatd ultima data de Direc-

tiva 2000/28/CE (JO L 275, 27.10.2000, p. 37).

(n)

(0)

(2)

titlurilor subiacente sau o entitate care apartine grupului
acestui din urmd emitent, statul membru in care emiten-
tul are sediul social, acela in care valorile mobiliare res-
pective au fost sau vor fi admise la tranzactia pe o piatd
reglementatd sau acela in care valorile mobiliare sunt
oferite public conform alegerii emitentului, ofertantului
sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare,
dupd caz. Acelasi sistem este aplicabil pentru emisiunea
de titluri altele decat cele de capital intr-o moned3 alta
decat euro, cu conditia ca valoarea nominald minimd sa
fie aproape echivalentd cu 1 000 EUR;

(ili) pentru toti emitentii de valori mobiliare nementionate la
punctul (i), care au sediul social intr-o tard tertd, statul
membru in care valorile mobiliare trebuie oferite publi-
cului pentru prima datd dupd data intrdrii in vigoare a
prezentei directive sau statul primei solicitdri de admi-
tere la tranzactionare pe o piatd reglementatd, conform
alegerii emitentului, ofertantului sau persoanei care soli-
citd admiterea la tranzactionare, dupd caz, sub rezerva
unei alegeri ulterioare din partea emitentilor care au
sediul social intr-un stat tert, in cazul in care statul mem-
bru de origine nu a fost stabilit prin alegerea lor;

,stat membru gazdd” inseamnd statul membru in care se face

o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionarea solicitatd,

in cazul in care acesta diferd de statul membru de origine;

,organism de plasament colectiv, altul decat cele de tip
inchis” inseamnd fondurile comune de investitie de tip ,unit
trust” si societdtile de investitii:

(i) alcdror obiect este investitia colectiva de capitaluri dupa
consultarea publicului si care functioneaza potrivit prin-
cipiului repartitiei riscurilor

(i) ale cdror parti sunt, la solicitarea purtitorilor,
ridscumpdrate sau restituite, direct sau indirect, pe chel-
tuiala activelor acestor organisme;

L,parti ale unui organism de plasament colectiv” inseamnd
titlurile emise de un organism de plasament colectiv prin
reprezentarea drepturilor participantilor asupra activelor
acestui organism;

,aprobare” inseamnd actul pozitiv la sfarsitul examinarii de
citre autoritatea competentd a statului membru de origine,
cu scopul de a stabili dacd prospectul este complet, dacd
informatiile pe care le contine sunt coerente si dacd acesta
este inteligibil;

,prospect de bazd” iInseamnd un prospect cuprinzand toate
informatiile relevante mentionate la articolele 5, 7 si 16, in
cazul in care existd un supliment, privind emitentul si valorile
mobiliare de ofertd publicd sau de admitere la tranzactionare
si, la alegerea emitentului, conditiile definitive ale ofertei.

In sensul alineatului (1) litera (¢) punctul (iv) se aplici

urmatoarele criterii:

(@)

(b)

investitorul a efectuat pe piata valorilor mobiliare operatiuni
de o anvergurd semnificativd, in proportie de cel putin zece pe
trimestru in medie din cele patru trimestre precedente;

valoarea portofoliului de valori mobiliare a investitorului
depaseste 500 000 EUR;
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(c) investitorul lucreaza sau a lucrat in sectorul financiar timp de
cel putin un an, intr-o pozitie profesionald care cere o
cunoastere a investitie in valori mobiliare.

(3) In sensul alineatului (1) litera (e) punctele (iv) si (v), dispozitiile
mentionate in continuare trebuie aplicate:

Fiecare autoritate competentd se asigurd cd existd mecanisme
corespunzdtoare pentru intocmirea unui registru al persoanelor
fizice si al IMM-urilor considerate ca investitori calificati, tinind
seama de necesitatea asigurdrii unui nivel adecvat de protectie a
datelor. Acest registru se pune la dispozitia tuturor emitentilor.
Orice persoand fizicd sau IMM care doreste sd fie consideratd
investitor calificat trebuie inregistrati si fiecare investitor inregis-
trat poate hotdri in orice moment sd renunte la calitatea sa de
investitor calificat.

(4) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare si
pentru a asigura o aplicare uniformd a prezentei directive, Comi-
sia adoptd, in conformitate cu procedura mentionatd la
articolul 24 alineatul (2), misuri de punere in aplicare privind
definitiile prevazute de alineatul (1), inclusiv in ceea ce priveste
adaptarea pragurilor care servesc la definirea IMM-urilor, tinand
seama de legislatia si recomandarile Comunitdtii, precum si de
evolutia economicd si de masurile de publicitate privind inregis-
trarea persoanelor fizice in calitate de investitori calificati.

Atrticolul 3

Obligativitatea publicirii unui prospect

(1) Statele membre nu autorizeaza nici o ofertd publicd de valori
mobiliare pe teritoriul lor fird publicarea prealabild a unui
prospect.

(2) Obligativitatea publicdrii unui prospect nu se aplicd urmdtoa-
relor categorii de oferte:

(a) unei oferte de valori mobiliare adresate numai investitorilor
calificati sifsau

unei oferte de valori mobiliare adresate cel putin la 100 de
put
persoane fizice sau juridice, altele decat investitorii calificati,
pe stat membru sifsau

(c) unei oferte de valori mobiliare adresate investitorilor care
achizitioneazd aceste valori pentru un pre total de cel putin
50 000 EUR pe investitor si pe ofertd distinctd si/sau

(d) unei oferte de valori mobiliare a ciror valoare nominald uni-
tard se ridicd la mai putin de 50 000 EUR sifsau

(e) unei oferte de valori mobiliare a cirei valoare totald este mai
micd de 100 000 EUR. Aceastd limitd se calculeazd pe o peri-
oadi de doudsprezece luni.

Orice revanzare de valori mobiliare care ficeau anterior obiectul
unuia sau mai multor tipuri de oferte mentionate la prezentul ali-
neat se considerd, cu toate acestea, ca o ofertd distinctd si definitia
stabilitd la articolul 2 alineatul (1) litera (d) se aplicd pentru a sta-
bili dacd aceastd revanzare este o ofertd publicd. Plasamentul de
valori mobiliare face obiectul publicarii unui prospect, in cazul in
care nici una dintre conditiile prevazute la literele (a)—(e) nu este
indeplinitd pentru investitia finald.

(3) Statele membre asigurd cd orice admitere de valoare mobiliara
la tranzactionarea pe o piatd reglementatd situatd sau operand pe
teritoriul lor este supusd publicirii unui prospect.

Articolul 4

Derogiri de la obligativitatea publicarii unui prospect

(1) Obligativitatea publicarii unui prospect nu se aplicd ofertelor
publice care cuprind urmatoarele categorii de valori mobiliare:

(a) actiunile emise ca substituire de actiuni din aceeasi categorie
deja emise, in cazul in care emisiunea acestor noi actiuni nu
atrage dupd sine mdrirea capitalului subscris;

Cx

valorile mobiliare oferite in cadrul unei oferte publice de achi-
zitionare pe cale de ofertd publicd de schimb, atat timp cét un
document contindnd informatii considerate de autoritatea
competentd ca fiind echivalente cu cele pe care trebuie sd le
contind prospectul este disponibil, tindnd seama de cerintele
legislatiei comunitare;

(c) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care trebuie sa fie atri-
buite, cu ocazia unei fuziondri, atit timp cat un document
care contine aceste informatii considerate de autoritatea com-
petentd ca fiind echivalente cu cele pe care trebuie si le
cuprindi prospectul este disponibil, tinind seama de cerintele
legislatiei comunitare;

=

actiunile oferite, atribuite sau care trebuie si fie atribuite gra-
tuit actionarilor existenti, iar dividendele platite sub forma de
actiuni din aceeasi categorie ca si cele care dau drept la aceste
dividende, atdt timp cdt un document care contine aceste
informatii despre numdrul si natura actiunilor, precum si des-
pre argumentele si modalititile de ofertd este pus la dispozitia
partilor interesate;

(e) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care trebuie sd fie atri-
buite administratorilor sau salariatilor cu vechime sau
existenti de cdtre angajatorul lor, ale cdror valori mobiliare
sunt deja admise la tranzactionarea pe o piatd reglementatd
sau de citre o societate asociatd, atit timp cat un document
care contine informatii despre numdrul si natura valorilor
mobiliare, precum si despre argumentele si modalititile de
ofertd este pus la dispozitia partilor interesate.

(2) Obligativitatea publicdrii unui prospect nu se aplicd admiterii
la tranzactionarea pe o piatd reglementatd a urmdtoarelor
categorii de valori mobiliare:

(a) actiunile care reprezintd, pe o perioadd de doudsprezece luni,
mai putin de 10 % din numdrul de actiuni din aceeasi catego-
rie deja admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd reglemen-
tatd;

(b) actiunile emise ca substituire de actiuni din aceeasi categorie
deja admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd reglementatd,
in cazul in care emisiunea acestor noi actiuni nu atrage dupa
sine cresterea capitalului subscris;

(c) valorile mobiliare oferite in cadrul unei oferte publice de achi-
zitie pe cale de ofertd publicd de schimb, atat timp cat un
document care contine informatii considerate de citre
autoritatea competentd ca fiind echivalente cu cele pe care
trebuie sd le includd prospectul este disponibil, tindnd seama
de cerintele legislatiei comunitare;
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(d) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care trebuie atribuite,
cu ocazia unei fuziondri, atat timp cit un document care con-
tine informatii considerate de cdtre autoritatea competenta ca
fiind echivalente cu cele pe care trebuie si le includi prospec-
tul este disponibil, tinand seama de cerintele legislatiei comu-
nitare;

(e) actiunile oferite, atribuite sau care trebuie atribuite gratuit
actionarilor existenti si dividendele plitite sub formd de acti-
uni din aceeasi categorie cu cele care dau dreptul la aceste
dividende, atat timp cat aceste actiuni sunt din aceeasi cate-
gorie cu cele deja admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd
reglementatd si atdt timp cat un document continind
informatii asupra numarului si naturii actiunilor, precum si
asupra argumentelor si modalitdtilor ofertei, este disponibil;

(f) valorile mobiliare oferite, atribuite sau care trebuie si fie atri-
buite administratorilor sau salariatilor vechi sau existenti de
citre angajatorul lor sau de cdtre o intreprindere afiliatd, atat
timp cat valorile sunt din aceeasi categorie cu cele admise la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd si un document con-
tindnd informatii asupra numdrului si naturii valorilor mobi-
liare, precum si asupra argumentelor si modalitatilor ofertei
este disponibil;

() actiunile care rezultd din conversia sau schimbul altor valori
mobiliare sau din exercitarea drepturilor conferite de alte
valori mobiliare, atat timp cat aceste actiuni sunt din aceeasi
categorie cu cele admise la tranzactionarea pe aceeasi piatd
reglementatd;

(h) valorile mobiliare deja admise la tranzactionarea pe o altd
piatd reglementatd in urmdtoarele conditii:

(i) aceste valori mobiliare, sau valori mobiliare din aceeasi
categorie, au fost admise la tranzactionarea pe aceastd
altd piatd reglementatd de mai mult de optsprezece luni;

(i) pentru valori mobiliare admise pentru prima datd la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd dupd data intra-
rii in vigoare a prezentei directive, admiterea la
tranzactionarea pe aceastd altd piatd reglementatd s-a
facut in stransd legdturd cu aprobarea unui prospect pus
la dispozitia publicului, in conformitate cu articolul 14;

(ili) cu exceptia cazului in care se aplicd punctul (i), pentru
valori admise pentru prima dati la tranzactionare dupa
30 iunie 1983, a fost aprobat un prospect in
conformitate cu cerintele Directivei 80/390/CEE sau ale
Directiva 2001/34/CE;

(iv) obligatiile permanente privind tranzactionarea pe
aceastd piatd reglementatd au fost indeplinite;

(v) persoana care solicitd admiterea unei valori mobiliare la
tranzactionarea pe o piatd reglementata in vederea aces-
tei derogdri pune la dispozitia publicului un rezumat
intr-o limba acceptatd de autoritatea competentd a sta-
tului membru a pietei reglementate de la care s-a solici-
tat admiterea la tranzactionare;

(vi) rezumatul mentionat la punctul (v) se pune la dispozitia
publicului in statul membru al pietei reglementate de la
care s-a solicitat admiterea la tranzactionare, in
conformitate cu procedura de la articolul 14 alineatul (2)

si
3

(vii) continutul rezumatului respectd prevederile articolului 5
alineatul (2). In plus, rezumatul precizeazd de unde se
poate obtine prospectul cel mai recent si in ce loc sunt
disponibile informatiile financiare publicate de citre
emitent in conformitate cu obligatiile sale.

(3) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare si
pentru a asigura o punere in aplicare uniformd a prezentei
directive, Comisia adoptd, in conformitate cu procedura mentio-
natd la articolul 24 alineatul (2), masurile de punere in aplicare
privind alineatul (1) literele (b) si (c) si alineatul (2) literele (c) si (d),
in special in ceea ce priveste sensul notiunii de echivalentd.

CAPITOLUL II

REALIZAREA PROSPECTULUI

Articolul 5

Prospectul

(1) Fard a aduce atingere articolului 8 alineatul (2), prospectul
contine toate informatiile care, tinind seama de natura specific a
emitentului si a valorilor mobiliare oferite public sau admise la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd, sunt informatii necesare
pentru a permite investitorilor sd evalueze in cunostintd de cauzd
patrimoniul, situatia financiard, rezultatele si perspectivele emi-
tentului si ale eventualilor garanti, precum si taxele aferente aces-
tor valori mobiliare. Aceste informatii se prezintd sub o forma
usor de analizat si de inteles.

(2) Prospectul contine informatii privind emitentul si valorile
mobiliare care trebuie oferite public sau care sunt propuse la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd. Acesta cuprinde de ase-
menea un rezumat. Rezumatul expune pe scurt si intr-un limbaj
care nu este tehnic principalele caracteristici ale emitentului, ale
eventualilor garanti si ale valorilor mobiliare si ale principalele ris-
curi prezentate de citre acestia, in limba in care s-a realizat pros-
pectul initial. Rezumatul cuprinde de asemenea un avertisment
cdtre cititor semnalandu-i:

(a) cd acesta trebuie citit ca o introducere la prospect;

(b) cd orice decizie de investitie in valorile mobiliare respective
trebuie sd se bazeze pe o examinare exhaustiva a prospectului
de citre investitor si

(c) ¢&,1in cazul in care se intenteaza o actiune in fata unui tribunal
privind informatia cuprinsi in prospect, se poate ca
investitorul reclamant, in conformitate legislatiei internd a
statelor membre, sd suporte cheltuielile de traducere a pros-
pectului inaintea inceperii procedurii judiciare si

(d) cd se atribuie o rispundere civild persoanelor care au prezen-
tat rezumatul, inclusiv traducerea sa, si care au cerut
notificarea acesteia, dar numai in cazul in care continutul
rezumatului este inseldtor, inexact sau contradictoriu in raport
cu alte parti ale prospectului.
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In cazul in care prospectul se raporteazd la admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd de titluri, altele decat
cele de capital, cu o valoare nominald de cel putin 50 000 EUR,
nu este obligatorie furnizarea unui rezumat, exceptind cazul
in care un stat membru il solicitd, dupd cum este prevazut la
articolul 19 alineatul (4).

(3) Sub rezerva alineatului (4), emitentul, ofertantul sau persoana
care solicitd admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd
poate realiza prospectul sub forma unui document unic sau a mai
multor documente distincte. Un prospect care include mai multe
documente distincte subdivizeazd informatia solicitatd intr-un
document de inregistrare, o notd privind valorile mobiliare si un
rezumat. Documentul de inregistrare cuprinde informatii privind
emitentul. Nota cuprinde informatii privind valorile mobiliare
oferite public sau propuse spre tranzactionarea pe o piata regle-
mentatd.

(4) Pentru categoriile de valori mobiliare enumerate in conti-
nuare, prospectul poate cuprinde, la alegerea emitentului, ofertan-
tului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionarea pe o
piatd reglementatd, un prospect de bazd continand toate
informatiile utile asupra emitentului si asupra valorilor oferite
public sau propuse spre tranzactionarea pe o piatd reglementatd:

(a) titlurile, altele decat cele de capital, inclusiv toate bonurile de
subscriere de actiuni sub orice formd, emise in cadrul unui
program de ofertd;

(b) titlurile, altele decat cele de capital, emise in mod continuu sau
repetat de cdtre institutiile de credit, in cazul in care:

(i) sumele colectate datoritd emiterii lor se plaseazd, in
conformitate cu legislatia internd, in active suficiente pen-
tru a acoperi angajamentele care decurg din aceste titluri
pand la data scadentei lor si

(i) in caz de insolvabilitate a institutiei de credit emitente,
sumele in cauzd sunt destinate cu prioritate
rambursdrii capitalului principal si a dobanzilor datorate,
fard a aduce atingere dispozitiilor Directivei 2001/24/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 4 aprilie
2001 privind reorganizarea si lichidarea institutiilor de
credit (1).

Informatiile pe care le contine prospectul de bazd se comple-
teazd, dacd este necesar, cu date actualizate asupra emitentu-
lui si asupra valorilor mobiliare care trebuie oferite public sau
propuse tranzactiondrii pe o piatd reglementatd, in
conformitate cu articolul 16.

In cazul in care conditiile definitive ale ofertei nu se includ in
prospectul de bazd sau in supliment, acestea se comunicd
investitorilor si se depun la autoritatea competentd pentru
fiecare ofertd publicd, in termen optim, pe cit posibil inaintea

() JOL125,5.5.2001, p. 15.

lansdrii ofertei. Dispozitiile articolului 8 alineatul (1) litera (a)
se aplicd in acest sens.

(5) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare si
pentru a asigura o punere in aplicare uniformd a prezentei
directive, Comisia adoptd, in conformitate cu procedura mentio-
natd la articolul 24 alineatul (2), masurile de punere in aplicare
privind schema prospectului sau a prospectului de bazd si a
suplimentelor.

Articolul 6

Rispunderea privind prospectul

(1) Statele membre se asigurd ca raspunderea fatd de informatiile
furnizate intr-un prospect revine cel putin emitentului sau orga-
nelor sale de administratie, de conducere sau de supraveghere,
ofertantului, persoanei care solicitd admiterea la tranzactionarea
pe o piatd reglementatd sau garantului, dupd caz. Prospectul iden-
tificd in mod clar persoanele responsabile dupd numele si functia
lor sau, in cazul persoanelor juridice, dupd numele si sediul lor
social si furnizeazd o declaratie din partea lor care certificd,
conform competentei lor, cd datele prospectului sunt conforme
cu realitatea si nu contin omisiuni de naturd a le altera valoarea.

(2) Statele membre se asigurd cd actele cu putere de lege si actele
administrative din domeniul rispunderii civile se aplicd persoane-
lor responsabile de informatiile furnizate in prospecte.

Statele membre se asigurd, cu toate acestea, cd nici un tip de ris-
pundere civild nu poate fi atribuit numai pe baza unui rezumat
sau a traducerii sale, exceptand continutul inseldtor, inexact sau
contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prospectului.

Articolul 7

Informatii minime care trebuie incluse

(1) Comisia adoptd in conformitate cu procedura mentionati la
articolul 24 alineatul (2) masuri de punere in aplicare privind
informatiile specifice care urmeazi si fie incluse intr-un prospect,
cu scopul de a evita repetarea informatiilor in cazul in care un
prospect include mai multe documente distincte. Prima serie de
misuri de punere in aplicare se adoptd la 1 iulie 2004 .

(2) In special, elaborarea diferitelor scheme de prospect tine
seama de:

(a) diferitele tipuri de informatii necesare investitorilor, pentru
valori mobiliare ca titluri de capital sau ca titluri, altele decat
cele de capital, cu o preocupare de abordare coerentd in ceea
ce priveste informatiile dobandite pentru valori mobiliare care
apartin unei logici economice similare, in special pentru
instrumentele derivate;
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(b) diferitele tipuri si diferitele caracteristici de oferte si de
admiteri la tranzactionarea pe o piatd reglementata de titluri,
altele decat cele de capital. Informatiile impuse in prospect se
adapteazi cerintelor investitorilor respectivi pentru alte titluri
decat cele de capital, care au o valoare nominald cel putin
egald cu 50 000 EUR;

(c) schema utilizatd si informatiile impuse in prospectele privind
alte titluri decat cele de capital, inclusiv bonuri de subscriere
de actiuni sub orice formd, emise in cadrul unui program de
ofertd;

(d) schema utilizatd si informatiile impuse in prospectele privind
alte titluri decat cele de capital — in masura in care aceste titluri
nu sunt subordonate, convertibile, cu valoare de schimb,
subordonate unui drept de subscriere sau de achizitie sau
apartinand unor instrumente derivate — emise in mod conti-
nuu sau repetat de autorititi autorizate sau reglementate ca
participanti pe piata financiard din Spatiul Economic Euro-
pean;

(e) activitdtile si dimensiunea emitentului, mai ales in cazul in
care este vorba de IMM-uri; pentru acest din urmd tip de
societdti, informatiile se adapteazd dupd dimensiunea lor i,
dupi caz, dupd istoricul acestor societati;

(f) dupd caz, statutul public al emitentului.

(3) Mdsurile de punere in aplicare mentionate la alineatul (1) se
bazeazd pe normele din domeniul informatiei financiare si
nefinanciare promulgate de organizatiile internationale de comisii
pentru valori mobiliare, in special Organizatia Internationald a
Comisiilor de Valori (OICV) si pe anexele orientative la prezenta
directiva.

Articolul 8

Omiterea de informatii

(1) In cazul in care pretul definitiv al ofertei si numarul definitiv
al valorilor mobiliare care vor fi oferite public nu se pot include
in prospect, statele membre se asigurd ci:

(a) criteriile si/sau normele pe baza cirora aceste elemente vor fi
stabilite sau pretul maxim al ofertei sunt comunicate in mod
obligatoriu in prospect sau

(b) acceptarea achizitiei sau a subscrierii valorilor mobiliare se
poate retrage timp de cel putin doud zile lucritoare dupd
depunerea oficiald a pretului definitiv al ofertei si a numarului
definitiv de valori mobiliare care se vor oferi public.

Pretul definitiv al ofertei si numarul valorilor mobiliare oferite se
depun la autoritatea competentd a statului membru de origine si
se publicd in conformitate cu modalitatile prevazute la articolul 14
alineatul (2).

(2) Autoritatea competentd a statului membru de origine poate
autoriza omiterea introducerii in prospect a unor informatii pre-
vdzute de prezenta directivi sau de masurile de punere in aplicare
mentionate la articolul 7 alineatul (1), in cazul in care aceasta con-
siderd cd:

(a) divulgarea acestor informatii ar fi contrard interesului public
sau

(b) divulgarea acestor informatii ar aduce un prejudiciu grav emi-
tentului, atit timp cat aceastd omitere nu riscd si inducd
publicul in eroare asupra faptelor si circumstantelor a caror
cunoastere este absolut necesard unei evaludri in cunostinta de
cauzd a emitentului, a ofertantului sau a eventualului garant,
precum si asupra taxelor legate de valorile mobiliare cuprinse
in prospect sau

(c) aceste informatii sunt de o importantd minord numai pentru
o ofertd specificd sau o admitere la tranzactionarea specificd
pe o piatd reglementatd si cd acestea nu sunt de naturd sd
influenteze evaluarea situatiei financiare si a perspectivelor
emitentului, ofertantului sau a eventualului garant.

(3) Fard a aduce atingere unei informatii adecvate a investitorilor,
in cazuri exceptionale in care unele informatii care urmeaza sa fie
introduse in prospect prin intermediul masurilor de punere in
aplicare mentionate la articolul 7 alineatul (1), nu se adapteazd
domeniului de activitate sau formei juridice a emitentului sau
valorilor mobiliare la care se referd prospectul, acesta contine
informatii echivalente cu informatiile impuse. In lipsd de
informatii, obligativitatea mentionata anterior nu se aplica.

(4) Pentru a se tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare
si pentru a asigura o punere in aplicare uniforma a prezentei
directive, Comisia adoptd, in conformitate cu procedura mentio-
natd la articolul 24 alineatul (2), masurile de punere in aplicare
privind alineatul (2).
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Articolul 9

Valabilitatea prospectului, a prospectului de bazi si a docu-
mentului de inregistrare

(1) Un prospect rimane valabil doudsprezece luni de la publicarea
sa, pentru alte oferte publice sau alte admiteri la tranzactionarea
pe o piatd reglementatd, atdt timp cat se completeazd cu
elementele impuse in temeiul articolului 16.

(2) In cazul unui program de ofertd, prospectul de baz depus in
prealabil rimane valabil pentru o perioada de cel mult doudspre-
zece luni.

(3) In ceea ce priveste titlurile, altele decat cele de capital, men-
tionate la articolul 5 alineatul (4) litera (b), prospectul de bazd
ramane valabil pand cind nici unul din titlurile respective nu se
mai emite in mod continuu sau repetat.

(4) Un document de inregistrare in sensul articolului 5 alinea-
tul (3), depus in prealabil, rdimane valabil timp de doudsprezece
luni cel mult, atdt timp cat a fost actualizat in conformitate cu
articolul 10 alineatul (1). Ansamblul format din documentul de
inregistrare si nota privind valorile mobiliare, actualizate dupa caz
in conformitate cu articolul 12, precum si din rezumat se consi-
derd ca un prospect valabil.

Articolul 10

Informatii

(1) Emitentii ale ciror valori mobiliare se admit la tranzactionarea
pe o piatd reglementatd furnizeazd, cel putin o datd pe an, un
document care contine sau mentioneazd toate informatiile pe care
acestia le-au publicat sau le-au ficut publice in cursul ultimelor
doudsprezece luni intr-unul sau mai multe state membre si in
tarile terte pentru a indeplini obligatiile prevdzute de dispozitiile
legale comunitare si cele de drept intern privind reglementarea in
domeniul valorilor mobiliare, emitentilor de valori mobiliare si a
pietei de valori mobiliare. Emitentii fac trimitere, cel putin, la
informatiile impuse in temeiul directivelor privind dreptul socie-
tatilor comerciale, Directivei 2001/34/CE si a Regulamentului
(CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului
din 19 iulie 2002 privind punerea in aplicare a standardelor con-
tabile internationale (1).

(2) Documentul se depune la autoritatea competentd a statului
membru de origine dupa publicarea conturilor anuale. In cazul in
care documentul face trimitere la informatii, este necesar si se
precizeze de unde se pot obtine informatiile respective.

(3) Obligatia stabilita la alineatul (1) nu se aplicd emitentilor de
titluri, altele decat cele de capital, a cdror valoare nominala uni-
tard este cel putin egald cu 50 000 EUR.

() JOL243,11.9.2002, p. 1.

(4) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare si
pentru a asigura o aplicare uniforma a prezentei directive, Comi-
sia poate adopta, in conformitate cu procedura mentionata la
articolul 24 alineatul (2), mdsuri de punere in aplicare a alineatu-
lui (1). Aceste mdsuri de punere in aplicare se referd numai la
metoda de publicare a prevederilor din domeniul publicitatii men-
tionate la alineatul (1) si nu determind noi prevederi privind publi-
citatea. Prima serie de masuri de punere in aplicare se adoptd pand
la 1 iulie 2004.

Articolul 11

Introducerea de informatii prin trimitere

(1) Statele membre permit ca informatiile sd fie introduse in
prospect prin trimitere la unul sau mai multe documente publi-
cate anterior sau simultan si aprobate de autoritatea competentd
a statului membru de origine sau depuse in conformitate cu pre-
zenta directivd, in special in temeiul articolului 10 sau al titluri-
lor IV i V din Directiva 2001/34/CE. Aceste informatii sunt cele
mai recente informatii de care dispune emitentul. Rezumatul nu
poate cuprinde informatii prin trimitere.

(2) In cazul in care informatiile sunt introduse prin trimitere,
trebuie furnizat un tabel de concordantd, pentru a permite inves-
titorilor sa regdseascd cu usurintd informatiile stabilite.

(3) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare si
pentru a asigura o aplicare uniformd a prezentei directive, Comi-
sia adoptd, in conformitate cu procedura mentionatd la
articolul 24 alienatul (2), mdsurile de punere in aplicare privind
informatiile care urmeaza si fie introduse prin trimitere. Prima
serie de mdsuri de punere in aplicare se adoptd pand la 1 iulie
2004.

Articolul 12

Prospectul cu documente distincte

(1) Emitentul care dispune deja de un document de inregistrare
aprobat de citre autoritatea competentd este obligat sd intoc-
meascd numai o notd privind valorile mobiliare si un rezumat, in
caz de ofertd publicd de valori mobiliare sau de admitere a aces-
tor valori la tranzactionarea pe o piatd reglementata.

(2) In acest caz, nota privind valorile mobiliare furnizeazd
informatiile care ar trebui in mod normal si figureze in
documentul de inregistrare, in cazul in care apare o schimbare
importantd sau un fapt nou care poate afecta evaluarea investito-
rilor dupd aprobarea ultimei versiuni actualizate a documentului
de inregistrare sau a oricdrui supliment in conformitate cu
articolul 16. Nota si rezumatul sunt prezentate separat spre apro-
bare autoritdtii competente.

(3) In cazul in care un emitent a depus numai un document de
inregistrare fard aprobare, totalitatea documentelor, inclusiv a
informatiilor actualizate, se prezintd pentru aprobare autoritatii
competente.
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CAPITOLUL 1II

DISPOZITII PRIVIND APROBAREA  §I

PROSPECTULUI

PUBLICAREA

Articolul 13

Aprobarea prospectului

(1) Nici un prospect nu se publicd inainte de a fi aprobat de citre
autoritatea competentd a statului membru de origine.

(2) Aceastd autoritate competentd notificd, dup caz, emitentului,
ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd decizia sa privind apro-
barea prospectului, in urmdtoarele zece zile lucritoare dupd
prezentarea proiectului de prospect.

In cazul in care autoritatea competenta omite si se pronunte asu-
pra prospectului in termenul stabilit la prezentul alineat si la ali-
neatul (3), aceasta nu se considerd ca o aprobare a prospectului.

(3) Termenul stabilit in alineatul (2) se prelungeste la doudzeci de
zile lucrdtoare in cazul in care oferta publici contine valori mobi-
liare emise de citre un emitent cdruia nu i s-a admis incd nici o
valoare la tranzactionarea pe o piatd reglementatd si care nu a
facut incd o ofertd publicd de valori mobiliare.

(4) Tn cazul in care autoritatea competentd consider, din motive
rezonabile, cd documentele care ii sunt prezentate sunt incom-
plete, sau cd sunt necesare informatii suplimentare, termenele pre-
vizute la alineatele (2) si (3) incep sd curgd de la data la care
informatiile sunt furnizate de emitent, ofertant sau de persoana
care solicitd admiterea la tranzactionare.

In cazul in care documentele sunt incomplete, autoritatea com-
petentd ar trebui s3 informeze emitentul cu privire la aceasta, pen-
tru cazurile mentionate la alineatul (2), in urmdtoarele zece zile
lucratoare dupd depunerea solicitdrii.

(5) Autoritatea competentd a statului membru de origine poate
delega aprobarea unui prospect unei autoritdti competente a unui
alt stat membru, cu acordul acestuia din urmi. in plus, aceastd
delegare se notificd emitentului, ofertantului sau persoanei care
solicitd admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd in
urmdtoarele trei zile lucritoare dupd data ludrii deciziei de citre
autoritatea competentd a statului membru de origine. Termenul
stabilit de alineatul (2) incepe sd curgd de la aceastd datd.

(6) Prezenta directivd nu are ca efect modificarea raspunderii
autoritdtilor competente, care continu si intre exclusiv sub inci-
denta legislatiei interne.

Statele membre se asigurd ci dispozitiile de drept intern privind
raspunderea autoritatilor lor competente din domeniul aprobarii
prospectelor se aplicd numai aprobarilor eliberate de acestea.

(7) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare si
pentru a asigura o punere in aplicare uniformd a prezentei
directive, Comisia adoptd, in conformitate cu procedura mentio-
natd la articolul 24 alineatul (2), masurile de punere in aplicare
privind conditiile la care termenele se pot adapta.

Articolul 14

Publicarea prospectului

(1) O datd aprobat, prospectul se depune la autoritatea compe-
tentd a statului membru de origine si se pune la dispozitia publi-
cului de citre emitent, ofertant sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd, cel mai
devreme posibil, si, in orice caz, intr-un termen rezonabil inainte
de inceperea sau cel mai tarziu la inceperea ofertei publice sau a
admiterii la tranzactionarea valorilor mobiliare respective. In plus,
in cazul unei prime oferte publice a unei categorii de actiuni
neadmise incd la tranzactionare pe o piatd reglementata si care
trebuie acceptatd pentru prima datd, prospectul este disponibil cu
cel putin sase zile lucritoare inaintea inchiderii ofertei.

(2) Prospectul se considerd pus la dispozitia publicului de indatd
ce se publicd potrivit uneia din urmatoarele modalitati:

(a) prin introducerea in unul sau mai multe ziare cu difuzare
nationald sau cu o largd difuzare in statele membre in care se
face oferta publicd sau admiterea la tranzactionarea solicitatd
sau

(b) sub o formd imprimata pusa gratuit la dispozitia publicului in
birourile de pe piata pe care sunt admise la tranzactionare
valorile mobiliare, sau in sediul social al emitentului si in biro-
urile intermediarilor financiari care plaseazd sau
tranzactioneazd valorile mobiliare respective, inclusiv a celor
insdrcinati cu serviciul financiar sau

(c) sub o forma electronicd pe pagina web a emitentului si, dupd
caz, pe aceea a intermediarilor financiari care plaseazd sau
tranzactioneazd valorile mobiliare respective, inclusiv a celor
insdrcinati cu serviciul financiar sau

(d) sub o forma electronicd pe pagina web a pietei reglementate
pe care se solicitd admiterea la tranzactionare sau

(e) sub o formad electronicd pe pagina web a autoritdtii compe-
tente a statului membru de origine, in cazul in care aceasta a
hotdrat oferirea acestui serviciu.

Un stat membru de origine poate solicita emitentilor care publica
prospectul lor in conformitate cu modalitatile prevazute la lite-
rele (a) sau (b) ca acestia sd le publice si in conformitate cu
modalitdtile mentionate la litera (c).

(3) In plus, un stat membru de origine poate solicita publicarea
unui anung care sd precizeze cum a fost pus prospectul la dispo-
zitia publicului si de unde acesta il poate procura.
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(4) Autoritatea competentd a statului membru de origine publicd
pe pagina sa web, pe durata a doudsprezece luni, fie integralitatea
prospectelor aprobate, fie, cel putin, lista prospectelor aprobate in
conformitate cu articolul 13, introducand, dupa caz, o legiturd
hipertext spre prospectul publicat pe pagina web a emitentului
sau pe cea a pietei reglementate.

(5) In cazul in care prospectul se compune din mai multe
documente si cuprinde informatii prin trimitere, documentele si
informatiile care il compun se pot publica si difuza separat, atat
timp cat sunt puse gratuit la dispozitia publicului, conform moda-
litdtilor previzute la alineatul (2). Fiecare document indicd de
unde se pot obtine celelalte elemente care constituie prospectul
integral.

(6) Textul si schema prospectului si ale suplimentelor sale, astfel
cum sunt publicate sau puse la dispozitia publicului, sunt intot-
deauna identice cu versiunea originald aprobatd de citre
autoritatea competentd a statului membru de origine.

(7) In cazul in care prospectul se pune la dispozitia publicului in
format electronic, trebuie furnizat, cu toate acestea, investitorului
un exemplar pe suport de hartie, gratuit, si la solicitarea sa, de
citre emitent, ofertant, persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare sau intermediarii financiari care plaseazd sau
tranzactioneazd valorile mobiliare respective.

(8) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare si
pentru a asigura o aplicare uniformd a prezentei directive, Comi-
sia adoptd, in conformitate cu procedura mentionatd la
articolul 24 alineatul (2) mésurile de punere in aplicare privind ali-
neatele (1), (2), (3) si (4). Prima serie de mdsuri de punere in
aplicare se adoptd pand la 1 iulie 2004.

Articolul 15

Comuniciri cu caracter promotional

(1) Orice comunicare cu caracter promotional care se raporteaz
la oferta publici de valori mobiliare sau la admiterea lor la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd respectd principiile pre-
vizute la alineatele (2)-(5). Alineatele (2), (3) si (4) se aplicd numai
in cazul in care emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd
admiterea se afld sub incidenta obligativititii de realizare a unui
prospect.

(2) Comunicirile cu caracter promotional anunta cd un prospect
a fost sau va fi publicat si indica locul din care investitorii pot sau
vor putea si il procure.

(3) Comunicdrile cu caracter promotional se recunosc in mod
clar ca atare. Informatiile pe care acestea le contin nu pot fi
eronate sau nu pot produce confuzie. De asemenea, acestea
trebuie sd fie compatibile cu informatiile continute in prospect, in
cazul in care acesta a fost deja publicat sau cu informatiile care
trebuie sd figureze in acesta, in cazul in care acesta se publicd ulte-
rior.

(4) Orice informatie difuzatd pe cale orald sau in scris in ceea ce
priveste oferta publicd sau admiterea la tranzactionarea pe o piatd
reglementatd, chiar dacd aceasta nu are caracter promotional,
concordd intotdeauna cu informatiile difuzate in prospect.

(5) In cazul in care un prospect nu este reglementat in sensul pre-
zentei directive, informatiile importante furnizate de citre un emi-
tent sau un ofertant si adresate investitorilor calificati sau catego-
riillor speciale de investitori, inclusiv cele difuzate cu ocazia
reuniunilor care au legiturd cu ofertele de valori mobiliare, se
comunicd tuturor investitorilor calificati sau categoriilor speciale
de investitori cirora aceastd ofertd li se adreseazd in exclusivitate.
In cazul in care un prospect trebuie publicat, aceste informatii
figureazd in prospect sau intr-un supliment la prospect, in
conformitate cu articolul 16 alineatul (1).

(6) Autoritatea competentd a statului membru de origine este
imputernicitd sd verifice ci activitdtile promotionale privind oferta
publicd sau admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd
de valori mobiliare sunt conforme cu principiile prevazute la ali-
neatele (2)-(5).

(7) Pentru a tine seama de evolutia tehnicd a pietei financiare si
pentru a asigura o aplicare uniformd a prezentei directive, Comi-
sia adoptd, in conformitate cu procedura mentionatd la
articolul 24 alineatul (2), masurile de punere in aplicare privind
difuzarea comunicdrilor cu caracter promotional care anuntd
intentia de a face oferte publice de valori mobiliare sau de a
impune aceste valori la tranzactionarea pe o piatd reglementata,
in special inainte ca prospectul sd fie pus la dispozitia publicului
sau Inaintea deschiderii subscrierii, precum si masurile de punere
in aplicare privind alineatul (4). Prima serie de masuri de punere
in aplicare se adoptd de citre Comisie pani la 1 iulie 2004.

Articolul 16

Supliment la prospect

(1) Orice fapt nou semnificativ sau orice eroare sau inexactitate
substantiale privind informatiile cuprinse in prospect, care este de
naturd sd influenteze evaluarea valorilor mobiliare si survine sau
se constatd intre aprobarea prospectului si inchiderea definitivi a
ofertei publice sau, dupi caz, inceperea tranzactiondrii pe o piatd
reglementatd, se mentioneaza intr-un supliment la prospect. Acest
supliment se aprobd, intr-un termen maxim de sapte zile lucrd-
toare, in acelasi mod si se publicd cel putin dupd aceleasi moda-
litdti precum prospectul initial. Rezumatul si orice eventuald tra-
ducere a acestuia duce la aparitia unui supliment, in cazul in care
aceasta se dovedeste necesar pentru a tine seama de noile
informatii care figureazd in suplimentul la prospect.

(2) Investitorii care au acceptat deja achizitionarea valorilor
mobiliare sau subscrierea la acestea inaintea publicarii
suplimentului au dreptul sa isi retragd acordul, timp de cel putin
doud zile lucritoare dupd publicarea suplimentului.
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CAPITOLUL IV

OFERTE PUBLICE SI ADMITEREA LA TRANZACTIONAREA
TRANSFRONTALIERA

Articolul 17

Domeniul de aplicare la nivel comunitar a aprobarii unui
prospect

(1) Fard a aduce atingere articolului 23, in cazul in care se pre-
vede o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionarea pe o piatd
reglementatd in unul sau mai multe state membre ori intr-un stat
membru, altul decat statul membru de origine, prospectul apro-
bat de statul membru de origine, precum si orice supliment even-
tual, este valabil in sensul ofertei publice sau a unei admiteri la
tranzactionarea intr-un numdr oarecare de state membre gazdd,
atat timp cat autoritatea competentd a fiecdrui stat membru gazda
primeste notificarea prevdzutd la articolul 18. Autoritatile com-
petente ale statelor membre gazdd nu introduc nici o procedurd
de aprobare, nici o altd procedurd administrativd in ceea ce pri-
veste prospectele.

(2) In cazulin care noi fapte semnificative sau erori ori inexactititi
substantiale in sensul articolului 16 survin sau apar dupi aproba-
rea prospectului, autoritatea competentd a statului membru de
origine impune publicarea unui supliment, care trebuie aprobat in
conformitate cu masurile previzute la articolul 13 alineatul (1).
Autoritatea competentd a statului membru gazdd poate atrage
atentia omologului sdu din statul membru de origine asupra nece-
sitdtii unor noi informatii.

Articolul 18

Notificarea

(1) La solicitarea emitentului sau a persoanei insircinate cu
redactarea prospectului, in primele trei zile lucritoare de la aceastd
solicitare sau, in cazul in care solicitarea este depusd impreund cu
proiectul de prospect, in termen de o zi lucrdtoare dupd aproba-
rea prospectului, autoritatea competentd a statului membru de
origine furnizeazd autoritdtilor competente din statele membre
gazda un certificat de aprobare atestind cd proiectul s-a realizat
in conformitate cu prezenta directivd, precum si o copie a pros-
pectului mentionat. Dupd caz, aceastd notificare este insotitd de
traducerea rezumatului efectuat sub raspunderea emitentului sau
a persoanei insarcinate cu redactarea prospectului. Aceeasi pro-
cedurd se aplicd pentru orice supliment la prospect.

(2) Punerea eventuald in aplicare a dispozitiilor articolului 8 ali-
neatele (2) si (3) se mentioneazd si se justificd in certificat.

CAPITOLUL V

REGIMUL LINGVISTIC $I EMITENTII CU SEDIUL SOCIAL iNTR-O
TARA TERTA

Articolul 19
Regimul lingvistic

(1) In cazul in care se face o ofertd publicd sau cand se solicitd
admiterea la o tranzactionare pe o piatd reglementatd numai in

statul membru de origine, prospectul se stabileste intr-o limba
acceptatd de cdtre autoritatea competentd a acestui stat membru.

(2) In cazul in care se face o ofertd publicd sau cand se solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd intr-unul sau
mai multe state membre, cu exceptia statului membru de origine,
prospectul se stabileste fie intr-o limba acceptatd de citre autori-
tatile competente ale acestor state membre, fie intr-o limba
curentd in sfera financiard internationald, conform optiunii emi-
tentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare, dupa caz. Autoritatea competentd a fiecdrui stat
membru gazdd poate solicita traducerea rezumatului numai in
limba sau limbile sale oficiale.

In sensul examindrii care urmeazd si fie efectuatd de citre
autoritatea competentd a statului membru de origine, prospectul
se realizeazd fie intr-o limba acceptatd de autoritatea respectiva,
fie intr-o limba curentd in sfera financiard internationald, potrivit
optiunii emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd
admiterea la tranzactionare, dup caz.

(3) In cazul in care se face o ofertd publicd sau in care se solicita
o admitere la tranzactionare pe o piatd reglementatd in mai multe
state membre, inclusiv statul membru de origine, prospectul se
realizeazd intr-o limbd acceptatd de cdtre autoritatea competentd
a statului membru de origine si, de asemenea, se pune la dispozi-
tie fie intr-o limbd acceptatd de citre autorititile competente ale
fiecdrui stat membru gazdd, fie intr-o limbd curentd in domeniul
financiar international, conform optiunii emitentului, ofertantu-
lui sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, dupd
caz. Autoritatea competentd a fiecdrui stat membru gazdd poate
sd solicite traducerea rezumatului mentionat la articolul 5 aline-
atul (2) numai in limba sau limbile sale oficiale.

(4) Tn cazul in care se solicitd admiterea la tranzactionarea pe o
piatd reglementatd pentru titluri altele decét cele de capital a caror
valoare este cel putin egald cu 50 000 EUR, prospectul se reali-
zeazd fie intr-o limba acceptatd de citre autoritdtile competente
ale statului membru de origine si gazdd, fie intr-o limba curentd
in domeniul financiar international, conform optiunii emitentu-
lui, ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare, dupd caz. Statele membre decid daca legislatia lor
internd trebuie sd prevadi redactarea unui rezumat in limba sau
limbile lor oficiale.

Atrticolul 20

Emitenti cu sediul social intr-o tari tertd

(1) Autoritatea competentd a statului membru de origine a unui
emitent cu sediul social intr-o tard tertd poate aproba un prospect
privind o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionarea pe o
piatd reglementatd, care s-a realizat conform legislatiei tdrii terte,
atat timp cat:

(a) prospectul a fost elaborat in conformitate cu standardele
internationale promulgate de citre organizatiile internationale
ale comisiilor de valori, in special standardele de publicitate
ale OICV si
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(b) informatiile, in special financiare, solicitate sunt echivalente
cu cele previzute in conformitate cu prezenta directiva.

(2) in cazul in care valorile mobiliare emise de citre un emitent
cu sediul social intr-o tard tertd sunt oferite publicului sau admise
la tranzactionarea pe o piatd reglementatd intr-un stat membru
altul decat statul membru de origine, se aplicd normele prevazute
la articolele 17, 18 si 19.

(3) Pentru asigurarea unei aplicdri uniforme a prezentei directive,
Comisia poate adopta, in conformitate cu procedura mentionatd
la articolul 24 alineatul (2), masuri de punere in aplicare care si
constate ca o tard tertd asigurd echivalenta prospectelor realizate
pe teritoriul siu cu prezenta directivd, in sensul legislatiei sale
interne sau a practicilor sau procedurilor bazate pe standardele
internationale promulgate de organizatiile internationale, in spe-
cial standardele de publicitate ale OICV.

CAPITOLUL VI
AUTORITATI COMPETENTE

Articolul 21

Competenta

(1) Fiecare stat membru desemneazd o autoritate administrativa
competentd centrald care se achitd de obligatiile previzute de pre-
zenta directiva si se asigurd de punerea in aplicare a dispozitiilor
adoptate in conformitate cu aceasta.

Cu toate acestea, un stat membru poate, in cazul in care legislatia
sa internd o impune, sd insdrcineze alte autoritati administrative
cu punerea in aplicare a capitolului IIl din prezenta directiva.

Aceste autoritdti competente sunt total independente fatd de toti
participantii pe piata.

In cazul in care se face o ofertd publici sau se solicitd admiterea la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd intr-un stat membru, altul
decat statul membru de origine, numai autoritatea competentd
centrald desemnatd de fiecare stat membru este imputernicitd cu
aprobarea prospectului.

(2) Statele membre pot imputernici autorititile lor competente cu
delegarea unor sarcini. Cu exceptia delegdrii publicarii pe Internet,
in conformitate cu articolul 14, a prospectelor aprobate si a inre-
gistrdrii lor, orice delegare de sarcini privind obligatiile impuse de
prezenta directivd si de masurile de punere in aplicare trebuie
reexaminatd, in conformitate cu articolul 31, la 31 decembrie
2008 si se va incheia la 31 decembrie 2011. Orice delegare de sar-
cini unor autoritdti, altele decat autoritdtile mentionate la alinea-
tul (1), se efectueazd intr-un mod specific, indicand sarcinile care
urmeazd sa fie executate si conditiile de executare a acestora.

Conditiile mentionate anterior cuprind o clauzd care obligd
autoritatea in cauzd sd actioneze si sd fie organizatd astfel incat sd
evite conflictele de interes si sd procedeze astfel incat informatiile
obtinute ca urmare a executdrii sarcinilor delegate si nu se folo-
seascd in mod inechitabil sau pentru a pune obstacole concuren

tei. In orice caz, rispunderea ultima a controlului respectirii pre-
zentei directive i a oricirei misuri de punere in aplicare, precum
si a aprobdrii prospectului, ii revine autoritdtilor competente
desemnate in conformitate cu alineatul (1).

Statele membre informeazi Comisia si autoritatile competente ale
altor state membre asupra oricdrei dispozitii adoptate cu privire
la delegarea sarcinilor, inclusiv a conditiilor precise care reglemen-
teazd delegarea.

(3) Fiecare autoritate competentd dispune de toate prerogativele
necesare pentru a-si indeplini functiile. O autoritate competentd
care a primit o solicitare de aprobare a unui prospect este impu-
ternicitd cel putin:

(a) sd solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd
admiterea la tranzactionarea pe o piatd reglementatd ca acesta
sd introducd in prospectul sdu informatii suplimentare, in
cazul in care protectia investitorilor o cere;

(b) sa solicite emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd
admiterea pe o piatd reglementatd i persoanelor care ii con-
troleazd sau sunt controlate de cdtre acestia sd furnizeze
informatii si documente;

(c) sd solicite auditorilor si conducitorilor emitentului, ofertan-
tului sau persoanei care solicitd admiterea la tranzactionarea
pe o piatd reglementatd, precum si intermediarilor financiari
insdrcinati cu efectuarea ofertei publice sau cu solicitarea
admiterii la tranzactionare, ca acestia sd furnizeze informatii;

(d) sd suspende o ofertd publicd sau o admitere la tranzactionare
cel mult zece zile lucritoare consecutive, de fiecare datd cand
aceasta are motive intemeiate sd banuiasca cd a existat o incil-
care a dispozitiilor prezentei directive;

(e) sd interzicd sau si suspende comunicatiile cu caracter
promotional timp de cel mult zece zile lucritoare consecu-
tive, de fiecare datd cand aceasta are motive intemeiate sd
banuiascd cid a existat o incilcare a dispozitiilor prezentei
directive;

(f) sa interzicd o ofertd publicd, in cazul in care aceasta constatd
sau are motive intemeiate si bdnuiasca i a existat o incdlcare
a dispozitiilor prezentei directive;

(g) sd suspende in orice moment sau si solicite pietelor reglemen-
tate in cauzd sd suspende tranzactionarea pe o piatd reglemen-
tatd timp de cel mult zece zile lucrdtoare consecutive, de
fiecare data cand aceasta are motive intemeiate sd creadd cd a
existat o incdlcare a dispozitiilor prezentei directive;

(h) sd interzicd tranzactionarea pe o piatd reglementatd, in cazul
in care aceasta constatd cd a existat o incdlcare a dispozitiilor
prezentei directive;

(i) sa facd public faptul cd emitentul nu se conformeazd obliga-
tillor care ii revin.

In cazul in care legislatia internd o impune, autoritatea compe-
tentd poate solicita autoritdtii judiciare competente si hotdrascd
asupra exercitirii prerogativelor mentionate la literele (d)-(h).
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(4) O datd ce valorile mobiliare au fost admise la tranzactionarea
pe o piatd reglementatd, fiecare autoritate competentd are, de ase-
menea, calitatea:

(a) sd solicite emitentului divulgarea tuturor informatiilor impor-
tante care pot sd influenteze evaluarea valorilor mobiliare
admise la tranzactionarea pe o piatd reglementatd, pentru a
garanta protectia investitorilor sau buna functionare a pietei;

(b) sd suspende sau sd solicite pietei reglementate in cauzd sd sus-
pende tranzactionarea de valori mobiliare in cazul in care,
dupd pdrerea sa, situatia emitentului este de asa naturd incat
tranzactionarea ar prejudicia interesele investitorilor;

(c) sd se asigure cd emitentii ale cdror valori mobiliare se
tranzactioneazd pe o piatd reglementatd se conformeaza obli-
gatiilor prevdzute la articolele 102 si 103 din Directiva
2001/34/CE, furnizeazd informatii echivalente tuturor inves-
titorilor si aplicd un tratament echivalent tuturor detinitori-
lor valorilor sale mobiliare care se afld intr-o situatie similar3,
in toate statele membre in care aceste valori fac obiectul unei
oferte publice sau sunt admise spre tranzactionare;

(d) sd efectueze inspectii la fata locului pe teritoriul sdu in
conformitate cu legislatia internd, pentru a asigura respectarea
dispozitiilor prezentei directive si a misurilor sale de punere
in aplicare. In cazul in care legislatia internd o impune, auto-
ritdtile competente pot exercita aceastd prerogativd
adresandu-se autoritdtii judiciare competente si in cooperare
cu alte autoritati.

(5) Alineatele (1)-(4) nu aduc prejudicii posibilititii unui stat
membru de a adopta dispozitii juridice si administrative distincte
pentru teritoriile europene de peste mari ale caror relatii externe
sunt sub rdspunderea acestui stat membru.

Articolul 22

Secretul profesional §i cooperarea intre autorititi

(1) Obligatia secretului profesional se aplica tuturor persoanelor
care exercitd sau au exercitat o activitate pentru autoritatea com-
petentd si pentru institutiile cdrora aceste autoritdti le-au delegat
eventual unele sarcini. Informatiile reglementate de secretul pro-
fesional nu se pot divulga nici unei persoane sau autoritai, numai
in cazul in care legea nu dispune altfel.

(2) Autoritatile competente ale statelor membre coopereazd intre
ele de fiecare datd cind este necesar pentru indeplinirea misiunii
lor si pentru exercitarea competentelor lor. Autoritdtile compe-
tente sprijind autoritdtile competente din celelalte state membre.
In special, acestea schimbi informatii si coopereazi in cazul in
care un emitent depinde de mai multe autorititi competente din
statul sdu membru de origine, pentru ci acesta emite diferite
categorii de valori mobiliare, sau in cazul in care aprobarea unui
prospect a fost delegatd autoritdtii competente a unui alt stat
membru, in conformitate cu articolul 13 alineatul (5). De aseme-
nea, acestea coopereazd strans in cazul in care solicitd suspenda-
rea sau interzicerea tranzactiondrii de valori mobiliare tranzactio-
nate in diferite state membre pentru a garanta conditii egale
diferitelor locuri de tranzactionare si a asigura protectia

investitorilor. Dupd caz, autoritatea competentd a statului mem-
bru gazdi poate solicita sprijinul omologului siu din statul mem-
bru de origine incd din stadiul examindrii dosarului, in special in
ceea ce priveste formele noi sau rare de valori mobiliare.
Autoritatea competentd a statului membru de origine poate soli-
cita informatii omologului siu din statul membru gazda asupra
oricdrui element specific pietei in cauzd.

Fiard a aduce atingere articolului 21, autorititile competente ale
statelor membre pot consulta la nevoie participantii de pe piata
reglementatd, in special pentru a decide suspendarea sau pentru a
solicita unei piete reglementate suspendarea unei tranzactiondri
sau interzicerea unei tranzactiondri.

(3) Alineatul (1) nu impiedica autorititile competente si schimbe
informatii confidentiale. Informatiile astfel schimbate sunt regle-
mentate de secretul profesional pe care trebuie s il respecte
persoanele angajate sau angajate anterior de citre autorititile
competente care primesc aceste informatii.

Articolul 23

Masuri preventive

(1) In cazul in care autoritatea competentd a statului membru
gazdd constatd cd s-au comis nereguli de citre emitent sau de
citre societdtile financiare insdrcinate cu proceduri de ofertd
publicd sau cd a existat o incilcare a obligatiilor care ii reveneau
emitentului ca urmare a admiterii valorilor sale mobiliare la
tranzactionarea pe o piatd reglementatd, aceasta informeazd
autoritatea competentd a statului membru de origine cu privire la
aceasta.

(2) In cazul in care, in ciuda misurilor luate de citre autoritatea
competentd a statului membru de origine sau din cauza
nepotrivirii acestor mdasuri, emitentul sau societdtile financiare
insdrcinate cu oferta publicd persistd sd incalce actele cu putere de
lege sau actele administrative aplicabile, autoritatea competentd a
statului membru gazda ia toate mdsurile care se impun pentru
protectia investitorilor, dupd ce a informat autoritatea competent
a statului membru de origine. Comisia este informatd de indatd
asupra acestor masuri.

CAPITOLUL VII
MASURI DE PUNERE IN APLICARE

Articolul 24

Comitetul

(1) Comisia este sprijinitd de Comitetul european pentru valorile
mobiliare constituit prin Decizia 2001/528/CE (denumit in con-
tinuare ,,comitet”).

(2) In cazul in care trebuie urmati procedura previzutd de
prezentul alineat, se aplicd articolele 5-7 din Decizia
1999/468/CE, prin respectarea dispozitiilor articolului 8 din
aceeasi decizie, atdt timp cat mdsurile adoptate conform acestei
proceduri nu modificd dispozitiile esentiale ale prezentei directive.
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Perioada previzutd la articolul 5 alineatul (6) din Decizia
1999/468/CE se stabileste la trei luni.

(3) Comitetul isi stabileste regulamentul de procedurd.

(4) Fard a aduce atingere mdsurilor de punere in aplicare deja
adoptate, in termen de patru ani dupd intrarea in vigoare a pre-
zentei directive, aplicarea dispozitiilor acesteia care prevad adop-
tarea normelor si deciziilor cu caracter tehnic, in conformitate cu
procedura mentionatd la alineatul (2), se suspendi. La propune-
rea Comisiei, Parlamentul European si Consiliul pot prelungi
dispozitiile in cauzd, in conformitate cu procedura mentionatd la
articolul 251 din tratat; in acest scop, acestia reexamineazd aceste
dispozitii inaintea incheierii perioadei de patru ani.

Articolul 25

Sanctiuni

(1) Fard a aduce atingere dreptului lor de a aplica sanctiuni penale
sau sistemului lor de raspundere civil3, statele membre se asigura
cd, in conformitate cu legislatia lor internd, se pot lua masurile sau
sanctiunile administrative corespunzitoare impotriva persoane-
lor rispunzitoare, in cazul in care nu s-au respectat dispozitiile
adoptate in conformitate cu prezenta directiva. Statele membre se
asigurd cd aceste masuri sunt efective, proportionate si cu efect de
descurajare.

(2) Statele membre imputernicesc autoritatea competentd in
cauzd si facd publice misurile sau sanctiunile luate pentru neres-
pectarea dispozitiilor adoptate in conformitate cu prezenta direc-
tivd, exceptand cazul in care divulgarea lor risca perturbarea gravd
a pietei financiare sau cauzeazd un prejudiciu disproportionat par-
tilor in cauzd.

Articolul 26

Dreptul la o cale de atac

Statele membre se asigurd cd deciziile luate in conformitate cu
actele cu putere de lege si cu actele administrative adoptate in
conformitate cu prezenta directivd pot fi supuse unui cdi de atac
in fata unei instantei judecdtoresti.

CAPITOLUL VIII

DISPOZITII TRANZITORII $I FINALE

Articolul 27

Modificari

Cu efect de la data previzutd la articolul 29, Directiva 2001/34/CE
se modificd dupd cum urmeaza:

1. articolele 3, 20-41, 98-101 si 104, precum si articolul 108 ali-
neatul (2) litera (c) punctul (i) se eliming;

2. articolul 107 alineatul (3) primul paragraf se eliming;

3. inarticolul 108 alineatul (2) litera (a), partea de frazd ,masurile
de realizare, de control si de difuzare a prospectului care
urmeazd si fie publicat pentru admitere” se elimina;

4. anexa [ se elimina.

Articolul 28

Abrogare

Cu efect de la data prevdzutd la articolul 29, Directiva 89/298|CEE
se abrogd. Trimiterile ficute la directiva abrogatd se interpreteazd
ca trimiteri la prezenta directiva.

Articolul 29

Transpunere

Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma cu prezenta
directivd pand la 1 iulie 2005. Statele membre informeazd de
indatd Comisia cu privire la aceasta. Atunci cind statele membre
adoptd aceste dispozitii, acestea contin o trimitere la prezenta
directivd sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data
publicrii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de
efectuare a acestei trimiteri.

Articolul 30
Dispozitii tranzitorii

(1) Emitentii de valori mobiliare cu sediul social intr-o tari terta,
ale cdror valori au fost deja admise la tranzactionarea pe o piatd
reglementatd, isi vor alege autoritatea competentd de care vor
depinde in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) litera (m)
punctul (iii) si isi notificd decizia autorititii statului membru de
origine ales, pand la 31 decembrie 2005.

(2) Prin derogare de la articolul 3, statele membre care s-au folo-
sit de dispensa prevazutd la articolul 5 primul paragraf litera (a)
din Directiva 89/298/CEE pot sd continue autorizarea institutii-
lor de credit sau a altor unitati financiare echivalente cu institutiile
de credit care nu intrd sub incidenta dispozitiilor articolului 1 ali-
neatul (2) litera (j) din prezenta directivd, sd ofere titluri de cre-
antd sau alte titluri transferabile echivalente cu titlurile de creant3,
emise in mod continuu sau repetat pe teritoriul lor timp de cinci
ani de la data intrarii in vigoare a prezentei directive.

(3) Prin derogare de la articolul 29, Republica Federald Germania
se conformeazd articolului 21 alineatul (1) pand la 31 decembrie
2008.

Articolul 31

Reexaminare

La cinci ani dupd data intrdrii in vigoare a prezentei directive,
Comisia efectueazd o evaluare a aplicdrii sale si inainteazd
Parlamentului European si Consiliului un raport insotit, dupd caz,
de propuneri privind reexaminarea sa.
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Articolul 32
Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in ziua publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 33
Destinatari
Prezenta directivad se adreseazd statelor membre.
Adoptatd la Bruxelles, 4 noiembrie 2003.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele

P. COX G. ALEMANNO



42

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

06/vol. 7

1L

ANEXA I

PROSPECT

Rezumat

Rezumatul condenseazd, In citeva pagini, principalele informatii cuprinse in prospect, sub urmdtoarele rubrici:
A. identitatea administratorilor, a membrilor conducerii, a consilierilor si a auditorilor
B.

C.

Identitatea administratorilor, a membrilor din conducere, a consilierilor si a auditorilor

Obiectivul constd in identificarea reprezentantilor societdtii si a celorlalte persoane implicate in oferta publicd
sau in admiterea la tranzactionare, respectiv a persoanelor insircinate cu realizarea prospectului, in
conformitate cu articolul 5 din prezenta directivd, precum si a persoanelor insircinate cu controlul situatiilor

elemente cheie ale ofertei si calendar previzional

informatii de bazd privind datele financiare selectionate; capitaluri proprii si datorii; motive ale ofertei si

utilizarea prevazutd a produsului; factori de risc
informatii privind emitentul

— istoric si evolutie a societatii

— privire generald asupra activitdtilor

examinare a rezultatului situatiei financiare si perspective
— cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.

— tendinte ale societdtii

administratori, membri ai conducerii si salariati
principalii actionari si operatiuni cu parti similare

informatii financiare

— situatii financiare consolidate si alte informatii financiare

— schimbdri semnificative

modalititi ale ofertei sau ale admiterii la tranzactionare
— ofertd sau admitere la tranzactionare

— plan de distributie

— locuri de cotare sau de tranzactionare

— detindtori de valori mobiliare care doresc s3 le vinda
— diluare (numai pentru titlurile de capital)

— cheltuieli cu emisiunea

informatii suplimentare

— capital social

— act constitutiv si statut

— documente accesibile publicului.

financiare.

Elemente cheie ale ofertei si calendarul previzional

Obiectivul constd in furnizarea informatiilor de bazd privind desfdsurarea ofertei si anuntarea datelor esentiale

care se raporteazé la aceasta.

A.

B.

Elemente cheie ale ofertei

Metoda si calendar previzional
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Iv.

VL

VIL

VIIL

Informatii de bazi

Obiectivul constd in furnizarea, sub o forma rezumatd, a informatiilor de baza asupra situatiei financiare a
societdtii, a capitalurilor sale proprii si a factorilor de risc. In cazul in care situatiile financiare incluse in
document sunt reconsiderate pentru a se tine seama de schimbarile semnificative din structura grupului din care
face parte integrantd societatea sau din politica sa financiard, trebuie reconsiderate si datele financiare
selectionate.

A. Date financiare selectionate
B. Capital propriu si datorii
C. Motive ale ofertei si utilizarea prevazutd a produsului

D. Factori de risc

Informatii privind societatea

Obiectivul constd in furnizarea de informatii privind activititile societdtii, privind produsele pe care aceasta le
fabricd sau serviciile pe care le furnizeazd, precum si privind factorii care influenteaza activitatile mentionate.
Trebuie, de asemenea, furnizate informatii asupra caracterului adecvat si suficient al proprietdtilor imobiliare,
uzine si dotare a societdtii, precum si asupra proiectelor sale privind eventualele cresteri sau scideri ale acestor
active imobilizate.

A. Istoric si evolutie a societatii
B. Privire generald asupra activitatilor
C. Organigramad

D. Bunuri imobile, uzine si dotare

Examinarea rezultatului si a situatiei financiare §i perspective

Obiectivul constd in furnizarea unei analize a conducerii care sd explice factorii care au influentat situatia
financiard si rezultatul societdtii asupra exercitiilor reglementate de situatiile financiare, precum si factorii si
tendintele care ar trebui sd influenteze vizibil situatia financiara si rezultatul societatii in cursul exercitiilor care
urmeazd.

A. Rezultatul exploatdrii
B. Trezorerie si capital
C. Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.

D. Tendinte

Administratori, membri ai conducerii §i salariati

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra administratorilor societdtii si membrilor conducerii, care
vor permite investitorilor sd evalueze experienta, competentele si nivelul remuneratiilor acestor persoane,
precum si relatia lor cu societatea.

A. Administratori si membri ai conducerii

B. Remuneratii
C. Practici ale comitetelor de administratie si de conducere
D. Salariati

E. Actionariat

Principalii actionari §i operatiuni cu pirti similare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii privind principalii actionari si celelalte persoane care controleaza
sau care pot controla societatea. Trebuie, de asemenea, furnizate informatii asupra operatiunilor incheiate cu
parti similare, astfel incét sd se poatd stabili dacd aceste operatiuni respectd interesele societatii.

A. Principali actionari

B. Operatiuni cu parti similare

C. Interese ale expertilor si consilierilor
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IX.

XL

Informatii financiare

Obiectivul constd in a furniza precizari asupra situatiei financiare care trebuie si figureze in document, asupra
exercitiilor care trebuie reglementate si asupra datei de realizare a situatiilor financiare si a altor informatii
financiare. Principiile de contabilizare si de verificare care se vor accepta in sensul pregitirii si controlului
situatiilor financiare se vor stabili pe baza standardelor contabile internationale si a standardelor internationale
de audit.

A. Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare

B. Schimbdri semnificative

Modalititi de ofertd sau de admitere la tranzactionare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra ofertei sau admiterii la tranzactionare a valorilor mobiliare,
asupra planului de distributie a acestor valori si a altor probleme conexe.

A. Ofertd sau admitere la tranzactionare

B. Plan de distributie

C. Piete

D. Detindtori de valori mobiliare care doresc sd le vanda
E. Diluare (numai pentru titlurile de capital)

F. Cheltuieli legate de emisiune

Informatii suplimentare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii, numai cu caracter legal, care nu apar la alte puncte ale
prospectului.

A. Capital social

B. Act constitutiv si statut

C. Contracte importante

D. Control al schimburilor

E. Impozitare

F. Dividende si intermediari insdrcinati cu serviciul financiar
G. Opinii emise de experti

H. Documente accesibile publicului

I. Informatii subsidiare
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ANEXA II

DOCUMENT DE INREGISTRARE

Identitatea administratorilor, a membrilor conducerii, a consilierilor si a auditorilor
Obiectivul constd in identificarea reprezentantilor societtii si a altor persoane interesate de oferta publicd sau

de admiterea la tranzactionare, respectiv a persoanelor insdrcinate cu realizarea prospectului, in conformitate
cu articolul 5 din prezenta directivd, precum si persoanele insdrcinate cu controlul situatiilor financiare.

Informatii de bazi privind emitentul

Obiectivul constd in furnizarea, sub o formi rezumatd, a informatiilor de baza asupra situatiei financiare a
societdtii, a capitalurilor sale proprii si a factorilor de risc. In cazul in care situatiile financiare incluse in
document sunt reconsiderate pentru a tine seama de schimbdrile semnificative ale structurii grupului din care
face parte integrantd societatea sau din politica financiard a acesteia, trebuie reconsiderate si datele financiare
selectionate.

A. Date financiare selectionate

B. Capital propriu si datorii

C. Factori de risc

Informatii privind societatea

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra activitatilor societdtii, asupra produselor pe care aceasta
le fabricd sau a serviciilor pe care le furnizeaza, precum si asupra factorilor care influenteaza activitdtile
mentionate. Trebuie de asemenea furnizate informatii asupra caracterului adecvat si suficient al proprietatilor
imobiliare, uzine si dotarea societdtii, precum si asupra proiectelor privind eventualele cresteri sau scaderi ale
acestor active imobilizate.

A. Istoric si evolutie a societdtii

B. Privire generald asupra activitatilor

C. Organigramad

D. Bunuri imobile, uzine si dotare

Examinarea rezultatului si a situatiei financiare si perspective

Obiectivul constd in furnizarea unei analize a conducerii prin explicarea factorilor care au influentat situatia
financiard si rezultatul societdtii asupra exercitiilor reglementate de situatiile financiare, precum si factorii i
tendintele care ar trebui sd influenteze in mod semnificativ situatia financiara si rezultatul societitii in cursul
exercitiilor care urmeaza.

A. Rezultatul de exploatare

B. Trezorerie si capital

C. Cercetare si dezvoltare, brevete si licente etc.

D. Tendinte

Administratori, membri ai conducerii si salariati

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra administratorilor si directorilor societitii, care vor permite
investitorilor evaluarea experientei, competentelor si nivelului remunerarilor acestor persoane, precum si
relatia lor cu societatea.

A. Administratori si membri ai conducerii

B. Remuneratii

C. Practici ale comitetelor de administratie si de conducere

D. Salariati

E. Actionariat
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VL

VIL

VIIL

Principalii actionari si operatiuni cu parti similare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii privind principalii actionari si celelalte persoane care controleazi
sau care pot controla societatea. Trebuie de asemenea furnizate informatii asupra operatiunilor incheiate cu
parti similare, astfel incat sd se poatd stabili daci aceste operatiuni respectd interesele societatii.

A.
B.

C.

Principalii actionari
Operatiuni cu parti similare

Interese ale expertilor si consilierilor

Informatii financiare

Obiectivul constd in oferirea unor precizdri asupra situatiilor financiare care trebuie si figureze in document,
asupra exercitiilor care trebuie reglementate si asupra datei de realizare a situatiilor financiare si a altor
informatii financiare. Principiile contabilizdrii si verificdrii care vor fi acceptate in sensul pregitirii si controlului
situatiilor financiare se vor stabili pe baza standardelor contabile internationale si a standardelor internationale

de audit.

A.

B.

Situatii financiare consolidate si alte informatii financiare

Schimbdri semnificative

Informatii suplimentare

Obiectivul constd in furnizarea informatiilor, in special cu caracter legal, care nu apar la alte puncte ale

prospectului.

A.

B
C
D.
E

e

Capital social

Act constitutiv si statut
Contracte importante

Opinii emise de citre experti
Documente accesibile publicului

Informatii subsidiare
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I

V.

VL

ANEXA III

NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

Identitatea administratorilor, a membrilor din conducere, a consilierilor si a auditorilor

Obiectivul constd in identificarea reprezentantilor societatii si a altor persoane interesate de oferta publicd sau
de admiterea la tranzactionare, si anume persoanele insdrcinate cu realizarea prospectului si persoanele
insdrcinate cu controlul situatiilor financiare.

Elemente cheie ale ofertei si calendar previzional

Obiectivul constd in furnizarea de informatii de baza privind derularea ofertei si in anuntarea datelor esentiale
care se raporteazd la aceasta.

A. Elemente cheie ale ofertei

B. Metodad si calendar previzional

Informatii de bazi privind emitentul

Obiectivul constd in furnizarea, sub forma de rezumat, de informatii de baza asupra situatiei financiare a
societdtii, a capitalului siu propriu si a factorilor de risc. In cazul in care situatiile financiare incluse in document
se reconsiderd pentru a se tine seama de schimbdrile semnificative ale structurii grupului din care societatea face
parte sau de politicile financiare ale acesteia, datele financiare selectionate trebuie de asemenea reconsiderate.

A. Capital propriu si datorii
B. Motive ale ofertei si utilizarea previzutd a produsului

C. Factori de risc

Interese ale expertilor

Obiectivul constd in furnizarea de informatii asupra tranzactiilor efectuate intre societate si expertii sau consilierii
la care aceasta face apel in mod punctual.

Modalititi ale ofertei sau ale admiterii la tranzactionare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii despre ofertd sau admiterea la tranzactionarea de valori mobiliare,
despre planul de distributie a acestor valori si a altor probleme conexe.

A. Oferta sau admiterea la tranzactionare

B. Plan de distributie

C. Piete

D. Detindtori de valori mobiliare care doresc s le vanda
E

Diluare (numai pentru titlurile de capital)

o2

Cheltuieli legate de emisie

Informatii suplimentare

Obiectivul constd in furnizarea de informatii, in special cu caracter legal, care nu apar la alte puncte ale
prospectului.

A. Control al schimburilor
B. Impozitare
Dividende si intermediari insdrcinati cu serviciul financiar

Opinii emise de citre experti

Moo

Documente accesibile publicului
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ANEXA IV

REZUMAT

Rezumatul condenseazd, in citeva pagini, principalele informatii cuprinse in prospect, cuprinzand cel putin
urmdtoarele rubrici:

identitatea administratorilor, a membrilor din conducere, a consilierilor si a auditorilor
elemente cheie ale ofertei si calendar previzional

informatii de baza privind datele financiare selectionate; capital propriu si datorii; motive ale ofertei si utilizare
prevazutd a produsului; factori de risc

informatii privind emitentul

— istoric si evolutie a societdtii

— privire generald asupra activitdtilor

examinare a rezultatului si a situatiei financiare si perspective
— cercetare si dezvoltare, brevete, licente etc.

— tendinte

administratori, membri ai conducerii si salariati
principalii actionari si operatiuni cu parti similare
informatii financiare

— situatii financiare consolidate si alte informatii financiare
— schimbdri semnificative

modalititi ale ofertei sau ale admiterii la tranzactionare
— ofertd sau admitere la tranzactionare

— plan de distributie

— locuri de cotare sau de tranzactionare

— detindtori de valori mobiliare care doresc si le vandd
— diluare (numai pentru titlurile de capital)

— cheltuieli legate de emisie

informatii suplimentare

— capital social

— act constitutiv si statut

— documente accesibile publicului.



