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DIRECTIVA 2001/107/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 21 januarie 2002
de modificare a Directivei 85/611/CEE a Consiliului privind coordonarea actelor cu putere de lege si
actelor administrative referitoare la organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) in
vederea reglementirii societdtilor de gestionare si a prospectelor de emisiune simplificate

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 47 alineatul (2),

avand in vedere propunerea Comisiei (1),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (?),

in conformitate cu procedura prevdzutd la articolul 251 din
tratat (3),

intrucat:

(1)

Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie 1985
privind organismele de plasament colectiv in valori mobi-
liare (OPCVM) (¥) a contribuit deja in mod substantial la
realizarea pietei unice in acest domeniu, introducand -
pentru prima dati in sectorul serviciilor financiare —
principiul recunoasterii reciproce a autorizdrii, precum si a
altor prevederi care faciliteazd libera circulatie in cadrul
Uniunii Europene a unitdtilor acestor organisme de plasa-
ment colectiv (fonduri comune de investitie sau societiti de
investitii) reglementate de directiva in cauza.

Cu toate acestea, Directiva 85/611/CEE reglementeazd
numai partial activitatea societdtilor care gestioneazd
organismele de plasament colectiv (asa-numitele ,societati
de gestionare”). Directiva 85/611/CEE nu stabileste in mod
special prevederi care sd asigure in toate statele membre
norme echivalente de acces la piatd si conditii de functio-
nare pentru astfel de societdti. Directiva 85/611/CEE nu
stabileste prevederi de reglementare a infiintdrii de sucur-
sale si a libertdtii de a presta servicii de cdtre astfel de socie-
tati in alte state membre decit statul membru de origine.

Autorizatia acordatd in statul membru de origine al socie-
tatii de gestionare trebuie sd asigure protectia investitorului
si solvabilitatea societdtilor de gestionare, in scopul
contribuirii la stabilitatea sistemului financiar. Demersul

JO C272,1.9.1998, p. 7 si
JO C311E, 31.10.2000, p. 273.
JO C 116, 28.4.1999, p. 1.
Avizul Parlamentului European din 17 februarie 2000 (JO C 339,
29.11.2000, p. 228), Pozitia comund a Consiliului din 5 iunie 2001
(JO €297, 23.10.2001, p. 10) si Decizia Parlamentului European din
23 octombrie 2001. Decizia Consiliului din 4 decembrie 2001.
JO L 375, 31.12.1985, p. 3. Directivd modificatd ultima datd de
Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(JO L 290, 17.11.2000, p. 27).

adoptat constd in realizarea armonizdrii esentiale necesare
si suficiente pentru a se ajunge la recunoasterea reciprocd
a autorizdrii si a sistemelor de supraveghere prudentiald,
astfel incit sa fie posibild acordarea unei autoriziri unice
valabile in intreaga Uniune Europeand si aplicarea supra-
vegherii de citre statul membru de origine.

Este necesar, pentru a proteja investitorii, sa se asigure
controlul intern al tuturor societdtilor de gestionare, in spe-
cial datoritd unei conduceri bicefale si a mecanismelor de
control intern adecvate.

Pentru a garanta faptul cd societatea de gestionare va fi in
mdsurd sd indeplineascd obligatiile care ii revin din
activitatile sale si sd isi asigure astfel stabilitatea, sunt nece-
sare un capital initial si fonduri proprii suplimentare. Pen-
tru a lua in considerare evolutiile, in special din punct de
vedere al cerintelor de capital referitoare la riscul operatio-
nal in cadrul Uniunii Europene si al altor organisme
internationale, aceste cerinte, inclusiv recurgerea la
garantii, vor trebui reexaminate intr-un termen de trei ani.

Recunoasterea reciprocd va permite societdtilor de gestio-
nare autorizate in statul membru de origine s presteze in
continuare serviciile pentru care acestea au fost autorizate
in intreaga Uniune Europeand, prin crearea de sucursale
sau in temeiul libertdtii de a presta servicii. Aprobarea
regulamentelor fondurilor comune de investitie apartine
domeniului de competentd al statului membru de origine
al societdtii de gestionare.

In ceea ce priveste gestionarea colectivd de portofoliu
(gestionarea fondurilor comune de investitie i a societati-
lor de investitii), autorizatia acordatd unei societdti de ges-
tionare in statul membru de origine ar trebui sa 1i permitd
acesteia exercitarea urmdtoarelor activitdti in statele
membre gazdd: distribuirea unor unitdti din fondurile
comune de investitie armonizate gestionate de citre
societatea mentionatd anterior in statul membru de origine;
distribuirea actiunilor societdtilor de investitii armonizate
a cdror gestionare o asigurd respectiva societate; executa-
rea tuturor celorlalte functii si sarcini incluse in activitatea
de gestionare colectivd de portofoliu; gestionarea activelor
societdtilor de investitii constituite in alte state membre
decat cel de origine; desfasurarea, pe bazd de mandate si in
contul societdtilor de gestionare constituite in alt stat mem-
bru decat cel de origine, a functiilor incluse in activitatea de
gestionare colectivd de portofoliu.
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Principiile recunoasterii reciproce si ale supravegherii de
citre statul membru de origine impun ca autoritatile com-
petente ale statelor membre sd nu acorde sau s retragd
autorizatia in cazul in care factori cum ar fi continutul pro-
gramului de activitati, distributia geograficd sau activitdtile
desfasurate efectiv indicd in mod evident faptul cd respec-
tiva societate de gestionare a optat pentru sistemul juridic
al unui stat membru cu scopul de a se sustrage normelor
mai stricte in vigoare intr-un alt stat membru pe teritoriul
cdruia intentioneazd sd exercite sau isi exercitd cea mai
mare parte a activititilor. In sensul prezentei directive, o
societate de gestionare trebuie autorizatd in statul membru
in care se afld sediul siu social. Conform principiului de
control exercitat de tara de origine, numai statul membru
in care societatea de gestionare are sediul social poate fi
considerat competent pentru a aproba reglementdrile pri-
vind fondurile comune de investitie constituite de
societatea respectivd, precum si alegerea deponentului. In
scopul prevenirii arbitrajului prudential si pentru a pro-
mova increderea in eficacitatea supravegherii exercitate de
autoritdtile statului membru de origine, una dintre
conditiile autorizarii unui OPCVM trebuie sd fie lipsa ori-
carui obstacol de naturd juridicd in calea comercializarii de
citre OPCVM respectiv a unitdtilor sale in statul membru
de origine. Aceastd conditie nu afecteazd dreptul OPCVM,
dupd autorizare, de a alege liber statul membru sau statele
membre in care isi va comercializa unitdtile in conformitate
cu prezenta directivd.

Directiva 85/611/CEE limiteazd activitatea societdtilor de
gestionare la simpla gestionare a fondurilor comune de
investitie si a societdtilor de investitii (gestionare colectivd
de portofoliu). Pentru a se lua in considerare evolutiile
recente intervenite in legislatia internd a statelor membre si
pentru a se permite acestor societdti sd realizeze impor-
tante economii de scald, este oportund revizuirea acestei
restrictii. In consecint, este de dorit si se permiti acestor
societdti sd exercite de asemenea si activitatea de gestionare
de portofolii de investitie pe o baza personalizatd (gestio-
nare individuald de portofoliu), inclusiv gestionarea fondu-
rilor de pensii, precum si alte activitati auxiliare specifice
legate de activitatea principald. Aceastd extindere a dome-
niului de activitate al societdtilor de gestionare nu le
prejudiciazd  stabilitatea. Trebuie introduse, cu toate
acestea, norme specifice pentru prevenirea conflictelor de
interese cat timp societatile de gestionare sunt autorizate si
desfasoare atat activitdti de gestionare colectiva, cat si de
gestionare individuald de portofoliu.

Activitatea de gestionare de portofolii de investitie este un
serviciu de investitii deja reglementat de Directiva
93/22/CEE a Consiliului din 10 mai 1993 privind serviciile
de investitii in domeniul valorilor mobiliare (*). Pentru a
asigura un cadru de reglementare omogen in acest
domeniu, este de dorit ca societdtile de gestionare a ciror
autorizatie include si acest serviciu si fie supuse conditii-
lor de functionare prevazute in directiva in cauzd.

(") JO L 141, 11.6.1993, p. 27. Directivd modificatd ultima datd de

Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European si a Consiliului
(JO L 290, 17.1.2000, p. 27).

(11)

(13)

(14)

(15)

Statul membru de origine poate, ca reguld generald, sd sta-
bileascd norme mai stricte decat cele previzute in prezenta
directivd, in special in ceea ce priveste conditiile de autori-
zare, cerintele prudentiale si normele referitoare la rapor-
tare si la prospectul de emisiune complet.

Este de dorit sd se stabileascd norme care sd defineascd
conditiile prealabile in care o societate de gestionare poate
delega, pe bazd de mandat, unor terti, sarcini si functii spe-
cifice cu scopul de a creste eficienta gestiondrii sale. Pentru
a garanta o aplicare corectd a principiilor de recunoastere
reciprocd a autorizatiei si a controlului din partea tdrii de
origine, statele membre, acceptind aceste delegari, trebuie
sd se asigure de faptul cd societatea de gestionare careia i
s-a eliberat autorizatia nu isi deleg in mod global functiile
unuia sau mai multor terti, astfel incat sd devind o entitate
vidd, si cd existenta mandatelor nu impiedicd buna exerci-
tare a supravegherii asupra societatii de gestionare. Aceste
delegdri de functii proprii nu ar trebui, cu toate acestea, sd
afecteze in nici un fel responsabilitatea societdtii de gestio-
nare si a depozitarului cu privire la detindtorii de unitati
sau la autorititile competente.

Pentru a proteja interesele actionarilor si a asigura conditii
de concurentd echitabild pe piatd pentru organismele de
plasament colectiv armonizate, este necesar un capital ini-
tial pentru societdtile de investitii. Cu toate acestea,
organismele de plasament care au desemnat o societate de
gestionare vor fi acoperite prin valoarea suplimentard de
fonduri proprii furnizatd de societatea de gestionare.

Societdtile de investitii autorizate ar trebui si respecte
intotdeauna articolele 5g si 5h, fie ele insele, in mod direct,
in conformitate cu articolul 13b, fie indirect, avand in
vedere faptul cg, in cazul in care un organism de plasament
autorizat alege sd numeascd o socictate de gestionare,
aceastd societate de gestionare trebuie autorizatd in
conformitate cu prezenta directiva si in consecintd obligatd
sd respecte articolul 5 literele (g) si (h).

Pentru a lua in considerare evolutia tehnicilor de infor-
mare, este oportund revizuirea cadrului informational
reglementat in prezent de Directiva 85/611/CEE. Este in
mod special adecvatd introducerea, in plus fatd de prospec-
tul de emisiune actual complet, a unui nou tip de prospect
de emisiune pentru OPCVM (prospect de emisiune
simplificat). Un astfel de nou prospect de emisiune trebuie
sd fie conceput astfel incat sd fie usor de inteles de citre
investitori si trebuie sd fie asadar o sursd de informatii utild
pentru investitorul mediu. Acest prospect trebuie sd furni-
zeze informatii de bazd asupra OPCVM intr-o manierd
clard, concisd si usor de inteles. in orice caz, investitorul
trebuie sd fie intotdeauna informat, printr-o mentiune
adecvatd inclusd in prospectul simplificat, cd existd
informatii mult mai detaliate in prospectul complet si in
raportul anual si bianual, care pot fi obtinute gratuit, la
cerere. Prospectul simplificat trebuie intotdeauna oferit
gratuit subscriitorilor inainte de incheierea contractului.
Respectarea acestei cerinte ar trebui sa fie o conditie prea-
labila suficientd pentru a satisface obligatia legald, in teme-
iul prezentei directive, de a furniza informatii
subscriitorilor inainte de incheierea contractului.
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(16) Este necesar si se asigure conditii de egalitate intre
intermediarii din domeniul serviciilor financiare, atat timp
cat acestia furnizeaza aceleasi servicii, si sa se realizeze o
armonizare minimd in materie de protectie a investitori-
lor. Un nivel de armonizare minima a conditiilor de initi-
ere si de exercitare a activitdtii este conditia prealabild esen-
tiald a realizdrii pietei interne pentru acesti operatori.
Numai o directivd comunitard cu caracter obligatoriu, care
sd defineascd standarde minime convenite in aceastd pri-
vintd, poate duce la atingerea obiectivelor urmdrite. Pre-
zenta directivi efectueazd numai minima armonizare nece-
sard, fird sd depdseascd ceea ce este necesar pentru
indeplinirea obiectivelor urmdrite in conformitate cu

articolul 5 alineatul (3) din tratat.

(17) Comisia poate considera oportund propunerea unei

codificdri in timp util, dupd adoptarea propunerilor,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Directiva 85/611/CEE se modificd dupd cum urmeaza:

1. se adaugd urmdtorul articol 1a:

JArticolul 1a

In sensul prezentei directive:

1. «depozitar» reprezintd orice institutie rispunzdtoare de
sarcinile mentionate la articolele 7 si 14 si supusa celor-

lalte dispozitii ale sectiunilor Illa si IVa;

2. «societate de gestionare» reprezintd orice societate a
cdrei activitate curentd o reprezintd gestionarea OPCVM
sub formd de fonduri comune de investitie si societdti
de investitii (gestionarea colectivi de portofoliu
OPCVM); aceasta include functiile mentionate in

anexa II;

3. «stat membru de origine al societdtii de gestionare»
reprezintd statul membru in care este situat sediul social

al societdtii de gestionare;

4. «stat membru gazdi al unei societdti de gestionare»
reprezintd statul membru, altul decét statul membru de
origine, pe teritoriul cdruia societatea de gestionare

detine o sucursald care presteazd servicii;

5. «stat membru de origine al unui OPCVM» reprezinti:

(a) in cazul in care este vorba despre un OPCVM con-
stituit ca fond comun de investitie, statul membru
in care societatea de gestionare are sediul social;

(b) in cazul in care este vorba despre OPCVM consti-
tuit ca societate de investitii, statul membru in care

societatea de investitii are sediul social;

6. «stat membru gazdd al unui OPCVM> reprezintd statul
membru, altul decat statul membru de origine al unui
OPCVM, in care sunt comercializate unititi ale fondului

comun de investitie sau ale societatii de investitii;

7. «sucursald» reprezintd un punct de exploatare care face
parte dintr-o societate de gestionare fird a avea perso-
nalitate juridicd si care presteazd servicii pentru care
societatea de gestionare a fost autorizatd; toate punctele
de exploatare infiintate in acelasi stat membru de citre
o societate de gestionare cu sediul social intr-un alt stat
membru sunt considerate ca o singurd sucursald;

8.  «autoritdti competente» reprezintd autoritdtile pe care
fiecare stat membru le desemneazd in temeiul
articolului 49 din prezenta directiva;

9.  degituri stranse» reprezintd o situatie similard celei defi-
nite la articolul 2 alineatul (1) din Directiva 95/26/CE ();

10. «participatie calificatd» reprezintd orice situatie de deti-
nere, intr-o societate de gestionare, a unei participatii
directe sau indirecte, care reprezinta cel putin 10 % din
capital sau din drepturile de vot sau care permite exer-
citarea unei influente considerabile asupra gestionarii
societdtii de gestionare in care existd aceastd participatie.

In sensul prezentei definitii, se iau in considerare
drepturile de vot mentionate la articolul 7 din Directiva
88/627/CEE (*);

11. «DSD reprezintd Directiva 93/22/CEE a Consiliului din
10 mai 1993 privind serviciile de investitii in domeniul
valorilor mobiliare (***);

12. dntreprindere-mamd» reprezintd o intreprindere-mama
in sensul articolelor 1 si 2 din Directiva
83/349/CEE (™)

13. «filiald» reprezintd o intreprindere filiald in sensul arti-
colelor 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE; orice filiald a
unei filiale este, de asemenea, consideratd o filiald a
intreprinderii mama care este in fruntea tuturor acestor
intreprinderi;

14. «capital initial» reprezintd capitalul astfel cum este defi-
nit la articolul 34 alineatul (2) punctele 1 si 2 din Direc-
tiva 2000/12/CE (™*);

15. «fonduri proprii» reprezintd fondurile proprii in sensul
titlului V capitolul 2 sectiunea 1 din Directiva
2000/12/CE; cu toate acestea, aceastd definitie poate fi
modificatd in cazurile previzute la anexa V la Directiva
93/6/CEE (“*);

() JOL 168, 18.7.1995, p. 7.

(") JOL 348,17.12.1988, p. 62.

(") JOL 141, 11.6.1993, p. 27. Directivd modificatd ultima
datd de Directiva 2000/64/CE a Parlamentului European
si a Consiliului (JO L 290, 17.11.2000, p. 27).

(") JOL 193, 18.7.1983, p. 1. Directivd modificati ultima
datd de Actul de aderare din 1994.

(") JO L 126, 26.5.2000, p. 1. Directivd modificatd de
Directiva 2000/28/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (JO L 275, 27.10.2000, p. 37).

(") JOL 141, 11.6.1993, p. 1. Directivd modificatd ultima
datd de Directiva 98/33/CE a Parlamentului European
si a Consiliului (JO L 204, 21.7.1998, p. 29).”
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articolul 4 alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3) Autorititile competente pot si nu autorizeze un OPCVM
in cazul in care societatea de gestionare sau societatea de
investitii nu satisface conditiile prealabile definite in prezenta
directivd, respectiv in sectiunile III §i IV.

Mai mult, autoritdtile competente pot s nu autorizeze un
OPCVM in cazul in care conducdtorii depozitarului nu au
buna reputatie sau experienta necesard pentru a gestiona res-
pectivul OPCVM. In acest sens, identitatea conducitorilor
depozitarului si fiecare persoand care le succede in functii
trebuie comunicate de indatd autorititilor competente.

Prin «conducitori» se inteleg persoanele care, in temeiul legii
sau al documentelor constitutive, il reprezintd pe depozitar
sau care conduc efectiv politica depozitarului.

3a. Autorititile competente nu acordd autorizatia in cazul in
care un OPCVM este impiedicat din punct de vedere juridic
(de exemplu, printr-o dispozitie continutd in reglementdrile
privind fondul sau in documentele constitutive) si isi comer-
cializeze unitdtile sau actiunile in statul membru de origine.”;

titlul sectiunii III si articolele 5 si 6 se inlocuiesc cu urmato-
rul text:

LSECTIUNEA III

Obligatii privind societitile de gestionare

Titlul A
Conditii de initiere a activitdtii
Atrticolul 5

(1) Initierea activitdtii societdtii de gestionare este subordo-
natd unei autorizatii oficiale prealabile eliberate de autorita-
tile competente ale statului membru de origine. Autorizatia
acordatd unei societiti de gestionare pe baza prezentei
directive este valabild pentru toate statele membre.

(2) Activitatile societdtii de gestionare trebuie s se limiteze
la gestionarea OPCVM autorizate in conformitate cu prezenta
directivd, ceea ce nu exclude posibilitatea de conducere supli-
mentard a altor organisme de plasament colectiv care nu sunt
reglementate de prezenta directivd si pentru care societatea
de gestionare face obiectul unei supravegheri prudentiale, dar
ale ciror unitdti nu pot fi comercializate in alte state membre
in temeiul prezentei directive.

Activitatea de gestionare a fondurilor comune de investitie si
a societdtilor de investitii include, in sensul prezentei
directive, functiile mentionate in anexa II, a cdror listd nu este
exhaustiva.

(3) Prin derogare de la alineatul (2), statele membre pot auto-
riza societdtile de gestionare sd furnizeze, in plus fatd de
gestionarea fondurilor comune de investitie si a societdtilor
de investitii, urmitoarele servicii:

(a) gestionarea de portofolii de investitii, inclusiv a celor
detinute de fondurile de pensii, pe bazd discretionara si
individualizatd, in cadrul unui mandat dat de citre
investitori, in cazul in care aceste portofolii includ unul
sau mai multe dintre instrumentele enumerate in
sectiunea B a anexei la DSI;

(b) ca servicii auxiliare:

— consiliere pentru investitii privind unul sau mai
multe dintre instrumentele enumerate in sectiunea
B a anexei la DS[;

— sigurantd si gestionare pentru unitdtile organisme-
lor de plasament colectiv.

Societdtile de gestionare nu pot fi autorizate in nici un caz,
in temeiul prezentei directive, sd asigure exclusiv serviciile
mentionate in prezentul alineat sau sd presteze servicii auxi-
liare fard a fi autorizate pentru serviciile mentionate la
litera (a).

(4) Articolul 2 alineatul (4), articolul 8 alineatul (2),
articolele 10, 11 si 13 din DSI se aplicd prestdrii de servicii
mentionate la alineatul (3) din prezentul articol de citre
societdtile de gestionare.

Articolul 5a

(1) Fird a aduce atingere altor conditii de aplicare generald
prevazute de legislatia internd, autoritdtile competente acordd
autorizatia unei societiti de gestionare numai in cazul in care:

(a) societatea de gestionare dispune de un capital initial de
cel putin 125 000 EUR;

— 1in cazul in care valoarea portofoliilor societatii de
gestionare depdseste 250 000 000 EUR, societatea
de gestionare trebuie sd furnizeze o suma suplimen-
tard din fonduri proprii. Aceastd suma suplimentard
din fonduri proprii este echivalentd cu 0,02 % din
suma cu care valoarea portofoliilor societatii de ges-
tionare depdseste 250 000 000 EUR. In orice caz,
totalul cerut din capitalul initial si suma suplimen-
tard nu depdsesc 10 000 000 EUR;

— 1in sensul prezentului alineat, sunt considerate ca
portofolii ale unei societdti de gestionare
urmdtoarele portofolii:

(i) fondurile comune de investitie gestionate de
respectiva societate, inclusiv portofoliile a
caror gestionare a delegat-o, dar excluzind
portofoliile pe care le administreazd prin
delegare;

(i) organismele de plasament pentru care respec-
tiva societate este societatea de gestionare
desemnatd;

(ili) alte organisme de plasament colectiv gestio-
nate de respectiva societate, inclusiv
portofoliile pentru care a delegat functia de
gestionare, dar cu excluderea portofoliilor pe
care le administreazd prin delegare;
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— indiferent de suma la care se aplicd aceste cerinte,
fondurile proprii ale societdtii de gestionare nu vor
fi niciodatd mai mici decat suma stabilitd in anexa IV
la Directiva 93/6/CEE;

— statele membre pot autoriza ca societdtile de gestio-
nare si nu asigure pand la 50 % din fondurile
proprii suplimentare mentionate la prima liniutd, in
cazul in care acestea beneficiazd de o garantie egald
cu suma specificatd datd de o institutie de credit sau
de o intreprindere de asigurare. Sediul central al
institutiei de credit sau al intreprinderii de asigurare
in cauzd trebuie sd fie stabilit intr-un stat membru
sau intr-un stat tert, cu conditia ca acesta si facd
obiectul normelor prudentiale pe care autoritatile
competente le considerd echivalente cu cele preva-
zute n legislatia comunitara;

— nu mai tarziu de 13 februarie 2005, Comisia pre-
zintd Parlamentului European si Consiliului un
raport asupra aplicarii acestei cerinte de capital,
fdcand, dupd caz, propuneri de revizuire;

(b) persoanele care conduc in mod efectiv activitatea socie-
tatii de gestionare intrunesc in mod egal conditiile de
bund reputatie si de experientd necesare tipului de
OPCVM gestionate de respectiva societate. In acest scop,
identitatea respectivelor persoane si a oricdrei persoane
care le succede in functie trebuie comunicati de indatd
autorititilor competente. Conduita activitatii societatii
trebuie determinatd de citre cel putin doud persoane
care intrunesc astfel de conditii;

(c) cererea de autorizare este insotitd de un program de
activitate, in care se indicd, printre altele, structura
organizatoricd a societdtii de gestionare;

(d) sediul principal si sediul oficial sunt situate in acelasi
stat membru.

(2) Mai mult, in cazul in care existd legdturi stranse intre
societatea de gestionare si alte persoane fizice sau juridice,
autorititile competente acordd autorizatia numai dacd aceste
legaturi nu impiedicd buna desfisurare a activitdtii lor de
supraveghere.

Autorititile competente refuzd de asemenea autorizarea in
cazul in care actele cu putere de lege sau actele administrative
ale unui stat ter{ care reglementeazd una sau mai multe
persoane fizice sau juridice cu care societatea de gestionare
are legdturi strinse sau anumite dificultdti privind aplicarea
acestora impiedicd exercitarea eficientd a functiei lor de
supraveghere.

Autoritatile competente impun ca societdtile de gestionare si
le furnizeze informatiile de care au nevoie pentru a asigura in
mod continuu respectarea conditiilor prevdzute in prezentul
alineat.

(3) Solicitantul este informat, in termen de sase luni de la
depunerea cererii complete, dacd i s-a acordat sau refuzat
autorizatia. Refuzul autorizarii trebuie justificat.

(4) O societate de gestionare isi poate incepe activitatea
imediat ce 1i este acordatd autorizatia.

(5) Autoritdtile competente nu pot retrage autorizatia unei
societdti de gestionare reglementatd de prezenta directiva
decat in cazul in care aceasta din urma:

(@) nu utilizeazd autorizatia intr-un interval de 12 luni,
renuntd in mod expres la autorizatie sau a renuntat la
exercitarea activititii reglementate de prezenta directivd
de peste sase luni, cu exceptia cazului in care statul
membru in cauzd a prevdzut cd in aceste cazuri
autorizatia devine caducs;

(b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin alte
modalititi neregulamentare;

() nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordatd
autorizatia;

(d) nu mai respectd dispozitiile Directivei 93/6/CEE, in
cazul in care autorizatia acoperd si serviciul de gestio-
nare de portofoliu pe o bazd discretionard, mentionatd
la articolul 5 alineatul 3 litera (a) din prezenta directivi;

(¢) aincilcat in mod grav si sistematic prevederile adop-
tate in temeiul prezentei directive; sau

(f) se inscrie intr-unul dintre cazurile de retragere preva-
zute in legislatia internd.

Articolul 5b

(1) Autoritdtile competente nu acordd autorizatia care si
permitd exercitarea activitdtii unei societdti de gestionare
decat dupd obtinerea informatiilor despre identitatea actio-
narilor sau a asociatilor, directi sau indirecti, persoane fizice
sau juridice, care detin o participare calificatd si despre
valoarea acestei participari.

Autoritdtile competente refuzd autorizarea in cazul in care,
tindnd seama de necesitatea garantdrii unei gestiondri sana-
toase si prudente a societdtii de gestionare, nu sunt convinse
cd respectivii actionari sau asociati convin pentru aceastd
misiune.

(2) Statele membre nu aplicd sucursalelor societdtilor de ges-
tionare care au sediul central in exteriorul Uniunii Europene
si care isi incep sau isi exercitd activitatea dispozitii care sd le
asigure un tratament mai favorabil decat cel aplicat sucursa-
lelor societatilor de gestionare cu sedii centrale in state
membre.

(3) Autoritatile competente ale altui stat membru in cauzd
sunt consultate in prealabil asupra autorizdrii oricdrei socie-
tati de gestionare care este:

(a) filiald a altei societdti de gestionare, organism de plasa-
ment, institutie de credit sau intreprindere de asigurare
autorizatd intr-un alt stat membru;

(b) filiald a unei intreprinderi-mama a unei alte societdti de
gestionare, organism de plasament, institutii de credit
sau intreprinderi de asigurare autorizatd intr-un alt stat
membru; sau
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(c) controlatd de aceleasi persoane fizice sau juridice ca si
o altd societate de gestionare, organism de plasament,
institutie de credit sau intreprindere de asigurare auto-
rizatd intr-un alt stat membru.

Titlul B

Relatiile cu tdrile terte

Articolul 5¢

(1) Relatiile cu tarile terte sunt reglementate in conformitate
cu dispozitiile relevante ale articolului 7 din DSL

In sensul prezentei directive, termenii «societate/societate de
investitii» continuti de articolul 7 din DSI se interpreteazi ca
«societate de gestionare», respectiv «societdti de gestionare»;
expresia «prestare de servicii de investitii» continutd la
articolul 7 alineatul (2) din DSI se interpreteazd ca «prestare
de servicii».

(2) Statele membre informeazd de asemenea Comisia asupra
oricdrei dificultdti de ordin general intdlnite de OPCVM in
cadrul comercializarii unitdtilor lor in orice stat tert.

Titlul C
Conditiile de functionare

Articolul 5d

(1) Autorititile competente ale statului membru de origine al
societdtii de gestionare cer ca societatea de gestionare pe care
au autorizat-o sd respecte in orice situatie conditiile preva-
zute la articolul 5 si articolul 5a alineatele (1) si (2) din pre-
zenta directiva. Fondurile proprii ale unei societdti de gestio-
nare nu pot sciddea sub nivelul prevazut la articolul 5a
alineatul (1) litera (a). Dacd este totusi cazul, autoritdtile com-
petente pot, in cazul in care circumstantele justificd acest
lucru, s acorde societdtilor un termen limitat care si le per-
mitd rectificarea situatiei sau incetarea activitatilor.

(2) Supravegherea prudentiald a unei societati de gestionare
revine autoritdtilor competente din statul membru de origine,
fie cd societatea de gestionare isi infiinteazd o sucursald sau
presteazd servicii intr-un alt stat membru, fie ¢d nu, fird a
aduce atingere acelor prevederi din prezenta directivd care
dau competenta autoritatilor statului membru gazda.

Articolul 5e

(1) Participatiile calificate in societdtile de gestionare se
supun acelorasi norme ca acelea stabilite la articolul 9 din
DSL

(2) Insensul prezentei directive, termenii «societate/societate
de investitii» si «societdti de investitii» continute de articolul 9
din DSI se interpreteazd ca «societate de gestionare», respec-
tiv «societdti de gestionare.

Articolul 5f

(1) Fiecare stat membru de origine stabileste norme pruden-
tiale pe care societatea de gestionare este obligatd si le

respecte in orice situatie in ceea ce priveste activitatea de ges-
tionare a OPCVM autorizate conform prezentei directive.

Autorititile competente ale statului membru de origine,
tinand de asemenea seama de natura OPCVM gestionat de
citre o societate de gestionare, cer in special ca fiecare astfel
de societate:

(a) sd aibd o bund organizare administrativa si contabild,
dispozitive de control si de securitate in domeniul
procesdrii electronice a datelor, precum §i mecanisme
adecvate de control intern incluzénd, in special, norme
privind operatiunile personale ale angajatilor sdi sau
detinerea ori gestionarea investitiilor in instrumente
financiare cu scopul de a investi fondurile proprii si
garantand, inter alia, cd fiecare tranzactie care priveste
fondul poate fi reconstituitd pana la originea sa, partile
la ea, natura sa, precum si momentul si locul in care a
fost efectuatd, si cd activele fondurilor comune de inves-
titie sau ale societdtilor de investitii gestionate de
societatea de gestionare sunt investite in conformitate
cu reglementdrile privind fondul sau in conformitate cu
documentele constitutive si dispozitiile legale in
vigoare;

(b) sd fie structuratd si organizatd astfel incat sd se reducd
la minimum riscul ca conflictele de interese dintre socie-
tate si clientii sdi, dintre clientii sii intre ei, dintre unul
dintre clientii sdi si un OPCVM sau intre doud OPCVM
sd aducd atingere intereselor OPCVM sau ale clientilor.
Cu toate acestea, modalititile de organizare in caz de
creare a unei sucursale nu pot fi contrare normelor de
conduitd prescrise de citre statul membru gazdd in
materie de conflicte de interese.

(2) Orice societate de gestionare a cdrei autorizatie acoperd
si serviciul de gestionare de portofoliu pe bazd discretionard
mentionat la articolul 5 alineatul (3) litera (a):

— nu este autorizatd sd investeascd intreg sau o parte din
portofoliul investitorului in unitati de fonduri comune
de investitie sau de societdti de investitii a ciror gestio-
nare o asigurd, decét in cazul in care primeste aproba-
rea generald prealabild a clientului;

—  face obiectul, in ceea ce priveste serviciile mentionate la
articolul 5 alineatul (3), al dispozitiillor Directivei
97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
3 martie 1997 privind sistemele de indemnizare a inves-
titorilor (*).

Articolul 5¢

(1) In cazul in care statele membre autorizeazi societitile de
gestionare sd delege tertilor, in scopul unei mai eficiente
exercitdri, in contul propriu, a uneia sau mai multor dintre
functiile lor, acestea trebuie si indeplineascd cel putin una
dintre urmitoarele conditii prealabile:

(a) autoritatea competentd trebuie informatd intr-un mod
adecvat;
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(b) mandatul nu trebuie sd impiedice buna desfdsurare a
supravegherii societitii de gestionare si, in special, nu
trebuie sd impiedice nici ca societatea s actioneze, nici
ca OPCVM si fie gestionat in cel mai bun interes al
investitorilor sdi;

(c) 1ncazul in care delegarea priveste gestionarea investitiei,
mandatul poate fi acordat numai intreprinderilor auto-
rizate sau inmatriculate cu scopul de gestiune a active-
lor si supuse unei supravegheri prudentiale; delegarea
trebuie sa fie in conformitate cu criteriile de repartizare
a investitiei stabilite periodic de citre societdtile de ges-
tionare;

(d) 1incazul in care mandatul priveste gestionarea investitiei
si este dat unei intreprinderi dintr-o tard tertd, trebuie
asiguratd cooperarea dintre autoritdtile de supraveghere
implicate;

(¢)  nici un mandat privind functia principald de gestiune a
investitiei nu este dat depozitarului sau oricdrei alte
intreprinderi ale ciror interese pot intra in conflict cu
cele ale societdtii de gestionare sau ale detindtorilor de
unitati;

(f) existd masuri care permit persoanelor care conduc
activitatea societdtii de gestionare sd controleze eficient,
in orice moment, activitatea intreprinderii cireia ii este
dat mandatul;

(¢ mandatul nu impiedici persoanele care conduc
societatea de gestionare si dea oricind instructiuni
suplimentare intreprinderii creia ii sunt delegate func-
tiile sau sd ii retragd mandatul imediat, in cazul in care
este in interesul investitorilor;

(h) intreprinderea cireia ii vor fi delegate functiile trebuie sa
fie calificatd si capabild sd exercite respectivele functii,
avand in vedere natura functiilor de delegat;

(i) prospectele de emisiune OPCVM precizeaza functiile pe
care societatea de gestionare a fost autorizatd si le
delege.

(2) Faptul cd societatea de gestionare a delegat functii terti-
lor nu are in nici un caz consecinte asupra responsabilitatii
societdtii de gestionare si a depozitarului si societatea de ges-
tionare nu isi deleagi functiile intr-o asemenea masura incat
sd devind o societate «cutie postald».

Articolul 5h

Fiecare stat membru elaboreazd norme de conduitd pe care
societdtile de gestionare autorizate in respectivul stat mem-
bru le respectd in permanentd. Aceste norme trebuie sd puna
in aplicare cel putin principiile enuntate la urmitoarele lini-
ute. Aceste principii obligd societatea de gestionare:

(a) sd actioneze, in desfisurarea activitdtilor sale, in mod
loial si echitabil, spre bunele interese ale OPCVM pe
care le gestioneaza si ale integritdtii pietei;

(b) sd actioneze cu competenta, grija si perseverenta care se
impun, spre cele mai bune interese ale OPCVM pe care
il administreazd si ale integritatii pietei;

(c) sd aibd si sd utilizeze eficient resursele si procedurile
necesare pentru buna desfasurare a activitdtilor sale;

(d) s depund eforturi pentru a evita conflictele de interese
si, in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sd se asigure
cd OPCVM pe care le administreazd sunt tratate in mod
echitabil;

(e) sd se conformeze tuturor reglementdrilor aplicabile in
desfasurarea activititilor, astfel incat sd promoveze cele
mai bune interese ale investitorilor sdi si integritatea
pietei.

Titlul D

Libertatea de stabilire si de prestare a serviciilor
Articolul 6

(1) Statele membre se asigurd ci societdtile de gestionare
autorizate de autorititile competente ale unui alt stat mem-
bru in conformitate cu prezenta directiva isi pot desfasura pe
teritoriul lor activitatea pentru care au primit autorizatia, fie
prin crearea unei sucursale, fie in temeiul libertdtii de a presta
servicii.

(2) Statele membre nu pot supune crearea unei sucursale sau
prestarea de servicii obligatiei de a obtine o autorizatie sau
celei de a asigura un capital de dotare sau oricdrei masuri cu
efect echivalent.

Articolul 6a

(1) Pe langd obligatia de a satisface conditiile impuse la
articolele 5 si 5a, orice societate de gestionare care doreste sd
isi infiinteze o sucursald pe teritoriul unui alt stat membru
informeaza autoritdtile competente ale statului membru de
origine.

(2) Statele membre solicitd fiecdrei societdti de gestionare
care doreste sd isi infiinteze o sucursald pe teritoriul unui alt
stat membru s furnizeze, in momentul notificarii previzute
la alineatul (1), urmdtoarele informatii si documente:

(@) statul membru pe teritoriul cdruia intentioneaza sa infi-
inteze o sucursald;

(b) un program care si precizeze activitdtile si serviciile pre-
vazute in sensul articolului 5 alineatele (2) si (3), precum
si structura organizatoricd a sucursalei;

(c) adresa din statul membru gazda de la care pot fi obti-
nute documentele;

(d) numele persoanelor care raspund de gestionarea
sucursalei.
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(3) Cu conditia ca, date fiind activititile avute in vedere,
autoritdtile competente ale statului membru de origine si nu
aibd motive de dubiu privind caracterul adecvat al structurii
administrative sau al situatiei financiare a societatii de gestio-
nare, in interval de trei luni de la primirea tuturor informati-
ilor mentionate la alineatul (2) comunici informatiile respec-
tive autorititilor competente ale statului membru gazda si
notificd in consecintd societatea de gestionare in cauza. Aces-
tea comunicd in plus preciziri privind orice sistem de indem-
nizare destinat sd protejeze investitorii.

In cazul in care autorititile competente ale statului membru
de origine refuzd si comunice informatiile mentionate la ali-
neatul (2) autoritdtilor competente ale statului membru
gazdd, ele trebuie sd facd cunoscute motivele acestui refuz
societdtii de gestionare in cauzd in decurs de doud luni de la
primirea tuturor informatiilor. Acest refuz sau absenta ris-
punsului dd dreptul de a face apel la instantele din statul
membru de origine.

(4) Inainte ca sucursala unei societiti de gestionare sa isi
inceapd activitatea, autoritdtile competente ale statului mem-
bru gazdi dispun de doud luni incepand cu primirea infor-
matiilor mentionate la alineatul (2) pentru organizarea supra-
vegherii societdtii de gestionare si pentru a indica, dupd caz,
conditiile in care, pentru motive de interes general, aceastd
activitate trebuie desfasuratd in statul membru gazda, inclusiv
normele mentionate la articolele 44 si 45 aflate in vigoare in
statul membru gazdd si normele de conduitd de respectat in
caz de prestdri de servicii de gestionare de portofoliu men-
tionate la articolul 5 alineatul (3), precum si in cazul
serviciilor de consiliere privind investitia sau depozitul.

(5) La primirea unei comunicdri din partea autoritdtilor com-
petente ale statului membru gazdi sau, in caz de lipsd a unui
raspuns din partea acestora in termenul previzut la alinea-
tul (4), sucursala poate fi infiintatd si isi poate incepe
activitatea. Incepand cu acel moment, societatea de gestio-
nare poate de asemenea incepe sd distribuie unitdti din fon-
durile comune de investitie si din societatile de investitii care
fac obiectul prezentei directive si a ciror gestionare o asigurd,
in afard de cazul in care autoritdtile competente ale statului
membru gazda stabilesc, printr-o decizie motivatd luatd ina-
inte de expirarea termenului de doud luni — care urmeazd sd
fie comunicatd autorititilor competente ale statului membru
de origine —, cd modalitdtile previzute pentru comercializa-
rea unitdtilor nu sunt conforme cu dispozitiile articolului 44
alineatul (1) si articolului 45.

(6) In caz de modificare a oricirui element al informatiei
notificat in conformitate cu alineatul (2) literele (b), (c) sau (d),
societatea de gestionare informeazd in scris despre aceastd
modificare autoritdtile competente ale statului membru de
origine si ale statului membru gazdi cu cel putin o lund ina-
intea efectudrii schimbdrii, astfel incat autorititile statului
membru de origine si poatd lua o decizie asupra acestei
modificdri in conformitate cu alineatul (3), iar autoritdtile
competente ale statului membru gazdd in conformitate cu
alineatul (4).

(7) In caz de modificare a elementelor informatiei notificate
in conformitate cu alineatul (3) primul paragraf, autorititile
competente ale statului membru de origine informeaza in
consecintd autoritdtile statului membru gazda.

Articolul 6b

(1) Orice societate de gestionare care doreste sd isi exercite
activitatea pe teritoriul unui alt stat membru in temeiul liber-
tatii de a presta servicii comunicd autoritdtilor competente ale
statului membru de origine urmatoarele informatii:

(@) statul membru pe teritoriul ciruia intentioneazd si
functioneze societatea de gestionare;

(b) un program care sd indice activitdtile si serviciile preco-
nizate mentionate la articolul 5 alineatele (2) si (3).

(2) Autoritdtile competente ale statului membru de origine
comunicd autoritdtilor competente ale statului membru
gazdd informatiile mentionate la alineatul (1), in termen de o
lund de la primirea acestora.

Acestea comunicd de asemenea detalii asupra oricdrui sistem
de compensatii aplicabil, destinat protejdrii investitorilor.

(3) Societatea de gestionare poate atunci sd isi inceapd
activitatea in statul membru gazdd, sub rezerva dispozitiilor
articolului 46.

Dupi caz, autorititile competente ale statului membru gazda
indicd societdtii de gestionare, dupd primirea informatiilor
vizate la alineatul (1), conditiile pe care, din motive de inte-
res general, societatea de gestionare trebuie sd le satisfacd in
statul membru gazdd, inclusiv normele de conduitd care
trebuie respectate in caz de prestare a serviciului de gestio-
nare de portofoliu mentionat la articolul 5 alineatul (3),
precum si in cazul serviciilor de consiliere privind investitia
si depozitul.

(4) In caz de modificare a continutului informatiilor comu-
nicate in conformitate cu alineatul (1) litera (b), societatea de
gestionare notificd, in scris, aceastd modificare autoritatilor
competente ale statului membru de origine si ale statului
membru gazdd inainte de efectuarea acesteia, pentru ca auto-
ritdtile competente ale statului de origine sd poatd, dupd caz,
sd indice societdtii orice schimbare sau addugire care trebuie
facute informatiilor comunicate in conformitate cu alinea-

tul (3).

(5) O societate de gestionare este de asemenea supusd pro-
cedurii de notificare prevdzute in prezentul articol in cazu-
rile in care incredinteaza unei parti terte comercializarea uni-
tdtilor intr-un stat membru gazda.

Articolul 6¢

(1) Statele membre gazdd pot solicita, in scopuri statistice, ca
toate societdtile de gestionare care au sucursale pe teritoriul
lor sd prezinte periodic, autoritdtilor competente de care
apartin, rapoarte asupra activitdtilor desfdsurate pe teritoriul
acestora.
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(2) Pentru a se achita de responsabilitdtile care le revin in
cadrul prezentei directive, statele membre gazdd pot cere
sucursalelor societdtilor de gestionare aceleasi informatii pe
care le cer in acest scop societitilor de gestionare nationale.

Statele membre gazda pot cere societdtilor de gestionare care
functioneazd pe teritoriul lor in temeiul libertatii de a presta
servicii informatiile necesare pentru a controla respectarea de
cdtre aceste societdti a standardelor statelor membre gazdad
care le sunt aplicabile, chiar dacd aceste cerinte nu pot fi mai
stricte decat acelea pe care statele membre insele le impun
societdtilor de gestionare infiintate pentru a controla
respectarea de citre acestea a acelorasi standarde.

(3) In cazul in care autorititile competente ale statului mem-
bru gazdi constatd cd o societate de gestionare care detine o
sucursald sau furnizeaza servicii pe teritoriul statului respec-
tiv nu respectd actele cu putere de lege sau normele
administrative adoptate in statul respectiv in temeiul dispo-
zitiilor prezentei directive care conferd prerogative autorit3-
tilor competente ale statului membru gazdd, aceste autoritati
cer ca societatea de gestionare in cauzi sd pund capdt acestei
situatii neregulamentare.

(4) In cazul in care societatea de gestionare in cauzi nu pro-
cedeazd la luarea masurilor necesare, autoritdtile competente
ale statului membru gazdi informeaza in consecintd autori-
tatile statului membru de origine. Acestea din urma iau, in cel
mai scurt timp, toate masurile adecvate pentru ca societatea
de gestionare in cauzd si pund capdt situatiei sale
neregulamentare. Natura acestor mdsuri este comunicatd
autoritdtilor competente ale statului membru gazda.

(5) In cazul in care, in pofida masurilor luate de citre statul
membru de origine sau datoritd faptului cd aceste mdsuri se
dovedesc inadecvate sau nu sunt valabile in statul membru
respectiv, societatea de gestionare persistd in incdlcarea pre-
vederilor legale sau de reglementare mentionate la alinea-
tul (2) si aflate in vigoare in statul membru gazda, acesta din
urmd poate, dupd ce a informat despre aceasta autorititile
competente ale statului membru de origine, sd ia masurile
adecvate pentru a preveni sau sanctiona neregulile viitoare si,
dupd caz, s3 impiedice societatea de gestionare sd efectueze
noi operatiuni pe teritoriul sdu. Statele membre se asigura cd,
pe teritoriul lor, este posibild furnizarea actelor legale nece-
sare pentru astfel de masuri societdtilor de gestionare.

(6) Prevederile precedente nu aduc atingere competentei
statelor membre gazda de a lua masuri adecvate pentru pre-
venirea sau sanctionarea neregulilor comise pe teritoriul lor
care sunt contrare actelor cu putere de lege sau normelor
administrative pe care acestea le adoptd din motive de inte-
res general. Acest lucru include posibilitatea de a impiedica o
societate de gestionare in nereguld de la efectuarea unor
tranzactii viitoare pe teritoriul lor.

(7) Orice masurd adoptatd in temeiul alineatelor (4), (5) si (6)
si care implicd sanctiuni sau restrictii pentru activititile unei

societdti de gestionare trebuie sd fie justificatd adecvat si
comunicatd societdtii de gestionare in cauzd. Orice astfel de
mdsurd poate deschide calea unei cdi de atac in instantd in
statul membru care a adoptat-o.

(8) Inainte de a aplica procedura previzuti la alineatele (3),
(4) sau (5), autoritdtile competente ale statului membru gazda
pot, in caz de urgentd, si ia toate mdsurile de precautie nece-
sare pentru a proteja interesele investitorilor si ale altor
persoane cdrora le sunt furnizate serviciile. Comisia si auto-
ritatile competente ale altor state membre in cauzd trebuie
informate asupra unor astfel de masuri in cel mai scurt timp.

Dupd consultarea autoritdtilor competente ale statelor
membre in cauzd, Comisia poate decide dacd statul membru
in cauzd trebuie sd modifice sau sd elimine aceste masuri.

(9) In caz de retragere a autorizatiei, autorititile competente
ale statului membru gazdd sunt informate si iau masurile
adecvate pentru a impiedica societatea de gestionare mentio-
natd sd efectueze noi tranzactii pe teritoriul sdu si pentru
apdrarea intereselor investitorilor. La fiecare doi ani, Comisia
adreseazd un raport privind aceste cazuri Comitetului de
contact instituit in temeiul articolului 53.

(10) Statele membre informeaza Comisia asupra numdrului
si tipului acestor cazuri in care au existat refuzuri in temeiul
articolului 6a sau in care au fost luate mdsuri in conformitate
cu alineatul (5). La fiecare doi ani, Comisia prezintd un raport

asupra acestor cazuri Comitetului de contact instituit in
temeiul articolului 53.

() JO L 84,26.3.1997, p. 22.”;

inaintea articolului 7 se adaugd urmdtorul text:

,SECTIUNEA Illa

Obligatii privind depozitarul”;

titlul sectiunii IV si articolul 12 se inlocuiesc cu urmdtorul
text:

LSECTIUNEA IV

Obligatii privind societitile de investitii

Titlul A
Conditii de initiere a activitdtii
Articolul 12

Initierea activititii societdtilor de investitii este subordonata
unei autorizatii oficiale prealabile oficiale acordate de citre
autorititile competente ale statelor membre de origine.

Statele membre stabilesc forma legald pe care o societate de
investitii trebuie sd o adopte.”;
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dupd articolul 13 se adaugd urmatoarele articole:

LArticolul 13a

(1) Fard a aduce atingere altor conditii de aplicare generald
prevazute de citre legislatia internd, autoritatile competente
nu acordd autorizatia unei societdti de investitii care nu si-a
desemnat o socictate de gestionare decat in cazul in care
societatea de investitii dispune de un capital initial suficient
de minimum 300 000 EUR.

In plus, in cazul in care o societate de investitii nu si-a desem-
nat o societate de gestionare autorizatd conform prezentei
directive:

— autorizatia se acordd numai in cazul in care cererea de
autorizare este insotitd de un program de activitate in
care se indicd, printre altele, structura organizatoricd a
societdtii de investitii;

— conducitorii societdtii de investitii au o bund reputatie
si 0 experientd suficientd i pentru tipul de activitdti des-
fasurate de respectiva societate. In acest scop, identita-
tea conducdtorilor si a oricdrei persoane care le succede
in functii trebuie notificatd de indatd autoritatilor com-
petente. Conducerea activitdtii societitii de investitii
trebuie asiguratd de cel putin doud persoane care inde-
plinesc aceste conditii. Prin conducitori se inteleg acele
persoane care, in temeiul legii sau al documentelor con-
stitutive, reprezintd societatea de investitii sau care decid
efectiv politica societatii;

— mai mult, in cazul in care existd legdturi stranse intre
societatea de investitii si alte persoane fizice sau juridice,
autorititile competente acordd autorizatia numai in
cazul in care aceste legturi nu impiedicd buna exerci-
tare a misiunii lor de supraveghere.

Autoritdtile competente refuzd de asemenea autorizarea in
cazul in care actele cu putere de lege sau actele administrative
ale unei tdri terte, aplicabile uneia sau mai multor persoane
fizice sau juridice cu care societatea de investitii are legdturi
stranse sau anumite dificultdti privind aplicarea acestora,
impiedica buna exercitare a misiunii de supraveghere a aces-
tora.

Autorititile competente impun ca organismele de plasament
sd le comunice informatiile solicitate.

(2) Solicitantul este informat, in termen de sase luni de la
data Inaintdrii unui dosar complet, dacd i s-a acordat sau nu
autorizatia. Refuzul autorizdrii este motivat.

(3) Societatea de investitii isi poate incepe activitatea imediat
ce 1i este acordatd autorizatia.

(4) Autoritdtile competente pot retrage autorizatia eliberatd
unei societdti de investitii care face obiectul prezentei
directive numai in cazul in care aceasta:

(@) nu utilizeazd autorizatia intr-un termen de 12 luni,
renuntd in mod expres la autorizatie sau a renuntat si
exercite activitatea reglementatd de prezenta directiva
de mai mult de 6 luni, cu exceptia cazului in care statul
membru in cauzd a prevdzut cd in aceste cazuri
autorizatia devine caduci;

(b) aobtinut autorizatia prin declaratii false sau alte moda-
litdti neregulamentare;

() nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordatd
autorizatia;

(d) aincilcat in mod grav si sistematic prevederile adop-
tate in temeiul prezentei directive; sau

() se inscrie intr-unul dintre cazurile de retragere preva-
zute de legislatia internd.

Titlul B

Conditii de exercitare

Articolul 13b

Articolele 5g si 5h se aplicd societatilor de investitii care nu
si-au desemnat o societate de gestionare autorizatd conform
prezentei directive. In sensul prezentului articol, termenii
«societate de gestionare» se citesc «societate de investitii».

Societtile de investitii pot gestiona numai activele propriului
lor portofoliu si nu pot in nici un caz si fie mandatate pentru
gestionarea de active in favoarea unui tert.

Articolul 13¢

Fiecare stat membru de origine stabileste norme prudentiale
pe care societdtile de investitii care nu au desemnat o societate
de gestionare autorizatd conform prezentei directive sunt
obligate si le respecte in orice moment.

In special, autorititile competente ale statului membru de
origine, avand in vedere de asemenea natura societdtii de
investitii, solicitd ca societatea si aibd o bund organizare
administrativd si contabild, dispozitive de control si de
securitate in domeniul procesdrii electronice a datelor,
precum si mecanisme adecvate de control intern incluzand,
in special, norme privind operatiunile personale ale
angajatilor sau detinerea sau gestionarea investitiilor sub
formd de instrumente financiare cu scopul de a isi investi
capitalul initial si garantdnd, printre altele, cd fiecare
tranzactie care priveste societatea poate fi urmdritd pand la
origine, i se cunosc unitdtile si natura, precum i momentul
sau locul in care a fost efectuatd si cd activele societdtilor de
investitii sunt investite conform documentelor constitutive si
dispozitiilor legale in vigoare.”;
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7.

inainte de articolul 14 se adaugd urmitorul text:

,SECTIUNEA IVa

Obligatii privind depozitarul”;

articolul 27 alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1) O societate de investitii si o societate de gestionare, pen-
tru fiecare dintre fondurile comune de investitie pe care le
gestioneazd, trebuie sd publice:

— un prospect de emisiune simplificat;
— un prospect de emisiune complet;
— un raport anual pentru fiecare exercitiu financiar;

— un raport bianual care sd acopere primele sase luni ale
exercitiului financiar.”;

articolul 28 se inlocuieste cu urmatorul text:
LArticolul 28

(1) Atat prospectul simplificat, cat si prospectul complet
trebuie sd contind informatiile necesare pentru ca investitorii
sd poatd aprecia in deplind cunostintd de cauzd investitia care
le este propusa si in special riscurile pe care aceasta le implica.
Prospectul complet include o descriere clard si explicitd a
profilului riscurilor fondului, indiferent de instrumentele in
care acesta investeste.

(2) Prospectul complet trebuie si contind cel putin
informatiile previzute in schema A anexa I la prezenta direc-
tivd, cu conditia ca informatiile s nu figureze deja in regle-
mentdrile privind fondurile sau in documentele constitutive
anexate prospectului complet in conformitate cu articolul 29
alineatul (1).

(3) Prospectul simplificat contine, intr-o forma rezumativa,
informatiile de bazd previzute in schema C anexa I la pre-
zenta directivd. Acesta este structurat si redactat astfel incat
sd poatd fi inteles cu usurintd de cdtre investitorul mediu. Sta-
tele membre pot autoriza societatea sd aldture prospectul
simplificat la prospectul complet sub formd detasabila. Pros-
pectul simplificat poate fi utilizat ca instrument de comercia-
lizare conceput pentru a fi folosit in toate statele membre fard
altd adaptare decat traducerea. Statele membre nu pot deci si
solicite alte documente si nici informatii suplimentare.

(4) Atat prospectul complet cat si cel simplificat, pot fi inte-
grate intr-un document scris sau pe un alt suport durabil cu
statut juridic echivalent, aprobat de autoritatile competente.

(5) Raportul anual trebuie si contind un bilant sau o decla-
ratie a activelor si pasivelor, un cont detaliat de venituri si
cheltuieli pentru anul financiar, un raport asupra activitatilor
din anul financiar si alte informatii previzute in schema B
anexa I la prezenta directivd, precum si orice informatii sem-
nificative care sd sprijine investitorii in luarea unei decizii in
cunostintd de cauzi privind evolutia activitatilor si a rezulta-
telor OPCVM.

10.

11.

12.

13.

14.

(6) Raportul bianual trebuie sd includi cel putin informatiile
prevazute in capitolele I-IV ale schemei B anexa I la prezenta
directiva; in cazul in care OPCVM si-a platit sau isi propune
sd plateascd dividende interimare, cifrele trebuie si indice
rezultatele dupd impozitarea jumadtatii de an respective si
dividendul interimar platit sau propus.”;

articolul 29 se inlocuieste cu urmatorul text:
LArticolul 29

(1) Regulamentul privind fondul sau documentele constitu-
tive ale societatii de investitii fac parte integrantd din pros-
pectul complet si trebuie sd fie anexate la acesta.

(2) Nu este obligatoriu, cu toate acestea, ca documentele
mentionate la alineatul (1) si fie anexate prospectului
complet, cu conditia ca detindtorul de unitati sa fie informat,
la cererea sa, ci aceste documente ii vor fi trimise sau c3 va fi
informat despre locul in care va putea si le consulte in fiecare
stat membru in care unitdtile sunt scoase pe piatd.”;

articolul 30 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LJArticolul 30
Elementele esentiale ale prospectului simplificat si ale

prospectului complet trebuie sa fie actualizate.”;

articolul 32 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LJArticolul 32

OPCVM trebuie sd transmitd autorititilor competente
prospectele lor simplificate si cele complete, orice modificari
aduse acestora, precum si raportul anual si bianual.”;

articolul 33 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LJArticolul 33

(1) Prospectul simplificat trebuie oferit gratuit subscriitorilor
inainte de incheierea contractului.

In plus, prospectul complet si cele mai recente rapoarte anu-
ale si bianuale publicate sunt furnizate gratuit subscriitorilor,
la cerere.

(2) Rapoartele anuale si bianuale sunt furnizate gratuit deti-
ndtorilor de unitdti care le solicita.

(3) Rapoartele anuale si bianuale trebuie puse la dispozitia
publicului de citre autorititile competente, in locurile indi-
cate in prospectul complet si simplificat sau prin alte mijloace
aprobate.”;

articolul 35 se inlocuieste cu urmitorul text:
LArticolul 35

Orice publicitate care contine o invitatie pentru
achizitionarea de unitdti ale OPCVM trebuie sd indice
existenta prospectelor si locurile in care acestea pot fi
obtinute de citre public sau modul in care publicul poate avea
acces la ele.”;
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15.

16.

17.

articolul 46 se inlocuieste cu urmatorul text:
LArticolul 46

In cazul in care un OPCVM isi propune si isi comercializeze
unitdtile intr-un alt stat membru decat cel in care este situat,
trebuie sd informeze in prealabil autorititile competente ale
acelui stat membru. El trebuie si comunice simultan acestor
autoritati:

— o atestare a autoritdtilor competente care si certifice cd
intruneste conditiile impuse de prezenta directivi;

— regulamentul privind fondul sau documentele sale con-
stitutive;

—  prospectele sale complete si simplificate;

—  dupd caz, ultimul raport anual si raportul bianual urma-
tor;

— informatii asupra modalitdtilor prevdzute pentru
comercializarea unitatilor sale in respectivul stat mem-
bru.

O societate de investitii sau o societate de gestionare poate
incepe sd isi comercializeze unittile in respectivul stat mem-
bru la doud luni dupi o astfel de comunicare, cu exceptia
cazului in care autoritdtile competente ale statelor membre
implicate stabilesc, prin decizie motivatd luatd inaintea expi-
ririi termenului de doud luni, ¢ modalititile previzute pen-
tru comercializarea unitdtilor nu sunt conforme cu
dispozitiile articolului 44 alineatul (1) si articolului 45.”;

articolul 47 se inlocuieste cu urmdtorul text:

JArticolul 47

In cazul in care un OPCVM isi comercializeaza unitatile in alt
stat membru decat cel in care este situat, el trebuie sd
distribuie in acel alt stat membru, conform acelorasi
proceduri ca acelea previzute in statul membru de origine,
prospectele complete si simplificate, rapoartele anuale si
bianuale si alte informatii prevazute la articolele 29 si 30.

Aceste documente trebuie furnizate in limba oficiald sau
intr-una dintre limbile oficiale ale statului membru gazda sau
intr-o limbd aprobatd de autoritatile competente ale statului
membru gazdad.”;

dupd articolul 52 se adaugd urmdtoarele articole:

JArticolul 52a

(1) In cazul in care, prin prestarea de servicii sau prin crea-
rea de sucursale, o societate de gestionare functioneaza intr-
unul sau mai multe dintre statele membre gazda, autorititile
competente ale tuturor statelor membre in cauzd colaboreaza
indeaproape.

Acestea 1si comunicd reciproc, la cerere, toate informatiile
care privesc gestionarea §i structura proprietdtii acestor socie-
tdti de gestionare si care pot facilita controlul lor, precum si

toate informatiile care ar putea facilita controlul acestor
societiti. In special, autoritatile statului membru de origine
coopereazd cu scopul de a asigura colectarea de cdtre autori-
tatile statului membru gazdd a informatiilor mentionate la
articolul 6c¢ alineatul (2).

(2) In misura in care se dovedeste necesar pentru exercita-
rea competentelor lor de supraveghere, autoritatile compe-
tente ale statului membru de origine sunt informate de citre
autorititile competente ale statului membru gazdi asupra
tuturor masurile luate in conformitate cu articolul 6¢ alinea-
tul (6) care implicd penalitdti impuse unei societdti de gestio-
nare sau restrictii activitatilor unei societiti de gestionare.

Articolul 52b

(1) Fiecare stat membru se asigurd cd, in cazul in care o
societate de gestionare autorizatd intr-un alt stat membru isi
exercitd activitatea pe teritoriul sdu prin intermediul unei
sucursale, autoritdtile competente ale statului membru de
origine a societdtii de gestionare pot, dupa ce au informat
autorititile competente ale statului membru gazda, si proce-
deze ele insele sau printr-un intermediar pe care il
imputernicesc in acest scop, la verificarea pe teren a informa-
tillor mentionate la articolul 52a.

(2) Autorititile competente ale statului membru de origine al
societdtii de gestionare pot de asemenea s solicite autoriti-
tilor competente ale statului membru gazda al acesteia sd
procedeze la verificarea respectiv. In limita competentelor
lor, autoritdtile care primesc astfel de solicitdri trebuie si le
dea curs, fie procedand ele insele la verificare sau permitand
autorititilor care au depus cererea si facd acest lucru, fie per-
mitand unui auditor sau unui expert si facd verificarea.

(3) Prezentul articol nu aduce atingere dreptului autoritati-
lor competente ale statului membru gazdd de a proceda, in
exercitarea responsabilitatilor care le revin in temeiul prezen-
tei directive, la verificarea la fata locului a sucursalelor infiin-
tate pe teritoriul lor.”;

18. anexa la Directiva 85/611/CEE se renumeroteazd ca anexa ;

19. schema A din anexa I se modificd dupd cum urmeaza:

1. In coloana ,Informatii privind societatea de investitii”,
dupd punctul 1.2, se adaugd urmdtorul punct:

,1.3. In cazul in care societatea de investitii are diferite
compartimente de investitii, mentionarea acestor
compartimente.”

2. Incoloana ,Informatii privind societatea de investitii”, la
punctul 1.13, se adaugd urmdtoarea tezi:

,In cazul unor societiti de investitii care au diferite com-
partimente de investitie, indicarea modalititilor care
permit unui detindtor de unitati s treacd de la un com-
partiment la altul si taxele aplicabile cu aceastd ocazie.”
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3. Dupd punctul 4 se adaugd urmatoarele puncte 5 si 6:
,5. Alte informatii privind investitiile

5.1. Performantele istorice ale fondului comun de
investitie sau ale societdtii de investitii (dupd
caz) — aceste informatii pot fi incluse in
prospect sau anexate la acesta;

5.2. Profilul investitorului-tip pentru care sunt
desemnate fondul comun sau societatea de
investitii.

6. Informatii de ordin economic

6.1. Eventualele taxe si cheltuieli, altele decat cele
previzute la punctul 1.17, ficandu-se
diferenta intre cele care trebuie platite de citre
detindtorul de unitdti si cele care trebuie pli-
tite din activele fondului comun sau activele
societdtii de investitii.”;

20. textul anexei I la prezenta directivd se adaugd la anexa I la
Directiva 85/611/CEE;

21. anexa II la prezenta directivi se adauga ca anexa II la Direc-
tiva 85/611/CEE.

Dispozitii tranzitorii si finale

Articolul 2

(1) Societdtile de investitii, asa cum sunt definite la articolul 1 ali-
neatul (2) din Directiva 93/22/CEE, care au primit autorizatia
numai pentru a furniza serviciile mentionate la sectiunea A aline-
atul (3) si sectiunea C alineatele (1) si (6) din anexa la prezenta
directivd, pot fi autorizate, in temeiul prezentei directive, si
gestioneze fondurile comune de investitie si societdtile de investitii
si sd se numeascd ,societdti de investitii”. In acest caz, aceste socie-
tati de investitii trebuie s3 renunte la autorizatia obtinutd in teme-
iul Directivei 93/22/CEE.

(2) Societdtile de gestionare deja autorizate sd administreze
OPCVM sub formai de fonduri comune de investitie si societati de
investitii, inainte de 13 februarie 2004, in statele lor membre de
origine, in temeiul Directivei 85/611/CEE, sunt considerate ca
autorizate in sensul prezentei directive in cazul in care legislatiile
respectivelor state membre au conditionat exercitarea acestor

activitdti de respectarea unor conditii echivalente cu cele impuse
la articolele 5a si 5b.

(3) Societdtile de gestionare, deja autorizate inainte de 13 februa-
rie 2004, care nu fac parte dintre cele mentionate la alineatul (2),
isi pot continua activitatea cu conditia sd obtind, pand la
13 februarie 2007 si in temeiul dispozitiilor statului membru de
origine, autorizatia de a continua respectiva activitate in
conformitate cu dispozitiile adoptate in conformitate cu prezenta
directiva.

Numai acordarea unei astfel de autorizatii le permite societatilor
de gestionare sd beneficieze de dispozitiile prezentei directive in
materie de libertate de stabilire si de libertate de a presta servicii.

Articolul 3

(1) Statele membre adoptd actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive
pand la 13 august 2003. Statele membre informeaza de indatd
Comisia cu privire la aceasta.

Aceste dispozitii intrd in vigoare pand cel tarziu la 13 februarie
2004.

Atunci cind statele membre adoptd aceste acte, acestea contin o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

Articolul 4

Prezenta directivd intrd in vigoare in ziua publicdrii in Jurnalul
Oficial al Comunitdtilor Europene.

Articolul 5

Prezenta directivd se adreseazi statelor membre.

Adoptati la Bruxelles, 21 ianuarie 2002.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele

p. COX M. ARIAS CANETE
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ANEXA I

L,SCHEMA C
Continutul prospectului simplificat
Prezentare succintd a OPCVM

— data de crearea a fondului comun sau a societdtii de investitii si indicarea statului membru in care fondul comun
sau societatea de investitii a fost inmatriculat(3)/constituit(3);

— 1in cazul in care OPCVM are diferite compartimente de investitii, mentionarea acestui fapt;
— societatea de gestionare (dupi caz);

— durata de existentd previzutd (dupd caz);

— depozitarul;

— auditorii;

— grupul financiar (banca etc.) care promoveazd OPCVM.

Informatii despre investitii

— scurtd definire a obiectivelor OPCVM;

— strategia de investitii a fondului comun sau a societatii de investitii si evaluarea succintd a profilului de risc al
fondului (inclusiv, dupd caz, informatiile previzute la articolul 24a si de citre compartimentul de investitii);

— performantele istorice ale fondului comun sau ale societatii de investitii (dupd caz) si avertismentul care precizeazad
cd acesta nu constituie un indicator de performanta viitoare (aceastd informatie poate fi inclusd in prospect sau
anexati la acesta);

— profilul investitorului tipic cdruia i se adreseaza fondul comun sau societatea de investitii.

Informatii economice
— regimul fiscal;
— comisioanele de intrare sau iesire;

— alte taxe sau comisioane eventuale, ficandu-se diferenta intre cele care trebuie platite de citre detindtorul de unitati
si cele care trebuie plitite din activele fondului comun sau ale societatii de investitii.

Informatii comerciale
— modalititi de achizitionare a unitdtilor;
— modalitdti de vanzare a unitdtilor;

— 1in cazul unui OPCVM cu mai multe compartimente de investitii, indicarea modalititilor de trecere de la un
compartiment la altul si taxele aplicabile cu aceastd ocazie;

— frecventa si modalitatea de distribuire a dividendelor pe unititi sau actiuni ale OPCVM (dupi caz);

— frecventa si locul/modalitatile de publicare sau de comunicare a preturilor.

Informatii suplimentare

— declaratia care indic3, la cerere, cd prospectul complet si rapoartele anuale si bianuale pot fi obtinute gratuit, inainte
sau dupd incheierea contractului;

— autoritatea competentd;

— indicarea punctului de contact (persoani/departament, orar etc.) in care pot fi obtinute explicatii suplimentare,
dacd este necesar;

— data de publicare a prospectului.”
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ANEXA II

~ANEXA II

Functii incluse in activitatea de gestionare colectivd de portofoliu
— Gestionarea de portofoliu.
— Administrarea:
(a) serviciilor juridice si de gestiune contabild a fondului;
(b) cererilor de informare ale clientilor;
(¢) evaludrii portofoliului si determindrii valorii unitatilor (inclusiv aspectele fiscale);
(d) controlului respectarii dispozitiilor reglementare;
(e) tinerii registrului detinitorilor de unitati;
(f) distributiei veniturilor;
(g) emisiunilor si rdscumpdrarilor de unitati;
(h) rezultatului incheierii contractului (inclusiv emiterea de certificate);
(i) registrelor de evidentd a operatiunilor.

— Comercializarea.”



