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DIRECTIVA CONSILIULUI
din 23 iulie 1990

privind regimul fiscal comun care se aplici fuziunilor, scindirilor, cesiondrii de active si schimburilor de
actiuni intre societitile din diferite state membre

(90/434/CEE)

CONSILIUL COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunititii Economice
Europene, in special articolul 100,

avand in vedere propunerea Comisiei (1),

avand in vedere avizul Parlamentului European (2),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (3),

intrucat fuziunile, scinddrile, cesionarea de active si schimburile de
actiuni intre societdtile din diferite state membre pot fi necesare
pentru a crea in Comunitate conditii similare celor de pe piata
internd si, in acest fel, pentru a asigura realizarea si functionarea
efectivd a pietei comune; intrucat astfel de operatiuni nu ar trebui
sd fie prejudiciate prin restrictii, dezavantaje sau denaturdri deter-
minate in special de dispozitiile fiscale ale statelor membre; intru-
cat este necesar sa se introducd, referitor la aceste operatii, norme
de impozitare neutre din punct de vedere concurential, astfel incat
societdtile si se poatd adapta cerintelor pietei comune, si-si
mdreascd productivitatea si si-si consolideze pozitia concurentiald
la nivel international;

intrucat dispozitiile fiscale dezavantajeaza aceste operatiuni, in
comparatie cu dispozitiile care se aplicd societdtilor din acelasi stat
membru; intrucat aceste dezavantaje trebuie eliminate;

(1) JO C39,22.3.1969, p. 1.
(3 JOC51,29.41970, p. 12.
(}) JO C100,1.8.1969, p. 4.

intrucat nu este posibild atingerea acestui obiectiv prin extinderea
la nivel comunitar a sistemelor in vigoare in statele membre,
deoarece diferentele dintre aceste sisteme pot da nastere la
distorsiuni; intrucat numai un sistem fiscal comun poate sd ofere
o solutie satisficitoare in aceastd privinti;

intrucat sistemul fiscal comun trebuie sd evite impozitarea
fuziunilor, scinddrilor, cesiondrii de active si schimburilor de acti-
uni, protejind in acelasi timp interesele statului in care se afla
societatea cedentd sau societatea achizitionat;

intrucat, in ceea ce priveste fuziunile, scinddrile sau cesionarea de
active, aceste operatiuni determind in mod normal transformarea
societdtii care efectueazd cesionarea intr-o unitate stabild a socie-
tatii care primeste activele sau integrarea activelor intr-o unitate
stabild a societdtii beneficiare;

intrucat sistemul prin care se amand, pand la instrdinarea lor efec-
tivd, impozitarea aportului de capital aferent activelor cesionate,
aplicat activelor integrate unitatilor permanente, permite scutirea
de impozit a aportului de capital realizat, asigurand in acelasi timp
impozitarea finald de citre statul membru al societatii cedente, la
data instrdindrii efective a activelor;

intrucét este necesard definirea regimului fiscal aplicabil anumi-
tor provizioane, rezerve sau pierderi ale societdtii cedente, precum
si rezolvarea problemelor fiscale care apar atunci cand una din
cele doud societdti detine o participatie in capitalul celeilalte;

intrucat atribuirea cdtre actionarii societdtilor care cesioneazd
titlurile societdtii beneficiare sau receptoare nu ar trebui sd deter-
mine, prin ea insdsi, impozitarea acestor actionari;
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intrucét statele membre ar trebui si aibd optiunea de a refuza
aplicarea prezentei directive in cazul in care fuziunea, scindarea,
cesionarea de active sau schimbul de actiuni au ca obiectiv frauda
sau evaziunea fiscald sau dacd din aceastd cauzd o societate comer-
ciald, implicatd sau nu in operatiunea respectivd, nu mai indepli-
neste conditiile necesare pentru reprezentarea angajatilor in orga-
nele sale de conducere,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

TITLUL I

Dispozitii generale

Articolul 1

Fiecare stat membru aplicd prezenta directiva in cazul fuziunilor,
scindarilor, cesiondrilor de active si schimburilor de actiuni in care
sunt implicate societdti din unul sau mai multe state membre.

Articolul 2

In sensul prezentei directive:

(a)

Jfuziune” inseamnd o operatiune prin care:

— una sau mai multe societdti, in momentul si ca efect al
dizolvarii fard lichidare, isi transferd totalitatea activelor si
pasivelor citre o altd societate existentd in schimbul emi-
terii cdtre actionarii lor a unor actiuni reprezentind capi-
talul celeilalte societdti si, dacd este cazul, al platii in
numerar a maximum 10 % din valoarea nominald sau, in
absenta valorii nominale, a valorii nominale contabile
echivalente a titlurilor respective;

— doud sau mai multe societdti, iIn momentul si ca efect al
dizolvirii fara lichidare, isi transfera totalitatea activelor si
pasivelor unei alte societdti pe care o infiinteazd, in
schimbul emiterii citre actionarii lor a unor titluri repre-
zentand capitalul noii societdti si, dacd este cazul, al platii
in numerar a maximum 10 % din valoarea nominald sau,
in absenta valorii nominale, a valorii nominale contabile
echivalente a titlurilor respective;

— o societate, in momentul si ca efect al dizolvarii fard lichi-
dare, 1si transferd totalitatea activelor si pasivelor citre
societatea care detine toate titlurile ce reprezinta capitalul
sdu;

,scindare” inseamnd o operatiune prin care o societate, in
momentul si ca efect al dizolvarii fard lichidare, isi transferd
totalitatea activelor si pasivelor citre doud sau mai multe
societdti existente sau nou-infiintate, in schimbul emiterii
catre actiondrii sai, pe bazd de proportionalitate, a titlurilor
reprezentand capitalul societdtilor beneficiare si, dacd este
cazul, a sumei in numerar de maximum 10 % din valoarea
nominali sau, in absenta valorii nominale, a valorii nominale
contabile echivalente a titlurilor;

stransfer de active” inseamnd o operatiune prin care o socie-
tate transferd, fard a fi dizolvatd, totalitatea sau una ori mai
multe ramuri ale activitatii sale cdtre alti societate in schimbul

transferdrii titlurilor reprezentand capitalul societdtii benefi-
ciare;

,schimb de actiuni” inseamnd o operatiune prin care o socie-
tate dobandeste o participatie in capitalul altei societdti in asa
fel incat dobandeste majoritatea drepturilor de vot in
societatea respectivd in schimbul emiterii cdtre actionarii aces-
teia din urmd, in schimbul titlurilor lor, a titlurilor reprezen-
tand capitalul societatii initiale si, dacd este cazul, a sumei in
numerar de maxim 10 % din valoarea nominald sau, in
absenta valorii nominale, a valorii nominale contabile echiva-
lente a titlurilor emise ca valoare de schimb;

Lsocietate cedentd” inseamnd societatea care isi cesioneazd
activele si pasivele sau care cesioneazd totalitatea sau una ori
mai multe din ramurile activitdtii sale;

Lsocietate beneficiard” inseamnd societatea care primeste acti-
vele si pasivele sau totalitatea ori una sau mai multe din
ramurile de activitate ale societitii cedente;

,societate achizitionatd” inseamnd societatea in care altd socie-
tate detine o participatie in urma unui schimb de titluri;
Lsocietate achizitoare” inseamnd societatea care achizitioneaza
o participatie din actiunile unei societdti in urma unui schimb
de titluri;

Jtamurd de activitate” inseamnd totalitatea activului si
pasivului unei diviziuni dintr-o societate care, din punct de
vedere organizatoric, constituie o activitate independents,
adicd o entitate capabild si functioneze prin propriile
mijloace.

Articolul 3

In sensul prezentei directive, termenul ,societate dintr-un stat
membru” reprezintd orice societate care:

(@)
(b)

are una din formele de organizare prezentate in anexd;

in conformitate cu legislatia fiscald a statului membru este
consideratd ca avandu-si sediul fiscal in statul membru si, in
temeiul acordului incheiat cu un stat tert privind dubla impo-
zitare, nu se considerd cd are sediul fiscal in afara Comunita-
tii;

in plus, pliteste unul din urmdtoarele impozite, fard posibili-
tatea unei optiuni sau exceptdri:

— impot des sociétés/vennootschapsbelasting in Belgia;
— selskabsskat in Danemarca;
— Korperschaftsteuer in Republica Federald a Germaniei;

— @opot coodnpatol vopkewv kpoowkwv kPpdookoyikocu
xapaktnpa in Grecia;

— impuesto sobre sociedades in Spania;
— impot sur les sociétés in Franta;
— corporation tax in Irlanda;

— imposta sul reddito delle persone giuridiche in Italia;
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— impét sur le revenu des collectivités in Luxemburg;
— vennootschapsbelasting in Olanda;

— imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas in
Portugalia;

— corporation tax in Regatul Unit

sau un alt impozit care substituie unul din impozitele men-
tionate.

TITLUL II

Norme care se aplici fuziunilor, scindirilor si schimburilor de
actiuni

Articolul 4

(1) O fuziune sau o scindare nu determind impozitarea aportului
de capital calculat ca diferentd intre valoarea reald a elementelor
din activ si pasiv transferate si valoarea lor fiscald. Expresiile de
mai jos au urmdtoarele sensuri:

— valoare fiscald: valoare pe baza cdreia ar fi fost calculat profi-
tul sau pierderea pentru stabilirea impozitului pe venit, a
profiturilor sau aporturilor de capital ale societdtii cedente,
dacd aceste active sau pasive ar fi fost vondute in momentul
fuziunii sau scinddrii, dar independent de aceasta;

— active si pasive cesionate: activele si pasivele societdtii cedente
care, in urma fuziunii sau scindarii, sunt integrate unei unititi
permanente a societdtii beneficiare situate in statul membru al
societdtii cedente si care contribuie la generarea profiturilor
sau pierderilor luate in calcul la stabilirea bazei de impozitare.

(2) Statele membre conditioneazd aplicarea alineatului (1) de
calcularea, de cdtre societatea beneficiard, a noilor amortizari,
venituri sau pierderi aferente elementelor de activ sau pasiv
cesionate, in conformitate cu normele care s-ar fi aplicat societa-
tii sau societatilor cedente, dacd fuziunea sau scindarea nu ar fi
avut loc.

(3) In cazul in care, in temeiul legislatiei statului membru al socie-
tatii cedente, societatea beneficiard este indreptititd ca orice noud
amortizare, venituri sau pierderi rezultate din activele si pasivele
cesionate sd fie calculate pe o bazd diferitd de aceea previzutd in
alineatul (2), alineatul (1) nu se aplicd activelor si pasivelor in
raport cu care se exercitd optiunea respectiva.

Articolul 5

Statele membre adoptd mdsurile necesare pentru a garanta cd, in
cazul in care provizioanele sau rezervele constituite regulamentar
de cdtre societatea cedentd sunt partial sau total scutite de impozit

si nu provin de la unitdti permanente din strdindtate, aceste
provizioane sau rezerve pot fi preluate, in aceleasi conditii de
scutire de impozit, de citre unititile permanente ale societdtii
beneficiare situate in statul membru al societdtii cedente,
societatea beneficiard asumandu-si astfel drepturile si obligatiile
societdtii cedente.

Articolul 6

In misura in care statele membre aplici, referitor la operatiunile
mentionate la articolul 1 efectuate intre societdti din statul
membru al societdtii cedente, dispozitiile prin care societatea
beneficiard poate prelua pierderile societdtii cedente neamortizate
din punct de vedere fiscal, statul membru extinde dispozitiile
respective pentru a include preluarea acestor pierderi de citre
unitdtile permanente ale societdtii beneficiare situate pe teritoriul
sau.

Articolul 7

(1) Atunci cand o societate beneficiard detine o participatie in
capitalul societdtii cedente, veniturile societdtii beneficiare prove-
nite din anularea participatiei sale nu se impoziteaza.

(2) Statele membre pot deroga de la alineatul (1) in cazul in care
participatia societdtii beneficiare in capitalul societitii cedente nu
depdseste 25 %.

Atrticolul 8

(1) Atribuirea, in cazul unei fuziuni, scinddri, sau a unui schimb
de actiuni, a titlurilor reprezentind capitalul societitii beneficiare
sau achizitoare, unui actionar al societdtii cedente sau achizitio-
nate, in schimbul unor titluri reprezentand capitalul acestei socie-
titi nu au drept rezultat in sine impozitarea veniturilor,
profiturilor sau aportului de capital ale actionarului.

(2) Statele membre supun aplicarea alineatului (1) conditiei ca
actionarii sd nu atribuie titlurilor primite o valoare fiscald mai
mare decat cea pe care titlurile schimbate o aveau exact inaintea
fuziunii, scindrii sau schimbului.

Aplicarea alineatului (1) nu impiedici statele membre si
impoziteze venitul provenit din cesionarea ulterioara a titlurilor
dobandite similar profitului obtinut din cesionarea titlurilor
existente inainte de achizitie.

In prezentul alineat, expresia ,valoare fiscald” reprezinti valoarea
ce serveste drept bazd pentru calcularea veniturilor sau pierderi-
lor in scopul impozitdrii venitului, profiturilor sau aporturilor de
capital ale unui actionar al societdtii.

(3) In cazul in care, in temeiul legislatiei statului membru in care
e rezident, un actionar poate opta pentru un tratament fiscal dife-
rit de acela mentionat in alineatul (2), alineatul (1) nu se aplicd
titlurilor fatd de care actionarul si-a exercitat optiunea respectiva.



09/vol. 1

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 95

(4) Alineatele (1), (2) si (3) nu impiedicd un stat membru si ia in
considerare, pentru impozitarea actionarilor, orice platd in nume-
rar care poate fi efectuatd cu ocazia fuziunii, scinddrii sau
schimbului de actiuni.

TITLUL III

Norme care se aplicd cesiondrii de active

Articolul 9

Dispozitiile din articolele 4, 5 si 6 se aplicd cesiondrii de active.

TITLUL IV

Cazul special al transferului unei unititi permanente

Atrticolul 10

(1) Atunci cand activele transferate printr-o fuziune, scindare sau
cesionare de active includ o unitate permanentd a societdtii
cedente situatd in alt stat membru decat cel al societdtii cedente,
acest stat renuntd la orice drept de impozitare a unitdtii perma-
nente. Cu toate acestea, statul societdtii cedente poate reintroduce
in profiturile impozabile ale acelei societdti orice pierderi ale uni-
tatii permanente, deduse din beneficiul impozabil al societatii din
acel stat si care nu au fost recuperate. Statul in care este situatd
unitatea permanentd si statul societdtii beneficiare aplicd
dispozitiile prezentei directive unui astfel de transfer ca si cand
primul stat ar fi statul societdtii cedente.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), atunci cind statul membru al
societdtii cedente aplicd un regim de impunere a profiturilor
internationale, statul membru are dreptul de a impozita orice
profituri sau aporturi de capital ale unitdtii permanente rezultate
din fuziunea, scindarea sau cesionarea activelor, cu conditia sd
admitd deducerea impozitului care, in absenta dispozitiilor pre-
zentei directive, ar fi fost aplicat profiturilor sau aportului de capi-
tal in statul membru in care este situatd unitatea permanentd, in
acelasi mod si la aceeasi valoare ca si cum impozitul ar fi fost
calculat si platit.

TITLUL V

Dispozitii finale

Articolul 11

(1) Un stat membru poate refuza si aplice sau poate sd retragd
beneficiile oferite de oricare parte a dispozitiilor din titlurile II, III

siIV sau de ansamblul acestora, atunci cand considera ci fuziunea,
scindarea, cesionarea de active sau schimbul de actiuni:

(a) au ca obiectiv principal sau ca unul din principalele obiective
frauda si evaziunea fiscald; faptul cd una din operatiunile men-
tionate in articolul 1 nu este indeplinita din motive economice
valabile, cum ar fi restructurarea sau rationalizarea activitati-
lor societdtilor participante la operatiune poate constitui o
prezumtie ci operatiunea are ca obiectiv principal sau ca unul
din obiectivele principale frauda si evaziunea fiscald;

(b) are drept efect faptul cd o societate, implicatd sau nu in ope-
ratiune, nu mai indeplineste conditiile necesare reprezentdrii
angajatilor in organele de conducere ale societdtii in
conformitate cu acordurile in vigoare inainte de operatiunea
respectivd.

(2) Alineatul (1) litera (b) se aplicd in misura in care societatilor
la care face referire prezenta directivd nu se aplicd dispozitiile
comunitare care contin norme echivalente privind reprezentarea
angajatilor in organele de conducere ale societatii.

Articolul 12

(1) Statele membre asigurd intrarea in vigoare a actelor cu putere
de lege, si a actelor administrative i necesare aducerii la indepli-
nire a prezentei directive pand la 1 ianuarie 1992 cel tarziu si
informeazd Comisia cu privire la aceasta.

(2) Prin derogare de la alineatul (1), Republica Portugalia poate
amana aplicarea dispozitiilor privind cesionarea de active si
schimburile de actiuni pand la 1 ianuarie 1993.

(3) Statele membre comunicd Comisiei textele principalelor dis-
pozitii din dreptul intern pe care le adoptd in domeniul reglemen-
tat de prezenta directiva.

Articolul 13

Prezenta directivd se adreseaza statelor membre.

Adoptati la Bruxelles, 23 iulie 1990.

Pentru Consiliu
Presedintele

G. CARLI
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ANEXA

Lista societdtilor la care se face referire in articolul 3 litera (a)

societdti aflate sub incidenta legislatiei belgiene cunoscute drept: ,société anonyme”/,naamloze vennootschap”,
,s0ciété en comandite par actions”|,commanditaire vennootschap op aandelen”, ,société privée a responsabilité
limitée”/,besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid”, precum si entitdtile de drept public care
functioneaza in regim de drept privat;

societdti aflate sub incidenta legislatiei daneze cunoscute drept: ,aktieselskab”, ,anpartsselskab”;

societdti aflate sub incidenta legislatiei germane cunoscute drept: ,Aktiengesellschaft”, ,Kommanditgesellschaft auf
Aktien”, ,Geselschaft mit beschrinkter Haftung”, ,bergrechtliche Gewerkschaft”;

societati aflate sub incidenta legislatiei elene cunoscute drept: ,avévupn etatpeia”;

societdti aflate sub incidenta legislatiei spaniole cunoscute drept: ,sociedad anénima”, ,sociedad comanditaria por
acciones”, ,sociedad de responsabilidad limitada” si alte organisme de drept public care functioneaza in temeiul
dreptului privat;

societati aflate sub inciden;a legislagiei franceze cunoscute drept: ,S0ciété anonyme”, ,société en commandite par
actions”, ,société a responsabilité limitée” si alte institutii §i intreprinderi publice, industriale si comerciale;

societdti aflate sub incidenta legislatiei irlandeze cunoscute drept ,public companies limited by shares or by
guarantee”, ,private companies limited by shares or by guarantee”, unitdti inregistrate in temeiul , The Industrial
and Provident Societies Acts” sau ,building companies” inregistrate in temeiul ,Building Societies Acts”;

societati aflate sub incidenga legisla;iei italiene cunoscute drept: Lsocieta per azioni”, ,societa in accomandita per
azioni”, ,societa a responsabilita limitata”, precum si entitdti publice i private care desfdsoard activitdti industriale
si comerciale;

societdti aflate sub incidenta legislatiei din Luxemburg cunoscute drept: ,société anonyme”, ,société en
commandite par action”, ,société a responsabilité limitée”;

societdti aflate sub incidenta legislatiei olandeze cunoscute drept: ,naamloze vennootschap”, ,besloten
vennootschap met beperkte aansprekelijkheid”;

societdti comerciale sau de drept civil cu statut comercial, precum si alte persoane juridice care desfasoarad activitati
comerciale sau industriale, infiintate in conformitate cu legislatia portughez3;

societdti infiintate in conformitate cu legislatia Regatului Unit.



