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DIRECTIVA CONSILIULUI
din 20 decembrie 1985

de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind anumite organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)

(85/611/CEE)

CONSILIUL COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Economice
Europene, in special articolul 57 alineatul (2),

avand in vedere propunerea Comisiei (1),
avand in vedere avizul Adundrii parlamentare (),
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (3),

intrucat legislatiile statelor membre in materie de organisme de
plasament colectiv diferd considerabil de la un stat la altul, in spe-
cial in ceea ce priveste obligatiile si controalele la care le supun;
intrucat aceste diferente determind perturbiri ale conditiilor de
concurentd intre aceste organisme si nu asigurd detinatorilor de
unitdti o protectie echivalents;

intrucat o coordonare a legislatiilor interne care reglementeazd
organismele de plasament colectiv ar fi oportuna pentru a apropia,
la nivel comunitar, conditiile de concurentd dintre aceste orga-
nisme si pentru a realiza o protectie mai eficientd si mai uniformd
pentru detindtorii de unitati; intrucit o astfel de coordonare ar fi
oportund pentru a facilita, pentru organismele de plasament
colectiv situate intr-un stat membru, comercializarea unitatilor lor
pe teritoriul altor state membre;

intrucat realizarea acestor obiective faciliteazd eliminarea restric-
tillor privind libera circulatie, la nivel comunitar, a unitatilor orga-
nismelor de plasament colectiv si intrucat aceastd coordonare
contribuie la crearea unei piete de capital europene;

intrucat, avand in vedere obiectivele mentionate anterior, este de
dorit sd se stabileascd, pentru organismele de plasament colectiv
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situate in statele membre, norme comune de bazi privind auto-
rizarea, controlul, structura si activitatea lor si informatiile pe care
acestea trebuie sa le publice;

intrucat aplicarea acestor norme comune constituie o garantie
suficientd pentru a permite, sub rezerva dispozitiilor aplicabile in
materie de circulatie a capitalului, organismelor de plasament
colectiv situate intr-un stat membru, s isi comercializeze unitd-
tile in celelalte state membre, fird ca acestea din urmd s poata
supune respectivele organisme sau unitdtile lor oricarei dispozitii,
altele decat cele care, in aceste state, nu intrd sub incidenta
domeniilor reglementate de prezenta directivd; intrucit, in cazul
in care un organism de plasament colectiv isi comercializeazd uni-
tatile in alt stat membru decat cel in care se afld situat, este opor-
tun, cu toate acestea, sd se prevadd ci trebuie si se ia orice masurd
necesard pentru ca detindtorii de unititi din acest alt stat membru
sd poatd sd isi exercite cu usurintd drepturile financiare aici si sd
dispund de informatiile necesare;

intruct, intr-o primd etapd, este necesar sd se limiteze coordona-
rea legislatiilor statelor membre cu organismele de plasament
colectiv de alt tip decat ,inchise”, care isi oferd unititile spre van-
zare cdtre public in Comunitate si care au ca obiect de activitate
unic investitiile in valori mobiliare (acestea fiind mai ales valori
mobiliare cotate la bursd in mod oficial sau pe piete reglementate
de aceeasi naturd); intrucat reglementarea organismelor de plasa-
ment colectiv care nu intrd sub incidenta prezentei directive ridica
diverse probleme care ar trebui rezolvate de alte dispozitii si, in
consecintd, aceste organisme vor face obiectul unei coordoniri
ulterioare; intrucat, pand la o astfel de coordonare, orice stat
membru poate stabili in special categoriile de organisme de pla-
sament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) excluse din
domeniul de aplicare a prezentei directive, avand in vedere politica
lor de plasament si de imprumut, precum si normele specifice la
care se supun aceste OPCVM-uri in desfdsurarea activitdtii lor pe
teritoriul sdu;

intrucdt comercializarea liberd a unitdtilor OPCVM-urilor autori-
zate sd investeascd pand la 100 % din activele lor in valori mobi-
liare emise de acelasi emitent (stat, colectivitate publicd teritoriald
etc.) nu poate avea efecte directe sau indirecte in perturbarea func-
tiondrii pietei de capital sau in complicarea finantdrii unui stat
membru si nici nu poate crea situatii economice similare cu cele
pe care articolul 68 alineatul (3) din tratat intentioneazd si le
evite;

intrucat ar trebui sd se tind seama de situatia speciald a pietei
financiare a Republicii Elene si Republicii Portugheze acordand
acestor tdri un termen suplimentar pentru punerea in aplicare a
prezentei directive,
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ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

SECTIUNEA 1

Dispozitii generale si domeniu de aplicare

Articolul 1

(1) Statele membre aplicd prezenta directivi organismelor de pla-
sament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) situate pe teritoriul
lor.

(2) In sensul prezentei directive si sub rezerva articolului 2, prin
,OPCVM” se inteleg organismele:

— al cdror obiect de activitate unic il reprezintd plasamentul
colectiv in valori mobiliare al capitalului colectat de la public
si care functioneazd pe principiul repartizirii riscurilor
si

i

— ale cdror unitdti sunt, la cererea detindtorilor de unitdti,
rascumpdrate sau rambursate, direct sau indirect, din activele
acestor organisme. Activitatea OPCVM-ului de a se asigura cd
valoarea la bursd a unititilor sale nu variazd semnificativ in
raport cu valoarea de inventar netd este consideratd echiva-
lentd unor astfel de rdscumpdrari sau rambursdri.

(3) Aceste organisme pot fi constituite, in temeiul legii, sub forma
contractuald (fonduri deschise de investitii administrate de o
societate de administrare) ori sub forma de trust (unit trust) sau sub
forma statutard (societate de investitii).

In sensul prezentei directive, termenul ,fond deschis de investitii”
include, de asemenea, unit trust.

(4) Societdtile de investitii ale ciror active sunt investite prin
intermediul unor societii filiale in principal in alte bunuri decat
in valori mobiliare nu sunt reglementate de prezenta directiva.

(5) Statele membre interzic OPCVM-urilor care intrd sub inci-
denta prezentei directive si se transforme in organisme de plasa-
ment colectiv care nu intrd sub incidenta prezentei directive.

(6) Sub rezerva dispozitiilor in materie de circulatie a capitalului,
precum si a articolului 44, articolului 45 si a articolului 52 aline-
atul (2), nici un stat membru nu poate aplica alte dispozitii de
orice fel in domeniul reglementat de prezenta directivd pentru
OPCVM-urile situate in alt stat membru sau pentru unitdtile emise
de aceste OPCVM-uri, in cazul in care aceste OPCVM-uri isi
comercializeazd unitdtile pe teritoriul sdu.

(7) Fdrd a aduce atingere alineatului (6), statele membre pot aplica
OPCVM-urilor de pe teritoriul lor dispozitii mai stricte sau
suplimentare fatd de cele de la articolul 4 si urmitoarele din pre-
zenta directivd, cu conditia ca acestea sd aibd aplicabilitate
generald si sd nu fie contrare prezentei directive.

Articolul 2

(1) Urmadtoarele OPCVM-uri nu intrd sub incidenta prezentei
directive:

— OPCVM-uri de tip inchis;

— OPCVM-uri care isi colecteazd capitalul fird a promova van-
zarea unitdtilor lor citre persoane din Comunitate sau in orice
parte a acestora;

— OPCVM-uri ale cdror unitdti, in temeiul regulamentului
fondului sau al actelor constitutive ale societdtii de investitii,
pot fi vandute numai publicului tarilor terte;

— categoriile de OPCVM-uri stabilite de reglementarea statului
membru in care este situat OPCVM-ul pentru care normele
previzute la sectiunea V si articolul 36 sunt inadecvate avand
in vedere politica lor de plasament si de imprumut.

(2) La expirarea unui termen de cinci ani de la punerea in aplicare
a prezentei directive, Comisia prezintd Consiliului un raport pri-
vind aplicarea alineatului (1), in special a patra liniutd. Aceasta
propune, in cazul in care este necesar, masurile corespunzitoare
pentru extinderea domeniului de aplicare.

Articolul 3

Pentru aplicarea prezentei directive, un OPCVM este considerat ca
fiind situat in statul membru in care se gdseste sediul social al
societdtii de administrare a fondului deschis de investitii sau cel al
societdtii de investitii; statele membre trebuie sd solicite ca sediul
central sd fie situat in acelasi stat membru ca si sediul social.

SECTIUNEA 1I

Autorizarea OPCVM-ului

Articolul 4

(1) Pentru a-si desfdsura activitatea, un OPCVM trebuie autorizat
de autoritdtile statului membru in care este situat, denumite in
continuare ,autoritati competente”.

Aceastd autorizatie este valabild in toate statele membre.

(2) Un fond deschis de investitii este autorizat numai in cazul in
care autorititile competente aprobd, pe de o parte, societatea de
administrare, pe de altd parte, regulamentul fondului si alegerea
depozitarului. O societate de investitii poate fi autorizatd doar in
cazul in care autorititile competente aprobd, pe de o parte, actele
constitutive ale societdtii si, pe de altd parte, alegerea depozitaru-
lui.

(3) Autoritdtile competente nu pot autoriza un OPCVM in cazul
in care conducitorii societdtii de administrare, ai societdtii de
investitii sau ai depozitarului nu au o reputatie bund sau nu au
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experienta necesard indeplinirii functiilor lor. In acest sens, iden-
titatea conducdtorilor societdtii de administrare, ai societdtii de
investitii si ai depozitarului, precum si a persoanelor care le
urmeazd in functie trebuie comunicati de indatd autoritdtilor
competente.

,Conducdtorii” reprezintd persoanele care, in temeiul legii sau
actelor constitutive, reprezintd societatea de administrare,
societatea de investitii sau depozitarul ori care determind efectiv
orientarea activitdtii societdtii de administrare, a societdtii de
investitii sau a depozitarului.

(4) Orice inlocuire a societdtii de administrare sau a depozitaru-
lui, precum si orice modificare a regulamentului fondului sau
actele constitutive ale societdtii de investitii sunt supuse aprobarii
autoritatilor competente.

SECTIUNEA III

Obligatii privind structura fondurilor deschise de investitii

Articolul 5

Societatea de administrare trebuie sd dispund de suficiente resurse
financiare care sa ii permitd desfisurarea activitatii in mod eficient
si indeplinirea obligatiilor.

Articolul 6

Activitdtile societdtii de administrare trebuie sd se limiteze la
administrarea fondurilor deschise de investitii si a societdtilor de
investitii.

Articolul 7

(1) Activele unui fond deschis de investitii trebuie incredintate
depozitarului pentru pastrare.

(2) Raspunderea unui depozitar, prevazutd ca atare la articolul 9,
nu este influentatd de faptul ci activele sau o parte din acestea le-a
incredintat pentru pastrare unui tert.

(3) Un depozitar trebuie, in plus:

(@) sd se asigure cd vanzarea, emisiunea, rdscumpdrarea,
rambursarea si anularea unitdtilor efectuate in beneficiul
fondului sau de citre o societate de administrare sunt reali-
zate in conformitate cu legea si cu regulamentul fondului;

(b) si se asigure cd valoarea unitdtilor este calculatd in
conformitate cu legea si cu regulamentul fondului;

(c) sd indeplineascd instructiunile societdtii de administrare, cu
exceptia cazului in care acestea contravin legii sau regulamen-
tului fondului;

(d) sd se asigure cd in operatiunile care implici activele fondului,
contravaloarea 1i este trimisd in termenele uzuale;

(e) sa se asigure cd veniturile fondului sunt folosite in
conformitate cu legea si cu regulamentul fondului.

Articolul 8

(1) Depozitarul trebuie sd aibd sediul social in acelasi stat mem-
bru ca si societatea de administrare sau sd il stabileascd in acel stat
membru in cazul in care sediul sdu social se afli in alt stat mem-
bru.

(2) Depozitarul trebuie si fie o institutie care se supune
controlului public. Acesta, trebuie sd prezinte, de asemenea, sufi-
ciente garantii financiare si profesionale pentru a-si desfisura
activitatea ca depozitar si pentru a-si indeplini obligatiile aferente
acestei functii.

(3) Statul membru determind categoriile de institutii previzute la
alineatul (2) dintre care se poate alege depozitarul.

Articolul 9

Depozitarul raspunde, in conformitate cu dreptul intern al statului
in care societatea de administrare are sediul social, pentru orice
prejudiciu suferit de societatea de administrare sau de detinatorii
de unitati, ca urmare a neindeplinirii obligatiilor sau a indeplinirii
necorespunzitoare a acestora. Rispunderea fatd de detinitorii de
unitdti poate fi invocatd direct sau indirect, prin intermediul
societdtii de administrare, in functie de natura juridicd a
raporturilor dintre depozitar, societatea de administrare si
detindtorii de unitati.

Articolul 10

(1) O societate nu poate fi in acelasi timp societate de adminis-
trare si depozitar.

(2) Societatea de administrare si depozitarul trebuie, in exercita-
rea functiilor respective, si actioneze independent si exclusiv in
interesul detinitorilor de unitati.

Articolul 11

Legea sau regulamentul fondului definesc conditiile privind
inlocuirea societdtii de administrare si a depozitarului si prevad
normele care permit asigurarea protectiei detinatorilor de unitati
in cazul acestei inlocuiri.
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SECTIUNEA IV

Obligatiile privind structura societitilor de investitii si a
depozitarului lor

Articolul 12

Statele membre determind forma juridicd pe care o societate de
investitii trebuie sd o aibd. Aceasta trebuie si aibd un capital vérsat
suficient, care sd ii permitd desfdsurarea activitdtii in mod eficient
si indeplinirea obligatiilor.

Articolul 13

Societatea de investitii nu poate desfisura alte activitdti in afara
celor previzute la articolul 1 alineatul (2).

Articolul 14

(1) Activele unei societdti de investitii trebuie incredintate unui
depozitar pentru pastrare.

(2) Raspunderea unui depozitar, dupd cum este previzutd la
articolul 16, nu este afectatd de incredintarea cdtre un tert a acti-
velor sale sau a unei parti din acestea in vederea pdstrarii.

(3) Un depozitar trebuie, in plus:

(a) sd se asigure cd vdanzarea, emisiunea, rascumpdrarea,
rambursarea si anularea unitdtilor sale efectuate de societate
sau in beneficiul sdu se efectueazd in conformitate cu legea si
cu actele constitutive ale societatii;

(b) sd se asigure cd, in operatiunile privind activele societatii,
contravaloarea ii este trimisd in termenele uzuale;

(c) sd se asigure cd venitul societdtii este utilizat in conformitate
cu legea si actele constitutive.

(4) Un stat membru poate decide ci societitile de investitii situate
pe teritoriul sdu care isi comercializeaza unitdtile exclusiv la una
sau mai multe burse de valori la cota oficiald la care unititile lor
sunt admise, nu sunt obligate sd aibd un depozitar in sensul pre-
zentei directive.

Articolul 34, 37 si 38 nu se aplicd acestor societdti. Cu toate
acestea, normele privind evaluarea activelor unor astfel de socie-
tati trebuie stabilite prin lege si prin actele lor constitutive.

(5) Un stat membru poate decide ci societdtile de investitii situate
pe teritoriul sdu care isi comercializeaza cel putin 80 % din unitati
la una sau mai multe burse de valori desemnate prin actele lor
constitutive nu sunt obligate sd aibd un depozitar, in sensul

prezentei directive, cu conditia ca unititile lor s fie admise la cota
oficiald a burselor de valori din statele membre pe teritoriul cirora
isi comercializeazd unitdtile si cu conditia ca tranzactiile efectuate
de astfel de societdti in afara bursei si fie ficute doar la cursul
bursei. Actele constitutive ale societtii trebuie s indice bursa din
tara in care se comercializeazd unitdtile a ciror cotatie determind
pretul la care societatea efectueazd tranzactiile, in afara bursei, in
respectiva tard.

Un stat membru foloseste optiunea prevazutd la paragraful
precedent numai in cazul in care considerd cd detindtorii de unitati
beneficiazd de o protectie echivalentd cu cea a detinitorilor de
unitdti la OPCVM-urile care au un depozitar in intelesul prezentei
directive.

In special, aceste societdti si societdtile previzute la alineatul (4)
trebuie:

(a) in absenta unor prevederi ale legii, sd indice in actele lor con-
stitutive metodele de calcul pentru valoarea de inventar netd
a unitdtilor;

(b) sd intervind pe piatd pentru a impiedica modificarea la bursd
a valorii unitdtilor lor cu mai mult de 5 % fatd de valoarea lor
de inventar netd;

(c) s stabileascd valoarea de inventar netd a unitdtilor, si o
comunice autorititilor competente de cel putin doud ori pe
sdptdmand si sd o publice de doud ori pe luni.

De cel putin doud ori pe lund, un auditor independent trebuie sd
se asigure cd valoarea unitdtilor este calculatd in conformitate cu
legea si actele constitutive ale societdtii. Cu aceastd ocazie,
cenzorul trebuie s3 verifice cd activele societdtii sunt investite in
conformitate cu normele stabilite de lege si actele constitutive.

(6) Comisiei 1i este comunicate de citre statele membre identita-
tea societdtilor care beneficiazd de derogdrile previzute la alinea-
tele (4) si (5).

Comisia informeazad Comitetul de contact in privinta aplicdrii ali-
neatelor (4) si (5) in urmdtorii cinci ani de la punerea in aplicare a
prezentei directive. Dupd ce s-a obtinut avizul Comitetului de
contact, dupd caz, Comisia propune masurile corespunzatoare.

Articolul 15

(1) Depozitarul trebuie sd aibd sediul social in acelasi stat mem-
bru ca si societatea de investitii sau sd il stabileascd in acel stat in
cazul in care sediul siu social se afld in alt stat membru.

(2) Depozitarul trebuie si fie o institutie supusd controlului
public. Aceasta trebuie sd prezinte suficiente garantii financiare si
profesionale pentru a-si putea desfisura eficient activitatile care ii
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revin ca depozitar si pentru a-si indeplini obligatiile aferente aces-
tei functii.

(3) Statele membre stabilesc care dintre categoriile de institutii
prevazute la alineatul (2) pot fi alese ca depozitari.

Articolul 16

Depozitarul rispunde, in conformitate cu dreptul intern al statului
in care societatea de investitii are sediul social, fatd de societatea
de investitii si detindtorii de unitati in privinta oricdrui prejudiciu
suferit de acestia ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor sau al
indeplinirii necorespunzitoare a acestora.

Articolul 17

(1) O societate nu poate fi in acelasi timp societate de investitii si
depozitar.

(2) In indeplinirea functiilor sale, un depozitar trebuie sd actio-
neze exclusiv in interesul detinitorilor de unitati.

Articolul 18

Legea sau actele constitutive ale societdtii de investitii definesc
conditiile privind inlocuirea depozitarului si prevad normele care
permit s se asigure protectia detinitorilor de unititi in cazul
acestei inlocuiri.

SECTIUNEA V

Obligatiile privind politica de investitii a OPCVM-urilor

Articolul 19

(1) Investitiile unui fond deschis de investitii si ale unei societati
de investitii trebuie sd fie constituite exclusiv din:

(a) valori mobiliare admise la cota oficiald a unei burse de valori
dintr-un stat membru;

(b) valori mobiliare negociate pe o altd piatd reglementatd intr-un
stat membru, care functioneazd in mod regulat si care este
recunoscutd si deschisd publicului;

(c) valori mobiliare admise la cota oficiald a unei burse de valori
dintr-o tard tertd sau negociate pe o altd piatd reglementatd
dintr-o tard tertd, care functioneazd in mod regulat si este
recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea
bursei sau a pietei sd fi fost aprobatd de autorititile compe-
tente sau prevazutd de lege si de regulamentul fondului sau de
actele constitutive ale societatii de investitii;

(d) valori mobiliare nou-emise, sub rezerva ca:

— conditiile de emisiune sd includd angajamentul ca cererea
de admitere la cota oficiald a unei burse de valori sau pe
altd piatd reglementatd, care functioneazd in mod regulat
si este recunoscutd si deschisad publicului, sd fie depusd, cu
conditia ca alegerea bursei sau a pietei si fi fost aprobatd
de autoritdtile competente sau previzutd de lege sau de
regulamentul fondului ori de actele constitutive ale socie-
tatii de investitii;

— aceastd admitere sd fie obtinutd cel tirziu inainte de sfar-
situl perioadei de un an de la emisiune.

(2) Cu toate acestea:

(@) un OPCVM nu poate investi mai mult de 10 % din activele
sale in alte valori mobiliare decat cele previzute la alinea-
tul (1);

(b) statele membre pot prevedea cd OPCVM-urile pot investi pand
la 10 % maxim din activele sale in titluri de creantd care, in
sensul prezentei directive, datoritd caracteristicilor lor, sunt
asimilabile valorilor mobiliare si care sunt, in special, transfe-
rabile, lichide i au o valoare care poate fi determinatd cu pre-
cizie in orice moment sau cel putin la termenele mentionate
la articolul 34;

(c) o societate de investitii poate achizitiona bunuri mobile si
imobile care sunt indispensabile pentru desfisurarea directd a
activitdtii sale;

(d) un OPCVM nu poate achizitiona metale pretioase sau
certificate reprezentative pentru acestea.

(3) Investitiile prevazute la alineatul (2) literele (a) si (b) nu pot
depdsi in total 10 % din activele OPCVM-ului.

(4) Un fond deschis de investitii si o societate de investitii pot
detine lichiditati auxiliare.

Articolul 20

(1) Comisiei ii sunt comunicate de cdtre statele membre:

(a) cel tarziu pana la data punerii in aplicare a prezentei directive,
lista titlurilor de creantd pe care, in conformitate cu
articolul 19 alineatul (2) litera (b), au intentia si le asimileze
valorilor mobiliare, precizand caracteristicile titlurilor asimi-
late si motivul acestei asimilari;

Cx

modificdrile pe care ei intentioneaza s le faca listei de titluri
prevazute la litera (a) sau noile asimilari pe care intentioneaza
sd le facd, precum si motivele care argumenteazad aceste
modificari sau aceste noi asimildri.

(2) Comisia comunicd de indatd aceste informatii celorlalte state
membre, impreund cu comentariile pe care le considera necesare.
Aceastd comunicare poate face obiectul unui schimb de opinii in
cadrul comitetului de contact, in conformitate cu procedura pre-
vazutd la articolul 53 alineatul (4).
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Articolul 21

(1) Statele membre pot autoriza OPCVM-urile, in conditiile si
limitele pe care le stabilesc, sd foloseascd tehnici si instrumente
privind valorile mobiliare, cu conditia ca recursul la aceste tehnici
si instrumente sd se facd avand in vedere o bund administrare a
portofoliului.

(2) Statele membre pot, de asemenea, sd autorizeze OPCVM-urile
sd utilizeze tehnici si instrumente pentru a acoperi riscurile de
schimb valutar, in cadrul administrérii patrimoniului lor.

Articolul 22

(1) Un OPCVM nu poate investi mai mult de 5 % din activele sale
in valori mobiliare ale aceluiasi emitent.

(2) Statele membre pot mdri limita de la alineatul (1) la maximum
10 %. Cu toate acestea, valoarea totald a valorilor mobiliare deti-
nute de OPCVM la societitile emitente in care a investit mai mult
de 5 % din activele sale nu poate depasi 40 % din valoarea acti-
velor OPCVM-ului.

(3) Statele membre pot creste limita previzutd la alineatul (1) la
maximum 35 % in cazul in care valorile mobiliare sunt emise sau
garantate de un stat membru, de colectivitdtile sale publice teri-
toriale, de un stat tert sau de organisme publice internationale din
care fac parte unul sau mai multe state membre.

Articolul 23

(1) Prin derogare de la articolul 22 si fird a aduce atingere
articolului 68 alineatul (3) din tratat, statele membre pot autoriza
OPCVM-urile s investeascd, conform principiului repartitiei ris-
cului, pand la 100 % din activele lor in valori mobiliare emise sau
garantate de un stat membru, tdri terte sau organisme publice
internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre.

Autoritdtile competente acorda o astfel de derogare doar in cazul
in care considerd ci detindtorii de unititi la OPCVM-uri benefici-
azd de o protectie echivalentd cu cea a detinatorilor de unitdti la
OPCVM-urile care respectd limitele previzute la articolul 22.

Aceste OPCVM-uri trebuie sd detind valori de la cel putin 6
emisiuni diferite, dar valorile care apartin unei aceleiasi emisiuni
nu pot depdsi 30 % din valoarea totald a activelor lor.

(2) OPCVM-urile prevazute la alineatul (1) trebuie s3 mentioneze,
in mod expres, in regulamentul fondului sau actele constitutive
ale societdtii de investitii, statele, colectivititile publice teritoriale
sau organismele publice internationale care emit sau garanteazd

valorile in care intentioneaza si investeascd mai mult de 35 % din
activele lor; acest regulament sau actele constitutive trebuie apro-
bate de autorititile competente.

(3) In plus, OPCVM-urile previzute la alineatul (1) trebuie si
includd, in prospecte sau in orice publicatie promotionald, o fraza
bine evidentiatd atrdgand atentia asupra acestei autorizatii si indi-
cand statele, colectivititile publice teritoriale si organismele
publice internationale in valorile cirora intentioneaza si inves-
teascd sau au investit mai mult de 35 % din activele lor.

Atrticolul 24

(1) Un OPCVM poate obtine unititi de la alte organisme de pla-
sament colectiv de tip deschis, numai in cazul in care sunt consi-
derate organisme de plasament colectiv in sensul articolului 1 ali-
neatul (2) prima si a doua liniuta.

(2) Un OPCVM nu poate investi mai mult de 5 % din activele sale
in unitdti ale unor astfel de OPCVM-uri.

(3) Achizitionarea de unitdti ale unui fond deschis de investitii
administrat de aceeasi societate de administrare sau de oricare altd
societate cu care societatea de administrare este legatd in cadrul
unei comunititi de administrare sau de control sau printr-o
importantd participare directd sau indirectd poate fi permisd
numai in cazul unui fond care, in conformitate cu regulamentul
sdu, s-a specializat in investitia intr-o anumit zona geografica sau
un anumit sector economic, cu conditia ca achizitionarea si fie
autorizatd de autoritdtile competente. Aceastd autorizatie se
acordd numai in cazul in care fondul si-a anuntat intentia de a
folosi aceastd optiune si aceastd optiune a fost mentionatd in mod
expres in regulamentul sdu.

Societatea de administrare nu poate impune costuri sau taxe pri-
vind operatiunile care se referd la unitdtile fondului in cazul in
care elemente din activul unui fond deschis de investitii sunt
investite in unitdtile unui alt fond deschis de investitii administrat
de aceeasi societate de administrare sau de oricare altd societate de
care societatea de administrare este legatd in cadrul unei
comunitdti de administrare sau de control sau printr-o importanta
participare directd sau indirectd.

(4) Alineatul (3) se aplicd, de asemenea, in cazul in care o socie-
tate de investitii achizitioneazd unitdti la o alti societate de
investitii de care este legat in sensul alineatului (3).

Acesta se aplicd si in cazurile in care o societate de investitii achi-
zitioneazd unitdti ale unui fond deschis de investitii de care este
legatd si in care un fond deschis de investitii achizitioneaza unitati
ale unei societati de investitii de care este legat.
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Articolul 25

(1) O societate de investitii sau o societate de administrare, pen-
tru ansamblul fondurilor deschise de investitii pe care le adminis-
treazd si care intrd sub incidenta domeniului de aplicare a prezen-
tei directive, nu poate achizitiona actiuni cu drept de vot care sd ii
permitd exercitarea unei influente semnificative in administrarea
emitentului.

Pand la o coordonare ulterioard, statele membre trebuie sd tind
seama de normele existente in legislatiile altor state membre care
definesc principiul enuntat la primul paragraf.

(2) In plus, o societate de investitii sau un fond deschis de
investitii nu poate achizitiona mai mult de:

— 10 % din actiunile fard drept de vot ale unui acelasi emitent;
— 10 % din obligatiunile unui acelasi emitent;

— 10 % din unitdtile unui acelasi organism de plasament colec-
tiv in sensul articolului 1 alineatul (2) prima si a doua liniuta.

Limitele prevdzute la a doua si a treia liniutd pot sd nu fie respec-
tate la momentul achizitiei in cazul in care, la acel moment,
valoarea brutd a obligatiunilor sau valoarea netd a titlurilor emise
nu poate fi calculati.

(3) Statele membre pot renunta la aplicarea alineatelor (1) si (2)
in ceea ce priveste:

(a) valorile mobiliare emise sau garantate de un stat membru sau
de comunitdtile lui publice teritoriale;

(b) valorile mobiliare emise sau garantate de un stat tert;

() valorile mobiliare emise de organisme publice internationale
din care fac parte unul sau mai multe state membre;

(d) actiunile detinute de un OPCVM in capitalul unei societati
dintr-o tard tertd care isi investeste activele mai ales in titluri
ale emitentilor resortisanti ai acelui stat, in temeiul legislatiei
acestui stat, o astfel de participare reprezintd pentru OPCVM
singura posibilitate de a investi in titluri ale emitentilor din
acel stat. Aceastd derogare, cu toate acestea, se aplicd doar in
cazul in care, prin politica sa de investitii, societatea din tara
tertd respectd limitele prevdzute la articolele 22 si 24 si
articolul 25 alineatele (1) si (2). In cazul depdsirii limitelor pre-
vizute la articolele 22 si 24, articolul 26 se aplicd mutatis
mutandis;

(e) actiunile detinute de o societate de investitii la capitalul socie-
tatilor filiale care desfisoard anumite activitdti de adminis-
trare, consultantd sau comercializare in beneficiul siu.

Articolul 26

(1) OPCVM-urile nu trebuie sd respecte limitele previzute de pre-
zenta sectiune in cazul exercitdrii drepturilor de subscriere cores-
punzitoare valorilor mobiliare care fac parte din activele lor.

Respectand principiul repartizdrii riscului, statele membre pot
permite OPCVM-urilor nou-create sd deroge de la articolele 22
si 23 pentru o perioadd de sase luni de la data autorizarii lor.

(2) In cazul in care limitele previzute la alineatul (1) sunt depa-
site, din motive independente de vointa OPCVM-ului sau ca rezul-
tat al exercitdrii drepturilor de subscriere, acesta trebuie, in ope-
ratiunile sale de vanzare, si se ocupe cu prioritate de remedierea
acestei situatii, ludnd in consideratie interesul detindtorilor de
unitati.

SECTIUNEA VI

Obligatii privind informarea detinitorilor de unitati

A. Publicarea unui prospect si a rapoartelor
periodice

Articolul 27

(1) Societatea de administrare, pentru fiecare fond pe care il
administreazd, si societatea de investitii trebuie sd publice:

— un prospect;

— un raport anual pentru fiecare exercitiu financiar;

— un raport semestrial acoperind primele sase luni ale exercitiu-
lui financiar.

(2) Rapoartele anuale si semestriale trebuie si fie publicate la
urmdtoarele termene, incepand cu sfarsitul perioadei la care se
referd aceste rapoarte:

— patru luni in cazul raportului anual;

— doud luni in cazul urmdtorului raport semestrial.

Articolul 28

(1) Prospectul trebuie sd cuprinda informatiile necesare investi-
torilor pentru a lua o decizie in cunostintd de cauza privind inves-
titia care li se propune. Acesta contine cel putin informatiile pre-
vizute de schema A anexatd prezentei directive, in mdsura in care
aceste informatii nu apar deja in documentele anexate prospectu-
lui, in conformitate cu articolul 29 alineatul (1).

(2) Raportul anual trebuie sd cuprinda un bilant sau o situatie a
patrimoniului, o dare de seamd de venituri si cheltuieli detaliat
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pentru exercitiul financiar, un raport privind activititile din exer-
citiul financiar respectiv si alte informatii prevazute in schema B
anexatd prezentei directive, precum si orice informatie semnifica-
tivd care permite investitorilor, in cunostintd de cauzd, sd
aprecieze evolutia activitdtii si rezultatele OPCVM-ului.

(3) Raportul semestrial trebuie sd cuprinda cel putin informatiile
previzute de capitolele I - IV ale schemei B anexate prezentei
directive; in cazul in care un OPCVM a plitit sau a propus platirea
de avansuri la dividende, cifrele trebuie si precizeze rezultatul
dupd deducerea impozitelor pentru semestrul in cauzd si avansu-
rile privind dividendele plitite sau propuse.

Atrticolul 29

(1) Regulamentul fondului sau actele constitutive ale societatii de
investitii trebuie sd facd parte integrantd din prospect si trebuie
anexate acestuia.

(2) Documentele previzute la alineatul (1) nu trebuie anexate
prospectului, cu conditia ca detindtorul de unitdti sd fie informat
cd, la cerere, poate primi aceste documente sau poate fi informat
unde le poate consulta in fiecare stat membru in care sunt oferite.

Articolul 30

Elementele esentiale ale prospectului trebuie si fie actualizate.

Articolul 31

Datele contabile continute in rapoartele anuale trebuie verificate
de una sau mai multe persoane imputernicite, in temeiul legii, s
verifice aceste conturi in conformitate cu Directiva 84/253/CEE a
Consiliului European din 10 aprilie 1984 intemeiatd pe
articolul 54 alineatul (3) litera (g) din Tratatul CEE, privind
autorizarea persoanelor care rdspund de controlul legal al
documentelor contabile ('). Atestarea datd de acestia si, dupi caz,
rezervele lor sunt reproduse integral in fiecare raport anual.

Articolul 32

OPCVM-ul trebuie sd isi trimitd prospectul si toate modificarile
acestuia, precum si raportul anual si semestrial, autoritdtilor
competente.

Articolul 33

(1) Prospectul, ultimul raport anual si orice raport semestrial ulte-
rior publicat trebuie oferite gratuit celor care au subscris la fond
inainte de incheierea contractului.

() JOL126,12.5.1984, p. 20.

(2) In plus, raportul anual si cel semestrial trebuie puse la dispo-
zitia publicului in locurile indicate in prospect.

(3) Raportul anual si cel semestrial trebuie oferite detinatorilor de
unitdti in mod gratuit, la cerere.

B. Publicarea altor informatii

Articolul 34

OPCVM-ul trebuie si facd public, in mod corespunzitor, pretul de
emisiune, de vanzare, de riscumpdrare sau de rambursare al
unitdtilor cel putin de doud ori pe luni. Autorititile competente
pot permite, cu toate acestea, OPCVM-ului sd reducd aceastd
frecventd la o datd pe lund cu conditia cd aceastd derogare sd nu
prejudicieze interesul detindtorilor de unitati.

Atrticolul 35

Orice publicitate ficutd pentru a se cumpdra unititile unui
OPCVM trebuie sa specifice existenta prospectului si locul din care
acesta poate fi obtinut de citre public.

SECTIUNEA VII

Obligatiile generale ale OPCVM-urilor

Atrticolul 36

(1) OPCVM-urile nu pot imprumuta:
— nici societatea de investitii;

— nici societatea de administrare sau depozitarul care actioneaza
in folosul unui fond deschis

de investitii.

Cu toate acestea, un OPCVM poate achizitiona devize prin inter-
mediul unui tip de imprumut reciproc acoperit (back-to-back).

(2) Prin derogare de la alineatul (1), statele membre pot autoriza
OPCVM-urile sd imprumute:

(a) pand la concurenta a 10 %:
— din activele lor, in cazul societdtilor de investitii;
— din valoarea fondului, in cazul unui fond deschis de
investitii,

cu conditia ca imprumuturile si fie temporare;
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(b) panila 10 % din activele lor, in cazul societitilor de investitii,
cu conditia ca imprumuturile si permitd achizitia de bunuri
imobiliare indispensabile pentru desfasurarea directd a activi-
tatilor lor; in acest caz, aceste imprumuturi si cele previzute
la litera (a) nu pot, in orice caz, sd depdseascd in total 15 % din
activele lor.

Articolul 37

(1) Un OPCVM trebuie sd rascumpere sau si ramburseze uniti-
tile sale la cererea detindtorului de unitati.

(2) Prin derogare de la alineatul (1):

(a) un OPCVM poate, in cazurile si in functie de procedurile pre-
vazute de lege, regulamentul fondului sau actele constitutive
a societatii de investitii, si suspende provizoriu riscumpdararea
sau rambursarea unitdtilor sale. Aceastd suspendare poate fi
prevazutd doar in cazuri exceptionale, atunci cind circum-
stantele o cer si in cazul in care suspendarea se justifici avand
in vedere interesele detindtorilor de unitati;

(b) statele membre pot permite autorititilor competente si ceard
suspendarea rascumpdrdrii sau a rambursdrii unitdtilor in
interesul detindtorilor de unititi sau in interes public.

(3) In cazurile mentionate la alineatul 2 litera (a), OPCVM-ul
trebuie s comunice de indatd decizia sa autoritdtilor competente,
precum si autoritdtilor statelor membre in care isi comercializeazd
unitatile.

Articolul 38

Normele privind evaluarea activelor si cele privind calcularea
pretului de vanzare sau de emisiune si a pretului de rdscumparare
sau de rambursare a unititilor unui OPCVM trebuie si fie indicate
in lege, in regulamentul fondului sau in actele constitutive ale
societdtii de investitii.

Articolul 39

Distribuirea sau reinvestirea veniturilor fondului sau ale societatii
de investitii trebuie ficutd in conformitate cu legea si cu
regulamentul fondului sau cu actele constitutive ale societdtii de
investitii.

Articolul 40

Unititile unui OPCVM nu pot fi emise decat in cazul in care
echivalentul pretului de emisiune net este vidrsat in activele

OPCVM-ului in termenele uzuale. Aceastd dispozitie nu exclude
distribuirea de unititi in mod gratuit.

Articolul 41

(1) Fard a aduce atingere aplicdrii articolelor 19 si 21, nu pot
acorda credite sau si fie giranti in folosul unui tert:

— nici societatea de investitii;
— nici societatea de administrare sau depozitarul

actionand in folosul fondurilor deschise de investitii.

(2) Alineatul (1) nu impiedicd organismele in cauzd sid
achizitioneze valori mobiliare care nu sunt complet platite.

Articolul 42

Nu pot realiza o vanzare neacoperitd de valori mobiliare:
— nici societatea de investitii;
— nici societatea de administrare sau depozitarul

actionand in folosul fondurilor deschise de investitii.

Articolul 43

Legea sau regulamentul fondului trebuie s3 precizeze
remuneratiile si cheltuielile pe care o societate de administrare este
imputernicitd sd le efectueze pentru fondul deschis de investitii
precum si modalitatea de calcul a acestor remuneratii.

Legea si actele constitutive ale societatii de investitii trebuie sd
precizeze natura costurilor pentru societate.

SECTIUNEA VIII

Dispozitii speciale aplicabile OPCVM-urilor care isi comercializeazd
unitdtile in statele membre, altele decit cele in care sunt situate

Articolul 44

(1) Un OPCVM care isi comercializeazd unittile in alt stat mem-
bru trebuie sd respecte actele cu putere de lege si actele
administrative in vigoare in acel stat, care nu intrd sub incidenta
domeniului reglementat de prezenta directiva.

(2) Orice OPCVM poate face reclama in statul membru de comer-
cializare. Acesta trebuie sa respecte dispozitiile privind publicita-
tea din statul respectiv.

(3) Dispozitiile previzute la alineatele (1) si (2) trebuie aplicate
fard discriminare.
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Articolul 45

in ipoteza prevazutd la articolul 44, OPCVM-ul trebuie, intre
altele, in conformitate cu actele cu putere de lege si actele
administrative in vigoare in statul membru de comercializare, sd
ia masurile necesare pentru ca platile citre detindtorii de unitati,
riscumpdrarea sau rambursarea unitdtilor, precum si transmiterea
informatiilor care ii revin OPCVM-ului si fie asigurate
detindtorilor de unititi din acest stat.

Articolul 46

In cazul in care un OPCVM isi propune s isi comercializeze uni-
tatile in alt stat membru decit cel in care este situat, trebuie sd
informeze in prealabil autorititile competente si, de asemenea,
autoritdtile acestui alt stat membru. Simultan, trebuie si le trimitd
autoritdtilor din urma:

— o atestare din partea autorititilor competente privind indepli-
nirea conditiilor enuntate in prezenta directiva;

— regulamentul fondului sau actele constitutive ale acestuia;
— prospectul sdu;
— dupd caz, ultimul raport anual si raportul semestrial ulterior;

— informatii privind modalitdtile prevdzute pentru comerciali-
zarea unitdtilor sale in acest alt stat membru.

OPCVM-ul poate incepe comercializarea unititilor sale in acest alt
stat membru la doud luni dupi ce a ficut comunicarea respectiva,
exceptand cazul in care autoritdtile statului membru in cauzi con-
statd, printr-o decizie argumentatd luatd inainte de expirarea ter-
menului de doud luni, ¢ procedurile prevdzute pentru comercia-
lizarea unitdtilor nu sunt conforme cu dispozitiile previzute la
articolul 44 alineatul (1) si articolul 45.

Articolul 47

In cazul in care un OPCVM isi comercializeazd unititile in alt stat
membru decit cel in care este situat, trebuie si distribuie in acest
alt stat membru, in cel putin una dintre limbile oficiale ale acestuia,
documentele si informatiile care trebuie publicate in statul
membru in care este situat, in conformitate cu procedurile similare
celor previzute in acest din urmd stat.

Articolul 48

In scopul desfisurdrii activititilor lor, OPCVM-urile pot folosi, in
Comunitate, aceeasi denumire genericd, cum ar fi ,societate de
investitii” sau ,fond deschis de investitii”, ca si cea pe care o
folosesc in statul membru in care sunt situate. In cazul pericolului
de confuzie, statele membre gazda pot cere, in scopul clarificarii,
ca denumirea si fie insotitd de o mentiune explicativa.

SECTIUNEA IX

Dispozitii privind autorititile cu competente privind autorizarea
si supravegherea

Atrticolul 49

(1) Statele membre desemneazd autorititile care indeplinesc atri-
butiile prevdzute de prezenta directivi. Statele membre infor-
meazd Comisia cu privire la aceasta, precizand impdrtirea even-
tuald a atributiilor.

(2) Autorititile previzute la alineatul (1) trebuie si fie autoritati
publice sau un organism desemnat de autoritdtile publice.

(3) Autoritdtile statului in care un OPCVM este situat au compe-
tenta de a supraveghea OPCVM-ul. Cu toate acestea, autorititile
statului in care un OPCVM isi comercializeazd unitdtile in
conformitate cu articolul 44 au competenta de a supraveghea
respectarea dispozitiilor sectiunii VIIL.

(4) Autoritdtilor trebuie sa aibd toate competentele si puterile de
control necesare pentru a-si indeplini sarcinile.

Articolul 50

(1) Autoritatile statelor membre previzute la articolul 49 trebuie
sd colaboreze strans pentru indeplinirea sarcinilor lor si trebuie,
doar in acest scop, sd isi comunice toate informatiile necesare.

(2) Statele membre previd ca toate persoanele care desfdsoard sau
care au desfisurat activititi pe langd autorititile previzute la
articolul 49 si fie obligate si respecte secretul profesional. Aceasta
implicd faptul ci informatiile confidentiale primite pe parcursul
desfasurdrii activitdtii lor nu pot fi divulgate nici unei persoane sau
autoritati decat in temeiul actelor cu putere de lege.

(3) Cu toate acestea, alineatul (2) nu impiedicd comunicarea pre-
vazutd de prezenta directivd intre autorititile previzute la
articolul 49, din diferite state membre. Informatiile astfel schim-
bate intrd sub incidenta obligativittii de a pastra secretul profe-
sional care revine persoanelor sau care au fost desfasurat activitati
pe langi autoritdtile care primesc astfel de informatii.

(4) Fdrd a aduce atingere cazurilor care intrd sub incidenta drep-
tului penal, autoritatea prevazutd la articolul 49 care primeste
astfel de informatii le poate folosi exclusiv pentru exercitarea
functiilor sale sau in cadrul cdilor de atac administrative sau in
cadrul procedurilor jurisdictionale privind aceastd exercitare.

Articolul 51

(1) Autorititile prevazute la articolul 49 trebuie s3 motiveze orice
decizie de refuzare a unei autorizatii sau orice decizie negativd
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luatd in conformitate cu masurile generale adoptate la punerea in
aplicare a prezentei directive si si o comunice solicitantului.

(2) Statele membre prevad cd deciziile luate in privinta unui
OPCVM, in conformitate cu actele cu putere de lege si actele
administrative adoptate in conformitate cu prezenta directivi, pot
fi atacate in justitie; se procedeazd la fel in cazul in care nu s-a luat
nici o decizie, in cele sase luni de la depunere, privind o cerere
facutd de OPCVM care include elementele cerute de dispozitiile in
vigoare.

Articolul 52

(1) Numai autorititile statului membru in care OPCVM-ul este
situat sunt abilitate sd ia mdsurile necesare privind respectivul
OPCVM, in cazul in care se incalcd un act cu putere de lege sau
un act administrativ, precum si normele prevazute de
regulamentul fondului sau de actele constitutive ale societitii de
investitii.

(2) Cu toate acestea, autorititile statului membru in care
OPCVM-ul isi comercializeazd unitdtile pot lua masuri in privinta
respectivului OPCVM in cazul in care se incalcd dispozitiile pre-
vazute de sectiunea VIIL

(3) Orice decizie de retragere a autorizatiei sau orice altd masurd
gravd luatd in privinfa OPCVM-ului sau orice suspendare a
rdscumpdrdrii sau rambursdrii care i s-ar impune trebuie comuni-
catd de indatd de citre autorititilor statului membru in care este
situat OPCVM-ul in cauzd, autoritatilor celorlalte state membre in
care se comercializeazd unitatile celui din urma.

SECTIUNEA X

Comitetul de contact

Articolul 53

(1) Se infiinteazd pe langd Comisie un comitet de contact,
denumit in continuare ,Comitetul”, care are ca sarcind:

(a) si faciliteze, fara a aduce atingere articolelor 169 si 170 din
tratat, o punere in aplicare armonizatd a prezentei directive
printr-o punere de acord in mod regulat privind problemele
practice ce apar prin aplicarea ei si in privinta cdrora schim-
burile de pareri sunt considerate folositoare;

(b) sd faciliteze o punere de acord intre statele membre privind
dispozitiile suplimentare mai riguroase pe care le pot adopta
in temeiul articolului 1 alineatul (7) sau dispozitiile pe care
acestea le pot adopta in conformitate cu articolele 44 si 45;

(c) s ofere consultantd Comisiei, dupd caz, privind completari si
modificdri care se pot aduce prezentei directive.

(2) Comitetul nu are ca sarcind sd aprecieze dacd sunt intemeiate
deciziile luate in cazuri individuale de citre autoritatile previzute
la articolul 49.

(3) Comitetul este alcituit din persoane numite de statele membre
si din reprezentantii Comisiei. Acesta este prezidat de un repre-
zentant al Comisiei. Secretariatul este asigurat de serviciile
Comisiei.

(4) Comitetul este convocat de presedintele sau, la initiativa sa
sau la cererea unei delegatii a unui stat membru. Comitetul isi sta-
bileste regulamentul de procedura.

SECTIUNEA XI

Dispozitii tranzitorii, derogiri si dispozitii finale

Articolul 54

Pentru uzul exclusiv al OPCVM-urilor daneze, pantebreve-urile
emise in Danemarca sunt considerate echivalente valorilor
mobiliare previzute la articolul 19 alineatul (1) litera (b).

Articolul 55

Prin derogare de la articolul 7 alineatul (1) si articolul 14 alineatul
(1), autoritdtile competente pot autoriza acele OPCVM-uri care, la
data adoptdrii prezentei directive, dispun de mai multi depozitari
in conformitate cu legislatiile lor interne, sd mentind acest numar
de depozitari in cazul in care autorititile au garantia cd functiile
prevazute la articolul 7 alineatul (3) si articolul 14 alineatul (3)
sunt efectiv exercitate.

Articolul 56

(1) Prin derogare de la articolul 6, statele membre pot autoriza
societdtile de administrare sd emitd certificate la purtdtor repre-
zentand titluri nominative detinute la alte societati.

(2) Statele membre pot autoriza societdtile de administrare care,
la data adoptdrii prezentei directive, desfisoard si alte activitati
decat cele prevazute la articolul 6, s3 continue aceste alte activitati
pentru o perioadd de cinci ani incepand de la aceastd datd.

Articolul 57

(1) Statele membre pun in aplicare mdsurile necesare pentru a se
conforma prezentei directive pand la 1 octombrie 1989. Statele
membre informeaza de indatd Comisia cu privire la aceasta.

(2) Statele membre pot acorda OPCVM-urilor existente, la data
punerii in aplicare a prezentei directive, o perioadd maxima de
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pand la doudsprezece luni de la aceastd datd pentru a se conforma
noilor dispozitii interne.

(3) Republica Elend si Republica Portughezi sunt autorizate si
amane punerea in aplicare a prezentei directive pand la 1 aprilie
1992 cel tarziu.

Cu un an inainte de aceastd ultimd datd, Comisia trebuie sd
raporteze Consiliului cu privire la situatia punerii in aplicare a pre-
zentei directive si eventualele dificultdti cu care Republica Elena si
Republica Portughezi s-ar putea intalni privind respectarea datei
previzute la primul paragraf.

Dupd caz, Comisia va propune Consiliului prelungirea amanarii
cu o perioadd de pani la patru ani.

Articolul 58

Comisiei 1i sunt comunicate de citre satele membre textele
principalelor acte cu putere de lege si ale actelor administrative pe
care le-au adoptat in domeniile reglementate de prezenta directiva.

Articolul 59

Prezenta directivd se adreseaza statelor membre.

Adoptata la Bruxelles, 20 decembrie 1985.

Pentru Consiliu
Presedintele
R. KRIEPS
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ANEXA
SCHEMA A
1.  Informatii privind fondul deschis de investitii | 1. Informatii privind societatea de administrare | 1.  Informatii privind societatea de investitii
1.1. Denumire 1.1. Denumire sau tip, formd juridicd, sediu | 1.1. Denumire sau tip, formd juridicd, sediu social
social si sediu central, in cazul in care este si sediu central, in cazul in care este diferit de
diferit de sediul social sediul social
1.2. Data de constituire a fondului. Indicatii pri- | 1.2. Data de constituire a societatii. Indicatii pri- | 1.2. Data de constituire a societatii. Indicatii pri-
vind durata, in cazul in care este limitatd vind durata, in cazul in care este limitatd vind durata, in cazul in care este limitatd
1.3. Informatii despre alte fonduri deschise de
investitii pe care le administreaza societatea
de administrare
1.4. Indicarea locului din care poate fi obtinut 1.4. Indicarea locului din care pot fi obtinute
regulamentul fondului, in cazul in care nu actele constitutive, in cazul in care nu au fost
este anexat, precum si rapoartele periodice anexate, si rapoartele periodice
1.5. Indicatii succinte privind regimul fiscal apli- 1.5. Indicatii succinte privind regimul fiscal apli-
cabil fondurilor, in cazul in care sunt rele- cabil societtii, pentru detindtorul de unitati.
vante pentru detindtorul de unitdti. Detalii Detalii privind retinerile de la sursd din veni-
privind retinerile de la sursd din veniturile si turile si castigurile de capital platite de socie-
castigurile de capital platite de fond detindto- tate detindtorilor de unitdti
rilor de unitati
1.6. Date referitoare la contabilitate si frecventa 1.6. Date referitoare la contabilitate si frecventa
distributiilor distributiilor
1.7. Identitatea persoanelor care rispund de 1.7. Identitatea persoanelor care raspund de
verificarea informatiilor contabile previzute verificarea informatiilor contabile previzute
la articolul 31 la articolul 31
1.8. Identitatea si functiile in societate ale mem- | 1.8. Identitatea si functiile in societate ale mem-
brilor organismelor de conducere, suprave- brilor organismelor de conducere, suprave-
ghere si administrare. Informatii privind ghere si administrare. Informatii privind
principalele activititi exercitate de aceste principalele activitdti exercitate de aceste
persoane in afara societdtii, in cazul in care persoane in afara societdtii, in cazul in care
acestea prezintd importantd pentru socie- acestea prezintd importantd pentru societate
tate
1.9. Valoarea capitalului subscris cu indicarea | 1.9. Capital

capitalului varsat
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1.

Informatii privind fondul deschis de investitii

1.

Informatii privind societatea de administrare

1.

Informatii privind societatea de investitii

1.10.

Detalii privind natura si caracteristicile prin-
cipale ale unitdtilor §i mai ales:

natura dreptului (real, de creantd sau
altul) reprezentat de unitate

titluri originale sau certificate reprezen-
tative pentru aceste titluri, inscrierea
intr-un registru sau cont

caracteristicile titlurilor: nominale sau la
purtitor. Indicarea cupiurilor prevazute
eventual

indicatii privind dreptul de vot al deti-
ndtorilor de unitdti, dupd caz

circumstantele in care poate fi decisd
lichidarea fondului si modalititile de
lichidare, in special in ceea ce priveste
drepturile detindtorilor de unitati

1.10.

Detalii privind natura si caracteristicile prin-
cipale ale unitdtilor si mai ales:

titluri originale sau certificate reprezen-
tative pentru aceste titluri, inscrierea
intr-un registru sau cont

caracteristicile titlurilor: nominale sau la
purtdtor. Indicarea cupiurilor previzute
eventual

indicatii privind dreptul de vot al deti-
natorilor de unitdti, dupd caz

circumstantele in care poate fi decisd
lichidarea societatii de investitii si
modalitdtile de lichidare, in special in
ceea ce priveste drepturile detinatorilor
de unitti

. Dupi caz, precizarea bursei sau a pietei pe

care se coteazd sau negociaza unititile

. Dupi caz, precizarea bursei sau a pietei pe

care se coteazd sau negociaza unititile

. Proceduri si conditii de emisiune si de van-

zare a unitatilor

. Proceduri si conditii de emisiune si de van-

zare a unitdtilor

. Proceduri si conditii de rascumpdrare sau

rambursare a unitdtilor si cazuri de suspen-
dare

. Proceduri si conditii de rascumpdrare sau

rambursare a unitdtilor si cazuri de suspen-
dare

. Descrierea normelor privind determinarea si

utilizarea veniturilor

. Descrierea normelor privind determinarea si

utilizarea veniturilor

. Descrierea obiectivelor de investitii ale

fondului, inclusiv a obiectivelor financiare
(de exemplu: cresterea capitalului sau a veni-
turilor), politica de investitii (de exemplu:
specializarea In anumite zone geografice
sau sectoare industriale), limite privind
politica de investitii si indicatii privind teh-
nicile i instrumentele sau posibilitatile de
imprumut care pot fi folosite in administra-
rea fondului

. Descrierea obiectivelor de investitii ale

societdtii de investitii, inclusiv a obiective-
lor financiare (de exemplu: cresterea capita-
lului sau a veniturilor), politica de investitii
(de exemplu: specializarea in anumite zone
geografice sau domenii industriale), limite
privind politica de investitii si indicatii pri-
vind tehnicile si instrumentele sau posibili-
titile de imprumut care pot fi folosite in
administrarea fondului

. Norme privind evaluarea activelor

. Norme privind evaluarea activelor
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1.  Informatii privind fondul deschis de investitii | 1.  Informatii privind societatea de administrare | 1.  Informatii privind societatea de investitii

1.17. Determinarea preturilor de vanzare sau de 1.17. Determinarea preturilor de vanzare sau de
emisiune si a preturilor de riscumpdrare sau emisiune si a preturilor de riscumpdrare sau
de rambursare ale unitdtilor, in special: de rambursare ale unitatilor, in special:

— metoda si frecventa calculdrii acestor — metoda si frecventa calculdrii acestor
preturi preturi;

— informatii privind sarcinile referitoare la — informatii privind sarcinile referitoare la
operatiunile de vanzare, emisiune, ras- operatiunile de vanzare, emisiune, ras-
cumpdrare, rambursare a unitatilor cumpdrare, rambursare a unitatilor;

— informatii privind mijloacele, locurile si — informatii privind mijloacele, locurile si
frecventa cu care se publicd aceste frecventa cu care se publicd aceste
preturi preturi (1)

1.18. Informatii privind modul, valoarea si 1.18. Informatii privind modul, valoarea si

calculul remuneratiilor platite de fond socie-
tatii de administrare, depozitarului sau unor
terti si ale rambursdrilor de citre fond a
tuturor cheltuielilor societitii de adminis-
trare, depozitarului sau unor terti

calculul remuneratiei platite de societate
conducitorilor si membrilor organelor
administrative, de conducere si suprave-
ghere, depozitarului sau unor terti si ale
rambursdrilor de citre societate a tuturor
cheltuielilor conducitorilor sii, depozitaru-
lui sau unor terti

(1) Societatile de investitii prevazute la articolul 14 alineatul (5) din prezenta directiva indic, in plus:

— metoda si frecventa calcularii valorii de inventar netd a unitatilor;
— modul, locul si frecventa publicarii acestei valori;
— bursa din tara de comercializare a cirei cotatie determind pretul tranzactiilor efectuate in afara bursei in respectiva tara.

2.

Informatii privind depozitarul:

2.1. denumire sau tip, formd juridicd, sediu social si sediu central, in cazul in care acesta este diferit de sediul social

2.2. activitate principald

Informatii privind firmele de consultantd sau consilierii de investitii externi, in cazul in care recursul la serviciile lor este prevdzut prin contract si

remunerat din activele OPCVM-ului:

3.1. denumirea sau tipul firmei sau numele consilierului;

3.2. elemente ale contractului cu societatea de administrare sau societatea de investitii care pot fi relevante pentru detindtorii de unitati, excluzandu-le

pe cele care se referd la remuneratii;

3.3. alte activitdti semnificative.

Informatii privind masurile luate pentru a efectua platile citre detinatorii de unitdti, riscumpdrarea sau rambursarea titlurilor, precum si difuzarea
informatiilor privind OPCVM-ul. In orice caz, aceste informatii trebuie furnizate statului membru in care OPCVM-ul este situat. In plus, in cazul in
care unitdtile sunt comercializate in alt stat membru, informatiile previzute anterior sunt cu privire la statul respectiv si sunt cuprinse in prospectul

difuzat acolo.
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SCHEMA B
Informatii care trebuie inserate in rapoartele periodice

. Situatia patrimoniului

— valori mobiliare;

— titluri de creantd prevazute la articolul 19 alineatul (2) litera (b);

— bilanturi bancare;

— alte active;

— totalul activelor;

— pasivul;

— valoarea de inventar netd.
II.  Numdrul unitdtilor in circulatie

. Valoarea de inventar netd pe unitate

IV.  Portofoliu de titluri, in care se disting:
(a) valori mobiliare admise la cota oficiald a unei burse de valori;
(b) valori mobiliare negociate pe o altd piatd reglementatd;
(¢c) valori mobiliare nou emise prevazute la articolul 19 alineatul (1) litera (d);
(d) alte valori mobiliare prevazute la articolul 19 alineatul (2) litera (a);
(e) celelalte titluri de creantd considerate ca echivalente in temeiul articolului 19 alineatul (2) litera (b);

si cu o distribuire in conformitate cu criteriile cele mai corespunzitoare, avand in vedere politica de investitii
a OPCVM-ului (de exemplu: in functie de criterii economice, geografice, monetare etc.), in procent raportat la
activul net; este necesar ca, pentru fiecare dintre investitiile mentionate mai sus, s se indice cota-parte raportatd
la totalul activelor OPCVM-ului.

Indicarea schimbdrilor in structura portofoliului de titluri pe durata perioadei de referintd.

V. Indicarea modificarilor privind activele OPCVM-ului pe durata perioadei de referintd, avind in vedere datele urmdtoare:
— venituri din investitii;
— alte venituri;
— comisioane de administrare;
— comisioane ale depozitarului;
— alte cheltuieli, taxe si impozite;
— venit net;
— venituri distribuite si venituri reinvestite;
— cresterea sau diminuarea nivelului capitalului;
— cregterea valorii sau deprecierea investi;iilor;

— orice altd modificare ce afecteazd activele si pasivele OPCVM-ului.

VL. Tabel comparativ privind ultimele trei exercitii financiare §i incluzand, pentru fiecare exerciiu financiar, la sfarsitul lui:
— valoarea de inventar neta totald;

— valoarea de inventar netd pe unitate.

VIL  Indicarea, pe categorie de operatiuni, in sensul articolului 21, desfisurate de OPCVM pe durata perioadei de referintd, a
valorii angajamentelor rezultate.



