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REGULAMENTUL (UE) 2017/1131 AL PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 14 iunie 2017
privind fondurile de piatd monetara

(Text cu relevanti pentru SEE)

CAPITOLUL 1

Dispozitii generale

Articolul 1

Obiect si domeniu de aplicare

(1)  Prezentul regulament instituie norme privind instrumentele
financiare eligibile in care pot investi fondurile de piata
monetara (FPM) stabilite, gestionate sau comercializate in Uniune,
portofoliul si evaluarea activelor FPM, precum si cerintele In materie
de raportare aplicabile FPM.

Prezentul regulament se aplicd organismelor de plasament colectiv care:

(a) necesita autorizare in calitate de OPCVM sau sunt autorizate ca
OPCVM 1in temeiul Directivei 2009/65/CE sau care sunt considerate
FIA in temeiul Directivei 2011/61/UE,;

(b) investesc in active pe termen scurt; si

(c) au obiective distincte sau cumulate de a oferi randamente la ratele
pietei monetare sau conservarea valorii investitiei.

(2)  Statele membre nu impun cerinte suplimentare in domeniul regle-
mentat de prezentul regulament.

Articolul 2
Definitii

in sensul prezentului regulament, se aplicd urmitoarele definitii:

1. ,active pe termen scurt” inseamna active financiare cu o scadentd
reziduala care nu depaseste doi ani;

2. ,instrumente ale pietei monetare” inseamnd instrumente ale pietei
monetare, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) litera
(o) din Directiva 2009/65/CE, si instrumentele mentionate la
articolul 3 din Directiva 2007/16/CE a Comisiei (1);

3. ,valori mobiliare” inseamnid valori mobiliare, astfel cum sunt
definite la articolul 2 alineatul (1) litera (n) din Directiva
2009/65/CE, si instrumentele mentionate la articolul 2 alineatul (1)
din Directiva 2007/16/CE,;

(") Directiva 2007/16/CE a Comisiei din 19 martie 2007 privind punerea in
aplicare a Directivei 85/611/CEE a Consiliului privind coordonarea actelor
cu putere de lege si a actelor administrative privind anumite organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), in ceea ce priveste clari-
ficarea anumitor definitii (JO L 79, 20.3.2007, p. 11).
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4,

10.

11.

99 A

»acord repo” inseamnd orice acord in care una dintre parti transfera
unei contraparti titluri de valoare sau orice drepturi legate de astfel
de titluri, angajandu-se sa le rdscumpere la un pret specificat si la o
datd ulterioara specificata sau care urmeaza si fie specificata;

. yacord reverse repo” Inseamna orice acord in care una dintre parti

primeste de la o contraparte titluri de valoare sau orice drepturi
legate de un titlu sau de o valoare mobiliard, angajandu-se sa le
revanda acesteia la un pret specificat si la o datd ulterioara speci-
ficatd sau care urmeaza sa fie specificata;

. »dare cu imprumut de titluri de valoare” si ,,luare cu Tmprumut de

CEREN

titluri de valoare” inseamna orice tranzactie prin care o institutie sau
contrapartea acesteia transferd titluri de valoare, debitorul anga-
jandu-se sa restituie titluri de valoare echivalente la o data ulterioara
sau la cererea entititii care efectueaza transferul; tranzactia
respectivd este cunoscutd ca o tranzactie de ,,dare cu Tmprumut”
de titluri de valoare pentru institutia care transferd valorile
mobiliare si este cunoscutd ca o tranzactie de ,luare cu
imprumut” de titluri de valoare pentru institutia céreia i sunt trans-
ferate acestea;

. ,.securitizare” inseamna securitizare astfel cum este definitd la

articolul 4 alineatul (1) punctul 61 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

. Hraportare la piatd” inseamnd evaluarea pozitiilor la preturi de

inchidere direct disponibile, care provin din surse independente,
inclusiv cotatii bursiere, cotatii electronice sau cotatii provenite de
la mai multi brokeri independenti de renume;

. »raportare la model” inseamnd orice evaluare care trebuie sa fie

analizatd comparativ cu date de referintd, extrapolatd sau calculata
in alt mod pe baza uneia sau a mai multor date de piata;

99 A

,.metoda costului amortizat” inseamna o metoda de evaluare care ia
in calcul costul de achizitie al unui activ si ajusteazd valoarea
respectivd pentru amortizarea primelor (sau a sconturilor) pana la
scadenta;

»FPM cu valoare constantd a activului net pentru datoria publica”
sau ,,FPM cu VAN constantd pentru datoria publica” inseamna un
FPM:

(a) care are ca obiectiv mentinerea unei valori constante a activului
net (VAN) pe unitate sau pe actiune;

(b) In care venitul din fond este acumulat zilnic si poate fi platit
investitorului sau poate fi utilizat pentru a cumpéra noi unitati
sau actiuni in fond;

(c) in care activele sunt, In general, evaluate conform metodei
costului amortizat si in care VAN este rotunjitd la cel mai
apropiat punct procentual sau echivalentul acestuia intr-o
anumitd moneda; si

(d) care investeste cel putin 99,5 % din activele sale in instru-
mentele mentionate la articolul 17 alineatul (7), in acorduri
reverse repo garantate cu datorie de stat mentionate la
articolul 17 alineatul (7) si in numerar;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

,,FPM cu valoarea activului net cu volatilitate scazutd” sau ,,FPM cu
VAN cu volatilitate scazutd” inseamnd un FPM care respecta
cerintele specifice stabilite la articolele 29, 30 si 32 si la articolul 33
alineatul (2) litera (b);

»FPM cu valoarea activului net variabila” sau ,FPM cu VAN
variabild” inseamna un FPM care respectd cerintele specifice
stabilite la articolele 29 si 30 si la articolul 33 alineatul (1);

»FPM pe termen scurt” inseamna un FPM care investeste in instru-
mentele pietei monetare eligibile mentionate la articolul 10 alinea-
tul (1) si respecta normele privind portofoliul stabilite la
articolul 24;

,FPM standard” inseamna un FPM care investeste in instrumentele
pietei monetare eligibile mentionate la articolul 10 alineatele (1) si
(2) si respectd normele privind portofoliul stabilite la articolul 25;

»institutie de credit” Tnseamna institutie de credit, astfel cum este
definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

»autoritate competenta a FPM” inseamna:

(a) pentru un OPCVM, autoritatea competentd a statului membru
de origine al OPCVM, desemnata in conformitate cu articolul 97
din Directiva 2009/65/CE;

(b) pentru FIA din UE, autoritatea competenta a statului membru
de origine al FIA, astfel cum este definita la articolul 4 alinea-
tul (1) litera (p) din Directiva 2011/61/UE;

(c) pentru FIA din afara UE, oricare din urmatoarele:

(i) autoritatea competentd a statului membru in care FIA din
afara UE este comercializat in Uniune fara un pasaport;

(i) autoritatea competentd a AFIA din UE care administreaza
FIA din afara UE, in cazul in care FIA din afara UE este
comercializat Tn Uniune pe baza unui pasaport sau nu este
comercializat in Uniune;

(iil) autoritatea competentd a statului membru de referinta in
cazul in care FIA din afara UE nu este administrat de un
AFIA din UE si este comercializat in Uniune pe baza unui
pasaport;

»scadentd legala” inseamna data la care principalul unui titlu de
valoare trebuie rambursat integral, fard ca aceastd rambursare sa
fie conditionatd de nicio optiune;

=9

»scadenta medie ponderata” sau ,,WAM” inseamnd durata medie de
timp pana la scadenta legald sau, dacd este mai scurtd, durata pana
la urmatoarea revizuire a ratei dobanzii la o ratd a pietei monetare
aplicata tuturor activelor suport ale FPM, tinand seama de ponderea
relativa a fiecarui activ detinut;

»durata de viatd medie ponderatd” sau ,,WAL” inseamnd durata
medie de timp pana la scadenta legala a tuturor activelor suport
ale FPM, tinadnd seama de ponderea relativa a fiecarui activ detinut;
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21. ,scadentd reziduald” inseamnd durata de timp care ramane pana la
scadenta legald a unui titlu de valoare;

22. ,vanzare in lipsa” inseamna orice vanzare de catre un FPM a unui
instrument pe care FPM nu il detine in momentul incheierii
acordului de vanzare, inclusiv o vanzare in cadrul careia, in
momentul incheierii acordului de vanzare, FPM a imprumutat sau
a convenit sa imprumute instrumentul in vederea livrarii acestuia la
decontarea tranzactiei, cu exceptia:

(a) unei vanzari de catre oricare dintre parti printr-un acord repo In
cadrul cdruia o parte a acceptat sd i vanda celeilalte parti un
titlu de valoare la un pret determinat, aceasta din urma anga-
jandu-se sa 1i revanda titlul de valoare la o data ulterioara la un
alt pret determinat; sau

(b) a unei angajari intr-un contract futures sau intr-un alt contract
derivat prin care se convine asupra vanzarii unor titluri de
valoare la un pret determinat la o datd ulterioara,

23. ,,administrator al unui FPM” inseamna, in cazul unui FPM care este
un OPCVM, societatea de administrare a OPCVM sau, in cazul
unui OPCVM cu autoadministrare, intreprinderea de investitii a
OPCVM, iar in cazul unui FPM care este considerat un FIA, un
AFIA sau un FIA administrat intern.

Articolul 3
Tipuri de FPM

(1) FPM se constituie in unul dintre urmatoarele tipuri:
(a) FPM cu VAN variabild;

(b) FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd;

(c) FPM cu VAN cu volatilitate scazuta.

(2) in autorizatia pentru un FPM se mentioneazi explicit tipul de
FPM, ales dintre cele stabilite la alineatul (1).

Articolul 4
Autorizarea FPM

(1)  Niciun organism de plasament colectiv nu poate fi stabilit, comer-
cializat sau gestionat in Uniune ca FPM dacd nu a fost autorizat in
conformitate cu prezentul regulament.

O astfel de autorizatie este valabild 1n toate statele membre.

(2)  Un organism de plasament colectiv care solicitd pentru prima data
o autorizare ca OPCVM 1n temeiul Directivei 2009/65/CE si ca FPM in
temeiul prezentului regulament este autorizat ca FPM in cadrul
procedurii de autorizare OPCVM 1in temeiul Directivei 2009/65/CE.

Daca un organism de plasament colectiv a fost deja autorizat in temeiul
Directivei 2009/65/CE, acesta poate solicita autorizarea ca FPM 1in
conformitate cu procedura prevazutd la alineatele (4) si (5) din
prezentul articol.

(3) Un organism de plasament colectiv care este un FIA si care
solicitd autorizatia ca FPM in temeiul prezentului regulament este
autorizat ca FPM 1in conformitate cu procedura de autorizare
prevazuta la articolul 5.
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(4) Niciun organism de plasament colectiv nu este autorizat ca FPM
dacd autoritatea competentd a FPM nu este convinsd cd FPM este in
masurd sa indeplineasca integral cerintele din prezentul regulament.

(5)  In scopul autorizirii ca FPM, un organism de plasament colectiv
prezintd autoritatii sale competente urmatoarele documente:

(a) regulamentul sau actele constitutive ale fondului, inclusiv mentiunea
carui tip de FPM ales dintre cele prevazute la articolul 3 alineatul (1)
ii apartine;

(b) identificarea administratorului FPM;
(c) identificarea depozitarului;

(d) o descriere a FPM sau orice informatii cu privire la acesta puse la
dispozitia investitorilor;

() o descriere a masurilor si a procedurilor necesare pentru
conformarea cu cerintele mentionate in capitolele II-VII sau orice
informatii cu privire la acestea;

(f) orice alte informatii sau documente solicitate de autoritatea
competentd a FPM pentru a verifica dacd acesta respecta cerintele
din prezentul regulament.

(6)  Autoritatile competente informeaza trimestrial ESMA cu privire
la autorizatiile acordate sau retrase in temeiul prezentului regulament.

(7) ESMA tine un registru public central in care este identificat
fiecare FPM autorizat in temeiul prezentului regulament si in care este
precizat tipul acestuia in conformitate cu articolul 3 alineatul (1), daca
este un FPM pe termen scurt sau standard, administratorul si autoritatea
competentd a FPM. Registrul este pus la dispozitie in format electronic.

Articolul 5

Procedura de autorizare a FPM care sunt FIA

(1)  Un FIA este autorizat ca FPM numai in cazul in care autoritatea
competentd a FPM aproba atat cererea unui AFIA, care a fost deja
autorizat In conformitate cu Directiva 2011/61/UE, sd gestioneze un
FPM care este un FIA, cat si regulamentul fondului si depozitarul ales.

(2) La depunerea cererii pentru administrarea unui FPM care este un
FIA, AFIA autorizat pune la dispozitia autorititii competente a FPM:

(a) acordul scris incheiat cu depozitarul;

(b) informatii privind modalititile de delegare cu privire la gestionarea
si administrarea portofoliului si a riscurilor legate de FIA;

(c) informatii privind strategiile de investitii, profilul de risc si alte
caracteristici ale FPM care sunt FIA pe care AFIA le gestioneaza
sau intentioneaza sa le gestioneze.
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Autoritatea competentd a FPM poate solicita autoritatii competente a
AFIA clarificari si informatii in ceea ce priveste documentatia
mentionatd la primul paragraf sau o atestare care sa certifice daca
FPM se incadreazd in domeniul de aplicare a autorizatiei de admi-
nistrare de care dispune AFIA. Autoritatea competentd a AFIA trebuie
sd raspunda in termen de 10 zile lucritoare de la depunerea unei astfel
de cereri.

(3) Orice modificare ulterioara a documentelor mentionate la
alineatul (2) este notificatd imediat de catre AFIA autoritatii competente
a FPM.

(4)  Autoritatea competentd a FPM refuzd cererea AFIA numai in
cazul in care are loc oricare din urmatoarele situatii:

(a) AFIA nu respecta prezentul regulament;
(b) AFIA nu respectd Directiva 2011/61/UE;

c¢) AFIA nu este autorizat de autoritatea sa competentd pentru a
p p
gestiona III”L

(d) AFIA nu a transmis documentatia mentionata la alineatul (2).

Inainte de a respinge o cerere, autoritatea competentd a FPM consulta
autoritatea competentd a AFIA.

(5)  Autorizarea FIA ca FPM nu este conditionatd de cerinta ca FIA
sd fie administrat de un AFIA autorizat in statul membru de origine al
FIA sau ca AFIA sa desfisoare sau sd delege vreo activitate in statul
membru de origine al FIA.

(6) In termen de doud luni de la depunerea unei cereri complete,
AFIA este informat daca autorizarea FIA ca FPM a fost acordata sau nu.

(7)  Autoritatea competentd a FPM nu acorda autorizatia unui FIA ca
FPM daca FIA nu are dreptul legal sd isi comercializeze unitdtile sau
actiunile in statul membru de origine.

Articolul 6

Utilizarea denumirii de FPM

(1)  Un OPCVM sau un FIA utilizeazd denumirea de ,,fond de piata
monetara” sau ,,FPM” in nume propriu sau pentru unitétile sau actiunile
pe care le emite numai in cazul in care acestea au fost autorizate in
conformitate cu prezentul regulament.

Un OPCVM sau un FIA nu utilizeazd o denumire care poate induce in
eroare sau care este inexacta si care ar sugera ca acesta este un FPM, cu
exceptia cazului in care a fost autorizat ca FPM 1in conformitate cu
prezentul regulament.

Un OPCVM sau un FIA nu adoptd caracteristici care sunt similare in
fond cu cele mentionate la articolul 1 alineatul (1), cu exceptia cazului
in care a fost autorizat ca FPM in conformitate cu prezentul regulament.

(2)  Utilizarea denumirii de ,,fond de piatd monetara”, ,,FPM” sau a
unei alte denumiri care sugereaza cd un OPCVM sau un FIA este un
FPM inseamna utilizarea acestora in orice documente externe, prospecte,
rapoarte, declaratii, reclame, comunicari, scrisori sau orice alte materiale
adresate sau destinate distribuirii citre potentiali investitori, detinatori de
unitati, actionari sau autoritati competente in scris, oral, electronic sau in
orice altd forma.
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Articolul 7

Norme aplicabile

(1) Un FPM si administratorul acestuia trebuie sa respecte in orice
moment prezentul regulament.

(2) Un FPM care estt un OPCVM si administratorul acestuia
respecta in orice moment dispozitiile Directivei 2009/65/CE, daca
prezentul regulament nu dispune altfel.

(3) Un FPM care este un FIA si administratorul acestuia respectd in
orice moment dispozitiile Directivei 2011/61/UE, daca prezentul regu-
lament nu dispune altfel.

(4)  Administratorul unui FPM este responsabil de asigurarea confor-
mitdtii cu prezentul regulament si este rdspunzator pentru orice pierderi
sau prejudicii rezultate In urma nerespectarii prezentului regulament.

(5) Prezentul regulament nu impiedica FPM sa aplice limite de
investitii care sunt mai stricte decat cele prevazute in regulament.

CAPITOLUL 11

Obligatii referitoare la politicile de investitii ale FPM

Sectiunea I

Norme generale si active eligibile

Articolul 8

Principiile generale

(1) in cazul in care un FPM este format din mai multe compar-
timente de investitii, fiecare compartiment este considerat un FPM
separat in sensul capitolelor II-VII.

(2) FPM autorizate ca OPCVM nu se supun obligatiilor privind poli-
ticile de investitii ale OPCVM prevazute la articolele 49-50a, la
articolul 51 alineatul (2) si la articolele 52-57 din Directiva 2009/65/CE,
dacd prezentul regulament nu dispune altfel in mod expres.

Articolul 9
Active eligibile

(1) Un FPM investeste numai in una sau mai multe dintre urma-
toarele categorii de active financiare si numai in conditiile specificate
in prezentul regulament:

(a) instrumente ale pietei monetare, inclusiv instrumente financiare
emise sau garantate separat sau in comun de cdtre Uniune, de
administratiile nationale, regionale si locale ale statelor membre
sau de bancile lor centrale, de Banca Centralda Europeana, de
Banca Europeand de Investitii, de Fondul european de investitii,
de Mecanismul european de stabilitate, de Fondul european pentru
stabilitate financiard, de o autoritate centrald sau o banca centralda
dintr-o tara tertd, de Fondul Monetar International, de Banca Inter-
nationald pentru Reconstructie si Dezvoltare, de Banca de
Dezvoltare a Consiliului Europei, de Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare, de Banca Reglementelor Internationale
sau de orice altd institutie sau organizatie financiara internationald
competentd din care fac parte unul sau mai multe state membre;
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(b) securitizari eligibile si efecte de comert garantate cu active (ABCP);
(c) depozite pe langa institutii de credit;

(d) instrumente financiare derivate;

(e) acorduri repo care indeplinesc conditiile prevazute la articolul 14;

(f) acorduri reverse repo care indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 15;

(g) unitati sau actiuni ale altor FPM.
(2)  Un FPM nu desfasoara niciuna dintre urmaétoarele activitati:
(a) investitii in alte active decat cele mentionate la alineatul (1);

(b) vanzarea in lipsd a oricaruia dintre instrumentele urmatoare:
instrumente ale pietei monetare, securitizari, ABCP si unitati sau
actiuni ale altor FPM;

(c) expunerea directd sau indirectd la actiuni sau marfuri, inclusiv prin
instrumente financiare derivate, certificate care le reprezintd, indici
bazati pe acestea, sau orice alt mijloc sau instrument care ar putea
constitui o expunere la acestea;

(d) incheierea unor contracte de dare sau de luare cu imprumut de
valori mobiliare sau a oricdrui alt contract care ar greva activele
FPM;

(e) luarea si darea cu imprumut de lichiditati.

(3) Un FPM poate sa detina alte active lichide in conformitate cu
articolul 50 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE.

Articolul 10

Instrumente eligibile ale pietei monetare

(1) Un instrument al pietei monetare este eligibil pentru investitii
efectuate de un FPM cu conditia ca acesta sa indeplineasca urmatoarele
cerinte cumulative:

(a) sd se incadreze intr-una din categoriile de instrumente ale pietei
monetare prevazute la articolul 50 alineatul (1) litera (a), (b), (c)
sau (h) din Directiva 2009/65/CE;

(b) sa prezinte una dintre urmatoarele caracteristici alternative:
(i) o scadenta legala la emitere de 397 de zile sau mai putin;
(i) o scadenta reziduald de 397 de zile sau mai putin;

(c) emitentul instrumentului pietei monetare si calitatea instrumentului
pietei monetare sd fi obtinut o evaluare favorabild in conformitate
cu articolele 19-22;

(d) in cazul in care un FPM investeste intr-o securitizare sau ABCP, sa
respecte cerintele prevazute la articolul 11.

(2) Fara a aduce atingere alineatului (1) litera (b), FPM standard sunt
autorizate, de asemenea, sd investeascd in instrumente ale pietei
monetare cu o scadentd reziduald pand la data de rascumpdrare legala
de cel mult doi ani, cu conditia ca perioada rdmasa pana la urmatoarea
datd de revizuire a ratei dobanzii sa nu fie mai mare de 397 de zile.
Pentru aceasta, in cazul instrumentelor pietei monetare cu dobanda
variabild si al instrumentelor pietei monetare cu dobandd fixa
acoperite de un mecanism swap, noua ratd a dobanzii se bazeaza pe o
ratd sau pe un indice de pe piata monetara.
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(3)  Alineatul (1) litera (c) nu se aplica instrumentelor pietei monetare
emise sau garantate de Uniune, de o autoritate centrald sau de o banca
centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeand, Banca
Europeana de Investitii, de Mecanismul european de stabilitate sau de
Fondul european de stabilitate financiara.

Articolul 11
Securitizari si ABCP eligibile

(1)  Atat o securitizare, cat si un ABCP sunt considerate eligibile
pentru investitiile unui FPM in cazul in care securitizarea sau ABCP
respectiv are un grad suficient de lichiditate, a primit o evaluare favo-
rabild in conformitate cu articolele 19-22 si reprezintd unul dintre urma-
toarele instrumente:

(a) o securitizare mentionatd la articolul 13 din Regulamentul dele-
gat (UE) 2015/61 al Comisiei (!);

(b) un ABCP emis de un program ABCP care:

(1) este pe deplin sprijinit de o institutie de credit reglementata
care acopera toate riscurile de lichiditate, de credit si de
diluare semnificativa, precum si costurile aferente tranzactiilor
in curs si cele de la nivelul programului in curs legate de
ABCP, dacd este necesar ca investitorului sa i se garanteze
plata integrald a oricarei sume din cadrul ABCP;

(il) nu reprezinta o resecuritizare, iar expunerile care se afla la baza
securitizarii la nivelul fiecarei tranzactii ABCP nu includ nicio
pozitie de securitizare;

(iii) nu contine o securitizare sinteticd astfel cum este definitd la
articolul 242 punctul 11 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) o securitizare simpla, transparenta si standardizatd (STS), definita in
conformitate cu criteriile si conditiile prevazute la articolele 20, 21
si 22 din Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European
si al Consiliului (?), sau un ABCP STS, definit in conformitate cu
criteriile si conditiile prevazute la articolele 24, 25 si 26 din regu-
lamentul respectiv.

(2) Un FPM pe termen scurt are dreptul sd investeascd in securiti-
zarile sau ABCP mentionate la alineatul (1), daca este indeplinitd oricare
dintre urmatoarele conditii, dupa caz:

(") Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de
completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si
al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichi-
ditate pentru institutiile de credit JO L 11, 17.1.2015, p. 1).

(®» Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului
din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea
si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparenta si
standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).
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(a) scadenta legalda Tn momentul emiterii securitizdrilor mentionate la
alineatul (1) litera (a) este de cel mult doi ani, iar perioada
ramasd pand la data urmatoarei revizuiri a ratei dobanzii este de
cel mult 397 de zile;

(b) scadenta legald in momentul emiterii sau scadenta reziduald a secu-
ritizarilor sau ABCP mentionate la alineatul (1) literele (b) si (c)
este de cel mult 397 de zile;

(c) securitizarile mentionate la alineatul (1) literele (a) si (c) sunt
instrumente de amortizare care au o duratdi de viatda medie
ponderata de cel mult doi ani.

(3) Un FPM standard are dreptul sa investeasca in securitizarile sau
ABCP mentionate la alineatul (1), daca este indeplinitd oricare dintre
urmatoarele conditii, dupa caz:

(a) scadenta legald ITn momentul emiterii sau scadenta rezidualad a secu-
ritizarilor si ABCP mentionate la alineatul (1) literele (a), (b) si (c)
este de cel mult doi ani, iar perioada ramasa pana la data urmatoarei
revizuiri a ratei dobanzii este de cel mult 397 de zile;

(b) securitizarile mentionate la alineatul (1) literele (a) si (c) sunt
instrumente de amortizare care au o duratdi de viatda medie
ponderata de cel mult doi ani.

(4) in termen de sase luni de la data intrérii in vigoare a propunerii
de regulament privind securitizarea STS, Comisia adoptd un act delegat
in temeiul articolului 45 in vederea modificarii prezentului articol prin
introducerea unei trimiteri la criteriile prin care se identifica securiti-
zarile STS si ABCP continute in dispozitiile corespunzatoare din regu-
lamentul respectiv. Aceasta modificare produce efecte cel tarziu la sase
luni de la data intrérii in vigoare a actului delegat respectiv sau de la
data de aplicare a dispozitiilor corespunzatoare din propunerea de regu-
lament privind securitizarea STS, avand prioritate data cea mai inde-
partata.

in sensul primului paragraf, printre criteriile de identificare a securiti-
zarilor STS sau ABCP se afla cel putin urmatoarele:

(a) cerinte legate de asigurarea unui caracter simplu al securitizarilor,
inclusiv  detinerea unei caracteristici de ,vanzare reald” si
respectarea standardelor legate de asigurarea expunerilor;

(b) cerinte legate de standardizarea securitizarii, inclusiv cerinte de
retinere a riscurilor;

(c) cerinte legate de transparenta securitizarii, inclusiv informarea inves-
titorilor potentiali;

(d) pentru ABCP, pe langa literele (a), (b) si (c), cerinte legate de
sponsor si de sprijinul acordat de sponsor programului ABCP.
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Articolul 12

Depozite eligibile pe linga institutii de credit

Un depozit pe langéd o institutie de credit este eligibil pentru investitii
efectuate de un FPM cu conditia ca acesta sa indeplineasca urmatoarele
conditii cumulative:

(a) depozitul este rambursabil la cerere sau poate fi retras in orice
moment;

(b) depozitul este scadent in cel mult 12 luni;

(c) institutia de credit 1si are sediul social intr-un stat membru sau, in
cazul 1n care aceasta isi are sediul social intr-o tara tertd, face
obiectul unor norme prudentiale considerate echivalente cu cele
prevazute de dreptul Uniunii, in conformitate cu procedura
prevazutd la articolul 107 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Articolul 13

Instrumente financiare derivate eligibile

Un instrument financiar derivat este eligibil pentru investitii efectuate de
un FPM daca este tranzactionat pe o piatd reglementatd astfel cum se
mentioneaza la articolul 50 alineatul (1) litera (a), (b) sau (c) din
Directiva 2009/65/CE sau pe piata OTC si daca indeplineste urmatoarele
conditii cumulative:

(a) activul suport al instrumentului derivat consta in rate ale dobanzilor,
cursuri de schimb valutar, valute sau indici care reprezintd una
dintre aceste categorii;

(b) instrumentul derivat indeplineste numai rolul de a acoperi riscurile
de rata a dobanzii sau de curs de schimb valutar inerente altor
investitii ale FPM,;

(c) contrapartile din cadrul tranzactiilor cu OTC sunt institutii care fac
obiectul reglementarii si al supravegherii prudentiale si apartin cate-
goriilor autorizate de autoritatea competenta a FPM respectiv;

(d) instrumentele derivate OTC sunt supuse zilnic unei evaluari de
incredere, care poate fi verificatd, si pot fi vandute, lichidate sau
inchise printr-o tranzactie simetrici In orice moment, la justa lor
valoare, la initiativa FPM.

Articolul 14

Acorduri repo eligibile

Un acord repo este eligibil sa fie incheiat de un FPM daca sunt inde-
plinite urmatoarele conditii cumulative:

(a) este emis cu titlu temporar, pentru cel mult sapte zile lucratoare,
numai in scopul gestionarii lichiditatilor, nu in scopul unei investitii,
cu exceptiile mentionate la litera (c);
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(b) contrapartea care primeste activele transferate de FPM 1in cadrul
acordului repo drept garantie nu are dreptul sd vanda, sd inves-
teasca, sa angajeze sau sa transfere in alt mod aceste active fara
acordul prealabil al FPM;

(¢) numerarul primit de FPM 1in cadrul acordului repo poate fi:

(i) plasat ca depozit in conformitate cu articolul 50 alineatul (1)
litera (f) din Directiva 2009/65/CE; sau

(ii) investit in activele mentionate la articolul 15 alineatul (6), dar,
in afard de acest caz, nu poate fi investit in activele eligibile
mentionate la articolul 9 si nu poate fi transferat sau reutilizat in
alt mod;

(d) numerarul primit de FPM ca parte a acordului repo nu depaseste
10 % din activele sale;

() FPM are dreptul de a rezilia acordul in orice moment, in urma unei
notificdri prealabile de maximum doua zile lucratoare.

Articolul 15

Acorduri reverse repo eligibile

(1)  Un acord reverse repo este eligibil sa fie incheiat de un FPM daca
se indeplinesc cumulativ conditiile urmatoare:

(a) FPM are dreptul de a rezilia acordul in orice moment, transmitdnd o
notificare prealabild de maximum doud zile lucratoare;

(b) valoarea de piatd a activelor primite ca parte a acordului reverse
repo este In orice moment cel putin egald cu valoarea numerarului
platit.

(2)  Activele primite de FPM ca parte a acordului reverse repo sunt
instrumente ale pietei monetare care respectd cerintele prevazute la
articolul 10.

Activele primite de FPM ca parte a unui acord reverse repo nu sunt
vandute, reinvestite, gajate sau transferate in alt mod.

(3)  Securitizarile si ABCP nu sunt primite de FPM ca parte a unui
acord reverse repo.

(4)  Activele primite de FPM ca parte a unui acord reverse repo sunt
suficient de diversificate, cu o expunere maxima la un emitent dat de
15 % din VAN a FPM, cu exceptia situatiei in care respectivele active
iau formd de instrumente ale pietei monetare care indeplinesc cerintele
previzute la articolul 17 alineatul (7). In plus, activele primite de un
FPM ca parte a unui acord reverse repo sunt emise de o entitate inde-
pendenta de contraparte si se asteaptd sa nu prezinte o corelare ridicata
cu performanta contrapartii.
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(5)  Un FPM care incheie un acord reverse repo se asigurd cd poate
retrage, in orice moment, integralitatea numerarului acumulat sau prin
marcare la piatd. In cazul in care numerarul poate fi retras in orice
moment 1n sistem de marcare la piatd, valoarea de raportarea la piatd
a acordului reverse repo se foloseste pentru calcularea VAN al FPM.

(6)  Prin derogare de la alineatul (2) din prezentul articol, un FPM
poate primi, ca parte a unui acord reverse repo, valori mobiliare lichide
sau instrumente ale pietei monetare, altele decat cele care indeplinesc
cerintele prevazute la articolul 10, cu conditia ca aceste active sa inde-
plineasca una dintre conditiile urmatoare:

(a) sa fie emise sau garantate de Uniune, de o autoritate centrald sau de
o banca centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald Euro-
peand, de Banca Europeana de Investitii, de Mecanismul european
de stabilitate sau de Fondul european de stabilitate financiard, cu
conditia sd se fi obtinut o evaluare favorabild in temeiul articolelor
19-22;

(b) sa fie emise sau garantate de o autoritate centrald sau de o banca
centrald dintr-o tard tertd, cu conditia sd se fi obtinut o evaluare
favorabila in temeiul articolelor 19-22.

Activele primite in cadrul unui contract reverse repo in conformitate cu
primul paragraf din prezentul alineat sunt aduse la cunostinta investi-
torilor FPM, in conformitate cu articolul 13 din Regulamentul (UE)
2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului (!).

Activele primite ca parte a unui acord reverse repo in conformitate cu
primul paragraf din prezentul alineat respectd normele prevazute la
articolul 17 alineatul (7).

(7)  Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate
cu articolul 45 pentru completarea prezentului regulament, prin care se
specifica cerintele cantitative si calitative in materie de lichiditate apli-
cabile activelor mentionate la alineatul (6), precum si cerintele canti-
tative si calitative In materie de calitate a creditului aplicabile activelor
mentionate la alineatul (6) litera (a) din prezentul articol.

In acest scop, Comisia tine seama de raportul mentionat la articolul 509
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Comisia adoptd actele delegate mentionate la primul paragraf pana la
21 ianuarie 2018.

(") Regulamentul (UE) 2015/2365 al Parlamentului European si al Consiliului
din 25 noiembrie 2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si transparenta reutilizirii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 337, 23.12.2015, p. 1).
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Articolul 16

Unitati sau actiuni eligibile ale FPM

(1) Un FPM poate achizitiona unitati sau actiuni ale oricaror altor
FPM (denumit in continuare ,,FPM vizat”) dacéd sunt indeplinite in mod
cumulativ urmatoarele conditii:

(a) maximum 10 % din activele FPM vizat pot, conform normelor sau
actelor sale constitutive, s fie investite Tn mod agregat in unitati sau
in actiuni ale altor FPM;

(b) FPM vizat nu detine unititi sau actiuni in cadrul FPM care
realizeazd achizitia.

Un FPM ale cérui unitati sau actiuni au fost achizitionate nu investeste
in FPM care realizeaza achizitia pe perioada in care FPM care realizeaza
achizitia detine unitéti sau actiuni in acesta.

(2) Un FPM poate achizitiona unitatile sau actiunile altor FPM cu
conditia ca proportia activelor sale investite In unitati sau actiuni ale
unui FPM individual sd nu depédseasca 5 %.

(3) Un FPM nu poate investi, In total, mai mult de 17,5 % din
activele sale 1n unitdti sau in actiuni ale altor FPM.

(4)  Unitatile sau actiunile altor FPM sunt eligibile pentru investitii
efectuate de un FPM dacd se indeplinesc conditiille urmatoare
cumulative:

(a) FPM vizat este autorizat in temeiul prezentului regulament;

(b) in cazul in care FPM vizat este gestionat, direct sau prin delegare,
de acelasi administrator ca si FPM care realizeaza achizitia sau de
orice altd societate de care administratorul FPM care realizeaza
achizitia este legat prin conducere comund sau prin control comun
sau printr-o participatie directd sau indirectd substantiald, adminis-
tratorului FPM-ului vizat sau celeilalte societati 1i este interzis sa
impund comisioane de subscriere sau de rdscumpdrare in contul
investitiei realizate de FPM care realizeazd achizitia in unitatile
sau actiunile FPM-ului vizat;

(c) in cazul in care un FPM investeste 10 % sau mai mult din activele
sale in unitati sau actiuni ale altor FPM:

(i) in prospectul FPM respectiv se publica nivelul maxim al comi-
sioanelor de administrare care pot fi impuse FPM insusi si altor
FPM in care investeste; si

(ii) raportul anual indicd nivelul maxim al comisioanelor de admi-
nistrare care pot fi impuse FPM si altor FPM in care investeste.

(5)  Alineatele (2) si (3) din prezentul articol nu se aplicd unui FPM
care este FIA, autorizat in conformitate cu articolul 5, daca sunt inde-
plinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) FPM este comercializat numai prin intermediul unui sistem de
economii pentru angajati, potrivit legislatiei nationale, si are drept
investitori numai persoane fizice;
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(b) sistemul de economii pentru angajati mentionat la litera (a) le
permite investitorilor sd isi rascumpere investitia sub rezerva unor
conditii de rascumpdrare restrictive, care sunt prevdzute in dreptul
intern, potrivit carora rascumpararile pot avea loc numai in anumite
circumstante care nu sunt legate de evenimentele de pe piata.

Prin derogare de la alineatele (2) si (3) din prezentul articol, un FPM
care este OPCVM, autorizat in conformitate cu articolul 4 alineatul (2),
poate achizitiona unitati sau actiuni de la alte FPM, in conformitate cu
articolul 55 sau cu articolul 58 din Directiva 2009/65/CE, in urmatoarele
conditii:

(a) FPM este comercializat numai prin intermediul unui sistem de
economii pentru angajati, potrivit legislatiei nationale, si are drept
investitori numai persoane fizice;

(b) sistemul de economii pentru angajati mentionat la litera (a) le
permite investitorilor sd isi rascumpere investitia sub rezerva unor
conditii de rascumparare restrictive, care sunt prevazute in dreptul
intern, potrivit carora rascumpardrile pot avea loc numai in anumite
circumstante care nu sunt legate de evenimentele de pe piata.

(6) FPM pe termen scurt pot investi numai In unitati sau in actiuni
ale altor FPM pe termen scurt.

(7) FPM standard pot investi in unitati sau in actiuni ale FPM pe
termen scurt sau ale FPM standard.

Sectiunea II

Dispozitii privind politicile de investitii

Articolul 17

Diversificare

(1)  Un FPM nu investeste mai mult de:

(a) 5 % din activele sale in instrumente ale pietei monetare, securitizari
si ABCP emise de aceeasi entitate;

(b) 10 % din activele sale in depozite constituite pe langd aceeasi
institutie de credit, cu exceptia cazului in care structura sectorului
bancar din statul membru in care FPM isi are sediul este de asa
naturd incat nu existd suficiente institutii de credit viabile pentru a
satisface respectiva cerintd de diversificare si nu este fezabil din
punct de vedere economic ca FPM sia efectueze depozite in alt
stat membru, caz in care pana la 15 % din activele sale pot fi
depozitate la aceeasi institutie de credit.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), un FPM cu VAN
variabila poate investi pand la 10 % din activele sale in instrumente
ale pietei monetare, In securitizari si In ABCP emise de acelasi
organism, cu conditia ca valoarea totald a acestor instrumente ale
pietei monetare, securitizdri si ABCP detinute de FPM cu VAN
variabild in fiecare organism emitent in care investeste peste 5 % din
activele sale sd nu depdseasca 40 % din valoarea activelor sale.
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(3) Panad la data aplicarii actului delegat mentionat la articolul 11
alineatul (4), valoarea agregatd a tuturor expunerilor unui FPM la secu-
ritizari si la ABCP nu depaseste 15 % din activele FPM respectiv.

Incepand de la data aplicarii actului delegat mentionat la articolul 11
alineatul (4), valoarea agregatd a tuturor expunerilor unui FPM la secu-
ritizari si la ABCP nu depaseste 20 % din activele FPM, dintre care
pand la 15 % din activele FPM pot fi investite in securitiziri si in
ABCP care nu respectd criteriile de identificare a securitizarilor STS
si ABCP.

(4) Riscul total la care se expune un FPM fatd de aceeasi contraparte
in cadrul unei tranzactii cu instrumente derivate extrabursiere care inde-
plinesc conditiile prevéazute la articolul 13 nu depaseste 5 % din activele
sale.

(5) Valoarea agregata a lichiditatilor furnizate aceleiasi contraparti a
unui FPM in cadrul acordurilor reverse repo nu depaseste 15 % din
activele acestuia.

(6) Fara a aduce atingere limitelor individuale prevazute la alineatele
(1) si (4), un FPM nu combind, in cazul in care acest lucru ar conduce
la investitii de peste 15 % din activele sale intr-o singurd entitate,
oricare dintre urmatoarele:

(a) investitii in instrumente ale pietei monetare, securitizari si ABCP
emise de entitatea respectiva,

(b) depozite pe langa entitatea respectiva,

(c) instrumente financiare derivate extrabursiere care expun entitatea
respectivd la un risc de contraparte.

Prin derogare de la cerinta de diversificare prevazuta la primul paragraf,
in cazul in care structura pietei financiare din statul membru in care
FPM fsi are sediul este de asa naturd incat nu exista suficiente institutii
de credit viabile pentru a satisface cerinta de diversificare si nu este
fezabil din punct de vedere economic ca FPM sa foloseascd institutii
financiare din alt stat membru, FPM poate combina tipurile de investitii
mentionate la literele (a)-(c), putand sa investeascd maximum 20 % din
activele sale in cadrul unui singur organism.

(7)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), o autoritate competenta
a FPM poate autoriza un FPM sa investeasca In conformitate cu prin-
cipiul repartitiei riscului pand la 100 % din activele sale in instrumente
diferite ale pietei monetare emise sau garantate separat sau in comun de
catre Uniune, de administratiile nationale, regionale si locale ale statelor
membre sau de bancile centrale ale acestora, de Banca Centrald Euro-
peand, de Banca Europeand de Investitii, de Fondul european de inves-
titii, de Mecanismul european de stabilitate, de Fondul european pentru
stabilitate financiard, de o autoritate centrald sau o banca centrald dintr-o
tara tertd, de Fondul Monetar International, de Banca Internationald
pentru Reconstructie si Dezvoltare, de Banca de Dezvoltare a
Consiliului Europei, de Banca Europeand pentru Reconstructie si
Dezvoltare, de Banca Reglementelor Internationale sau de orice alta
institutie sau organizatie financiard internationald competenta din care
fac parte unul sau mai multe state membre.
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Primul paragraf se aplica daca sunt indeplinite urmatoarele conditii
cumulative:

(a) FPM detine instrumente ale pietei monetare din cel putin sase
emisiuni diferite ale emitentului;

(b) FPM fisi limiteaza investitiile In instrumente ale pietei monetare din
aceeasi emisiune la maximum 30 % din activele sale;

(c) FPM mentioneazd in mod expres, in regulamentul sau in docu-
mentele constitutive ale fondului, toate administratiile, institutiile
sau organizatiile mentionate la primul paragraf care emit sau
garanteazd in mod individual sau in comun instrumente ale pietei
monetare, in care intentioneaza sa investeasca peste 5 % din activele
sale;

(d) FPM include in prospectul sdu si in comunicdrile sale de comercia-
lizare o mentiune foarte vizibila care atrage atentia asupra utilizarii
acestei derogdri si care indica toate administratiile, institutiile sau
organizatiile mentionate la primul paragraf care emit sau garanteaza
in mod individual sau In comun instrumente ale pietei monetare, in
care intentioneaza sd investeasca peste 5 % din activele sale.

(8) Fara a aduce atingere limitelor individuale prevazute la
alineatul (1), un FPM poate investi maximum 10 % din activele sale
in obligatiuni emise de o singurd institutie de credit care isi are sediul
social intr-un stat membru si care, prin lege, face obiectul unui control
public special, in scopul protejrii detinitorilor de obligatiuni. In special,
sumele derivate din emisiunea acelor obligatiuni se investesc, conform
legii, in active care, pe toatd durata de valabilitate a obligatiunilor, pot
acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, In caz de incapacitate
de plata a emitentului, ar fi utilizate cu prioritate pentru a rambursa
principalul si a plati dobanzile acumulate.

In cazul in care un FPM investeste peste 5 % din activele sale in
obligatiunile mentionate la primul paragraf si care sunt emise de catre
un singur emitent, valoarea totald a acestor investitii nu depaseste 40 %
din valoarea activelor FPM.

(9) Fara a aduce atingere limitelor individuale prevazute la
alineatul (1), un FPM poate investi maximum 20 % din activele sale
in obligatiuni emise de o singura institutie de credit daca se respecta
cerintele prevazute la articolul 10 alineatul (1) litera (f) sau la
articolul 11 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul delegat (UE)
2015/61, inclusiv orice posibile investitii in activele mentionate la
alineatul (8) din prezentul articol.

in cazul in care un FPM investeste mai mult de 5 % din activele sale in
obligatiunile mentionate la primul paragraf si care sunt emise de catre
un singur emitent, valoarea totald a acestor investitii nu depaseste 60 %
din valoarea activelor FPM, inclusiv orice posibile investitii in activele
mentionate la alineatul (8), care respectd limitele stabilite la acelasi
alineat.
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(10)  Societatile comerciale care sunt incluse 1n acelasi grup in scopul
consolidarii conturilor, in temeiul Directivei 2013/34/UE a Parla-
mentului European si a Consiliului (') sau in conformitate cu normele
contabile internationale recunoscute, sunt considerate un singur
organism in scopul calcularii limitelor prevazute la alineatele (1)-(6)
din prezentul articol.

Articolul 18

Concentrare

(1)  Un FPM nu detine peste 10 % din instrumentele pietei monetare,
securitizarile si ABCP emise de un singur organism.

(2) Limita prevazuta la alineatul (1) nu se aplica in cazul detinerilor
de instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de catre Uniune,
de administratiile nationale, regionale si locale ale statelor membre sau
de bancile centrale ale acestora, de Banca Centrala Europeana, de Banca
Europeana de Investitii, de Fondul european de investitii, de Meca-
nismul european de stabilitate, de Fondul european pentru stabilitate
financiard, de o autoritate centrald sau o bancd centrald dintr-o tard
tertd, de Fondul Monetar International, de Banca Internationald pentru
Reconstructie si Dezvoltare, de Banca de Dezvoltare a Consiliului
Europei, de Banca Reglementelor Internationale sau de orice alta
institutie sau organizatie financiard internationald competentd din care
fac parte unul sau mai multe state membre.

Sectiunea III

Calitatea creditului instrumentelor pietei
monetare, securitizarilor si ABCP

Articolul 19

Procedura de evaluare interna a calitatii creditului

(1)  Administratorul unui FPM stabileste, implementeaza si aplica in
mod consecvent o procedurd prudentd de evaluare interna a calitatii
creditului pentru determinarea calitdtii creditului instrumentelor pietei
monetare, securitizarilor si ABCP, tinand cont de emitentul instru-
mentului si de caracteristicile instrumentului in sine.

(2)  Administratorul unui FPM se asigura ca informatiile utilizate
pentru aplicarea procedurii de evaluare internd a calitatii creditului
sunt de o calitate suficientd, sunt actualizate si provin din surse de
incredere.

(3) Procedura de evaluare internd se bazeazd pe metodologii de
evaluare prudente, sistematice si continue. Metodologiile utilizate sunt
supuse validarii de cdtre administratorul unui FPM pe baza experientei
trecute si a dovezilor empirice, inclusiv pe testare ex-post.

(") Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie
2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a
Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO
L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(4)  Administratorul unui FPM se asigurd ca procedura de evaluare
internd a calitatii creditului respectd urmatoarele principii generale:

(a) se instituie un proces eficient de obtinere si de actualizare a infor-
matiilor relevante cu privire la caracteristicile emitentului si ale
instrumentului;

(b) se adopta si se implementeazd masuri adecvate pentru a asigura ca
evaluarea internd a calitatii creditului se bazeazd pe o analizd
detaliata a informatiilor care sunt disponibile si pertinente si
include toti factorii determinanti relevanti care influenteaza
bonitatea emitentului si calitatea creditului instrumentului;

(c) procedura de evaluare internd a calitétii creditului este monitorizata
in mod continuu si toate evaludrile interne ale calitatii creditului
sunt revizuite cel putin o datd pe an;

(d) administratorul unui FPM realizeazd o noud evaluare internd a
calitatii creditului pentru un instrument al pietei monetare, pentru
securitizari si pentru ABCP atunci cand existd schimbari semnifi-
cative care ar putea avea impact asupra evaluarii existente a instru-
mentului, totodatd fard a se baza excesiv si automat pe ratingurile
externe, in conformitate cu articolul 5a din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009;

(e) metodologiile de evaluare a calitatii creditului sunt reexaminate cel
putin o datd pe an de catre administratorul unui FPM pentru a stabili
daca acestea raman adecvate din perspectiva portofoliului curent si a
conditiilor externe, iar reexaminarea este transmisd autoritatii
competente a administratorului FPM. In cazul in care adminis-
tratorul FPM constatd erori in metodologia de evaluare a calitatii
creditului sau in aplicarea acesteia, corecteaza imediat erorile
respective;

(f) atunci cand sunt modificate metodologiile, modelele sau ipotezele
principale utilizate in procedura de evaluare internd a calitatii credi-
tului, administratorul unui FPM reexamineaza toate evaluarile
interne ale calitatii creditului afectate, cat mai curand posibil.

Articolul 20

Evaluarea interni a calititii creditului

(1)  Administratorul unui FPM aplicd procedura previzuti Ia
articolul 19 pentru a stabili daca calitatea creditului unui instrument al
pietei monetare, securitizarilor sau ABCP primeste o evaluare favo-
rabila. In cazul in care o agentie de rating de credit inregistrati si
certificatai in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 a
furnizat un rating privind respectivul instrument al pietei monetare,
administratorul FPM poate tine seama, in cadrul evaludrii sale interne
a calitatii creditului, de aceste ratinguri si de informatiile si analizele
suplimentare, fara a se baza exclusiv sau automat pe aceste ratinguri, in
conformitate cu articolul 5a din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.
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(2)  Evaluarea calitdtii creditului tine seama de cel putin urmaétorii
factori si urmatoarele principii generale:

(a) cuantificarea riscului de credit al emitentului si a riscului relativ de
nerespectare a obligatiilor de platd din partea emitentului sau
instrumentului;

(b) indicatori calitativi privind emitentul instrumentului, inclusiv avand
in vedere situatia macroeconomica si situatia pietei financiare;

(c) natura pe termen scurt a instrumentelor pietei monetare;

(d) clasa de active a instrumentului;

(e) tipul de emitent, cu distingerea cel putin a urmatoarelor tipuri de
emitenti: administratii nationale, regionale sau locale, corporatii
financiare si corporatii nefinanciare;

(f) pentru instrumentele financiare structurate, riscul operational si de
contraparte inerent in cadrul tranzactiei financiare structurate si, in
cazul expunerii la securitizari, riscul de credit al emitentului,
structura securitizarii si riscul de credit al activelor suport;

(g) profilul de lichiditate al instrumentului.

Pe langa factorii si principiile generale mentionate la prezentul alineat,
administratorul unui FPM poate tine seama de avertismente si de indi-
catori atunci cand stabileste calitatea creditului unui instrument al pietei
monetare mentionat la articolul 17 alineatul (7).

Articolul 21

Documentatie

(1)  Administratorul unui FPM documenteaza procedura de evaluare
internd a calitdtii creditului si evaludrile calitdtii creditului. Docu-
mentatia cuprinde:

(a) detalii privind elaborarea si functionarea procedurii de evaluare
internd a calitétii creditului Intr-un mod care sd permita autoritatilor
competente sa Inteleagd si sd stabileasca dacd evaluarea calitatii de
creditului este adecvata;

(b) justificarea si analiza care sprijind evaluarea calitatii creditului,
precum si modul in care administratorul FPM a ales criteriile si
frecventa revizuirii evaludrii calitatii creditului;

(c) toate schimbarile majore in procedura de evaluare internd a calitatii
creditului, inclusiv identificarea factorilor care declanseaza aceste
schimbari;

(d) organizarea procedurii de evaluare interna a calitatii creditului,
inclusiv structura controlului intern;

(e) istoricul complet al evaluarii interne a calititii creditului instrumen-
telor, emitentilor si, dacd este cazul, a garantilor recunoscuti;
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(f) persoana sau persoanele responsabile cu procedura de evaluare
internd a calitatii creditului.

(2) Administratorul unui FPM péstreazd intreaga documentatie
mentionatd la alineatul (1) timp de cel putin trei perioade contabile
anuale complete.

(3) Procedura de evaluare internd a calitatii creditului este detaliatd in
regulamentul fondului sau in actele de constituire ale FPM si toate
documentele prevazute la alineatul (1) sunt puse la dispozitie, la
cerere, autoritatilor competente ale FPM si autoritatilor competente ale
administratorului FPM.

Articolul 22

Actele delegate privind evaluarea calititii creditului

Comisia adoptd acte delegate in conformitate cu articolul 45 cu scopul
de a completa prezentul regulament, specificind urmatoarele aspecte:

(a) criterii de validare a metodologiei de evaluare a calitatii creditului,
astfel cum se prevede la articolul 19 alineatul (3);

(b) criterii de cuantificare a riscului de credit si a riscului relativ de
nerespectare a obligatiilor de platd din partea unui emitent sau a
instrumentului, astfel cum se prevede la articolul 20 alineatul (2)
litera (a);

(c) criterii de stabilire a indicatorilor calitativi privind emitentul instru-
mentului, prevazute la articolul 20 alineatul (2) litera (b);

(d) intelesul conceptului de ,;schimbare semnificativd” mentionat la
articolul 19 alineatul (4) litera (d).

Articolul 23

Guvernanta evaludrii calitatii creditului

(1)  Procedurile de evaluare interna a calitatii creditului sunt aprobate
de conducerea superioard, de organismul de conducere si de functia de
supraveghere a administratorului FPM, dacéd aceasta exista.

Partile respective trebuie sa inteleaga bine procedura de evaluare interna
a calitatii creditului si metodologiile aplicate de administratorul FPM si
sd inteleaga 1n detaliu rapoartele aferente acestora.

(2) Administratorul FPM raporteazd partilor mentionate la
alineatul (1) cu privire la profilul de risc de credit al FPM, pe baza
unei analize a evaluarilor interne ale calitatii creditului FPM. Frecventa
rapoartelor depinde de tipul de informatii si de importanta acestora, dar
este cel putin anuala.

(3) Conducerea se asigurd in mod continuu ca procedura de evaluare
internd a calitatii creditului functioneaza in mod corespunzator.
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Conducerea este informatd in mod regulat in ceea ce priveste
performanta procedurilor de evaluare internd a calitatii creditului,
domeniile in care au fost identificate deficiente, precum si evolutia
eforturilor si a actiunilor intreprinse pentru combaterea deficientelor
identificate anterior.

(4) Evaluarile interne ale calitatii creditului si revizuirile periodice ale
acestora de catre administratorul unui FPM nu se realizeaza de catre
persoane care efectueazd sau sunt responsabile de gestionarea portofo-
liului unui FPM.

CAPITOLUL 111

Obligatii privind gestionarea riscurilor FPM

Articolul 24

Reguli de portofoliu pentru FPM pe termen scurt

(1)  Un FPM pe termen scurt indeplineste in mod continuu urma-
toarele cerintele de portofoliu cumulative:

(a) portofoliul sau sa aibd o scadenta medie ponderata (WAM) de cel
mult 60 de zile;

(b) portofoliul sau sa aiba o durata de viatd medie ponderata (WAL) de
cel mult 120 de zile, sub rezerva celui de-al doilea si al treilea
paragraf;

(c) 1n cazul FPM cu VAN cu volatilitate scazuta si al FPM cu VAN
constantd pentru datoria publica cel putin 10 % din activele lor sa
fie alcatuite din active cu scadenta zilnica, din acorduri reverse repo
care pot fi reziliate cu o notificare prealabild de o zi lucrdtoare sau
din numerar care poate fi retras cu o notificare prealabila de o zi
lucratoare. Un FPM cu VAN cu volatilitate scazutd sau FPM cu
VAN constanta pentru datoria publicd sa nu achizitioneze niciun alt
tip de active in afarda de active cu scadenta zilnica dacd o astfel de
achizitie ar face ca ponderea investitiilor respectivului FPM in
active cu scadenta zilnicd s fie sub 10 % din portofoliul siu;

(d) in cazul unui FPM pe termen scurt cu VAN variabila cel putin
7,5 % din activele sale sia fie alcituite din active cu scadentd
zilnicd, din acorduri reverse repo care pot fi reziliate cu o notificare
prealabild de o zi lucratoare sau din numerar care poate fi retras, cu
o notificare prealabilda de o zi lucratoare. Un FPM pe termen scurt
cu VAN variabila s nu achizitioneze niciun alt tip de active in
afard de active cu scadentd zilnica daca o astfel de achizitie ar
face ca ponderea investitiilor respectivului FPM 1in active cu
scadentd zilnica sa fie sub 7,5 % din portofoliul séu;

(e) in cazul FPM cu VAN cu volatilitate scazuta si al FPM cu VAN
constantd pentru datoria publica cel putin 30 % din activele lor sa
fie alcdtuite din active cu scadenta sdptamanala, din acorduri reverse
repo care pot fi reziliate cu o notificare prealabild de cinci zile
lucratoare sau din numerar care poate fi retras cu o notificare prea-
labila de cinci zile lucratoare. Un FPM cu VAN cu volatilitate
scazutd sau un FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sa
nu achizitioneze niciun alt tip de active in afard de active cu
scadentd sdptamanald dacd o astfel de achizitie ar face ca
ponderea investitiilor respectivului FPM in active cu scadenta sapta-
manala sa fie sub 30 % din portofoliul sau;
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(f) in cazul unui FPM pe termen scurt cu VAN variabild cel putin
15 % din activele sale sd fie alcatuite din active cu scadenta sapta-
manala, acorduri reverse repo care pot fi reziliate cu o notificare
prealabild de cinci zile lucratoare sau numerar care poate fi retras cu
o notificare prealabild de cinci zile lucratoare. Un FPM pe termen
scurt cu VAN variabild sa nu achizitioneze niciun alt tip de active in
afara de active cu scadentd saptamanala daca o astfel de achizitie ar
face ca ponderea investitiilor respectivului FPM 1in active cu
scadentd sdptamanala sa fie sub 15 % din portofoliul sau;

(g) pentru efectuarea calculului mentionat la litera (e), activele
mentionate la articolul 17 alineatul (7) care au un grad ridicat de
lichiditate si care pot fi riscumparate si decontate in termen de o zi
lucratoare si care au o scadentd reziduald de pana la 190 de zile pot
fi incluse, de asemenea, printre activele cu scadentd saptamanala ale
unui FPM cu VAN cu volatilitate scazutd si ale unui FPM cu VAN
constantd pentru datoria publicd, pand la 17,5 % din activele
acestora,

(h) pentru efectuarea calculului mentionat la litera (f), instrumentele de
piatd monetara sau unitatile sau actiunile altor FPM pot fi incluse
printre activele cu scadenta saptiménald pana la 7,5 % din activele
FPM, cu conditia ca acestea sa poatd fi raiscumparate si decontate in
termen de cinci zile lucratoare.

La calcularea WAL mentionate la litera (b) pentru titluri de valoare,
inclusiv pentru instrumente financiare structurate, un FPM pe termen
scurt isi calculeaza scadenta pe baza scadentei reziduale pana la rascum-
pararea legala a instrumentelor. Cu toate acestea, in cazul in care un
instrument financiar include o optiune put, un FPM pe termen scurt isi
poate calcula scadenta pe baza datei de exercitare a optiunii put in locul
scadentei reziduale, dar numai daca urmatoarele conditii cumulative sunt
indeplinite permanent:

(i) optiunea put poate fi exercitatd in mod liber de catre FPM pe
termen scurt la data de exercitare a acesteia;

(i) pretul de exercitare al optiunii put raméane apropiat de valoarea
preconizatd a instrumentului la data de exercitare;

(iii) strategia de investitii a FPM pe termen scurt implica existenta unei
probabilitati ridicate ca optiunea sa fie exercitatd la data de
exercitare.

Prin derogare de la al doilea paragraf, la calcularea WAL pentru secu-
ritizdri si ABCP, un FPM pe termen scurt poate, alternativ, in cazul
instrumentelor de amortizare, sa 1si calculeze scadenta:

(i) fie pe baza profilului de amortizare prevazut in contractul aferent
acestor instrumente;

(ii) fie pe baza profilului de amortizare al activelor suport care
genereazd fluxul de trezorerie necesar pentru rascumpararea
acestor instrumente.
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(2) In cazul in care limitele previzute la prezentul articol sunt
depagite din motive independente de vointa FPM sau ca rezultat al
exercitarii drepturilor de subscriere sau de rascumparare, respectivul
FPM 1isi stabileste ca obiectiv prioritar remedierea acestei situatii,
luand 1n considerare interesele detinatorilor unitatilor sale sau cele ale
actionarilor.

(3) Toate FPM mentionate la articolul 3 alineatul (1) din prezentul
regulament pot fi constituite sub forma unui FPM pe termen scurt.

Articolul 25
Reguli de portofoliu pentru FPM standard

(1) Un FPM standard indeplineste in mod continuu urmaétoarele
cerinte de portofoliu cumulative:

(a) portofoliul sau sa aiba in orice moment o scadentd medie
ponderata (WAM) de cel mult 6 luni;

(b) portofoliul sdu sd aiba in orice moment o duratd de viatd medie
ponderatd (WAL) de cel mult 12 luni, sub rezerva celui de al doilea
si al treilea paragraf;

(c) cel putin 7,5 % din activele sale sd fie alcatuite din active cu
scadentd zilnicd, din acorduri reverse repo care pot fi reziliate cu
o notificare prealabila de o zi lucritoare sau din numerar care poate
fi retras cu o notificare prealabila de o zi lucratoare. Un FPM
standard nu achizitioneazd niciun alt tip de active in afara de
active cu scadentd zilnicd dacd o astfel de achizitie ar face ca
ponderea investitiilor respectivului FPM standard in active cu
scadentd zilnica sa fie sub 7,5 % din portofoliul sau;

(d) cel putin 15 % din activele sale sia fie alcatuite din active cu
scadentd sdptdmanald, din acorduri reverse repo care pot fi
reziliate cu o notificare prealabild de cinci zile lucratoare sau din
numerar care poate fi retras cu o notificare prealabila de cinci zile
lucratoare. Un FPM standard nu achizitioneazd niciun alt tip de
active In afard de active cu scadentd sdptdmanala daca o astfel de
achizitie ar face ca ponderea investitiilor respectivului FPM standard
in active cu scadentd saptamanald si fie sub 15 % din portofoliul
sau;

(e) pentru efectuarea calculului mentionat la litera (d), instrumentele de
piatd monetard sau unitatile sau actiunile altor FPM pot fi incluse
printre activele cu scadentd saptamanald pana la 7,5 % din activele
FPM, cu conditia ca acestea sd poata fi rascumparate si decontate in
termen de cinci zile lucratoare.

La calcularea WAL mentionate la litera (b) de la primul paragraf, pentru
titluri de valoare, inclusiv pentru instrumentele financiare structurate, un
FPM standard calculeazd scadenta pe baza scadentei reziduale pana la
rdscumpararea legald a instrumentelor. Cu toate acestea, in cazul In care
un instrument financiar include o optiune put, un FPM standard poate
calcula scadenta pe baza datei de exercitare a optiunii put in locul
scadentei reziduale, dar numai daca urmatoarele conditii cumulative
sunt indeplinite permanent:
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(i) optiunea put poate fi exercitatd in mod liber de catre FPM standard
la data sa de exercitare;

(i1) pretul de exercitare al optiunii put raméane apropiat de valoarea
preconizatd a instrumentului la data de exercitare;

(iii) strategia de investitii a FPM standard implica existenta unei proba-
bilitati ridicate ca optiunea sa fie exercitatd la data de exercitare;

Prin derogare de la al doilea paragraf, la calcularea WAL pentru secu-
ritizari si ABCP, un FPM standard poate, alternativ, in cazul instru-
mentelor de amortizare, sa isi calculeze scadenta:

(1) fie pe baza profilului de amortizare prevazut in contractul aferent
acestor instrumente;

(ii) fie pe baza profilului de amortizare al activelor suport care
genereazd fluxul de trezorerie necesar pentru rascumpararea
acestor instrumente.

(2) In cazul in care limitele previzute la prezentul articol sunt
depagite din motive independente de vointa unui FPM standard sau ca
rezultat al exercitdrii drepturilor de subscriere sau de rascumpdrare,
respectivul FPM 1si stabileste ca obiectiv prioritar remedierea acestei
situatii, ludnd in considerare interesele detindtorilor unitatilor sale sau
cele ale actionarilor.

(3) Un FPM standard nu este constituit sub forma unui FPM cu VAN
constantd pentru datoria publicd sau a unui FPM cu VAN cu volatilitate
scazuta.

Articolul 26
Ratinguri de credit ale FPM

Un FPM care solicitd sau finanteazd un rating de credit extern
procedeazda in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.
FPM sau administratorul FPM mentioneaza clar in prospectul FPM si
in toate comunicdrile cu investitorii In care este mentionat ratingul de
credit extern faptul ca ratingul a fost solicitat sau finantat de FPM sau
de administratorul FPM.

Articolul 27

Politica ,,cunoaste-ti clientul”

(1) Farda a aduce atingere oricdror cerinte mai stricte prevazute in
Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului ('),
administratorul unui FPM stabileste, implementeaza si aplica procedurile
si intreprinde toate procesele de diligenta pentru a anticipa efectul unor
rascumparari concomitente solicitate de mai multi investitori, luand in
considerare cel putin tipul de investitori, numarul de unitati sau actiuni
detinute in cadrul fondului de un singur investitor si evolutia intrarilor si
iesirilor.

(") Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai
2015 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor
sau finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
al Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a Directivei
2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei
2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(2)  Dacd valoarea unitatilor sau a actiunilor detinute de un investitor
unic depaseste suma lichiditatilor zilnice prevazute corespunzatoare unui
FPM, administratorul FPM are in vedere, pe langa factorii mentionati la
alineatul (1), toate aspectele de mai jos:

(a) tendintele identificabile in ceea ce priveste necesarul de numerar al
investitorilor, inclusiv evolutia ciclicd a numarului de actiuni
detinute in FPM;

(b) aversiunea fatd de risc a diferitilor investitori;

(c) gradul de corelare sau legdturile stranse intre diferitii investitori ai
FPM.

(3) In cazul in care investitorii isi directioneazi investitiile printr-un
intermediar, administratorul unui FPM solicitd intermediarului informatii
privind respectarea alineatelor (1) si (2), cu scopul de a gestiona in mod
corespunzator lichiditatile si concentrarea investitorilor FPM.

(4)  Administratorul unui FPM se asigura cé valoarea unitatilor sau a
actiunilor detinute de un singur investitor nu afecteaza semnificativ
profilul de lichiditate al FPM atunci cand acesta reprezintd o parte
substantiald a VAN totale a FPM.

Articolul 28

Simularea situatiilor de criza

(1)  Pentru fiecare FPM se elaboreazd procese solide de simulare a
situatiilor de crizd prin care sd se identifice evenimentele posibile sau
schimbdrile viitoare ale conditiilor economice care ar putea avea efecte
nefavorabile asupra FPM. FPM sau administratorul unui FPM evalueaza
posibilul impact al respectivelor evenimente sau schimbéri asupra FPM.
FPM sau administratorul unui FPM efectueazd in mod regulat simulari
ale situatiilor de criza pentru diferitele scenarii posibile.

Simularile situatiilor de crizd se bazeaza pe criterii obiective si iau in
considerare efectele unor scenarii plauzibile de crize grave. Scenariile
simularilor situatiilor de criza iau in considerare parametrii de referintd,
care includ urmatorii factori:

(a) modificari ipotetice ale nivelului de lichiditate al activelor detinute
in portofoliul FPM;

(b) modificari ipotetice ale nivelului de risc de credit al activelor
detinute in portofoliul FPM, inclusiv evenimente de credit si
evenimente de rating;

(c) evolutii ipotetice ale ratelor dobanzii si ale cursului de schimb
valutar;

(d) niveluri ipotetice de rascumpaérare;

(e) extinderea sau limitarea ipoteticd a marjelor intre indicii de care sunt
legate ratele dobanzii aferente titlurilor de valoare din portofoliu;

(f) socuri macrosistemice ipotetice care afecteazd economia in
ansamblu.
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(2) In plus, in cazul FPM cu VAN constanti pentru datoria publica si
al FPM cu VAN cu volatilitate scizuta, simuldrile situatiilor de criza
estimeaza pentru diferite scenarii diferenta dintre VAN constantd pe
unitate sau pe actiune si VAN pe unitate sau pe actiune.

(3) Simularile situatiilor de crizd sunt efectuate cu o frecventa
stabilitd de consiliul de administratie al FPM, dupd caz, sau de
consiliul de administratie al administratorului unui FPM, dupa ce se
stabileste ce inseamnd un interval adecvat si rezonabil in functie de
conditiile de piatd si de orice modificare preconizatd in portofoliul
FPM. Aceastd frecventa este cel putin semestriala.

(4)  In cazul in care, in urma simulirii situatiilor de crizi, se constati
o vulnerabilitate a unui FPM, administratorul acestuia Intocmeste un
raport detaliat privind rezultatele simuldrii situatiilor de criza, precum
si o propunere de plan de actiune.

Daca este cazul, administratorul unui FPM ia masuri pentru a consolida
robustetea FPM, inclusiv actiuni menite si consolideze lichiditatea sau
calitatea activelor FPM, si informeaza imediat autoritatea competenta a
FPM cu privire la masurile luate.

(5) Raportul detaliat privind rezultatele simuldrilor situatiilor de criza
si propunerea de plan de actiune sunt prezentate spre examinare
consiliului de administratie al FPM, dupa caz, sau consiliului de admi-
nistratie al administratorului unui FPM. Consiliul de administratie
modificd planul de actiune propus, dacd este necesar, si aproba planul
de actiune final. Raportul detaliat si planul de actiune sunt pastrate
pentru o perioada de cel putin cinci ani.

Raportul detaliat si planul de actiune sunt finaintate autoritatii
competente a FPM spre a fi analizate.

(6) Autoritatea competentd a FPM transmite raportul detaliat
mentionat la alineatul (5) catre ESMA.

(7) ESMA emite linii directoare in vederea stabilirii unor parametrii
de referintd comuni pentru scenariile de simulare a situatiilor de criza
care trebuie incluse in simularea situatiilor de criza luand in considerare
factorii prevazuti la alineatul (1). Liniile directoare sunt actualizate cel
putin anual, tindnd seama de cele mai recente evolutii ale pietei.

CAPITOLUL 1V

Reguli de evaluare

Articolul 29
Evaluarea FPM

(1)  Activele unui FPM sunt evaluate cel putin zilnic.

(2)  Activele unui FPM sunt evaluate prin utilizarea raportarii la piata
ori de cate ori este posibil.
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(3) Atunci cand se utilizeaza raportarea la piata:

(a) activele unui FPM se evalueaza la cotatia de cumparare/vanzare mai
prudenta, cu exceptia cazului in care activul poate fi inchis la pretul
mediu al pietei;

(b) se utilizeaza numai date de piatd corespunzatoare; astfel de date se
evalueaza pe baza urmatorilor factori cumulativi:

(1) numarul si calitatea contrapartilor;
(i) volumul si cifra de afaceri pe piatd a activului FPM;

(ii1) valoarea emisiunii §i proportia emisiunii pe care FPM inten-
tioneaza sa o cumpere sau sia o vanda.

(4) Atunci cand raportarea la piatd nu poate fi folosita sau cénd
datele de piata nu au o calitate suficient de bund, un activ al unui
FPM este evaluat prudent prin utilizarea raportdrii la model.

Modelul estimeaza cu exactitate valoarea intrinsecd a activului unui
FPM pe baza urmatorilor factori-cheie actualizati:

(a) volumul si cifra de afaceri pe piatd a activului respectiv;

(b) valoarea emisiunii si proportia emisiunii pe care FPM intentioneaza
sd o cumpere sau sa o vanda,

(c) riscul de piata, riscul de ratd a dobanzii si riscul de credit legate de
activul respectiv.

Atunci cand se utilizeaza raportarea la model, nu se foloseste metoda
costului amortizat.

(5) Evaluarile realizate in conformitate cu alineatele (2), (3), (4), (6)
si (7) se comunica autoritatilor competente.

(6) Fara a aduce atingere alineatelor (2), (3) si (4), activele unui FPM
cu VAN constantd pentru datoria publicd pot fi evaluate, de asemenea,
folosind metoda costului amortizat.

(7)  Prin derogare de la alineatele (2) si (4), in plus fata de raportarea
la piatd mentionata la alineatele (2) si (3) si de raportarea la model
mentionatd la alineatul (4), activele FPM cu VAN cu volatilitate
scazutd care au o scadentd reziduala de panda la 75 de zile pot fi
evaluate folosind metoda costului amortizat.

Metoda costului amortizat se foloseste numai pentru evaluarea unui
activ al unui FPM cu VAN cu volatilitate scazutd in situatiile in care
pretul respectivului activ calculat in conformitate cu alineatele (2), (3) si
(4) nu deviaza de la pretul respectivului activ calculat in conformitate cu
primul paragraf de la prezentul alineat cu mai mult de 10 puncte de
baza. In cazul unei astfel de devieri, pretul respectivului activ este
calculat in conformitate cu alineatele (2), (3) si (4).
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Articolul 30

Calcularea VAN pe unitate sau pe actiune

(1)  Un FPM calculeaza ,,valoarea activului net (VAN) pe unitate sau
pe actiune” ca diferenta dintre suma tuturor activelor unui FPM si suma
tuturor datoriilor acestuia evaluate in conformitate cu raportarea la piata
sau raportarea la model sau cu ambele, impartitd la numarul de unitati
sau de actiuni restante ale FPM.

(2) VAN pe unitate sau pe actiune se rotunjeste la cel mai apropiat
punct de bazd sau echivalentul acestuia atunci cind VAN se publicad
intr-o unitate monetara.

(3) VAN pe unitate sau pe actiune a unui FPM se calculeaza si se
publica cel putin zilnic pe sectiunea publicd a site-ului de internet al
FPM.

Articolul 31

Calcularea VAN constante pe unitate sau pe actiune a FPM cu
VAN constanta pentru datoria publica

(1) Un FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd calculeaza
VAN constantd pe unitate sau pe actiune ca diferenta dintre suma
tuturor activelor sale evaluate in conformitate cu metoda costului amor-
tizat, potrivit articolului 29 alineatul (6), si suma tuturor datoriilor sale,
impartitd la numarul de unitati sau de actiuni restante ale FPM.

(2) VAN constantd pe unitate sau pe actiune a unui FPM cu VAN
constantd pentru datoria publica se rotunjeste la cel mai apropiat punct
procentual sau echivalentul acestuia atunci cdnd VAN constantd se
publicd intr-o unitate monetara.

(3) VAN constantd pe unitate sau pe actiune a unui FPM cu VAN
constantd pentru datoria publica se calculeaza cel putin zilnic.

(4) Diferenta dintre VAN constantd pe unitate sau pe actiune si VAN
pe unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu articolul 30 se
monitorizeazd i se publicd zilnic pe sectiunea publicd a site-ului de
internet al FPM.

Articolul 32

Calcularea VAN constante pe unitate sau pe actiune a FPM cu
VAN cu volatilitate scazuta

(1) Un FPM cu VAN cu volatilitate scazutd calculeaza VAN
constantd pe unitate sau pe actiune ca diferenta dintre suma tuturor
activelor sale evaluate in conformitate cu metoda costului amortizat,
potrivit articolului 29 alineatul (7), si suma tuturor datoriilor sale,
impartitd la numarul de unitati sau de actiuni restante ale FPM.

(2) VAN constanta pe unitate sau pe actiune a unui FPM cu VAN cu
volatilitate scazuta se rotunjeste la cel mai apropiat punct procentual sau
echivalentul acestuia atunci cand VAN constantd se publicd intr-o
unitate monetara.
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(3) VAN constanta pe unitate sau pe actiune a unui FPM cu VAN cu
volatilitate scdzuta se calculeaza cel putin zilnic.

(4) Diferenta dintre VAN constantd pe unitate sau pe actiune si VAN
pe unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu articolul 30 se
monitorizeazd si se publicd zilnic pe sectiunea publicd a site-ului de
internet al FPM.

Articolul 33

Pretul de emisiune si pretul de riscumpérare

(1)  Unitatile sau actiunile unui FPM se emit sau se rdscumpdra la un
pret egal cu valoarea activului net al FPM pe unitate sau pe actiune,
independent de taxele sau costurile autorizate specificate in prospectul
FPM.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1):

(a) unitatile sau actiunile unui FPM cu VAN constantd pentru datoria
publica pot fi emise sau rascumpdrate la un pret egal cu VAN
constantd a FPM pe unitate sau pe actiune;

(b) unitatile sau actiunile unui FPM cu VAN cu volatilitate scazuta pot
fi emise sau rascumparate la un pret egal cu cel al VAN constante
pe unitate sau pe actiune a FPM, insa numai dacd VAN constanta
pe unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu articolul 32
alineatele (1), (2) si (3) nu deviazd de la VAN pe unitate sau pe
actiune calculatd in conformitate cu articolul 30 cu mai mult de 20
de puncte de baza.

in ceea ce priveste litera (b), atunci cAnd VAN constantd pe unitate sau
pe actiune calculatd in conformitate cu articolul 32 alineatele (1), (2) si
(3) deviaza de la VAN pe unitate sau pe actiune calculatd in confor-
mitate cu articolul 30 cu mai mult de 20 de puncte de baza, rascum-
pdrarea sau subscrierea ce rezultd se realizeaza la un pret egal cu VAN
pe unitate sau pe actiune calculata in conformitate cu articolul 30.

inainte de incheierea contractului, potentialii investitori sunt avertizati in
mod clar, in scris, de catre administratorul unui FPM cu privire la
circumstantele in care FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd nu va mai
rascumpara sau subscrie la o VAN constantd pe unitate sau pe actiune.

CAPITOLUL V

Cerinte specifice pentru FPM cu VAN constantd pentru datoria
publica si pentru FPM cu VAN cu volatilitate scizuti

Articolul 34

Cerinte specifice pentru FPM cu VAN constanti pentru datoria
publica si pentru FPM cu VAN cu volatilitate scazuta

(1)  Administratorul unui FPM cu VAN constantd pentru datoria
publicd sau al unui FPM cu VAN cu volatilitate scazuta stabileste,
implementeaza si aplicd In mod consecvent proceduri prudente si
riguroase de gestionare a lichiditatilor pentru a asigura conformitatea
cu pragurile sdptaimanale de lichiditate aplicabile respectivelor fonduri.
Procedurile de gestionare a lichidititilor sunt descrise clar in regula-
mentul sau actele constitutive ale fondului, precum si in prospect.
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Pentru asigurarea conformitatii cu pragurile saptamanale de lichiditate se
aplica urmatoarele:

(a) ori de cate ori proportia activelor cu scadentd saptimanala, astfel
cum se prevede la articolul 24 alineatul (1) litera (e), se afla sub
30 % din totalul activelor FPM cu VAN constantd pentru datoria
publica sau ale FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd, iar rascumpa-
rarile nete zilnice dintr-o singurd zi lucratoare depasesc 10 % din
totalul activelor, administratorul FPM cu VAN constantd pentru
datoria publicd sau al FPM cu VAN cu volatilitate scizuta
informeaza imediat consiliul de administratie al FPM, iar consiliul
de administratie efectueaza o evaluare documentata a situatiei pentru
a stabili masurile adecvate, ludnd in considerare interesele investi-
torilor, si decide dacd sd aplice una sau mai multe dintre urma-
toarele masuri:

(i) comisioane de lichiditate pentru rascumparari, care sa reflecte
in mod corespunzator costurile suportate de FPM pentru a
atinge nivelul de lichiditate si pentru a garanta ca investitorii
care raman in fond nu sunt dezavantajati in cazul in care alti
investitori isi rascumpdra unititile sau actiunile in perioada
respectiva;

(i1) limite de rascumpdrare, care sd limiteze numadrul actiunilor sau
al unitatilor de rascumparat in orice zi lucratoare la maximum
10 % din actiunile sau unitétile din FPM pentru orice perioada
de pana la 15 zile lucratoare;

(iii) suspendarea rascumpdrarilor pentru orice perioada de péana la
15 zile lucratoare; sau

(iv) nicio actiune imediatd in afara indeplinirii obligatiei prevazute
la articolul 24 alineatul (2);

(b) ori de cate ori proportia activelor cu scadentd saptimanala, astfel
cum se prevede la articolul 24 alineatul (1) litera (e), se afla sub
10 % din totalul activelor sale, administratorul unui FPM cu VAN
constantd pentru datoria publica sau al unui FPM cu VAN cu vola-
tilitate scazuta informeazd imediat consiliul de administratie al FPM,
care efectueazd o evaluare documentata a situatiei si, pe baza unei
astfel de evaluari si tindnd seama de interesele investitorilor, aplica
una sau mai multe dintre urmatoarele masuri si documenteaza
motivele pentru alegerea sa:

(i) comisioane de lichiditate pentru rascumparari, care sa reflecte in
mod corespunzitor costurile suportate de FPM pentru a atinge
nivelul de lichiditate si pentru a garanta ca investitorii care
raman in fond nu sunt dezavantajati in cazul in care alti inves-
titori 1si rascumpdrd unititile sau actiunile in perioada
respectiva;

(i) o suspendare a rascumpararilor pentru o perioada de pana la 15
zile lucratoare.

(2)  Atunci cand, intr-o perioadd de 90 de zile, durata totala a suspen-
darilor depaseste 15 zile, un FPM cu VAN constantd pentru datoria
publicd sau un FPM cu VAN cu volatilitate scdzutd inceteazd in mod
automat sd fie un FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd sau un
FPM cu VAN cu volatilitate scazuta. FPM cu VAN constantd pentru
datoria publicd sau FPM cu VAN cu volatilitate scazutd informeaza
imediat fiecare investitor despre aceasta situatie, in scris, intr-un mod
clar si usor de inteles.
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(3)  Dupa ce stabileste masurile pe care le va adopta in ambele cazuri
mentionate la literele (a) si (b) de la alineatul (1), consiliul de adminis-
tratie al FPM cu VAN constantd pentru datoria publica sau al FPM cu
VAN cu volatilitate scdzutd ofera imediat detalii cu privire la decizia sa
autoritatii competente a respectivului FPM.

CAPITOLUL VI

Sprijin extern

Articolul 35

Sprijin extern
(1)  Un FPM nu primeste sprijin extern.

(2)  Sprijinul extern inseamna sprijin direct sau indirect oferit unui
FPM de un tert, inclusiv de un sponsor al FPM, care are scopul sau
efectul practic de a garanta lichiditatea FPM sau de a stabiliza valoarea
activului net pe unitate sau pe actiune a FPM.

Sprijinul extern include:
(a) injectii de numerar efectuate de un tert;
(b) achizitionarea de catre un tert a activelor FPM la un pret majorat;

(c) achizitionarea de catre un tert de unitati sau actiuni ale FPM pentru
a furniza lichiditati fondului;

(d) emiterea de cdtre un tert a oricarui tip de garantie explicita sau
implicitd, cautiune sau scrisoare de sprijin in favoarea FPM;

(e) orice actiune efectuata de un tert in scopul direct sau indirect de a
mentine profilul de lichiditate si valoarea activului net pe unitate sau
pe actiune a FPM.

CAPITOLUL VIl

Cerinte in materie de transparentdi

Articolul 36

Transparenta

(1)  Un FPM indica in mod clar in ce tip de FPM se incadreaza in
conformitate cu articolul 3 alineatul (1), dacd este un FPM pe termen
scurt sau un FPM standard in orice document extern, raport, declaratie,
reclama, scrisoare sau orice alte dovezi scrise emise de FPM sau de
administratorul acestuia, adresate sau destinate spre distribuire in randul
potentialilor investitori, detinatorilor de unitati sau actionarilor.

(2) Cel putin saptamanal, administratorul unui FPM pune la
dispozitia investitorilor FPM toate informatiile urmatoare:

(a) structura de scadente a portofoliului FPM;

(b) profilul de credit al FPM,;
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(c) scadenta medie ponderatd si durata de viatd medie ponderatd ale
FPM;

(d) informatii detaliate privind cele mai mari participatii in cadrul FPM,
inclusiv numele, tara, scadenta si tipul de active, precum si contra-
partea in cazul acordurilor repo si reverse repo;

(e) valoarea totald a activelor FPM;

(f) randamentul net al FPM.

(3) Orice document al FPM utilizat in scopuri de comercializare
include in mod clar fiecare dintre urmatoarele mentiuni:

(a) FPM nu este o investitie garantatd;

(b) faptul ca o investitie intr-un FPM este diferitd de o investitie in
depozite, cu referire speciald la riscul ca principalul investit intr-
un FPM sd sufere fluctuatii;

(c) FPM nu se bazeaza pe sprijin extern pentru a garanta lichiditatea
FPM sau pentru a stabiliza VAN pe unitate sau pe actiune;

(d) riscul de pierdere a principalului urmeaza sa fie suportat de catre
investitor.

(4)  Nicio comunicare realizata de FPM sau de administratorul unui
FPM pentru investitori sau potentiali investitori nu sugereaza in niciun
fel ca o investitie in unitdti sau actiuni ale FPM este garantatd.

(5) Investitorii intr-un FPM sunt clar informati cu privire la metoda
sau metodele utilizate de catre FPM pentru a evalua activele FPM si
pentru a calcula VAN.

FPM cu VAN constantd pentru datoria publicd si FPM cu VAN cu
volatilitate scazuta explicd In mod clar investitorilor si potentialilor
investitori utilizarea metodei costului amortizat sau a rotunjirii ori a
ambelor.

Articolul 37

Raportare citre autorititile competente

(1)  Pentru fiecare FPM pe care il gestioneaza, administratorul FPM
prezinta autoritatii competente a FPM rapoarte de informare cel putin o
datd pe trimestru.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul unui FPM ale carui active
gestionate nu depasesc in total 100 000 000 EUR, administratorul FPM
raporteaza autoritatii competente a FPM cel putin o datd pe an.

De asemenea, administratorul unui FPM furnizeaza informatii raportate
conform primului si celui de-al doilea paragraf, la cerere, autoritatii
competente a administratorului FPM, daca aceasta este diferitd de auto-
ritatea competentd a FPM.
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(2) Printre informatiile cuprinse in raport in conformitate cu
alineatul (1) se numara urmatoarele elemente:

(a) tipul si caracteristicile FPM;

(b) indicatorii de portofoliu, cum ar fi valoarea totald a activelor, VAN,
scadenta medie ponderata (WAM), durata de viatd medie
ponderatd (WAL), defalcarea scadentei, lichiditate si randament;

(c) rezultatele simularilor situatiilor de criza si, daca este cazul, planul
de actiune propus;

(d) informatii privind activele detinute in portofoliul FPM, inclusiv:

(i) caracteristicile fiecarui activ, cum ar fi nume, tard, categoria
emitentului, risc sau scadentd si rezultatul procedurii interne
de evaluare a calitatii creditului;

(ii) tipul activului, inclusiv detalii privind contrapartea in cazul
instrumentelor financiare derivate, al acordurilor repo sau al
acordurilor reverse repo;

(e) informatii privind pasivele FPM, inclusiv urmétoarele elemente:
(i) tara in care este stabilit investitorul,
(i) categoria investitorului,
(iii) activitatea de subscriere si de rdscumparare.

Daca este necesar si justificat ITn mod corespunzator, autoritatile
competente pot solicita informatii suplimentare.

(3) In plus fata de informatiile mentionate la alineatul (2), pentru
fiecare FPM cu VAN cu volatilitate scazutd pe care il gestioneaza,
administratorul unui FPM raporteaza urmatoarele:

(a) fiecare eveniment in care pretul unui activ evaluat folosind metoda
costului amortizat, in conformitate cu articolul 29 alineatul (7)
primul paragraf, deviaza de la pretul respectivului activ calculat in
conformitate cu articolul 29 alineatele (2), (3) si (4) cu mai mult de
10 puncte de baza;

(b) fiecare eveniment in care VAN constantd pe unitate sau pe actiune
calculata in conformitate cu articolul 32 alineatele (1) si (2) deviaza
de la VAN pe unitate sau pe actiune calculatd in conformitate cu
articolul 30 cu mai mult de 20 de puncte de baza;

(c) fiecare eveniment in care apare o situatie mentionata la articolul 34
alineatul (3) si masurile luate de consiliu in conformitate cu
articolul 34 alineatul (1) literele (a) si (b).

(4) ESMA eclaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru stabilirea unui model de raportare care sa contind toate
informatiile mentionate la alineatele (2) si (3).

ESMA prezinta Comisiei respectivele proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pana la 21 ianuarie 2018.
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Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5)  Autoritatile competente transmit ESMA toate informatiile primite
in temeiul prezentului articol. Informatiile se transmit ESMA cel tarziu
la 30 de zile dupa sfarsitul trimestrului de raportare.

ESMA colecteaza informatiile pentru a crea o baza de date centrala a
tuturor FPM stabilite, gestionate sau comercializate in Uniune. Banca
Centrala Europeand are dreptul si acceseze baza de date numai in
scopuri statistice.

CAPITOLUL VvIII

Supravegherea

Articolul 38

Supravegherea exercitatd de autorititile competente

(1)  Autoritatile competente supravegheaza in mod continuu
respectarea prezentului regulament.

(2)  Autoritatea competentd a FPM sau, daca este cazul, autoritatea
competentd a administratorului FPM este responsabild cu monitorizarea
respectarii capitolelor II-VIL.

(3)  Autoritatea competentd a FPM este responsabild cu supravegherea
respectarii obligatiilor prevazute in regulamentul sau in actele consti-
tutive ale fondului, precum si a obligatiilor prevazute in prospect, care
trebuie sa fie conforme cu prezentul regulament.

(4)  Autoritatea competenta a administratorului FPM este responsabila
cu monitorizarea gradului de adecvare a mecanismelor si a organizarii
administratorului FPM, astfel incat administratorul FPM sa fie in masura
sd respecte obligatiile si normele referitoare la constituirea si func-
tionarea tuturor FPM pe care le gestioneaza.

(5) Autoritatile competente monitorizeaza OPCVM si FIA stabilite
sau comercializate pe teritoriul acestora pentru a se asigura cad acestea
nu folosesc denumirea de FPM sau nu sugereaza ca sunt un FPM decét
in cazul in care respectd prezentul regulament.

Articolul 39

Prerogativele autorititilor competente

Fara a aduce atingere competentelor acordate autoritatilor competente in
conformitate cu Directiva 2009/65/CE sau cu Directiva 2011/61/UE,
dupa caz, autoritatile competente, in conformitate cu legislatia nationala,
detin toate competentele de supraveghere si investigare necesare pentru
exercitarea functiilor ce le revin, potrivit prezentului regulament. Auto-
ritdtile competente au, In special, competenta de a realiza toate actiunile
urmatoare:

(a) sa solicite accesul la orice document in orice forma si de a primi sau
a efectua o copie a acestuia;
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(b) sa solicite unui FPM sau administratorului unui FPM sa furnizeze
informatii fara intarziere;

(c) sa solicite informatii de la orice persoand in legatura cu activitatile
unui FPM sau ale administratorului unui FPM;

(d) sa efectueze inspectii la fata locului, anuntate sau nu in prealabil;

(e) sa ia masurile adecvate pentru a se asigura cd FPM sau adminis-
tratorul FPM respectd 1in continuare cerintele prezentului
regulament;

(f) sd emitd un ordin pentru a garanta cd FPM sau administratorul FPM
respecta prezentul regulament si cd inceteazd repetarea oricarei
conduite care ar putea incalca prezentul regulament.

Articolul 40

Sanctiuni si alte masuri

(1)  Statele membre stabilesc norme privind sanctiunile si alte masuri
care se aplica in cazurile de incalcare a prezentului regulament si iau
toate masurile necesare pentru a se asigura cd aceste masuri si sanctiuni
sunt puse in aplicare. Sanctiunile si alte masuri prevazute sunt efective,
proportionale si disuasive.

(2) Pana la 21 iulie 2018, statele membre informeazd Comisia si
ESMA cu privire la normele mentionate la alineatul (1). Statele
membre informeaza fard intarziere Comisia si ESMA cu privire la
orice modificare ulterioard a normelor.

Articolul 41

Masuri specifice

(1)  Fara a aduce atingere atributiilor acordate autoritatilor competente
in conformitate cu Directiva 2009/65/CE sau 2011/61/UE, dupa caz,
autoritatea competentd a unui FPM sau a administratorului unui FPM,
respectdnd principiul proportionalitatii, ia masurile necesare mentionate
la alineatul (2) in cazul in care un FPM sau administratorul unui FPM:

(a) nu respecta oricare dintre cerintele privind componenta activelor,
incilcand articolele 9-16;

(b) nu respectd oricare dintre cerintele privind portofoliul, incalcand
articolul 17, 18, 24 sau 25;

(c) a obtinut autorizare prin intermediul unor declaratii false sau al
oricaror mijloace neadecvate, incilcand articolul 4 sau 5;

(d) foloseste denumirea de ,,fond al pietei monetare”, ,,FPM” sau alta
denumire care sugereazd ca un OPCVM sau un FIA este un FPM,
incalcand articolul 6;

(e) nu respectd oricare dintre cerintele privind evaluarea calitatii credi-
tului, Incalcand articolul 19 sau 20;
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(f) nu respecta oricare dintre cerintele privind guvernanta, documentatia
sau transparenta, incalcand articolul 21, 23, 26, 27, 28 sau 36;

(g) nu respectd oricare dintre cerintele privind evaluarea, incalcand
articolul 29, 30, 31, 32, 33 sau 34.

(2) In cazurile mentionate la alineatul (1), autoritatea competenti a
FPM, dupa caz:

(a) ia masuri pentru a se asigura ca FPM sau administratorul FPM in
cauzd respectd dispozitiile aplicabile;

(b) retrage o autorizare acordatd in conformitate cu articolul 4 sau 5.

Articolul 42

Prerogativele si competentele ESMA

(1) ESMA detine competentele necesare pentru a indeplini atributiile
care 1i sunt conferite de prezentul regulament.

(2) Competentele ESMA in conformitate cu Directivele 2009/65/CE
si 2011/61/UE sunt exercitate, de asemenea, cu privire la prezentul
regulament si in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 45/2001.

(3) In sensul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, prezentul regu-
lament este inclus in orice alt viitor act juridic cu caracter obligatoriu
al Uniunii, care confera atributii autoritatii mentionate la articolul 1
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 43

Cooperarea dintre autoritati

(1)  Autoritatea competentd a FPM si autoritatea competentd a admi-
nistratorului FPM, in cazul in care sunt diferite, coopereaza si fac
schimb de informatii in scopul Indeplinirii sarcinilor care le revin in
temeiul prezentului regulament.

(2)  Autoritatile competente si ESMA coopereaza in scopul inde-
plinirii sarcinilor care le revin in temeiul prezentului regulament, in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3)  Autoritatile competente si ESMA 1si comunica toate informatiile
si documentele necesare pentru indeplinirea sarcinilor care le revin in
temeiul prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, in special pentru a constata si remedia cazurile de
incdlcare a prezentului regulament. Autorititile competente ale statelor
membre responsabile cu autorizarea sau supravegherea FPM in temeiul
prezentului regulament comunicd informatii autoritatilor competente din
alte state membre in cazurile in care aceste informatii sunt relevante
pentru monitorizarea si reactia la implicatiile potentiale ale activitatilor
FPM luate individual sau colectiv pentru stabilitatea institutiilor
financiare importante din punct de vedere sistemic si pentru functionarea
ordonatd a pietelor pe care activeaza FPM. ESMA si Comitetul
european pentru risc sistemic (CERS) sunt, de asemenea, informate si
transmit aceste informatii autoritdtilor competente ale celorlalte state
membre.
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(4) Pe baza informatiilor transmise de autorititile nationale
competente in conformitate cu articolul 37 alineatul (5), ESMA, in
conformitate cu competentele care 1i sunt conferite in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, intocmeste un raport pe care il
prezintd Comisiei, in urma reexamindrii prevazute la articolul 46 din
prezentul regulament.

CAPITOLUL IX

Dispozitii finale

Articolul 44
Tratamentul aplicat OPCVM si FIA existente

(1) Pana la 21 ianuarie 2019, un OPCVM sau FIA existent, care
investeste in active pe termen scurt si are ca obiective distincte sau
cumulative oferirea unui randament la ratele pietei monetare sau
conservarea valorii investitiei, 1nainteazd o cerere catre autoritatea
competentd a FPM, insotitd de toate documentele si dovezile necesare
pentru a demonstra conformitatea cu prezentul regulament.

(2) In termen de cel mult doud luni de la primirea cererii complete,
autoritatea competentd a FPM evalueaza dacd OPCVM sau FIA respecta
prezentul regulament, in conformitate cu articolele 4 si 5. Autoritatea
competentd a FPM emite o decizie si o comunicd imediat OPCVM sau
FIA in cauza.

Articolul 45

Exercitarea delegirii

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in
conditiile prevazute la prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolele
11, 15 si 22 este conferita Comisiei pentru o perioada de timp nedeter-
minatd de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

(3) Delegarea de competente mentionatd la articolele 11, 15 si 22
poate fi revocatd oricind de Parlamentul European sau de Consiliu. O
decizie de revocare pune capat delegarii competentelor specificate in
decizia respectiva. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau de la o datd
ulterioara mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor
delegate care sunt deja in vigoare.

(4) Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia ii consultd pe
experti desemnati de fiecare stat membru, in conformitate cu principiile
prevazute In Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai
buna legiferare.

(5) De indatd ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan
Parlamentului European si Consiliului.
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(6)  Un act delegat adoptat in temeiul articolelor 11, 15 si 22 intrd in
vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici
Consiliul nu au formulat obiectiuni in termen de doud luni de la noti-
ficarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in
care, inaintea expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula obiectiuni. Respectivul
termen se prelungeste cu doud luni la initiativa Parlamentului European
sau a Consiliului.

Articolul 46

Reexaminare

(1) Pana la 21 iulie 2022, Comisia reexamineaza in ce masura dispo-
zitille prezentului regulament sunt adecvate dintr-o perspectiva
prudentiald si economicd, in urma unor consultiri cu ESMA si, daca
este cazul, cu CERS, inclusiv dacd se impun schimbdri la regimul FPM
cu VAN constanta pentru datoria publicd si al FPM cu VAN cu vola-
tilitate scazuta.

(2)  in cadrul reexaminarii, in special:

(a) se analizeaza experienta acumulatd cu ocazia aplicarii prezentului
regulament, impactul asupra investitorilor, asupra FPM si asupra
administratorilor FPM din Uniune;

(b) evalueazd rolul FPM in achizitionarea instrumentelor de datorie
emise sau garantate de statele membre;

(c) tine seama de caracteristicile specifice ale instrumentelor de datorie
emise sau garantate de statele membre si de rolul pe care aceste
instrumente il joacad In finantarea statelor membre;

(d) tine seama de raportul mentionat la articolul 509 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(e) ia in considerare impactul regulamentului asupra pietelor de
finantare pe termen scurt;

(f) tine seama de evolutiile internationale in materie de reglementare.

Péand la 21 iulie 2022, Comisia prezintd un raport privind fezabilitatea
instituirii unei cote de 80 % din datoria publica a UE. Raportul respectiv
tine seama de disponibilitatea instrumentelor de datorie publicd pe
termen scurt ale UE si evalueaza dacd FPM cu VAN cu volatilitate
scazutd pot reprezenta o alternativda adecvatd la FPM cu VAN
constantd pentru datoria publici din afara UE. in cazul in care conclu-
zioneazd In raport cd nu sunt fezabile introducerea unei cote de 80 %
din datoria publica a UE si eliminarea treptatda a FPM cu VAN constanta
pentru datoria publicd care includ o cantitate nelimitata a datoriei
publice din afara UE, Comisia ar trebui sd prezinte justificari in acest
sens. In cazul in care concluzioneazi in raport ci este fezabild intro-
ducerea unei cote de 80 % din datoria publicd a UE, Comisia poate
prezenta propuneri legislative de introducere a acestei cote, prin care cel
putin 80 % din activele FPM cu VAN constanta pentru datoria publica
urmeazi si fie investite in instrumente de datorie publici a UE. In cazul
in care concluzioneaza cda FPM cu VAN cu volatilitate scazuta au
devenit o alternativdi adecvatd la FPM cu VAN constantd pentru
datoria publica din afara UE, Comisia poate prezenta propuneri
adecvate pentru a elimina complet derogarea privind FPM cu VAN
constantd pentru datoria publica.
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Rezultatele reexamindrii sunt comunicate Parlamentului European si
Consiliului, insotite, daca este cazul, de propuneri adecvate de modi-
ficari.

Articolul 47
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd In vigoare In a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Regulamentul se aplica de la 21 iulie 2018, cu exceptia articolului 11
alineatul (4), articolului 15 alineatul (7), articolului 22 si articolului 37
alineatul (4), care se aplica de la 20 iulie 2017.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.



