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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/653 AL COMISIEI
din 8 martie 2017

de completare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului privind documentele cu
informatii esentiale referitoare la produsele de investitii
individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), prin
stabilirea unor standarde tehnice de reglementare privind modul
de prezentare, continutul, revizuirea si modificarea documentelor
cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a
cerintei de a furniza astfel de documente

(Text cu relevantad pentru SEE)

CAPITOLUL 1

CONTINUTUL SI PREZENTAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII
ESENTIALE

Articolul 1

Sectiunea informatii generale

Sectiunea din documentul cu informatii esentiale referitoare la iden-
titatea creatorului de PRIIP si a autoritatii competente a acestuia
trebuie sa contind toate informatiile urmatoare:

(a) denumirea PRIIP atribuita de catre creatorul de PRIIP si, daca
existd, numarul international de identificare a valorilor mobiliare
sau identificatorul unic de produs al PRIIP;

(b) denumirea legald a creatorului de PRIIP;

(c) adresa specifica a site-ului prin care creatorul de PRIIP pune la
dispozitia investitorilor individuali informatii despre modalitatea in
care pot lua legatura cu creatorul de PRIIP, precum si un numar de
telefon;

(d) denumirea autoritatii competente responsabile cu supravegherea
creatorului de PRIIP in legaturd cu documentul cu informatii
esentiale;

(e) data elaborarii sau, dacd documentul cu informatii esentiale a fost
modificat ulterior, data ultimei modificari a documentului cu
informatii esentiale.

Informatiile din sectiunea mentionatd in primul paragraf trebuie sa
includd si alerta de inteligibilitate mentionata la articolul 8 alineatul
(3) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 in cazul in care
PRIIP indeplineste una dintre urmatoarele conditii:

(a) este un produs de investitii bazat pe asigurdri care nu indeplineste
cerintele prevazute la articolul 30 alineatul (3) litera (a) din
Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliu-
lui (V);

(') Directiva (UE) 2016/97 a Parlamentului European si a Consiliului din

20 ianuarie 2016 privind distributia de asigurari (JO L 26, 2.2.2016, p. 19).
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(b) este un PRIIP care nu indeplineste cerintele prevazute la articolul 25
alineatul (4) litera (a) punctele (i)-(vi) din Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului ().

Articolul 2

Sectiunea ,,In ce consta acest produs?”

(1)  Informatii privind tipul de PRIIP din sectiunea intitulati ,.in ce
consta acest produs?” din documentul cu informatii esentiale descrie
forma juridica a acestuia.

(2) Informatiile care prezinta obiectivele PRIIP si mijloacele pentru
atingerea acestor obiective din sectiunea intitulata in ce constd acest
produs?” din documentul cu informatii esentiale trebuie sa fie sintetizate
intr-un mod succint, clar si usor de nteles. Aceste informatii trebuie sa
identifice principalii factori de care depinde randamentul, activele suport
ale investitiei sau valorile de referinta si modul in care se stabileste
randamentul, precum si relatia dintre randamentul PRIIP si cel al
activelor suport ale investitiei sau al valorilor de referintd. Aceste
informatii trebuie sd reflecte relatia dintre perioada de detinere reco-
mandata si profilul de risc si de randament al PRIIP.

in cazul in care numirul activelor sau al valorilor de referinti
mentionate 1n primul paragraf este atat de mare incat Intr-un
document cu informatii esentiale nu pot fi prezentate trimiteri
specifice la fiecare dintre acestea, se identificd numai segmentele de
piatd sau tipurile de instrumente care au legaturd cu activele suport
ale investitiei sau cu valorile de referinta.

(3)  Descrierea tipului de investitor individual caruia i se adreseaza
PRIIP din sectiunea intitulata ,in ce constd acest produs?” a docu-
mentului cu informatii esentiale trebuie sd includd informatii cu
privire la investitorii individuali vizati identificati de creatorul de
PRIIP, in special in functie de nevoile, caracteristicile si obiectivele
tipului de client cu care sunt compatibile PRIIP. Aceasta determinare
se bazeaza pe capacitatea investitorilor individuali de a suporta pierderea
investitiei si pe preferintele lor In ceea ce priveste durata investitiei, pe
cunostintele teoretice si experienta lor din trecut privind PRIIP si pietele
financiare, precum si pe nevoile, -caracteristicile si obiectivele
potentialilor clienti finali.

(4)  Detaliile privind beneficiile de asigurare din sectiunea intitulata
,In ce constd acest produs?” a documentului cu informatii esentiale
cuprind, intr-un rezumat general, principalele trasaturi ale contractului
de asigurare, o definitie a fiecarui beneficiu inclus, cu o explicatie din
care sa reiasd ca valoarea respectivelor beneficii este indicatd in
sectiunea intitulatd ,,.Care sunt riscurile si ce as putea obtine in
schimb?”, precum si informatii care reflecta caracteristicile biometrice
tipice ale investitorilor individuali vizati, indicand prima totala, prima de
risc biometric care face parte din prima totala si impactul primei de risc
biometric asupra randamentului investitiei la sfarsitul perioadei de
detinere recomandate sau impactul componentei de cost a primelor de
risc biometric incluse in costurile recurente din tabelul ,,Evolutia in timp
a costurilor”, calculat in conformitate cu anexa VIL In cazul in care
prima se plateste sub forma de prima unica, detaliile cuprind si valoarea
investita. In cazul in care prima este esalonata, in informatiile furnizate

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).



02017R0653 — RO — 01.01.2022 — 003.002 — 4

trebuie s fie incluse numarul de plati periodice, o estimare a primei de
risc biometric ca procentaj din prima anuala, precum si o estimare a
valorii medii investite.

Detaliile mentionate in primul paragraf trebuie sa includa si o explicatie
a impactului platilor de prime de asigurare, echivalente cu valoarea
estimatd a beneficiilor asigurarii, asupra randamentului investitiei
pentru investitorul individual.

(5)  Informatiile privind termenul PRIIP din sectiunea intitulati ,.in ce
constd acest produs?” a documentului cu informatii esentiale trebuie sa
cuprinda toate elementele urmatoare:

(a) scadenta PRIIP sau precizarea ca nu exista nicio scadentd;

(b) o precizare din care sa rezulte daca creatorul PRIIP are dreptul de a
rezilia PRIIP in mod unilateral;

(c) descrierea circumstantelor in care PRIIP poate fi reziliat in mod
automat si datele de reziliere, dacd acestea sunt cunoscute.

Articolul 3

Sectiunea ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?”

(1)  In sectiunea intitulata ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in
schimb?” a documentului cu informatii esentiale, creatorii de PRIIP
aplica metoda de prezentare a riscurilor prevazutd in anexa II, includ
aspectele tehnice pentru prezentarea indicatorului sintetic de risc
prevazute in anexa III si respectd specificatiile tehnice, formatele si
metoda de prezentare a scenariilor de performantd, prevazute in
anexele IV si V.

(2)  In sectiunea intitulati ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in
schimb?” a documentului cu informatii esentiale, creatorii de PRIIP
trebuie sa includa elementele urmatoare:

(a) nivelul de risc al PRIIP exprimat sub forma unei clase de risc,
utilizand un indicator sintetic de risc cu o scara numerica de la 1
la 7;

(b) o trimitere explicitd la PRIIP nelichide sau PRIIP cu risc de lichi-
ditate semnificativ, astfel cum este definit In partea 4 din anexa II,
sub forma unei avertizdri in acest sens in prezentarea indicatorului
sintetic de risc;

(c) o explicatie care figureaza sub indicatorul de risc din care sa rezulte
cd, daca un PRIIP este exprimat in altd moneda decat moneda
oficiald a statului membru in care se comercializeaza PRIIP,
atunci randamentul, cand este exprimat in moneda oficiala a
statului membru in care se comercializeaza PRIIP, poate varia in
functie de fluctuatiile monedei;

(d) o scurta descriere a profilului de risc si de randament al PRIIP si o
avertizare din care sa reiasa cd riscul PRIIP poate fi semnificativ
mai mare decat cel reprezentat in indicatorul sintetic de risc, daca
PRIIP nu este pastrat pana la scadenta sau pana la sfarsitul perioadei
de detinere recomandate, dupa caz;
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(e) in cazul PRIIP cu penalitdti de iesire anticipatd convenite prin
contract sau cu perioade indelungate de preaviz pentru dezinvestitie,
o trimitere la conditiile de baza relevante din sectiunea ,,Cat timp ar
trebui sa il pastrez si pot retrage banii anticipat?”;

(f) o precizare privind pierderea maxima posibila si informatii refe-
ritoare la faptul ca investifia poate fi pierduta daca nu este
protejatd sau 1n cazul in care creatorul PRIIP nu este in masura
sa o plateasca, precum si la faptul cd pot fi necesare plati de
investitii suplimentare fata de investitia initiala si cd pierderea
totala poate depdsi in mod semnificativ valoarea totald a investitiei
initiale.

(3) Creatorii de PRIIP trebuie sd includd patru scenarii de
performantd adecvate, astfel cum sunt prevazute in anexa V din
sectiunea intitulatd ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in
schimb?” a documentului cu informatii esentiale. Cele patru scenarii
de performanta reprezinta un scenariu de criza, un scenariu nefavorabil,
un scenariu moderat si un scenariu favorabil.

(4)  Pentru produsele de investitii bazate pe asigurari, se include un
scenariu de performantd suplimentar in sectiunea intitulata ,,Care sunt
riscurile si ce as putea obtine n schimb?” a documentului cu informatii
esentiale, care sa reflecte beneficiile de asigurare pe care le primeste
beneficiarul in cazul in care se produce un eveniment impotriva caruia
este asigurat.

(5)  Pentru PRIIP care sunt contracte futures, optiuni de cumparare si
optiuni de vanzare tranzactionate pe o piatd reglementata sau pe o piatd
dintr-o tard tertd consideratd a fi echivalentd cu o piatd reglementatad in
conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului ('), scenariile de performanta
trebuie incluse sub forma graficelor care arata structura randamentului,
prevazute in anexa V in sectiunea intitulata ,,Care sunt riscurile si ce as
putea obtine in schimb?” a documentului cu informatii esentiale.

Articolul 4

Sectiunea ,,Ce se intampld dacd [numele creatorului de PRIIP] nu
poate si plateasca?”

Creatorii de PRIIP trebuie sa includa urmatoarele informatii in sectiunea
intitulata ,,Ce se intdmpla daca [numele creatorului de PRIIP] nu poate
sd plateascd?” a documentului cu informatii esentiale:

(a) o precizare din care sa reiasd daca investitorul individual se poate
confrunta cu o pierdere financiard din cauza neindeplinirii obli-
gatiilor de plata de catre creatorul de PRIIP sau a neindeplinirii
obligatiilor de platd de catre o alta entitate decat creatorul de
PRIIP, precum si identitatea entitdtii respective;

(b) o clarificare din care sa reiasa daca pierderea mentionata la litera (a)
este acoperita de o schema de compensare sau de garantare a inves-
titorilor si daca exista restrictii sau conditii asociate acestei acoperiri.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p. 84).
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Articolul 5

Sectiunea ,,Care sunt costurile?”

(1)  Creatorii de PRIIP trebuie sd includd urmatoarele in sectiunea
intitulata ,,Care sunt costurile?”” a documentului cu informatii esentiale:

(a) metoda de calcul al costurilor prevazuta in anexa VI,

(b) tabelele ,.Evolutia in timp a costurilor” si ,,Structura costurilor” cu
informatii privind costurile, astfel cum sunt prevazute in anexa VII
in conformitate cu specificatiile tehnice din aceasta.

(2) In tabelul ,,Evolutia in timp a costurilor” din sectiunea intitulata
»Care sunt costurile?” a documentului cu informatii esentiale, creatorii
de PRIIP precizeaza indicatorul sintetic de cost al costurilor totale
agregate ale PRIIP sub forma unui numar unic, in termeni monetari si
procentuali, pentru diferitele perioade de timp prevazute in anexa VI.

3) in tabelul ,,Structura costurilor” din sectiunea intitulata ,,Care sunt
costurile?” a documentului cu informatii esentiale, creatorii de PRIIP
trebuie sa precizeze urmatoarele:

(a) costurile unice, cum ar fi costurile de intrare si de iesire, prezentate
in termeni procentuali;

(b) costurile recurente, cum ar fi costurile anuale de tranzactionare a
portofoliului, si alte costuri anuale recurente, prezentate in termeni
procentuali;

(c) costurile accesorii, precum comisioanele de performanta sau comi-
sioanele pentru randament, prezentate in termeni procentuali.

(4)  Creatorii de PRIIP trebuie sa introducd o descriere a fiecdruia
dintre diferitele costuri incluse in tabelul ,,Structura costurilor” din
sectiunea intitulata ,,Care sunt costurile?”” a documentului cu informatii
esentiale, specificand in ce situatii si modul in care pot aparea diferente
fata de costurile efective pe care este posibil sa le suporte investitorul
individual sau daca este posibil ca aceste costuri sa depinda de alegerea
investitorului individual de a exercita sau nu anumite optiuni.

Articolul 6

Sectiunea ,,Cat timp ar trebui sa il pastrez si pot retrage banii
anticipat?”

Creatorii de PRIIP trebuie sa includd urmatoarele informatii in sectiunea
intitulata ,,Cat timp ar trebui sa il pastrez si pot retrage banii anticipat?”
a documentului cu informatii esentiale:

(a) o scurtd descriere a motivelor care stau la baza alegerii perioadei de
detinere recomandate sau a perioadei de detinere minime obligatorii;

(b) o descriere a caracteristicilor procedurii de dezinvestire si a
situatiilor in care dezinvestitia este posibila, inclusiv o precizare a
impactului retragerii anticipate a investitiei asupra profilului de risc
sau de performantd al PRIIP, sau asupra aplicabilitdtii protectiei
capitalului;

(c) informatii referitoare la toate comisioanele si penalitatile suportate
pentru dezinvestire in orice moment inainte de scadentd sau de
sfarsitul perioadei de detinere recomandate, inclusiv o trimitere la
informatiile privind costurile care trebuie incluse in documentul cu
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informatii esentiale in conformitate cu articolul 5, precum si o
clarificare privind impactul acestor comisioane si penalitati pentru
diferite perioade de detinere.

Articolul 7

»Cum sia depun o reclamatie?”

Creatorii de PRIIP trebuie sda prezinte urmatoarele informatii in
sectiunea intitulatd ,,Cum pot sa depun o reclamatie?” a documentului
cu informatii esentiale, sub forma de rezumat:

(a) etapele care trebuie urmate pentru depunerea unei reclamatii refe-
ritoare la produs sau la comportamentul creatorului de PRIIP sau al
persoanei care oferd consultantd cu privire la produs sau care il
vinde;

(b) un link catre site-ul relevant pentru astfel de reclamatii;

(c) o adresa postald si de e-mail valabile la care pot fi transmise aceste
reclamatii.

Articolul 8

Sectiunea ,,Alte informatii relevante”

(1)  Creatorii de PRIIP indica in sectiunea intitulata ,,Alte informatii
relevante” din documentul cu informatii esentiale toate documentele cu
informatii suplimentare care pot fi furnizate si precizeaza daca aceste
informatii suplimentare sunt puse la dispozitie pe baza unei obligatii
legale sau numai la cererea investitorului individual.

(2) Informatiile incluse in sectiunea intitulatd ,,Alte informatii rele-
vante” din documentul cu informatii esentiale pot fi furnizate sub forma
de rezumat, incluzand si un link cétre site-ul unde sunt puse la
dispozitia publicului detalii suplimentare fatd de documentele
mentionate la alineatul (1).

Articolul 9
Model
Creatorii de PRIIP prezinta documentul cu informatii esentiale prin
intermediul modelului prevazut in anexa I. Modelul se completeaza in

conformitate cu cerintele stabilite In prezentul regulament delegat si in
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

CAPITOLUL 1II

DISPOZITII SPECIFICE PRIVIND DOCUMENTUL CU INFORMATII
ESENTIALE

Articolul 10

PRIIP care ofera o gama de optiuni pentru investitii

Atunci cand un PRIIP ofera o gama de optiuni de investitii suport, iar
informatiile referitoare la optiunile de investitii suport nu pot fi
prezentate intr-un singur document concis, de sine stdtdtor, creatorii
de PRIIP elaboreaza unul dintre urmatoarele documente:
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(a) un document cu informatii esentiale pentru fiecare optiune de
investitii suport din cadrul PRIIP, inclusiv informatii cu privire la
PRIIP, in conformitate cu capitolul I;

(b) un document cu informatii esentiale general care descrie PRIIP in
conformitate cu capitolul I, cu exceptia cazului in care se prevede
altfel la articolele 11-14.

Articolul 11

Sectiunea ,,In ce consta acest produs” din documentul cu informatii
esentiale general

in sectiunea intitulatd ,,in ce constd acest produs”, prin derogare de la
articolul 2 alineatele (2) si (3), creatorii de PRIIP precizeazd urma-
toarele:

(a) o descriere a tipurilor de optiuni de investitii suport, inclusiv a
segmentelor de piatd sau a tipurilor de instrumente, precum si a
principalilor factori de care depinde randamentul;

(b) indicarea faptului ca tipul de investitori carora li se adreseaza PRIIP
variaza in functie de optiunea de investitii suport;

(¢) o precizare din care sd reiasd unde sunt disponibile informatiile
specifice privind fiecare optiune de investitii suport.

Articolul 12

Sectiunea ,,Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?” din
documentul cu informatii esentiale general

(1)  in sectiunea intitulata ,,Care sunt riscurile si ce ag putea obtine 1n
schimb?”, prin derogare de la articolul 3 alineatul (2) litera (a) si
alineatul (3), creatorii de PRIIP precizeaza urmatoarele:

(a) gama de clase de risc ale tuturor optiunilor de investitii suport
oferite de PRIIP, utilizand indicatorul sintetic de risc cu o scard
numerica de la 1 la 7, prevdzut in anexa III;

(b) indicarea faptului cad riscul si randamentul investitiei variaza in
functie de optiunea de investitii suport;

(c) o scurta descriere a modului 1n care performanta PRIIP in ansamblu
depinde de optiunile de investitii suport;

(d) o precizare din care sd reiasd unde sunt disponibile informatiile
specifice privind fiecare optiune de investitii suport.

(2) In cazul in care creatorii de PRIIP utilizeazd documentul cu
informatii-cheie destinate investitorilor in conformitate cu articolul 14
alineatul (2), acestia folosesc, in scopul precizdrii claselor de risc
mentionate la alineatul (1) litera (a), indicatorul sintetic de risc si
randament in temeiul articolului 8 din Regulamentul (UE) nr. 583/2010
in legatura cu optiunile de investitii suport reprezentate de OPCVM-uri
sau de fonduri non-OPCVM.
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Articolul 13

Sectiunea ,,Care sunt costurile?” din documentul cu informatii
esentiale general

(1)  In sectiunea intitulati ,,Care sunt costurile?”, prin derogare de la
articolul 5 alineatul (1) litera (b), creatorii de PRIIP precizeaza urma-
toarele:

(a) gama de costuri ale PRIIP din tabelele ,,Evolutia in timp a costu-
rilor” si ,,Structura costurilor” care figureaza in anexa VII;

(b) indicarea faptului ca, pentru investitorul individual, costurile variaza
in functie de optiunea de investitii suport;

(¢) o precizare din care sa reiasd unde sunt disponibile informatiile
specifice privind fiecare optiune de investitii suport.

2) in pofida cerintelor prevazute la articolul 5 alineatul (1) litera (a)
si prin derogare de la punctele 12-20 din anexa VI, in cazul in care
creatorii de PRIIP utilizeaza documentul cu informatii-cheie destinate
investitorilor in conformitate cu articolul 14 alineatul (2), acestia pot
aplica metodologia prevazutd la punctul 21 din anexa VI in cazul
OPCVM-urilor si al fondurilor non-OPCVM existente.

(3) Atunci cand creatorii de PRIIP utilizeazd documentul cu infor-
matii-cheie destinate investitorilor in conformitate cu articolul 14
alineatul (2) in cazul in care singurele optiuni de investitii suport sunt
OPCVM-uri sau fonduri non-OPCVM, prin derogare de la articolul 5,
acestia pot preciza gama de comisioane si cheltuieli pentru PRIIP in
conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 583/2010.

Articolul 14

Informatii specifice privind fiecare optiune de investitii suport

(1)  In ceea ce priveste informatiile specifice mentionate la articolele
11, 12 si 13, creatorii de PRIIP includ, pentru fiecare optiune de
investitii suport, toate caracteristicile urmatoare:

(a) o alertd de inteligibilitate, acolo unde este cazul,

(b) obiectivele de investitii, mijloacele de realizare a acestora si piata
tinta vizata in conformitate cu articolul 2 alineatele (2) si (3);

(c) un indicator sintetic de risc si o explicatie privind riscul, precum si
scenarii de performantd in conformitate cu articolul 3;

(d) o prezentare a costurilor, in conformitate cu articolul 5.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), creatorii de PRIIP pot utiliza
documentul cu informatii-cheie destinate investitorilor elaborat in
conformitate cu articolele 78-81 din Directiva 2009/65/CE pentru a
oferi informatii specifice in sensul articolelor 1113 din prezentul regu-
lament delegat in cazul in care cel putin una dintre optiunile de investitii
suport mentionate la alineatul (1) este un OPCVM sau un fond non-
OPCVM mentionat la articolul 32 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.
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CAPITOLUL 111

REVIZUIREA $I MODIFICAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII
ESENTIALE

Articolul 15

Revizuirea

(1)  Creatorii de PRIIP revizuiesc informatiile cuprinse in documentul
cu informatii esentiale de fiecare data cand apare o schimbare care
afecteaza in mod semnificativ sau este susceptibila de a afecta in mod
semnificativ informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale
si cel putin o datd la doudsprezece luni dupa data publicarii initiale a
documentului cu informatii esentiale.

(2)  Revizuirea mentionata la alineatul (1) verificd dacd informatiile
cuprinse in documentul cu informatii esentiale sunt in continuare
precise, corecte, clare si nu induc in eroare. Aceasta verifica, in special:

(a) daca informatiile cuprinse in documentul cu informatii esentiale
respecta cerintele generale in materie de continut si de forma din
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 sau cerintele specifice In materie
de continut si de forma prevazute in prezentul regulament delegat;

(b) daca masura de risc de piatd sau de risc de credit al PRIIP s-a
schimbat, in cazul in care o astfel de schimbare are ca efect
combinat necesitatea de a muta PRIIP intr-o altd clasa a indica-
torului sintetic de risc decat cea atribuita in documentul cu
informatii esentiale care face obiectul revizuirii,

(c) daca randamentul mediu pentru scenariul de performantd moderata
al PRIIP, exprimat ca randament anualizat sub forma de procentaj,
s-a modificat cu mai mult de cinci procente.

(3) In sensul alineatului (1), creatorii de PRIIP instituie si mentin
procese corespunzatoare, pe intreaga durata de timp in care PRIIP
ramane la dispozitia investitorilor individuali, pentru a identifica, fara
intarzieri nejustificate, circumstantele care ar putea conduce la o
schimbare care afecteazd sau este susceptibild si afecteze acuratetea,
corectitudinea si claritatea informatiilor cuprinse in documentul cu
informatii esentiale.

Articolul 16
Modificarea
(1)  Creatorii de PRIIP modifica fara intarzieri nejustificate docu-

mentul cu informatii esentiale in cazul in care o revizuire in temeiul
articolului 15 conduce la concluzia ca acesta trebuie modificat.

(2)  Creatorii de PRIIP se asigura ca toate sectiunile documentului cu
informatii esentiale afectate de astfel de modificari sunt actualizate.

(3)  Creatorul de PRIIP publicd documentul cu informatii esentiale pe
site-ul sau.
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<4 <
i

CAPITOLUL 1V
FURNIZAREA DOCUMENTULUI CU INFORMATII ESENTIALE

Articolul 17

Conditii privind furnizarea in timp util

(1)  Persoana care ofera consultantd cu privire la un PRIIP sau care il
vinde pune la dispozitie documentul cu informatii esentiale cu suficient
timp in avans pentru a permite investitorilor individuali sd examineze
documentul nainte sa isi asume obligatii in temeiul unui contract sau al
unei oferte legate de PRIIP in cauza, indiferent daca investitorul indi-
vidual beneficiaza sau nu de o perioada in care este posibila renuntarea
la contract fard penalizari.

(2) In sensul alineatului (1), persoana care oferi consultantd cu
privire la un PRIIP sau care il vinde evalueaza timpul necesar pentru
ca fiecare investitor individual sd examineze documentul cu informatii
esentiale, tinand cont de urmatorii factori:

(a) cunostintele si experienta investitorului individual in ceea ce
priveste PRIIP in cauza sau PRIIP de naturd similard sau cu
riscuri similare;

(b) complexitatea PRIIP;

(c) in cazul in care oferirea de consultantd sau vanzarea se face la
initiativa investitorului individual, caracterul urgent, exprimat in
mod explicit de catre investitorul individual, al incheierii
contractului propus sau al acceptarii ofertei propuse.

Articolul 18

Dispozitie finala

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la 1 ianuarie 2018.

Articolul 14 alineatul (2) se aplica pana la 30 iunie 2022.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXA 1

MODEL PENTRU DOCUMENTUL CU INFORMATII ESENTIALE

Creatorii de PRIIP trebuie sa respecte ordinea sectiunilor si titlurile indicate in
model; acesta stabileste lungimea totald a documentului imprimat, care trebuie sa
fie de maximum trei pagini format A4, fara a fixa insa lungimea fiecarei sectiuni
sau numarul de sectiuni care apar pe o pagina.

‘Document cu informatii esentiale

Sco
Prezegml document contine informatii esentiale referitoare la acest produs de investitii. Acesta nu
prezinta s_l;l’l material de marketing. Informatiile va sunt oferite in unei obligatii legale, pentru
Inte na SCI o j eri t

Produs

[Denumirea produsului] [Denumirea creatorului de PRIIP] [dup3 caz: codul ISIN sau UPI] [site-ul
de internet al creatorului de PRIIP] Sunati la [numarul de telefon] pentru mai multe informatii
[autoritatea competent3 a creatorului de PRIIP in ceea ce priveste documentul cu informatii
esentiale] [data elaborarii documentului cu informatii esentiale]

[Avertizare (dupa caz) Sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi
dificil de inteles].

In ce consta acest produs?
Tip

Obiective
Investitorul individual caruia 7i este destinat

[Beneficiile asigurarii si costurile]

Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?

Indicator Descrierea profilului de risc si de randament
Indicatorul sintetic de risc
de risc Modelul si textul explicativ pentru SRI, prevazute in anexa III, inclu-

siv privind pierderea maxima posibili: pot pierde tot capitalul investit?
Exista riscul sa fiu supus unor angajamente sau obligatii financiare supli-
mentare? Este protejat capitalul impotriva riscului de piata?

Scenarii de Modelele si textele explicative pentru scenariile de performanti, pre-
vizute in anexa V, inclusiv, dupa caz, informatii privind conditiile de
randament pentru investitori individuali sau plafoanele de performanti
integrate, precum si precizarea ca legislatia fiscala a statului membru de
origine al investitorului individual poate avea un impact asupra remu-
neririi reale

performanta
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Ce se intampla daca [creatorul de PRIIP] nu poate sa plateasca?

A se preciza dacd existil sau nu o schemi de garantare, numele garantului sau al operatorului
schemei de compensare a investitorilor, inclusiv riscurile acoperite si neacoperite

Care sunt costurile?

Costuri de-a : T
Modelul si textul explicativ previzute in anexa VII

lungul timpului

Compozitia Modelul si textul explicativ prevazute in anexa VII
Precizarea informatiilor care trebuie incluse cu privire la alte costuri de
costurilor distributie

Cat timp ar trebui sa il pastrez si pot retrage banii anticipat?

Perioada de detinere [minima necesara] recomandata: [x]

A se preciza daca si in ce conditii se poate dezinvesti inainte de scadentd, precum si comisioanele si penal-
itatile aplicabile, daca este cazul. Informatii privind consecintele retragerii anticipate sau inainte de sfarsitul
perioadei de detinere recomandate

Cum pot sa depun o reclamatie?

Alte informatii relevante
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ANEXA 11

METODA DE PREZENTARE A RISCURILOR

PARTEA 1

Evaluarea riscului de piata

Determinarea masurii riscului de piata (market risk measure — MRM)

1.

Riscul de piata se masoara cu ajutorul volatilitatii anualizate corespunzatoare
valorii la risc (VaR) la un nivel de incredere de 97,5 % pe perioada de
detinere recomandata, cu exceptia cazului in care se precizeaza altfel. VaR
este procentul din suma investitd, care revine investitorului sub forma de
randament.

Se atribuie fiecarui PRIIP o clasa MRM conform tabelului urmator:

Clasa MRM Volatilitatea corespunzitoare VaR (VEV)

1 <0,5%

2 0,5 % -5,0 %
3 5,0% -12%
4 12 % -20 %
5 20 % -30 %
6 30 % -80 %
7 > 80 %

Specificarea categoriilor de PRIIP pentru evaluarea riscului de piata

3.

Pentru determinarea riscului de piatd, PRIIP sunt impartite in patru categorii.

Categoria 1 cuprinde:

(a) PRIIP in cazul carora investitorii pot pierde mai mult decat au investit;

(b) PRIIP care se incadreaza intr-una din categoriile mentionate la punctele
4-10 din sectiunea C a anexei I la Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (');

(c) PRIIP sau investitiile suport ale PRIIP, care sunt evaluate mai putin
regulat decat lunar, care nu au un pret de referintd adecvat sau un
substituent adecvat sau al caror pret de referinta adecvat sau substituent
adecvat este evaluat mai putin regulat decat lunar.

Categoria 2 cuprinde PRIIP care, in mod direct sau sintetic, ofera o expunere
fara efect de levier la prefurile investitiilor suport sau o expunere cu efect de
levier la investitiile suport atunci cand se plateste un multiplu constant al
preturilor acestor investitii, dacd sunt disponibile pentru PRIIP preturi istorice
zilnice pe cel putin 2 ani, prefuri istorice saptamanale pe cel putin 4 ani sau
preturi istorice lunare pe cel pufin 5 ani, sau daca exista preturi de referinta
adecvate sau substituenti adecvati, cu conditia ca aceste preturi de referinta
sau acesti substituenti sa indeplineasca aceleasi criterii de duratd si frecventa
in ceea ce priveste istoria preturilor.

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind

pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei
2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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6. Categoria 3 cuprinde PRIIP ale caror valori reflecta preturile investitiilor
suport, dar nu ca multiplu constant al acestor preturi, daca sunt disponibile
preturi istorice zilnice ale activelor suport pe cel putin 2 ani, prefuri istorice
sdptamanale pe cel putin 4 ani sau preturi istorice lunare pe cel putin 5 ani
sau dacd existd preturi de referinta adecvate sau substituenti adecvati, cu
conditia ca aceste preturi de referinta sau acesti substituenti sa indeplineasca
aceleasi criterii de duratd si frecventd in ceea ce priveste istoria preturilor.

7. Categoria 4 cuprinde PRIIP ale caror valori depind partial de factori neob-
servati pe piata, inclusiv PRIIP bazate pe asigurdri care distribuie investi-
torilor individuali o parte din profiturile creatorului de PRIIP.

Utilizarea de preturi de referinta sau de substituenti adecvati pentru specificarea
categoriilor de PRIIP

Daca un creator de PRIIP utilizeaza preturi de referinta adecvate sau substituenti
adecvati, aceste preturi de referin{d sau acesti substituenti trebuie sa fie reprezen-
tativi pentru activele sau expunerile care determina performanta PRIIP. Creatorul
de PRIIP documenteaza utilizarea unor astfel de preturi de referintd sau substi-
tuenti.

Determinarea clasei MRM pentru PRIIP din categoria 1

8. Clasa MRM pentru PRIIP din categoria 1 este 7, cu exceptia PRIIP
mentionate la punctul 4 litera (c) din prezenta anexa, pentru care clasa
MRM este 6.

Determinarea clasei MRM pentru PRIIP din categoria 2

9. VaR se calculeaza din momentul observarii distributiei randamentelor PRIIP
sau a distributiei pretului sau de referintd sau a pretului substituentului sau pe
parcursul ultimilor 5 de ani. Observatiile se efectueaza cel putin lunar. Daca
sunt disponibile preturi zilnice, se efectueaza observatii zilnice. Dacd sunt
disponibile preturi saptamanale, se efectucaza observatii saptamanale. Daca
sunt disponibile preturi bilunare, se efectueaza observatii bilunare.

10. Daca nu sunt disponibile preturi zilnice pe o perioada de 5 ani, se poate
utiliza o perioada mai scurtd. Observatiile zilnice ale pretului unui PRIIP, ale
pretului sau de referinta sau ale pretului substituentului sau trebuie efectuate
pe cel putin 2 ani. Observatiile saptamanale ale pretului unui PRIIP trebuie
efectuate pe cel putin 4 ani. Observatiile lunare ale pretului unui PRIIP
trebuie efectuate pe cel putin 5 ani.

11. Randamentul pe parcursul fiecarei perioade se defineste ca fiind logaritmul
natural al raportului dintre pretul de inchidere a pietei la sfarsitul perioadei
curente si pretul de inchidere a pietei la sfarsitul perioadei precedente.

12. Masura VaR in spatiul randamentului este datd de expansiunea Cornish-
Fisher, dupd cum urmeaza:

VaRspATIUL RANDAMENTULUI = O N * (*1,96 + 0,474 * H]/\/ﬁ — 0,0687 * le/N + 0,146 * ]J,%/N) — 0,5 GZN

unde N este numarul de perioade de tranzactionare din perioada de detinere
recomandatd si o, [y, U, sunt, respectiv, volatilitatea, asimetria (skew) si
aplatizarea in exces (excess kurtosis) masurate pe distributia randamentelor.
Volatilitatea, asimetria si aplatizarea in exces se calculeaza pe baza
momentelor definite pornind de la distributia randamentelor dupd cum
urmeaza:

— momentul zero, M,, este numarul de observatii efectuate in perioada
respectiva, dupa cum se precizeazd la punctul 10 din prezenta anexa.

— primul moment, M;, este media tuturor randamentelor observate din
esantion.
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— al doilea moment M,, al treilea moment AM; si al patrulea moment M,
sunt definite in mod standard:

M, = Z(ri —M;)* /M,
M; = Z(ri — M)’ /M,

M4 = Z(I‘j — M1)4/M0

unde r; este randamentul masurat in perioada a i-a din istoria randamen-
telor.

— volatilitatea, o, este data de /M,
— asimetria, p;, este egald cu M3/<s3;
— aplatizarea in exces, 1, este egald cu My/c* — 3.

13. VEV este data de ecuatia:

VEV = { /(3842 =2 * VaRsn.aun navoasenruzor) — 196§ /V'T

unde T este durata perioadei de detinere recomandate, exprimata in ani.

14. Pentru PRIIP gestionate conform unor politici sau strategii de investitii care
urmaresc obtinerea anumitor beneficii prin efectuarea de investitii flexibile in
diferite clase de active financiare (de exemplu, participand atat pe pietele de
titluri de capital, cat si pe pietele de instrumente cu venituri fixe), se
utilizeaza o VEV determinata dupa cum urmeaza:

(a) daca politica de investitii nu a fost revizuita in cursul perioadei
mentionate la punctul 10 din prezenta anexa, se utilizeaza cea mai
ridicata dintre urmatoarele VEV:

(1) VEV calculata in conformitate cu punctele 9-13 din prezenta anexa;

(ii) VEV a randamentelor combinatiei de active proforma, care este
conforma cu alocarea activelor de referinta ale fondului la
momentul efectudrii calculului;

(i) VEV conforma cu limita de risc a fondului, daca aceasta existd si
este adecvata;

(b) daca politica de investitii a fost revizuitd in cursul perioadei mentionate
la punctul 10 din prezenta anexd, se utilizeazd cea mai ridicatd dintre
VEV mentionate la litera (a) punctele (ii) si (iii).

15. In functie de VEV, se atribuie PRIIP o clasi MRM astfel cum se indica la
punctul 2 din prezenta anexa. in cazul unui PRIIP care are numai preturi
lunare, se adauga o clasa suplimentara la clasa MRM atribuita conform
punctului 2 din prezenta anexa.

Determinarea clasei MRM pentru PRIIP din categoria 3

16. VaR 1in spatiul pretului se calculeaza pornind de la o distributie a valorilor
PRIIP la sfarsitul perioadei de detinere recomandate. Distributia se obtine
prin simularea pretului sau a preturilor care determind valoarea PRIIP la
sfarsitul perioadei de detinere recomandate. VaR este valoarea PRIIP la un
nivel de incredere de 97,5 % la sfarsitul perioadei de detinere recomandate,
actualizatd pentru data curentd utilizdnd factorul estimat de actualizare fara
risc de la data curentd pana la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

VEV este datd de ecuatia:

VEV = {\/(3,842 — 2 * ln(VaRspATIUL PRETULU[)) — 1,96}/\/T

unde 7 este durata perioadei de detinere recomandate, exprimatd in ani.
Numai in cazurile in care, inainte de sfarsitul perioadei de detinere reco-
mandate conform simularii, produsul face obiectul unei optiuni de cumparare
sau este anulat, se utilizeaza in calcul perioada, exprimata in ani, scursa pand
la lansarea optiunii de cumparare sau pand la anulare.

in functie de VEV, se atribuie PRIIP o clasi MRM astfel cum se indici la
punctul 2 din prezenta anexa. in cazul unui PRIIP care are numai prefuri
lunare, se adaugd o clasd suplimentard la clasa MRM atribuita conform
punctului 2 din prezenta anexa.

Numarul minim de simulari este 10 000.

Simularea se bazeaza pe metoda bootstrap aplicata distributiei estimate a
preturilor sau a nivelurilor preturilor pentru contractele suport ale PRIIP,
pe baza distributiei observate a randamentelor acestor contracte cu inlocuire.

Pentru simularea mentionatd la punctele 16-20 din prezenta anexa, existd
doud tipuri de elemente observabile pe piatd care pot contribui la valoarea
unui PRIIP: preturile (sau nivelurile preturilor) la vedere si curbele.

Pentru fiecare simulare a unui pret (sau nivel) la vedere, creatorul PRIIP:

(a) calculeaza randamentul pentru fiecare perioadda observata din ultimii 5
ani, sau in anii mentionati la punctul 6 din prezenta anexa, si anume
logaritmul raportului dintre pretul de la sfarsitul fiecarei perioade si
pretul de la sfarsitul perioadei precedente;

(b) selecteaza in mod aleatoriu o perioada observata, care corespunde randa-
mentului tuturor contractelor suport pentru fiecare perioada simulatd din
perioada de detinere recomandatd (aceeasi perioadd observatd poate fi
utilizatd de mai multe ori in aceeasi simulare);

(c) calculeazd randamentul fiecarui contract prin insumarea randamentelor
din perioadele selectate si corectarea rezultatului pentru a se asigura ca
randamentul estimat masurat cu ajutorul distributiei simulate a randa-
mentelor este randamentul neutru la risc estimat pe parcursul perioadei
de detinere recomandate. Valoarea finald a randamentului este data de
ecuatia:

Randamentul = E [Randamentulyeytr 1a rise] — E [Randamentulimzsyrat] — 0,5

unde:

— al doilea termen efectueaza o corectic pentru a tine seama de
impactul mediei randamentelor observate;

— al treilea termen efectueazd o corectie pentru a tine seama de
impactul variantei randamentelor observate;

— ultimul termen efectueaza o corectie pentru a {ine seama de impactul
optiunii quanto, daca moneda de exercitare este diferitdi de moneda
activului. Termenii care contribuie la efectuarea corectiei sunt urma-
torii:

— p este corelagia dintre pretul activului si cursul de schimb
relevant, masurata pe perioada de detinere recomandata;

o*N — p G GeeyN
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— o este volatilitatea masurati a activului;

— Occy este volatilitatea masuratd a cursului de schimb;

(d) calculeaza pretul fiecarui contract suport, si anume exponentul randa-
mentului.

23. Pentru curbe, se efectueaza analiza componentei principale (PCA), pentru a
asigura obtinerea unei curbe coerente prin simularea evolutiei fiecdrui punct
de pe curba pe o perioada lunga de timp.

(a) PCA se efectueaza prin:

(i) colectarea punctelor de scadenta istorice care definesc curba pentru

fiecare perioada de tranzactionare din ultimii 5 ani, sau din anii
mentionati la punctul 6 din prezenta anexa,

(i1) asigurarea faptului ca fiecare punct de scadentd este pozitiv; daca

un punct de scadentd este negativ, toate punctele de scadentd se
deplaseaza cu numarul intreg minim sau cu procentul minim care
asigura valori pozitive pentru toate punctele de scadenta;

(iii) calcularea randamentului pentru fiecare perioada si fiecare punct

de scadentd, si anume a logaritmului natural al raportului dintre
pretul/nivelul de la sfarsitul fiecdrei perioade de observare si
pretul/nivelul de la sfarsitul perioadei precedente;

(iv) corectarea randamentelor observate la fiecare punct de scadenta,

astfel incat media setului de randamente rezultat la fiecare astfel de
punct sa fie zero;

(v) calcularea matricei de covariantd dintre diferitele scadente prin

insumarea randamentelor;

(vi) calcularea vectorilor proprii si a valorilor proprii ale matricei de

covarianta,

(vii) selectarea vectorilor proprii care corespund primelor trei valori

proprii ca marime;

(viii) formarea unei matrice cu 3 coloane, in care prima coloana este

vectorul propriu cu cea mai mare valoare proprie; coloana din
mijloc este vectorul propriu cu a doua valoare proprie ca
marime, iar ultima coloand este vectorul propriu cu a treia
valoare proprie ca marime;

(ix) proiectarea randamentelor pe cei 3 vectori proprii principali

calculati in etapa precedentd, prin inmultirea matricei NxM a
randamentelor, obfinuta la punctul (iv), cu matricea Mx3 a
vectorilor proprii, obtinutd la punctul (viii);

(x) calcularea matricei randamentelor care urmeaza sa fie utilizate in

simulare, prin inmultirea rezultatului obtinut la punctul (ix) cu
matricea vectorilor proprii obtinuta la punctul (viii). Acesta este
setul de valori care se utilizeaza in simulare.

(b) Simularea curbei se efectueaza dupa cum urmeaza:

@

(i)

pasul de timp in simulare este o perioada. Pentru fiecare perioada de
observare din perioada de detinere recomandatd, se selecteaza in
mod aleatoriu un rand din matricea randamentelor calculata
anterior. Randamentul pentru fiecare punct de scadentd, 7, este
suma valorilor aflate la intersectia coloanei corespunzatoare
punctului de scadentd 7 cu randurile selectate;

rata simulatd pentru fiecare punct de scadentd T este rata curentd la
punctul de scadenta T

— Inmultita cu exponentul randamentului simulat,
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— ajustata pentru a tine seama de toate deplasarile efectuate cu
scopul de a asigura valori pozitive pentru toate punctele de
scadenta si

— ajustata astfel incat media estimatd sd corespunda ratei curente
estimate la punctul de scadenta 7, la sfarsitul perioadei de
detinere recomandate.

24. Pentru PRIIP din categoria 3, care sunt caracterizate de o protectie
neconditionata a capitalului, creatorul PRIIP poate considera cd VaR la
nivelul de incredere de 97,5 % este egald cu nivelul protectiei neconditionate
a capitalului la sfarsitul perioadei de detinere recomandate, actualizat pentru
data curenta utilizand factorul estimat de actualizare fara risc.

Determinarea clasei MRM pentru PRIIP din categoria 4

25. Daca performanta unui PRIIP, sau a unei componente a unui PRIIP, depinde
de un factor (factori) neobservat (neobservati) pe piata sau aflat (aflati), intr-o
anumitd masura, sub controlul creatorului de PRIIP, acesta trebuie sa urmeze
metoda descrisa in prezenta sectiune, pentru a tine seama de acest factor
(acesti factori).

26. Se identifica diferitele componente ale PRIIP care contribuie la performanta
acestuia, pentru ca acele componente care nu sunt integral sau partial
dependente de un factor neobservat (factori neobservati) pe piatd sa fie
tratate conform metodelor relevante prevazute in prezenta anexd pentru
PRIIP din categoria 1, 2 sau 3. Pentru fiecare dintre aceste componente se
calculeaza o VEV.

27. Pentru componenta PRIIP care depinde integral sau partial de un factor
neobservat (factori neobservati) pe piata trebuie sa se aplice standarde de
reglementare si standarde ale sectorului, bine definite si recunoscute, de
determinare a estimarilor relevante in ceea ce priveste contributia viitoare
a acestor factori si eventuala incertitudine a contributiei respective. In cazul
in care componenta nu depinde integral de un factor neobservat pe piata, se
aplica metoda bootstrap prevazuta pentru PRIIP din categoria 3, pentru a {ine
seama de factorii de piata. VEV pentru componenta PRIIP este rezultatul
combinatiei dintre metoda bootstrap si standarde ale sectorului si de regle-
mentare, bine definite si recunoscute, de determinare a estimarilor relevante
in ceea ce priveste contributia viitoare a acestor factori neobservati pe piata.

28. Pentru a obtine o VEV globala a PRIIP se pondereaza in mod proportional
VEV ale tuturor componentelor PRIIP. La ponderare, se tine seama de
caracteristicile produselor. Dupéd caz, se iau in considerare algoritmi care
minimizeaza riscul de piatd, precum si caracteristicile componentei de parti-
cipare la profit.

29. Pentru PRIIP din categoria 4, care sunt caracterizate de o protectie
neconditionata a capitalului, creatorul PRIIP poate considera ca VaR la
nivelul de incredere de 97,5 % este egala cu nivelul protectiei neconditionate
a capitalului la sfarsitul perioadei de detinere recomandate, actualizat pentru
data curenta utilizand factorul estimat de actualizare fara risc.

PARTEA 2
Metoda de evaluare a riscului de credit
I. CERINTE GENERALE

30. Se considera ca un PRIIP sau investitiile ori expunerile sale suport implica
un risc de credit, dacd randamentul PRIIP sau al investitiilor ori al expu-
nerilor sale suport depinde de bonitatea creatorului PRIIP sau a unei parti
obligate sa efectueze, direct sau indirect, plati catre investitor. Nu este
necesar sd se evalueze riscul de credit al unui PRIIP cu clasa MRM 7.

31. Daca o entitate se angajeaza direct sa efectueze o platd catre un investitor
individual pentru un PRIIP, se evalueaza riscul de credit al entitatii care este
debitorul direct.
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32.

33.

34.

35.

36.

II.

Daca toate obligatiile de plata ale unui debitor sau ale unuia ori mai multor
debitori indirecti sunt garantate neconditionat si irevocabil de catre o altd
entitate (garantul), se poate utiliza evaluarea riscului de credit al garantului,
dacd este mai favorabila decat evaluarea riscului de credit al debitorului sau
debitorilor respectivi.

in cazul PRIIP care sunt expuse la investitii sau tehnici suport, inclusiv al
PRIIP care implica ele insele un risc de credit sau care, la randul lor,
efectueaza investitii suport care implica un risc de credit, se evalueaza atat
riscul de credit aferent PRIIP, cat si riscul de credit aferent investitiilor sau
expunerilor suport (inclusiv expunerilor fatd de alte PRIIP), prin metoda
transparentei si adoptdnd o evaluare In cascada, daca este necesar.

Daca riscul de credit existd numai la nivelul investitiilor sau al expunerilor
suport (inclusiv al expunerilor fata de alte PRIIP), acesta nu se evalueaza la
nivelul PRIIP, ci la nivelul investitiilor sau al expunerilor suport respective,
prin metoda transparentei. Daca PRIIP este un organism de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) sau un fond de investitii alternative
(FIA), se considera ca acestea nu implica un risc de credit, dar investitiile sau
expunerile lor suport se evalueaza, dacd este necesar.

Daca PRIIP este expus la mai multe investitii suport care implica o expunere
la riscul de credit, riscul de credit aferent fiecarei investitii suport care
reprezintd o expunere de 10 % sau mai mult din totalul activelor PRIIP
sau din valoarea PRIIP se evalueaza separat.

in sensul evalurii riscului de credit, se considerd ci investitiile sau expu-
nerile suport la instrumente financiare derivate tranzactionate la bursa sau la
instrumente financiare derivate extrabursiere compensate nu prezintd un risc
de credit. Daca o expunere este garantata integral si in mod adecvat sau daca
expunerile negarantate care implica un risc de credit reprezintd mai putin de
10 % din totalul activelor PRIIP sau din valoarea PRIIP, se considera ca nu
existd un risc de credit.

EVALUAREA RISCULUI DE CREDIT

Evaluarea creditului in cazul debitorilor

37.

38.

Daca sunt disponibile, creatorul de PRIIP desemneaza ex ante una sau mai
multe institutii externe de evaluare a creditului (ECAI), certificate sau inre-
gistrate la Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European
si al Consiliului ('), la ale caror evaluéri ale creditului se raporteaza in mod
consecvent pentru evaluarea riscului de credit. Dacd, in conformitate cu
aceasta politica, sunt disponibile mai multe evaluari ale creditului, se
utilizeaza ratingul median, selectand cea mai mica dintre cele doua valori
care se afld in mijloc in cazul unui numar par de evaludri.

Nivelul riscului de credit al PRIIP si al fiecarui debitor relevant se evalueaza,
dupa caz, pe baza:

(a) evaluarii creditului atribuite de o ECAI unui PRIIP;

(b) evaluarii creditului atribuite de o ECAI debitorului relevant;

(c) evaluarii implicite a creditului stabilite la punctul 43 din prezenta anexa,
in lipsa evaluarii creditului de la (a) sau (b) sau a ambelor.

(") Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din

16 septembrie 2009 privind agentiile de rating de credit (JO L 302, 17.11.2009, p. 1).
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Corespondenta dintre evaluarile creditului si nivelurile de calitate a creditului

39. Clasificarea evaludrilor de credit efectuate de ECAI pe o scara obiectiva a
nivelurilor de calitate a creditului se bazeaza pe Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2016/1800 al Comisiei (*).

40. In cazul evaludrii riscului de credit prin metoda transparentei, nivelul atribuit
de calitate a creditului corespunde mediei ponderate a nivelurilor de calitate a
creditului aferente fiecarui debitor relevant pentru care trebuie efectuata o
evaluare a creditului, in mod proportional cu totalul activelor pe care acestia
le reprezinta.

41. in cazul evaludrii riscului de credit in cascadi, toate expunerile la riscul de
credit se evalueaza separat, per strat, iar nivelul atribuit de calitate a
creditului este cel mai inalt nivel de calitate a creditului, in conditiile in
care un nivel 3 de calitate a creditului este mai inalt decat un nivel 1 de
calitate a creditului.

42. Nivelul de calitate a creditului conform punctului 38 din prezenta anexa se
ajusteaza, potrivit tabelului de mai jos, in functie de scadenta PRIIP sau de
perioada de detinere recomandata a PRIIP, cu exceptia cazului in care a fost
atribuitd o evaluare a creditului care reflectd scadenta sau perioada de
detinere recomandata:

a,

ste doisprezece ani

ase:

daca PRIIP nu are scadenta, este cuprinsa intre un an si doisprezece ani
denta PRIIP, sau perioada de detinere

denta PRIIP, sau perioada de detinere
recomandatd, daca PRIIP nu are scadentd, dep

Nivelul ajustat de calitate a creditului,
recomandatd, daca PRIIP nu are scadentd, este de pana la un an

Nivelul ajustat de calitate a creditului,

Nivelul ajustat de calitate a creditului,
1 in care scadenta PRIIP, sau perioada de detinere recomandat:

Nivelul de calitate a creditului conform punctului
38 din prezenta anexa

g g
& &
5 K
8 8
E E

=

3

=
0 0 0 0
1 1 1 1
2 1 2 2
3 2 3 3
4 3 4 5
5 4 5 6
6 6 6 6

43. Daca debitorul nu are evaludri externe ale creditului, evaluarea implicitd a
creditului mentionatd la punctul 38 din prezenta anexd este:

(") Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1800 al Comisiei din 11 octombrie 2016

de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare cu privire la clasificarea
evaludrilor de credit ale institutiilor externe de evaluare a creditului pe o scard
obiectiva a nivelurilor de calitate a creditului, in conformitate cu Directiva 2009/138/CE
a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 275, 12.10.2016, p. 19).
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(a) nivelul 3 de calitate a creditului, daca debitorul este constituit ca
institutie de credit sau societate de asigurdri in conformitate cu legislatia
aplicabild a Uniunii sau in conformitate cu un cadru legislativ considerat
echivalent in temeiul legislatiei Uniunii si daca ratingul statului membru
in care debitorul isi are domiciliul este nivelul 3 de calitate a creditului;

(b) nivelul 5 de calitate a creditului, In cazul oricarui alt debitor.

III. MASURA RISCULUI DE CREDIT

44. Se aloca fiecarui PRIIP o masura a riscului de credit (credit risk measure —
CRM) pe o scard de la 1 la 6 conform tabelului de corespondentd prevazut la
punctul 45 din prezenta anexa si se aplica, dupa caz, factorii de minimizare a
riscului de credit mentionati la punctele 46, 47, 48 si 49 din prezenta anexa
sau factorii de majorare a riscului de credit mentionati la punctele 50 si 51
din prezenta anexa.

45. Tabel de corespondenta intre nivelurile de calitate a creditului si CRM:

Nivelul ajustqt de.calitate a Masura riscului de credit
creditului
0 1
1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. CRM atribuitda poate fi 1, daca activele unui PRIIP, sau garantia reala
adecvatd ori activele cu care este garantatd obligatia de platd a PRIIP, sunt:

(a) 1n orice moment pana la scadenta, echivalente cu obligatiile de plata ale
PRIIP catre investitorii sai;

(b) detinute de un tert intr-un cont separat, in conditii echivalente cu cele
prevazute in Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului (*) sau in Directiva 2014/91/UE (%); si

(c) neaccesibile, in nicio circumstanta, altor creditori ai creatorului PRIIP, in
temeiul legislatiei aplicabile.

47. CRM atribuitd poate fi 2, daca activele unui PRIIP, sau garantia reala
adecvata ori activele cu care este garantatd obligatia de plata a PRIIP, sunt:

(a) in orice moment pana la scadenta, echivalente cu obligatiile de plata ale
PRIIP catre investitorii sai;

(") Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 1095/2010 JO L 174, 1.7.2011, p. 1).

(®) Directiva 2014/91/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 iulie 2014 de
modificare a Directivei 2009/65/CE de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM),
in ceea ce priveste functiile de depozitar, politicile de remunerare si sanctiunile (JO L 257,
28.8.2014, p.186).



02017R0653 — RO — 01.01.2022 — 003.002 — 23

(b) identificate si detinute in conturi sau inscrise in registre in baza legislatiei
aplicabile, inclusiv a articolelor 275 si 276 din Directiva 2009/138/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (!); si

(c) de asa naturd incat creantele investitorilor individuali au prioritate fata de
creantele altor creditori ai creatorului de PRIIP sau ai oricarei parti
obligate sa efectueze, direct sau indirect, plati relevante catre investitor.

48. Daca riscul de credit se evalueaza prin metoda transparentei sau in cascada,
factorii de minimizare mentionati la punctele 46 si 47 din prezenta anexa se
pot aplica si la evaluarea riscului de credit al fiecarui debitor suport.

49. Daca un PRIIP nu poate satisface criteriile mentionate la punctul 47 din
prezenta anexd, CRM determinatd conform punctului 45 din prezenta
anexd poate fi micsoratd cu o clasa in cazul in care creantele investitorilor
individuali au prioritate fatd de creantele creditorilor obisnuiti, astfel cum se
prevede la articolul 108 din Directiva 2014/59/UE, ai creatorului de PRIIP
sau ai oricdrei parti obligate sa efectueze, direct sau indirect, plati relevante
catre investitor, in masura in care debitorul este supus cerintelor prudentiale
relevante in ceea ce priveste asigurarea unui echilibru adecvat intre active si
obligatii.

50. CRM determinata conform punctului 45 din prezenta anexa se majoreaza cu
doua clase in cazul in care creanta investitorului individual este subordonata
creantelor creditorilor de rang superior.

51. CRM determinatd conform punctului 45 din prezenta anexa se majoreaza cu
trei clase daca PRIIP face parte din fondurile proprii ale debitorului PRIIP,
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 118 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (%) sau la articolul 93
din Directiva 2009/138/UE.

PARTEA 3

Agregarea riscului de piatd si a riscului de credit in indicatorul sintetic de
risc

52. Indicatorul sintetic global de risc (SRI) se atribuie in functie de combinatia
dintre clasele CRM si MRM, conform tabelului urmator:

Clasa CRM Clasa MRM MRI MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
CRI 1 2 3 4 5 6 7
CR2 | 5 R . 5 . ;
CR3 3 3 3 4 5 6 ;
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 P . . ]

Date de monitorizare cu relevanta pentru indicatorul sintetic de risc

53. Creatorul PRIIP monitorizeaza datele de piata relevante pentru calculul clasei
MRM si, daca MRM trece intr-o alta clasa, acesta atribuie PRIIP clasa MRM

(") Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009
privind accesul la activitate si desfasurarea activitdtii de asigurare si de reasigurare
(Solvabilitate IT) (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(®) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie
2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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54.

55.

56.

57.

58.

in care PRIIP s-a incadrat in majoritatea punctelor de referintd din cursul
ultimelor patru luni.

Creatorul PRIIP monitorizeaza, de asemenea, criteriile de risc de credit
relevante pentru calculul CRM si, dacd in conformitate cu aceste criterii
CRM trece intr-o altd clasa, acesta reatribuie PRIIP clasa CRM relevanta.

Revizuirea claselor MRM se efectueaza intotdeauna in urma unei decizii a
creatorului PRIIP referitoare la politica si/sau la strategia de investifii a
PRIIP. In aceste circumstante, se considerd ci orice modificare a MRM
este 0 nouda determinare a clasei MRM a PRIIP si, prin urmare, trebuie
efectuatd in conformitate cu normele generale privind stabilirea unei clase
MRM pentru categoria respectiva de PRIIP.

PARTEA 4
Riscul de lichiditate

Se considera ca un PRIIP are un risc de lichiditate semnificativ, daca este
indeplinit unul dintre urmatoarele criterii:

(a) PRIIP este admis la tranzactionare pe o piatd secundara sau intr-un
sistem alternativ de lichiditate si nu existd o lichiditate angajata, oferita
de formatorii de piatd sau de creatorul PRIIP, astfel incét lichiditatea
depinde numai de existenta cumparatorilor si vanzatorilor pe piata
secundard sau in sistemul alternativ de lichiditate, tindnd seama de
faptul ca tranzactionarea regulatd a unui produs la un moment dat nu
garanteazd tranzactionarea regulatd a aceluiasi produs in orice alt
moment;

(b) profilul mediu de lichiditate al investitiilor suport este semnificativ mai
scazut decat frecventa obisnuita de rambursare a PRIIP, atunci cand si in
masura in care lichiditatea oferiti de PRIIP este conditionata de
lichidarea activelor sale suport;

creatorul PRIIP estimeaza ca investitorul individual se poate confrunta cu
dificultati semnificative in ceea ce priveste timpul sau costurile de dezin-
vestire pe durata de viatd a produsului, in functie de conditiile specifice
de piata.

(c

~

Se considera cd un PRIIP este, contractual sau nu, nelichid, daca este inde-
plinit unul dintre urmatoarele criterii:

(a) PRIIP nu este admis la tranzactionare pe o piata secundard si niciun
sistem alternativ de lichiditate nu este propus de creatorul PRIIP ori
de o parte terta sau sistemul alternativ de lichiditate este supus unor
limitari semnificative, care includ sanctiuni substantiale in caz de iesire
anticipatd sau preturi de rdscumpdrare discretionare, sau nu existd
proceduri pentru obtinerea de lichiditati;

(b) PRIIP ofera posibilitati de iesire anticipatd sau de rascumparare inainte
de scadenta, dar acestea sunt supuse fie unor limitari semnificative, care
includ sanctiuni substantiale in caz de iesire sau preturi de rascumparare
discretionare, fie aprobarii prealabile a creatorului PRIIP, fiind la
discretia acestuia;

(c) PRIIP nu ofera posibilitati de iesire anticipata sau de rascumparare
inainte de scadenta.

In toate celelalte cazuri, se considerd ci PRIIP este lichid.
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ANEXA 1

PREZENTAREA SRI
Formatul de prezentare

1. Creatorii de PRIIP trebuie sa utilizeze formatul de mai jos pentru prezentarea
SRI in documentul cu informatii esentiale. Numarul relevant se evidentiaza
astfel cum este indicat, in functie de SRI al PRIIP.

[1]2[3]4]H[6]

asressssssssssssssssssssssssssnsssl

Risc scazut Risc ridicat

Indicatorul de risc presupune ca pastrati produsul [timp
‘ de x ani/pana la data [daca nu existd o scadentd precisd]

[dupa caz] Riscul efectiv poate varia in mod semnificativ
dacd incas i devreme si, in consecintd, puteti incasa
o suma mai mica.

[Daca produsul este considerat nelichid] [Nu puteti/Este
posibil sd nu puteti incasa mai devreme] [Va trebui/S-ar
putea sa fiti nevoit] sa platiti costuri suplimentare semni-
ficative pentru a incasa m evreme. [Daca se considera
ca produsul are un risc de lichiditate semnificativ] Este
posibil 53 nu puteti vinde [inchide] produsul cu usurinta
sau s-ar putea sa fiti nevoit sa vindeti [inchideti] la un
pret care afecteazd semnificativ suma pe care o primiti.]

Ghid de completare in ceea ce priveste SRI

2. Textul explicativ care se insereaza dupa SRI expune pe scurt scopul SRI si
riscurile aferente.

3. Imediat sub SRI, se indica durata perioadei de detinere recomandate. in plus,
in urmatoarele cazuri se include o avertizare direct sub SRI:

(a) daca se considera ca riscul PRIIP este semnificativ mai mare in cazul in
care perioada de detinere este diferitd;

(b) daca se considera ca PRIIP, prin contract sau nu, are un risc de lichiditate
semnificativ sau este nelichid.

4. Pentru fiecare PRIIP, textul explicativ include, dupd caz:
(a) o avertizare cu caractere aldine, daca:

(i) se considerd ca PRIIP are riscul valutar mentionat la articolul 3
alineatul (2) litera (c) din prezentul regulament (elementul C);

(i) PRIIP implica adaugarea unei eventuale obligatii la investitia initiala
(elementul D);

(b) dupa caz, o explicatie a riscurilor semnificative ale PRIIP care nu pot fi
reflectate in mod adecvat de SRI (elementul E);

(c) precizarea:
(i) daca este cazul, ca PRIIP include o protectie (partiald) a capitalului
impotriva riscului de piata, inclusiv specificarea procentului din

capitalul investit care este protejat (elementul F);

(i1) conditiilor specifice ale limitarilor, daca protectia (partiald) a capi-
talului Tmpotriva riscului de piata este limitatd (elementul G);

(iii) daca este cazul, cd PRIIP nu include nicio protectie a capitalului
impotriva riscului de piatd (elementul H);

(iv) dacd este cazul, ca PRIIP nu include nicio protectie a capitalului
impotriva riscului de credit (elementul I);
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(v) conditiilor specifice ale limitdrilor, daca protectia impotriva riscului
de credit este limitata (elementul J).

5. In cazul PRIIP care oferd o gami de optiuni pentru investitii, creatorii de
PRIIP utilizeaza pentru prezentarea SRI formatul mentionat la punctul 1 din
prezenta anexd, indicand toate clasele de risc oferite, de la cea mai scazuta
pana la cea mai ridicata.

6. In cazul instrumentelor financiare derivate care sunt contracte futures, optiuni
de cumpdrare si optiuni de vanzare tranzactionate pe o piata reglementatd sau
pe o piatd dintr-o tard tertd, considerata a fi echivalentd cu o piata regle-
mentatd in conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
se includ si elementele A, B si, dupd caz, H.

Texte explicative

7. Pentru prezentarea SRI, inclusiv astfel cum se indica la punctul 4 din prezenta
anexd, se utilizeaza urmatoarele texte explicative, dupa caz:

[Elementul A] Indicatorul sintetic de risc aratd nivelul de risc al acestui produs
in comparatie cu alte produse. Acesta indica probabilitatea ca produsul sa
implice o pierdere de bani din cauza evolutiilor inregistrate pe piete sau din
cauza ca nu suntem in masura sa efectuam plati catre dumneavoastra.

[Elementul B] Am incadrat acest produs in clasa de risc [1/2/3/4/5/6/7] din 7,
care este [1=,cea mai scazutd clasa de risc” / 2=,,0 clasa scazuta de risc” /
3=,0 clasa scazuta spre medie de risc” / 4=,0 clasd medie de risc” / 5=,,0
clasd medie spre ridicata de risc” / 6=,,0 clasa ridicata de risc” / 7=,,cea mai
ridicata clasa de risc”].

[A se insera, in plus, o scurta explicatie, de maximum 300 de caractere in
limbaj obisnuit, a clasificarii produsului]

[Exemplu de explicatie: Aceasta inseamna ca pierderile potentiale asociate
performantei viitoare vor avea un nivel [l1=_foarte scazut”/2=,scazut”/
3=,mediu spre scazut’/4=,mediu”/5=,mediu spre ridicat”/6=,ridicat”/
7=,.foarte ridicat”] si ca este [1, 2=, foarte putin probabil”/3=,,putin probabil”/
4=, posibil”/5=, probabil”/6=, foarte probabil”] ca deteriorarea conditiilor de
piatd sa afecteze capacitatea [noastra] [X] de a efectua plati catre dumnea-
voastra. ]

[[Dupd caz:] Elementul C, cu caractere aldine] Atentie la riscul valutar. Veti
primi plati Intr-o altd moneda si, prin urmare, randamentul final pe care il veti
obtine va depinde de cursul de schimb dintre cele doua monede. Acest risc nu
este inclus in indicatorul mentionat mai sus.

[[Dupa caz:] Elementul D] in unele circumstante, poate fi necesar sa efectuati
plati suplimentare, pentru a acoperi pierderile. (cu caractere aldine) Pierderea
totala pe care este posibil sa o suportati poate depdsi substantial suma
investita.

[Dupa caz:] [Elementul E] [A se explica, utilizind maximum 200 de caractere,
celelalte riscuri semnificative legate de PRIIP care nu sunt incluse in indi-
catorul sintetic de risc]

[Dupé caz:] [Elementul F] [Aveti dreptul la restituirea a cel putin [a se insera
%] din capitalul dumneavoastrd. Orice sumd suplimentara si orice crestere a
randamentului depind de performanta viitoare a pietei si sunt incerte.]

[Dupa caz:] [Elementul G] [Aceasta protectie impotriva performantei viitoare
a pietei nu se aplica insd daca [..]

— [in cazul in care iesirea anticipata este supusa unor conditii] incasafi
inainte de [... ani/luni/zile]]

— [in cazul in care trebuie efectuate alte plati] nu efectuati platile dumnea-
voastra la timp
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— [in cazul in care se aplica alte limitari: a se explica aceste limitari utilizand
un limbaj obisnuit $i maximum [...] caractere.]

[Dupa caz:] [Elementul H] [Acest produs nu include nicio protectie impotriva
performantei viitoare a pietei si, prin urmare, puteti pierde toatd investitia
dumneavoastra sau o parte din aceasta.]

[Dupa caz:] [Elementul I] [Daca (nu suntem) in masurd sa va platim suma
datorata, puteti pierde intreaga investitie.]

[Dupa caz:] [Elementul J] [Puteti beneficia insa de o schema de protectie a
consumatorilor (a se vedea sectiunea ,,Ce se Intdmpld daca nu putem plati?”).
Indicatorul de mai sus nu ia in considerare aceastd protectie.]
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ANEXA 1V

SCENARII DE PERFORMANTA
Numarul de scenarii

1. Cele patru scenarii de performanta prevazute de prezentul regulament, care
indica o serie de randamente posibile, sunt urmatoarele:

(a) scenariul favorabil;
(b) scenariul moderat;
(c) scenariul nefavorabil;
(d) scenariul de criza.

2. Scenariul de crizd prezintd efectele negative semnificative asociate
produsului care nu sunt reflectate de scenariul nefavorabil mentionat la
punctul 1 litera (c) din prezenta anexa. Daca pentru scenariile de performanta
prevazute la punctul 1 literele (a)-(c) din prezenta anexa sunt indicate
perioade intermediare, scenariul de crizd prezinta, de asemenea, astfel de
perioade.

3. Scenariul suplimentar pentru produsele de investitii bazate pe asigurari se
bazeaza pe scenariul moderat mentionat la punctul 1 litera (b), daca

performanta este relevanta pentru randamentul investitiei.

Calculul valorilor scenariilor pentru perioada de detinere recomandata

4. Valorile diferitelor scenarii de performanta se calculeaza in acelasi mod ca
masura riscului de piata. Valorile scenariilor se calculeaza pentru perioada de
detinere recomandata.

5. Scenariul nefavorabil este valoarea PRIIP la a 10-a percentila.

6. Scenariul moderat este valoarea PRIIP la a 50-a percentila.

7. Scenariul favorabil este valoarea PRIIP la a 90-a percentila.

8. Scenariul de criza este valoarea PRIIP care rezultd din metodologia descrisa
la punctele 10 si 11 din prezenta anexd pentru PRIIP din categoria 2 si la

punctele 12 si 13 din prezenta anexd pentru PRIIP din categoria 3.

9. Pentru PRIIP din categoria 2, valorile estimate la sfarsitul perioadei de
detinere recomandate sunt:

(a) Scenariul nefavorabil:

Exp [Ml AN 4+ oVN* (=1,28 + 0,107 * 1 /VN + 0,0724 * iy /N — 0,0611 * 2 /N) — 0,5 GZN]

(b) Scenariul moderat:

Exp [Ml *N— o /6—0,5 GZN]

(c) Scenariul favorabil:

Exp [Ml N 4+ oVN* (1,28 + 0,107 * iy /V/N — 0,0724 * iy /N + 0,061 * 12 /N) — 0,5 oZN]

unde N este numarul de perioade de tranzactionare din perioada de
detinere recomandata, iar ceilalti termeni sunt definiti la punctul 12
din anexa II.

10. Pentru PRIIP din categoria 2, calculul scenariului de criza cuprinde urma-
toarele etape:
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11.

12.

13.

(a) Se identificad un subinterval de lungime w care corespunde urmatoarelor

intervale:

1 an > 1 an
Preturi zilnice 21 63
Preturi saptdmanale 8 16
Preturi lunare 6 12

(b) Se identifica pentru fiecare subinterval de lungime w randamentele
istorice log-normale r,, unde t=ty, t;, t5, ..., ty.

(c) Se masoara volatilitatea pe baza formulei de mai jos, de la t; = t, pana la
ti = tN—w

” - Zi:ﬂv(rti _ ijw Ml)z
4 0S = M,

= or g B i .
Unde M,, este numarul de observatii din subinterval si (™M, este media
tuturor randamentelor istorice log-normale din subintervalul corespun-
zator.

(d) Se deduce valoarea care corespunde celei de a 99-a percentile pentru un
an si celei de a 90-a percentile pentru celelalte perioade de detinere.
Aceasta valoare este volatilitatea in conditii de criza Yog.

Pentru PRIIP din categoria 2, valorile estimate la sfarsitul perioadei de
detinere recomandate pentru scenariul de criza sunt:

24 N

Z:—1 3 — 3z,
Scenaric; — ¢ [was N * ( N {%} s [g] wH2

VN

unde z, este o valoare selectatd proprie a PRIIP la percentila extrema care
corespunde unei valori de 1 % pentru un an si de 5 % pentru alte perioade de
detinere.

Pentru PRIIP din categoria 3 se efectueaza urmdtoarele ajustdri ale calculului
scenariilor de performanta favorabil, moderat si nefavorabil:

(a) randamentul estimat pentru fiecare activ sau active este randamentul
observat in cursul perioadei mentionate la punctul 6 din anexa II;

(b) performanta estimata se calculeaza la sfarsitul perioadei de detinere reco-
mandate si nu se actualizeaza cu ajutorul factorului estimat de actualizare
fara risc.

Pentru PRIIP din categoria 3 se efectueaza urmatoarele ajustari pentru
calculul scenariului de criza:

(a) Se deduce volatilitatea in conditii de crizda Yo pe baza metodologiei
definite la punctul 10 din prezenta anexa;

(b) se recalculeaza randamentele istorice r, pe baza formulei de mai jos;

w
dj os
F = gk

t
as

(c) se aplicd metoda bootstrap privind ri 4 astfel cum se descrie la punctul
22 din anexa II;

- 52(1)

o2

36

2
Y%
} * ﬁl) - o,sWa?gN}



02017R0653 — RO — 01.01.2022 — 003.002 — 30

14.

15.

16.

17.

18.

(d) se calculeaza randamentul fiecarui contract prin insumarea randamentelor
din perioadele selectate si corectarea rezultatului pentru a se asigura cd
randamentul estimat masurat cu ajutorul distributiei simulate a randa-
mentelor este cel de mai jos

v 2
E* [rbootszrapped} - - O,SMUSN

unde E*[Tpooustrappeal €Ste noua medie simulata.

Pentru PRIIP din categoria 3, scenariul de criza este valoarea PRIIP la
percentila extremd z,, astfel cum este definitd la punctul 11 din prezenta
anexd, a distributiei simulate, astfel cum se prevede la punctul 13 din
prezenta anexa.

Pentru PRIIP din categoria 4 se utilizeaza, in cazul factorilor neobservati pe
piatd, metoda prevazuta la punctul 27 din anexa II, combinatd, daca este
necesar, cu metoda pentru PRIIP din categoria 3. Metodele relevante pentru
PRIIP din categoria 2, prevdzute la punctele 9-11 din prezenta anexa, si
metodele relevante pentru PRIIP din categoria 3, prevdzute la punctele 12-
14 din prezenta anexd, se utilizeaza pentru componentele relevante ale
PRIIP, dacd PRIIP combind diferite componente. Scenariile de performantd
sunt media ponderatd a componentelor relevante. La calculul performantei se
tine seama de caracteristicile produselor si de protectia capitalului.

Pentru PRIIP din categoria 1, definite la punctul 4 literele (a) si (b) din anexa
11, care nu sunt contracte futures, optiuni de cumparare si optiuni de vanzare
tranzactionate pe o piatd reglementatd sau pe o piata dintr-o tard tera,
consideratd a fi echivalentd cu o piatd reglementatd in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, scenariile de performanta
se calculeazd conform punctelor 12-14 din prezenta anexa.

Pentru PRIIP din categoria 1 care sunt contracte futures, optiuni de
cumpdrare si optiuni de vénzare tranzactionate pe o piata reglementatad sau
pe o piatd dintr-o tard tertd, consideratd a fi echivalenta cu o piata regle-
mentata in conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
scenariile de performanta sunt prezentate sub forma de diagrame ale
structurii randamentului. Se include o diagramd pentru prezentarea perfor-
mantei in toate scenariile, pentru diferite niveluri ale valorii suport. Pe axa
orizontald a diagramei se indicd diferitele preturi posibile ale valorii suport,
iar pe axa verticald se indica profitul sau pierderea la diferitele preturi ale
valorii suport. Diagrama aratd, pentru fiecare pret al valorii suport, profitul
sau pierderea rezultatd, precum si pretul valorii suport la care profitul sau
pierderea sunt egale cu zero.

Pentru PRIIP din categoria 1 definite la punctul 4 litera (c) din anexa II se
furnizeaza cea mai bund estimare rezonabild si prudenta a valorilor asteptate
pentru scenariile de performanta prevazute la punctul 1 literele (a)-(c) din
prezenta anexa la sférsitul perioadei de detinere recomandate.

Scenariile selectate si prezentate trebuie sa fie coerente cu celelalte informatii
cuprinse in documentul cu informatii esentiale, inclusiv cu profilul general de
risc al PRIIP, si sa le completeze. Creatorul PRIIP asigura coerenta scena-
riilor cu concluziile guvernantei interne a produsului, inclusiv, printre altele,
cu testele de stres la care a supus PRIIP si cu datele si analizele utilizate
pentru obtinerea celorlalte informatii continute in documentul cu informatii
esentiale.

Scenariile sunt selectate astfel incat sa ofere o prezentare echilibrata a rezul-
tatelor posibile ale produsului atdt in conditii favorabile, cat si in conditii
nefavorabile; sunt prezentate numai scenariile care pot fi estimate in mod
rezonabil. Scenariile sunt selectate astfel incat sa nu evidentieze in mod
exagerat rezultatele favorabile in detrimentul celor nefavorabile.
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Calculul valorilor estimate pentru perioadele de detinere intermediare

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandata cuprinsa intre 1 si 3 ani,
se indica performanta pentru 2 perioade de detinere diferite: la sfarsitul
primului an si la sfarsitul perioadei de detinere recomandate.

Pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandatd de 3 ani sau mai mare,
se indica performanta pentru 3 perioade de detinere diferite: la sfarsitul
primului an, dupa un interval egal cu jumatate din perioada de detinere
recomandatd, rotunjit pana la sfarsitul celui mai apropiat an, si la sfarsitul
perioadei de detinere recomandate.

Pentru PRIIP cu o perioada de detinere recomandata de 1 an sau mai putin,
nu se prezinta scenarii de performanta pentru perioade de detinere interme-
diare.

Pentru PRIIP din categoria 2, valorile indicate pentru perioadele intermediare
se calculeaza cu formulele de la punctele 9-11 din prezenta anexd, unde N
este numdrul de perioade de tranzactionare cuprinse intre data de inceput si
cea de sfarsit a perioadei intermediare.

Pentru PRIIP din categoria 1 si PRIIP din categoria 4, valorile indicate
pentru perioadele intermediare se estimeaza de catre creatorul PRIIP intr-
un mod coerent cu estimarea de la sfarsitul perioadei de detinere reco-
mandate. In acest scop, metoda utilizati pentru a estima valoarea PRIIP la
inceputul fiecarei perioade intermediare trebuie sa conduca la aceeasi valoare
pentru intreaga perioada de detinere recomandatd ca si metoda indicata la
punctele 16 si, respectiv, 15 din prezenta anexa.

Pentru PRIIP din categoria 3, in vederea elaborarii scenariilor favorabil,
moderat, nefavorabil si de criza pentru o perioadd intermediara din
perioada de detinere recomandatd, creatorul PRIIP alege trei simulari
suport, dupa cum se aratd la punctele 16-24 din anexa II pentru calculul
MRM, si o simulare suport, dupa cum se arata la punctul 13 din prezenta
anexd, bazate numai pe nivelurile suport si astfel incat sa asigure probabi-
litatea ca valoarea simulata a PRIIP pentru perioada intermediara respectiva
sd fie coerentd cu scenariul relevant.

(a) In vederea elaborarii scenariilor favorabil, moderat, nefavorabil si de
crizd pentru o perioada intermediard in cazul unui PRIIP din categoria
3 care are un singur suport si despre a carui valoare se stie ca este o
functie crescatoare a nivelului suportului sau, creatorul PRIIP alege trei
simuldri suport, dupd cum se aratd la punctele 16-24 din anexa II pentru
calculul MRM,; si o simulare suport, dupa cum se mentioneaza la punctul
13 din prezenta anexd, care conduc la nivelul celei de a 90-a percentile
pentru scenariul nefavorabil, la nivelul celei de a 50-a percentile pentru
scenariul moderat, la nivelul celei de a 10-a percentile pentru scenariul
favorabil si, respectiv, la nivelul percentilei care corespunde valorii de
1 % pentru un an si de 5 % pentru celelalte perioade de detinere pentru
scenariul de criza.

(b) In vederea elaboririi scenariilor favorabil, moderat, nefavorabil si de
criza pentru o perioada intermediard in cazul unui PRIIP din categoria
3 care are un singur suport si despre a cdrui valoare se stie cd este o
functie descrescatoare a nivelului suportului sdu, creatorul PRIIP alege
trei simuldri suport, dupa cum se aratd la punctele 16-24 din anexa II
pentru calculul MRM, si o simulare suport, dupa cum se arata la punctul
13 din prezenta anexd, care conduc la nivelul celei de a 90-a percentile
pentru scenariul nefavorabil, la nivelul celei de a 50-a percentile pentru
scenariul moderat, la nivelul celei de a 10-a percentile pentru scenariul
favorabil si, respectiv, la nivelul percentilei care corespunde valorii de
1 % pentru un an si de 5 % pentru celelalte perioade de detinere pentru
scenariul de criza.
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(c) In vederea elaboririi scenariilor favorabil, moderat, nefavorabil si de
criza pentru o perioada intermediara in cazul unui PRIIP din categoria
3, altul decat cele mentionate la literele (a) si (b), creatorul PRIIP alege
valori suport care corespund nivelului celei de a 90-a, de a 50-a si de a
10-a percentile si nivelului percentilei care corespunde valorii de 1%
pentru un an si de 5 % pentru celelalte perioade de detinere a PRIIP si
utilizeaza aceste valori ca valori de pornire pentru simularea efectuata in
vederea determinarii valorii PRIIP.

25. Pentru PRIIP din categoria 1 care sunt contracte futures, optiuni de
cumparare si optiuni de vanzare tranzactionate pe o piatd reglementatd sau
pe o piata dintr-o tara tera, considerata a fi echivalenta cu o piatd regle-
mentatd in conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014,
nu se includ scenarii de performantd pentru perioadele de detinere interme-
diare.

26. In cazul scenariilor favorabil, moderat si nefavorabil pentru perioade inter-
mediare, distributia estimata utilizatd pentru citirea valorii PRIIP la diferite
percentile trebuie sd fie coerenta cu randamentul observat si volatilitatea
observata in ultimii 5 ani pentru toate instrumentele de piatd care
determind valoarea PRIIP. in cazul scenariului de crizi pentru perioade
intermediare, distributia estimatd utilizata pentru citirea valorii PRIIP la
diferite percentile trebuie sa fie coerenta cu distribugia simulata pentru
toate instrumentele de piatd care determind valoarea PRIIP, astfel cum este
prevazuta la punctele 11 si 13.

27. Scenariul nefavorabil este estimarea valorii PRIIP la inceputul perioadei
intermediare care corespunde celei de a 10-a percentile.

28. Scenariul moderat este estimarea valorii PRIIP la inceputul perioadei inter-
mediare care corespunde celei de a 50-a percentile.

29. Scenariul favorabil este estimarea valorii PRIIP la inceputul perioadei inter-
mediare care corespunde celei de a 90-a percentile.

30. Scenariul de criza este estimarea valorii PRIIP la inceputul perioadei inter-
mediare care corespunde nivelului percentilei aferent valorii de 1 % pentru
un an si de 5 % pentru alte perioade de detinere a distributiei simulate, astfel
cum se prevede la punctul 13.

Ceringe generale

31. Performanta PRIIP se calculeaza dupa deducerea tuturor costurilor aplicabile
in conformitate cu anexa VI, pentru scenariul si perioada de detinere
respective.

32. Aceasta se exprima in unitagi monetare. Se utilizeaza sumele mentionate la
punctul 90 din anexa VI.

33. Performanta se indica si in procente, ca randament anual mediu al investitiei.
In acest caz, se calculeaza ca raport dintre performanta neta si suma investita
initial sau pretul platit.

Pentru PRIIP in cazul carora nu exista o investitie initiala sau un pret platit,
cum ar fi contractele futures sau swap, procentul se calculeaza {inand seama
de valoarea nominald a contractului, iar calculul se explica intr-o nota de
subsol.

34. Pentru un produs de investitii bazat pe asigurari, la calculul scenariilor de
performanta pentru investitie, in plus fatd de metodele sus-mentionate,
inclusiv la punctul 15, se aplica urmatoarele:

(a) se ia in considerare participarea viitoare la profit;

(b) ipotezele privind participarea viitoare la profit trebuie sa fie coerente cu
ipoteza privind ratele anuale de randament ale activelor suport;
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(c) ipotezele privind modul de distribuire a profitului viitor intre creatorul
PRIIP si investitorul individual, precum si alte ipoteze privind distri-
buirea profitului viitor trebuie sa fie realiste i sa corespunda practicilor
economice curente si strategiei curente de afaceri a creatorului PRIIP. in
cazul in care exista suficiente dovezi ca societatea isi va schimba prac-
ticile sau strategia, ipotezele privind distribuirea profitului viitor trebuie
sa corespundd noilor practici sau noii strategii. Pentru asiguratorii de
viatd care intra sub incidenta Directivei 2009/138/CE, aceste ipoteze
trebuie sd corespunda ipotezelor privind viitoarele decizii de mana-
gement utilizate pentru evaluarea rezervelor tehnice din bilantul ,,Solva-
bilitate 11”;

(d) dacd o componenta a performantei se referd la o participare la profit care
se plateste in mod discretionar, aceasta componentd se ia in considerare
numai in scenariile de performantd favorabile;

(e

~

scenariile de performantd se calculeazd pe baza sumelor investitiilor
prevazute la punctul 32 din prezenta anexa.
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ANEXA V

METODA DE PREZENTARE A SCENARIILOR DE PERFORMANTA

PARTEA 1
Specificatii generale de prezentare

1. Scenariile de performanta sunt prezentate corect, precis si clar, nu induc in
eroare investitorul si pot fi intelese de investitorul individual mediu.

2. Daca scenariile de performanta pot fi prezentate numai la scadenta sau la
sfarsitul perioadei de detinere recomandate, ca in cazul PRIIP mentionate la
punctul 21 din anexa IV, acest lucru se precizeaza clar in textul explicativ
prevazut la elementul E din partea 2 a prezentei anexe.

3. Textele explicative prevazute la elementele A, B, C, D si F din partea 2 a
prezentei anexe se includ in toate cazurile cu o singurd exceptie, si anume
PRIIP din categoria 1 mentionate la punctul 17 din anexa IV, pentru care se
utilizeaza in schimb textele explicative prevazute la elementele G-K.

PARTEA 2
Prezentarea scenariilor de performanta

Pentru toate PRIIP, cu exceptia PRIIP din categoria 1 mentionate la punctul 17
din anexa IV, creatorii de PRIIP prezintd scenariile de performantd utilizdnd
formatele de mai jos in functie de caracteristicile PRIIP, si anume daca acesta
presupune o investitie unicd ori o prima unica sau plati periodice ori prime
esalonate. Perioadele intermediare pot sa difere in functie de durata perioadei
de detinere recomandate. Pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri se
adaugd randuri suplimentare pentru scenariul referitor la beneficiile asigurarii,
care include prima de risc biometric cumulativ corespunzatoare unui produs de
investitii bazat pe asigurdri, pentru care se platesc prime esalonate. Randamentele
corespunzatore acestui scenariu se indicd numai in valori absolute.

Modelul A: Se plateste o singura investitie si/sau o prima unica.

Se pliteste o singurd investitie

Investitie []

Scenarii

Scenariul de criza Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul nefavorabil Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul moderat  Ce sumé puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul favorabil ~ Ce sumé puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an

OOo0o0oOO00oo0oo
Oo0O0oOooOooo

[5] ani
(perioada de
detinere
recomandata

O00oOoOo0O0ODoOo
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Se pliteste o primd unica

Investitie O
Prima de asigurare []

[5] ani
(perioada de
detinere
recomandata)
S ii [in caz de supravietuire]
Scenariul de criza  Ce suma puteti primi dupa O O O
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an I:I D D
Scenariul nefavorabil Ce suma puteti primi dupa |l [l [}
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an D I:I D
Scenariul moderat Ce suma puteti primi dupa O O |
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an D D D
Scenariul favorabil ~ Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor U U U
Randament mediu in fiecare an | O L
Scenariu [in caz de deces]
[Evenimentul asigurat] Ce sum3 pot primi beneficiarii O (| O

dumneavoastra dupa deducerea costurilor

Modelul B: Se platesc investitii periodice si/sau prime esalonate.

Se platesc investitii periodice

Investitie D

Scenarii [5] ani
(perioada de
detinere
recomandata)

Scenariul de criza Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul nefavorabil Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul moderat  Ce suma puteti primi dupad
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an
Scenariul favorabil  Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an

Suma investitd acumulata

O OO0CO0OO0ODooo
O 00000000
O OD0C000D000O
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Se plitesc prime esalonate

Investitie O
Prima de asigurare D

[3] ani [5] ani
(pericada de
detinere
recomandata)

Scenarii [in caz de supravietuire]

Scenariul de criza Ce suma puteti primi dupa O O O
deducerea costurilor
Randament mediu in fiecare an (| O )
Scenariul nefavorabil Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor - L L
Randament mediu in fiecare an | O O
Scenariul moderat Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor o t o
Randament mediu in fiecare an O O O
Scenariul favorabil Ce suma puteti primi dupa
deducerea costurilor (] o (]
Randament mediu in fiecare an a a O
Suma investitd acumulata O O O
Scenariu [in caz de deces]
[Evenimentul asigurat] Ce suma pot primi beneficiarii (W) () ()
di tra dupa deducerea costurilor
Primele de asigurare acumulate | | O

Scenarii de performanta

[Elementul A] [Acest tabel/aceastd diagrama] arata banii pe care ii puteti primi in
urmatorii [perioada de detinere recomandata] ani, in functie de diferitele scenarii,
presupunand ca investiti [...] EUR [in fiecare an].

[Elementul B] Scenariile prezentate indica posibila performanta a investitiei
dumneavoastra. Puteti sa le comparati cu scenariile altor produse.

[Elementul C] Scenariile prezentate sunt o estimare a performantei viitoare pe
baza datelor din trecut referitoare la variatia valorii acestei investitii si nu
constituie un indicator exact. Suma pe care o veti obtine va depinde de modul
in care evolueaza piata si de durata de timp pe care pastrati investitia/produsul.

[Elementul D] Scenariul de criza aratd care este suma pe care ati putea sia o
primiti inapoi in circumstante de piata extreme si nu tine cont de situatia in care
nu suntem in masurd sa va platim.

[Dupa caz] [Elementul E] Pentru acest produs, banii nu se pot incasa [cu
usurinta] anticipat. Acest lucru inseamna ca este dificil de estimat suma pe
care o primiti daca incasati inainte de [sfarsitul perioadei de detinere recoman-
date/scadenta]. Fie nu veti putea incasa anticipat, fie va trebui sa platiti costuri
ridicate sau sa suportati o pierdere importanta.

[Elementul F] Cifrele indicate includ toate costurile produsului in sine [dupa
caz]:[, dar este posibil sd nu includa toate costurile pe care le platiti consul-
tantului sau distribuitorului dumneavoastra] [si, de asemenea, costurile consul-
tantului sau distribuitorului dumneavoastra]. Cifrele nu iau in considerare situatia
dumneavoastra fiscala, care poate afecta, de asemenea, suma pe care o primiti.

[Elementul G] Aceastd diagrama indica posibila performantd a investitiei
dumneavoastra. Puteti s o comparati cu diagramele de randament ale altor
instrumente financiare derivate.

[Elementul H] Diagrama prezentatd aratdi o gamd de rezultate posibile si nu
indicd exact suma pe care o puteti obtine. Aceastd suma depinde de evolutia
activului suport. Pentru fiecare valoare a activului suport, diagrama indica
profitul pe care il puteti obtine sau pierderea pe care o puteti suferi cu acest
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produs. Pe axa orizontala sunt indicate diferitele preturi posibile ale activului
suport la data scadentei, iar pe axa verticald sunt indicate profitul sau pierderea.

[Elementul I] Daca achizitionati acest produs, inseamna ca sunteti de parere ca
pretul suport va [creste/scadea].

[Elementul J] Pierderea intregii investitii, si anume a primei platite, este pierderea
maximd pe care o puteti suferi.

[Elementul K] Cifrele indicate includ toate costurile produsului in sine, dar este
posibil sa nu includa toate costurile pe care le plati{i consultantului sau distri-
buitorului dumneavoastra. Cifrele nu iau in considerare situatia dumneavoastra
fiscala, care poate afecta, de asemenea, suma pe care o primiti.
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ANEXA VI

METODA DE CALCUL AL COSTURILOR
PARTEA 1
Lista costurilor
I. LISTA COSTURILOR FONDURILOR DE INVESTITII (OPCVM SI FIA)
Costurile comunicate
Costuri unice

1. Un cost unic este un cost de intrare sau de iesire, care:
(a) este platit direct de investitorul individual; sau

(b) este dedus dintr-o plata primita de la investitorul individual sau datoratd
acestuia.

2. Costurile unice sunt costurile suportate de investitorul individual, care nu
sunt deduse din activele FIA sau OPCVM.

3. Costurile unice cuprind, fara a se limita la acestea, urmatoarele tipuri de
costuri initiale, care se includ in costul total ce trebuie comunicat in docu-

mentul cu informatii esentiale:

(a) comisionul de distributie, in masura in care cuantumul acestuia este
cunoscut de catre societatea de administrare. Dacd societatea de admi-
nistrare nu cunoaste cuantumul efectiv, se indicd cel mai mare dintre
costurile posibile de distributie cunoscute pentru PRIIP respectiv;

(b) costurile de constituire (partea platita in avans);

(c) costurile de marketing (partea platitd in avans);

(d) comisionul de inscriere, inclusiv taxele.

Costuri recurente

4. Costurile recurente sunt platile deduse din activele FIA sau OPCVM si
reprezintd urmatoarele:

(a) cheltuieli pe care acestea le suporta in mod necesar in operatiunile lor;

(b) orice plati, inclusiv remuneratii, catre partile legate de FIA sau de
OPCVM ori care le furnizeaza acestora servicii;

(c) costuri de tranzactionare.
5. Costurile recurente cuprind, fard a se limita la acestea, urmatoarele tipuri de
costuri deduse din activele FIA sau OPCVM si se includ in costul total ce

trebuie comunicat in documentul cu informatii esentiale:

(a) toate platile efectuate catre urmatoarele persoane, inclusiv catre cele
carora acestea le-au delegat functii:

(i) societatea de administrare a fondului;
(ii) directorii fondului, daca acesta este o societate de investitii;
(iii) depozitarul,
(iv) custodele (custozii);
(v) consultantii de investitii;

(b) toate platile efectuate catre persoanele care furnizeaza servicii externa-
lizate oricareia dintre persoanele de mai sus, inclusiv catre:

(i) furnizorii de servicii de evaluare si servicii de contabilitate a
fondului;
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(©)

(d)

(e)
®
(2

()

()

(k)

(O]

(m

=

(ii) furnizorii de servicii pentru actionari, cum ar fi agentii de transfer si
brokerii care sunt proprietarii actiunilor fondului si asigura servicii
de contabilitate dedicatd beneficiarilor efectivi ai actiunilor
respective;

(iii) furnizorii de servicii de administrare a garantiilor reale;
(iv) furnizorii de servicii de prime brokerage;
(v) agentii care dau cu imprumut titluri;

(vi) furnizorii de servicii de administrare a fondului imobiliar si servicii
similare;

taxe de nregistrare, taxe de listare, taxe de reglementare si taxe similare,

comisioane pldtite pentru tratamentul specific al castigurilor si pierde-
rilor;

onorarii de audit;
plati catre consultanti juridici si profesionali;

orice costuri de distributie sau marketing, in masura in care cuantumul
acestora este cunoscut de catre societatea de administrare. Dacd
societatea de administrare nu cunoaste cuantumul efectiv, se indica cel
mai mare dintre costurile posibile de distributie cunoscute pentru PRIIP
respectiv;

costuri de finantare legate de imprumuturi (furnizate de parti afiliate);
costurile protectiei capitalului furnizate de un garant tert;

plati catre parti terte pentru acoperirea costurilor suportate in mod
necesar pentru achizitionarea sau cedarea activelor din portofoliul
fondului (inclusiv a costurilor de tranzactionare mentionate la punctele
7-23 din prezenta anexa);

valoarea bunurilor sau a serviciilor primite de societatea de administrare
sau de orice persoand legata de aceasta in schimbul plasarii ordinelor de
tranzactionare;

daca fondul investeste activele in OPCVM sau FIA, indicatorul sdu
sintetic de cost trebuie sd tind seama de comisioanele suportate de
OPCVM sau FIA. Se includ in calcul urmatoarele:

(i) daca suportul este un OPCVM sau un FIA, se utilizeaza cel mai
recent indicator sintetic de cost al acestuia, care este disponibil;
acesta poate fi cifra publicata de OPCVM sau de FIA, ori de
operatorul sau de societatea de administrare a acestora, sau poate
fi o cifra calculata de o sursa tertd de incredere, daca este mai
recenta decat cifra publicata;

(i1) indicatorul sintetic de cost poate fi redus daca exista un acord (care
nu este deja reflectat in contul de profit si pierderi al fondului)
conform caruia OPCVM sau FIA suport acorda fondului de
investitii o reducere sau o cedare a comisioanelor;

(iii) daca achizitionarea sau cedarea de unitati nu are loc la pretul mediu
al OPCVM sau FIA, diferenta dintre pretul de tranzactionare si
pretul mediu este considerata cost de tranzactionare, in masura in
care aceasta nu este inclusa in indicatorul sintetic de cost;

daca fondul investeste intr-un PRIIP, altul decit OPCVM sau FIA,
indicatorul sintetic de cost al acestuia trebuie sa tina seama de comi-
sioanele suportate de PRIIP suport. Se includ in calcul urmatoarele:

(i) se utilizeaza cel mai recent indicator sintetic de cost al PRIIP
suport, care este disponibil;
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(ii) indicatorul sintetic de cost poate fi redus daca exista un acord (care
nu este deja reflectat in contul de profit si pierderi al fondului),
conform caruia PRIIP suport acordd fondului de investitii o
reducere sau o cedare a comisioanelor;

(iii) daca achizitionarea sau cedarea de unitati nu are loc la pretul mediu
al PRIIP suport, diferenta dintre pretul de tranzactionare si pretul
mediu este consideratd cost de tranzactionare, in masura in care
aceasta nu este inclusd in indicatorul sintetic de cost;

(n) daca fondul investeste intr-un produs de investitii, altul decat un PRIIP,
indicatorul sintetic de cost al acestuia trebuie sa {ina seama de comi-
sioanele suportate de produsul de investitii suport. Creatorul PRIIP fie
utilizeaza informatiile publicate care reprezintd un substitut adecvat
pentru indicatorul sintetic de cost, fie realizeazd cea mai buna
estimare a nivelului maxim al acestuia, dupd examinarea prospectului
curent al produsului de investitii $i pe baza celor mai recente rapoarte si
conturi publicate;

(o) costuri de operare (sau orice remuneratie) prevazute intr-un acord de
impdrtire a comisioanelor cu o parte tertd, in mdsura in care acestea nu
au fost deja incluse in alt tip de cost mentionat mai sus;

(p) castiguri rezultate din tehnicile de administrare eficientd a portofoliului,
daca acestea nu sunt platite direct in portofoliu;

(q) costuri implicite suportate de fondurile structurate, mentionate in
sectiunea II din prezenta anexd si, in special, la punctele 36-46 din
prezenta anexa;

(r) dividende platite in functie de actiunile detinute in portofoliul fondului,
dacd acestea nu se varsa in fond.

Costuri accesorii

6.

In suma comunicata se includ urmatoarele tipuri de costuri accesorii:

(a) comisionul de performantda platit societatii de administrare sau unui
consultant de investitii, inclusiv comisioanele de performanta mentionate
la punctul 24 din prezenta anexa;

(b) comisioanele de performanta pentru randament, mentionate la punctul 25
din prezenta anexa.

Calculul tipurilor specifice de costuri ale fondurilor de investitii

Costuri de tranzactionare

7.

Costurile de tranzactionare se calculeaza anualizat, pe baza costurilor medii
de tranzactionare suportate de PRIIP pe parcursul ultimilor trei ani. Daca
PRIIP a functionat mai putin de trei ani, costurile de tranzactionare se
calculeaza utilizand metoda prevazuta la punctul 21 din prezenta anexa.

Costurile de tranzactionare agregate ale unui PRIIP reprezintd suma
costurilor de tranzactionare calculate conform punctelor 9-23 din prezenta
anexa in moneda de baza a PRIIP pentru toate tranzactiile efectuate de PRIIP
in perioada specificatd. Aceasta sumd se converteste intr-un procent prin
impartirea sa la media activelor nete ale PRIIP pe parcursul aceleiasi
perioade.

Pentru calculul costurilor de tranzactionare suportate de PRIIP in ultimii trei
ani, costurile efective de tranzactionare trebuie calculate utilizand metoda
descrisa la punctele 12-18 din prezenta anexa pentru investitiile in urma-
toarele instrumente:
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10.

(a) valori mobiliare, astfel cum sunt definite la articolul 2 din Directiva
2007/16/CE a Comisiei (!);

(b) alte instrumente, pentru care exista ocazii frecvente de cedare, rascum-
parare sau valorificare in alt mod, la preturi accesibile public partici-
pantilor la piata, care sunt fie preturi de piata, fie preturi puse la
dispozitie sau validate de sistemele de evaluare independente ale emiten-
tului.

Pentru investitiile in alte instrumente sau active trebuie utilizate estimarile
costurilor de tranzactionare efectuate cu ajutorul metodei descrise mai jos, la
punctele 19 si 20 din prezenta anexa.

Tratamentul mecanismelor anti-dilutie

11.

Daca PRIIP are un mecanism de evaluare care compenseaza efectul dilutiei
rezultat din tranzactiile PRIIP, suma beneficiilor acumulate de detinatorii
PRIIP ca urmare a mecanismelor anti-dilutie poate fi dedusa din costurile
de tranzactionare suportate in cadrul PRIIP, utilizdind urmatoarea metoda:

(a) valoarea monetard a taxei anti-dilutie, sau o alta platd catre PRIIP legatd
de o tranzactie in cadrul PRIIP, poate fi dedusa din totalul costurilor de
tranzactionare;

(b) beneficiul obtinut de PRIIP prin emiterea de unitati (sau atragerea, in alt
mod, de investitii in PRIIP) la alt pret decat pretul mediu sau prin
anularea de unitati (sau rascumpararea, in alt mod, de fonduri din
PRIIP) la alt pret decat pretul mediu, cu conditia ca PRIIP sa
primeascd acest beneficiu, se calculeazd dupd cum urmeaza si poate fi
dedus din costurile de tranzactionare totale:

(i) diferenta dintre pretul unitatilor emise si pretul mediu, Tnmultita cu
numarul net de unitati emise;

(ii) diferenta dintre pretul unitatilor anulate si pretul mediu, inmulgita cu
numarul net de unitati anulate.

Costuri de tranzactionare efective

12.

13.

Q]

Costurile efective de tranzactionare pentru fiecare tranzactie se calculeaza
astfel:

(a) pentru fiecare achizitie efectuatd de PRIIP, pretul instrumentului la
momentul la care ordinul de achizifie este transmis altei persoane
pentru executare (pretul de pornire al achizitiei) se deduce din pretul
net de executare realizat al tranzactiei. Valoarea rezultatd se inmulteste
cu numarul de unitati achizitionate;

(b) pentru fiecare vanzare efectuata de PRIIP, pretul net de executare realizat
al tranzactiei se deduce din pretul instrumentului la momentul la care
ordinul de vanzare este transmis altei persoane pentru executare (pretul
de pornire al vanzarii). Valoarea rezultatd se inmulteste cu numarul de
unitati vandute.

Pretul net de executare realizat este preful la care se efectueaza tranzactia,
plus toate taxele, comisioanele si alte plati (cum ar fi taxele anti-dilutie)
asociate tranzactiei, direct sau indirect, daca aceste plati sunt efectuate din
activele PRIIP.

Directiva 2007/16/CE a Comisiei din 19 martie 2007 privind punerea in aplicare a

Directivei 85/611/CEE a Consiliului privind coordonarea actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind anumite organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM), in ceea ce priveste clarificarea anumitor definitii (JO L 79,
20.3.2007, p. 11).
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14. Pretul de pornire este pretul mediu al pietei oferit pentru investitia respectiva,
la momentul la care ordinul de tranzactionare este transmis altei persoane. in
cazul ordinelor tranzactionate in altd zi decét cea in care au fost transmise
initial altei persoane, pretul de pornire este pretul de deschidere al investitiei
la data tranzactiei sau, daca pretul de deschidere nu este disponibil, pretul de
inchidere precedent. Daca un pret nu este disponibil la momentul la care
ordinul de tranzactionare este transmis altei persoane (de exemplu, din cauza
initierii ordinului in afara orelor de functionare a pietei sau pe piete nere-
glementate pe care nu exista transparenta in ceea ce priveste prefurile intra-
zilnice), pretul de pornire este pretul de deschidere din ziua tranzactiei sau,
daca pretul de deschidere nu este disponibil, pretul de inchidere precedent.
Daca un ordin este executat fara a fi transmis altei persoane, pretul de
pornire este pretul mediu al pietei oferit pentru investitia respectiva la
momentul la care a fost executatd tranzactia.

15. Daca nu se cunoaste momentul la care ordinul de tranzactionare este transmis
altei persoane (sau nu se cunoaste suficient de exact) sau dacd pretul la
momentul respectiv nu este disponibil, se poate utiliza pretul de deschidere
a investitiei in ziua tranzactiei ca pret de pornire sau, daca pretul de
deschidere nu este disponibil, pretul de inchidere precedent. Pentru
calculul costurilor de tranzactionare pe baza datelor anterioare zilei de
31 decembrie 2017, se poate considera ca nu sunt disponibile preturi intra-
zilnice.

16. Costurile asociate tranzactiilor efectuate de PRIIP cu instrumente financiare
care se incadreaza intr-una din categoriile mentionate la punctele 4-10 din
sectiunca C a anexei I la Directiva 2014/65/UE se calculeaza astfel:

(a) pentru instrumentele standardizate, care sunt tranzactionate cu regula-
ritate (de exemplu, contracte futures pe un indice bursier major),
costurile de tranzactionare se calculeazd pe baza instrumentelor
respective. Pretul de pornire este pretul mediu al instrumentului;

(b) pentru instrumentele lineare adaptate, dacd nu exista transparentd in ceea
ce priveste preturile sau instrumentele nu se tranzactioneaza cu regula-
ritate, costurile de tranzactionare se calculeaza pe baza activului (acti-
velor) suport. Pretul de pornire se calculeazd pe baza pretului (preturilor)
activelor suport, utilizdnd ponderi adecvate daca exista mai multe active
suport. In cazul in care costul de tranzactionare a instrumentului este
semnificativ mai mare decat costul de tranzactionare a activului suport,
acest lucru trebuie sa se reflecte in calculul costurilor de tranzactionare;

(c

~

pentru instrumentele nelineare, costurile de tranzactionare se pot calcula
ca diferenta intre pretul platit sau primit pentru instrumente si valoarea
justa a instrumentelor, astfel cum se aratd la punctele 36-46 din prezenta
anexa.

17. La calculul costurilor asociate cursului de schimb, pretul de pornire nu
trebuie s fie pur si simplu pretul oferit de o singurd contrapartidd sau
platforma de schimb valutar, chiar daca exista un acord de efectuare a
tuturor tranzactiilor de schimb valutar cu o singura contrapartida, ci trebuie
s reflecte o estimare rezonabila a pretului consolidat.

18. La calculul costurilor asociate ordinelor inscrise initial intr-o licitatie, pretul
de pornire este pretul mediu imediat anterior licitatiei.

Costurile de tranzactionare pentru alte active

19. in vederea estimdrii costurilor de tranzactionare pentru alte active decat cele
mentionate la punctul 9 din prezenta anexa, se utilizeaza metoda de la
punctul 12 din prezenta anexa, iar pretul de pornire se calculeaza dupa
cum urmeaza:
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(a) pentru o vanzare:

(i) pretul de pornire se calculeaza ca pret anterior evaluat independent al
activului, ajustat, dupa caz, pentru a tine seama de evolutiile pietei,
utilizand un indice de referinta adecvat;

(i) daca nu este disponibil un pret anterior evaluat independent,
costurile de tranzactionare trebuie estimate pe baza diferentei
dintre preful tranzactiei si o evaluare a valorii juste a activului
inainte de vénzare;

(b) pentru o achizitie:

(i) pretul de pornire se calculeaza ca pret anterior evaluat independent al
activului, ajustat, dupa caz, pentru a tine seama de evolutiile pietei,
utilizand un indice de referinta adecvat, daca un astfel de pret este
disponibil;

(i) daca nu este disponibil un pret anterior evaluat independent,
costurile de tranzactionare trebuie estimate pe baza diferentei
dintre preful tranzactiei si o evaluare a valorii juste a activului
inainte de achizitie.

20. Costurile de tranzactionare estimate nu trebuie sa fie mai mici decét costurile
efective identificabile, legate direct de tranzactie.

Costurile de tranzactionare pentru noi PRIIP

21. Pentru PRIIP care functioneazd de mai putin de 3 ani si investesc in principal
in activele mentionate la punctul 9 din prezenta anexa, costurile de tran-
zactionare pot fi calculate fie inmultind cifra de afaceri estimata a portofo-
liului pentru fiecare clasd de active cu costurile calculate utilizind metoda
mentionata la litera (c), fie ca medie intre costurile de tranzactionare efective
suportate pe parcursul perioadei de functionare si o estimare standardizata,
efectuatd dupd cum urmeaza:

(a) pentru perioada de functionare a PRIIP care reprezinta cel mai mare
multiplu de sase luni, costurile de tranzactionare se calculeaza conform
punctelor 12-18 din prezenta anexa;

(b) pentru perioada ramasa pand la trei ani, costurile de tranzactionare se
estimeaza inmultind cifra de afaceri estimatd a portofoliului pentru
fiecare clasa de active cu costurile calculate conform metodelor
mentionate la litera (c);

(c) metoda care se utilizeazd difera in functie de categoria de active, si
anume:

(1) pentru clasele de active indicate in tabelul de mai jos, costurile de
tranzactionare se calculeaza ca medie a costului estimat al tran-
zactiei (pe baza marjelor de licitatie impartite la doi) pentru clasa
de active relevanta, in conditii normale de piata.

Pentru a estima costul, se identifica unul sau mai multi indici de
referintd pentru fiecare clasa de active. Apoi, se colecteaza marjele
de licitatie medii pentru indicii suport. Datele colectate se refera la
marja de licitatie de inchidere din a zecea zi lucratoare a fiecarei
luni din ultimul an.

Marjele de licitatie colectate se impart apoi la doi, pentru a obtine
costul estimat de tranzactionare pentru fiecare punct in timp. Media
acestor valori este costul estimat de tranzactionare pentru fiecare
clasa de active, in conditii normale de piata.
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(i)

(iif)

Clase de active

Obligatiuni guvernamentale Obligatiuni guvernamentale si
instrumente similare pe piete
dezvoltate, cu ratingul AAA-A

Obligatiuni guvernamentale si
instrumente similare pe piete
dezvoltate, cu diferite ratinguri
sub A

Obligatiuni guvernamentale pe | Obligatiuni guvernamentale pe
piete emergente (monede | piete  emergente  (monede
puternice si slabe) puternice si slabe)

Obligatiuni corporative cu grad | Obligatiuni corporative cu grad
investitional investitional

Alte obligatiuni corporative Obligatiuni  corporative  cu
randament inalt

pentru clasele de active indicate in tabelul de mai jos, costurile de
tranzactionare (explicite si implicite) se estimeaza fie utilizand
informatii comparabile, fie adaugand costurile explicite estimate la
marja de licitatie estimata impartita la 2, conform metodei descrise
la punctul (i).

Clase de active

Lichiditate Instrumente ale pietei monetare
(din  motive de claritate,
fondurile monetare nu sunt
incluse)

Actiuni pe piete dezvoltate Actiuni ale societatilor puternic
capitalizate (piete dezvoltate)

Actiuni ale societatilor mediu
capitalizate (piete dezvoltate)

Actiuni ale societatilor slab
capitalizate (piete dezvoltate)

Actiuni pe piete emergente Actiuni ale societatilor puternic
capitalizate (piete emergente)

Actiuni ale societatilor mediu
capitalizate (piete emergente)

Actiuni ale societatilor slab
capitalizate (piete emergente)

Instrumente financiare derivate | Instrumente financiare derivate
cotate cotate

pentru clasele de active indicate in tabelul de mai jos, costul de
tranzactionare este media costului observat al tranzactiei (pe baza
marjelor de licitatie Impartite la doi) pentru aceste clase de active, in
conditii normale de piata.

Pentru stabilirea costului observat al tranzactiei, se pot lua in
considerare rezultatele studiului efectuat asupra unui esantion
(panel survey).
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Clase de active

Instrumente financiare derivate | Optiuni exotice tranzactionate
tranzactionate pe piete neregle- | pe piete nereglementate
mentate (OTC)

Optiuni clasice tranzactionate
pe piete nereglementate

Contracte swap pe rata dobanzii
(IRS), pe riscul de credit (CDS)
si similare, tranzactionate pe
piete nereglementate

Contracte swap si instrumente
similare (altele decat IRS,
CDS si similare), tranzactionate
pe piete nereglementate

Contracte forward pe cursul de
schimb tranzactionate pe piete
nereglementate dezvoltate

Contracte forward pe cursul de
schimb tranzactionate pe piete
nereglementate emergente

22. Estimarea cifrei de afaceri a portofoliului unui PRIIP care functioneaza de
mai putin de un an se efectueaza pe baza politicii de investitii prezentate in
documentele de ofertd. Cifra de afaceri estimatd a portofoliului unui PRIIP
care functioneazd de mai mult de un an trebuie sda corespundd cifrei de
afaceri efective a portofoliului.

23. Pentru PRIIP care functioneazd de mai putin de trei ani si investesc in
principal in alte active decat cele mentionate la punctul 9 din prezenta
anexa, creatorul de PRIIP estimeazd costurile de tranzactionare cu ajutorul
metodei valorii juste, utilizand active comparabile.

Comisioane de performanta

24. Pentru a calcula comisioanele de performantd, se parcurg urmaitoarele etape:

(a) se calculeaza comisioanele pe baza datelor istorice din ultimii 5 ani.
Media comisioanelor anuale de performanta se exprima in procente,

(b) dacd nu este disponibil istoricul complet al comisioanelor de performantd
deoarece fondul/clasa de actiuni este nou/noua sau deoarece conditiile
fondului s-au schimbat ca urmare a introducerii comisioanelor de
performantd sau a modificdrii unuia dintre parametrii acestuia, metoda
sus-mentionatd se ajusteaza dupd cum urmeaza:

(i) se colecteaza istoricul disponibil relevant al comisioanelor de
performanta ale fondului/clasei de actiuni,

(ii) pentru anii pentru care nu sunt disponibile date, se estimeaza randa-
mentul fondului/clasei de actiuni si, in cazul unui model asemanator
pentru comisionul de performantd, se tine seama de seria istoricd de
indici de referintd/de randament minim;

randamentul fondurilor noi se estimeaza pe baza randamentului unui
fond comparabil sau al unor fonduri similare. Randamentul estimat
nu tine seama de costurile suportate de noul fond. Prin urmare,
randamentele fondurilor similare trebuie ajustate prin adaugarea
costurilor medii relevante percepute conform procedurilor noului
fond. De exemplu, randamentul unei noi clase cu o structura
diferita a comisioanelor se ajusteaza tindnd seama de costurile
clasei existente;
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(iii) se calculeaza comisioanele de la inceputul perioadei de esantionare,
astfel cum se prevede la litera (a), pana la data la care sunt dispo-
nibile comisioanele efective de performanta ale fondului, aplicand
seriilor istorice sus-mentionate algoritmul relevant;

(iv) se concateneaza cele doud serii de comisioane de performanta cu
scopul de a obtine o singurd serie pentru intreaga perioadd de
esantionare, astfel cum se prevede la litera (a);

(v) se calculeaza comisioanele de performanta utilizdnd metoda
mentionata la litera (a) (media comisioanelor anuale de perfor-
manta).

Comisioane pentru randament

25. Pentru a calcula comisioanele pentru randament, se parcurg urmatoarele
etape:

(a) se calculeaza comisioanele pe baza datelor istorice din ultimii 5 ani.
Media comisioanelor anuale pentru randament se exprima in procente,

(b) dacd nu este disponibil istoricul complet al comisioanelor pentru
randament deoarece fondul/clasa de actiuni este nou/noua sau deoarece
conditiile fondului s-au schimbat ca urmare a introducerii comisioanelor
pentru randament sau a modificarii unuia dintre parametrii acestuia,
metoda sus-mentionatd se ajusteaza dupd cum urmeaza:

(i) se colecteaza istoricul disponibil relevant al comisioanelor pentru
randament ale fondului/clasei de actiuni;

— pentru anii pentru care nu sunt disponibile date, se estimeaza
randamentul fondului/clasei de actiuni,

— randamentul fondurilor noi se estimeazd pe baza randamentului
unui fond comparabil sau al unor fonduri similare. Randamentul
estimat nu tine seama de costurile suportate de noul fond. Prin
urmare, randamentele fondurilor similare trebuie ajustate prin
adaugarea costurilor medii relevante percepute conform proce-
durilor noului fond. De exemplu, randamentul unei noi clase cu
o structurd diferita a comisioanelor se ajusteaza tinand seama de
costurile clasei existente;

(ii) se calculeazd comisioanele pentru randament de la inceputul
perioadei de esantionare, astfel cum se prevede la litera (a), pana
la data la care sunt disponibile comisioanele efective pentru
randament ale fondului, aplicand seriilor istorice sus-mentionate
algoritmul relevant;

(iii) se concateneaza cele doua serii de comisioane pentru randament cu
scopul de a obtine o singura serie pentru intreaga perioadd de
esantionare, astfel cum se prevede la litera (a);

(iv) se calculeazd comisioanele pentru randament utilizind metoda
mentionatd la litera (a) (media comisioanelor anuale pentru randa-
ment).

26. Daca pe intreaga perioada a investitiei nu se percep comisioane pentru
randament, in dreptul comisioanelor pentru randament egale cu 0 care
figureazd n tabelul compozitiei costurilor trebuie inseratd o avertizare ce
precizeaza cd, dupd iesirea din investitie, trebuie efectuatd o platd de x %
din randamentul final.

II. LISTA COSTURILOR PRIP, ALTELE DECAT FONDURILE DE
INVESTITIL

Costurile comunicate
Costuri unice

27. Un cost unic este un cost de intrare sau de iesire care include taxele si
comisioanele initiale sau orice altd suma platitda direct de catre investitorul
individual sau dedusd dintr-o platd primita de investitorul individual sau
datoratd acestuia.
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28. Costurile unice sunt suportate de PRIP, altul decat un fond de investitii,
indiferent dacd acestea reprezintd cheltuieli suportate In mod necesar in
functionare sau remuneratia unei pargi legate de PRIP sau care ii furnizeaza
acestuia servicii.

Costuri §i taxe unice de intrare

29. Costurile si taxele unice de intrare cuprind, fard a se limita la acestea,
urmatoarele tipuri de costuri care se includ in costul ce trebuie comunicat
pentru PRIP, altele decat fondurile de investitii:

(a) comisioane de vanzari;

(b) costuri de structurare, inclusiv costurile de formare a pietei (marje) si de
decontare;

(c) costuri de acoperire a riscurilor (pentru a asigura capacitatea creatorului
PRIIP de a replica performanta instrumentului financiar derivat care intra
in componenta produsului structurat, aceste costuri includ costurile de
tranzactionare);

(d) taxe legale;
(e) costuri de protectie a capitalului;
(f) prima implicita platitd emitentului.

Costuri §i taxe unice de iesire

30. Costurile si taxele unice de iesire cuprind, fara a se limita la acestea, urma-
toarele tipuri de costuri care se includ in costul ce trebuie comunicat pentru
PRIP, altele decat fondurile de investitii:

(a) taxe proportionale;

(b) marja de licitatie (bid-mid) pentru vanzarea produsului si orice costuri
sau penalitafi explicite aplicabile pentru iesirea anticipatd. Estimarea
marjei de licitatie se efectueaza in functie de disponibilitatea unei piete
secundare, de conditiile de piatd si de tipul de produs. Daca singura
contrapartidd care poate cumpdra produsul pe piata secundard este
creatorul de PRIIP (sau o parte terta legatd de creatorul de PRIIP),
acesta estimeaza costurile de iesire care trebuie adaugate la valoarea
justa a produsului conform politicilor sale interne;

(c

~

costurile asociate contractului pe diferenta (CFD), cum ar fi:

(i) comisioanele percepute de furnizorii de CFD — comision general sau
comision pentru fiecare tranzactie, si anume la deschiderea si
inchiderea contractului;

(i1) costurile legate de tranzactionarea CFD, cum ar fi marjele de lici-
tatie, costurile de finantare zilnice si overnight, comisioanele si
taxele de administrare a contului, care nu sunt deja incluse in
valoarea justa.

Costuri recurente

31. Costurile recurente sunt platile deduse periodic din toate platile datorate
investitorului individual sau din suma investita.

32. Costurile recurente includ toate tipurile de costuri suportate de PRIP, altul
decat un fond de investitii, indiferent daca acestea reprezinta cheltuieli
suportate in mod necesar in functionare sau remuneratia unei parti legate
de PRIP sau care ii furnizeaza acestuia servicii.

33. Lista de mai jos este orientativa si nu este exhaustiva in ceea ce priveste
tipurile de taxe recurente care, dacd sunt deduse sau percepute separat, se
includ in costul comunicat:

(a) costuri legate de plata cupoanelor;

(b) costurile suportului, daca este cazul.
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Costurile PRIP mentionate la punctul 17 din anexa 1V

34. Costurile si taxele unice de iesire sunt taxele de schimb valutar, taxele de
compensare si taxele de decontare, daca acestea sunt cunoscute.

35. Costurile recurente sunt costurile de acoperire a riscurilor suportate in
conditii normale de piata si in conditii nefavorabile de piata.

Calculul costurilor implicite ale PRIP, altele decdt fondurile de investifii

36. Pentru calculul costurilor implicite incluse in PRIP, creatorul PRIIP
utilizeaza pretul de emitere si, dupa perioada de subscriere, pretul disponibil
pentru achizitionarea produsului pe o piata secundara.

37. Diferenta dintre pret si valoarea justa a produsului se considera a fi o
estimare a costurilor totale de intrare incluse in pret. Daca, utilizdnd
diferenta dintre pret si valoarea justa, creatorul PRIIP nu poate distinge
costurile implicite relevante care trebuie comunicate astfel cum se
mentioneaza la punctul 29 din prezenta anexa, acesta contacteaza emitentul
diferitelor componente ale produsului, sau organismul competent, pentru a
colecta informatiile relevante privind aceste costuri.

38. Valoarea justa este pretul care ar fi obtinut la vinzarea unui activ sau platit la
transferul unei datorii printr-o tranzactie echilibrata pe piata principala (sau
pe cea mai avantajoasd) la data de evaluare, in conditii curente de piata
(respectiv, un pret de iesire), indiferent daca preful respectiv este direct
observabil sau este estimat utilizand o altd tehnica de evaluare.

39. Politica privind valoarea justa, care reglementeaza evaluarea valorii juste,
stabileste o serie de norme, inclusiv in urmatoarele domenii:

(a) guvernanta,

(b) metoda de calcul al valorii juste.

40. Normele mentionate la punctul 39 din prezenta anexa urmaresc definirea
unui proces de evaluare care:

(a) respecta normele contabile aplicabile in ceea ce priveste valoarea justa,

(b) asigura faptul ca modelele interne de evaluare a PRIP corespund meto-
delor, modelelor si standardelor utilizate de creatorul PRIIP pentru
evaluarea propriului portofoliu in ipoteza ca produsul este disponibil
pentru vanzare sau este detinut pentru tranzactionare;

(c¢) corespunde nivelului de complexitate a produsului si tipului de suport;

(d) tine seama de riscul de credit al emitentului si de incertitudinea supor-
tului,

(e) stabileste parametrii de identificare a unei piete active, pentru a evita
evaluarea gresita a riscurilor, care poate conduce, in cazuri extreme, la
erori semnificative ale estimarilor;

(f) utilizeaza cat mai mult posibil datele de piatd observabile relevante si cat
mai putin posibil datele neobservabile.

41. Valoarea justd a unui produs structurat se determina pe baza:

(a) preturilor de piata, dacd sunt disponibile sau formate in mod eficient;

(b) modelelor interne de evaluare care utilizeaza ca date de intrare valori de
piatd asociate indirect produsului, obtinute pornind de la produse cu
caracteristici similare (abordarea comparabila);
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(c) modelelor interne de evaluare bazate pe date de intrare care nu sunt
obtinute direct din datele de piatd si pentru care trebuie formulate
estimari si ipoteze (metoda raportdrii la model).

42. Daca valoarea justa nu poate fi obtinuta pornind de la preturile pietei, aceasta
se calculeazd utilizand o tehnicd de evaluare care poate reflecta in mod
corespunzator diferitii factori ce afecteaza structura randamentului produ-
sului, utilizdnd la maximum datele de piata.

43. Tehnica de evaluare mentionatd la punctul 42 din prezenta anexa ia in
considerare urmatoarele elemente, in functie de complexitatea produsului:

(a) utilizarea unor tranzactii obiective recente, desfasurate intre contrapartide
profesionale si in cunostintda de cauza;

(b) trimiterea la pretul curent de piata al unui alt instrument care este in mod
substantial identic;

(c) utilizarea unui model adecvat de actualizare a fluxurilor de trezorerie, in
care probabilitatea fiecarui flux de trezorerie este determinatd cu ajutorul
unui model adecvat de evolutie a preturilor activelor.

44. In cazul produselor subscrise, valoarea justi se calculeazi la data la care sunt
stabilite conditiile produsului. Aceasta data de evaluare trebuic sa fie
apropiata de inceputul perioadei de subscriere. Daca existd perioade lungi
de ofertare sau dacd piata este foarte volatild, se defineste un criteriu de
actualizare a informatiilor privind costurile.

45. Daca se utilizeaza conditii preliminare, costurile se calculeazd pe baza
conditiilor minime ale produsului.

46. Daca se utilizeaza preturi de subscriere variabile, se defineste o procedura
privind modul de includere si comunicare a efectului pretului de subscriere
variabil asupra costurilor.

III. LISTA COSTURILOR PRODUSELOR DE INVESTITII BAZATE PE
ASIGURARI

Costurile comunicate
Costuri unice

47. Un cost unic este un cost de intrare sau de iesire care include taxele si
comisioanele initiale sau orice altd suma platita direct de catre investitorul
individual sau dedusa din prima platd ori dintr-un numar limitat de plati
datorate investitorului individual sau dintr-o platd efectuatd la rascumpararea
sau inchiderea produsului.

48. Costurile unice sunt suportate de produsul de investitii bazat pe asigurari,
indiferent daca acestea reprezinta cheltuieli suportate in mod necesar in
functionare sau remuneratia unei parti legate de produsul de investitii
bazat pe asigurari sau care 1i furnizeaza acestuia servicii.

49. Costurile unice cuprind, fard a se limita la acestea, urmdtoarele tipuri de
costuri si taxe de intrare care se includ in costul ce trebuie comunicat
pentru produsele de investitii bazate pe asigurari:

(a) costuri de structurare sau de marketing;
(b) costuri de achizitie, distributie, vanzare;

(c) costuri de procesare/operare (inclusiv costurile de administrare a asigu-
rarii);

(d) componenta de cost a primelor de risc biometric mentionata la punctul
59 din prezenta anexa;

(e) costuri de detinere a capitalului necesar (avansul se comunica daca este
perceput).
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Costuri recurente

50. Costurile recurente sunt platile deduse periodic din platile primite de la
investitorul individual, din suma investitdi sau din sumele care nu sunt
alocate investitorului individual in conformitate cu mecanismul de participare
la profit.

51. Costurile recurente includ toate tipurile de costuri suportate de produsul de
investitii bazat pe asigurdri, indiferent dacd acestea reprezintd cheltuieli
suportate in mod necesar in functionare sau remuneratia unei parti legate
de produsul de investitii bazat pe asigurari sau care ii furnizeaza acestuia
servicii.

52. Lista de mai jos este orientativa si nu este exhaustiva in ceea ce priveste
tipurile de taxe recurente care se includ in valoarea ,Alte costuri de
functionare” din tabelul 2 din anexa VII:

(a) costuri de structurare sau de marketing;
(b) costuri de achizitie, distributie, vanzare;

(c) costuri de procesare/operare (inclusiv costurile de administrare a asigu-
rdrii);

(d) componenta de cost a primelor de risc biometric mentionata la punctul
59 din prezenta anexa;

alte costuri administrative;

(e

~

(f) costuri de detinere a capitalului (partea recurentd se comunica daca este
perceputa);

(g) orice suma perceputa in mod implicit din suma investitd, cum ar fi
costurile suportate pentru administrarea investitiilor societatii de
asigurare (taxe de depozit, costuri pentru investitii noi etc.);

(h) platile catre parti terte pentru acoperirea costurilor suportate in mod
necesar pentru achizifionarea sau cedarea oricdrui activ detinut de
produsul de investitii bazat pe asigurari (inclusiv costurile de tran-
zactionare mentionate la punctele 7-23 din prezenta anexa).

53. Daca un produs de investitii bazat pe asigurari investeste o parte din activele
sale in OPCVM sau FIA, intr-un PRIIP care nu este OPCVM sau FIA ori
intr-un produs de investitii care nu este un PRIIP, punctul 5 literele (1), (m) si
(n) din prezenta anexa se aplica dupa caz.

Comunicarea costului primei de risc biometric a produselor de investitii
bazate pe asigurari

Partea din costul primelor de risc biometric

54. Primele de risc biometric sunt primele platite direct de investitorul individual
sau deduse din sumele creditate catre rezerva matematica sau din bonusul de
participare al politei de asigurare, care au scopul de a acoperi riscul statistic
de platd a beneficiilor asigurarii.

55. Valoarea justa a primelor de risc biometric este valoarea actuald estimata,
conform ratelor dobanzilor mentionate la punctul 71 litera (a) din prezenta
anexa, a viitoarelor plati ale beneficiilor asigurarii, ludnd in considerare
urmatoarele:

(a) ipotezele pentru cea mai buna estimare a acestor plati ale beneficiilor,
obtinute pe baza profilului individual de risc al portofoliului detinut de
creatorul produsului;

(b) alte plati asociate asigurarii (reduceri ale primelor de risc biometric
varsate investitorilor individuali, majorarea platilor beneficiilor,
reduceri ale primelor viitoare etc.), care rezulta din mecanismele
(juridice si/sau contractuale) de participare la profit.
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

Ipotezele pentru cea mai buna estimare a viitoarelor plati ale beneficiilor
asigurdrii se stabilesc in mod realist.

Platile viitoare estimate ale beneficiilor nu trebuie sa includd marjele de
prudenta sau costurile de administrare a asigurarii.

Pentru creatorii produselor, care intra sub incidenta Directivei 2009/138/CE,
ipotezele pentru cea mai bund estimare trebuie sa fie coerente cu ipotezele
utilizate pentru calculul rezervelor tehnice din bilantul ,,Solvabilitate I1I”.

Componenta de cost a primelor de risc biometric este diferenta dintre primele
de risc biometric percepute investitorului individual, mentionate la punctul
54 din prezenta anexd, si valoarea justa a primelor de risc biometric,
mentionatd la punctul 55 din prezenta anexa.

Creatorul PRIIP poate include in calculul costurilor unice sau al costurilor
recurente primele integrale de risc biometric, in locul componentei de cost a
acestor prime.

PARTEA 2
Indicatorii sintetici de cost si efectul compus al costurilor
INDICATORII SINTETICI DE COST

Indicatorul sintetic de cost al PRIIP este reducerea randamentului din cauza
costurilor totale calculate conform punctelor 70-72 din prezenta anexa.

Pentru calculul indicatorului sintetic de cost, costurile comunicate prevazute
la punctul 72 din prezenta anexa sunt costurile totale. Pentru fondurile de
investitii, acestea sunt egale cu suma costurilor mentionate la punctele 1 si 2
din prezenta anexa plus suma costurilor mentionate la punctele 4 si 6 din
prezenta anexa; pentru PRIP, altele decat fondurile de investitii, cu exceptia
PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, acestea sunt egale cu suma
costurilor mentionate la punctele 27 si 28 din prezenta anexa plus suma
costurilor mentionate la punctele 31 si 32 din prezenta anexd; pentru
PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, acestea sunt egale cu suma
costurilor mentionate la punctele 34 si 35 din prezenta anexd; si pentru
produsele de investitii bazate pe asigurdri, acestea sunt egale cu suma
costurilor mentionate la punctele 47 si 48 din prezenta anexa plus suma
costurilor mentionate la punctele 50 si 51 din prezenta anexd. Costurile
totale includ si penalitatile de iesire, dupa caz.

Costurile unice si ratele costurilor unice

63.

64.

Rata costurilor de intrare si de iesire ale PRIIP este reducerea randamentului
anual din cauza costurilor de intrare si de iesire, calculata conform punctelor
70-72 din prezenta anexa.

Pentru calculul ratei costurilor de intrare si de iesire, costurile care trebuie
comunicate, mentionate la punctul 72 din prezenta anexd, sunt costurile de
intrare si de iesire conform punctelor 1 si 2 din prezenta anexd, pentru
fondurile de investitii; conform punctelor 27 si 28 din prezenta anexa,
pentru PRIP, altele decat fondurile de investitii, cu exceptia PRIIP
mentionate la punctul 17 din anexa IV; conform punctului 35, pentru
PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV; si conform punctelor 47 si
48 din prezenta anexd, pentru produsele de investifii bazate pe asigurdri.
Costurile de iesire includ si penalitatile de iesire, dupa caz.

Rata costurilor recurente, rata costurilor de tranzactionare a portofoliului si rata
costurilor de asigurare/a altor costuri recurente

65.

Rata costurilor de tranzactionare a portofoliului, a costurilor de asigurare si a
altor costuri recurente ale PRIIP este reducerea randamentului anual din
cauza costurilor de tranzactionare a portofoliului si a altor costuri recurente,
calculata conform punctelor 70-72 din prezenta anexa.
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66. Pentru calculul ratei costurilor de tranzactionare a portofoliului si al ratei
costurilor de asigurare se aplicd urmatoarele:

(a) pentru calculul ratei costurilor de tranzactionare a portofoliului, costurile
care trebuie comunicate, mentionate la punctul 72 din prezenta anexa,
sunt costurile de tranzactionare a portofoliului conform punctelor 7-23
din prezenta anexa, pentru fondurile de investitii, conform punctului 29
litera (c) din prezenta anexa, pentru PRIP, altele decat fondurile de
investitii, cu exceptia PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, si
conform punctului 52 litera (h) din prezenta anexd, pentru produsele de
investitii bazate pe asigurari;

(b) pentru calculul ratei costurilor de asigurare, costurile care trebuie comu-
nicate, mentionate la punctul 72 din prezenta anexa, sunt costurile de
asigurare conform punctelor 59 si 60 din prezenta anexd, pentru
produsele de investitii bazate pe asigurari.

67. Rata altor costuri recurente este reducerea randamentului anual din cauza
altor costuri recurente, calculatd ca diferentd intre indicatorul sintetic de
cost, conform punctului 61 din prezenta anexa, si suma dintre rata costurilor
unice, conform punctului 63 din prezenta anexa, rata costurilor de tran-
zactionare a portofoliului, conform punctului 66 litera (a) din prezenta
anexa, rata costurilor de asigurare, conform punctului 66 litera (b) din
prezenta anexa si rata costurilor accesorii, conform punctului 68 din
prezenta anexa.

Costuri accesorii si rata costurilor accesorii (comisioanele de performanta si
comisioanele pentru randament)

68. Pentru calculul ratei comisioanelor de performanta, costurile care trebuie
comunicate, mentionate la punctul 72 din prezenta anexa, sunt costurile
accesorii ale portofoliului, conform punctului 6 litera (a) din prezenta
anexa, pentru fondurile de investitii. Pentru calculul ratei comisioanelor
pentru randament, costurile care trebuie comunicate, mentionate la punctul
72 din prezenta anexd, sunt costurile accesorii ale portofoliului, conform
punctului 6 litera (b) din prezenta anexa, pentru fondurile de investitii.

=

69. ,,Costurile de functionare”, ,,comisioanele de performanta” si ,,comisioanele
pentru randament”, mentionate in anexa VII, sunt ,,costurile recurente”, ,rata
comisioanelor de performanta” si ,rata comisioanelor pentru randament”,
mentionate in prezenta anexa si la articolul 5.

Calculul indicatorului sintetic de cost

70. Indicatorul sintetic de cost se calculeaza ca diferentd intre doud procente i si
r, unde r este rata interna anuald a randamentului asociatd platilor brute
efectuate de investitorul individual si platilor estimate ale beneficiilor catre
investitorul individual pe parcursul perioadei de detinere recomandate, iar i
este rata internd anuald a randamentului corespunzatoare scenariului fara
costuri respectiv.

71. Estimarea viitoarelor plati ale beneficiilor, mentionatd la punctul 70 din
prezenta anexa, se bazeaza pe urmatoarele ipoteze:

(a) cu exceptia PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, rata internd
anuald a randamentului a PRIIP, si anume performanta PRIIP, se
calculeaza aplicand metoda si ipoteza suport utilizate pentru estimarea
scenariului moderat de la sectiunea scenariilor de performantd a docu-
mentului cu informatii esentiale;

(b) platile beneficiilor se estimeaza pe baza ipotezei ca toate costurile incluse
in costurile totale, mentionate la punctul 62 din prezenta anexa, sunt
deduse;

(c) pentru PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV si pentru OPCVM-
uri si fonduri care nu sunt OPCVM-uri pentru care creatorii de PRIIP
utilizeaza documentul cu informatii cheie destinate investitorilor in
conformitate cu articolul 14 alineatul (2) din prezentul regulament,
performanta este de 3 %.
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72. Pentru calculul scenariului fara costuri, mentionat la punctul 70 din prezenta
anexd, se aplicd urmatoarele:

(a) pentru calculul i fie platile brute efectuate de investitorul individual, care
intra in calculul », se reduc cu costurile care trebuie comunicate, fie
platile proiectate ale beneficiilor catre investitorul individual, care intra
in calculul 7, se majoreaza in ipoteza cd valoarea costurilor care trebuie
comunicate a fost, de asemenea, investita. In acest caz, i este rata interna
anuala a randamentului, asociata acestor plati ajustate efectuate de inves-
titorul individual si catre acesta;

(b) atunci cand costurile care trebuie comunicate pot fi exprimate ca procent
constant din valoarea activelor, acestea pot sa nu fie incluse in calculul
descris la punctul 72 litera (a) din prezenta anexa si pot fi adaugate, in
schimb, la procentul ratei interne anuale a randamentului i pentru fiecare
scenariu fard costuri ulterior.

Cerinte specifice pentru PRIP, altele decdt fondurile de investifii

73. »C3 in vederea calculului scenariului fard costuri, mentionat la punctul 70
din prezenta anexd, pentru PRIP, altele decat fondurile de investitii, platile
brute efectuate de investitorul individual, care intrd in calculul r mentionat la
punctul 72 din prezenta anexd, se reduc cu costurile care trebuie
comunicate. <«

Cerinte specifice pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri

74. Pentru calculele descrise la punctele 70-72 din prezenta anexa, se presupune
ca, in cazul produselor de investitii bazate pe asigurari, nu se efectueaza plati
decurgand din asigurare in cursul perioadei de mentinere. Cu alte cuvinte,
calculul indicatorului sintetic de cost se bazeaza exclusiv pe platile estimate
ale beneficiilor la termen (endowment).

75. in masura in care costurile recurente si costurile unice sunt acoperite de
costuri explicite care reprezintd o parte fixa a primei produsului, calculul
costurilor recurente si al costurilor unice se bazeazd pe aceste costuri
explicite.

76. Pentru participarea la profit in cazul produselor de investitii bazate pe
asigurari, se aplica urmatoarele:

(a) atunci cand se calculeaza costurile recurente si costurile unice pentru
produsele de investitii bazate pe asigurari, sumele retinute din randa-
mentul investitiei prin mecanismele de participare la profit sunt
considerate costuri;

(b) atunci cand o parte din costuri este restituita investitorilor individuali
prin bonusuri separate de cost, acest lucru este considerat o reducere
de cost care scade deducerile de costuri, cu conditia ca:

(i) bonusurile de cost sa fie declarate separat de alte parti ale bonusului
de participare si sd fie destinate, prin contract, rambursarii unei parti
a costurilor,

(ii) creatorul PRIIP sa poatd demonstra, prin metode actuariale adecvate,
cd bonusurile de cost viitoare estimate sunt acoperite de profituri
viitoare estimate care rezulta din ipoteze prudente privind costurile
viitoare.

Calculul ratelor

Principiul evitarii dublei contabilizari

77. Daca un tip de cost este acoperit de douda sau mai multe tipuri de costuri
mentionate in prezenta anexa, tipul respectiv de cost se contabilizeaza o
singurd datd in calculul indicatorilor (ratelor) care se bazeaza pe acesta.

Alte specificatii

78. Ratele se exprima ca procent cu doud zecimale.
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79. Acestea se calculeaza cel putin o data pe an.

80. Ratele se bazeaza pe cele mai recente costuri calculate de creatorul PRIIP.
Fara a aduce atingere punctului 77 din prezenta anexa, costurile se evalueaza
»cu toate taxele incluse”.

In ceea ce priveste fondurile de investitii, se aplica urmatoarele:

(a) se efectueaza un calcul separat pentru fiecare clasa de actiuni, dar daca
unitatile a doud sau mai multe clase au acelasi rang, se poate efectua un
singur calcul pentru acestea;

(b) in cazul unui fond umbrela, fiecare compartiment constitutiv sau subfond
se trateaza separat in sensul prezentei anexe, dar toate taxele care pot fi
atribuite fondului in ansamblu se repartizeazd intre toate subfondurile in
mod echitabil pentru toti investitorii.

81. In afara de primul calcul pentru un nou PRIIP si dacd nu se prevede altfel,
ratele se calculeaza ex post, cel putin o data pe an. Daca se considera ca
utilizarea cifrei ex post nu este adecvata din cauza unei modificari semnifi-
cative, se poate utiliza o estimare pana cand sunt disponibile cifre ex post
fiabile, care reflecta impactul modificarii semnificative.

82. Cifrele ex post se bazeaza pe costuri recent calculate, pe care creatorul PRIIP
le considerd, din motive intemeiate, adecvate in acest scop. Cifrele se pot
baza pe costurile din declaratia de operatiuni a PRIIP, publicata in ultimul
sau raport anual sau semestrial, dacd declaratia respectiva este suficient de
recentd. Daca aceasta nu este suficient de recentd, se utilizeaza un calcul
comparabil, bazat pe costurile percepute in cursul unei perioade mai recente
de 12 luni.

83. Informatiile privind ratele aplicabile in cursul anilor precedenti/perioadelor
precedente se publicda in locul specificat in documentul cu informatii
esentiale ca sursd generald de informatii suplimentare pentru investitorii
interesati.

84. In cazul in care costurile care pot fi atribuite unui OPCVM sau FIA suport
trebuie luate in considerare, se aplica urmatoarele:

(a) indicatorul de cost al fiecarui OPCVM sau FIA suport se inmulteste cu
proportia corespunzatoare OPCVM sau FIA din valoarea netd a activelor
PRIIP la data relevanta, aceasta fiind data la care sunt obtinute cifrele
PRIIP;

(b) toate cifrele proportionale se adauga la costul total al PRIIP, obtinand
astfel un total unic.

Metoda de calcul pentru PRIIP noi

85. in calculul diferitelor tipuri de costuri se utilizeaza estimarile in locul datelor
ex post. Aceste estimari se efectueaza alegand drept substituent fie un PRIIP
comparabil, fie PRIIP similare.

86. Pentru PRIIP care percep un comision fix general, se utilizeazd comisionul
respectiv, cu conditia ca acesta sd includa toate costurile care trebuie
prezentate conform cerintelor de comunicare a costurilor PRIIP.

87. Pentru PRIIP care fixeaza un plafon sau o valoare maxima pentru suma care
poate fi perceputa si cu conditia ca aceasta sd includad toate costurile care
trebuie prezentate conform cerintelor de comunicare a costurilor PRIIP, se
utilizeaza plafonul sau valoarea maxima respectiva, atat timp cat creatorul
PRIIP se angajeaza sa respecte cifra publicatd si sa absoarba toate costurile
care ar conduce la depasirea acesteia.
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88. Daca, in opinia creatorului PRIIP, indicarea unei cifre cu doua zecimale ar
putea sugera investitorilor un grad fals de precizie, este suficienta utilizarea
unei cifre cu o zecimala.

89. Creatorul PRIIP asigura verificarea exactitatii cifrei estimate. Creatorul PRIIP
stabileste momentul in care este adecvat sa se treaca la utilizarea de cifre ex
post in locul estimdrilor; in orice caz insd, dupd cel mult 12 luni de la data la
care PRIIP a fost pus in vanzare pentru prima datd intr-un stat membru,
creatorul PRIIP verifica exactitatea estimarii calculand o cifra ex post.

II. EFECTUL COMPUS AL COSTURILOR
Cerinte comune pentru toate tipurile de PRIIP

90. Tabelul (tabelele) mentionat (mentionate) la articolul 5 cuprinde (cuprind)
costurile totale in termeni monetari si procentuali, in cazul in care inves-
titorul individual investeste 10 000 EUR (pentru toate PRIIP, cu exceptia
produselor de investitii bazate pe asigurari cu prime esalonate) sau
1 000 EUR pe an (pentru produsele de investitii bazate pe asigurdri cu
prime esalonate), pe parcursul a diferite perioade de detinere, inclusiv al
perioadei de detinere recomandate. Perioadele de detinere indicate sunt
cele mentionate la punctele 14-16 din anexa IV. Daca se considera ca
produsul nu are un sistem alternativ de lichiditate propus de creatorul
PRIIP ori de o parte tertd sau daca nu existd proceduri pentru obtinerea de
lichiditati sau pentru PRIIP mentionate la punctul 17 din anexa IV, costurile
pot fi indicate numai la scadenta sau la sfarsitul perioadei de detinere reco-
mandate.

91. Daca moneda PRIIP nu este euro, se utilizeaza sume de ordin similar cu cele
stabilite la punctul 90 din prezenta anexa si care sunt divizibile cu 1 000.

92. Costurile totale includ costurile unice, costurile recurente si costurile
accesorii si, dacd este cazul, penalitatile de iesire.

93. Penalitatile de iesire trebuie evidentiate separat de alte costuri de iesire care
se platesc in orice situatie si, prin urmare, se includ intotdeauna in costurile
unice.

94. Relevanta penalitatilor de iesire depinde de perioada de detinere a investifiei
si de momentul in care produsul este incasat. Acestea nu sunt relevante daca
investitia este detinuta pe perioada de detinere recomandata.
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ANEXA VII

PREZENTAREA COSTURILOR

Reducerea randamentului (RIY) arata impactul costurilor totale pe care le platiti
asupra randamentului investitiei pe care il puteti obtine. Costurile totale includ
costurile unice, costurile de functionare si costurile accesorii.

Sumele indicate aici sunt costurile cumulate ale produsului in sine, pentru trei
perioade de detinere. Aceste sume includ eventualele penalitdti de iesire anti-
cipata. Cifrele corespund situatiei in care investiti [10 000 EUR (SAU 1 000 EUR
in fiecare an in cazul PRIIP cu prime esalonate)]. Cifrele sunt estimdri si se pot
schimba in viitor.

Tabelul 1

Costul de-a lungul timpului

Persoana care va vinde acest produs sau care va consiliazd in legatura cu acest
produs poate si vd perceapid alte costuri. in acest caz, v va oferi informatii cu
privire la costurile respective si va va arata impactul tuturor costurilor asupra
investitiei dumneavoastra de-a lungul timpului.

Investitii [10 000 EUR]

Scenarii Daci incasati dupa Daca incasati Daca incasati [la
WEL] dupa [jumatatea sfarsitul perioadei de

perioadei de detinere
detinere recomandate]
recomandate]

Costuri totale [.] | [--]

Impactul asupra randamentului RY) pean  [...]% [..]% [..]1%

Tabelul 2

Compozitia costurilor

Tabelul de mai jos indica:

— impactul produs in fiecare an de diferitele tipuri de costuri asupra randa-
mentului investitiei pe care il puteti obtine la sfarsitul perioadei de detinere
recomandate;

— semnificatia diferitelor categorii de costuri.
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Acest tabel prezinta impactul asupra randamentului pe an

Costuri unice

Costuri de intrare

Impactul costurilor pe care le platiti
atunci cand efectuati investitia. [Aceasta
este suma maxima care trebuie platita si
este posibil sa platiti mai putin].

[SI/SAU in situatia in care costurile sunt
incluse in pret, de exemplu in cazul altor
PRIIP decét fondurile de investitii]
Impactul costurilor deja incluse in pret.
[Aceasta este suma maxima care trebuie
platita si este posibil sa platiti mai putin].
[Daca in costurile de intrare sunt incluse
costuri de distributie]Acestea includ
costurile de distributie ale produsului
dumneavoastra.

Costuri de iesire

o] %

Impactul costurilor de iesire din in-
vestitie la scadenta.

Costuri re-
curente

Costuri de
tranzactionare a
portofoliului

] %

Impactul costurilor de achizitionare si
vanzare a investitiilor suport ale pro-
dusului.

Alte costuri re-
curente

1%

Impactul costurilor pe care vi le im-
putam in fiecare an pentru a gestiona
investitiile dumneavoastra si al costurilor
prezentate in sectiunea Il.

Costuri acce-
sorii

Comisioane de
performanta

1%

Impactul comisionului de performanta.
Deducem aceste comisioane din in-
vestitia dumneavoastra daca produsul
depaseste performanta de referinta [y
per x%].

Comisioane
pentru randament

1%

Impactul comisioanelor pentru randa-
ment. Percepem aceste comisioane
daca investitia are [0 performanta mai
buna de x%)]. [La iesirea din investitie se
efectueaza o plata de y% din randamen-
tul final ]

in cazul PRIIP care oferd o gama de optiuni pentru investitii, creatorii de PRIIP
utilizeaza tabelele 1 si 2 din prezenta anexa pentru indicarea costurilor, precizand
pentru fiecare cifra, dupad caz, gama de costuri.
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