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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/588 AL COMISIEI
din 14 ijulie 2016

de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si

a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare

privind regimul pasurilor de cotare pentru actiuni, certificate de
depozit si fonduri tranzactionate la bursa

(Text cu relevanta pentru SEE)

Articolul 1

Piata cea mai pertinenta in ceea ce priveste lichiditatea

in sensul prezentului regulament, piata cea mai pertinentd in ceea ce
priveste lichiditatea pentru o actiune sau un certificat de depozit este
consideratd a fi piata cea mai pertinenta in ceea ce priveste lichiditatea,
astfel cum se mentioneaza la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si se precizeaza la articolul 4 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei (}).

Articolul 2

Pasul de cotare pentru actiuni, certificate de depozit si fonduri
tranzactionate la bursa

[Articolul 49 alineatele (1) si (2) din Directiva 2014/65/UE]

(1)  Locurile de tranzactionare aplica ordinelor privind actiuni sau
certificate de depozit un pas de cotare care este mai mare sau egal cu
cel corespunzitor:

(a) benzii de lichiditate din tabelul din anexd care corespunde
numarului mediu zilnic de tranzactii de pe piata cea mai pertinenta
in ceea ce priveste lichiditatea pentru instrumentul respectiv; si

(b) intervalului de pret din cadrul respectivei benzi de lichiditate care
corespunde pretului ordinului.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), In cazul in care piata
cea mai pertinenta In ceea ce priveste lichiditatea pentru o actiune sau
un certificat de depozit utilizeaza doar un sistem de tranzactionare care
coreleaza ordinele pe baza unei licitatii periodice si a unui algoritm de
tranzactionare care functioneaza fara interventie umana, locurile de tran-
zactionare aplicd banda de lichiditate care corespunde celui mai scazut
numar mediu zilnic de tranzactii din tabelul din anexa.

(3) Locurile de tranzactionare aplica ordinelor referitoare la fonduri
tranzactionate la bursa un pas de cotare care este mai mare sau egal cu
cel corespunzator:

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de

completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la cerintele in materie de trans-
parenta pentru locurile de tranzactionare si firmele de investitii in legatura cu
actiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursa, certifi-
catele si alte instrumente financiare similare si la obligatia de tranzactionare
a anumitor actiuni intr-un loc de tranzactionare sau printr-un operator inde-
pendent (a se vedea pagina 387 din prezentul Jurnal Oficial).
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(a) benzii de lichiditate din tabelul din anexa care corespunde celui mai
mare numar mediu zilnic de tranzactii; si

(b) intervalului de pret din cadrul respectivei benzi de lichiditate care
corespunde pretului ordinului.

(4)  Cerintele prevazute la alineatul (3) se aplicd numai fondurilor
tranzactionate la bursd care au ca instrumente financiare-suport
exclusiv instrumente de capitaluri proprii carora li se aplica regimul
de pasuri de cotare prevazut la alineatul (1) sau un cos de astfel de
instrumente de capitaluri proprii.

Articolul 3

Numaérul mediu zilnic de tranzactii pentru actiuni si certificate de
depozit

[Articolul 49 alineatele (1) si (2) din Directiva 2014/65/UE]

(1)  Pana la data de 1 martie a anului care urmeaza datei de la care se
aplica Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si pana la data de 1 martie a
fiecarui an ulterior, autoritatea competentd pentru o anumita actiune sau
certificat de depozit calculeaza, atunci cand stabileste piata cea mai
pertinenta in ceea ce priveste lichiditatea pentru actiunea sau certificatul
de depozit respectiv, numarul mediu zilnic de tranzactii pentru acel
instrument financiar pe piata respectiva si asigura publicarea acestor
informatii.

Autoritatea competentd mentionatd la paragraful 1 este autoritatea
competentd de pe piata cea mai pertinenta in ceea ce priveste lichidi-
tatea, astfel cum se precizeaza la articolul 16 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/590 al Comisiei (1).

(2)  Calculul mentionat la alineatul (1) are urmatoarele caracteristici:

(a) include, pentru fiecare loc de tranzactionare, tranzactiile executate in
conformitate cu regulile respectivului loc de tranzactionare, cu
exceptia pretului de referintd si a tranzactiilor negociate marcate
astfel cum este prevazut in tabelul 4 din anexa I la Regulamentul
delegat (UE) 2017/587, si tranzactiile executate pe baza a cel putin
unui ordin care a beneficiat de o derogare pentru ordine de
dimensiuni mari si In cazul cdrora dimensiunea tranzactiei se
situeaza peste pragul aplicabil pentru ordine de dimensiuni mari,
stabilit in conformitate cu articolul 7 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/587

(b) acoperd fie anul calendaristic precedent, fie, daca este cazul,
perioada din anul calendaristic precedent in care instrumentul
financiar a fost admis la tranzactionare sau a fost tranzactionat
intr-un loc de tranzactionare si nu a fost suspendat de la tran-
zactionare.

(3) Alineatele (1) si (2) nu se aplica actiunilor si certificatelor de
depozit care au fost admise la tranzactionare pentru prima oard sau au
fost tranzactionate pentru prima oard intr-un loc de tranzactionare cu
patru saptamani sau mai putin inainte de incheierea anului calendaristic
precedent.

(") Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de
completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
pentru raportarea tranzactiilor catre autoritdtile competente (a se vedea
pagina 449 din prezentul Jurnal Oficial).
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(4)  Locurile de tranzactionare aplica pasurile de cotare ale benzii de
lichiditate corespunzatoare numarului mediu zilnic de tranzactii, astfel
cum este publicat in conformitate cu alineatul (1), de la data de 1 aprilie
care urmeaza acestei publicari.

(5) Inainte de prima admitere la tranzactionare sau inainte de prima
zi de tranzactionare a unei actiuni sau a unui certificat de depozit,
autoritatea competentd a locului de tranzactionare unde instrumentul
financiar respectiv urmeaza sa fie admis pentru prima data la tran-
zactionare sau urmeaza sa fie tranzactionat pentru prima datd
estimeaza numarul mediu zilnic de tranzactii pentru respectivul loc de
tranzactionare, tindnd seama de istoricul de tranzactionare a instru-
mentului financiar respectiv, daca este cazul, precum si de istoricul de
tranzactionare a instrumentelor financiare care sunt considerate a avea
caracteristici similare, si publicd aceasta estimare.

Pasurile de cotare ale benzii de lichiditate corespunzdtoare numarului
mediu zilnic de tranzactii estimat care este publicat se aplica de la data
la care este publicatd estimarea respectivd si pand la publicarea
numarului mediu zilnic de tranzactii pentru respectivul instrument in
conformitate cu alineatul (6).

(6) In termen de cel mult sase siptimani de la prima zi de tran-
zactionare a unei actiuni sau a unui certificat de depozit, autoritatea
competenta a locului de tranzactionare in care instrumentul financiar a
fost admis pentru prima datd la tranzactionare sau a fost tranzactionat
pentru prima datad intr-un loc de tranzactionare calculeazd si asigura
publicarea numarului mediu zilnic de tranzactii cu acel instrument
financiar in locul de tranzactionare in cauza, pe baza datelor referitoare
la primele patru saptdméni de tranzactionare a instrumentului financiar
respectiv.

Pasurile de cotare ale benzii de lichiditate corespunzatoare numarului
mediu zilnic de tranzactii publicat se aplica de la data publicarii si pana
la data la care se calculeaza si se publicd un nou numar mediu zilnic de
tranzactii pentru respectivul instrument in conformitate cu procedura
stabilita la alineatele (1)-(4).

(7)  In sensul prezentului articol, numirul mediu zilnic de tranzactii
pentru un instrument financiar se calculeaza mpartind, pentru perioada
de timp relevanta si locul de tranzactionare pertinent, numarul total al
tranzactiilor cu respectivul instrument financiar la numarul de zile de
tranzactionare.

(8)  Autoritatea competentd pentru o anumitd actiune poate ajusta
numarul mediu zilnic de tranzactii calculat sau estimat de autoritatea
competentd In cauzd pentru actiunea respectivd in conformitate cu
procedura prevazutd la alineatele (1)-(7) daca sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) locul de tranzactionare cu cea mai mare valoare a tranzactiilor
pentru actiunea respectiva se afla intr-o tard terta;

(b) in cazul in care numarul mediu zilnic de tranzactii a fost calculat si
publicat In conformitate cu procedura prevazuta la alineatele (1)-(4),
acesta este mai mare sau egal cu unu.

Atunci cand ajusteazd numarul mediu zilnic de tranzactii pentru o
actiune, autoritatea competentd ia in considerare tranzactiile executate
in locul de tranzactionare din tara tertd cu cea mai mare valoare a
tranzactiilor cu actiunea respectiva.
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(9)  Autoritatea competenta care a ajustat numarul mediu zilnic de
tranzactii pentru o actiune in conformitate cu alineatul (8) asigura
publicarea acestui numdr mediu zilnic de tranzactii ajustat. Ca masura
prealabila publicarii, autoritatea competentd comunicd numarul mediu
zilnic de tranzactii ajustat pentru actiunea respectiva autoritatilor
competente ale celorlalte locuri de tranzactionare care desfasoard acti-
vitati in Uniune in care este tranzactionatd aceasta actiune.

(10)  Locurile de tranzactionare aplica pasurile de cotare ale benzii de
lichiditate care corespunde numarului mediu zilnic de tranzactii ajustat
incepand din a doua zi calendaristicd de la publicarea acestuia.

Articolul 4
Operatiuni corporative

[Articolul 49 alineatele (1) si (2) din Directiva 2014/65/UE]

In cazul in care o autoritate competentd consideri ci o operatiune
corporativd poate modifica numarul mediu zilnic de tranzactii
efectuate cu un anumit instrument financiar, conducand la incadrarea
respectivului instrument financiar intr-o alta banda de lichiditate, auto-
ritatea competentd determind o noud banda de lichiditate aplicabila
respectivului instrument financiar si asigura publicarea acesteia,
tratdnd instrumentul financiar in cauzd ca si cum ar fi admis pentru
prima data la tranzactionare sau ar fi tranzactionat pentru prima data
intr-un loc de tranzactionare, si aplicd procedura prevazuta la articolul 3
alineatele (5) si (6).

Articolul 5

Dispozitii tranzitorii

(1)  Autoritatea competentd a locului de tranzactionare unde o actiune
sau un certificat de depozit a fost admis pentru prima data la tran-
zactionare sau a fost tranzactionat pentru prima datd nainte de data
de la care se aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014 colecteazd datele
necesare si calculeaza si asigurd publicarea numarului mediu zilnic de
tranzactii pentru respectivul instrument financiar si pentru respectivul
loc de tranzactionare, respectand urmatoarele termene:

(a) cel tarziu cu patru saptamani nainte de data de la care se aplica
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, in cazul in care data la care
actiunile sau certificatele de depozit sunt tranzactionate pentru
prima datd intr-un loc de tranzactionare din Uniune este o data
care precede cu cel putin zece saptdmani data de la care se aplica
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(b) cel tarziu la data de la care se aplicdi Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, in cazul in care data la care instrumentele financiare
sunt tranzactionate pentru prima datd Intr-un loc de tranzactionare
din Uniune este o data cuprinsa in perioada care incepe cu zece
saptamani inainte de data de la care se aplica Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 si se incheie in ziua care precede data de la care se
aplica Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

(2)  Calculele mentionate la alineatul (1) litera (a) se realizeaza dupa
cum urmeaza:
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(a) in cazul 1n care data la care actiunile sau certificatele de depozit
sunt tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare
din Uniune este o datd care precede cu cel putin 16 saptamani data
de la care se aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014, calculul se
bazeaza pe datele disponibile pentru o perioadda de referintd de 40
de saptamani care incepe cu 52 de saptamani nainte de data de la
care se aplica Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

(b) in cazul In care data la care actiunile sau certificatele de depozit
sunt tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare
din Uniune este o datd cuprinsd in perioada care incepe cu 16
saptamani Tnainte de data de la care se aplicd Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 si se incheie cu 10 saptamani inainte de data de la care
se aplica Regulamentul (UE) nr. 600/2014, calculul se bazeaza pe
datele disponibile pentru primele patru sdptamani in care este tran-
zactionat instrumentul financiar;

(c) in cazul in care data la care actiunile sau certificatele de depozit
sunt tranzactionate pentru prima datd intr-un loc de tranzactionare
din Uniune este o datd cuprinsa in perioada care incepe cu zece
sdaptamani Tnainte de data de la care se aplicd Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 si se incheie in ziua care precede data de la care se
aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014, calculul se bazeaza pe
istoricul de tranzactionare a actiunii sau certificatului de depozit
respectiv sau a altor instrumente financiare considerate a avea carac-
teristici similare cu cele ale actiunilor sau certificatelor de depozit in
cauza.

(3) Pasurile de cotare ale benzii de lichiditate corespunzatoare
numarului mediu zilnic de tranzactii publicat mentionat la alineatul (1)
se aplica pana la data de 1 aprilie a anului care urmeaza datei de la care
se aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014. In aceastd perioada, autori-
tatile competente se asigura ca pasurile de cotare pentru instrumentele
financiare mentionate la alineatul (2) literele (b) si (c) pentru care ele
sunt autoritdtile competente nu contribuie la aparitia unor conditii de
naturd sa perturbe functionarea ordonata a pietei. in cazul in care auto-
ritatea competentd identificd un risc la adresa functionarii ordonate a
pietelor din cauza unor astfel de pasuri de cotare, aceasta determind un
numar mediu zilnic de tranzactii actualizat pentru instrumentele
financiare relevante in vederea abordarii riscului respectiv si publica
acest numar. Autoritatea realizeaza acest lucru pe baza unor serii de
date mai lungi si mai cuprinzatoare privind istoricul de tranzactionare
a instrumentelor respective. Locurile de tranzactionare aplica imediat
banda de lichiditate care corespunde numarului mediu zilnic de tran-
zactii actualizat. Acestea procedeaza astfel pana la data de 1 aprilie a
anului care urmeazd datei de la care se aplicd Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 sau pana la orice publicare ulterioara de catre autoritatea
competenta in conformitate cu prezentul alineat.

Articolul 6

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intrd 1n vigoare In a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Se aplica de la 3 ianuarie 2018.

Totusi, articolul 5 se aplica de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXA

Tabel cuprinzind pasurile de cotare

Benzi de lichiditate

Intervale de pret

0 < Numar
mediu zilnic de
tranzactii < 10

10 < Numar

mediu zilnic de

tranzactii < 80

80 < Numar
mediu zilnic de
tranzactii < 600

600 < Numar
mediu zilnic de
tranzactii

2 000 < Numar
mediu zilnic de
tranzactii

9000 < Numar
zilnic mediu de
tranzactii

< 2000 < 9000
0 < pret < 0,1 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
0,1 < pret < 0,2 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001
0,2 < pret < 0,5 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001
0,5 < pret < 1 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001
1 < pret < 2 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002
2 <pret<s 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005
5 < pret < 10 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001
10 < pret < 20 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002
20 < pret < 50 0.2 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005
50 < pret < 100 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01
100 < pret < 200 1 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02
200 < pret < 500 2 1 0,5 0.2 0,1 0,05
500 < pret < 1000 5 2 1 0,5 0.2 0.1
1000 < pret < 2 000 10 5 2 1 0,5 02
2000 < pret < 5000 20 10 5 2 1 0,5
5000 < pret < 10 000 50 20 10 5 2 1
10 000 < pret < 20 000 100 50 20 10 5 2
20 000 < pret < 50 000 200 100 50 20 10 5
50 000 < pret 500 200 100 50 20 10
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