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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/588 AL COMISIEI 

din 14 iulie 2016 

de completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European și 
a Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare 
privind regimul pasurilor de cotare pentru acțiuni, certificate de 

depozit și fonduri tranzacționate la bursă 

(Text cu relevanță pentru SEE) 

Articolul 1 

Piața cea mai pertinentă în ceea ce privește lichiditatea 

În sensul prezentului regulament, piața cea mai pertinentă în ceea ce 
privește lichiditatea pentru o acțiune sau un certificat de depozit este 
considerată a fi piața cea mai pertinentă în ceea ce privește lichiditatea, 
astfel cum se menționează la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și se precizează la articolul 4 din 
Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei ( 1 ). 

Articolul 2 

Pasul de cotare pentru acțiuni, certificate de depozit și fonduri 
tranzacționate la bursă 

[Articolul 49 alineatele (1) și (2) din Directiva 2014/65/UE] 

(1) Locurile de tranzacționare aplică ordinelor privind acțiuni sau 
certificate de depozit un pas de cotare care este mai mare sau egal cu 
cel corespunzător: 

(a) benzii de lichiditate din tabelul din anexă care corespunde 
numărului mediu zilnic de tranzacții de pe piața cea mai pertinentă 
în ceea ce privește lichiditatea pentru instrumentul respectiv; și 

(b) intervalului de preț din cadrul respectivei benzi de lichiditate care 
corespunde prețului ordinului. 

(2) Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), în cazul în care piața 
cea mai pertinentă în ceea ce privește lichiditatea pentru o acțiune sau 
un certificat de depozit utilizează doar un sistem de tranzacționare care 
corelează ordinele pe baza unei licitații periodice și a unui algoritm de 
tranzacționare care funcționează fără intervenție umană, locurile de tran­
zacționare aplică banda de lichiditate care corespunde celui mai scăzut 
număr mediu zilnic de tranzacții din tabelul din anexă. 

(3) Locurile de tranzacționare aplică ordinelor referitoare la fonduri 
tranzacționate la bursă un pas de cotare care este mai mare sau egal cu 
cel corespunzător: 

▼B 

( 1 ) Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de 
completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European 
și al Consiliului privind piețele instrumentelor financiare în ceea ce privește 
standardele tehnice de reglementare referitoare la cerințele în materie de trans­
parență pentru locurile de tranzacționare și firmele de investiții în legătură cu 
acțiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzacționate la bursă, certifi­
catele și alte instrumente financiare similare și la obligația de tranzacționare 
a anumitor acțiuni într-un loc de tranzacționare sau printr-un operator inde­
pendent (a se vedea pagina 387 din prezentul Jurnal Oficial).
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(a) benzii de lichiditate din tabelul din anexă care corespunde celui mai 
mare număr mediu zilnic de tranzacții; și 

(b) intervalului de preț din cadrul respectivei benzi de lichiditate care 
corespunde prețului ordinului. 

(4) Cerințele prevăzute la alineatul (3) se aplică numai fondurilor 
tranzacționate la bursă care au ca instrumente financiare-suport 
exclusiv instrumente de capitaluri proprii cărora li se aplică regimul 
de pasuri de cotare prevăzut la alineatul (1) sau un coș de astfel de 
instrumente de capitaluri proprii. 

Articolul 3 

Numărul mediu zilnic de tranzacții pentru acțiuni și certificate de 
depozit 

[Articolul 49 alineatele (1) și (2) din Directiva 2014/65/UE] 

(1) Până la data de 1 martie a anului care urmează datei de la care se 
aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și până la data de 1 martie a 
fiecărui an ulterior, autoritatea competentă pentru o anumită acțiune sau 
certificat de depozit calculează, atunci când stabilește piața cea mai 
pertinentă în ceea ce privește lichiditatea pentru acțiunea sau certificatul 
de depozit respectiv, numărul mediu zilnic de tranzacții pentru acel 
instrument financiar pe piața respectivă și asigură publicarea acestor 
informații. 

Autoritatea competentă menționată la paragraful 1 este autoritatea 
competentă de pe piața cea mai pertinentă în ceea ce privește lichidi­
tatea, astfel cum se precizează la articolul 16 din Regulamentul delegat 
(UE) 2017/590 al Comisiei ( 1 ). 

(2) Calculul menționat la alineatul (1) are următoarele caracteristici: 

(a) include, pentru fiecare loc de tranzacționare, tranzacțiile executate în 
conformitate cu regulile respectivului loc de tranzacționare, cu 
excepția prețului de referință și a tranzacțiilor negociate marcate 
astfel cum este prevăzut în tabelul 4 din anexa I la Regulamentul 
delegat (UE) 2017/587, și tranzacțiile executate pe baza a cel puțin 
unui ordin care a beneficiat de o derogare pentru ordine de 
dimensiuni mari și în cazul cărora dimensiunea tranzacției se 
situează peste pragul aplicabil pentru ordine de dimensiuni mari, 
stabilit în conformitate cu articolul 7 din Regulamentul delegat 
(UE) 2017/587 

(b) acoperă fie anul calendaristic precedent, fie, dacă este cazul, 
perioada din anul calendaristic precedent în care instrumentul 
financiar a fost admis la tranzacționare sau a fost tranzacționat 
într-un loc de tranzacționare și nu a fost suspendat de la tran­
zacționare. 

(3) Alineatele (1) și (2) nu se aplică acțiunilor și certificatelor de 
depozit care au fost admise la tranzacționare pentru prima oară sau au 
fost tranzacționate pentru prima oară într-un loc de tranzacționare cu 
patru săptămâni sau mai puțin înainte de încheierea anului calendaristic 
precedent. 

▼B 

( 1 ) Regulamentul delegat (UE) 2017/590 al Comisiei din 28 iulie 2016 de 
completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European 
și al Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare 
pentru raportarea tranzacțiilor către autoritățile competente (a se vedea 
pagina 449 din prezentul Jurnal Oficial).
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(4) Locurile de tranzacționare aplică pasurile de cotare ale benzii de 
lichiditate corespunzătoare numărului mediu zilnic de tranzacții, astfel 
cum este publicat în conformitate cu alineatul (1), de la data de 1 aprilie 
care urmează acestei publicări. 

(5) Înainte de prima admitere la tranzacționare sau înainte de prima 
zi de tranzacționare a unei acțiuni sau a unui certificat de depozit, 
autoritatea competentă a locului de tranzacționare unde instrumentul 
financiar respectiv urmează să fie admis pentru prima dată la tran­
zacționare sau urmează să fie tranzacționat pentru prima dată 
estimează numărul mediu zilnic de tranzacții pentru respectivul loc de 
tranzacționare, ținând seama de istoricul de tranzacționare a instru­
mentului financiar respectiv, dacă este cazul, precum și de istoricul de 
tranzacționare a instrumentelor financiare care sunt considerate a avea 
caracteristici similare, și publică această estimare. 

Pasurile de cotare ale benzii de lichiditate corespunzătoare numărului 
mediu zilnic de tranzacții estimat care este publicat se aplică de la data 
la care este publicată estimarea respectivă și până la publicarea 
numărului mediu zilnic de tranzacții pentru respectivul instrument în 
conformitate cu alineatul (6). 

(6) În termen de cel mult șase săptămâni de la prima zi de tran­
zacționare a unei acțiuni sau a unui certificat de depozit, autoritatea 
competentă a locului de tranzacționare în care instrumentul financiar a 
fost admis pentru prima dată la tranzacționare sau a fost tranzacționat 
pentru prima dată într-un loc de tranzacționare calculează și asigură 
publicarea numărului mediu zilnic de tranzacții cu acel instrument 
financiar în locul de tranzacționare în cauză, pe baza datelor referitoare 
la primele patru săptămâni de tranzacționare a instrumentului financiar 
respectiv. 

Pasurile de cotare ale benzii de lichiditate corespunzătoare numărului 
mediu zilnic de tranzacții publicat se aplică de la data publicării și până 
la data la care se calculează și se publică un nou număr mediu zilnic de 
tranzacții pentru respectivul instrument în conformitate cu procedura 
stabilită la alineatele (1)-(4). 

(7) În sensul prezentului articol, numărul mediu zilnic de tranzacții 
pentru un instrument financiar se calculează împărțind, pentru perioada 
de timp relevantă și locul de tranzacționare pertinent, numărul total al 
tranzacțiilor cu respectivul instrument financiar la numărul de zile de 
tranzacționare. 

▼M1 
(8) Autoritatea competentă pentru o anumită acțiune poate ajusta 
numărul mediu zilnic de tranzacții calculat sau estimat de autoritatea 
competentă în cauză pentru acțiunea respectivă în conformitate cu 
procedura prevăzută la alineatele (1)-(7) dacă sunt îndeplinite toate 
condițiile următoare: 

(a) locul de tranzacționare cu cea mai mare valoare a tranzacțiilor 
pentru acțiunea respectivă se află într-o țară terță; 

(b) în cazul în care numărul mediu zilnic de tranzacții a fost calculat și 
publicat în conformitate cu procedura prevăzută la alineatele (1)-(4), 
acesta este mai mare sau egal cu unu. 

Atunci când ajustează numărul mediu zilnic de tranzacții pentru o 
acțiune, autoritatea competentă ia în considerare tranzacțiile executate 
în locul de tranzacționare din țara terță cu cea mai mare valoare a 
tranzacțiilor cu acțiunea respectivă. 

▼B



 

02017R0588 — RO — 09.04.2019 — 001.001 — 5 

(9) Autoritatea competentă care a ajustat numărul mediu zilnic de 
tranzacții pentru o acțiune în conformitate cu alineatul (8) asigură 
publicarea acestui număr mediu zilnic de tranzacții ajustat. Ca măsură 
prealabilă publicării, autoritatea competentă comunică numărul mediu 
zilnic de tranzacții ajustat pentru acțiunea respectivă autorităților 
competente ale celorlalte locuri de tranzacționare care desfășoară acti­
vități în Uniune în care este tranzacționată această acțiune. 

(10) Locurile de tranzacționare aplică pasurile de cotare ale benzii de 
lichiditate care corespunde numărului mediu zilnic de tranzacții ajustat 
începând din a doua zi calendaristică de la publicarea acestuia. 

▼B 

Articolul 4 

Operațiuni corporative 

[Articolul 49 alineatele (1) și (2) din Directiva 2014/65/UE] 

În cazul în care o autoritate competentă consideră că o operațiune 
corporativă poate modifica numărul mediu zilnic de tranzacții 
efectuate cu un anumit instrument financiar, conducând la încadrarea 
respectivului instrument financiar într-o altă bandă de lichiditate, auto­
ritatea competentă determină o nouă bandă de lichiditate aplicabilă 
respectivului instrument financiar și asigură publicarea acesteia, 
tratând instrumentul financiar în cauză ca și cum ar fi admis pentru 
prima dată la tranzacționare sau ar fi tranzacționat pentru prima dată 
într-un loc de tranzacționare, și aplică procedura prevăzută la articolul 3 
alineatele (5) și (6). 

Articolul 5 

Dispoziții tranzitorii 

(1) Autoritatea competentă a locului de tranzacționare unde o acțiune 
sau un certificat de depozit a fost admis pentru prima dată la tran­
zacționare sau a fost tranzacționat pentru prima dată înainte de data 
de la care se aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014 colectează datele 
necesare și calculează și asigură publicarea numărului mediu zilnic de 
tranzacții pentru respectivul instrument financiar și pentru respectivul 
loc de tranzacționare, respectând următoarele termene: 

(a) cel târziu cu patru săptămâni înainte de data de la care se aplică 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, în cazul în care data la care 
acțiunile sau certificatele de depozit sunt tranzacționate pentru 
prima dată într-un loc de tranzacționare din Uniune este o dată 
care precede cu cel puțin zece săptămâni data de la care se aplică 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014; 

(b) cel târziu la data de la care se aplică Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014, în cazul în care data la care instrumentele financiare 
sunt tranzacționate pentru prima dată într-un loc de tranzacționare 
din Uniune este o dată cuprinsă în perioada care începe cu zece 
săptămâni înainte de data de la care se aplică Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014 și se încheie în ziua care precede data de la care se 
aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014. 

(2) Calculele menționate la alineatul (1) litera (a) se realizează după 
cum urmează: 

▼M1
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(a) în cazul în care data la care acțiunile sau certificatele de depozit 
sunt tranzacționate pentru prima dată într-un loc de tranzacționare 
din Uniune este o dată care precede cu cel puțin 16 săptămâni data 
de la care se aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014, calculul se 
bazează pe datele disponibile pentru o perioadă de referință de 40 
de săptămâni care începe cu 52 de săptămâni înainte de data de la 
care se aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014; 

(b) în cazul în care data la care acțiunile sau certificatele de depozit 
sunt tranzacționate pentru prima dată într-un loc de tranzacționare 
din Uniune este o dată cuprinsă în perioada care începe cu 16 
săptămâni înainte de data de la care se aplică Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014 și se încheie cu 10 săptămâni înainte de data de la care 
se aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014, calculul se bazează pe 
datele disponibile pentru primele patru săptămâni în care este tran­
zacționat instrumentul financiar; 

(c) în cazul în care data la care acțiunile sau certificatele de depozit 
sunt tranzacționate pentru prima dată într-un loc de tranzacționare 
din Uniune este o dată cuprinsă în perioada care începe cu zece 
săptămâni înainte de data de la care se aplică Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014 și se încheie în ziua care precede data de la care se 
aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014, calculul se bazează pe 
istoricul de tranzacționare a acțiunii sau certificatului de depozit 
respectiv sau a altor instrumente financiare considerate a avea carac­
teristici similare cu cele ale acțiunilor sau certificatelor de depozit în 
cauză. 

(3) Pasurile de cotare ale benzii de lichiditate corespunzătoare 
numărului mediu zilnic de tranzacții publicat menționat la alineatul (1) 
se aplică până la data de 1 aprilie a anului care urmează datei de la care 
se aplică Regulamentul (UE) nr. 600/2014. În această perioadă, autori­
tățile competente se asigură că pasurile de cotare pentru instrumentele 
financiare menționate la alineatul (2) literele (b) și (c) pentru care ele 
sunt autoritățile competente nu contribuie la apariția unor condiții de 
natură să perturbe funcționarea ordonată a pieței. În cazul în care auto­
ritatea competentă identifică un risc la adresa funcționării ordonate a 
piețelor din cauza unor astfel de pasuri de cotare, aceasta determină un 
număr mediu zilnic de tranzacții actualizat pentru instrumentele 
financiare relevante în vederea abordării riscului respectiv și publică 
acest număr. Autoritatea realizează acest lucru pe baza unor serii de 
date mai lungi și mai cuprinzătoare privind istoricul de tranzacționare 
a instrumentelor respective. Locurile de tranzacționare aplică imediat 
banda de lichiditate care corespunde numărului mediu zilnic de tran­
zacții actualizat. Acestea procedează astfel până la data de 1 aprilie a 
anului care urmează datei de la care se aplică Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014 sau până la orice publicare ulterioară de către autoritatea 
competentă în conformitate cu prezentul alineat. 

Articolul 6 

Intrarea în vigoare și aplicarea 

Prezentul regulament intră în vigoare în a douăzecea zi de la data 
publicării în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. 

▼B
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Se aplică de la 3 ianuarie 2018. 

Totuși, articolul 5 se aplică de la data intrării în vigoare a prezentului 
regulament. 

Prezentul regulament este obligatoriu în toate elementele sale și se 
aplică direct în toate statele membre. 

▼B



 

02017R0588 — RO — 09.04.2019 — 001.001 — 8 

ANEXĂ 

Tabel cuprinzând pasurile de cotare 

Benzi de lichiditate 

Intervale de preț 
0 ≤ Număr 

mediu zilnic de 
tranzacții < 10 

10 ≤ Număr 
mediu zilnic de 
tranzacții < 80 

80 ≤ Număr 
mediu zilnic de 
tranzacții < 600 

600 ≤ Număr 
mediu zilnic de 

tranzacții 
< 2 000 

2 000 ≤ Număr 
mediu zilnic de 

tranzacții 
< 9 000 

9 000 ≤ Număr 
zilnic mediu de 

tranzacții 

0 ≤ preț < 0,1 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 

0,1 ≤ preț < 0,2 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 

0,2 ≤ preț < 0,5 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 

0,5 ≤ preț < 1 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 

1 ≤ preț < 2 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 

2 ≤ preț < 5 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 

5 ≤ preț < 10 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 

10 ≤ preț < 20 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 

20 ≤ preț < 50 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 

50 ≤ preț < 100 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 

100 ≤ preț < 200 1 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 

200 ≤ preț < 500 2 1 0,5 0,2 0,1 0,05 

500 ≤ preț < 1 000 5 2 1 0,5 0,2 0,1 

1 000 ≤ preț < 2 000 10 5 2 1 0,5 0,2 

2 000 ≤ preț < 5 000 20 10 5 2 1 0,5 

5 000 ≤ preț < 10 000 50 20 10 5 2 1 

10 000 ≤ preț < 20 000 100 50 20 10 5 2 

20 000 ≤ preț < 50 000 200 100 50 20 10 5 

50 000 ≤ preț 500 200 100 50 20 10 

▼B
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