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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/390 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la anumite cerinte prudentiale pentru
depozitarii centrali de titluri de valoare si institutiile de credit
desemnate care oferd servicii auxiliare de tip bancar

(Text cu relevantid pentru SEE)

TITLUL I

CERINTE DE CAPITAL PENTRU TOATE CSD-URILE
MENTIONATE LA ARTICOLUL 47 DIN REGULAMENTUL
(UE) NR. 909/2014

Articolul 1

Prezentarea cerintelor care reglementeazi capitalul CSD-urilor

(1) in sensul articolului 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, depozitarii centrali de titluri de valoare (CSD) detin 1n
permanenta capitalul specificat la articolul 3 din prezentul regulament,
impreund cu rezultatul reportat si cu rezervele.

(2)  Cerintele de capital mentionate la articolul 3 sunt indeplinite prin
instrumente de capital care intrunesc conditiile prevazute la articolul 2
din prezentul regulament.

Articolul 2

Conditii privind instrumentele de capital

(1) in sensul articolului 1, CSD-urile detin instrumente de capital
care intrunesc toate conditiile urmatoare:

(a) reprezinta capital subscris, in sensul articolului 22 din Directiva
86/635/CEE a Consiliului (1);

(b) au fost virsate, inclusiv conturile de prime de emisiune aferente;

(c) absorb integral pierderile in conditii normale de desfasurare a acti-
vitatii;

(d) in caz de faliment sau lichidare, au un rang inferior tuturor celorlalte
creante in procedurile de insolventd sau In temeiul legislatiei apli-
cabile in materie de insolventa.

(2) Pe langd instrumentele de capital care intrunesc conditiile de la
alineatul (1), un CSD autorizat in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sa
presteze servicii auxiliare de tip bancar poate utiliza, in vederea inde-
plinirii cerintelor prevazute la articolul 1, instrumente de capital care:

(a) Indeplinesc conditiile de la alineatul (1);

(") Directiva 86/635/CEE a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile
anuale si conturile consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare (JO
L 372, 31.12.1986, p. 1).
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(b) sunt ,instrumente de fonduri proprii”, astfel cum sunt definite la
articolul 4 alineatul (1) punctul 119 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(c) fac obiectul dispozitiillor prevazute in Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Articolul 3

Nivelul cerintelor de capital pentru CSD-uri

(1) Un CSD detine capital, impreund cu rezultatul reportat si
rezervele, care in permanentd este cel putin egal cu suma urmatoarelor
elemente:

(a) cerintele de capital aplicate CSD-ului pentru riscurile operational,
juridic si de custodie mentionate la articolul 47 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, calculate in conformitate cu
articolul 4,

(b) cerintele de capital aplicate CSD-ului pentru riscul de investitii
mentionat la articolul 47 alineatul (1) litera (a) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014, calculate in conformitate cu articolul 5;

(c) cerintele de capital aplicate CSD-ului pentru riscul comercial
mentionat la articolul 47 alineatul (1) litera (a) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014, calculate in conformitate cu articolul 6;

(d) cerintele de capital aplicate CSD-ului pentru lichidarea sau restruc-
turarea activitatii, mentionata la articolul 47 alineatul (1) litera (b)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, calculate in conformitate cu
articolul 7.

(2)  CSD-urile dispun de procedurile necesare pentru identificarea
tuturor surselor riscurilor mentionate la alineatul (1).

Articolul 4

Nivelul cerintelor de capital pentru riscurile operational, juridic si
de custodie

(1) Un CSD care este autorizat in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sa
presteze servicii auxiliare de tip bancar si caruia i s-a permis sa
utilizeze abordarile avansate de evaluare mentionate la articolele
321324 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 1si calculeaza cerintele
de capital pentru riscurile operational, juridic si de custodie in confor-
mitate cu articolele 231-234 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2) Un CSD care este autorizat in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
presteze servicii auxiliare de tip bancar si care utilizeaza abordarea
standardizata pentru riscul operational, astfel cum este mentionata la
articolele 317-320 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, isi calculeaza
cerintele de capital pentru riscurile operational, juridic si de custodie 1n
conformitate cu dispozitiile regulamentului mentionat care sunt apli-
cabile abordarii standardizate pentru riscul operational, mentionata la
articolele 317-320 din respectivul regulament.
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(3) Un CSD care indeplineste oricare dintre conditiile urmatoare fsi
calculeaza cerintele de capital pentru riscurile operational, juridic si de
custodie in conformitate cu dispozitiile aplicabile abordarii indicatorului
de baza, mentionatd la articolele 315 si 316 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013:

(a) nu este autorizat In conformitate cu articolul 54 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) este autorizat in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dar nu i s-a acordat permi-
siunea de a utiliza abordarea avansatd de evaluare mentionatd la
articolele 321-324 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) este autorizat In conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dar nu i s-a acordat permi-
siunea de a utiliza abordarea standardizatd mentionatd la articolele
317-320 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 5

Nivelul cerintelor de capital pentru riscul de investitii

(1) Un CSD f1si calculeaza cerintele de capital pentru riscul de
investitii ca sumd a urmatoarelor elemente:

(a) 8 % din cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor CSD-ului
pentru cele doud riscuri de mai jos:

(i) riscul de credit in conformitate cu alineatul (2);

(i1) riscul de credit al contrapartii in conformitate cu alineatul (3);

(b) cerintele de capital aplicabile CSD-ului pentru riscul de piatd in
conformitate cu alineatele (4) si (5).

(2)  Pentru calcularea cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
unui CSD pentru riscul de credit, se aplicd urmatoarele dispozitii:

(a) In cazul in care CSD-ul nu este autorizat in conformitate cu
articolul 54 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 sa presteze servicii auxiliare de tip bancar, CSD-ul
aplica abordarea standardizatd pentru riscul de credit prevazuta la
articolele 107-141 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, coroborat
cu articolele 192-241 din regulamentul respectiv privind mini-
mizarea riscului de credit;

(b) 1n cazul in care CSD-ul este autorizat in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sa
presteze servicii auxiliare de tip bancar, dar nu i s-a acordat permi-
siunea de a utiliza abordarea bazata pe rating intern (abordarea IRB)
prevazuta la articolele 142-191 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
CSD-ul aplicd abordarea standardizata pentru riscul de credit
prevazuta la articolele 107-141 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
coroborat cu dispozitiile privind minimizarea riscului de credit
prevazute la articolele 192-241 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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(¢) in cazul in care CSD-ul este autorizat in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sa presteze
servicii auxiliare de tip bancar si i s-a acordat permisiunea de a utiliza
abordarea IRB, CSD-ul aplica abordarea IRB pentru riscul de credit
prevazuta la articolele 142-191 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
coroborat cu dispozitiile privind minimizarea riscului de credit
prevazute la articolele 192241 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(3)  Pentru calcularea cuantumurilor ponderate la risc ale expunerilor
unui CSD pentru riscul de credit al contrapartii, CSD-ul aplica ambele
metode de mai jos:

(a) una din metodele prevazute la articolele 271-282 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) metoda extinsd a garantiilor financiare cu aplicarea ajustdrilor de
volatilitate prevazute la articolele 220-227 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

(4) Un CSD care indeplineste oricare dintre urmatoarele conditii
calculeaza cerintele de capital pentru riscul de piata, in conformitate
cu dispozitille prevazute la articolele 102-106 si 325-361 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, inclusiv prin utilizarea derogarii
pentru portofoliile de tranzactionare de mici dimensiuni prevazutd la
articolul 94 din regulamentul mentionat:

(a) nu este autorizat in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) este autorizat in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dar nu i s-a permis sa
utilizeze modelele interne pentru calcularea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul de piata.

(5) Un CSD care este autorizat in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
presteze servicii auxiliare de tip bancar si cdruia i s-a permis sa
utilizeze modelele interne pentru calcularea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul de piatd isi calculeazd cerintele de capital pentru
riscul de piatd in conformitate cu articolele 102-106 si 362-376 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Articolul 6

Cerinte de capital pentru riscul comercial

(1)  Cerintele de capital pentru riscul comercial al unui CSD sunt
stabilite la nivelul cel mai ridicat dintre:

(a) estimarea rezultatd din aplicarea alineatului (2) minus valoarea cea
mai mica dintre:

(1) rezultatul net dupd impozitare al ultimului exercitiu financiar
auditat;

(i) rezultatul net dupa impozitare estimat pentru exercitiul
financiar in curs;
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(iii) rezultatul net dupa impozitare estimat pentru exercitiul
financiar anterior, in cazul in care rezultatele auditate nu sunt
inca disponibile;

(b) 25 % din cheltuielile operationale brute anuale ale CSD-ului,
mentionate la alineatul (3).

(2) in sensul alineatului (1) litera (a), un CSD aplica toate dispozitiile
urmatoare:

(a) estimeaza capitalul necesar pentru a acoperi pierderile rezultate din
riscul comercial in scenariile negative previzibile in mod rezonabil
care sunt relevante pentru modelul de afaceri;

(b) documenteaza ipotezele si metodologiile utilizate pentru a evalua
pierderile estimate mentionate la litera (a);

(c) revizuieste si actualizeaza scenariile mentionate la litera (a) cel putin
o datd pe an.

(3)  Pentru calcularea cheltuielilor operationale brute anuale ale unui
CSD, se aplica urmatoarele dispozitii:

(a) cheltuielile operationale brute anuale ale CSD-ului cuprind cel putin
urmatoarele:

(i) toate cheltuielile cu personalul, inclusiv remuneratiile, sala-
riile, bonusurile si costurile cu asigurarile sociale;

(ii) toate cheltuielile administrative generale si, in special, cheltu-
ielile de promovare si de reprezentare;

(iii) cheltuielile cu asigurarile;

(iv) alte cheltuieli cu angajatii si cheltuieli de transport;
(v) cheltuielile legate de bunuri imobiliare;

(vi) cheltuielile cu mentenanta IT;

(vii) cheltuielile cu telecomunicatiile;

(viii) cheltuielile cu expedierea si transferul de date;

(ix) cheltuielile de consultanta externa,

(x) deprecierea si amortizarea imobilizarilor corporale si
necorporale;

(xi) deprecierea si cedarea activelor fixe;

(b) cheltuielile operationale brute anuale ale CSD-ului sunt determinate
in conformitate cu una dintre urmatoarele norme:

(i) standardele internationale de raportare financiarda (IFRS)
adoptate in temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului ();

(") Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului

din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate
(JO L 243, 11.9.2002, p. 1).
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(ii) Directivele 78/660/CEE ("), 83/349/CEE (?) si 86/635/CEE ale
Consiliului;

(iii) principiile contabile general acceptate ale unei tari terte
considerate a fi echivalente cu IFRS 1in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1569/2007 al Comisiei (°) sau stan-
dardele de contabilitate ale unei tari terte a céaror utilizare
este permisd in conformitate cu articolul 4 din regulamentul
respectiv;

(c) CSD-ul poate deduce deprecierea si amortizarea imobilizarilor
corporale si necorporale din cheltuielile operationale brute anuale;

(d) CSD-ul utilizeaza cele mai recente informatii auditate din situatiile
financiare anuale;

(e) in cazul in care CSD-ul 1si exercitd activitatea de mai putin de un
an, incepand de la data cand si-a inceput activitatea, acesta aplica
cheltuielile operationale brute incluse in planul de afaceri.

Articolul 7

Cerinte de capital pentru lichidare sau restructurare

Un CSD isi calculeaza cerintele de capital pentru lichidare sau restruc-
turare aplicand 1n ordine urmatoarele etape:

(a) estimeaza intervalul de timp necesar pentru lichidare sau restruc-
turare pentru toate scenariile de criza mentionate in anexa in confor-
mitate cu planul prevazut la articolul 47 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 909/2014;

(b) imparte la doisprezece cheltuielile operationale brute anuale deter-
minate in conformitate cu articolul 6 alineatul (3) (,,cheltuielile
operationale brute lunare”);

(c) inmulteste cheltuielile operationale brute lunare mentionate la
litera (b) cu cel mai lung dintre urmatoarele intervale:

(1) intervalul de timp mentionat la litera (a);

(i1) sase luni.

(") A Patra Directiva 78/660/CEE a Consiliului din 25 ijulie 1978 in temeiul
articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat, privind conturile anuale ale
anumitor forme de societati comerciale (JO L 222, 14.8.1978, p. 11).

(®) A saptea Directiva a Consiliului din 13 iunie 1983 in temeiul articolului 54
alineatul (3) litera (g) din tratat, privind conturile consolidate (83/349/CEE)
(JO L 193, 18.7.1983, p. 1).

(®) Regulamentul (CE) nr. 1569/2007 al Comisiei din 21 decembrie 2007 de
instituire a unui mecanism pentru determinarea echivalentei standardelor de
contabilitate aplicate de emitenti de valori mobiliare din téri terte, in confor-
mitate cu Directivele 2003/71/CE si 2004/109/CE ale Parlamentului European
si ale Consiliului (JO L 340, 22.12.2007, p. 66).



02017R0390 — RO — 10.03.2017 — 000.001 — 8

TITLUL 11

CERINTA DE MAJORARE A CAPITALULUI PENTRU
CSD-URILE AUTORIZATE SA PRESTEZE SERVICII
AUXILIARE DE TIP BANCAR S$I PENTRU INSTITUTIILE DE
CREDIT DESEMNATE, ASTFEL CUM ESTE MENTIONATA
LA ARTICOLUL 54 DIN REGULAMENTUL (UE) NR. 909/2014

Articolul 8

Cerinta de majorare a capitalului care rezulti din acordarea de
credite intraday

(1)  Pentru calcularea cerintei de majorare a capitalului care rezulta
din acordarea de credite intraday, astfel cum se prevede la articolul 54
alineatul (3) litera (d) si la articolul 54 alineatul (4) litera (e¢) din Regu-
lamentul (UE) nr. 909/2014, un prestator de servicii bancare de tip CSD
aplicd in ordine urmatoarele etape:

(a) calculeaza, de-a lungul celui mai recent an calendaristic, media celor
mai mari cinci expuneri de credit intraday (,,expunerile maxime”)
care rezultd din prestarea serviciilor prevazute in sectiunea C din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) aplicd marje de ajustare pentru toate garantiile colectate in legatura
cu expunerile maxime si stabileste ipoteza ca, dupa aplicarea
marjelor de ajustare in conformitate cu articolele 222-227 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, garantiile pierd 5 % din
valoarea de piata,

(c) calculeaza valoarea medie a cerintelor de fonduri proprii in ceea ce
priveste expunerile maxime calculate in conformitate cu alineatul (2)
considerand expunerile respective ca fiind expuneri la sfarsitul zilei
(,,cerinta de majorare a capitalului”).

(2)  Pentru calcularea cerintei de majorare a capitalului mentionata la
alineatul (1), institutiile aplicad una din urmatoarele abordari:

(a) abordarea standardizata pentru riscul de credit mentionatd la arti-
colele 107-141 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, atunci cand nu
au permisiunea de a utiliza abordarea IRB,;

(b) abordarea IRB si cerintele prevazute la articolele 142-191 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, atunci cand au permisiunea de a
utiliza abordarea IRB.

(3) Atunci cand institutiile aplica abordarea standardizatd pentru
riscul de credit, in conformitate cu alineatul (2) litera (a), valoarea
fiecdreia dintre cele cinci expuneri maxime mentionate la alineatul (1)
litera (a) este consideratd valoare a expunerii in sensul articolului 111
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in scopul aplicarii alineatului (1)
litera (b). Se aplicd, de asemenea, cerintele prevazute in capitolul 4
titlul II partea a treia din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care se
referd la articolul 111 din regulamentul mentionat.
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(4) Atunci cand institutiile aplica abordarea IRB pentru riscul de
credit, in conformitate cu alineatul (2) litera (b), valoarea fiecareia
dintre cele cinci expuneri maxime mentionate la alineatul (1) litera (a)
este consideratd valoare a expunerii in sensul articolului 166 din Regu-
lamentul (UE) nr. 575/2013 1in scopul aplicarii alineatului (1) litera (b).
Se aplicd, de asemenea, cerintele prevazute in capitolul 4 titlul II partea
a treia din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care se refera la
articolul 166 din regulamentul mentionat.

(5) Cerintele de capital prevazute la prezentul articol se aplica dupa
doudsprezece luni de la obtinerea autorizatiei pentru prestarea de servicii
auxiliare de tip bancar in temeiul articolului 55 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

TITLUL III

CERINTE PRUDENTIALE APLICABILE INSTITUTIILOR DE
CREDIT SAU CSD-URILOR AUTORIZATE SA PRESTEZE
SERVICII AUXILIARE DE TIP BANCAR, ASTFEL CUM
SUNT MENTIONATE LA ARTICOLUL 59 DIN
REGULAMENTUL (UE) NR. 909/2014

CAPITOLUL 1

GARANTII SI ALTE RESURSE FINANCIARE ECHIVALENTE PENTRU
RISCURILE DE CREDIT $I DE LICHIDITATE

Articolul 9

Norme generale privind garantiile si alte resurse financiare
echivalente

(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD indeplineste urma-
toarele conditii n ceea ce priveste garantiile:

(a) face In mod clar distinctia Intre garantii si alte titluri de valoare ale
participantului debitor;

(b) accepta garantii care indeplinesc conditiile de la articolul 10 sau alte
tipuri de garantii care indeplinesc cerintele de la articolul 11
respectand urmatoarea ierarhie:

(i) 1in primul rand, acceptd drept garantii toate titlurile de valoare
din contul participantului debitor care 1indeplinesc numai
cerintele de la articolul 10;

(i) 1n al doilea rand, acceptd drept garantii toate titlurile de valoare
din contul participantului debitor care indeplinesc numai
cerintele stabilite la articolul 11 alineatul (1);

(iii) in final, accepta drept garantii toate titlurile de valoare din
contul participantului debitor care indeplinesc cerintele
stabilite la articolul 11 alineatul (2), in limitele resurselor
lichide calificate disponibile mentionate la articolul 34, in
vederea indeplinirii cerintei minime de resurse lichide
mentionate la articolul 35 alineatul (3);



02017R0390 — RO — 10.03.2017 — 000.001 — 10

(c) monitorizeaza cel putin o datd pe zi calitatea creditului, lichiditatea
pietei si volatilitatea preturilor pentru fiecare titlu de valoare
acceptat drept garantie si 1l evalueazd in conformitate cu
articolul 12;

(d) precizeazd metodologiile referitoare la marjele de ajustare aplicate
valorii garantiilor In conformitate cu articolul 13;

(e) se asigura ca garantiile raman suficient de diversificate pentru a
putea fi lichidate in intervalele de timp mentionate la articolele 10
si 11 fara a produce efecte semnificative asupra pietei, in confor-
mitate cu articolul 14.

(2)  Garantiile sunt furnizate de contraparti in temeiul unui contract de
garantie financiara fara transfer de proprietate, astfel cum este definit la
articolul 2 alineatul (1) litera (c¢) din Directiva 2002/47/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului (') sau in temeiul unui contract de
garantie financiard cu transfer de proprietate, astfel cum este definit la
articolul 2 alineatul (1) litera (b) din directiva mentionata.

(3) Un prestator de servicii bancare de tip CSD indeplineste
conditiile prevazute la articolele 15 si 16 in ceea ce priveste alte
resurse financiare echivalente.

Articolul 10

Garantii in sensul articolului 59 alineatul (3) litera (d) si al
articolului 59 alineatul (4) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014

(1) Pentru ca garantiile sd poatd fi considerate de cea mai buna
calitate 1n sensul articolului 59 alineatul (3) litera (d) si al articolului 59
alineatul (4) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, acestea
reprezintd instrumente de datorie care respectd toate conditiile urma-
toare:

(a) sunt emise sau garantate in mod explicit de una dintre urmatoarele
entitati:

(i) o administratie publicd;

(ii) o banca centrala;

(iii) una dintre bancile de dezvoltare multilaterald enumerate la
articolul 117 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(iv) Fondul european de stabilitate financiarda si Mecanismul
european de stabilitate;

(b) CSD-ul poate demonstra ca acestea Inregistreaza riscuri de credit si
de piatd scazute, constatate in urma evaludrii interne prin aplicarea
unei metodologii bine definite si obiective, care nu se bazeaza
exclusiv pe opinii externe i care ia in considerare riscul de tara
aferent tarii in care isi are sediul emitentul;

(") Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie

2002 privind contractele de garantie financiara (JO L 168, 27.6.2002, p. 43).
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(c) sunt denominate intr-o moneda ale carei riscuri pot fi gestionate de
prestatorul de servicii bancare de tip CSD;

(d) sunt transferabile in mod liber si nu sunt afectate de constrangeri de
naturd juridicd si nici de pretentii formulate de terti care ar putea
impiedica lichidarea lor;

(e) indeplinesc una dintre urmatoarele cerinte:

(i) exista pentru aceste instrumente o piatd activdi de vanzare
directd sau de contracte repo, cu un grup diversificat de
cumpdratori si vanzatori, inclusiv in conditii de dificultate, la
care prestatorul de servicii bancare de tip CSD poate demonstra
cd are acces fiabil;

(ii) pot fi lichidate de prestatorul de servicii bancare de tip CSD
printr-un mecanism de finantare convenit in prealabil si extrem
de fiabil, astfel cum este mentionat la articolul 59 alineatul (4)
litera (e) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si prevazut la
articolul 38 din prezentul regulament;

(f) se publica cel putin o datd pe zi date fiabile privind preturile acestor
instrumente de datorie;

(g) sunt imediat disponibile si convertibile in fonduri banesti in aceeasi
Z1.

(2)  Pentru ca garantiile sa poata fi considerate de calitate mai slaba
decat cea stabilitd la alineatul (1) in sensul articolului 59 alineatul (3)
litera (d) si al articolului 59 alineatul (4) litera (d) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014, acestea constau din valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare care respecta toate conditiile urmatoare:

(a) instrumentele financiare sunt emise de un emitent care are un risc de
credit scazut, constatat in urma unei evaluari interne adecvate de
catre prestatorul de servicii bancare de tip CSD prin aplicarea unei
metodologii bine definite si obiective, care nu se bazeazd exclusiv
pe opinii externe si care ia in considerare riscul care decurge din
faptul ca emitentul isi are sediul intr-o anumita tara,

(b) instrumentele financiare au un risc de piatd scazut, constatat in urma
unei evaludri interne adecvate de catre prestatorul de servicii
bancare de tip CSD prin aplicarea unei metodologii bine definite
si obiective, care nu se bazeaza exclusiv pe opinii externe;

(c) sunt denominate intr-o moneda ale carei riscuri pot fi gestionate de
prestatorul de servicii bancare de tip CSD;

(d) sunt transferabile In mod liber si nu sunt afectate de constrangeri de
natura juridica si nici de pretentii formulate de terti care ar putea
impiedica lichidarea lor;

(e) indeplinesc una dintre urmatoarele cerinte:

(i) exista pentru aceste instrumente o piatd activdi de véanzare
directa sau de contracte repo, cu un grup diversificat de
cumpdratori si vanzatori, la care prestatorul de servicii
bancare de tip CSD poate demonstra ca are acces fiabil,
inclusiv in conditii de dificultate;
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(ii) pot fi lichidate de prestatorul de servicii bancare de tip CSD
printr-un mecanism de finantare convenit in prealabil si extrem
de fiabil, astfel cum este mentionat la articolul 59 alineatul (4)
litera (e) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si prevazut la
articolul 38 din prezentul regulament;

(f) pot fi lichidate in aceeasi zi;

(g) date privind preturile acestor instrumente sunt puse la dispozitia
publicului in timp cvasireal;

(h) nu sunt emise de niciunul dintre urmatorii emitenti:

(1) participantul care furnizeazd garantiile sau o entitate care face
parte din acelasi grup ca si participantul, cu exceptia cazului
obligatiunilor garantate si numai dacad activele cu care sunt
garantate respectivele obligatiuni sunt separate in mod cores-
punzator intr-un cadru juridic adecvat si indeplinesc cerintele
prevazute la prezentul articol;

(i) un prestator de servicii bancare de tip CSD sau o entitate care
face parte din acelasi grup ca si prestatorul de servicii bancare
de tip CSD;

(iii) o entitate a cdrei activitate implica furnizarea de servicii critice
pentru functionarea prestatorului de servicii bancare de tip
CSD, cu exceptia cazului in care respectiva entitate este o
banca centrala din Uniune sau o banca centrald de emisiune
a unei monede in care prestatorul de servicii bancare de tip
CSD are expuneri;

(1) nu fac In niciun alt mod obiectul unui risc semnificativ de corelare
defavorabild in sensul articolului 291 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Articolul 11

Alte garantii

(1)  Alte tipuri de garantii care pot fi utilizate de un prestator de
servicii bancare de tip CSD constau din instrumente financiare care
indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(a) sunt transferabile In mod liber si nu sunt afectate de constrangeri de
naturd juridica si nici de pretentii formulate de terti care ar putea
impiedica lichidarea lor;

(b) sunt eligibile la o banca centrala din Uniune la care prestatorul de
servicii bancare de tip CSD are acces la credit in mod regulat si
neocazional (,,credit de rutind”);

(c) sunt denominate intr-o moneda al carei risc poate fi gestionat de
prestatorul de servicii bancare de tip CSD;

(d) prestatorul de servicii bancare de tip CSD dispune de un mecanism
de finantare prestabilit cu institutii financiare solvabile de tipul celor
mentionate la articolul 59 alineatul (4) litera (e) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014 si specificate la articolul 38 din prezentul
regulament, care asigura convertirea acestor instrumente in fonduri
banesti In aceeasi zi.
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(2) In sensul articolului 59 alineatul (3) litera (c) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014, alte tipuri de granatii care pot fi utilizate de
un prestator de servicii bancare de tip CSD sunt instrumentele financiare
care indeplinesc urmétoarele conditii:

(a) sunt transferabile In mod liber si nu sunt afectate de constrangeri de
natura juridica si nici de pretentii formulate de terti care ar putea
impiedica lichidarea lor;

(b) sunt denominate intr-o monedd al cdrei risc poate fi gestionat de
prestatorul de servicii bancare de tip CSD;

(c) prestatorul de servicii bancare de tip CSD dispune de urmatoarele
doua elemente:

(i) un mecanism de finantare prestabilit in conformitate cu
articolul 59 alineatul (4) litera (e) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si cu precizarile de la articolul 38 din prezentul
regulament, astfel Incat aceste instrumente sd poata fi lichidate
in termen de cinci zile lucratoare;

(ii) resurse lichide calificate in conformitate cu articolul 34 la un
nivel suficient pentru a asigura acoperirea intervalului de timp
necesar lichidarii acestor garantii in caz de insolventd a
participantului.

Articolul 12

Evaluarea garantiilor

(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD stabileste politici si
proceduri de evaluare a garantiilor care sd asigure faptul ca:

(a) instrumentele financiare mentionate la articolul 10 sunt evaluate prin
raportare la piatd cel putin o datd pe zi;

(b) instrumentele financiare mentionate la articolul 11 alineatul (1) sunt
evaluate cel putin o datd pe zi si, in cazul in care nu pot fi evaluate
zilnic, sunt evaluate prin raportare la model;

(c) instrumentele financiare mentionate la articolul 11 alineatul (2) sunt
evaluate cel putin o datd pe zi si, in cazul in care nu pot fi evaluate
zilnic, sunt evaluate prin raportare la model.

(2)  Metodologiile de evaluare prin raportare la model mentionate la
alineatul (1) literele (b) si (c) sunt documentate integral.

(3) Un prestator de servicii bancare de tip CSD examineaza
caracterul adecvat al politicilor si al procedurilor de evaluare in toate
cazurile urmatoare:

(a) in mod regulat, si anume cel putin o data pe an;

(b) atunci cand o modificare semnificativa afecteaza politicile si proce-
durile de evaluare.
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Articolul 13

Marje de ajustare

(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD stabileste nivelul
marjelor de ajustare dupa cum urmeaza:

(a) in cazul in care garantiile sunt eligibile la banca centrald la care
prestatorul de servicii bancare de tip CSD are acces la credit de
rutind, marjele de ajustare aplicate respectivului tip de garantii de
citre banca centrala pot fi considerate ca prag minim al marjelor de
ajustare;

(b) 1n cazul in care garantiile nu sunt eligibile la banca centrala la care
prestatorul de servicii bancare de tip CSD are acces la credit de
rutind, marjele de ajustare aplicate de banca centrala de emisiune a
monedei in care este denominat instrumentul financiar sunt
considerate ca prag minim al marjelor de ajustare.

(2)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD se asigurad ca politicile
si procedurile de determinare a marjelor de ajustare tin seama de even-
tualitatea in care ar putea fi necesara lichidarea garantiilor in conditii de
piatd dificile, precum si de intervalul de timp necesar pentru lichidarea
acestora.

(3) Marjele de ajustare se determind tinidnd seama de criteriile rele-
vante, printre care se numara toate criteriile urmatoare:

(a) tipul de activ;

(b) nivelul riscului de credit aferent instrumentului financiar;

(c) tara emitentd a activului;

(d) scadenta activului;

(e) volatilitatea preturilor istorice si a preturilor viitoare ipotetice ale
activului in conditii de piata dificile;

(f) lichiditatea pietei suport, inclusiv marjele de licitatie (bid-ask
spreads);

(g) riscul de schimb valutar, dacd se aplica;

(h) riscul de corelare defavorabila in sensul articolului 291 din Regu-
lamentul (UE) nr. 575/2013, daca se aplica.

(4)  Criteriile mentionate la alineatul (3) litera (b) se determina
printr-o evaluare internd a prestatorului de servicii bancare de tip
CSD, prin aplicarea unei metodologii bine definite si obiective, care
nu se bazeaza exclusiv pe opinii externe.

(5) Nu se atribuie nicio valoare a garantiilor pentru valorile mobiliare
furnizate de o entitate care apartine aceluiasi grup ca si debitorul.
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(6)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD se asigurd cd marjele
de ajustare sunt calculate cu prudentd, astfel incat prociclicitatea sa fie
limitatd cat mai mult posibil.

(7)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD se asigurd ca politicile
si procedurile privind marjele de ajustare sunt validate cel putin o datd
pe an de citre o unitate independentd a prestatorului de servicii bancare
de tip CSD si ca marjele de ajustare aplicabile sunt fixate prin raportare
la banca centralda care emite moneda relevantd si, in cazul in care
criteriul de referintd al bancii centrale nu este disponibil, prin
raportare la alte surse relevante.

(8) Marjele de ajustare aplicate sunt revizuite de catre prestatorul de
servicii bancare de tip CSD cel putin o datd pe zi.

Articolul 14

Limite de concentrare a garantiilor

(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD dispune de politici si
proceduri privind limitele de concentrare a garantiilor care includ:

(a) politicile si procedurile aplicate in caz de nerespectare a limitelor de
concentrare;

(b) masurile de minimizare a riscului aplicate atunci cand se depasesc
limitele de concentrare definite in cadrul politicilor;

(c) calendarul punerii in aplicare a masurilor prevazute la litera (b).

(2) Limitele de concentrare pentru valoarea totald a garantiilor
colectate (,,portofoliul de garantii”) se stabilesc tindnd seama de toate
criteriile urmatoare:

(a) emitentii individuali, ludnd in considerare structura grupului de care
apartin;

(b) tara emitentului;

(c) tipul de emitent;

(d) tipul de activ;

(e) moneda de decontare;

(f) garantiile cu risc de credit, de lichiditate si de piata peste nivelurile
minime;

(g) eligibilitatea garantiilor, astfel incat prestatorul de servicii bancare
de tip CSD sa aiba acces la credit de rutind la banca centrald de
emisiune;

(h) fiecare participant debitor;
(i) toti participantii debitori;

(j) instrumentele financiare emise de emitenti de acelasi tip din
punctul de vedere al sectorului, al activitdtii si al regiunii
geografice;
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(k) nivelul riscului de credit aferent instrumentului financiar sau emiten-
tului, determinat printr-o evaluare interna a prestatorului de servicii
bancare de tip CSD, prin aplicarea unei metodologii bine definite si
obiective, care nu se bazeaza exclusiv pe opinii externe si care ia in
considerare riscul care decurge din faptul ca emitentul isi are sediul
intr-o anumita tara;

(D) lichiditatea si volatilitatea preturilor instrumentelor financiare.

(3)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD se asigura ca maxim
10 % din expunerea de credit intraday este garantatd de oricare dintre
urmatoarele entitati:

(a) institutie de credit individuala;

(b) institutie financiard dintr-o tard tertd care este supusd si care se
conformeaza unor reguli prudentiale considerate ca fiind cel putin
la fel de stricte ca si cele prevazute in Directiva 2013/36/UE si in
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in conformitate cu articolul 114
alineatul (7) din regulamentul respectiv;

(c) entitate comerciala care face parte din acelasi grup ca si institutia
mentionatd la litera (a) sau (b).

(4) La calcularea limitelor de concentrare a garantiilor mentionate la
alineatul (2), un prestator de servicii bancare de tip CSD agrega
expunerea totald fatd de o contraparte individuala, care rezultd din
valoarea liniilor de credit cumulate, a conturilor de economii, a
conturilor curente, a instrumentelor de pe piata monetard si a opera-
tiunilor reverse repo utilizate de prestatorul de servicii bancare de tip
CSD.

(5) La determinarea limitei de concentrare a garantiilor pentru
expunerea unui prestator de servicii bancare de tip CSD fatd de un
emitent individual, prestatorul de servicii bancare de tip CSD agrega
si trateazd ca pe un risc unic expunerea fatd de toate instrumentele
financiare emise de emitent sau de o entitate din grup, garantate in
mod explicit de emitent sau de entitatea din grup.

(6) Un prestator de servicii bancare de tip CSD asigurd in
permanenta caracterul adecvat al politicilor si al procedurilor privind
limitele de concentrare. Acesta revizuieste limitele de concentrare a
garantiilor cel putin o datd pe an si de cate ori apare o modificare
semnificativd care afecteaza expunerea la risc a prestatorului de
servicii bancare de tip CSD.

(7)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD informeaza partici-
pantii debitori cu privire la limitele de concentrare a garantiilor apli-
cabile si la modificarile acestor limite, mentionate la alineatul (6).

Articolul 15
Alte resurse financiare echivalente
(1) Alte resurse financiare echivalente se limiteazd la resursele

financiare sau protectia creditului mentionate la alineatele (2) si (4),
precum si la cele mentionate la articolul 16.
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(2)  Alte resurse financiare echivalente pot cuprinde garantii ale
bancilor comerciale furnizate de o institutie financiard solvabild care
respectd cerintele prevdzute la articolul 38 alineatul (1) sau de un
consortiu de astfel de institutii financiare, care indeplinesc toate
conditiile urmatoare:

(a) sunt emise de un emitent care are un risc de credit scazut,
determinat printr-o evaluare internd a prestatorului de servicii
bancare de tip CSD, prin aplicarea unei metodologii bine definite
si obiective, care nu se bazeaza exclusiv pe opinii externe si care ia
in considerare riscul care decurge din faptul ca emitentul isi are
sediul intr-o anumitd tara;

(b) sunt denominate intr-o moneda al carei risc poate fi gestionat in
mod corespunzator de prestatorul de servicii bancare de tip CSD;

(c) sunt irevocabile si neconditionate, iar emitentul nu poate invoca
nicio exceptare sau optiune legald sau contractuald pentru a se
opune achitarii garantiei;

(d) pot fi onorate, la cerere, intr-o singura zi lucratoare, in perioada de
lichidare a portofoliului participantului debitor aflat in insolventa,
fara nicio constrangere de reglementare, juridicd sau operationald,

(e) nu sunt emise de o entitate care face parte din acelasi grup ca si
participantul debitor acoperit de garantie sau de o entitate a carei
activitate implicd furnizarea de servicii critice pentru functionarea
prestatorului de servicii bancare de tip CSD, cu exceptia cazului in
care respectiva entitate este o banca centrald din Spatiul Economic
European sau o bancd centrald de emisiune a unei monede in care
prestatorul de servicii bancare de tip CSD are expuneri;

(f) nu fac obiectul unui risc semnificativ de corelare defavorabild in
sensul articolului 291 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(g) sunt acoperite integral de garantii care indeplinesc urmatoarele
conditii:

(i) nu fac obiectul riscului de corelare defavorabild in sensul arti-
colului 291 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pe baza unei
corelatii cu calitatea creditului garantului sau a participantului
debitor, cu exceptia cazului in care riscul de corelare defavo-
rabila a fost corect minimizat prin aplicarea unei marje de
ajustare la valoarea garantiei;

(i1) garantiile pot fi accesate rapid de prestatorul de servicii bancare
de tip CSD si sunt indisponibile in caz de faliment, in cazul in
care participantul debitor si garantul sunt simultan in insol-
venta;

(iii) caracterul adecvat al garantului a fost ratificat de organul de
conducere al prestatorului de servicii bancare de tip CSD, dupa
o evaluare completd a emitentului si a cadrului juridic,
contractual si operational al garantiei, pentru a avea un nivel
de certitudine ridicat in ceea ce priveste eficacitatea garantiei, si
a fost comunicat autorititii competente in conformitate cu
articolul 60 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.
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(3)  Alte resurse financiare echivalente pot include garantii bancare
emise de o banca centrald, care indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(a) sunt emise de o banca centrald din Uniune sau o banca centrala de
emisiune a unei monede in care prestatorul de servicii bancare de tip
CSD are expuneri;

(b) sunt denominate intr-o moneda al carei risc poate fi gestionat in
mod corespunzator de prestatorul de servicii bancare de tip CSD;

(c) sunt irevocabile si neconditionate, iar banca centrald emitentd nu
poate invoca nicio exceptare sau optiune legalda sau contractuala
pentru a se opune achitarii garantiei;

(d) sunt onorate intr-o singurd zi lucratoare.

(4) Alte resurse financiare echivalente pot include capital, dupa
deducerea cerintelor de capital prevazute in articolele 1-8, dar numai
in scopul acoperirii expunerilor fatd de banci centrale, banci de
dezvoltare multilaterald si organizatii internationale care nu sunt
exceptate in conformitate cu articolul 23 alineatul (2).

Articolul 16

Alte resurse financiare echivalente pentru expunerile din cadrul
conexiunilor interoperabile

Alte resurse financiare echivalente pot include garantii bancare si acre-
ditive, utilizate pentru acoperirea expunerilor de credit create intre
CSD-uri prin stabilirea de conexiuni interoperabile, care indeplinesc
toate conditiile urmatoare:

(a) acopera doar expunerile la riscul de credit dintre cele doud CSD-uri
conectate;

(b) au fost emise de un consortiu de institutii financiare solvabile care
indeplinesc cerintele prevazute la articolul 38 alineatul (1), in cadrul
caruia fiecare dintre aceste institutii financiare are obligatia de a
plati partea din suma totald convenitd prin contract;

(c) sunt denominate intr-o moneda al carei risc poate fi gestionat in
mod corespunzator de prestatorul de servicii bancare de tip CSD;

(d) sunt irevocabile si neconditionate, iar institutiile emitente nu pot
invoca nicio exceptare sau optiune legald sau contractuald pentru
a se opune achitarii acreditivului;

(e) pot fi onorate, la cerere, fard nicio constringere de reglementare,
juridica sau operationald;

(f) nu sunt emise de:

(1) o entitate care face parte din acelasi grup ca si CSD-ul debitor
sau un CSD cu o expunere acoperitd de garantia bancara si
acreditivul in cauza;

(i) o entitate a carei activitate implica furnizarea de servicii critice
pentru functionarea prestatorului de servicii bancare de tip CSD,;
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(g) nu fac obiectul unui risc semnificativ de corelare defavorabild in
sensul articolului 291 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(h) prestatorul de servicii bancare de tip CSD monitorizeazd in mod
regulat bonitatea institutiilor financiare emitente prin evaluarea inde-
pendenta a bonitatii institutiilor respective si prin atribuirea si revi-
zuirea periodicd a ratingurilor interne de credit pentru fiecare
institutie financiara;

(1) pot fi onorate in perioada de lichidare in termen de trei zile
lucratoare din momentul in care prestatorul de servicii bancare de
tip CSD aflat in incapacitate de plata nu si-a indeplinit obligatiile de
plata la scadentd;

(j) sunt disponibile resurse lichide calificate, astfel cum sunt mentionate
la articolul 34, la un nivel suficient care acopera intervalul de timp
pana la momentul in care garantia bancara si acreditivele trebuie sa
fie onorate in caz de incapacitate de plata a unuia dintre CSD-urilor
conectate;

(k) riscul ca valoarea integrald a garantiei bancare si a acreditivelor sa
nu fie platitd de catre consortiu este minimizat prin:

(i) stabilirea limitelor de concentrare adecvate care sa asigure
faptul ca nicio institutie financiard, inclusiv societatea-mama
si filialele acesteia, nu este inclusd in garantiile consortiului
cu mai mult de 10 % din valoarea totald a acreditivului;

(i) limitarea expunerii de credit care este acoperita prin utilizarea
garantiei bancare si a acreditivelor la valoarea totald a garantiei
bancare din care se scade fie 10 % din valoarea totala, fie suma
garantatd de cele doud institutii de credit cu cea mai mare
pondere in valoarea totald, retindndu-se valoarea cea mai mica;

(iii) punerea in aplicare a unor masuri suplimentare de minimizare a
riscurilor, cum ar fi un acord de partajare a pierderilor, care s
fie efectiv aplicat si sa se bazeze pe reguli si proceduri clar
definite;

(1) aceste acorduri sunt testate si revizuire periodic in temeiul arti-
colului 41 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

CAPITOLUL II

CADRUL PRUDENTIAL PENTRU RISCUL DE CREDIT $I DE
LICHIDITATE

Articolul 17

Dispozitii generale

(1)  in sensul cerintelor prudentiale referitoare la riscul de credit care
rezulta din prestarea de servicii auxiliare de tip bancar de catre un
prestator de servicii bancare de tip CSD pentru fiecare sistem de
decontare a instrumentelor financiare, astfel cum se mentioneaza la
articolul 59 alineatul (3) si alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, un prestator de servicii bancare de tip CSD respecta
toate cerintele stabilite in prezentul capitol privind monitorizarea,
evaluarea, gestionarea, raportarea si publicarea riscului de credit in
ceea ce priveste:
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(a) riscul de credit intraday si riscul de credit overnight;

(b) garantiile relevante si alte resurse financiare echivalente utilizate in
legdtura cu riscurile mentionate la litera (a);

(c) expunerile potentiale la riscul de credit rezidual;
(d) procedurile de rambursare si dobanzile penalizatoare.

(2) In sensul cerintelor prudentiale referitoare la riscul de lichiditate
care rezultd din prestarea de servicii auxiliare de tip bancar de catre un
prestator de servicii bancare de tip CSD pentru fiecare sistem de
decontare a instrumentelor financiare, astfel cum se mentioneazad la
articolul 59 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, un
prestator de servicii bancare de tip CSD respectd urmatoarele:

(a) cerintele din sectiunea 2 privind monitorizarea, evaluarea, gestio-
narea, raportarea si publicarea riscului de lichiditate;

(b) cerintele prevazute de Regulamentul (UE) nr. 575/2013 privind
monitorizarea, evaluarea, gestionarea, raportarea si publicarea altor
riscuri de lichiditate decat cele mentionate la litera (a).

SECTIUNEA 1

Riscul de credit

Articolul 18

Cadrul de administrare a riscului de credit

(1) In sensul articolului 17 alineatul (1) litera (a), un prestator de
servicii bancare de tip CSD elaboreaza si pune in aplicare politici si
proceduri prin care respectd urmatoarele cerinte:

(a) evalueaza riscul de credit intraday si riscul de credit overnight in
conformitate cu subsectiunea 1;

(b) monitorizeaza riscul de credit intraday si riscul de credit overnight
in conformitate cu subsectiunea 2;

(c) gestioneaza riscul de credit intraday si riscul de credit overnight in
conformitate cu subsectiunea 3;

(d) evalueazad, monitorizeazd si gestioneaza garantiile si alte resurse
financiare echivalente, astfel cum sunt mentionate la articolul 59
alineatul (3) literele (c) si (d) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
in conformitate cu capitolul I din prezentul regulament;

(e) analizeaza si planificd modul de abordare a expunerilor potentiale la
riscul de credit rezidual in conformitate cu subsectiunea 4;

(f) gestioneaza procedurile de rambursare si dobanzile penalizatoare in
conformitate cu subsectiunea 5;

(g) raporteaza riscurile de credit in conformitate cu subsectiunea 6;

(h) publica riscurile de credit in conformitate cu subsectiunea 7.
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(2)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD revizuieste politicile si
procedurile mentionate la alineatul (1) cel putin o datd pe an.

(3) Prestatorul de servicii bancare de tip CSD revizuieste, de
asemenea, politicile si procedurile respective de cate ori se produce
una dintre situatiile de mai jos, precum si atunci cand modificarile
mentionate la litera (a) sau (b) afecteaza expunerea la risc a prestatorului
de servicii bancare de tip CSD:

(a) politicile si procedurile fac obiectul unei modificari semnificative;

(b) prestatorul de servicii bancare de tip CSD efectueaza in mod
voluntar o modificare in urma evaludrii mentionate la articolul 19.

(4) Politicile si procedurile mentionate la alineatul (1) prevad
elaborarea si actualizarea unui raport privind riscul de credit. Raportul
respectiv include:

(a) indicatorii mentionati la articolul 19;

(b) marjele de ajustare aplicate in conformitate cu articolul 13, raportate
pe tipuri de garantii;

(c) modificarile politicilor sau procedurilor mentionate la alineatul (3).

(5) Raportul mentionat la alineatul (4) face obiectul unei revizuiri
lunare efectuate de comitetele relevante instituite de organul de
conducere al prestatorului de servicii bancare de tip CSD. in cazul in
care prestatorul de servicii bancare de tip CSD este o institutie de credit
desemnata de CSD in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (b)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, raportul mentionat la alineatul (4)
este, de asemenea, pus lunar la dispozitia comitetului de risc al
CSD-ului, instituit in temeiul articolului 48 din Regulamentul dele-
gat (UE) 2017/392 privind cerintele aplicabile CSD-urilor].

(6) In cazul in care prestatorul de servicii bancare de tip CSD incalca
una sau mai multe dintre limitele de concentrare mentionate la
articolul 14, acesta informeaza imediat comitetul relevant responsabil
de controlul riscurilor si, daca este o institutie de credit mentionatd la
alineatul (5) din prezentul articol, informeazd imediat comitetul de risc
al CSD-ului.

Subsectiunea 1

Evaluarea riscului de credit

Articolul 19

Evaluarea riscului de credit intraday

(1) Un prestator de servicii bancare de tip CSD identifica si
evalueaza expunerile la riscul de credit intraday si estimeazd expunerile
maxime la riscul de credit intraday pe baza unor instrumente opera-
tionale si analitice prin care identificd si evalueazd expunerile de
credit intraday si prin care inregistreaza, in special, toti indicatorii
urmatori pentru fiecare contraparte:
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(a) expunerile maxime si medii la riscul de credit intraday pentru
serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) expunerile maxime si medii la riscul de credit intraday, defalcate pe
participanti debitori si o defalcare suplimentard a garantiilor care
acopera aceste expuneri de credit;

(c) expunerile maxime si medii la riscul de credit intraday fata de alte
contraparti si, daca sunt acoperite de garantii, o defalcare supli-
mentard a garantiilor care acopera aceste expuneri de credit;

(d) valoarea totald a liniilor de credit intraday acordate participantilor;

(e) defalcarea suplimentard a expunerilor de credit mentionate la literele
(b) si (c) se refera la:

(i) garantii care indeplinesc cerintele de la articolul 10;
(i) alte garantii in conformitate cu articolul 11 alineatul (1);
(iii) alte garantii in conformitate cu articolul 11 alineatul (2);

(iv) alte resurse financiare echivalente In conformitate cu articolele
15 si 16.

(2) Un prestator de servicii bancare de tip CSD efectueaza in
permanenta evaludrile mentionate la alineatul (1).

in cazul in care identificarea si evaluarea in permanentd a riscului de
credit intraday nu pot fi realizate din cauza dependentei de disponibi-
litatea unor date externe, prestatorul de servicii bancare de tip CSD
evalueaza expunerile de credit intraday cu cea mai mare frecventd
posibila si cel putin o datd pe zi.

Articolul 20
Evaluarea expunerilor de credit overnight
Un prestator de servicii bancare de tip CSD masoara expunerile de
credit overnight pentru serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in
sectiunea C din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prin inregis-

trarea expunerilor de credit rdmase din ziua precedentd in fiecare zi, la
sfarsitul zilei lucratoare.

Subsectiunea 2

Monitorizarea riscului de credit

Articolul 21

Monitorizarea expunerilor de credit intraday

Pentru a monitoriza riscul de credit intraday, un prestator de servicii
bancare de tip CSD trebuie, in special:

(a) s monitorizeze In permanentd, prin intermediul unui sistem de
raportare automatd, expunerile de credit intraday care rezultd din
serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014;
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(b) sa pastreze, pentru o perioada de cel putin zece ani, o evidenta a
nivelului maxim si a mediei expunerilor de credit intraday inre-
gistrate in fiecare zi care rezultd din serviciile auxiliare de tip
bancar mentionate in sectiunea C din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

(c) sa inregistreze expunerile de credit intraday aferente fiecarei entitati
fatd de care apar expunerile de credit intraday, inclusiv:

(1) emitenti;

(ii) participanti la sistemul de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD, la nivel de entitate si la nivel de grup;

(iii)) CSD-uri cu conexiuni interoperabile;

(iv) banci si ale alte institutii financiare utilizate pentru efectuarea
sau primirea platilor;

(d) sa descrie in detaliu modul in care cadrul de administrare a riscului
de credit tine seama de interdependentele si relatiile multiple pe care
le poate avea un prestator de servicii bancare de tip CSD cu fiecare
dintre entitatile mentionate la litera (c);

(e) sa specifice, pentru fiecare contraparte, modul in care prestatorul de
servicii bancare de tip CSD monitorizeaza concentrarea expunerilor
de credit intraday, inclusiv a expunerilor fata de entitatile din cadrul
grupurilor care includ entitdtile enumerate la litera (c);

(f) sa precizeze modul in care prestatorul de servicii bancare de tip
CSD evalueazd caracterul adecvat al marjelor de ajustare aplicate
garantiilor colectate;

(g) sa precizeze modul in care prestatorul de servicii bancare de tip
CSD monitorizeaza acoperirea cu garantii a expunerilor de credit
si acoperirea expunerilor de credit cu alte resurse financiare
echivalente.

Articolul 22

Monitorizarea riscurilor de credit overnight

Pentru a asigura monitorizarea expunerilor de credit overnight, un
prestator de servicii bancare de tip CSD trebuie, in ceea ce priveste
creditul overnight:

(a) sd tind o evidentd a sumei expunerilor de credit efective la sfarsitul
zilei, pentru o perioada de cel putin zece ani;

(b) sa inregistreze informatiile mentionate la litera (a) in fiecare zi.
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Subsectiunea 3

Administrarea riscului de credit intraday

Articolul 23

Cerinte generale pentru administrarea riscului de credit intraday

(1)  Pentru administrarea riscului de credit intraday, un prestator de
servicii bancare de tip CSD:

(a) precizeazd modul in care evalueaza elaborarea si functionarea
cadrului de administrare a riscului de credit pentru toate activitatile
enumerate in sectiunca C din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

(b) acorda numai linii de credit care sunt revocabile neconditionat in
permanentd de catre prestatorul de servicii bancare de tip CSD si
fara notificarea prealabild a participantilor debitori la sistemul de
decontare a titlurilor de valoare administrat de CSD;

(c) atunci cand o garantie bancarda mentionatd la articolul 16 este
utilizata 1n conexiuni interoperabile, un prestator de servicii
bancare de tip CSD evalueaza si analizeaza gradul de interconectare
care poate aparea din faptul cd aceiasi participanti furnizeaza
garantia bancard respectiva.

(2)  Urmatoarele expuneri sunt exceptate de la aplicarea articolelor 9-
15 si a articolului 24:

(a) expuneri fatd de membrii ai Sistemului European al Bancilor
Centrale, ai altor organisme ale statelor membre cu functii
similare si ai altor organisme publice ale Uniunii responsabile de
administrarea datoriei publice sau care intervin in administrarea
acesteia;

(b) expuneri fata de una dintre bancile de dezvoltare multilaterala
enumerate la articolul 117 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

(c) expuneri fatd de una dintre organizatiile enumerate la articolul 118
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(d) expuneri fata de entitati din sectorul public in sensul articolului 4
alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 atunci céand
acestea sunt detinute de administratii centrale si beneficiaza de
acorduri explicite din partea administratiilor centrale care le
garanteaza expunerile de credit;

(e) expuneri fatd de banci centrale din tdri terte care sunt denominate in
moneda nationald a bancii centrale respective In masura in care
Comisia a adoptat un act de punere In aplicare in conformitate cu
articolul 114 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prin
care a confirmat cd tara tertd este considerata ca aplicand
mecanisme de supraveghere si de reglementare cel putin echivalente
cu cele aplicate in Uniune.
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Articolul 24

Limite de credit

Pentru gestionarea riscului de credit intraday si atunci cand se stabilesc
limite de credit pentru un anumit participant debitor la nivel de grup, un
prestator de servicii bancare de tip CSD respectd toate conditiile urma-
toare:

(a) evalueaza bonitatea participantului debitor prin aplicarea unei meto-
dologii care nu se bazeazd exclusiv pe opinii externe;

(b) verifica faptul cd garantiile si alte resurse financiare echivalente
furnizate de un participant pentru acoperirea expunerilor la riscul
de credit intraday indeplinesc cerintele prevazute la articolul 9 si,
respectiv, la articolul 15;

(c) stabileste limitele de credit pentru un participant debitor pe baza
relatiilor multiple pe care prestatorul de servicii bancare de tip
CSD le are cu participantul debitor, inclusiv in cazul in care pres-
tatorul de servicii bancare de tip CSD furnizeazd aceluiasi parti-
cipant mai multe servicii auxiliare de tip bancar dintre cele la
care se face referire in sectiunea C din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

(d) tine seama de nivelul resurselor lichide calificate in conformitate cu
articolul 34;

(e) revizuieste limitele de credit pentru un participant debitor, astfel
incat sd garanteze ca:

(1) atunci cand bonitatea participantului debitor scade, limitele de
credit sunt revizuite sau reduse;

(ii) atunci cand valoarea garantiilor furnizate de participantul
debitor scade, disponibilitatea creditului este redusa;

(f) revizuieste liniile de credit acordate participantilor debitori cel putin
o data pe an, in functie de masura 1n care acestia utilizeaza efectiv
creditele;

(g) se asigurd cd valoarea expunerilor de credit overnight este integrata
in utilizarea limitei de credit acordate participantului;

(h) se asigurda ca valoarea creditului overnight care nu a fost inca
rambursatd este inclusd In expunerile intraday din ziua urmédtoare
si este plafonatd de limita de credit.

Subsectiunea 4

Expuneri potentiale la riscul de credit rezidual

Articolul 25

Expuneri potentiale la riscul de credit rezidual

(1)  Politicile si procedurile mentionate la articolul 18 alineatul (1)
asigurd gestionarea tuturor expunerilor potentiale la riscul de credit
rezidual, inclusiv in situatiile in care valoarea dupa lichidare a garan-
tiilor si a altor resurse financiare echivalente nu este suficientd pentru a
acoperi expunerile de credit ale prestatorului de servicii bancare de tip
CSD.
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(2)  Aceste politici si proceduri trebuie:

(a) sd precizeze modul in care sunt alocate eventualele pierderi din
credite neacoperite, inclusiv rambursarea eventualelor fonduri pe
care un prestator de servicii bancare de tip CSD le poate
imprumuta de la furnizorii de lichiditati pentru a acoperi lipsa lichi-
ditatilor in legédturd cu pierderile respective;

(b) sd inclusd o evaluare permanentd a dinamicii conditiilor de piata
legate de valoarea dupa lichidare a garantiilor sau a altor resurse
financiare echivalente care ar putea genera o expunere potentiald la
riscul de credit rezidual;

(c) sa precizeze ca evaluarea mentionatd la litera (b) este insotitd de o
procedura care sa stabileasca:

(i) masurile aplicate pentru a raspunde conditiilor de piata
mentionate la litera (b);

(i) calendarul masurilor mentionate la punctul (i);

(iii) actualizarile cadrului de administrare a riscului de credit ca
urmare a conditiilor de piatd mentionate la litera (b).

(3) Comitetul de risc al prestatorului de servicii bancare de tip CSD
si, dacd este cazul, comitetul de risc al CSD-ului este informat cu privire
la riscurile care pot genera expuneri potentiale la riscul de credit
rezidual, iar autoritatea competentd mentionatd la articolul 60
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 este informata
imediat cu privire la aceste riscuri.

(4) Evolutiile pietei si ale activitatilor care afecteazd expunerile la
riscul de credit intraday sunt analizate si revizuite din sase in sase
luni si sunt comunicate comitetului de risc al prestatorului de servicii
bancare de tip CSD si, daca este cazul, comitetului de risc al CSD-ului.

Subsectiunea 5

Proceduri de rambursare si dobanzi
penalizatoare

Articolul 26

Procedurile de rambursare a creditului intraday

(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD dispune de proceduri
efective de rambursare a creditului intraday, care indeplinesc cerintele
de la alineatul (2).

(2)  Procedurile de rambursare a creditelor intraday prevad dobanzi
penalizatoare care sd descurajeze in mod efectiv expunerile de credit
overnight si, in special, s indeplineascd ambele conditii de mai jos:

(a) sa fie mai mari decat rata dobanzii interbancare de pe piata
monetara pentru creditele overnight garantate si decdt rata
marginald a dobanzii bancii centrale de emisiune a monedei
expunerii de credit;
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(b) sd ia in considerare costurile de finantare ale monedei expunerii de
credit si solvabilitatea participantului care are o expunere de credit
overnight.

Subsectiunea 6

Raportarea riscului de credit

Articolul 27

Raportarea catre autorititi cu privire la gestionarea riscului
intraday

(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD raporteaza autori-
tatilor competente mentionate la articolul 60 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 909/2014.

(2) Un prestator de servicii bancare de tip CSD respectd toate
cerintele de raportare de mai jos:

(a) prezintd un raport calitativ care specificd masurile luate in ceea ce
priveste modul 1n care sunt evaluate, monitorizate si gestionate
riscurile de credit, inclusiv riscurile de credit intraday, cu o
frecventd cel putin anuala;

(b) notifica toate modificarile semnificative ale masurilor luate in
conformitate cu litera (a), de indatd ce au loc aceste modificari
semnificative;

(c) transmite indicatorii mentionati la articolul 19 cu o frecventd lunara.

(3)  In cazul in care prestatorul de servicii bancare de tip CSD incalca
sau riscd sd incalce cerintele prezentului regulament, inclusiv in
perioade de dificultate, acesta notificd imediat acest lucru autoritatii
competente relevante si prezintd acesteia, fara intirziere, un plan
detaliat de restabilire rapida a conformarii cu aceste cerinte.

(4) Pana la restabilirea conformarii cu cerintele din prezentul regu-
lament si din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, prestatorul de servicii
bancare de tip CSD raporteazd in mod corespunzator elementele
mentionate la alineatul (2) in fiecare zi, pana la sfarsitul fiecarei zile
lucratoare, cu exceptia cazului in care autoritatea competenta autorizeaza
o frecventa de raportare mai scazutd si un termen de raportare mai lung
tindnd seama de situatia individuald a prestatorului de servicii bancare
de tip CSD, precum si de amploarea si complexitatea activittii acestuia.

Subsectiunea 7

Publicarea informatiilor

Articolul 28

Publicarea informatiilor

in sensul articolului 18 alineatul (1) litera (h), prestatorul de servicii
bancare de tip CSD publica anual un raport calitativ cuprinzitor care
specificd modul in care sunt evaluate, monitorizate si gestionate riscurile
de credit, inclusiv riscurile de credit intraday.
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SECTIUNEA 2

Riscul de lichiditate

Articolul 29

Norme generale privind riscul de lichiditate

(1)  In sensul articolului 17 alineatul (2) litera (a), un prestator de
servicii bancare de tip CSD elaboreaza si pune in aplicare politici si
proceduri prin care:

(a) evalueazd riscul de lichiditate intraday si riscul de lichiditate
overnight in conformitate cu subsectiunea 1;

(b) monitorizeaza riscul de lichiditate intraday si riscul de lichiditate
overnight in conformitate cu subsectiunea 2;

(c) gestioneaza riscul de lichiditate in conformitate cu subsectiunea 3;

(d) raporteaza riscul de lichiditate intraday si riscul de lichiditate
overnight in conformitate cu subsectiunea 4;

(e) face publice cadrul si instrumentele de monitorizare, evaluare,
gestionare si raportare a riscului de lichiditate in conformitate cu
subsectiunea 5.

(2) Modificarile cadrului general privind riscul de lichiditate se
raporteaza organului de conducere al prestatorului de servicii bancare
de tip CSD.

Subsectiunea 1

Evaluarea riscului de lichiditate intraday

Articolul 30
Evaluarea riscului de lichiditate intraday
(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD instituie instrumente

operationale si analitice eficace pentru a evalua, in permanentd,
urmatorii indicatori pentru fiecare moneda in parte:

(a) utilizarea maxima a lichiditatii intraday, calculata pe baza celei mai
mari pozitii nete cumulate pozitive si a celei mai mari pozitii nete
cumulate negative;

(b) resursele totale de lichiditate intraday disponibile la inceputul zilei
lucratoare, defalcate pe toate categoriile urmatoare:

(i) resurse lichide calificate, astfel cum sunt specificate la
articolul 34:

— numerar depus la o bancd centrald de emisiune;
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— numerar disponibil depus la alte institutii financiare
solvabile mentionate la articolul 38 alineatul (1);

— linii de credit angajate sau mecanisme similare;

— active care indeplinesc cerintele de la articolul 10 si de la
articolul 11 alineatul (1) din prezentul regulament aplicabile
garantiilor sau instrumente financiare care indeplinesc
cerintele prevazute 1in Regulamentul delegat (UE)
2017/392, care sunt imediat disponibile si convertibile in
fonduri banesti prin mecanisme de finantare convenite in
prealabil si extrem de fiabile, astfel cum se mentioneaza
la articolul 38;

— garantiile mentionate la articolul 10 si de la articolul 11
alineatul (1);

(ii) alte resurse lichide decat cele calificate, inclusiv linii de credit
neangajate;

(c) valoarea totald pentru toate elementele urmatoare:

(1) 1iesirile de lichiditati intraday, inclusiv cele pentru care exista un
termen intraday prestabilit;

(i) obligatiile de decontare a fondurilor banesti in alte sisteme de
decontare a titlurilor de valoare in care deconteazd pozitii
CSD-ul pentru care prestatorul de servicii bancare de tip
CSD actioneaza ca agent de decontare;

(iii) obligatiile legate de activititile de piatd ale prestatorului de
servicii bancare de tip CSD, cum ar fi efectuarea sau
rambursarea tranzactiilor pe piata monetara sau a platilor in
marja;

(iv) alte plati critice pentru reputatia CSD-ului si a prestatorului de
servicii bancare de tip CSD.

(2)  Pentru fiecare monedd a sistemelor de decontare a titlurilor de
valoare pentru care un prestator de servicii bancare de tip CSD
actioneaza ca agent de decontare, prestatorul de servicii bancare de tip
CSD monitorizeaza necesarul de lichiditate aferent fiecdrei entitati fata
de care are o expunere de lichiditate.

Articolul 31

Evaluarea riscului de lichiditate overnight

In ceea ce priveste riscul de lichiditate overnight, prestatorul de servicii
bancare de tip CSD compara in permanentd resursele lichide cu
necesarul de lichiditate, atunci cind acesta rezultdi din utilizarea
creditelor overnight, pentru fiecare moneda de decontare a sistemelor
de decontare a titlurilor de valoare pentru care prestatorul de servicii
bancare de tip CSD actioneazd ca agent de decontare.
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Subsectiunea 2

Monitorizarea riscului de lichiditate intraday

Articolul 32

Monitorizarea riscului de lichiditate intraday

(1)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD elaboreaza si mentine
un raport privind riscul de lichiditate intraday pe care si-1 asuma. Acest
raport cuprinde cel putin:

(a) indicatorii mentionati la articolul 30 alineatul (1);
(b) apetitul pentru risc al prestatorului de servicii bancare de tip CSD;

(c) un plan de finantare pentru situatii de urgentd in care descrie
masurile de remediere care trebuie aplicate atunci cand nu este
respectat apetitul pentru risc.

Raportul mentionat la primul paragraf este revizuit in fiecare luna de
comitetul de risc al prestatorului de servicii bancare de tip CSD si de
comitetul de risc al CSD-ului.

(2) Pentru fiecare moneda a sistemului de decontare a titlurilor de
valoare pentru care un prestator de servicii bancare de tip CSD
actioneaza ca agent de decontare, acesta dispune de instrumente opera-
tionale si analitice eficace pentru a monitoriza in timp cvasireal pozitiile
de lichiditate intraday in functie de activitatile preconizate si resursele
disponibile pe baza soldurilor si a capacititii de lichiditate intraday
ramase. Prestatorul de servicii bancare de tip CSD:

(a) mentine, pentru o perioadd de cel putin zece ani, o evidenta a celei
mai mari pozitii intraday nete cumulate pozitive si a celei mai mari
pozitii intraday nete cumulate negative inregistrate in fiecare zi
pentru fiecare moneda a sistemului de decontare a titlurilor de
valoare pentru care actioneaza ca agent de decontare;

(b) monitorizeazd in permanentd expunerile de lichiditate intraday in
raport cu cea mai mare expunere de lichiditate intraday din
istoricul propriu.

Articolul 33

Monitorizarea riscului de lichiditate overnight

in ceea ce priveste riscul de lichiditate overnight, prestatorul de servicii
bancare de tip CSD aplicd urmadtoarele doud cerinte:

(a) mentine, pentru o perioada de cel putin zece ani, o evidentd a
riscului de lichiditate generat de utilizarea creditelor overnight
pentru fiecare moneda a sistemului de decontare a titlurilor de
valoare pentru care actioneaza ca agent de decontare;

(b) monitorizeaza riscul de lichiditate generat de creditele overnight
extinse in raport cu cea mai mare expunere de lichiditate generatd
de creditele overnight extinse din istoricul propriu.
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Subsectiunea 3

Administrarea riscului de lichiditate

Articolul 34

Resurse lichide calificate

Un prestator de servicii bancare de tip CSD minimizeaza riscurile de
lichiditate, inclusiv riscul de lichiditate intraday, pentru fiecare moneda
prin utilizarea urmatoarelor resurse lichide calificate:

(a) numerar depus la o banca centrala de emisiune;

(b) numerar disponibil depus la una dintre institutiile financiare
solvabile identificate la articolul 38 alineatul (1);

(¢) linii de credit angajate sau acorduri similare;

(d) active care indeplinesc cerintele de la articolul 10 si de la
articolul 11 alineatul (1) din prezentul regulament aplicabile garan-
tiillor sau instrumente financiare care respectd Regulamentul
delegat (UE) 2017/392, care sunt imediat disponibile si convertibile
in fonduri banesti prin mecanisme de finantare convenite in
prealabil si extrem de fiabile in conformitate cu articolul 38 din
prezentul regulament;

(e) garantiile mentionate la articolul 10 si de la articolul 11
alineatul (1).

Articolul 35

Administrarea riscului de lichiditate intraday

(1)  Pentru fiecare moneda a sistemului de decontare a titlurilor de
valoare pentru care un prestator de servicii bancare de tip CSD
actioneaza ca agent de decontare, prestatorul de servicii bancare de tip
CSD:

(a) estimeaza intrarile si iesirile de lichiditdti intraday pentru toate
serviciile auxiliare de tip bancar pe care le presteaza;

(b) estimeaza momentul din cursul zilei cand se transfera aceste fluxuri;

(c) estimeazd necesarul de lichiditate intraday care poate aparea in
diferite perioade in cursul zilei.

(2) Pentru fiecare moneda a sistemului de decontare a titlurilor de
valoare pentru care un prestator de servicii bancare de tip CSD
actioneaza ca agent de decontare, prestatorul de servicii bancare de tip
CSD:

(a) faciliteazd obtinerea unei finantdri intraday suficiente pentru a-si
indeplini obiectivele intraday, astfel cum rezultd din analiza
mentionatd la alineatul (1);



02017R0390 — RO — 10.03.2017 — 000.001 — 32

(b) gestioneaza convertirea si are disponibilitatea de convertire in
fonduri banesti a garantiilor necesare pentru a obtine fonduri
intraday 1n situatii de dificultate, ludnd in calcul marjele de
ajustare in conformitate cu articolul 13 si limitele de concentrare
in conformitate cu articolul 14;

(c) gestioneaza momentul iesirilor de lichiditati in conformitate cu
obiectivele sale intraday;

(d) dispune de mecanismele necesare pentru a face fatd intreruperilor
neprevazute ale fluxurilor de lichiditate intraday.

(3) in scopul indeplinirii cerintei minime privind resursele lichide
calificate, un prestator de servicii bancare de tip CSD identifica si
gestioneazd riscurile la care ar putea fi expus In urma intrdrii in
insolventa a cel putin doi participanti, inclusiv a societitilormama si a
filialelor acestora, fatd de care are cele mai mari expuneri de lichiditate.

(4)  Pentru riscul de intreruperi neprevazute ale fluxurilor de lichi-
ditati intraday, mentionate la alineatul (2) litera (d), prestatorul de
servicii bancare de tip CSD specifica scenarii extreme, dar plauzibile,
inclusiv scenariile identificate la articolul 36 alineatul (7), daca este
cazul, care se bazeaza cel putin pe unul dintre urmatoarele elemente:

(a) o serie de scenarii istorice, inclusiv perioade de evolutii extreme ale
pietei observate in ultimii 30 de ani sau in perioada pentru care sunt
disponibile date fiabile, care ar putea expune prestatorul de servicii
bancare de tip CSD la cel mai mare risc financiar, cu exceptia
cazului in care prestatorul de servicii bancare de tip CSD demons-
treazd cd manifestarea din nou a unui caz istoric de fluctuatii mari
ale preturilor nu este plauzibila;

(b) o serie de posibile scenarii viitoare care indeplinesc urmatoarele
conditii:

(i) se bazeaza pe ipoteze consecvente cu privire la volatilitatea
pietei si la corelatia preturilor intre piete si intre instrumente
financiare;

(i) se bazeaza pe evaludri atdt cantitative, cat si calitative ale
conditiilor de piata potentiale, inclusiv intreruperi, dezechilibrari
sau nereguli care afecteaza accesul la piete, precum si scaderea
valorii de lichidare a garantiilor si lichiditatea redusa a pietelor
in cazul In care au fost acceptate drept garantie active
nemonetare.

(5) In sensul alineatului (2), prestatorul de servicii bancare de tip
CSD, ia in considerare, de asemenea:

(a) structura si operatiunile prestatorului de servicii bancare de tip CSD,
inclusiv In ceea ce priveste entitdtile mentionate la articolul 30
alineatul (2) si infrastructurile pietelor financiare corelate sau alte
entitdti care ar putea genera riscuri de lichiditate semnificative
pentru prestatorul de servicii bancare de tip CSD si care acoperd,
dacd este cazul, o perioadd de mai multe zile;
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(b) legaturile puternice sau expunerile similare intre participantii pres-
tatorului de servicii bancare de tip CSD, inclusiv intre participanti si
societatea-mama si filialele acestora;

(c) evaluarea probabilitatii unor cazuri multiple de insolventa a partici-
pantilor si efectele in randul participantilor pe care le-ar putea
genera aceste cazuri de insolventa,

(d) impactul cazurilor multiple de insolventa mentionate la litera (c)
asupra fluxurilor de fonduri banesti ale prestatorului de servicii
bancare de tip CSD, a capacitatii de redresare si a perioadei de
redresare;

(e) daca modelarea reflectd sau nu impacturile diferite pe care o situatie
de dificultate economica le poate avea atit asupra activelor presta-
torului de servicii bancare de tip CSD, cat si asupra intrarilor si
iesirilor de lichiditati ale acestuia.

(6) Setul de scenarii istorice si ipotetice utilizat pentru identificarea
conditiilor de piatd extreme, dar plauzibile este revizuit de prestatorul de
servicii bancare de tip CSD si, dacd este cazul, prin consultare cu
comitetul de risc al CSD-ului, cel putin o datd pe an. Aceste scenarii
sunt reexaminate mai frecvent in cazul in care evolutia pietei sau opera-
tiunile prestatorului de servicii bancare de tip CSD afecteaza ipotezele
care stau la baza scenariilor intr-un mod care necesitd ajustarea acestor
scenarii.

(7)  In cadrul privind riscul de lichiditate se tine seama, din punct de
vedere cantitativ si calitativ, de probabilitatea aparitiei simultane a unor
fluctuatii extreme ale preturilor garantiilor si activelor in mai multe piete
identificate. in cadrul respectiv se prevede faptul ci, in conditii de piatd
extreme, dar plauzibile, corelatiile de pret istorice s-ar putea s nu mai
fie aplicabile. Un prestator de servicii bancare de tip CSD tine seama in
simuldrile de criza, de asemenea, de dependentele externe mentionate in
prezentul articol.

(8)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD identifica modul in
care indicatorii de monitorizare intraday mentionati la articolul 30
alineatul (1) sunt utilizati pentru a calcula valoarea corespunzitoare a
finantérii intraday necesare. Acesta elaboreaza un cadru intern pentru a
evalua prudent valoarea activelor lichide considerate suficiente pentru
expunerea intraday, care sa includd, in special, toate aspectele urma-
toare:

(a) monitorizarea la timp a activelor lichide, inclusiv a calitatii, a
gradului de concentrare si a disponibilitatii imediate a acestora;

(b) politici adecvate de monitorizare a conditiilor de piatd care pot
afecta lichiditatea resurselor lichide calificate intraday;

(c) valoarea resurselor lichide calificate intraday, evaluata si calibrata in
conditii de piata dificile, inclusiv in scenariile mentionate la
articolul 36 alineatul (7).
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(9)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD se asigura ca activele
lichide sunt controlate de o functie specifica de gestionare a lichiditatii.

(10)  Cadrul privind riscul de lichiditate al prestatorului de servicii
bancare de tip CSD include mecanisme adecvate de guvernanta refe-
ritoare la valoarea si forma resurselor lichide calificate totale detinute de
prestatorul de servicii bancare de tip CSD, precum si documentatia
relevanta corespunzatoare. Acesta include, in special, unul dintre urma-
toarele mecanisme:

(a) plasarea activelor lichide intr-un cont separat aflat sub administrarea
directd a functiei de gestionare a lichiditdti, care poate fi utilizat
numai ca sursd de fonduri contingente in perioade de dificultate;

(b) stabilirea unui sistem si a unor mecanisme de control intern care sa
asigure faptul ca functia de gestionare a lichiditatii detine controlul
operational efectiv pentru a Indeplini urmatoarele doua atributii:

(i) convertirea in fonduri banesti a detinerilor de active lichide in
orice moment in perioada de dificultate;

(ii) accesarea fondurilor contingente fara a crea un conflict direct cu
strategia de afaceri sau de administrare a riscului existenta,
astfel Incét niciun activ sd nu fie inclus in rezerva de lichiditati
dacd vanzarea fara inlocuire a acestuia in decursul perioadei de
dificultate ar genera o pozitie de risc deschisd ce ar depasi
limitele interne ale prestatorului de servicii bancare de tip CSD;

(c) o combinatie intre cerintele stabilite la literele (a) si (b), atunci cand
o astfel de combinatie asigurd un rezultat comparabil.

(11)  Dispozitiile prezentului articol referitoare la cadrul privind riscul
de lichiditate al prestatorului de servicii bancare de tip CSD se aplica,
de asemenea, expunerilor transfrontaliere si expunerilor la valute incru-
cisate, daca este cazul.

(12)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD revizuieste proce-
durile mentionate la alineatele (2), (3) si (11) cel putin o datd pe an,
ludnd 1n considerare toate evolutiile relevante ale pietei, precum si
amploarea si gradul de concentrare a expunerilor.

Articolul 36

Simulari de criza pentru nivelul suficient al resurselor financiare
lichide

(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD determina si testeaza
nivelul suficient al resurselor lichide de care dispune in moneda
relevanta prin simulari de criza regulate si riguroase care indeplinesc
toate cerintele de mai jos:

(a) sunt realizate pe baza factorilor mentionati la alineatele (4) si (5),
precum si pe baza scenariilor specifice mentionate la alineatul (6);



02017R0390 — RO — 10.03.2017 — 000.001 — 35

(b) includ testari regulate ale procedurilor aplicate de prestatorul de
servicii bancare de tip CSD pentru a avea acces la resursele
lichide calificate proprii de la un furnizor de lichiditdti, pe baza
de scenarii intraday;

(c) respecta cerintele de la alineatele (2)-(6).

(2)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD asigura, cel putin prin
intermediul unei obligatii de diligentd si al unor simuléri de crizd rigu-
roase, faptul céd fiecare furnizor de lichiditati care ii furnizeaza nivelul
minim necesar al resurselor lichide calificate mentionate la articolul 34
dispune de informatii suficiente pentru a Iintelege si a asigura
gestionarea riscului de lichiditate asociat si este in masurd sa respecte
conditiile prevazute de mecanismele de finantare convenite in prealabil
si extrem de fiabile, astfel cum este stabilit la articolul 59 alineatul (4)
literele (d) si (e) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(3)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD dispune de regulile si
procedurile necesare pentru a remedia nivelul insuficient al resurselor
financiare lichide calificate care reiese din simularile de criza.

(4) In cazul in care rezultatul simularilor de crizd indica incalcarea
apetitului pentru risc convenit, astfel cum este mentionat la articolul 32
alineatul (1) la litera (b), prestatorul de servicii bancare de tip CSD:

(a) raporteazd rezultatele simuldrilor de criza atdt propriului comitet de
risc, cat si comitetului de risc al CSD-ului, daca este cazul,

(b) revizuieste si ajusteaza planul pentru situatii de urgentd mentionat la
articolul 32 alineatul (1) litera (c) in cazul in care incalcarile nu pot
fi remediate pana la sfarsitul zilei;

(c) dispune de reguli si proceduri pentru evaluarea si ajustarea carac-
terului adecvat al cadrului de administrare a riscului de lichiditate si
al furnizorilor de lichiditati in conformitate cu rezultatele si analizele
simuldrilor de criza.

(5) Scenariile utilizate in simularile de crizd pentru resursele
financiare lichide sunt elaborate ludnd in considerare structura si opera-
tiunile prestatorului de servicii bancare de tip CSD si cuprind toate
entitatile care ar putea prezenta risc de lichiditate semnificativ pentru
acesta.

(6)  Scenariile utilizate in simularile de crizd pentru resursele
financiare lichide calificate sunt elaborate ludnd in considerare situatia
de intrare in insolventa, separat sau simultan, a cel putin doi participanti
ai prestatorului de servicii bancare de tip CSD, inclusiv a societatilor-
mama si a filialelor acestora, fatd de care prestatorul de servicii bancare
de tip CSD are cea mai mare expunere de lichiditate.
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(7)  Scenariile utilizate in cadrul simularilor de criza pentru resursele
financiare lichide sunt elaborare ludnd in considerare o gama largd de
scenarii relevante extreme, dar plauzibile, care sd acopere perioade de
dificultate scurte si indelungate, precum si dificultati specifice institutiei
si dificultati la nivelul pietei, inclusiv:

(a) neincasarea in timp util a platilor de la participanti;

(b) disfunctionalitatea sau incapacitatea temporard de a furniza lichi-
ditdti a unuia dintre furnizorii de lichiditate ai prestatorului de
servicii bancare de tip CSD, cum ar fi furnizorii de lichiditati
mentionati la articolul 59 alineatul (4) litera (e) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014, agentii nostro, bancile custode sau alte
infrastructuri conexe, inclusiv CSD-urile interoperabile;

(c) presiuni simultane pe pietele de finantare si pietele activelor,
inclusiv o scddere a valorii resurselor lichide calificate;

(d) dificultati care afecteaza convertibilitatea monedelor si accesul la
pietele de schimb valutar;

(e) schimbari nefavorabile ale reputatiei unui prestator de servicii
bancare de tip CSD care 1i determina pe anumiti furnizori de lichi-
ditati sa isi retragd lichiditatile;

(f) niveluri istorice relevante de volatilitate maxima a preturilor garan-
tiilor sau activelor ca evenimente recurente;

(8)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD stabileste monedele
relevante mentionate la articolul 59 alineatul (4) litera (c) din Regula-
mentul (UE) nr. 909/2014 prin aplicarea in ordine a urmatoarelor etape:

(a) clasifica monedele de la cea mai ridicatd la cea mai scazuta pe baza
mediei celor mai mari trei pozitii nete cumulate negative zilnice,
convertite In euro, pe o perioadd de douasprezece luni;

(b) considera ca fiind relevante:

(i) cele mai relevante monede din Uniune care indeplinesc
conditiile prevazute in Regulamentul delegat (UE) 2017/392;

(ii) toate celelalte monede pana cand valoarea agregatd corespun-
zatoare mediei celor mai mari pozitii nete cumulate negative,
evaluatd in conformitate cu litera (a), este egald cu sau mai
mare de 95 % pentru toate monedele.

(9)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD identificd si actua-
lizeazd monedele relevante mentionate la alineatul (8) in mod regulat,
dar cel putin o datd pe lund. Acesta include in regulile sale posibilitatea
ca, in situatii de dificultate, serviciile de decontare provizorii in monede
nerelevante sa fie executate la o valoare echivalentd intr-o moneda
relevanta.
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Articolul 37

Deficite de lichiditati neprevazute si potential neacoperite

(1)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD stabileste reguli si
proceduri pentru a efectua decontarea la timp a obligatiilor de plata
intraday sau pentru mai multe zile dupa intrarea in insolventd, separat
sau simultan, a participantilor acestuia. Aceste reguli si proceduri prevad
masuri pentru eventualele deficite de lichiditati neprevazute si potential
neacoperite care rezultd dintr-o situatie de insolventd pentru a evita
retragerea, revocarea sau intarzierea decontarii in aceeasi zi a obligatiilor
de plata.

(2)  Regulile si procedurile mentionate la alineatul (1) asigura faptul
ca prestatorul de servicii bancare de tip CSD are acces la depozite in
numerar sau la investitii overnight in depozite in numerar si instituie
procese pentru reconstituirea resurselor financiare lichide pe care le-ar
putea utiliza In timpul unei situatii de dificultate, astfel incat sa poata
continua sa functioneze intr-un mod sigur si corect.

(3) Regulile si procedurile mentionate la alineatul (1) includ cerinte
pentru urmatoarele doud masuri:

(a) analiza permanentd a evolutiei necesarului de lichiditati care sa
permitd identificarea evenimentelor care ar putea genera deficite
de lichiditati neprevazute si potential neacoperite, inclusiv un plan
de reinnoire a mecanismelor de finantare inainte de expirarea
acestora,

(b) testarea periodica In practica a regulilor si procedurilor.

(4)  Regulile si procedurile mentionate la alineatul (1) sunt insotite de
o procedura care prevede modul in care deficitele potentiale de lichi-
ditati sunt remediate fara intarziere, inclusiv, dacd este necesar, prin
actualizarea cadrului de administrare a riscului de lichiditate.

(5) Regulile si procedurile mentionate la alineatul (1) detaliaza, de
asemenea, toate elementele urmatoare:

(a) modul in care un prestator de servicii bancare de tip CSD are acces
la depozite In numerar sau la investitii overnight in depozite In
numerar;

(b) modul in care un prestator de servicii bancare de tip CSD executa
tranzactii de piatd cu scadenta in aceeasi zi (same-day);

(¢) modul in care un prestator de servicii bancare de tip CSD poate
retrage din liniile de lichiditati prestabilite.

(6) Regulile si procedurile mentionate la alineatul (1) includ cerinte
care impun obligatia prestatorului de servicii bancare de tip CSD de a
raporta riscul de lichiditate care are potentialul de a provoca deficite de
lichiditati neprevazute anterior si potential neacoperite catre:

(a) comitetul de risc al prestatorului de servicii bancare de tip CSD si,
dacd este cazul, catre comitetul de risc al CSD-ului;
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(b) autoritatea competentd relevantd mentionatd la articolul 60
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in conformitate
cu dispozitiile prevazute la articolul 39 din prezentul regulament.

Articolul 38

Mecanisme de convertire a garantiilor sau a investitiilor in fonduri
banesti utilizind mecanisme de finantare convenite in prealabil si
extrem de fiabile

(H) In sensul articolului 59 alineatul (4) litera (e) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014, printre institutiile financiare solvabile se numara:

(a) institutiile de credit autorizate in conformitate cu articolul 8 din
Directiva 2013/36/UE, in masura in care prestatorul de servicii
bancare de tip CSD poate demonstra ca acestea prezintd risc de
credit redus determinat prin evaluare internd, prin aplicarea unei
metodologii bine definite si obiective, care nu se bazeaza exclusiv
pe opinii externe;

(b) institutii financiare dintr-o tard tertd care indeplinesc toate cerintele
urmatoare:

(i) sunt supuse si se conformeazd unor reguli prudentiale
considerate a fi cel putin la fel de stricte ca si cele prevazute
in Directiva 2013/36/UE si Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(i) dispune de practici contabile, de proceduri de custodie si de
mecanisme de control intern adecvate;

(iii) prezinta risc de credit scazut, constatat in urma unei evaluari
interne efectuate de catre prestatorul de servicii bancare de tip
CSD prin aplicarea unei metodologii bine definite si obiective,
care nu se bazeaza exclusiv pe opinii externe;

(iv) ia In considerare riscurile care decurg din faptul céd institutia
financiard din tara tertd are sediul intr-o anumita tara.

(2) Atunci cand un prestator de servicii bancare de tip CSD inten-
tioneaza si instituie un mecanism de finantare convenit in prealabil si
extrem de fiabil cu o institutie financiara solvabila, astfel cum este
mentionatd la alineatul (1), acesta utilizeaza numai institutiile financiare
care au cel putin acces la creditele oferite de banca centrald care emite
moneda utilizatd in mecanismul de finantare prestabilit, fie direct, fie
prin intermediul unor entitati din acelasi grup.

(3) Dupa instituirea unui mecanism de finantare convenit In prealabil
si extrem de fiabil cu institutiile mentionate la alineatul (1), prestatorul
de servicii bancare de tip CSD monitorizeaza bonitatea acestor institutii
financiare in permanentd aplicand urmatoarele doud metode:

(a) supune institutiile unor evaludri periodice si independente ale
bonitétii acestora;

(b) atribuie si revizuieste in mod regulat ratingurile interne de credit
pentru fiecare institutie financiarda cu care CSD a stabilit un
mecanism de finantare convenit in prealabil si extrem de fiabil.
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(4)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD monitorizeaza si
controleaza indeaproape gradul de concentrare a expunerii la riscul de
lichiditate pe care o are fatd de fiecare institutie financiara implicata intr-
un mecanism de finantare prestabilit si extrem de fiabil, inclusiv
societatea-mama si filialele acesteia.

(5) Cadrul de administrare a riscului de lichiditate al prestatorului de
servicii bancare de tip CSD include cerinta de stabilire a unor limite de
concentrare, care sa prevada ca:

(a) limitele de concentrare sunt stabilite in functie de moneda;

(b) sunt stabilite cel putin doud mecanisme pentru fiecare dintre
monedele principale;

(c) prestatorul de servicii bancare de tip CSD nu depinde in mod
excesiv de nicio institutie financiard individuald, atunci cand sunt
luate In considerare toate monedele.

in sensul literei (b), sunt considerate monede principale cel putin
primele 50 % dintre monedele cele mai relevante, astfel cum sunt deter-
minate in conformitate cu articolul 36 alineatul (8). Odata ce s-a stabilit
cda o moneda este monedd principala, aceasta este consideratd in
continuare moneda principala pentru o perioada de trei ani calendaristici
de la data la care s-a stabilit ca este moneda principala.

(6)  Se considera ca un prestator de servicii bancare de tip CSD care
are acces la credit de rutind la banca centrala de emisiune indeplineste
cerintele de la alineatul (5) litera (b), in méasura in care detine garantii
care sunt eligibile la banca centrald relevanta.

(7)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD monitorizeaza si
controleazd in permanentd limitele de concentrare 1n legaturd cu
furnizorii de lichiditati, cu exceptia celor mentionati la alineatul (6), si
pune in aplicare politici si proceduri care sd asigure faptul ca expunerea
totala la risc pe care o are fatd de institutiile financiare individuale se
incadreazd in limitele de concentrare stabilite in conformitate cu
alineatul (5).

(8)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD revizuieste politicile si
procedurile privind limitele de concentrare aplicabile in legaturd cu
furnizorii de lichiditati, cu exceptia celor mentionati la alineatul (6),
cel putin o datd pe an si de cate ori apare o modificare semnificativa
care afecteazd expunerea la risc pe care o are fatd de institutiile
financiare individuale.

(9) In contextul raportirii citre autoritatea competentd relevants,
efectuate in conformitate cu articolul 39, prestatorul de servicii
bancare de tip CSD informeaza autoritatea competenta cu privire la
urmatoarele doud aspecte:

(a) modificarile semnificative ale politicilor si procedurilor privind
limitele de concentrare in legaturd cu furnizorii de lichiditati
stabilite in conformitate cu prezentul articol;

(b) cazurile in care depaseste o limita de concentrare in legaturd cu
furnizorii de lichiditati stabilita in politici si proceduri, astfel cum
se mentioneaza la alineatul (5).
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(10)  In cazul in care depiseste o limiti de concentrare in legiturd cu
furnizorii de lichiditati, prestatorul de servicii bancare de tip CSD
remediaza situatia fard intarzieri nejustificate, prin aplicarea masurilor
de minimizare a riscului mentionate la alineatul (7).

(11)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD se asigurd ca acordul
de garantie i permite sd aiba acces rapid la garantii in caz de insolventa
a unui client, tindnd seama cel putin de natura, dimensiunea, calitatea,
scadenta si localizarea activelor furnizate de client drept garantii.

(12)  in cazul in care activele utilizate ca garantii de cétre prestatorul
de servicii bancare de tip CSD sunt in conturi de titluri de valoare
administrate de o entitate tertd, prestatorul de servicii bancare de tip
CSD se asigura ca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) are posibilitatea de a verifica in timp real activele identificate drept
garantie;

(b) garantia este separata de alte titluri de valoare ale participantului
debitor;

(c) acordurile cu entitatea tertd in cauza previn eventualele pierderi de
active ale prestatorului de servicii bancare de tip CSD.

(13)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD intreprinde toate
demersurile necesare in prealabil pentru a stabili caracterul executoriu
al drepturilor sale la instrumentele financiare furnizate drept garantie.

(14)  Prestatorul de servicii bancare de tip CSD este in masurd sa
acceseze si sd converteasca in fonduri banesti activele nemonetare
mentionate la articolul 10 si la articolul 11 alineatul (1) in aceeasi zi,
prin mecanismele de finantare prestabilite si extrem de fiabile stabilite in
conformitate cu articolul 59 alineatul (4) litera (d) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014.

Subsectiunea 4

Raportarea riscului de lichiditate

Articolul 39

Raportarea catre autorititile competente cu privire la gestionarea
riscului intraday

(1)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD raporteaza autori-
tatilor competente mentionate la articolul 60 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 909/2014.

(2)  Un prestator de servicii bancare de tip CSD respecta toate cerinte
de raportare urmatoare:

(a) prezintd un raport calitativ care sa specifice toate masurile luate in
ceea ce priveste modul in care sunt evaluate, monitorizate si
gestionate riscurile de lichiditate, inclusiv riscul intraday, cu o
frecventd cel putin anuala;
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(b) notifica toate modificarile semnificative ale masurilor intreprinse,
astfel cum sunt mentionate litera (a), de indatad ce acestea se produc;

(c) transmite indicatorii mentionati la articolul 30 alineatul (1) cu o
frecventd lunara.

(3)  In cazul in care prestatorul de servicii bancare de tip CSD incalca
sau risca sd incalce cerintele prezentului regulament, inclusiv in
perioade de dificultate, acesta notificd imediat acest lucru autoritatii
competente relevante si prezintd acesteia, fara intarziere, un plan
detaliat de restabilire rapidd a conformarii cu aceste cerinte.

(4) Pana la restabilirea conformarii cu cerintele din prezentul regu-
lament si din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, prestatorul de servicii
bancare de tip CSD raporteazd in mod corespunzator elementele
mentionate la alineatul (2) cel putin in fiecare zi, pana la sfarsitul
fiecirei zile lucratoare, cu exceptia cazului in care autoritatea
competentd relevantd autorizeazd o frecventd de raportare mai scizutd
si un termen de raportare mai lung tindnd seama de situatia individuala
a prestatorului de servicii bancare de tip CSD, precum si de amploarea
si complexitatea activitatii acestuia.

Subsectiunea 5

Publicarea informatiilor

Articolul 40

Publicarea informatiilor

Un prestator de servicii bancare de tip CSD publicd anual un raport
calitativ cuprinzator care specificd modul in care sunt evaluate, monito-
rizate si gestionate riscurile de lichiditate, inclusiv riscul de lichiditate
intraday.

Subsectiunea 6

Dispozitii finale

Articolul 41

Dispozitii tranzitorii

(1)  Prestatorii de servicii bancare de tip CSD identificA monedele
relevante in temeiul articolului 36 alineatul (8) litera (b) punctul (ii)
la doudsprezece luni dupa obtinerea autorizatiei de a presta servicii
auxiliare de tip bancar.

(2)  in timpul perioadei de tranzitie de doudsprezece luni mentionati
la alineatul (1), prestatorii de servicii bancare de tip CSD mentionati la
alineatul respectiv identificd monedele relevante in temeiul articolului 36
alineatul (8) litera (b) punctul (ii) tindnd seama de urmatoarele doua
elemente:

(a) ponderea suficient de mare a fiecarei monede in valoarea totald de
decontare de catre un CSD a instructiunilor de decontare, in
schimbul unei plati calculate pe o perioadd de un an;
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(b) impactul pe care indisponibilitatea fiecdrei monede il are asupra
bunei derulari a operatiunilor prestatorilor de servicii de tip
bancare CSD intr-o gama largd de scenarii posibile de criza
mentionate la articolul 36.

Articolul 42

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplicd direct in toate statele membre.
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ANEXA

Scenarii de lichidare sau restructurare

1. Un scenariu in care un CSD nu poate atrage capital nou pentru a respecta
cerintele prevazute la articolul 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 este considerat ca declansator al restructurdrii CSD-ului (,,res-
tructurare”) atunci cand rezultatul evenimentelor descrise in scenariu ar
permite totusi CSD-ului sd continue sd administreze un sistem de decontare
a titlurilor de valoare, astfel cum se prevede la punctul 3 din sectiunea A din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, si sa presteze cel putin unul dintre
serviciile de bazd enumerate in sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

2. Un scenariu in care un CSD nu poate atrage capital nou pentru a respecta
cerintele prevazute la articolul 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 este considerat ca declansator al lichidarii operatiunilor
acestuia (,,lichidare”) atunci cand evenimentele descrise in scenariu ar face
ca CSD-ul sa nu mai poata corespunde definitiei de la articolul 2 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

3. Scenariile mentionate la articolul 7 litera (a) includ urmatoarele evaluari:

(a) in cazul restructurarii, CSD-ul evalueazd numarul preconizat de luni
necesar pentru asigurarea restructurdrii ordonate a operatiunilor;

(b) in cazul unei lichidari, numarul preconizat de luni necesar pentru
lichidare.

4. Scenariile sunt proportionale cu natura activititii CSD-ului, cu dimensiunea
sa, cu gradul sdu de interconectare cu alte institutii sau cu sistemul financiar,
cu modelul sdu de afaceri si de finantare, cu activitatile si structura sa si cu
eventualele sale vulnerabilitati sau puncte slabe identificate. Scenariile se
bazeaza pe evenimente care sunt exceptionale, dar plauzibile.

5. La elaborarea scenariilor, un CSD 1indeplineste toate cerintele urmatoare:

(a) evenimentele prevazute in scenariu ar ameninta si provoace restructurarea
operatiunilor CSD-ului;

(b) evenimentele prevazute in scenariu ar ameninta sd provoace lichidarea
operatiunilor CSD-ului.

6. Planul care asigurd restructurarea ordonatd sau lichidarea activititilor
CSD-ului, astfel cum este mentionat la articolul 47 alineatul (2) litera (b)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, include toate scenariile urmatoare (,,eve-
nimente idiosincrasice”):

(a) incapacitatea de platd a contrapdrtilor semnificative;

(b) compromiterea reputatiei institutiei sau a grupului;

(c) o iesire masiva de lichiditati;

(d) schimbari nefavorabile ale preturilor activelor fatd de care institutia sau
grupul detine predominant expuneri;

(e) pierderi din credite semnificative;

(f) pierderi importante generate de riscul operational.
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7. Planul care asigurd restructurarea ordonatd sau lichidarea activititilor
CSD-ului, astfel cum este mentionat la articolul 47 alineatul (2) litera (b)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, include toate scenariile urmatoare (,,eve-
nimente la nivel de sistem”):

(a) incapacitatea de platd a contrapartilor semnificative care afecteaza stabi-
litatea financiara;

(b) scaderea lichiditatilor disponibile pe piata creditelor interbancare;

(c) risc de tard crescut si iesirea generalizata de capital dintr-o tard semnifi-
cativd pentru activitatea institutiei sau a grupului;

(d) schimbari nefavorabile ale preturilor activelor pe una sau mai multe piete;

(e) un declin macroeconomic.



