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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 231/2013 AL COMISIEI
din 19 decembrie 2012

de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de
operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea

(Text cu relevanta pentru SEE)

CAPITOLUL 1
DEFINITII

Articolul 1
Definitii

Pe langa definitiile prevazute la articolul 2 din Directiva 2011/61/UE, in
sensul prezentului regulament se aplicd si urmatoarele definitii:

1. ,,angajament de capital” inseamnd angajamentul contractual al unui
investitor de a furniza fondului de investitii alternative (FIA) o suma
convenitd cu titlu de investitie, la cererea AFIA;

2. ,persoand relevanta”, in cazul unui AFIA, inseamna oricare dintre
urmatoarele:

(a) un administrator, un partener sau echivalentul acestuia, sau un
director al AFIA;

(b) un angajat al AFIA sau orice altd persoand fizica ale carei
servicii sunt puse la dispozitia si sub controlul AFIA si care
este implicata in furnizarea de catre AFIA a serviciilor de admi-
nistrare a portofoliului colectiv;

(c) o persoana fizica sau juridica implicata direct in prestarea de
servicii catre AFIA in baza unui acord de delegare incheiat cu
parti terte in vederea furnizdrii de catre AFIA a serviciilor de
administrare a portofoliului colectiv;

3. ,conducere superioara” inseamna persoana sau persoanele care
conduc efectiv activitatea unui AFIA, in conformitate cu articolul 8
alineatul (1) litera (c) din Directiva 2011/61/UE, si, dupad caz,
membrul executiv sau membrii executivi ai organului de conducere;

4. ,organ de conducere” inseamnd organul cu cea mai inaltd putere de
decizie din cadrul unui AFIA, care indeplineste functiile de supra-
veghere si de conducere, sau numai functia de conducere daca cele
doud functii sunt separate;

5. ,,masurd speciald” Inseamna o masurd care decurge direct din natura
nelichida a activelor unui FIA, afecteaza drepturile specifice de
rascumparare ale investitorilor intr-un tip de unitati sau de actiuni
ale FIA si constituie o masura ad-hoc sau separata de drepturile
generale de rascumpdrare ale investitorilor;



02013R0231 — RO — 01.08.2022 — 002.001 — 3

6. ,risc legat de durabilitate” inseamnd un risc legat de durabilitate
astfel cum este definit la articolul 2 punctul 22 din Regulamentul
(UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului (');

7. ,factori de durabilitate” inseamna factori de durabilitate astfel cum
sunt definiti la articolul 2 punctul 24 din Regulamentul (UE)
2019/2088.

CAPITOLUL II

DISPOZITII GENERALE

SECTIUNEA 1
Calculul activelor administrate

[Articolul 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 2

Calculul valorii totale a activelor administrate

(1)  Pentru a putea beneficia de derogarea prevazuta la articolul 3
alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE un AFIA trebuie:

(a) sa identifice toate FIA pentru care este numit AFIA extern sau FIA
pentru care este AFIA dacd forma juridicd a FIA permite adminis-
trarea internd, in conformitate cu articolul 5 din Directiva
2011/61/UE;

(b) sa identifice portofoliul de active al fiecarui FIA administrat si sa
determine, in conformitate cu normele de evaluare prevazute de
legea tarii in care FIA este stabilit si/sau de regulile sau actele
constitutive ale FIA, valoarea corespunzatoare a activelor adminis-
trate, inclusiv a tuturor activelor dobandite prin utilizarea efectului
de levier;

(c) sa insumeze valorile activelor administrate determinate pentru toate
FIA administrate si sd compare valoarea totala a activelor admi-
nistrate rezultatd cu pragul relevant stabilit la articolul 3 alineatul
(2) din Directiva 2011/61/UE.

(2) In sensul alineatului (1), organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) pentru care AFIA este societatea de admi-
nistrare desemnatd in conformitate cu Directiva 2009/65/CE, nu se
includ in calcul.

in sensul alineatului (1), FIA administrate de AFIA, pentru care acesta a
delegat functii in conformitate cu articolul 20 din Directiva 2011/61/UE,
se includ 1n calcul. Cu toate acestea, portofoliile FIA pe care AFIA le
administreaza prin delegare se exclud din calcul.

(3) Pentru calcularea valorii totale a activelor administrate, fiecare
pozitie pe un instrument financiar derivat, inclusiv pe un instrument
financiar derivat incorporat in titluri transferabile, trebuie convertitd in

(") Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului
din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul
serviciilor financiare (JO L 317, 9.12.2019, p. 1).
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pozitia echivalentd pe activele suport ale instrumentului financiar derivat
respectiv, utilizind metodologia de conversie stabilita la articolul 10.
Valoarea absolutd a acestei pozitii echivalente se utilizeaza apoi la
calculul valorii totale a activelor administrate.

(4)  Atunci cand un FIA investeste in alte FIA administrate de acelasi
AFIA extern, investitia respectiva poate fi exclusd din calculul activelor
administrate de AFIA.

(5) Atunci cand un compartiment al unui FIA administrat intern sau
extern investeste in alt compartiment al aceluiasi FIA, investitia
respectivd poate fi exclusa din calculul activelor administrate de AFIA.

(6)  Valoarea totald a activelor administrate se calculeaza in confor-
mitate cu alineatele (1)-(4) cel putin o data pe an, utilizdnd cele mai
recente valori disponibile ale activelor. Cea mai recentd valoare a
activelor disponibila pentru fiecare FIA trebuie determinatd in cele 12
luni care preced data de calcul al pragului in conformitate cu prima teza
din prezentul alineat. AFIA trebuie sd stabileascd o datd de calcul al
pragului si sa o aplice in mod consecvent. Orice modificare ulterioard a
datei alese trebuie justificatd in fata autoritatii competente. La selectarea
datei de calcul al pragului, AFTA trebuie sa tind seama de datele si de
frecventa de evaluare a activelor administrate.

Articolul 3

Monitorizarea permanentia a activelor administrate

AFIA stabileste, instituie si aplicd proceduri de monitorizare permanenta
a valorii totale a activelor administrate. Monitorizarea trebuie sa
furnizeze o imagine de ansamblu actualizatd a activelor administrate si
sd includa observarea activitatii de subscriere si de rascumpdrare sau,
daca este cazul, a apelurilor de varsare a capitalului, a distribuirilor de
capital si a valorii activelor in care a investit fiecare FIA.

Apropierea valorii totale a activelor administrate de pragul prevazut la
articolul 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE si activitatea asteptata
de subscriere si de rascumparare se iau in considerare la evaluarea
necesitatii de a calcula mai frecvent valoarea totala a activelor adminis-
trate.

Articolul 4

Incalcarea ocazionala a pragului

(1)  AFIA evalueaza situatiile in care valoarea totala a activelor admi-
nistrate depaseste pragul relevant, pentru a stabili daca acestea au sau nu
un caracter temporar.

(2) Daca valoarea totala a activelor administrate depaseste pragul
relevant, iar AFIA considerd ca situatia nu are caracter temporar,
acesta notificd fard intarziere autoritatea competentd, indicand faptul
ca situagia nu este considerata ca avand caracter temporar, si solicitd
acordarea autorizarii In termen de 30 de zile calendaristice In confor-
mitate cu articolul 7 din Directiva 2011/61/UE.

(3) Daca valoarea totala a activelor administrate depaseste pragul
relevant, iar AFTA considerd cd situatia are caracter temporar, acesta
notificd fara intarziere autoritatea competenta, indicand faptul ca
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situatia este consideratd ca avand caracter temporar. Notificarea trebuie
sd includa informatii care justifica evaluarea de catre AFIA a carac-
terului temporar al situatiei, inclusiv o descriere a situatiei si o
explicare a motivelor pentru care aceasta este consideratd temporara.

(4) O situatie nu poate fi considerata ca avand caracter temporar daca
are probabilitatea sd dureze mai mult de trei luni.

(5) La trei luni de la data la care valoarea totala a activelor admi-
nistrate a depasit pragul relevant, AFIA recalculeaza valoarea totala a
activelor administrate pentru a demonstra cd aceasta se situeaza sub
pragul relevant sau pentru a demonstra autoritdtii competente ca
situatia care a condus la depdsirea pragului a fost solutionata si nu
este nevoie de o cerere de autorizare.

Articolul 5

Informatiile care trebuie furnizate in cadrul inregistrarii

(1)  In cadrul obligatiei previazute la articolul 3 alineatul (3) litera (b)
din Directiva 2011/61/UE, AFIA comunica autoritatilor competente
valoarea totald a activelor administrate calculatd in conformitate cu
procedura stabilitd la articolul 2.

(2)  In cadrul obligatiei previzute la articolul 3 alineatul (3) litera (c)
din Directiva 2011/61/UE, AFIA furnizeaza pentru fiecare FIA docu-
mentul de oferta, sau un extras relevant din documentul de oferta, sau o
descriere generala a strategiei de investitii. Extractul relevant din docu-
mentul de oferta si descrierea strategiei de investitii trebuie sa includa
cel putin urmatoarele informatii:

(a) principalele categorii de active in care poate investi FIA;

(b) sectoarele industriale, geografice sau alte sectoare ale pietei, sau
clasele specifice de active pe care se concentreaza strategia de
investitii;

(¢) o descriere a politicii de imprumut sau a politicii privind efectul de
levier a FIA.

(3) Informatiile care trebuie furnizate de AFIA in conformitate cu
articolul 3 alineatul (3) litera (d) din Directiva 2011/61/UE sunt
indicate la articolul 110 alineatul (1) din prezentul regulament. Pentru
comunicarea acestor informatii trebuie utilizat modelul de raportare
proforma prevazut in anexa IV.

(4)  Autoritatile competente din Uniune 1si comunicd reciproc si
comunicd Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(AEVMP) si Comitetului European pentru Riscuri Sistemice (CERS)
informatiile colectate in conformitate cu articolul 3 alineatul (3) litera
(d) din Directiva 2011/61/UE, atunci cand acest lucru este necesar
pentru indeplinirea obligatiilor lor.

(5) Informatiile solicitate pentru Inregistrare se actualizeaza si se
furnizeaza anual. Din motive legate de exercitarea competentelor lor
in conformitate cu articolul 46 din Directiva 2011/61/UE, autoritatile
competente pot solicita unui AFIA sa furnizeze cu o frecventa mai mare
informatiile prevazute la articolul 3 din Directiva 2011/61/UE.
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SECTIUNEA 2
Calculul efectului de levier

[Articolul 4 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 6

Dispozitii generale privind calculul efectului de levier

(1)  Efectul de levier al unui FIA se exprima ca raport intre expunereca
sa si valoarea activului sau net.

(2)  AFIA calculeaza expunerea FIA administrate in conformitate cu
metoda brutd prevazuta la articolul 7 si cu metoda angajamentului
prevazutd la articolul 8.

Avand in vedere evolutiile pietei si pana la 21 iulie 2015 cel tarziu,
Comisia revizuieste metodele de calcul mentionate la primul paragraf
pentru a decide dacd acestea sunt suficiente si adecvate pentru toate
tipurile de FIA sau dacd trebuie elaboratd o metoda de calcul al
efectului de levier suplimentard si optionala.

(3)  Expunerea aferentd oricaror structuri financiare sau juridice care
implica parti terte si sunt controlate de un FIA trebuie inclusa in calculul
expunerii, daca aceste structuri sunt infiintate cu scopul specific de a
mari, in mod direct sau indirect, expunerea la nivelul FIA. in cazul FIA
a caror politica principald de investitii constd in a dobandi controlul
asupra societatilor necotate sau a emitentilor necotati, AFIA nu
trebuie sa includa in calculul efectului de levier expunerile existente
la nivelul acestor societati sau emitenti, cu conditia ca FIA, sau AFIA
actionand in numele FIA, sa nu fie nevoit sa suporte eventuale pierderi
care depasesc investitiile sale in societatea respectivd sau emitentul
respectiv.

(4)  AFIA exclud acordurile de imprumut incheiate, daca acestea au
caracter temporar si sunt integral acoperite de angajamentele
contractuale de capital ale investitorilor in FIA.

(5) Un AFIA trebuie sa dispund de proceduri formalizate in mod
adecvat pentru calcularea expunerii fiecarui FIA pe care il adminis-
treazd, in conformitate cu metoda brutd si cu metoda angajamentului.
Calculul trebuie sa fie aplicat consecvent in timp.

Articolul 7

Calcularea expunerii FIA prin metoda bruta
Expunerea unui FIA calculatd prin metoda bruta este suma valorilor
absolute ale tuturor pozitiilor evaluate in conformitate cu articolul 19

din Directiva 2011/61/UE si cu toate actele delegate adoptate in temeiul
acesteia.

Pentru calcularea expunerii unui FIA prin metoda bruta, AFIA:
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(a) exclude valoarea numerarului si a echivalentelor de numerar, care
constituie investitii foarte lichide detinute in moneda de baza a FIA,
pot fi rapid convertite intr-o suma cunoscutd in numerar, sunt
supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii si furnizeaza
un randament care nu depaseste rata unor obligatiuni guverna-
mentale pe trei luni, de inalta calitate;

(b) converteste instrumentele financiare derivate in pozitii echivalente
pe activele suport ale acestora, utilizind metodologiile de conversie
prevazute la articolul 10 si metodele stabilite in anexa I punctele 4-9
si punctul 14;

(¢) exclude imprumuturile in numerar care raman sub forma de numerar
sau echivalente de numerar in sensul literei (a) si pentru care sumele
datorate sunt cunoscute;

(d) include expunerea care rezultd din reinvestirea imprumuturilor in
numerar si reprezintd valoarea cea mai mare dintre valoarea de
piata a investitiei realizate si valoarea totala a numerarului
imprumutat mentionata in anexa I punctele 1 si 2;

(e) include pozitiile detinute in acordurile repo sau reverse repo si in
acordurile de dare sau luare de titluri cu imprumut sau in alte
acorduri in conformitate cu anexa I punctul 3 si punctele 10-13.

Articolul 8

Calcularea expunerii FIA prin metoda angajamentului

(1)  Expunerea unui FIA calculatd prin metoda angajamentului este
suma valorilor absolute ale tuturor pozitiilor evaluate in conformitate cu
articolul 19 din Directiva 2011/61/UE si cu actele delegate aferente, sub
rezerva indeplinirii criteriilor prevazute la alineatele (2)-(9).

(2)  Pentru calcularea expunerii unui FIA prin metoda angajamentului,
AFIA:

(a) converteste fiecare pozifie pe un instrument financiar derivat in
pozitia echivalentd pe activul suport al instrumentului derivat
respectiv, utilizind metodologiile de conversie prevazute la
articolul 10 si in anexa II punctele 4-9 si punctul 14;

(b) aplica acordurile de compensare si de acoperire a riscurilor;

(¢) calculeaza expunerea creata prin reinvestirea imprumuturilor, daca
aceastd reinvestire mareste expunerea FIA astfel cum se
mentioneaza in anexa I punctele 1 si 2;
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(d) include in calcul alte acorduri in conformitate cu anexa I punctul 3
si punctele 10-13;

(3)  Pentru calcularea expunerii unui FIA prin metoda angajamentului:

(a) acordurile de compensare includ combinatiile de tranzactii cu
instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri care se refera
la acelasi activ suport, indiferent — in cazul instrumentelor financiare
derivate — de data scadentei, daca tranzactiile respective cu
instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri se efectueaza
cu unicul scop de a elimina riscurile aferente pozitiilor asumate
prin celelalte instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri;

(b) acordurile de acoperire a riscurilor includ combinatiile de tranzactii
cu instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri care nu se
refera neaparat la acelasi activ suport, daca tranzactiile respective cu
instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri se efectueaza cu
unicul scop de a compensa riscurile aferente pozitiilor asumate prin
celelalte instrumente financiare derivate sau pozitii in titluri.

(4)  Prin derogare de la alineatul (2), un instrument financiar derivat
nu se converteste in pozitia echivalenta pe activul suport, daca
intruneste toate caracteristicile urmatoare:

(a) schimba performanta activelor financiare din portofoliul FIA cu
performanta unor active financiare de referinta;

(b) compenseaza total riscurile activelor din portofoliul FIA care au
facut obiectul swap-ului, astfel incat performanta FIA nu depinde
de performanta acestor active;

(¢) nu include caracteristici optionale suplimentare, nici clauze privind
efectul de levier si nici alte riscuri suplimentare fatd de detinerea
directa a activelor financiare de referinta.

(5) Prin derogare de la alineatul (2), la calcularea expunerii prin
metoda angajamentului, un instrument financiar derivat nu se
converteste in pozitia echivalentd pe activul suport, daca indeplineste
cumulativ urmatoarele conditii:

(a) detinerea in acelasi timp de catre FIA a unui instrument financiar
derivat referitor la un activ financiar, precum si a numerarului care
este investit In echivalentele de numerar definite la articolul 7 litera
(a) este echivalenta cu detinerea unei pozitii lungi pe activul
financiar respectiv;

(b) instrumentul financiar derivat nu genereaza o crestere a expunerii si
a efectului de levier sau riscuri.
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(6)  Acordurile de acoperire a riscurilor se iau in considerare la
calcularea expunerii unui FIA numai daca indeplinesc toate conditiile
urmatoare:

(a) pozitiile implicate in relatia de acoperire a riscurilor nu urmaresc
generarea unui randament, iar riscurile generale si specifice sunt
compensate;

(b) reducerea riscului de piatda la nivelul FIA este verificabila;

(c) riscurile generale si specifice aferente instrumentelor financiare
derivate, daca exista, sunt compensate;

(d) operatiunile de acoperire a riscurilor privesc aceeasi clasa de active;

(e) sunt eficiente in conditii de tensiune a pietei.

(7)  Sub rezerva alineatului (6), instrumentele financiare derivate
utilizate pentru acoperirea riscurilor valutare si care nu genereaza o
crestere a expunerii si a efectului de levier sau alte riscuri, nu se
includ in calcul.

(8) Un AFIA compenseaza pozitiile in urmatoarele cazuri:

(a) intre instrumente financiare derivate, cu conditia ca acestea sa aiba
acelasi activ suport, chiar daca data scadentei este diferita;

(b) intre un instrument financiar derivat al carui activ suport este un
titlu transferabil, un instrument al pietei monetare sau unitati ale
unui organism de plasament colectiv, astfel cum sunt acestea
mentionate la punctele 1-3 din sectiunea C a anexei I la Directiva
2004/39/CE, si activul suport respectiv.

(9)  AFIA administrand FIA care, in conformitate cu politica lor prin-
cipald de investitii, investesc mai ales 1n instrumente financiare derivate
pe rata dobanzii utilizeaza reguli specifice de compensare in duratd
pentru a tine seama de corelarea dintre segmentele de scadentd de pe
curba ratei dobanzii, astfel cum se prevede la articolul 11.

Articolul 9

Metode de crestere a expunerii unui FIA

La calculul expunerii, AFIA utilizeazd metodele prevazute in anexa I
pentru situatiile mentionate in aceeasi anexa.

Articolul 10

Metodologii de conversie pentru instrumentele derivate

AFIA utilizeaza metodologiile de conversie prevazute in anexa Il pentru
instrumentele financiare derivate mentionate in aceeasi anexa.



02013R0231 — RO — 01.08.2022 — 002.001 — 10

Articolul 11

Reguli de compensare in durata

(1) La calculul expunerii FIA, AFIA aplica reguli de compensare in
duratd in conformitate cu articolul 8 alineatul (9).

(2)  Regulile de compensare in durata nu se utilizeaza in cazul in care
conduc la o reprezentare falsd a profilului de risc al FIA. AFIA care
recurg la regulile de compensare respective nu trebuie sd includa alte
surse de risc, precum volatilitatea, in strategia lor privind rata dobanzii.
in consecintd, in cadrul strategiilor de arbitraj pe rata dobanzii nu se
aplica aceste reguli de compensare.

(3)  Utilizarea acestor reguli de compensare in durata nu trebuie sa
conduca, prin intermediul investitiilor in pozitii pe termen scurt, la un
nivel nejustificat al efectului de levier. Instrumentele financiare derivate
pe rata dobanzii cu duratd de viatd scurtd nu trebuie sa fie principala
sursd de randament a unui FIA cu duratd medie, care utilizeaza reguli de
compensare in durata.

(4)  Instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii se convertesc in
pozitia echivalentda pe activul suport si se compenseaza in conformitate
cu anexa III.

(5)  Un FIA care aplica reguli de compensare in duratd poate utiliza si
un cadru de acoperire a riscurilor. Regulile de compensare in durata pot
fi aplicate numai instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii care
nu sunt incluse in acorduri de acoperire a riscurilor.

SECTIUNEA 3

Fondurile proprii suplimentare si asigurarea de rdspundere civilia
profesionald

[Articolul 9 alineatul (7) si articolul 15 din Directiva 2011/61/UE]
Articolul 12
Riscurile legate de raspunderea profesionala

(1)  Riscurile legate de raspunderea profesionala care trebuie acoperite
in conformitate cu articolul 9 alineatul (7) din Directiva 2011/61/UE
sunt riscurile de pierdere sau daund cauzata de o persoana relevantd prin
neglijentd in indeplinirea activitatilor, pentru care AFIA poarta respon-
sabilitatea juridica.

(2) Riscurile legate de raspunderea profesionald definite la alineatul
(1) includ, fara a se limita la acestea, urmatoarele riscuri:

(a) pierderea documentelor care atesta dreptul de proprietate asupra
activelor FIA;

(b) declaratiile false sau inselatoare adresate FIA sau investitorilor sai;
(c) acte, erori sau omisiuni care conduc la incalcarea:

(1) obligatiilor juridice si reglementare;
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(ii) obligatiei de a actiona cu competentd si grija fata de FIA si
investitorii sai;

(iii) obligatiilor fiduciare;

(iv) obligatiilor de confidentialitate;

(v) regulilor sau actelor constitutive ale FIA;
(vi) conditiilor de numire a AFIA de catre FIA;

(d) neindeplinirea obligatiei de a stabili, aplica si mentine proceduri
adecvate pentru prevenirea actelor necinstite, frauduloase sau
rauvoitoare;

(e) evaluarea activelor sau calcularea preturilor unitatilor/actiunilor in
mod necorespunzator;

(f) pierderi decurgdnd din intreruperea  activititii sau din
disfunctionalitatile sistemului, ale procesarii tranzactiilor sau ale
managementului proceselor.

(3) Riscurile legate de raspunderea profesionala trebuie sa fie
permanent acoperite, fie din fonduri proprii suplimentare adecvate, deter-
minate in conformitate cu articolul 14, fie printr-un nivel adecvat de
acoperire furnizat de asigurarea de raspundere civild profesionald,
stabilit in conformitate cu articolul 15.

Articolul 13

Cerinte calitative privind administrarea riscurilor legate de
raspunderea profesionala

(1)  AFIA aplica politici si proceduri interne eficace de administrare a
riscurilor operationale pentru a identifica, masura, administra si moni-
toriza in mod adecvat aceste riscuri, inclusiv riscurile legate de
raspunderea profesionald, la care este sau poate fi, in mod rezonabil,
expus. Activititile de administrare a riscurilor operationale sunt
desfasurate independent in cadrul politicii de administrare a riscurilor.

(2)  AFIA infiinteaza o baza de date istorice privind pierderile, in care
se Inregistreaza orice deficiente operationale, pierderi sau daune
suportate. Aceastd bazd de date inregistreaza, fara a se limita la
acestea, toate riscurile legate de raspunderea profesionald mentionate
la articolul 12 alineatul (2) care s-au materializat.

(3) In cadrul administrarii riscurilor, AFIA utilizeaza datele istorice
interne privind pierderile si, dacd este cazul, date externe, analiza scena-
riilor si factori care reflectd mediul de afaceri si sistemele de control
intern.

(4)  Expunerile la riscurile operationale si pierderile suportate sunt
monitorizate permanent si fac obiectul unor rapoarte interne regulate.

(5) Politicile si procedurile AFIA de administrare a riscurilor
operationale trebuie sd fie corect formalizate. AFIA trebuie sa instituie
mecanisme care sd asigure respectarea politicilor sale de administrare a
riscurilor operationale, precum si masuri eficace de tratare a cazurilor de
nerespectare a acestor politici. AFIA trebuie sa instituie proceduri pentru
adoptarea masurilor corective adecvate.
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(6)  Politicile si procedurile de administrare a riscurilor operationale si
sistemele de masurare sunt revizuite cu regularitate, cel putin o data pe an.

(7)  AFIA trebuie sa dispuna de resurse financiare adecvate profilului
de risc, astfel cum a fost acesta evaluat.

Articolul 14

Fonduri proprii suplimentare

(1)  Prezentul articol se aplici AFIA care decid sa acopere riscurile
legate de raspunderea profesionala din fondurile proprii suplimentare.

(2)  Pentru acoperirea riscurilor legate de raspunderea profesionala
care decurg din neglijenta profesionald, AFIA trebuie sa furnizeze
fonduri proprii suplimentare care se ridica la cel putin 0,01 % din
valoarea portofoliilor FIA administrate.

Valoarea portofoliilor FIA administrate este suma valorilor absolute ale
tuturor activelor, inclusiv ale activelor dobandite prin utilizarea efectului
de levier, detinute de toate FIA administrate de AFIA, instrumentele
financiare derivate fiind evaluate la valoarea lor de piata.

(3)  Cerinta de fonduri proprii suplimentare mentionata la alineatul (2)
se recalculeazd la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar, iar valoarea
fondurilor proprii suplimentare se ajusteaza in consecinta.

AFIA stabileste, implementeaza si aplicd proceduri de monitorizare
permanenta a valorii portofoliilor FIA administrate, calculatd in confor-
mitate cu al doilea paragraf de la alineatul (2). Daca, Inainte de recal-
cularea anuald mentionata la primul paragraf, valoarea portofoliilor FIA
administrate creste semnificativ, AFIA recalculeaza fara intarzieri nejus-
tificate cerinta de fonduri proprii suplimentare si ajusteaza fondurile
proprii suplimentare In consecinta.

(4)  Autoritatea competenta din statul membru de origine al AFIA
poate autoriza AFTA sa furnizeze fonduri proprii suplimentare inferioare
valorii mentionate la alineatul (2), numai dacd este convinsd — pe baza
datelor istorice ale AFIA privind pierderile, inregistrate pe o perioada de
observare de cel putin trei ani care precedd evaluarea — ca AFIA
furnizeaza fonduri proprii suplimentare suficiente pentru a acoperi in
mod adecvat riscurile legate de raspunderea profesionald. Valoarea infe-
rioard a fondurilor proprii suplimentare autorizatd nu trebuie sa fie mai
micd de 0,008 % din valoarea portofoliilor FIA administrate de AFIA.

(5) Autoritatea competenta din statul membru de origine al AFIA
poate solicita AFIA sa furnizeze fonduri proprii suplimentare care
depasesc valoarea mentionatd la alineatul (2), daca nu este convinsa
ca AFIA are suficiente fonduri proprii suplimentare pentru a acoperi
in mod adecvat riscurile legate de raspunderea profesionala. Autoritatea
competenta trebuie sa indice motivele pentru care considera ca fondurile
proprii suplimentare ale AFIA sunt insuficiente.

Articolul 15
Asigurarea de raspundere civila profesionala
(1)  Prezentul articol se aplici AFIA care decid sa acopere riscurile

legate de raspunderea profesionald printr-o asigurare de raspundere
civila profesionala.
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(2)  AFIA contracteaza si detine permanent o asigurare de raspundere
civild profesionala care:

(a) are o duratd initiala de cel putin un an;

(b) prevede o perioada de preaviz in vederea rezilierii de cel putin 90
de zile;

(c) acoperd riscurile legate de raspunderea profesionala definite la
articolul 12 alineatele (1) si (2);

(d) este contractata cu o societate din UE sau din afara UE autorizata sa
furnizeze asigurari de raspundere civild profesionald in conformitate
cu legislatia Uniunii sau cu legislatia nationald;

(e) este furnizata de o entitate terta.

Orice fransiza deductibild convenitd trebuie acoperitd integral din
fonduri proprii care completeaza fondurile proprii ce trebuie furnizate
in conformitate cu articolul 9 alineatele (1) si (3) din Directiva
2011/61/UE.

(3)  Acoperirea furnizatd de asigurare pentru o creantd individuala
trebuie sd fie de cel putin 0,7 % din valoarea portofoliilor FIA admi-
nistrate de AFTA calculata in conformitate cu articolul 14 alineatul (2) al
doilea paragraf.

(4)  Acoperirea furnizatd de asigurare pentru creantele agregate pe un
an trebuie sa fie de cel putin 0,9 % din valoarea portofoliilor FIA
administrate de AFIA calculata in conformitate cu articolul 14
alineatul (2) al doilea paragraf.

(5) AFIA reexamineaza polita de asigurare de raspundere civila
profesionala si conformitatea acesteia cu cerintele stabilite de
prezentul articol cel putin o datd pe an, precum si in cazul producerii
oricarei modificari care afecteazd conformitatea politei cu cerintele
prezentului articol.

CAPITOLUL 1III
CONDITII DE OPERARE PENTRU AFIA

SECTIUNEA 1
Principii generale

[Articolul 12 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 16
Obligatiile generale ale autoritiatilor competente
Atunci cand verificd daca AFIA respecta articolul 12 alineatul (1) din

Directiva 2011/61/UE, autoritatile competente utilizeazd cel putin
criteriile stabilite in prezenta sectiune.

Articolul 17

Obligatia de a actiona in interesul FIA sau al investitorilor in FIA si
al integritatii pietei

(1)  AFIA aplica politici si proceduri de prevenire a practicilor frau-
duloase, inclusiv a celor despre care se poate estima in mod rezonabil ca
afecteaza stabilitatea si integritatea pietei.
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(2)  AFIA se asigurd cd FIA administrate sau investitorilor in aceste
FIA nu li se percep costuri nejustificate.

Articolul 18

Diligenta necesara

(1)  AFIA aplicd un nivel ridicat de diligenta in selectarea si monito-
rizarea permanentd a investitiilor.

(2)  AFIA se asigura de faptul ca dispune de cunostinte adecvate si de
o intelegere adecvatd a activelor in care investeste FIA.

(3) AFIA stabileste, instituie si aplica politici si proceduri scrise
privind diligenta necesara si pune in aplicare masuri eficiente pentru a
se asigura ca deciziile de investitii luate in numele FIA se executd in
conformitate cu obiectivele, strategia de investitii si, dacd este cazul,
limitele de risc ale FIA.

(4) Politicile si procedurile privind diligenta necesara mentionate la
alineatul (3) se revizuiesc si se actualizeaza cu regularitate.

(5)  AFIA tin seama de riscurile legate de durabilitate atunci cand se
conformeaza cerintelor prevazute la alineatele (1)-(3).

(6)  Atunci cand AFIA iau in considerare principalele efecte negative
ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, astfel cum se
descrie la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE)
2019/2088 sau astfel cum se cere la articolul 4 alineatul (3) sau
alineatul (4) din regulamentul mentionat, AFIA respectivi {in seama
de aceste efecte negative principale atunci cand se conformeaza
cerintelor prevazute la alineatele (1)-(3) de la prezentul articol.

Articolul 19

Diligenta necesard in cazul investitillor in active cu lichiditate
limitata

(1)  Atunci cand AFIA investesc in active cu lichiditate limitatd si
daca o astfel de investitie este precedatd de o fazd de negociere, pe
langa cerintele prevazute la articolul 18, pentru faza de negociere,
acestia:

(a) stabilesc si actualizeaza periodic un plan de afaceri care corespunde
duratei FIA si conditiilor pietei;

(b) cauta si selecteaza eventuale tranzactii coerente cu planul de afaceri
mentionat la litera (a);

(c) evalueazad tranzactiile selectate ludnd in considerare oportunitatile,
dacd existd, si riscurile asociate globale, toti factorii de naturad
juridica, fiscala sau financiard ori de altd natura care afecteaza
valoarea, resursele umane si materiale, precum si strategiile,
inclusiv strategiile de iesire;

(d) indeplineste activitatile pe care le presupune diligenta necesara
pentru tranzactii, inainte de a prevedea executarea acestora;
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(e) monitorizeazd performanta FIA din perspectiva planului de afaceri
mentionat la litera (a).

(2)  AFIA pastreaza evidente ale activitatilor desfasurate in confor-
mitate cu alineatul (1) pentru o perioadd de cel putin cinci ani.

Articolul 20

Diligenta necesara pentru selectarea si numirea contrapartidelor si
a brokerilor principali

(1)  Atunci cand selecteaza si numeste contrapartide si brokeri prin-
cipali, inainte de a incheia un acord si permanent dupa incheierea acor-
dului, AFIA trebuie sa exercite competenta, atentia si diligenta necesare,
tinind seama de intreaga gama de servicii furnizate si de calitatea
acestora.

(2) Atunci cand selecteazd brokeri principali sau contrapartide ale
sale sau ale FIA pentru o tranzactie OTC cu instrumente financiare
derivate, un acord de dare cu Tmprumut de titluri sau un acord de
rascumparare, AFTA se asigurd cd brokerii principali si contrapartidele
indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(a) sunt supusi unei supravegheri continue de catre o autoritate publica;
(b) sunt solizi din punct de vedere financiar;

(c) au structura organizatorica si resursele necesare pentru indeplinirea
serviciilor pe care trebuie sd le furnizeze AFIA sau FIA.

(3) Atunci cand evalueaza soliditatea financiard mentionatd la
alineatul (2) litera (b), AFIA trebuie sda tina seama de faptul ca
brokerul principal sau contrapartida este sau nu supus reglementarii
prudentiale, inclusiv cerintei de capital suficient, si unei supravegheri
eficace.

(4) Lista cu brokerii principali selectati se aproba de catre conducerea
superioard a AFIA. In cazuri exceptionale, pot fi numiti brokeri prin-
cipali care nu sunt inclusi pe lista, cu conditia ca acestia sa indepli-
neascd cerintele stabilite la alineatul (2), iar conducerea superioard sa
aprobe numirea. AFIA trebuie sd poata demonstra validitatea motivelor
acestei alegeri si faptul ca a exercitat diligenta necesara in selectarea si
monitorizarea brokerilor principali neinclusi pe lista.

Articolul 21

Obligatia de a actiona cu onestitate, echitate si competenta necesara

Pentru a stabili daca un AFIA isi exercitd activitdtile cu onestitate,
echitate si competenta necesard, autoritatile competente trebuie sa
verifice cel putin daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) organul de conducere al AFIA detine in mod colectiv cunostintele,
competentele si experienta adecvatd pentru a intelege activitatile
AFIA, 1n special principalele riscuri asociate acestor activitati,
precum si activele in care investeste FIA;
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(b) membrii organului de conducere dedica suficient timp pentru inde-
plinirea corecta a functiilor lor in AFIA;

(c) fiecare membru al organului de conducere actioneaza cu onestitate,
integritate si independenta de spirit;

(d) AFIA dedica resurse adecvate pentru integrarea si formarea
membrilor organului de conducere.

Articolul 22

Resurse

(1)  AFIA trebuie sa angajeze suficient personal avand competentele,
cunostintele si experienta necesare pentru indeplinirea responsabilitatilor
care i se atribuie.

(2)  In sensul alineatului (1), AFIA tin seama de natura, dimensiunea
si complexitatea activitatilor personalului, precum si de natura si gama
serviciilor si a actiunilor intreprinse in cursul acestei activitati.

(3) in sensul alineatului (1), AFIA detin resursele si expertiza
necesare pentru integrarea efectiva a riscurilor legate de durabilitate.

Articolul 23

Tratamentul echitabil al investitorilor in FIA

(1)  AFIA se asigurd ca procedurile sale decizionale si structura sa
organizatorica, mentionate la articolul 57, garanteaza tratamentul
echitabil al investitorilor.

(2) Orice tratament preferential acordat de AFIA unuia sau mai
multor investitori nu trebuie sa producd un dezavantaj general semni-
ficativ pentru ceilalti investitori.

Articolul 24

Stimulente

(1)  Nu se considera ca AFIA actioneazd cu onestitate, echitate si in
conformitate cu interesele FIA administrate sau ale investitorilor in
aceste FIA daca, in legaturd cu activitatile intreprinse in cadrul inde-
plinirii functiilor mentionate in anexa I la Directiva 2011/61/UE, acestia
platesc sau li se plateste orice remunerare sau comision, ori furnizeaza
sau li se furnizeaza orice beneficiu nemonetar, altele decat urmatoarele:

(a) o remunerare, un comision sau un beneficiu nemonetar platit ori
furnizat FIA sau de cdtre FIA, ori unei persoane sau de citre o
persoand in numele FIA;

(b) o remunerare, un comision sau un beneficiu nemonetar platit ori
furnizat unei pargi terte sau de catre o parte tertd, ori unei
persoane sau de catre o persoana care actioneaza in numele unei
parti terte, atunci cand AFIA poate demonstra cd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:
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(1) existenta, natura si valoarea remunerarii, comisionului sau bene-
ficiului sau, daca valoarea nu poate fi stabilitd, metoda de calcul
a acestei valori sunt comunicate clar investitorilor in FIA in
mod cuprinzator, exact si usor de inteles, Tnainte de furnizarea
serviciului respectiv;

(i1) plata remunerarii sau a comisionului ori furnizarea beneficiului
nemonetar are scopul de a imbundtati calitatea serviciului
respectiv si nu afecteaza respectarea obligatiei AFIA de a
actiona in interesul FIA administrat sau al investitorilor in FIA;

(c) remunerarile licite care permit sau sunt necesare pentru furnizarea
serviciului respectiv, inclusiv costurile de custodie, comisioanele de
decontare si de schimb, taxele reglementare sau cheltuielile de
procedura, si care, prin natura lor, nu intrd in conflict cu obligatia
AFIA de a actiona cu onestitate, echitate si in conformitate cu
interesul FIA administrat sau al investitorilor in FIA.

(2) Comunicarea sub forma de rezumat a termenilor esentiali ai
dispozitiilor privind remunerarile, comisioanele sau beneficiile nemo-
netare este considerata satisfacatoare in sensul alineatului (1) litera (b)
punctul (i), cu conditia ca AFIA sd se angajeze sa furnizeze detalii
suplimentare la cererea investitorilor in FIA pe care il administreaza
si cu conditia sa indeplineasca acest angajament.

Articolul 25

Utilizarea cu eficacitate a resurselor si a procedurilor — prelucrarea
ordinelor

(1)  AFIA stabileste, implementeaza si aplica proceduri si dispozitii
care permit executarea prompta, echitabild si rapida a odinelor, 1n
numele FIA.

(2)  Procedurile si dispozitiile mentionate la alineatul (1) trebuie sa
indeplineascda urmatoarele cerinte:

(a) sa asigure Inregistrarea si alocarea cu promptitudine si acuratete a
ordinelor executate in numele FIA;

(b) sa execute cu promptitudine ordinele comparabile ale FIA in
ordinea sosirii, cu exceptia cazului 1n care acest lucru este
imposibil din cauza caracteristicilor acestor ordine ori a conditiilor
de piata predominante, sau a cazului in care interesele FIA sau ale
investitorilor in FIA cer alt mod de a proceda.

(3) Instrumentele financiare, sumele de bani sau alte active primite in
urma decontarii ordinelor executate se livreaza corect si cu prompti-
tudine FIA relevant sau se inregistreaza in contul acestuia.

(4) AFIA nu trebuie sa utilizeze in mod necuvenit informatiile
privind ordinele in asteptare ale FIA si trebuie sa ia toate masurile
rezonabile pentru a preveni utilizarea in mod necuvenit a acestor
informatii de catre orice persoand relevanta.
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Articolul 26

Obligatii de raportare a executarii ordinelor de subscriere si de
rascumparare

(1)  Atunci cand au executat un ordin de subscriere sau, daca este
cazul, de rdscumparare primit de la un investitor, AFIA furnizeazd cu
promptitudine acestuia, pe un suport durabil, informatiile esentiale
privind executarea ordinului respectiv sau acceptarea ofertei de subs-
criere, dupa caz.

(2)  Alineatul (1) nu se aplicd atunci cand obligatia de a furniza
investitorului confirmarea de executare a ordinului revine unui tert si
dacd aceastd confirmare contine informatiile esentiale.

AFIA se asigura ca persoana terta 1si respecta obligatiile.

(3) Informatiile esentiale mentionate la alineatele (1) si (2) cuprind
urmatoarele:

(a) identitatea AFIA;

(b) identitatea investitorului;

(c) data si ora primirii ordinului;

(d) data executarii,

(e) identitatea FIA;

(f) valoarea bruta a ordinului, inclusiv comisioanele de subscriere, sau
suma netd dupa deducerea comisioanelor de rascumparare.

(4) AFIA furnizeazd investitorului, la cerere, informatii privind
situatia ordinului sau acceptarea ofertei de subscriere, sau ambele,
dupd caz.

Articolul 27

Executarea deciziilor de tranzactionare in numele FIA administrate

(1)  AFIA actioneaza in interesul FIA sau al investitorilor in FIA pe
care le administreaza atunci cand executa deciziile de tranzactionare in
numele acestor FIA in contextul administrarii portofoliilor lor.

(2)  Ori de cate ori cumpara sau vinde instrumente financiare sau alte
active pentru care buna executare este relevantd, precum si in sensul
alineatului (1), AFIA ia toate masurile rezonabile pentru a obtine cel
mai bun rezultat posibil pentru FIA pe care le administreaza sau pentru
investitorii in aceste FIA, tinand seama de pretul, costurile, rapiditatea,
probabilitatea de executare si de decontare, volumul si natura ordinului
si de orice alte considerente relevante pentru executarea ordinului.
Importanta relativd a acestor factori se stabileste pe baza urmatoarelor
criterii:

(a) obiectivele, politica de investitii si riscurile specifice ale FIA,
indicate in regulile, actele constitutive, prospectul sau documentele
de oferta ale FIA;



02013R0231 — RO — 01.08.2022 — 002.001 — 19

(b) caracteristicile ordinului;

(c) caracteristicile instrumentelor financiare sau ale altor active care fac
obiectul acestui ordin;

(d) caracteristicile locurilor de executare catre care poate fi directionat
ordinul respectiv.

(3) AFIA stabileste si aplica dispozitii eficace pentru respectarea
obligatiilor mentionate la alineatele (1) si (2). In special, AFIA stabileste
in scris si aplicd o politicd de executare care permite FIA si investi-
torilor lor sd obtinad cel mai bun rezultat posibil pentru ordinele FIA, in
conformitate cu alineatul (2).

(4)  AFIA monitorizeaza cu regularitate eficacitatea dispozitiilor si a
politicii lor de executare a ordinelor, pentru a identifica si, daca este
cazul, a corecta orice deficiente.

(5)  AFIA revizuiesc anual politica lor de executare. Revizuirea se
efectueaza, de asemenea, ori de cate ori se produce o modificare semni-
ficativa care afecteaza capacitatea AFIA de a obtine in continuare cel
mai bun rezultat posibil pentru FIA administrate.

(6)  AFIA trebuie sa poatd demonstra ca au executat ordinele in
numele FIA in conformitate cu politica lor de executare.

(7)  Alineatele (2)-(5) nu se aplica atunci cand nu existd posibilitatea
de a utiliza locuri de executare diferite. AFIA trebuie Insd sd poata
demonstra cd nu pot fi utilizate locuri de executare diferite.

Articolul 28

Transmiterea citre alte entitati a ordinelor de tranzactionare in
numele FIA pentru a fi executate

(1)  Ori de cate ori cumpara sau vinde instrumente financiare sau alte
active pentru care buna executare este relevantd, AFIA actioneaza n
interesul FIA pe care le administreaza sau al investitorilor in aceste FIA
atunci cand transmite altor entitati ordinele de tranzactionare In numele
FIA administrate pentru a fi executate, in contextul administrarii porto-
foliilor acestor FIA.

(2) AFIA ia toate masurile rezonabile pentru a obtine cel mai bun
rezultat posibil pentru FIA sau pentru investitorii in FIA tinand seama
de pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de executare si de
decontare, volumul si natura ordinului sau de orice alte considerente
relevante pentru executarea ordinului. Importanta relativda a acestor
factori se stabileste pe baza criteriilor prevazute la articolul 27
alineatul (2).

AFIA stabileste, implementeaza si aplicd o politicd pentru asigurarea
respectarii obligatiei mentionate la primul paragraf. Politica identifica,
pentru fiecare clasa de instrumente, entitdtile cdrora le pot fi plasate
ordinele. AFIA 1incheie acorduri de executare numai daca acestea sunt
conforme cu obligatiile stabilite in prezentul articol. AFIA pune la
dispozitia investitorilor in FIA pe care le administreaza informatii
adecvate cu privire la politica instituitd in conformitate cu prezentul
alineat si la orice modificari semnificative ale acestei politici.
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(3)  AFIA monitorizeaza cu regularitate eficacitatea politicii instituite
in conformitate cu alineatul (2) si, in special, calitatea executarii
ordinelor de catre entitdtile identificate 1n cadrul acestei politici,
corectand, daca este cazul, orice deficiente.

in plus, AFIA revizuieste anual politica respectiva. O astfel de revizuire
se efectueaza, de asemenea, ori de cate ori se produce o modificare
semnificativa care afecteaza capacitatea AFIA de a obtine in continuare
cel mai bun rezultat posibil pentru FIA administrate.

(4)  AFIA trebuie sa poata demonstra ca au plasat ordinele In numele
FIA in conformitate cu politica instituitd in temeiul alineatului (2).

(5)  Alineatele (2)-(5) nu se aplica atunci cand nu existd posibilitatea
de a utiliza locuri de executare diferite. AFIA trebuie Insd sd poata
demonstra cd nu pot fi utilizate locuri de executare diferite.

Articolul 29

Agregarea si alocarea ordinelor de tranzactionare

(1)  AFIA pot executa un ordin al unui FIA agregat cu un ordin al
altui FIA, al unui OPCVM sau al unui client, sau cu un ordin plasat la
investirea fondurilor proprii numai daca:

(a) este de asteptat, in mod rezonabil, ca agregarea ordinelor sa nu aiba
un efect global negativ asupra niciunui FIA, OPCVM sau client al
carui ordin urmeaza sa fie agregat;

(b) este stabilitd si instituita o politica de alocare a ordinelor care
asigurd in termeni suficient de exacti alocarea corectd a ordinelor
agregate, precizand inclusiv modul in care volumul si pretul
ordinelor influenteaza alocarile acestora, precum si tratarea execu-
tarilor partiale.

(2)  Atunci cand agregd un ordin al unui FIA cu unul sau mai multe
ordine ale altor FIA, OPCVM sau clienti, iar ordinul agregat este
executat partial, AFIA alocad tranzactiile aferente in conformitate cu
politica sa de alocare a ordinelor.

(3) Atunci cand agrega tranzactiile in nume propriu cu unul sau mai
multe ordine ale FIA, OPCVM sau clientilor, AFIA nu aloca tranzactiile
aferente intr-un mod care prejudiciazd FIA, OPCVM sau un client.

(4) Atunci cand agregd un ordin al unui FIA, OPCVM sau altui
client cu o tranzactie In nume propriu, iar ordinul agregat este
executat partial, AFIA alocd tranzactiile aferente FIA, OPCVM sau
clientilor cu prioritate fata de cele in nume propriu.

Cu toate acestea, daca poate demonstra in mod rezonabil FIA sau celuilalt
client ca, fara agregare, nu ar fi fost in masura sa execute ordinul in
conditii atdt de avantajoase sau nu ar fi fost in masurd sa il execute
deloc, AFIA poate aloca tranzactia in nume propriu in mod proportional,
in conformitate cu politica mentionata la alineatul (1) litera (b).
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SECTIUNEA 2
Conflicte de interese

[Articolul 14 din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 30

Tipuri de conflicte de interese

in scopul identificarii tipurilor de conflicte de interese care apar in
cursul administrarii unui FIA, AFIA iau in considerare, in special,
daca AFIA, o persoana relevanta sau o persoana legatd direct sau
indirect de AFIA printr-o relatie control:

(a) este probabil sd obtind un castig financiar sau sa evite o pierdere
financiard pe cheltuiala FIA sau a investitorilor acestuia;

(b) are un interes legat de rezultatul unui serviciu sau al unei activitati
prestate FIA, investitorilor acestuia sau unui client ori de rezultatul
unei tranzactii efectuate in numele FIA sau al unui client, care este
diferit de interesul FIA in acel rezultat;

(c) este stimulatd financiar sau in alt mod sa favorizeze:

— interesul unui OPCVM, al unui client sau grup de clienti sau al
altui FIA in detrimentul interesului FIA;

— interesul unui investitor in detrimentul interesului unui alt
investitor sau grup de investitori in acelasi FIA;

(d) desfasoara aceleasi activitati pentru FIA in cauza si pentru un alt
FIA, un OPCVM sau un client; sau

(e) primeste sau va primi din partea altei persoane decat FIA sau decat
investitorii acestuia un stimulent pentru activitatile de administrare a
portofoliului colectiv prestate catre FIA, sub forma de bani, bunuri
sau servicii altele decat comisionul sau remuneratia standard pentru
serviciul respectiv.

Atunci cand identifica tipurile de conflicte de interese a caror existentd
poate aduce atingere intereselor unui FIA, AFIA includ aceste tipuri de
conflicte de interese care pot aparea ca urmare a integrarii riscurilor
legate de durabilitate in procesele si sistemele lor, precum si in
controalele lor interne.

Articolul 31

Politica in domeniul conflictelor de interese

(1)  AFIA stabileste, implementeaza si aplicd o politica eficace in
domeniul conflictelor de interese. Aceastd politicd este stabilita in
scris si este adecvatd in raport cu dimensiunea si organizarea AFIA,
precum si cu natura, dimensiunea si complexitatea activitatii acestuia.

Atunci cand AFIA face parte dintr-un grup, politica respectiva ia
totodatd in considerare imprejurarile pe care AFIA le cunoaste sau ar
trebui sa le cunoascda si care pot genera un conflict de interese ca
rezultat al structurii si al activitatii comerciale desfasurate de ceilalti
membri ai grupului.
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(2)  Politica in domeniul conflictelor de interese stabilitd in confor-
mitate cu alineatul (1) cuprinde urmatoarele:

(a) in ceea ce priveste activitdtile desfasurate de catre AFIA sau in
numele acestuia, inclusiv activititile desfasurate de catre un
delegat, un subdelegat, un evaluator extern sau o contrapartida,
identificarea Tmprejurdrilor care constituie sau pot da nastere unui
conflict de interese cu un risc semnificativ de prejudiciere a inte-
reselor FIA sau ale investitorilor sai;

(b) procedurile care trebuie urmate si masurile care trebuie adoptate
pentru a preveni, gestiona si monitoriza astfel de conflicte.

Articolul 32

Conflicte de interese referitoare la rascumpararea investitiilor

AFIA care administreaza un FIA deschis identificd, gestioneazd si moni-
torizeaza conflictele de interese aparute intre investitorii care doresc sa
isi rascumpere investitiile si investitorii care doresc sd 1si mentina
investitiile in FIA, precum si orice conflicte intre inclinatia naturald a
AFIA de a investi in active nelichide si politica de rascumparare a FIA,
in conformitate cu obligatiile care i revin in temeiul articolului 14
alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 33

Proceduri si masuri de prevenire sau de gestionare a conflictelor de
interese

(1)  Procedurile si masurile stabilite pentru prevenirea sau gestionarea
conflictelor de interese sunt concepute astfel incat sa se asigure faptul ca
persoanele relevante implicate in diferitele activitati care presupun un
risc de conflict de interese desfisoard aceste activitati cu un grad de
independenta adecvat dimensiunii si activitatilor AFIA si ale grupului
din care acesta face parte, precum si nivelului de materialitate al riscului
de prejudiciere a intereselor FIA sau ale investitorilor sai.

(2)  Atunci cand este necesar si adecvat pentru ca AFIA sa asigure
gradul de independentd necesar, procedurile care trebuie urmate si
masurile care trebuie adoptate in conformitate cu articolul 31 alineatul
(2) litera (b) includ urmatoarele:

(a) proceduri eficace de prevenire si control al schimbului de informatii
dintre persoanele relevante implicate in activitati de administrare a
portofoliului colectiv sau in alte activititi in conformitate cu
articolul 6 alineatele (2) si (4) din Directiva 2011/61/UE care
presupun un risc de conflict de interese in cazul in care schimbul
de informatii poate prejudicia interesele unuia sau mai multor FIA
sau ale investitorilor acestora;

(b) supravegherea separata a persoanelor relevante ale caror functii prin-
cipale implicd desfasurarea de activitdti de administrare a portofo-
liului colectiv in numele clientilor sau al investitorilor ori prestarea
de servicii catre clienti sau investitori ale caror interese pot intra in
conflict ori care reprezinta in alt fel interese diferite care pot intra in
conflict, inclusiv cele ale AFIA;
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(c) eliminarea oricdrei legaturi directe dintre remunerarea persoanelor
relevante care desfasoard cu precadere o anumita activitate si remu-
nerarea altor persoane relevante, sau castigurile generate de acestea,
care desfasoara cu precadere altd activitate, atunci cand activitatile
in cauza pot genera un conflict de interese;

(d) masuri pentru interzicerea sau restrangerea exercitarii de catre orice
persoand a unei influente inadecvate asupra modului in care o
persoand relevanta desfdsoard activitdti de administrare a portofo-
liului colectiv;

(¢) masuri de prevenire sau control al implicarii simultane sau
consecutive a unei persoane relevante in activitati diferite de admi-
nistrare a portofoliului colectiv sau in alte activitati in conformitate
cu articolul 6 alineatele (2) si (4) din Directiva 2011/61/UE, atunci
cand implicarea respectivd poate prejudicia gestionarea corespun-

zatoare a conflictelor de interese.

in cazul in care adoptarea sau aplicarea uneia sau a mai multora dintre
masurile si procedurile mentionate anterior nu asigura gradul necesar de
independentd, AFIA adopta masurile si procedurile alternative sau supli-
mentare care sunt necesare si adecvate in acest sens.

Articolul 34

Gestionarea conflictelor de interese

Atunci cand dispozitiile administrative sau organizatorice adoptate de
AFTA nu sunt suficiente pentru a asigura, cu o certitudine rezonabild,
prevenirea riscurilor de prejudiciere a intereselor FIA sau ale investi-
torilor FIA, conducerea superioard sau un alt organ intern competent al
AFIA sunt informati prompt pentru a lua orice decizie sau masurad
necesara care sa asigure faptul cd AFIA actioneazd in interesul FIA
sau al investitorilor FIA.

Articolul 35

Monitorizarea conflictelor de interese

(1)  AFIA tine si actualizeaza periodic evidenta tipurilor de activitati
desfasurate de catre AFIA sau in numele sdu in care a aparut sau, in
cazul in care este vorba de o activitate in curs de desfasurare, poate
aparea un conflict de interese cu un risc semnificativ de prejudiciere a
intereselor unuia sau mai multor FIA sau ale investitorilor acestora.

(2) Conducerea superioara primeste in mod frecvent, cel putin o data
pe an, rapoarte scrise privind activitatile mentionate la alineatul (1).

Articolul 36

Informatiile privind conflictele de interese

(1)  Informatiile care trebuie comunicate investitorilor in conformitate
cu articolul 14 alineatele (1) si (2) din Directiva 2011/61/UE sunt
furnizate acestora pe un suport durabil sau prin intermediul unui site
web.
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(2) In cazul in care informatiile mentionate la alineatul (1) sunt
furnizate prin intermediul unui site web si nu se adreseaza personal
investitorului, trebuie indeplinite conditiile urmatoare:

(a) investitorului i-a fost comunicata adresa site-ului web si locul de pe
site In care se pot gési informatiile, iar acesta si-a dat acordul pentru
furnizarea informatiilor prin astfel de mijloace;

(b) informatiile trebuie sa fie la zi;

(c) informatiile trebuie sé fie accesibile permanent prin intermediul site-
ului web, pe toatd perioada necesara, in mod rezonabil, clientului
pentru a le consulta.

Articolul 37

Strategii de exercitare a drepturilor de vot

(1) Un AFIA elaboreaza strategii adecvate si eficace pentru a
determina momentul si modul in care trebuie exercitate drepturile de
vot detinute in portofoliile FIA pe care le administreaza, in beneficiul
exclusiv al FIA 1n cauzd si al investitorilor acestora.

(2)  Strategiile mentionate la alineatul (1) prevad masuri si proceduri
pentru:

(a) monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul societatilor;

(b) asigurarea exercitdrii drepturilor de vot in conformitate cu obiec-
tivele si cu politica de investitii ale FIA in cauza,

(c) prevenirea sau gestionarea oricaror conflicte de interese care decurg
din exercitarea drepturilor de vot.

(3) O descriere succintd a strategiilor si detaliile actiunilor intreprinse
pe baza acestor strategii se pune la dispozitia investitorilor, la cererea
acestora.

SECTIUNEA 3
Administrarea riscurilor

[Articolul 15 din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 38

Sisteme de administrare a riscurilor

in sensul prezentei sectiuni, prin sisteme de administrare a riscurilor se
inteleg sistemele formate din elementele relevante ale structurii organi-
zatorice a AFIA, cu un rol central pentru functia permanenta de admi-
nistrare a riscurilor, politicile si procedurile referitoare la administrarea
riscurilor relevante pentru strategia de investitii a fiecarui FIA si
masurile, procesele si tehnicile legate de masurarea si de administrarea
riscurilor la care recurge AFIA pentru fiecare FIA pe care 1l adminis-
treaza.
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Articolul 39

Functia permanentd de administrare a riscurilor

(1)  AFIA stabileste si mentine o functie permanenta de administrare
a riscurilor care:

(a) implementeaza politici si proceduri eficace de administrare a riscu-
rilor, in vederea identificarii, masurarii, administrarii $i monitorizarii
permanente a tuturor riscurilor relevante pentru strategia de investitii
a fiecarui FIA si la care este sau poate fi expus fiecare FIA;

(b) asigura faptul ca profilul de risc al FIA comunicat investitorilor in
conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (c¢) din Directiva
2011/61/UE respectd limitele de risc stabilite In conformitate cu
articolul 44 din prezentul regulament;

(c) monitorizeaza respectarea limitelor de risc stabilite In conformitate
cu articolul 44 si notifica in timp util organul de conducere al AFIA
si, dacd aceasta existd, functia de supraveghere a AFIA in cazul in
care considerd ca profilul de risc al FIA nu este conform cu aceste
limite sau ca existd un risc semnificativ ca profilul de risc sa devina
neconform cu aceste limite;

(d) comunica organului de conducere al AFIA si, dacd aceasta exista,
functiei de supraveghere a AFIA, cu o periodicitate corespunzatoare
naturii, dimensiunii si complexitatii FIA sau activitatilor AFIA,
informatii la zi referitoare la urmatoarele aspecte:

(i) respectarea de catre profilul de risc al FIA comunicat investi-
torilor in conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (c) din
Directiva 2011/61/UE a limitelor de risc stabilite in confor-
mitate cu articolul 44 si coerenta dintre aceste limite;

(i1) caracterul adecvat si eficacitatea procesului de administrare a
riscurilor, indicand in particular daca au fost sau vor fi luate
masuri corective adecvate in cazul unor deficiente existente sau
anticipate;

(e) comunica periodic conducerii superioare informatii la zi privind
nivelul curent al riscurilor la care este expus fiecare FIA administrat,
precum si orice depdsiri existente sau previzibile ale limitelor de risc
stabilite in conformitate cu articolul 44, pentru a se asigura ca pot fi
luate masuri rapide si adecvate.

(2) Functia de administrare a riscurilor are autoritatea necesard si
acces la toate informatiile relevante necesare pentru a indeplini
sarcinile prevazute la alineatul (1).

Articolul 40

Politica de administrare a riscurilor

(1)  AFIA trebuie sa stabileasca, sd implementeze si sd mentina o
politicd de administrare a riscurilor adecvatd si formalizatd, care sa
identifice toate riscurile relevante la care sunt sau pot fi expuse FIA
pe care le administreaza.
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(2)  Politica de administrare a riscurilor trebuie sa cuprindd proce-
durile necesare pentru a permite AFIA s evalueze, pentru fiecare FIA
pe care 1l administreaza, expunerea la riscul de piata, la riscul de lichi-
ditate, la riscurile legate de durabilitate si la riscul de contrapartida,
precum si expunerea FIA la toate celelalte riscuri relevante care pot
avea un nivel semnificativ pentru fiecare FIA administrat, inclusiv la
riscurile operationale.

(3) AFIA includ in politica de administrare a riscurilor cel putin
urmatoarele elemente:

(a) tehnicile, instrumentele si masurile care 1i permit s se conformeze
articolului 45;

(b) tehnicile, instrumentele si masurile care permit evaluarea si monito-
rizarea riscului de lichiditate al FIA in conditii normale si
exceptionale de lichiditate, inclusiv prin simulari de crizd efectuate
in mod regulat in conformitate cu articolul 48;

(c) repartizarea responsabilitatilor referitoare la administrarea riscurilor
in cadrul AFIA;

(d) limitele stabilite in conformitate cu articolul 44 din prezentul regu-
lament si o explicitare a modului in care acestea respectd profilul de
risc al FIA comunicat investitorilor in conformitate cu articolul 23
alineatul (4) litera (c) din Directiva 2011/61/UE;

(e) conditiile, continutul, frecventa si destinatarii rapoartelor elaborate
de functia permanenta de administrare a riscurilor mentionata la
articolul 39.

(4) Politica de administrare a riscurilor trebuie sa includa o descriere
a masurilor de protectie mentionate la articolul 43, in particular a urma-
toarelor aspecte:

(a) natura potentialelor conflicte de interese;
(b) masurile corective adoptate;

(c) motivele pentru care aceste masuri ar trebui sa conducd, potrivit
unor asteptari rezonabile, la exercitarea in conditii de independenta
a functiei de administrare a riscurilor;

(d) modul in care AFIA intentioneaza sa se asigure ca masurile de
protectie au o eficacitate constanta.

(5) Politica de administrare a riscurilor mentionata la alineatul (1)
este adecvatd pentru natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor
AFIA si ale FIA pe care le administreaza.

Articolul 41

Evaluarea, monitorizarea si revizuirea sistemelor de administrare a
riscurilor

(1) AFIA evalueaza, monitorizeaza si, cel putin o datd pe an,
reexamineaza urmatoarele aspecte:

(a) caracterul adecvat si eficacitatea politicii de administrare a riscurilor
si a masurilor, proceselor si tehnicilor mentionate la articolul 45;
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(b) masura in care AFIA respecta politica de administrare a riscurilor si
masurile, procesele si tehnicile mentionate la articolul 45;

(c) caracterul adecvat si eficienta masurilor luate pentru remedierea
deficientelor aparute in derularea procesului de administrare a riscu-
rilor;

(d) indeplinirea functiei de administrare a riscurilor;

(e) caracterul adecvat si eficienta masurilor menite sa asigure separarea
functionala si ierarhica a functiei de administrare a riscurilor in
conformitate cu articolul 42.

Frecventa reexamindrii periodice prevazute la primul paragraf este
stabilitd de conducerea superioarda in conformitate cu principiul
proportionalitatii, avand in vedere natura, dimensiunea si complexitatea
activitatilor AFTA si ale FIA pe care le administreaza.

(2)  In plus fatd de reexaminarea periodici mentionati la alineatul (1),
sistemele de administrare a riscurilor trebuie revizuite atunci cand:

(a) politicile si procedurile de administrare a riscurilor si masurile,
procesele si tehnicile mentionate la articolul 45 sunt supuse unor
modificari semnificative;

(b) evenimente interne sau externe indica faptul cd este necesard o
reexaminare suplimentara;

(c) strategia de investitii si obiectivele unui FIA pe care il administreaza
AFIA sunt supuse unor modificari semnificative.

(3)  AFIA actualizeaza sistemele de administrare a riscurilor pe baza
rezultatelor reexaminarii mentionate la alineatele (1) si (2).

(4)  AFIA informeaza autoritatea competentd din statul membru de
origine cu privire la orice modificare semnificativa a politicii de admi-
nistrare a riscurilor si a masurilor, proceselor si tehnicilor mentionate la
articolul 45.

Articolul 42

Separarea functionald si ierarhici a functiei de administrare a
riscurilor

(1)  Functia de administrare a riscurilor este consideratd separatd din
punct de vedere functional si ierarhic de unitatile operationale, inclusiv
de functia de administrare a portofoliului, numai daca sunt indeplinite
toate conditiile urmatoare:

(a) persoanele implicate in exercitarea functiei de administrare a
riscurilor nu sunt supravegheate de catre persoanele responsabile
de performanta unitatilor operationale, inclusiv a functiei de admi-
nistrare a portofoliului, ale AFIA;

(b) persoanele implicate in exercitarea functiei de administrare a
riscurilor nu sunt angajate in activitati din cadrul unitatilor
operationale si nici din cadrul functiei de administrare a portofo-
liului;
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(c) persoanele implicate in exercitarea functiei de administrare a
riscurilor sunt remunerate conform indeplinirii obiectivelor legate
de aceasta functie, independent de performanta unitatilor
operationale, inclusiv a functiei de administrare a portofoliului;

(d) remuneratia functionarilor de rang inalt care exercitd functia de
administrare a riscurilor este direct supravegheatd de catre
comitetul de remunerare, in cazul in care un astfel de comitet a
fost infiintat.

(2) Separarea functionald si ierarhica a functiei de administrare a
riscurilor in conformitate cu alineatul (1) trebuie asigurata la nivelul
intregii structuri ierarhice a AFIA, pana la organul de conducere.
Aceasta este verificatd de catre organul de conducere si de catre
functia de supraveghere a AFIA, dacd exista.

(3)  Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA
evalueaza modul in care AFIA a aplicat dispozitiile alineatelor (1) si
(2), pe baza criteriilor prevazute la articolul 15 alineatul (1) al doilea
paragraf din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 43

Masuri de protectie impotriva conflictelor de interese

(1) Masurile de protectie impotriva conflictelor de interese
mentionate la articolul 15 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE
asigura, cel putin, faptul ca:

(a) deciziile luate de functia de administrare a riscurilor se bazeaza pe
date fiabile, care sunt supuse unui grad adecvat de control din partea
functiei de administrare a riscurilor;

(b) remuneratia persoanelor implicate in exercitarea functiei de admi-
nistrare a riscurilor reflectd realizarea obiectivelor legate de aceasta
functie, independent de performantele obtinute de sectoarele in care
sunt active aceste persoane;

(¢) functia de administrare a riscurilor este supusa unei examinari inde-
pendente adecvate, pentru a se asigura faptul ca deciziile sunt
rezultatul unui proces independent;

(d) functia de administrare a riscurilor este reprezentata in organul de
conducere sau la nivelul functiei de supraveghere, dacd aceasta a
fost infiintatd, cel putin cu aceeasi autoritate ca functia de admi-
nistrare a portofoliului;

(e) orice sarcini care intra in conflict sunt separate in mod corespun-
zator.

(2) in limitele proportionalititii si tindnd seama de natura, dimen-
siunea si complexitatea AFIA, prin masurile de protectie mentionate
la alineatul (1) se asigurd, de asemenea, ca:

(a) Indeplinirea functiei de administrare a riscurilor este examinata
periodic de catre functia de audit intern sau, dacd aceasta nu a
fost infiintata, de catre o parte externd numitd de organul de
conducere;

(b) in cazul in care a fost infiintat un comitet pentru riscuri, acesta
detine resurse adecvate, iar membrii care nu sunt independenti nu
au o influentd nejustificatd asupra indeplinirii functiei de admi-
nistrare a riscurilor.
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(3) Organul de conducere al AFIA si, daca este cazul, functia de
supraveghere stabilesc masurile de protectie impotriva conflictelor de
interese prevazute la alineatele (1) si (2), examineaza in mod periodic
eficacitatea acestora si iau la timp masuri corective pentru remedierea
eventualelor deficiente.

Articolul 44

Limite de risc

(1)  AFIA stabileste si aplica limite de risc cantitative, calitative sau
de ambele tipuri pentru fiecare FIA pe care il administreaza, tinand
seama de toate riscurile relevante. In cazul in care se stabilesc numai
limite calitative, AFIA trebuie sd fie in masurd sd justifice aceasta
abordare in fata autoritdtii competente.

(2) Limitele de risc calitative si cantitative pentru fiecare FIA acopera
cel putin urmatoarele riscuri:

(a) riscurile de piatd;

(b) riscurile de credit;

(¢) riscurile de lichiditate;

(d) riscurile de contrapartida;

(e) riscurile operationale.

(3) La stabilirea limitelor de risc, AFIA t{ine seama de strategiile si de
activele utilizate pentru fiecare FIA pe care il administreaza, precum si
de normele nationale care se aplica fiecdruia dintre aceste FIA. Aceste
limite de risc trebuie sa corespunda profilului de risc al FIA comunicat
investitorilor in conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (c) din
Directiva 2011/61/UE si sa fie aprobate de organul de conducere.

Articolul 45

Misurarea si administrarea riscurilor

(1)  AFIA adopta masuri, procese si tehnici adecvate si eficace pentru:

(a) identificarea, masurarea, administrarea si monitorizarea 1n orice
moment a riscurilor la care sunt sau ar putea fi expuse FIA admi-
nistrate de AFIA in cauza;

(b) asigurarea respectdrii limitelor stabilite in conformitate cu
articolul 44.

(2)  Masurile, procesele si tehnicile mentionate la alineatul (1) trebuie
sd fie proportionale cu natura, dimensiunea si complexitatea activitatii
AFIA si ale fiecarui FIA pe care il administreazd si trebuie sa
corespunda profilului de risc al FIA comunicat investitorilor, in confor-
mitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (c) din Directiva 2011/61/UE.
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(3) In scopurile previzute la alineatul (1), AFIA ia urmitoarele
masuri pentru fiecare FIA pe care il gestioneaza:

(a) instituie masurile, procesele si tehnicile de administrare a riscurilor
necesare pentru a se asigura ca riscurile aferente pozitiilor detinute
si contributia lor la profilul de risc global sunt corect masurate pe
baza unor date solide si fiabile, precum si cd masurile, procesele si
tehnicile de masurare a riscului sunt formalizate corespunzator;

(b) efectueaza, atunci cand este cazul, teste ex post periodice pentru a
examina valabilitatea metodelor de masurare a riscului care includ
prognoze si estimari bazate pe modele;

(c) efectueaza simulari de crizd si analize periodice adecvate ale scena-
rillor pentru a raspunde riscurilor provenind din modificarile
potentiale ale conditiilor de piata care pot avea un efect negativ
asupra FIA;

(d) se asigura ca nivelul actual de risc respecta limitele de risc stabilite
in conformitate cu articolul 44;

(e) instituie, aplica si mentine proceduri adecvate care, in eventualitatea
unor incdlcari efective sau anticipate ale limitelor de risc ale FIA, sa
permita luarea unor masuri corective rapide in interesul investito-
rilor;

(f) se asigura ca exista sisteme si proceduri adecvate de administrare a
lichiditatilor pentru fiecare FIA, in conformitate cu cerintele stabilite
la articolul 46.

SECTIUNEA 4
Administrarea lichiditditilor

[Articolul 16 din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 46

Sistemul si procedurile de administrare a lichidititilor

AFIA este In masurd sa demonstreze autoritatilor competente din statul
sau membru de origine ca au fost instituite un cadru adecvat de admi-
nistrare a lichiditatilor si procedurile eficace mentionate la articolul 16
alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE, luand in considerare strategia de
investitii, profilul de lichiditate si politica de rascumparare ale fiecarui
FIA.

Articolul 47

Monitorizarea si administrarea riscului de lichiditate

(1)  Sistemul de administrare a lichiditatilor si procedurile mentionate
la articolul 46 asigura, cel putin, ca:

(a) AFIA mentine un nivel de lichiditate al FIA adecvat obligatiilor sale
suport, pe baza unei evaludri a lichiditatii relative a activelor FIA pe
piata, tinand seama de perioada necesara pentru lichidare si de
pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective,
precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piatd sau la alti factori
de piata;
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(b) AFTA monitorizeaza profilul de lichiditate al portofoliului de active
al FIA, avand in vedere contributia marginald a fiecarui activ care
poate avea un impact semnificativ asupra lichiditdtii, precum si
pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de alta
naturd, pe care FIA le poate avea in raport cu obligatiile sale
suport. In acest scop, AFIA trebuie si ia in considerare profilul
bazei de investitori a FIA, inclusiv tipul de investitori, dimensiunea
relativa a investitiilor si conditiile de rascumparare aferente acestor
investitii;

(c) in cazul in care FIA investeste in alte organisme de plasament
colectiv, AFIA monitorizeazi modul in care abordeazd adminis-
tratorii acestor organisme de plasament colectiv administrarea lichi-
ditatilor, inclusiv prin efectuarea de evaluari periodice pentru a
monitoriza modificarile conditiilor de rascumparare ale organismelor
de plasament colectiv in care investeste FIA. Sub rezerva respectarii
dispozitiilor articolului 16 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE,
aceasta obligatie nu se aplicd in cazul in care celelalte organisme de
plasament colectiv in care investeste FIA sunt tranzactionate in mod
activ pe o piatd reglementatd in sensul articolului 4 alineatul (1)
punctul 14 din Directiva 2004/39/CE sau pe o piatd echivalenta
dintr-o tara terta;

(d) AFIA instituie si mentine masuri si proceduri adecvate de masurare
a lichiditatii in vederea evaluarii riscurilor cantitative si calitative ale
pozitiilor si ale investitiilor preconizate care au un impact semni-
ficativ asupra profilului de lichiditate al portofoliului de active al
FIA, pentru a permite masurarea In mod corespunzitor a efectelor
acestora asupra profilului global de lichiditate. Procedurile utilizate
asigura faptul ca AFIA dispune de intelegerea si cunostintele cores-
punzatoare privind lichiditatea activelor in care FIA a investit sau
intentioneaza sa investeascd, incluzand, dupa caz, volumul tran-
zactiilor si sensibilitatea preturilor si/sau spreadurile fiecarui activ
in conditii normale si exceptionale de lichiditate;

(e) AFIA examineaza si aplica instrumentele si masurile, inclusiv
masurile speciale, necesare pentru a administra riscul de lichiditate
al fiecarui FIA aflat in administrarea sa. AFIA identifica tipul de
circumstante in care pot fi utilizate aceste instrumente $i masuri, atat
in situatii normale, cat si in situatii exceptionale, tindnd seama de
tratamentul echitabil al tuturor investitorilor in cazul fiecarui FIA
administrat. AFTA poate folosi astfel de instrumente si masuri numai
in aceste circumstante si cu conditia ca informatiile adecvate sa fi
fost comunicate in conformitate cu articolul 108.

(2)  AFIA formalizeaza politicile si procedurile sale de administrare a
lichiditatii mentionate la alineatul (1), le revizuiesc cel putin o data pe
an si le actualizeaza in cazul aparitiei unor modificari sau a unor masuri
noi.

(3) AFIA prevad in sistemul si procedurile lor de administrare a
lichiditatilor mentionate la alineatul (1) masuri adecvate de escaladare
pentru a face fatd deficitelor de lichiditate anticipate sau existente sau
altor situatii critice ale FIA.

(4)  Alineatul (1) litera (e) nu se aplica in cazul in care AFIA admi-
nistreaza un FIA de tip inchis care utilizeaza efectul de levier.
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Articolul 48

Limite de lichiditate si simuliri de criza

(1)  Dupa caz, tinand seama de natura, dimensiunea si complexitatea
activitatilor fiecarui FIA pe care il administreaza, AFIA stabilesc si
mentin limite adecvate privind lichiditatea sau lipsa de lichiditate a
FIA, care sa fie conforme cu obligatiile lor suport si cu politica de
rascumpdrare, precum si cu cerintele stabilite in articolul 44 privind
limitele de risc cantitative si calitative.

AFIA monitorizeaza respectarea acestor limite si, dacd limitele sunt
depasite sau este probabil sa fie depasite, determina masurile care se
impun (sau care sunt necesare). Pentru a determina masurile adecvate,
AFIA examineaza caracterul adecvat al politicilor si al procedurilor de
administrare a lichiditatilor, adecvarea profilului de lichiditate al
activelor FIA si efectul unor niveluri atipice de solicitari de rascum-
parare.

(2)  AFIA realizeazd in mod regulat simulari de criza, in conditii
normale si exceptionale de lichiditate, care sd le permitd sd evalueze
riscul de lichiditate al fiecarui FIA pe care il administreazd. Simularile
de criza:

(a) sunt realizate pe baza unor informatii fiabile si actualizate de natura
cantitativa sau, daca acest lucru nu este posibil, de natura calitativa;

(b) dupa caz, simuleaza un deficit de lichiditate al activelor FIA si
solicitari de rascumparare atipice;

(c) acoperd riscurile de piata si orice consecintd a acestora, inclusiv
asupra apelurilor in marja, a cerintelor in materie de garantii reale
sau a liniilor de credit;

(d) tin seama de sensibilitatea evaludrilor in situatii de criza,

(e) se efectueaza cu o frecventd de cel putin o datd pe an, adaptatd la
natura FIA, luand in considerare strategia de investitii, profilul de
lichiditate, tipul de investitori si politica de rascumpdrare ale FIA.

(3) AFIA actioneaza in interesul investitorilor in ceea ce priveste
rezultatul oricarei simulari de criza.

Articolul 49

Coerenta dintre strategia de investitii, profilul de lichiditate si
politica de rascumpirare

(1)  in sensul articolului 16 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE,
strategia de investitii, profilul de lichiditate si politica de rdscumparare
ale fiecarui FIA administrat de un AFIA sunt considerate coerente daca
investitorii au capacitatea de a-si rascumpara investitiile in conformitate
cu principiul tratamentului echitabil al tuturor investitorilor FIA si cu
politica de rascumpdrare si obligatiile FIA.

(2) In procesul de evaluare a coerentei dintre strategia de investitii,
profilul de lichiditate si politica de rascumparare, AFIA tine seama, de
asemenea, de impactul pe care il pot avea rascumpdrarile asupra
preturilor sau a spreadurilor suport ale fiecarui activ al FIA.



02013R0231 — RO — 01.08.2022 — 002.001 — 33

SECTIUNEA 5
Investitii in pozitii din securitizare

[Articolul 17 din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 50
Definitii

In sensul prezentei sectiuni:

(a) ,,securitizare” inseamna o titlurizare in sensul articolului 4 punctul
36 din Directiva 2006/48/CE;

(b) ,,pozitie din securitizare” inseamnd o pozitie de titlurizare in sensul
articolului 4 punctul 40 din Directiva 2006/48/CE;

(¢) ,,sponsor” inseamna un sponsor in sensul articolului 4 punctul 42
din Directiva 2006/48/CE,

(d) ,transd” inseamnd o transa in sensul articolului 4 punctul 39 din
Directiva 2006/48/CE;

Articolul 51

Cerinte privind interesul pastrat

(1)  AFIA 1isi asuma expunerea la riscul de credit al unei securitizari
in numele unuia sau al mai multor FIA pe care le administreazd numai
dacd initiatorul, sponsorul sau creditorul initial a comunicat in mod
explicit AFIA ca isi pastreaza In permanentd un interes economic net
semnificativ, care nu poate fi in niciun caz mai mic de 5 %.

Se considera ca a fost pastrat un interes economic net semnificativ de
cel putin 5 % numai in urmatoarele cazuri:

(a) pastrarea a cel putin 5 % din valoarea nominald a fiecareia dintre
transele vandute sau transferate investitorilor;

(b) 1n cazul securitizarilor expunerilor reinnoibile, pastrarea unui interes
al initiatorului de cel putin 5 % din valoarea nominalad a expunerilor
securitizate;

(c) pastrarea unor expuneri selectate aleatoriu, echivalente cu cel putin
5 % din valoarea nominald a expunerilor securitizate, daca aceste
expuneri ar fi fost, altfel, securitizate in securitizare, cu conditia ca
numarul expunerilor potential securitizate sa fie de cel putin 100 la
initierea tranzactiei de securitizare;

(d) pastrarea transei care suportd prima pierdere si, daca este necesar, a
altor transe cu un profil de risc similar sau mai sever decét cele
transferate sau vandute investitorilor si care nu sunt scadente mai
devreme decat cele transferate sau vandute investitorilor, astfel incat
pastrarea sa reprezinte in total cel putin 5 % din valoarea nominala
a expunerilor securitizate.
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(e) pastrarea unei expuneri care suporta prima pierdere de cel putin 5 %
din fiecare expunere securitizata in securitizare.

Interesul economic net este cuantificat la initierea tranzactiei de securi-
tizare si trebuie pastrat In permanentd. Interesul economic net, care
include pozitiile, dobanzile sau expunerile pastrate, nu face obiectul
diminuarii riscului de credit, al pozitiilor scurte sau al altei acoperiri
si nu este vandut. Interesul economic net este determinat de valoarea
notionala a elementelor din afara bilantului.

Nu pot exista, pentru nicio securitizare datd, aplicari multiple ale
cerintelor privind pastrarea.

(2)  Alineatul (1) nu se aplica in cazul in care expunerile securitizate
sunt creante sau creante conditionale detinute fatd de institutiile
enumerate la articolul 122a alineatul (3) primul paragraf din Directiva
2006/48/CE sau garantate integral, neconditionat si irevocabil de catre
astfel de institutii si nu se aplicd la tranzactiile mentionate Ia
articolul 122a alineatul (3) al doilea paragraf din Directiva 2006/48/CE.

Articolul 52

Cerinte calitative referitoare la sponsori si initiatori

Inainte ca AFIA sa 1si asume expunerea la riscul de credit al unei
securitizari in numele unuia sau mai multor FIA, acesta se asigura ca
sponsorul si initiatorul:

(a) acorda credite pe baza unor criterii solide si bine definite si stabilesc
in mod clar procesul de aprobare, modificare, reinnoire si refi-
nantare a creditelor pentru expunerile care urmeaza sa fie securi-
tizate, iIn mod similar cu cele care se aplicd expunerilor pe care le
detin;

(b) au implementat si utilizeaza sisteme eficace pentru a gestiona admi-
nistrarea $i monitorizarea permanente ale portofoliilor si expunerilor
lor care implicd un risc de credit, inclusiv pentru identificarea si
gestionarea creditelor problematice, pentru efectuarea unor ajustari
adecvate ale valorilor si pentru constituirea unor provizioane
adecvate;

(c) diversifica la un nivel adecvat fiecare portofoliu de credit pe baza
pietei tintd si a strategiei globale de creditare;

(d) dispun de o politica scrisa privind riscul de credit care include
limitele de tolerantd la risc si politica privind provizioanele si
descrie modul in care este masurat, monitorizat si controlat acest
risc;

(e) permit accesul rapid la toate datele relevante privind calitatea
creditelor si performanta fiecarei expuneri suport, fluxurile de
numerar si garantiile reale aferente unei expuneri din securitizare
si informatiile necesare pentru efectuarea unor simulari de criza
cuprinzatoare si bine informate asupra fluxurilor de numerar si
asupra valorilor garantiilor expunerilor suport. In acest scop,
datele relevante se stabilesc la data operatiunii de securitizare si,
daca este cazul ca urmare a naturii operatiunii de securitizare,
ulterior.
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(f) acorda acces rapid la toate celelalte date relevante necesare pentru
ca AFIA sa se conformeze cerintelor prevazute la articolul 53;

(g) comunica nivelul interesului lor economic net pastrat mentionat la
articolul 51, precum si orice elemente care ar putea afecta
mentinerea interesului economic net minim obligatoriu prevazut la
articolul respectiv.

Articolul 53

Cerinte calitative referitoare la AFIA expusi la securitizari

(1)  TInainte de a deveni expus la riscul de credit al unei securitizari in
numele unuia sau al mai multor FIA si, dacd este cazul, ulterior, un
AFIA trebuie s fie in masura sa demonstreze autoritatilor competente,
pentru fiecare pozitie din securitizare individuald detinuta, ca intelege in
detaliu si in profunzime pozitiile respective si cd a instituit politici si
proceduri formale adecvate la profilul de risc al investitiilor FIA
respective In pozitii securitizate, pentru a analiza si inregistra urma-
toarele elemente:

(a) informatiile comunicate conform articolului 51 de catre initiatori sau
sponsori pentru a preciza interesul economic net pe care 1l pastreaza
in permanentd in securitizare;

(b) caracteristicile de risc ale fiecarei pozitii din securitizare;

(c) caracteristicile de risc ale expunerilor suport aferente pozitiei din
securitizare;

(d) reputatia si istoricul pierderilor suferite in securitizari anterioare de
initiatori sau sponsori in clasele relevante de expuneri suport
aferente pozitiei din securitizare;

(e) declaratiile si comunicarile facute de initiatori, sponsori sau agentii
ori consilierii acestora in legatura cu obligatia de diligentd necesara
privind expunerile securitizate si, dupa caz, calitatea garantiilor reale
aferente expunerilor securitizate;

(f) daca este cazul, metodologiile si conceptele pe care se bazeaza
evaluarea garantiilor reale aferente expunerilor securitizate, precum
si politicile adoptate de initiator sau de sponsor pentru a asigura
independenta evaluatorului;

(g) toate caracteristicile structurale ale securitizdrii care pot avea un
impact semnificativ asupra performantei pozitiei din securitizare a
institutiei, precum ordinea distribuirii fluxurilor de numerar catre
investitori stabilita prin contract (contractual waterfall) si factorii
de declansare aferenti, imbunatatirea calitatii creditului, cresterea
lichiditatii, factorii de declansare legati de valoarea de piatd si
definitiile starii de nerambursare specifice tranzactiei.
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(2) In cazul in care un AFIA si-a asumat o expunere la o valoare
semnificativa a riscului de credit al unei securitizari in numele unuia sau
mai multor FIA, acesta efectueaza periodic simulari de criza adecvate
acestor pozitii din securitizare, in conformitate cu articolul 15 alineatul
(3) litera (b) din Directiva 2011/61/UE. Simularea de criza trebuie sa fie
proportionald cu natura, dimensiunea si complexitatea riscurilor inerente
pozitiilor de securitizare.

AFIA stabilesc proceduri oficiale de monitorizare In conformitate cu
principiile prevazute la articolul 15 din Directiva 2011/61/UE, care sa
fie proportionale cu profilul de risc al FIA relevant cu privire la riscul
de credit al wunei pozitii din securitizare, pentru monitorizarea
permanenta si la timp a informatiilor privind expunerile suport ale
acestor pozitii din securitizare. Aceste informatii includ (in cazul in
care prezintd importantd pentru tipul respectiv de securitizare si fara a
se limita la acele tipuri de informatii descrise in prezentul document)
tipul de expunere, procentul de Tmprumuturi a caror rambursare este
restantd cu mai mult de 30, 60 si 90 de zile, ratele de nerambursare,
ratele de rambursare anticipatd, imprumuturile cu garantia aflatd in
executare, tipul garantiei reale si rata de ocupare a acesteia, distributia
frecventei scorurilor de credit sau a altor cuantificari a bonitatii debi-
torilor la nivelul expunerilor suport, gradul de diversificare la nivel de
sector si de arie geografica, distributia frecventei raportului dintre
imprumut si valoarea garantiei reale (loan to value), cu intervale ale
caror marimi sa permitd efectuarea cu usurintd a unei analize de sensi-
bilitate adecvate. In cazul in care expunerile suport reprezinti la randul
lor pozitii din securitizare, AFIA trebuie sa dispund de informatiile
mentionate in prezentul paragraf nu numai In ceea ce priveste transele
suport din securitizare, cum ar fi numele si calitatea creditului emiten-
tului, ci si In ceea ce priveste caracteristicile si performanta portofoliilor
suport aferente acestor transe din securitizare.

AFIA aplica aceleasi standarde de analiza participatiilor sau subscrierilor
de titluri provenind din operatiuni de securitizare, achizitionate de la

parti terte.

(3)  In scopul unei administriri adecvate a riscurilor si a lichiditatilor,
AFIA care isi asuma expuneri la riscul de credit al unei securitizari in
numele unuia sau mai multor FIA identificd, masoard, monitorizeaza,
administreaza, controleaza si raporteaza in mod corespunzator riscurile
care apar din cauza neconcordantelor dintre activele si pasivele FIA
relevante, riscul de concentrare sau riscul de investitie care decurg din
aceste instrumente. AFIA se asigura ca profilul de risc al acestor pozitii
din securitizare corespunde dimensiunii, structurii globale a portofo-
liului, strategiilor si obiectivelor de investitii ale FIA relevante, asa
cum sunt acestea definite in regulile sau actele constitutive, in pros-
pectul de emisiune si in documentele de oferta ale acestora.

(4) AFIA se asigura, in conformitate cu cerintele prevazute la
articolul 18 din Directiva 2011/61/UE, ca existd un grad adecvat de
raportare internd catre conducerea superioara astfel incat aceasta sa fie
pe deplin constientd de orice asumare a unei expuneri semnificative la
securitizdri, iar riscurile care decurg din expunerile respective sd fie
administrate in mod adecvat.

(5) AFIA includ In rapoartele si In comunicdrile care trebuie
transmise in conformitate cu articolele 22, 23 si 24 din Directiva
2011/61/UE informatii corespunzatoare privind expunerea lor la riscul
de credit al securitizarii si procedurile lor de administrare a riscurilor in
acest domeniu.
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Articolul 54

Masuri corective

(1)  AFIA iau masurile corective care sunt in interesul investitorilor
FIA, in cazul in care descopera, dupa asumarea unei expuneri la o
securitizare, ca determinarea si publicarea interesului pastrat nu inde-
plinesc cerintele stabilite in prezentul regulament.

(2)  AFIA iau masurile corective care sunt in interesul investitorilor
FIA, in cazul in care interesul pastrat scade sub valoarea de 5 % la un
moment dat dupd asumarea expunerii fard ca acest lucru sa se datoreze
mecanismului de plata natural al tranzactiei.

Articolul 55

Clauza de anterioritate

Articolele 51-54 se aplicd securitizdrilor noi emise incepand cu
1 ianuarie 2011. Dupa 31 decembrie 2014, articolele 51-54 se aplica
securitizarilor existente atunci cand se adaugd sau se substituie noi
expuneri suport dupa aceasta data.

Articolul 56

Interpretare

in absenta unei interpretiri specifice formulate de AEVMP sau de
Comitetul comun al Autoritatilor europene de supraveghere, dispozitiile
prezentei sectiuni se interpreteaza in sensul coerentei cu dispozitiile
corespunzatoare din Directiva 2006/48/CE si cu orientdrile din
31 decembrie 2010 (') referitoare la articolul 122a din Directiva
privind cerintele de capital, emise de Comitetul european al inspectorilor
bancari, cu modificarile ulterioare.

SECTIUNEA 6
Cerinte organizatorice — Principii generale

[Articolele 12 si 18 din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 57

Cerinte generale

(1) AFIA:

(a) stabilesc, aplica si mentin proceduri decizionale si o structurd orga-
nizatorica care sa specifice structurile ierarhice si sd repartizeze
functiile si responsabilitatile Tn mod clar si formalizat;

(b) asigura faptul ca persoanele relevante cunosc procedurile care
trebuie urmate pentru indeplinirea adecvatd a responsabilitatilor ce
le revin;

(") Comitetul european al inspectorilor bancari, Orientari referitoare la
articolul 122a din Directiva privind cerintele de capital din 31 decembrie
2010, http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%
20Guidelines/2010/Application%200f%20Art.%20122a%200%20the%
20CRD/Guidelines.pdf
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(c) stabilesc, aplica si mentin mecanisme adecvate de control intern
concepute pentru a asigura respectarea deciziilor si a procedurilor
existente la toate nivelurile AFIA;

(d) stabilesc, aplica si mentin un sistem eficace de raportare internd si
de comunicare a informatiilor la toate nivelurile relevante ale AFIA
si schimburi eficace de informatii cu toate partile terte implicate;

(e) pastreaza o evidentd adecvata si ordonatd a operatiunilor efectuate si
a organizdrii interne.

AFIA tin seama de natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor pe
care le desfasoard, precum si de natura si gama serviciilor si a actiunilor
intreprinse 1n cadrul acestor activitati.

AFIA tin seama de riscurile legate de durabilitate atunci cand se
conformeaza cerintelor prevazute la primul paragraf.

(2)  AFIA stabilesc, aplica si mentin sisteme si proceduri adecvate
pentru garantarea securitatii, a integritatii si a confidentialitatii infor-
matiilor, {inand seama de natura informatiilor in cauza.

(3) AFIA stabilesc, aplica si mentin o politica adecvata de
continuitate a activitatii comerciale pentru a asigura, in eventualitatea
intreruperii sistemelor si a procedurilor lor, conservarea datelor si a
functiilor fundamentale, precum si continuarea serviciilor si a activi-
tatilor sau, atunci cand acest lucru nu este posibil, recuperarea in timp
util a datelor si a functiilor respective si reluarea in timp util a serviciilor
si a activitatilor.

(4)  AFIA stabilesc, aplica si mentin politici si proceduri contabile si
norme de evaluare care sa le permitd, la solicitarea autoritdtii compe-
tente, sa prezinte in timp util acesteia rapoarte financiare care reflectd o
imagine fideld si corectd a pozitiei lor financiare si care respectd toate
standardele si normele contabile aplicabile.

(5)  AFIA aplica politici si proceduri adecvate pentru a asigura comu-
nicarea catre investitori a politicilor de rdscumparare ale FIA cu un nivel
de detaliere suficient, inainte ca acestia sd investeasca in FIA, precum si
in cazul aparitiei unor modificari importante.

(6) AFIA efectueaza monitorizarea si evaluarea periodica a carac-
terului adecvat si a eficacitatii sistemelor si mecanismelor lor de
control intern, precum si a masurilor adoptate in conformitate cu
alineatele (1)-(5), si iau masurile adecvate pentru remedierea even-
tualelor deficiente.

Articolul 58

Procesarea electronica a datelor

(1)  AFIA iau masurile adecvate si suficiente pentru a dispune de
sisteme electronice adecvate care sd permitd inregistrarea corespun-
zatoare si la timp a fiecdrei tranzactii sau a fiecarui ordin de subscriere
din portofoliu sau, dupa caz, a fiecarui ordin de rascumparare.

(2)  AFIA asigurda un nivel ridicat de securitate in timpul procesarii
electronice a datelor, precum si integritatea si confidentialitatea infor-
matiilor inregistrate, dupa caz.
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Articolul 59

Proceduri contabile

(1) AFIA utilizeaza politici si proceduri contabile conform celor
mentionate la articolul 57 alineatul (4), astfel incat sia se asigure
protectia investitorilor. Evidenta contabila trebuie tinuta astfel incat
toate elementele de activ si de pasiv ale FIA sa poata fi direct identi-
ficate in orice moment. Dacd un FIA are mai multe compartimente de
investitii, evidenta trebuie tinutd separat pentru fiecare compartiment.

(2)  AFIA stabilesc, aplica si mentin politici si proceduri contabile si
de evaluare prin care sd se asigure ca valoarea activului net al fiecarui
FIA este corect calculatd pe baza normelor si a standardelor contabile
aplicabile.

Articolul 60

Controlul efectuat de organul de conducere, de conducerea
superioard si de functia de supraveghere

(1) La alocarea interna a functiilor, AFIA se asigura ca organul de
conducere, conducerea superioara si, daca este cazul, functia de supra-
veghere sunt responsabile pentru respectarea de catre AFIA a obli-
gatiilor care 1i revin in temeiul Directivei 2011/61/UE.

(2) Un AFIA se asigurd ca urmatoarele atributii revin conducerii
superioare:

(a) este responsabild de aplicarea politicii generale de investitii pentru
fiecare FIA administrat, asa cum este aceasta definitd in regulile
fondului, in actele constitutive, in prospectul de emisiune sau in
documentele de oferta, dupa caz;

(b) supervizeaza aprobarea strategiilor de investitii pentru fiecare FIA
pe care il administreaza;

(c) este responsabild de asigurarea faptului c@ sunt stabilite si aplicate
politici si proceduri de evaluare, in conformitate cu articolul 19 din
Directiva 2011/61/UE,;

(d) este responsabild de asigurarea faptului cd AFIA are o functie
permanenta si eficace de verificare a conformitatii, chiar daca
aceasta functie este indeplinitd de o parte terta;

(e) se asigurd si verificd periodic ca politica generald de investitii,
strategiile de investitii si limitele de risc ale fiecarui FIA administrat
sunt aplicate si respectate in mod corespunzator si eficient, chiar
dacd functia de administrare a riscurilor este indeplinitd de parti
terte;

(f) aprobd si examineaza periodic caracterul adecvat al procedurilor
interne de adoptare a deciziilor de investitii pentru fiecare FIA
administrat, pentru a se asigura ca aceste decizii sunt conforme cu
strategiile de investitii aprobate;

(g) aproba si examineaza periodic politica de administrare a riscurilor si
masurile, procesele si tehnicile de aplicare a acesteia, inclusiv
sistemul de limite de risc pentru fiecare FIA pe care il adminis-
treaza,
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(h) este responsabil de stabilirea si aplicarea unei politici de remunerare
conforma cu dispozitiile din anexa II la Directiva 2011/61/UE,;

(i) este responsabild de integrarea riscurilor legate de durabilitate in
activitdtile mentionate la literele (a)-(h).

(3)  AFIA se asigura totodata ca urmatoarele atributii revin conducerii
superioare si, daca este cazul, organului de conducere sau functiei de
supraveghere:

(a) evalueaza si examineaza periodic eficacitatea politicilor, a masurilor
si a procedurilor instituite pentru indeplinirea obligatiilor prevazute
de Directiva 2011/61/CE;

(b) iau masuri adecvate pentru remedierea eventualelor deficiente.

(4)  AFIA se asigura ca in mod frecvent, cel putin o datd pe an,
conducerea superioara primeste rapoarte scrise referitoare la confor-
mitate, auditul intern si administrarea riscurilor, care precizeaza in
special daca au fost adoptate masuri adecvate pentru remedierea even-
tualelor deficiente.

(5) AFIA se asigurd cd periodic conducerea superioara primeste
rapoarte asupra implementarii strategiilor de investitii si a procedurilor
interne pentru luarea deciziilor de investitii mentionate la alineatul (2)
literele (b)-(e).

(6)  AFIA se asigura ca organul de conducere sau functia de suprave-
ghere, daca exista, primeste in mod periodic rapoarte scrise cu privire la
aspectele mentionate la alineatul (4).

Articolul 61

Functia permanenta de verificare a conformitatii

(1)  AFIA stabilesc, aplica si mentin politici si proceduri corespun-
zatoare menite sd detecteze orice risc de incdlcare de catre AFIA a
obligatiilor care le revin in temeiul Directivei 2011/61/UE, precum si
riscurile conexe, si adopta masuri si proceduri adecvate pentru a reduce
riscurile respective si pentru a permite autoritdtilor competente sa isi
exercite efectiv competentele care decurg din directiva mentionata.

AFIA tine seama de natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor pe
care le desfasoard, precum si de natura si gama serviciilor si a actiunilor
intreprinse in cadrul acestor activitati.

(2) AFIA instituie si mentine o functie permanentd si eficace de
verificare a conformitatii care este independentd si are urmatoarele
responsabilitati:

(a) sd@ monitorizeze si sd evalueze periodic caracterul adecvat si efica-
citatea masurilor, a politicilor si a procedurilor stabilite in confor-
mitate cu alineatul (1), precum si a actiunilor intreprinse pentru
remedierea deficientelor In materie de respectare de catre AFIA a
obligatiilor care ii revin;

(b) consilierea persoanele relevante responsabile pentru prestarea de
servicii si desfasurarea de activitati, precum si asistarea acestora
pentru respectarea de catre AFIA a obligatiilor care 1i revin in
temeiul Directivei 2011/61/UE.
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(3)  Pentru a permite functiei de verificare a conformitatii mentionate
la alineatul (2) sa 1si indeplineasca responsabilititile in mod cores-
punzator si independent, AFIA se asigurd ca:

(a) functia de verificare a conformitatii dispune de autoritatea, resursele
si competenta necesare si are acces la toate informatiile relevante;

(b) este numit un ofiter de conformitate responsabil cu functia de veri-
ficare a conformitatii, care are sarcina de a Intocmi cu regularitate,
cel putin o datd pe an, rapoarte catre conducerea superioara asupra
chestiunilor legate de conformitate, in care sa se precizeze in special
dacd au fost Intreprinse masuri adecvate de remediere a eventualelor
deficiente;

(c) persoanele care exercita functia de verificare a conformitatii nu sunt
implicate in prestarea serviciilor sau in efectuarea activitatilor pe
care le monitorizeaza;

(d) obiectivitatea responsabilului cu functia de verificare a conformitatii
si a altor persoane care exercitd functia de conformitate nu este
afectatd si nu este probabil sa fie afectata de metoda de stabilire a
remuneratiei acestor persoane.

Cu toate acestea, AFTA nu sunt obligati sd se conformeze cerintelor de
la litera (c) sau (d) din primul paragraf daca pot demonstra ca, avand in
vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor, precum si
natura si gama serviciilor pe care le presteaza si ale activitdtilor pe
care le desfasoard, cerintele respective nu sunt proportionale, iar
functia de verificare a conformitatii continuad sa fie eficace.

Articolul 62

Functia permanenta de audit intern

(1) Dupa caz si in functie de natura, dimensiunea si complexitatea
activitatilor pe care le desfasoard, inclusiv natura si gama activitatilor de
administrare a portofoliului colectiv intreprinse in cadrul activitatilor
respective, AFIA instituie si mentin o functie de audit intern, care
este separatd si independentd de alte functii si activitati ale AFIA.

(2) Functia de audit intern mentionata la alineatul (1):

(a) stabileste, implementeaza si mentine un plan de audit pentru
examinarea si evaluarea caracterului adecvat si a eficientei siste-
melor, a mecanismelor de control intern si a procedurilor AFIA;

(b) emite recomandari pe baza rezultatelor activitatii efectuate in
conformitate cu litera (a);

(c) verifica conformitatea cu recomandarile mentionate la litera (b);

(d) raporteaza aspectele tinand de auditul intern.

Articolul 63

Tranzactii personale

(1)  Pentru orice persoand implicatd in activitdti care pot genera un
conflict de interese, sau care are acces la informatii confidentiale in
sensul articolului 1 alineatul (1) din Directiva 2003/6/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 28 ianuarie 2003 privind utili-
zarile abuzive ale informatiilor confidentiale si manipulérile pietei
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(abuzul de piatd) (1) sau la alte informatii confidentiale referitoare la un
FIA sau la tranzactiile cu un FIA sau pentru acesta, AFIA stabileste,
implementeaza si mentine masuri adecvate prin care aceste persoane
relevante sd fie impiedicate sa intreprindd urmatoarele actiuni:

(a) efectuarea unei tranzactii personale cu instrumente financiare sau cu
alte active, care indeplineste unul dintre urmatoarele criterii:

(1) intrda sub incidenta articolului 2 alineatul (1) din Directiva
2003/6/CE,;

(i) implica folosirea abuziva sau divulgarea improprie a unor
informatii confidentiale;

(iii) intrd in conflict sau ar putea sa intre in conflict cu o obligatie
care 1i revine AFIA in temeiul Directivei 2011/61/UE;

(b) consilierea sau incitarea, in afara cadrului normal al sarcinilor de
serviciu sau al contractului sdu de servicii, a oricarei alte persoane
sd efectueze o tranzactie personald care este mentionata la litera (a)
punctele (i) si (ii) sau care ar reprezenta in alt mod o utilizare
abuziva a informatiilor privind ordinele in curs de executare;

(c) divulgarea, 1n afara cadrului normal al sarcinilor de serviciu sau al
contractului sau de servicii si fard a aduce atingere articolului 3
litera (a) din Directiva 2003/6/CE, a oricarei informatii sau opinii
unei alte persoane, atunci cand persoana relevantd cunoaste sau ar
trebui, In mod rezonabil, sa cunoasca faptul ca, in urma divulgarii,
cealaltda persoand va actiona sau ar fi probabil sa actioneze intr-unul
dintre urmatoarele moduri:

(1) efectuarea unei tranzactii personale cu instrumente financiare
sau alte active care este mentionata la litera (a) punctele (i) si
(ii) sau care ar reprezenta in alt mod o utilizare abuziva a
informatiilor privind ordinele in curs de executare;

(i1) consilierea sau incitarea unei alte persoane sa efectueze o astfel
de tranzactie personala.

(2)  Masurile mentionate la alineatul (1) trebuie, in mod concret, sa
fie concepute astfel incat sa asigure ca:

(a) orice persoana relevantd cunoaste restrictiile privind tranzactiile
personale mentionate la alineatul (1), precum si masurile adoptate
de AFIA 1n ceea ce priveste tranzactiile personale si divulgarea
informatiilor in conformitate cu alineatul (1);

(b) AFIA este informat cu promptitudine cu privire la orice tranzactie
personald efectuatd de o persoana relevantd mentionata la alineatul
(1), fie prin notificarea tranzactiei respective, fie prin alte proceduri
care 1i permit sa identifice tranzactiile respective;

(c) se tine evidenta tranzactiilor personale notificate AFIA sau depistate
de acesta, care trebuie sd includa orice autorizatie sau interdictie
privind tranzactia in cauza.

in sensul literei (b) de la primul paragraf, atunci cand anumite activititi
ale AFIA sunt desfasurate de parti terte, AFIA trebuie sa se asigure ca
entitatea care desfdsoara activitatea tine o evidentd a tranzactiilor
personale incheiate de orice persoand relevantd care intrd sub
incidenta alineatului (1) si furnizeaza aceste informatii cu promptitudine,
la cererea AFIA.

(1) JO L 96, 12.4.2003, p. 16.
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(3)  Alineatele (1) si (2) nu se aplica:

(a) tranzactiilor personale efectuate in cadrul unui serviciu de admi-
nistrare discretionara a portofoliului 1n care nu existd comunicare
prealabila privind tranzactia intre administratorul de portofoliu si
persoana relevanta sau o alta persoana in contul céreia se efectueaza
tranzactia;

(b) tranzactiilor personale cu OPCVM sau FIA care fac obiectul unei
supravegheri in conformitate cu legislatia unui stat membru care
impune un nivel echivalent de repartizare a riscurilor pentru
activele lor, atunci cand persoana relevantd si orice altd persoana
in contul céreia se efectueazd tranzactiile nu sunt implicate in admi-
nistrarea organismului respectiv.

(4) In sensul alineatului (1), sunt considerate tranzactii personale si
tranzactiile cu un instrument financiar sau cu alt activ efectuate in
numele sau in contul:

(a) unei persoane relevante;

(b) oricarei persoane cu care o persoand relevanta are o relatie de
rudenie sau legaturi stranse;

(c) unei persoane a carei legatura cu persoana relevantd este de asa
naturd Incat persoana relevantd are un interes semnificativ, direct
sau indirect, in rezultatul tranzactiei, altul decat o remunerare sau un
comision perceput pentru efectuarea tranzactiei.

Articolul 64

inregistrarea tranzactiilor din portofoliu
(1) AFIA efectucaza fara intarziere pentru fiecare tranzactie de
portofoliu legatd de un FIA pe care il administreaza o inregistrare cu

informatii suficiente pentru a permite reconstituirea detaliilor ordinului
si ale tranzactiei executate sau ale acordului.

(2) In ceea ce priveste tranzactiile de portofoliu dintr-un loc de
executare, inregistrarea mentionata la alineatul (1) include urmatoarele
informatii:

(a) numele sau denumirea FIA si a persoanei care actioneaza in contul
FIA,

(b) activul;

(c) daca este cazul, cantitatea;

(d) tipul ordinului sau al tranzactiei;
(e) pretul;

(f) in cazul ordinelor, data si ora exactd a transmiterii ordinului si
numele sau altd desemnare a persoanei cireia i-a fost transmis
ordinul, iar in cazul tranzactiilor, data si ora exacta a deciziei de
tranzactionare si a executarii tranzactiei;
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(g) daca este cazul, numele persoanei care transmite ordinul sau care
executa tranzactia;

(h) daca este cazul, motivele revocarii unui ordin;

(1) pentru tranzactiile executate, contrapartida si identificarea locului
executdrii.

(3) In ceea ce priveste tranzactiile de portofoliu efectuate de FIA in
afara unui loc de executare, inregistrarea mentionatd la alineatul (1)
include urmatoarele informatii:

(a) numele sau altd desemnare a FIA;

(b) documentatia juridica si de altd naturd care sta la baza tranzactiilor
de portofoliu, in special acordul asa cum a fost executat;

(¢) pretul.

(4) In sensul alineatelor (2) si (3), un loc de executare include un
internalizator sistematic, mentionat la articolul 4 alineatul (1) punctul 7
din Directiva 2004/39/CE, o piata reglementatd, mentionata la articolul 4
alineatul (1) punctul 14 din directiva mentionatd, un sistem multilateral
de tranzactionare, mentionat la articolul 4 alineatul (1) punctul 15 din
directiva mentionatd, un formator de piatd, mentionat la articolul 4
alineatul (1) punctul 8 din directiva mentionatd, un alt furnizor de
lichiditate sau o entitate care indeplineste intr-o tara terta o functie
similara functiilor indeplinite de oricare din categoriile mentionate
anterior.

Articolul 65

Inregistrarea ordinelor de subscriere si de riscumparare

(1) AFIA iau toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca
ordinele de subscriere primite din partea FIA si, dupd caz, ordinele de
rascumparare sunt inregistrate dupa primire, fard intarzieri nejustificate.

(2)  Aceste inregistrari trebuie sd includd informatii cu privire la:
(a) FIA 1n cauza;

(b) persoana care da sau transmite ordinul;

(c) persoana care primeste ordinul;

(d) data si ora ordinului;

(e) conditiile si mijloacele de plata;

(f) tipul ordinului;
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(g) data executarii ordinului;

(h) numarul de unitati sau de actiuni sau sumele echivalente subscrise
sau rascumparate;

(i) subscrierea sau, dupa caz, pretul de rascumpdrare pentru fiecare
unitate sau actiune sau, dupa caz, valoarea capitalului angajat si
platit;

(j) valoarea totala subscrisda sau rascumparatd a unitdtilor sau a
actiunilor;

(k) valoarea bruta a ordinului, inclusiv comisioanele de subscriere, sau
valoarea netd dupa deducerea comisioanelor de rdscumparare.

Informatiile de la literele (i), (j) si (k) sunt inregistrate de indata ce sunt
disponibile.

Articolul 66

Cerinte referitoare la tinerea evidentelor

(1)  AFIA se asigura ca toate inregistrarile obligatorii prevazute la
articolele 64 si 65 sunt pastrate pentru un termen de cel putin cinci ani.

Cu toate acestea, autoritatile competente pot cere AFIA sa se asigure ca
o parte dintre aceste inregistrari sau toate aceste Inregistrari se pastreaza
pentru o perioadd mai lungd, tindnd seama de natura activului sau a
tranzactiei de portofoliu in cauzd, in cazul in care acest lucru este
necesar pentru a permite autoritatilor respective sa 1si exercite functiile
de supraveghere in temeiul Directivei 2011/61/UE.

(2) Dupa expirarea autorizatiei unui AFIA, registrele sunt pastrate cel
putin pentru perioada rdmasd din termenul de cinci ani mentionat la
alineatul (1). Autoritatile competente pot impune pastrarea pentru o
perioada mai lunga.

in cazul in care AFIA fsi transferd responsabilititile legate de FIA altui
AFIA, acesta se asigurd ca inregistrarile mentionate la alineatul (1) sunt
accesibile acelui AFTA.

(3) lnregistririle se pastreazi pe un suport care permite stocarea
informatiilor intr-un mod accesibil autorititilor competente pentru
consultari ulterioare, precum si intr-o forma si intr-o manierd prin
care sa se asigure ca:

(a) autoritatile competente pot accesa rapid informatiile si pot recon-
stitui fiecare etapd esentiala a procesarii fiecarei tranzactii de porto-
foliu;

(b) pot fi stabilite cu usurintd corecturile sau alte modificari, precum si
continutul inregistrarilor Tnainte de efectuarea corecturilor si a modi-
ficarilor respective;

(c) nu este posibild nicio altd manipulare sau modificare.
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SECTIUNEA 7
Evaluare

[Articolul 19 din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 67

Politicile si procedurile de evaluare a activelor FIA

(1)  AFIA stabilesc, mentin, aplica si revizuiesc, pentru fiecare FIA pe
care il administreaza, proceduri si politici scrise care sa asigure un
proces de evaluare temeinic, transparent, cuprinzator si formalizat
cuprinzator. Politica si procedurile de evaluare trebuie sa acopere
toate aspectele semnificative ale procesului de evaluare si ale proce-
durilor si controalelor de evaluare referitoare la FIA in cauza.

Fara a aduce atingere cerintelor din legislatia nationala si regulilor si
actelor constitutive ale FIA, AFIA se asigurd ca in cazul FIA pe care le
administreaza se aplica metodologii de evaluare echitabile, adecvate si
transparente. Politicile de evaluare identificd, iar procedurile imple-
menteazd metodologiile de evaluare utilizate pentru fiecare tip de
activ in care pot investi FIA in conformitate cu legislatia nationald
aplicabild, cu regulile si cu actele constitutive ale FIA. AFIA nu
investeste pentru prima data intr-un anumit tip de activ daca pentru
tipul respectiv de activ nu s-au identificat metodologia sau metodo-
logiile de evaluare adecvate.

Politicile si procedurile care stabilesc metodologiile de evaluare includ
date, modele si criterii de selectie a surselor de date privind preturile si
piata. Acestea trebuie sa prevada cd preturile se obtin din surse inde-
pendente In toate cazurile in care acest lucru este posibil si oportun.
Procesul de selectie a unei anumite metodologii include o evaluare a
metodelor relevante disponibile, tindnd seama de sensibilitatea acestora
la schimbari ale variabilelor si de modul in care diversele strategii
determind valoarea relativa a activelor din portofoliu.

(2)  Politicile de evaluare stabilesc obligatiile, rolurile si responsabili-
tatile tuturor partilor implicate in procesul de evaluare, inclusiv a
conducerii superioare a AFIA. Procedurile reflectd structura organiza-
toricd prevazuta In politicile de evaluare.

Evaluarea politicilor si a procedurilor cuprinde cel putin urmatoarele
elemente:

(a) competenta si independenta personalului care efectueaza efectiv
evaluarea activelor;

(b) strategiile specifice de investitii ale FIA si activele in care ar putea
investi FIA;

(c) modalitatile de control al alegerii datelor, a surselor si a metodolo-
giilor utilizate pentru evaluare;

(d) canalele de escaladare pentru solutionarea diferentelor in materie de
valoare a activelor;

(e) evaluarea oricaror ajustari referitoare la dimensiunea si lichiditatea
pozitiilor sau la schimbari ale conditiilor de piata, dupa caz;
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(f) momentul oportun pentru inchiderea registrelor contabile pentru
realizarea evaluarii;

(g) frecventa adecvatd de evaluare a activelor.

(3) in cazul in care este numit un evaluator extern, politicile si
procedurile de evaluare stabilesc o procedurd pentru schimbul de
informatii dintre AFIA si evaluatorul extern, pentru a se asigura ca
sunt transmise toate informatiile necesare pentru indeplinirea misiunii
de evaluare.

Evaluarea politicilor si a procedurilor trebuie sa garanteze ca AFIA
examineaza initial si periodic, ca masura de diligentd necesara, partile
terte care sunt numite sa efectueze servicii de evaluare.

(4) In cazul in care evaluarea este efectuati de AFIA, politicile
trebuie sa includd o descriere a garantiilor pentru desfasurarea in
conditii de independenta functionala a sarcinilor de evaluare, in confor-
mitate cu articolul 19 alineatul (4) litera (b) din Directiva 2011/61/UE.
Astfel de garantii includ masuri care sa prevind sau sd limiteze exer-
citarea de catre orice persoand a unei influente inadecvate asupra
modului in care o altd persoana desfasoara activitati de evaluare.

Articolul 68

Utilizarea modelelor pentru evaluarea activelor

(1)  Daca un model este utilizat pentru evaluarea activelor unui FIA,
evaluarea politicilor si a procedurilor contine o explicatie si o justificare
ale modelului si ale principalelor sale caracteristici. Trebuie sa fie
formalizate corespunzator motivul alegerii modelului, datele suport,
ipotezele utilizate in cadrul modelului si ratiunea utilizdrii acestora,
precum si limitarile evaluarii pe bazd de model.

(2) Politicile si procedurile de evaluare asigura faptul ca, inainte de a
fi utilizat, un model este validat de o persoand cu suficiente cunostinte
de specialitate, care nu a fost implicatd in procesul de elaborare a
respectivului model. Procesul de validare trebuie sa fie formalizat cores-
punzator.

(3)  Modelul este supus aprobarii prealabile de catre conducerea supe-
rioara a AFIA. Atunci cand modelul este utilizat de un AFIA in cazul
caruia functia de evaluare este interna, aprobarea de catre conducerea
superioarda nu aduce atingere dreptului autoritatii competente de a
solicita, in temeiul articolului 19 alineatul (9) din Directiva 2011/61/UE,
ca modelul sa fie verificat de un evaluator sau de un expert extern.

Articolul 69

Aplicarea coerenta a politicilor si a procedurilor de evaluare

(1)  AFIA se asigurd ca politicile si procedurile de evaluare, precum
si metodele de evaluare alese sunt aplicate in mod coerent.

(2)  Politicile si procedurile de evaluare, precum si metodologiile
alese sunt aplicate in cazul tuturor activelor unui FIA, tindnd seama
de strategia de investitii, de tipul de activ si, daca este cazul, de
existenta unor evaluatori externi diferiti.
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(3) In cazul in care nu este necesard o actualizare, politicile si proce-
durile sunt aplicate in mod coerent in timp, iar sursele si regulile de
evaluare rdman consecvente in timp.

(4)  Procedurile de evaluare si metodele de evaluare alese sunt
aplicate in mod consecvent tuturor FIA administrate de un AFIA,
tinand cont de strategiile de investitii si de tipurile de active detinute
de FIA si, dacad este cazul, de existenta unor evaluatori externi diferiti.

Articolul 70

Revizuirea periodica a politicilor si a procedurilor de evaluare

(1)  Politicile de evaluare prevad o revizuire periodica a politicilor si a
procedurilor, inclusiv a metodologiilor de evaluare. Revizuirea se efec-
tueaza cel putin o datd pe an si inainte ca FIA sa se angajeze intr-o noud
strategie de investitii sau in investirea intr-un nou tip de activ care nu
face obiectul politicii de evaluare actuale.

(2)  Politicile si procedurile de evaluare precizeazd modul in care
poate fi efectuata o modificare a politicii de evaluare, inclusiv a meto-
dologiei, si In ce situatii ar fi oportun acest lucru. Se transmit reco-
mandari de modificare a politicilor si a procedurilor catre conducerea
superioard, care examineazd si aproba orice modificare.

(3) Functia de administrare a riscurilor mentionata la articolul 38
revizuieste si, dacd este necesar, oferd asistentd adecvatd privind poli-
ticile si procedurile adoptate pentru evaluarea activelor.

Articolul 71

Revizuirea valorii fiecirui activ

(1)  AFIA se asigurd cd toate activele detinute de FIA sunt evaluate
corect si adecvat. AFIA formalizeaza, pentru fiecare tip de activ, modul,
adecvarea si corectitudinea valorilor individuale. AFIA trebuie sd poata
demonstra 1n orice moment cd portofoliile FIA pe care le administreaza
sunt corect evaluate.

(2) Politicile si procedurile de evaluare trebuie sa stabileasca un
proces de revizuire a valorii fiecdrui activ, dacd existd un risc semni-
ficativ de evaluare necorespunzatoare, ca de exemplu in urmatoarele
cazuri:

(a) evaluarea se bazeaza pe preturile provenite de la o singurad contra-
partida sau de la un singur broker;

(b) evaluarea se bazeaza pe cotatii bursiere nelichide;
(c) evaluarea este influentata de parti care au legaturi cu AFIA;

(d) evaluarea este influentatda de alte entitati care pot avea un interes
financiar in performanta FIA;

(e) evaluarea se bazeaza pe preturi furnizate de contrapartida care este
initiatorul instrumentului, in special daca initiatorul finanteaza si
pozitia FIA pe instrumentul respectiv;
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(f) evaluarea este influentatd de una sau mai multe persoane din AFTA.

(3) Politicile si procedurile de evaluare descriu procesul de revizuire,
care cuprinde verificari si controale suficiente si adecvate privind
caracterul rezonabil al fiecdrei valori. Caracterul rezonabil este evaluat
in functie de existenta unui grad adecvat de obiectivitate. Astfel de
verificdri si controale trebuie sa includd cel putin:

(a) verificarea valorilor printr-o comparatie intre preturile provenite de
la contrapartide si intre nivelurile preturilor in timp;

(b) validarea valorilor prin compararea preturilor realizate cu valorile
contabile recente;

(c) examinarea reputatiei, a coerentei si a calitatii sursei de evaluare;

(d) o comparatie cu valori generate de o parte terta;

(e) o examinare si o formalizare a derogarilor;

(f) evidentierea si cercetarea diferentelor care par neobisnuite sau care
variaza in functie de nivelul de referintd stabilit pentru tipul de activ
in cauza,

(g) identificarea preturilor caduce si a parametrilor impliciti;

(h) o comparatie cu preturile oricaror active conexe sau cu acoperirile
acestora,

(1) o analiza a datelor de intrare utilizate pentru formarea preturilor pe
baza unui model, in special a celor la care pretul obtinut prin model
prezintd o sensibilitate semnificativa.

(4) Politicile si procedurile de evaluare includ masuri adecvate de
escaladare pentru remedierea diferentelor sau a altor probleme apdrute
la evaluarea activelor.

Articolul 72

Calcularea valorii activului net pe unitate sau pe actiune

(1)  AFIA se asigura ca pentru fiecare FIA pe care il administreaza,
valoarea activului net pe unitate sau pe actiune este calculatd cu ocazia
fiecarei subscrieri, rdscumparari sau anulari de unitati sau de actiuni si,
in orice caz, cel putin o datd pe an.

(2)  AFIA se asigurd ca procedurile si metodologia de calcul al valorii
activului net pe unitate sau pe actiune sunt formalizate integral. Proce-
durile si metodologiile de calcul si aplicarea acestora fac obiectul unei
verificari periodice de catre AFIA, iar documentatia este modificatd in
consecinta.

(3) AFIA se asigura ca existd proceduri corective in cazul calcularii
gresite a valorii activului net.
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(4)  AFIA se asigurd ca numadrul de unitdti sau de actiuni emise face
obiectul unor verificari periodice, cu o frecventd cel putin egala cu
frecventa de calculare a pretului unitatii sau al actiunii.

Articolul 73

Garantii profesionale

(1)  Evaluatorii externi furnizeaza, la cerere, garantii profesionale care
sa demonstreze capacitatea acestora de a-si Indeplini functia de evaluare.
Expertii externi furnizeaza garantii profesionale in forma scrisa.

(2)  Garantiile profesionale trebuie sa contind dovezi ale calificarii si
capacitatii evaluatorului extern de a efectua evaluarea intr-o maniera
corespunzatoare si independentd, incluzand cel putin urmatoarele
elemente:

(a) personal si resurse tehnice suficiente;

(b) proceduri adecvate care sd asigure o evaluare adecvata si indepen-
denta;

(c) cunostinte si o Intelegere adecvata a strategiei de investitii a FIA si
a activelor pe care evaluatorul extern este desemnat sa le evalueze;

(d) o reputatie suficient de buna si o experienta suficientd in materie de
evaluare.

(3)  In cazul in care evaluatorul extern este supus obligatiei de inre-
gistrare profesionald la autoritatea competentd sau la altd entitate a
statului in care acesta isi are sediul, garantiile profesionale trebuie sa
contind denumirea acestei autoritati sau entitati si datele de contact
relevante. Garantia profesionald indica clar dispozitiile juridice sau de
reglementare sau normele de conduita profesionala pe care trebuie sa le
respecte evaluatorul extern.

Articolul 74
Frecventa evaluarii activelor detinute de FIA deschise
(1)  Evaluarea instrumentelor financiare detinute de FIA deschise are

loc de fiecare data cand valoarea activului net pe unitate sau pe actiune
este calculatd In conformitate cu articolul 72 alineatul (1).

(2)  Evaluarea altor active detinute de FIA deschise are loc cel putin o
data pe an si de fiecare datd cand existd dovezi cd ultima valoare
determinatd nu mai este exactd sau adecvata.

SECTIUNEA 8
Delegarea functiilor AFIA
[Articolul 20 alineatele (1), (2), (4) si (5) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 75
Principii generale

La delegarea sarcinii de a efectua una sau mai multe functii In numele
lor, AFIA respectd, in special, urmédtoarele principii generale:
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(a) structura delegarii nu permite sustragerea AFIA de la responsabili-
tatile care i revin,

(b) obligatiile AFIA fata de FIA si investitorii sai nu sunt modificate in
urma delegarii;

(c) nu sunt afectate conditiile pe care trebuie sa le respecte AFIA pentru

a putea fi autorizat si pentru a desfasura activitati in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE,;

(d) delegarea se realizeazd sub forma unui acord scris incheiat intre
AFIA si delegat;

(e) AFIA se asigura ca delegatul indeplineste functiile delegate cu
eficacitate si in conformitate cu legislatia aplicabila si cu cerintele
de reglementare si trebuie sa stabileasca metode si proceduri pentru
examinarea in permanentd a serviciilor furnizate de catre delegat.
AFIA trebuie sa ia masurile corespunzatoare daca delegatul pare sa
nu isi poatd exercita functiile cu eficacitate si in conformitate cu
legislatia si cu cerintele de reglementare aplicabile;

(f) AFIA supravegheaza cu eficacitate functiile delegate si adminis-
treaza riscurile aferente delegarii. In acest scop, AFIA trebuie si
dispunad in orice moment de cunostintele si de resursele necesare
pentru supravegherea functiilor delegate. AFIA inscrie in acordul de
delegare dreptul sau la informare, inspectie, acces la spatii si la date,
precum si dreptul de a da instructiuni delegatului si de a-1 moni-
toriza. AFIA se asigurd, de asemenea, cd delegatul efectueaza o
supraveghere corespunzatoare a exercitdrii functiilor delegate si
administreaza in mod adecvat riscurile asociate cu delegarea;

(g) AFIA se asigurd ca se mentin continuitatea si calitatea functiilor
delegate sau a sarcinilor delegate de exercitare a anumitor functii
si in caz de incetare a delegarii, fie prin transferul functiilor delegate
sau a sarcinii delegate de exercitare a unor functii unei parti terte,
fie prin exercitarea acestor functii de catre AFIA in cauza,

(h) drepturile si obligatiile respective ale AFIA si ale delegatului sunt
atribuite si definite cu claritate in cadrul acordului. In special, AFIA
se asigura prin acord de drepturile sale de instruire si de reziliere,
drepturile la informare si dreptul de a inspecta si a avea acces la
registrele contabile si la sediul delegatului. Acordul garanteaza ca
subdelegarea poate avea loc numai cu consimtamantul AFIA;

(i) in cazul in care delegarea se referd la administrarea portofoliului,
aceasta este conforma cu politica de investitii a FIA. Delegatul este
instruit de AFIA 1in privinta modului de aplicare a politicii de
investitii, iar AFIA monitorizeazd in permanentd respectarea de
catre delegat a acesteia;

(j) AFIA se asigura cd delegatul 1i comunica orice evolutie care poate
avea un impact semnificativ asupra capacitatii sale de a exercita
functiile delegate cu eficacitate si in conformitate cu legislatia si
cu cerintele de reglementare aplicabile;

(k) AFTA se asigura ca delegatul protejeaza toate informatiile
confidentiale referitoare la AFIA, la FIA la care se refera
delegarea si la investitorii respectivului FIA;
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(I) AFIA se asigura cad delegatul stabileste, implementeaza si mentine
un plan de urgenta privind recuperarea datelor in caz de dezastru si
testarea periodicd a sistemelor de realizare a copiilor de rezerva
(back-up), luand in considerare tipurile de functii delegate.

Articolul 76

Motive obiective pentru delegare

(1) AFIA furnizeazd autoritatilor competente o descriere detaliata,
explicatii si dovezi privind motivele obiective pentru delegare. Atunci
cand se verificd daca intreaga structurda de delegare se bazeazd pe
motive obiective in sensul articolului 20 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2011/61/UE, se tine seama de urmatoarele criterii:

(a) optimizarea functiilor si a proceselor comerciale;

(b) realizarea de economii;

(c) competenta delegatului in materie de administrare, de piete specifice
sau de investitii;

(d) accesul delegatului la capacitati de tranzactionare mondiale.

(2) La cererea autoritatilor competente, AFIA furnizeaza explicatii
suplimentare §i prezintd documente care sa probeze ca intreaga
structura de delegare se bazeaza pe motive obiective.

Articolul 77

Caracteristicile delegatului

(1)  Un delegat dispune de resurse suficiente si angajeaza suficient
personal care sa detind aptitudinile, cunostintele si competentele
necesare pentru indeplinirca in mod corespunzdtor a sarcinilor
delegate acestuia si dispune de o structurd organizatoricd adecvata
pentru indeplinirea sarcinilor delegate.

(2)  Persoanele care conduc in mod efectiv activitatile delegate de
AFTA au suficientd experientd, cunostinte teoretice si experientd
practica adecvate in functiile relevante. Formarea lor profesionald si
natura functiilor exercitate anterior trebuie sia fie adecvate pentru
desfasurarea activitatii.

(3) Se considera ca persoanele care desfasoarda efectiv activitatea
delegatului nu au o bund reputatie in cazul in care in trecutul acestora
existd elemente relevante atat pentru evaluarea bunei reputatii, cat si
pentru buna 1indeplinire a sarcinilor delegate sau daca exista alte
informatii relevante care le afecteazd buna reputatie. Astfel de
elemente negative includ, printre altele, infractiuni, proceduri judiciare
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sau sanctiuni administrative relevante pentru indeplinirea sarcinilor
delegate. Se acorda o atentie speciald oricarei infractiuni legate de acti-
vitati financiare, inclusiv, printre altele, nerespectdrii obligatiilor refe-
ritoare la prevenirea spalarii banilor, lipsei de onestitate, fraudei sau
infractiunii financiare, falimentului sau insolventei. Printre informatiile
relevante se numadrd si informatiile care indica lipsa de credibilitate sau
de onestitate a persoanei.

Atunci cand delegatul este supus reglementdrii in ceea ce priveste
serviciile sale profesionale in cadrul Uniunii, conditiile mentionate la
primul paragraf se considera indeplinite dacd autoritatea de supra-
veghere a examinat criteriul ,,buna reputatie” in cadrul procedurii de
autorizare, cu conditia sa nu existe dovezi in sens contrar.

Articolul 78

Delegarea administririi portofoliului sau a administrarii riscurilor

(1)  Prezentul articol se aplica in cazul delegarii administrarii porto-
foliului sau a administrarii riscurilor.

(2)  Urmatoarele entitdti sunt considerate autorizate sau inregistrate in
scopul administrarii de active si supuse supravegherii in conformitate cu
articolul 20 alineatul (1) litera (c¢) din Directiva 2011/61/UE:

(a) societatile de administrare autorizate In conformitate cu Directiva
2009/65/CE;

(b) firmele de investitii autorizate in conformitate cu Directiva
2004/39/CE pentru administrarea portofoliului;

(c) institutiile de credit autorizate in conformitate cu Directiva
2006/48/CE care au autorizatia de a presta servicii de administrare
a portofoliului in temeiul Directivei 2004/39/CE;

(d) AFIA externi autorizati in conformitate cu Directiva 2011/61/UE;

(e) entitatile din tari terte autorizate sau inregistrate in scopul adminis-
trarii de active si supravegheate in mod eficient de o autoritate
competentd din tarile respective.

(3) in cazul in care delegarea este acordati unei intreprinderi dintr-o
tara tertd, trebuie indeplinite urmatoarele conditii in conformitate cu
articolul 20 alineatul (1) litera (d) din Directiva 2011/61/UE:

(a) exista un acord scris intre autoritatile competente din statul membru
de origine al AFIA si autoritatile de supraveghere a intreprinderii
careia i este acordata delegarea;

(b) in ceea ce priveste intreprinderea careia i se acordd delegarea,
acordul mentionat la litera (a) permite autoritatilor competente:

(1) sa obtina, la cerere, informatiile relevante necesare pentru a-si
indeplini sarcinile de supraveghere, astfel cum prevede
Directiva 2011/61/UE;
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(ii) sa obtind acces la documentele pastrate in tara tertd care sunt
relevante pentru a-si indeplini sarcinile de supraveghere;

(iii) sa efectueze inspectii la fata locului la sediul intreprinderii
careia i-au fost delegate functiile. Procedurile practice de
inspectie la fata locului trebuie sa fie detaliate in acordul scris;

(iv) sd primeasca cat mai curand posibil informatii din partea auto-
ritatii de supraveghere din tara tertd in scopul investigarii
potentialelor incalcari ale cerintelor Directivei 2011/61/UE si
ale masurilor de punere in aplicare a acesteia;

(v) sa coopereze 1n materie de asigurare a respectarii legislatiei, n
conformitate cu legislatia nationald si internationala care se
aplica autoritatii de control din tara tertd si autoritatilor
competente din UE 1in cazurile de incdlcare a cerintelor
Directivei 2011/61/UE si ale mdsurilor sale de punere in
aplicare, precum si ale legislatiei nationale aplicabile.

Articolul 79

Supraveghere eficace

Se considera ca o delegare Tmpiedica supravegherea eficace a AFIA in
cazul in care:

(a) AFIA, auditorii acestuia si autoritatile competente nu au acces
efectiv la datele privind functiile delegate si la sediul comercial al
delegatului sau autoritatile competente nu au posibilitatea de a-si
exercita drepturile de acces mentionate;

(b) delegatul nu coopereazd cu autorititile competente ale AFIA in
privinta functiilor delegate;

(c) AFIA nu pune la dispozitia autoritatilor competente, la cerere, toate
informatiile necesare pentru a permite acestora sa verifice confor-
mitatea indeplinirii functiilor delegate cu cerintele Directivei
2011/61/UE si ale masurilor sale de punere in aplicare.

Articolul 80

Conflicte de interese

(1) In conformitate cu articolul 20 alineatul (2) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE, criteriile pentru a verifica dacd o delegare intra
in conflict cu interesele AFIA sau ale investitorilor in FIA trebuie sa
cuprinda cel putin urmétoarele elemente:

(a) daca AFIA si delegatul sunt membri ai aceluiasi grup sau au alte
relatii contractuale, masura in care delegatul controleaza AFIA sau
are capacitatea de a influenta actiunile acestuia;

(b) daca delegatul si un investitor in FIA relevant sunt membri ai
aceluiasi grup sau au alte relatii contractuale, masura in care acest
investitor controleaza delegatul sau are capacitatea de a influenta
actiunile acestuia;
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(c) probabilitatea ca delegatul sa obtind un castig financiar sau sa evite
o pierdere financiard pe cheltuiala FIA sau a investitorilor in FIA;

(d) probabilitatea ca delegatul sa aiba un interes legat de rezultatul unui
serviciu sau al unei activitati prestate in beneficiul AFIA sau al FIA;

(e) probabilitatea ca delegatul sa beneficieze de stimulente financiare
sau de altd naturd pentru a favoriza interesul altui client in detri-
mentul intereselor FIA sau ale investitorilor in FIA;

(f) probabilitatea ca delegatul sa primeasca sau sa urmeze sa primeasca
din partea unei alte persoane decat AFIA un stimulent pentru
serviciile de administrare a portofoliului colectiv prestate in bene-
ficiul AFIA si al FIA pe care acesta le administreaza, sub forma de
bani, bunuri sau servicii, pe langd comisionul sau remunerarea
standard pentru serviciul respectiv.

(2)  Se poate considera cd functia de administrare a portofoliului sau
de administrare a riscurilor este separata functional si ierarhic de alte
sarcini cu care ar putea intra in conflict numai dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) persoanele implicate in sarcini de administrare a portofoliului nu
sunt implicate si in indeplinirea unor sarcini potential incompatibile,
cum ar fi sarcinile de control,

(b) persoanele implicate in sarcini de administrare a riscurilor nu sunt
implicate si in indeplinirea unor sarcini potential incompatibile, cum
ar fi sarcinile operationale;

(c) persoanele implicate in functii de administrare a riscurilor nu sunt
supravegheate de persoanele responsabile de indeplinirea sarcinilor
operationale;

(d) separarea este asiguratd in intreaga structura ierarhica a delegatului,
pana la nivelul organului sau de conducere, iar respectarea acesteia
este examinatd de organul de conducere si, dacd este cazul, de
functia de supraveghere a delegatului.

(3)  Se considera ca potentialele conflicte de interese au fost depistate,
gestionate, monitorizate si comunicate in mod corespunzator investi-
torilor FIA numai daca:

(a) AFIA se asigura ca delegatul ia toate masurile necesare pentru a
depista, gestiona si monitoriza posibilele conflicte de interese care
pot aparea intre delegat si AFIA, FIA sau investitorii FIA. AFIA se
asigurd ca delegatul dispune de proceduri care corespund celor
prevazute la articolele 31-34.

(b) AFIA se asigurd ca delegatul 1i comunicd potentialele conflicte de
interese, precum si procedurile si masurile care urmeaza sa fie
adoptate de acesta pentru a gestiona astfel de conflicte de
interese. AFIA comunicd aceste elemente FIA si investitorilor
FIA, in conformitate cu articolul 36.
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Articolul 81

Acordul pentru subdelegare si notificarea acesteia

(1) O subdelegare intrd in vigoare atunci cand AFIA {si exprima
acordul in scris.

Un acord general dat in prealabil de catre AFIA nu este considerat acord
in sensul articolului 20 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2011/61/UE.

(2) In conformitate cu articolul 20 alineatul (4) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE, notificarea trebuie sa contind detalii privind dele-
gatul, denumirea autoritatii competente pe langa care este autorizat sau
inregistrat subdelegatul, functiile delegate, FIA la care se referd subde-
legarea, un exemplar al acordului scris al AFIA si data prevazuta pentru
intrarea in vigoare a subdelegarii.

Articolul 82

Entititile de tip ,,cutie postala” si AFIA in cazul cirora nu se mai
considerd ca administreaza un FIA

59

(1)  Un AFIA este considerat o entitate de tip ,.cutie postald” si nu
mai este considerat administratorul FIA cel putin in urmatoarele situatii:

(a) AFTA nu mai detine competentele si resursele necesare pentru
supravegherea sarcinilor delegate si administrarea riscurilor
aferente delegarii;

(b) AFIA nu mai are competenta de a lua decizii iIn domeniile-cheie
care tin de responsabilitatea conducerii superioare sau nu mai are
competenta de a exercita functii superioare de conducere, in special
in ceea ce priveste implementarea politicii generale de investitii si a
strategiilor de investitii;

(c) AFIA 1si pierde drepturile contractuale de a ancheta, a inspecta, a
avea acces sau a da instructiuni delegatilor sdi sau exercitarea
acestor drepturi devine imposibild in practicd;

(d) AFIA deleaga indeplinirea functiilor de administrare a investitiilor
in asa fel Incat functiile delegate depdsesc cu o marjd considerabila
functiile de administrare a investitiilor indeplinite de AFIA. La
evaluarea amplorii delegarilor, autoritatile competente evalueaza
intreaga structura de delegare, {inand seama nu numai de activele
administrate prin delegare, ci si de urmatoarele criterii calitative:

(1) tipurile de active 1n care a investit FIA, sau AFIA actionand in
numele FIA, si importanta activelor administrate prin delegare
pentru profilul de risc si de randament al FIA;

(i) importanta activelor administrate prin delegare pentru
realizarea obiectivelor de investitii ale FIA;
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(iil) repartitia geografica si sectoriald a investifiilor FIA;

(iv) profilul de risc al FIA;

(v) tipul de strategii de investitii pe care se bazeaza FIA sau AFIA
care actioneazd in numele FIA;

(vi) tipurile de sarcini delegate in raport cu cele pastrate; precum si

(vii) configurarea delegatilor si a subdelegatilor, sfera geografica de
activitate si structura corporativa a acestora, inclusiv felul dele-
garii, respectiv daca delegarea este sau nu conferitd unei
entitafi care apartine aceleiasi corporatii ca si AFIA.

(2) Comisia va monitoriza, in lumina evolutiilor pietei, aplicarea
prezentului articol. Comisia va revizui situatia dupa doi ani si va lua,
dacd este necesar, masurile adecvate pentru a preciza mai detaliat
conditiile In care se va aprecia cd AFIA si-a delegat functiile in
asemenea masura incat a devenit o entitate de tip ,.cutie postald” si
nu mai poate fi considerat administratorul FIA.

(3) AEVMP poate clabora orientari pentru a asigura o evaluare
coerentd a structurilor de delegare in intreaga Uniune.

CAPITOLUL 1V
DEPOZITARUL

SECTIUNEA 1
Detaliile contractului scris

[Articolul 21 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 83

Detalii privind contractul

(1) Intre depozitar, pe de o parte, si AFIA si/sau FIA, pe de alta
parte, se incheie un contract prin care este numit depozitarul, in confor-
mitate cu articolul 21 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE. Contractul
include cel putin urmatoarele elemente:

(a) o descriere a serviciilor care urmeaza sa fie prestate de catre
depozitar si a procedurilor care urmeazd sa fie adoptate pentru
fiecare tip de activ in care FIA poate investi si care este apoi
incredintat depozitarului;

(b) o descriere a modului in care trebuie sa fie indeplinitd functia de
pastrare si de supraveghere, in functie de tipurile de active si
regiunile geografice in care FIA intentioneazi si investeasci. in
ceea ce priveste sarcinile de custodie, aceastd descriere include
liste de tari si procedurile de addugare si/sau de retragere a unor
tari din lista respectiva. Aceste elemente trebuie sa fie conforme cu
informatiile referitoare la activele in care FIA poate investi, incluse
in regulile, actele constitutive si in documentele de oferta ale FIA;
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(©)

(d)

(©)

®

(2

(h)

@

(k)

M

o declaratie care sa ateste ca raspunderea depozitarului nu este
afectata de delegarea functiilor sale de custodie, cu exceptia
cazului In care acesta este exonerat de raspundere in conformitate
cu articolul 21 alineatele (13) si (14) din Directiva 2011/61/UE;

perioada de valabilitate si conditiile pentru modificarea si rezilierea
contractului, inclusiv situatiile care ar putea conduce la rezilierea
contractului si detaliile privind procedura de reziliere si, daca este
cazul, procedurile prin care depozitarul trebuie sa transmita toate
informatiile relevante entitatii care i succede;

obligatiile de confidentialitate care se aplica partilor in conformitate
cu actele cu putere de lege si actele administrative aplicabile.
Aceste obligatii trebuie sa nu diminueze capacitatea autoritatilor
competente de a avea acces la documentele si informatiile perti-
nente;

mijloacele si procedurile prin care depozitarul transmite AFIA sau
FIA toate informatiile relevante de care acesta are nevoie pentru a-
si indeplini sarcinile, inclusiv pentru a exercita orice drepturi
aferente activelor, precum si pentru a dispune in timp util de o
imagine exactd a conturilor FIA;

mijloacele si procedurile prin care AFIA sau FIA transmite toate
informatiile relevante sau asigura depozitarului acces la toate infor-
matiile de care acesta are nevoie pentru a-si indeplini sarcinile,
inclusiv procedurile prin care se asigurd cd depozitarul va primi
informatii de la alte parfi numite de FIA sau de AFIA;

informatii care sa indice daca depozitarul sau o parte terta careia ii
sunt delegate functiile de pastrare in conformitate cu articolul 21
alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE poate reutiliza activele care
i-au fost incredintate si, daca este cazul, conditiile in care poate
avea loc aceasta reutilizare;

procedurile care trebuie urmate atunci cand se are in vedere o
modificare a regulilor, a actelor constitutive sau a documentelor
de oferta ale FIA, cu detalierea situatiilor in care depozitarul
trebuie sa fie informat sau in care este necesar acordul sdu
inainte de efectuarea modificarii;

intregul schimb necesar de informatii dintre FIA, AFIA, o parte
tertd care actioneaza in numele FIA sau al AFIA, pe de o parte, si
depozitarul, pe de altd parte, referitor la vanzarea, subscrierea,
rascumpdrarea directd, emiterea, anularea si rascumpdrarea prin
intermediul unei piete reglementate de actiuni sau unitati ale FIA;

intregul schimb necesar de informatii dintre FIA, AFIA, o parte
tertd care actioneaza in numele FIA sau al AFIA, pe de o parte, si
depozitarul, pe de altd parte, cu privire la indeplinirea de catre
depozitar a functiei de supraveghere si control;

atunci cand partile la contract intentioneaza sa desemneze o parte
tertd pentru a indeplini o parte a sarcinilor care 1i revin fiecareia
dintre ele, angajamentul de a furniza in mod regulat detalii privind
orice parte tertd numitd si, la cerere, informatii privind criteriile
utilizate pentru selectarea partii terte si masurile preconizate
pentru monitorizarea activitatii desfasurate de partea tertd selectata;
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(m) informatii privind sarcinile si responsabilitatile partilor la contract
in ceea ce priveste obligatiile legate de prevenirea spalarii banilor si
a finantarii terorismului;

(n) informatii privind toate conturile de numerar deschise in numele
FIA, sau al AFIA actionand in numele FIA, precum si procedurile
prin care se asigura faptul cd depozitarul va fi informat in cazul in
care este deschis un cont nou in numele FIA sau al AFIA actionand
in numele FIA;

(o) detalii privind procedurile de escaladare utilizate de depozitar,
inclusiv identitatea persoanelor din cadrul FIA si/sau al AFIA
care trebuie contactate de catre acesta atunci cand lanseaza o
astfel de procedura;

(p) angajamentul depozitarului de a informa AFIA dacd acesta constata
ca separarea activelor nu este, sau nu mai este, suficienta pentru a
asigura protectia impotriva insolventei unei parti terte careia ii sunt
delegate functii de pastrare in conformitate cu articolul 21 alineatul
(11) din Directiva 2011/61/UE intr-o anumita jurisdictie;

(qQ) procedurile care asigura faptul cd depozitarul, in vederea inde-
plinirii sarcinilor sale, are capacitatea de a se informa in privinta
activitatii AFIA si/sau a FIA si de a evalua calitatea informatiilor
transmise, inclusiv prin accesul la registrele contabile ale FIA gi/sau
ale AFIA sau prin vizite la fata locului;

(r) procedurile care asigura faptul cd AFIA si/sau FIA pot examina
performantele depozitarului in ceea ce priveste respectarea obli-
gatiilor contractuale ale acestuia.

(2)  Detaliile mijloacelor si ale procedurilor prevazute la literele (a)-(r)
sunt descrise in contractul de numire a depozitarului sau in orice modi-
ficare ulterioard a acestuia.

(3) Contractul de numire a depozitarului sau modificarile ulterioare
ale acestuia la care se face referire la alineatul (2) sunt redate in scris.

(4)  Partile pot conveni sd transmitd pe cale electronica toate sau o
parte din informatiile pe care si le comunicd, cu conditia sa asigure
inregistrarea adecvatd a acestor informatii.

(5) Cu exceptia cazului in care legislatia nationala prevede altfel, nu
trebuie sa existe obligatia de a incheia un acord scris specific pentru
fiecare FIA; este posibil ca AFIA si depozitarul sa incheie un acord-
cadru in care sa fie indicate FIA administrate de AFIA respectiv si care
fac obiectul acordului.

(6) Trebuie indicatd legislatia nationala aplicabild contractului de
numire a depozitarului, precum si orice acord ulterior.



02013R0231 — RO — 01.08.2022 — 002.001 — 60

SECTIUNEA 2

Criterii generale de evaluare a reglementdarii si a supravegherii
prudentiale care se aplica depozitarilor din tiri terte

[Articolul 21 alineatul (6) litera (b) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 84

Criteriile de evaluare a reglementirii si a supravegherii prudentiale
care se aplicd unui depozitar dintr-o tara terta

in sensul articolului 21 alineatul (6) litera (b) din Directiva 2011/61/UE,
eficacitatea reglementarii si a supravegherii prudentiale care se aplica
unui depozitar stabilit intr-o tara tertd, masura in care acestea au aceleasi
efecte ca cele prevazute de dreptul Uniunii si aplicarea efectiva a
acestora sunt evaluate in functie de urmatoarele criterii:

(a) depozitarul este supus autorizarii si supravegherii continue de catre
o autoritate publicd competenta care dispune de resurse adecvate
pentru Indeplinirea sarcinilor sale;

(b) legislatia tarii terte stabileste criterii pentru autorizarea ca depozitar
care sa aiba acelasi efect ca si cele stabilite pentru accesul la acti-
vitatea institutiilor de credit sau a firmelor de investitii din cadrul
Uniunii;

(c) cerintele de capital impuse depozitarului in tara terta au acelasi efect
ca si cele in vigoare in UE, in functie de natura entitatii din cadrul
Uniunii cu care este asimilat depozitarul — institutie de credit sau
firma de investitii;

(d) conditiile de operare care se aplica unui depozitar in tara tertd au
acelasi efect ca si cele prevazute pentru institutiile de credit sau
pentru firmele de investitii din Uniune, in functie de natura depo-
zitarului;

(e) cerintele privind exercitarea sarcinilor specifice de depozitar al unui
FIA prevazute in legislatia tarii terte au acelasi efect ca si cele
prevazute la articolul 21 alineatele (7)-(15) din Directiva
2011/61/UE, in masurile sale de punere in aplicare si in legislatia
nationald relevanta;

(f) legislatia tarii terte prevede aplicarea unor masuri de asigurare a
respectarii legii care au un efect de descurajare suficient de mare
in cazul incalcarii de catre depozitar a cerintelor si a conditiilor
prevazute la literele (a)-(e).

SECTIUNEA 3
Functiile depozitarului, diligenta necesara si obligatia de separare

[Articolul 21 alineatele (7)-(9) si alineatul (11) litera (c) si litera (d)
punctul (iii) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 85
Monitorizarea numerarului — cerinte generale
(1)  In cazul in care un cont de numerar este mentinut sau deschis la o

entitate mentionatd la articolul 21 alineatul (7) din Directiva
2011/61/UE in numele FIA, in numele AFIA actiondnd in numele
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FIA sau in numele depozitarului actiondnd in numele FIA, AFIA se
asigura ca se furnizeaza depozitarului, la inceperea indeplinirii sarcinilor
sale si ulterior in permanentd, toate informatiile utile de care acesta are
nevoie pentru a se conforma obligatiilor care ii revin.

(2) Pentru a avea acces la toate informatiile privind conturile de
numerar ale FIA si pentru a avea o imagine clard a tuturor fluxurilor
de numerar ale FIA, depozitarului trebuie sa i se comunice cel putin
urmatoarele elemente:

(a) in momentul desemnarii sale, informatii privind toate conturile de
numerar deschise in numele FIA sau in numele AFIA actionand in
numele FIA;

(b) deschiderea oricarui cont de numerar nou de catre FIA sau de catre
AFIA actionand in numele FIA;

(c) toate informatiile referitoare la conturile de numerar deschise la o
entitate tertd; aceste informatii trebuie comunicate direct de entitatile
terte in cauza.

Articolul 86

Monitorizarea fluxurilor de numerar ale FIA

Depozitarul asigurda monitorizarea corecta si eficace a fluxurilor de
numerar ale FIA, in special cel putin prin actiunile urmatoare:

(a) se asigura ca tot numerarul FIA se contabilizeazd in conturi deschise
la entitatile mentionate la articolul 18 alineatul (1) literele (a), (b) si
(c) din Directiva 2006/73/CE pe pietele relevante pe care conturile
de numerar sunt obligatorii pentru operatiunile FIA si care fac
obiectul unei reglementdri si unei supravegheri prudentiale care
are acelasi efect ca legislatia Uniunii, este aplicata cu eficacitate
si este In acord cu principiile stabilite la articolul 16 din Directiva
2006/73/CE;

(b) instituie proceduri eficace si adecvate pentru reconcilierea tuturor
miscarilor de numerar si pentru efectuarea acestor reconcilieri
zilnic sau, in cazul miscarilor de numerar cu frecventa redusa,
atunci cand au loc astfel de miscari de numerar;

(c) instituie proceduri corespunzatoare pentru a identifica, la Incheierea
zilei de lucru, fluxurile de numerar semnificative si in special pe
cele care ar putea prezenta inconsecvente cu activitatile FIA;

(d) revizuieste periodic adecvarea acestor proceduri, inclusiv printr-o
revizuire completd a procesului de reconciliere, cel putin o datd
pe an, si se asigurd de includerea in procesul de reconciliere a
conturilor de numerar deschise in numele FIA, in numele AFIA
actionand in numele FIA sau in numele depozitarului actionand in
numele FIA;
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(e) monitorizeazd 1n permanentd rezultatele reconcilierilor si ale
actiunile intreprinse ca urmare a oricaror neconcordante depistate
in cadrul procedurilor de reconciliere si informeaza AFIA dacd o
neregula nu a fost rectificata fara intarzieri nejustificate si, totodata,
autoritatile competente dacd situatia nu poate fi clarificata si/sau
corectata;

(f) controleaza corespondenta dintre propriile inregistrari referitoare la
pozitiile de numerar si cele ale AFIA. AFIA se asigurd ca toate
instructiunile si informatiile referitoare la un cont de numerar
deschis la o parte tertd sunt transmise depozitarului, astfel incat
acesta sa poata efectua propriile proceduri de reconciliere.

Articolul 87

Sarcini referitoare la subscrieri

AFIA se asigurd ca se furnizeazd depozitarului informatii cu privire la
platile efectuate de catre investitori sau in numele acestora la subscrierea
de actiuni sau de unitati ale unui FIA la incheierea fiecarei zile de lucru,
in cazul in care FIA, AFIA sau o parte care actioneazd in numele
acestora, cum ar fi un agent de transfer, primeste astfel de plati sau
un ordin din partea investitorului. AFIA se asigurd ca depozitarul
primeste orice alte informatii relevante de care are nevoie pentru a se
asigura ca platile sunt apoi inregistrate in conturile de numerar deschise
in numele FIA, in numele AFIA actionand in numele FIA sau in numele
depozitarului in conformitate cu dispozitiile articolului 21 alineatul (7)
din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 88

Instrumente financiare care trebuie tinute in custodie

(1)  Instrumentele financiare care apartin FIA, sau AFIA actionand in
numele FIA, si care nu pot fi livrate depozitarului in forma fizica trebuie
incluse in domeniul de aplicare al obligatiilor de custodie ale depozita-
rului, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) acestea sunt titluri transferabile, inclusiv titluri transferabile care
incorporeazd instrumente financiare derivate, astfel cum sunt
mentionate la articolul 51 alineatul (3) ultimul paragraf din
Directiva 2009/65/CE si la articolul 10 din Directiva 2007/16/CE
a Comisiei ('), instrumente ale pietei monetare sau unitati ale orga-
nismelor de plasament colectiv;

(b) acestea pot fi inregistrate sau tinute direct sau indirect intr-un cont
in numele depozitarului.

(2) Instrumentele financiare care, in conformitate cu legislatia
nationala aplicabila, sunt numai inregistrate direct in numele FIA Ia
emitent sau la agentul acestuia, cum ar fi un registrar sau un agent de
transfer, nu trebuie {inute in custodie.

(3) Instrumentele financiare care apartin FIA, sau AFIA actionand in
numele FIA, si care pot fi livrate depozitarului in forma fizica trebuie
incluse intotdeauna in domeniul de aplicare al functiilor de custodie ale
depozitarului.

(1) JO L 79, 20.3.2007, p. 11.
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Articolul 89

Sarcini de pastrare referitoare la activele tinute in custodie

(1) Pentru a se conforma obligatiilor prevazute la articolul 21
alineatul (8) litera (a) din Directiva 2011/61/UE in ceea ce priveste
instrumentele financiare care trebuie {inute in custodie, un depozitar
trebuie sa se asigure, cel putin, ca:

(a) instrumentele financiare sunt inregistrate in mod corespunzator, in
conformitate cu articolul 21 alineatul (8) litera (a) punctul (ii) din
Directiva 2011/61/UE,;

(b) inregistrarile si conturile separate sunt pastrate astfel incat sia se
asigure acuratetea acestora si, in special, corespondenta cu instru-
mentele financiare si numerarul pastrate pentru FIA;

(c) se efectueaza ori de cate ori este necesar reconcilieri intre conturile
si evidentele interne ale depozitarului si cele ale oricarei parti terte
careia 1i sunt delegate functii de custodie in conformitate cu
articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE;

(d) se acorda grija cuvenitd instrumentelor financiare {inute in custodie
pentru a asigura un nivel ridicat de protectie a investitorilor;

(e) sunt evaluate si monitorizate toate riscurile de custodie relevante din
intregul lant de custodie, iar AFIA este informat cu privire la orice
riscuri semnificative identificate;

(f) se adopta dispozitii organizatorice adecvate pentru minimizarea
riscului de pierdere sau de diminuare a valorii instrumentelor
financiare sau a drepturilor aferente respectivelor instrumente
financiare ca urmare a fraudei, a administrarii necorespunzatoare,
a inregistrarii inadecvate sau a neglijentei;

(g) este verificat dreptul de proprietate al FIA sau al AFTA actionand in
numele FIA asupra activelor.

in ceea ce priveste litera (c) de la primul paragraf, frecventa reconci-
lierilor se stabileste pe baza urmatoarelor elemente:

(a) activitatea obisnuita de tranzactionare a FIA;

(b) tranzactiile care se realizeazd in afara activitatii obisnuite de tran-
zactionare;

(¢) tranzactiile care au loc in contul oricdrui alt client ale carui active
sunt tinute in custodie de partea terta in acelasi cont de instrumente
financiare ca si activele FIA.
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(2) In cazul in care un depozitar si-a delegat functiile de custodie
unei parti terte, in conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din
Directiva 2011/61/UE, acesta ramane in continuare supus cerinfelor
prevazute la alineatul (1) literele (a)-(e) din prezentul articol. Depo-
zitarul se asigurd, de asemenea, ca partea tertd respecta cerintele de la
alineatul (1) literele (b)-(g) si obligatiile de separare prevazute la
articolul 99.

(3) Sarcinile de pastrare ale unui depozitar mentionate la alineatele
(1) si (2) se aplica, din motive de transparentd, activelor suport detinute
de structurile financiare si/sau juridice controlate direct sau indirect de
FIA sau de AFIA actionand in numele FIA.

Cerinta mentionata la primul paragraf nu se aplica structurilor de tip
fond de fonduri sau de tip ,,master-feeder”, in cazul in care fondurile
suport au un depozitar care le tine activele in custodie.

Articolul 90

Sarcini de pastrare in ceea ce priveste verificarea dreptului de
proprietate si tinerea evidentei

(1)  AFIA furnizeaza depozitarului, la inceperea indeplinirii sarcinilor
sale si ulterior in permanenta, toate informatiile relevante de care are
nevoie acesta pentru a respecta obligatiile care 1i revin in conformitate
cu articolul 21 alineatul (8) litera (b) din Directiva 2011/61/UE si se
asigura ca depozitarul primeste toate informatiile relevante de la partile
terte.

(2) Pentru a se conforma obligatiilor mentionate la articolul 21
alineatul (8) litera (b) din Directiva 2011/61/UE, un depozitar trebuie
sd indeplineascd cel putin conditiile urmatoare:

(a) sa aiba acces fara intarzieri nejustificate la toate informatiile
relevante de care are nevoie pentru indeplinirea sarcinilor de veri-
ficare a drepturilor de proprietate si de tinere a evidentei, inclusiv la
informatiile relevante care trebuie furnizate depozitarului de catre
parti terte;

(b) sa dispund de informatii suficiente si fiabile pentru a se convinge ca
FIA, sau AFIA actionand in numele FIA, detine dreptul de
proprietate asupra activelor;

(c) sa inscrie intr-un registru activele asupra carora este convins ca FIA,
sau AFIA actionand in numele FIA, detine dreptul de proprietate.
Pentru a se conforma acestei obligatii, depozitarul:

(1) inscrie In registru, pe numele FIA, activele, inclusiv valorile
notionale ale acestora, asupra carora este convins ca FIA, sau
AFIA actionand in numele FIA, detine dreptul de proprietate;

(ii) este in masura sa prezinte in orice moment un inventar
cuprinzitor si actualizat al activelor FIA, care sa cuprinda si
valorile notionale ale acestora.
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in scopul alineatului (2) litera (c) punctul (ii), depozitarul se asigurd ca
existd proceduri pentru ca activele inregistrate sd nu poatd fi alocate,
transferate, schimbate sau livrate fara ca el insusi, sau delegatul sau, sa
fie informat cu privire la astfel de tranzactii si ca partile terte relevante 1i
acorda acces, fara intarzieri nejustificate, la documentele justificative
privind fiecare tranzactie si fiecare pozitie. AFIA se asigurd ca partile
terte furnizeaza depozitarului, fara intarzieri nejustificate, certificate sau
alte documente justificative ori de cate ori are loc o vanzare sau o
achizitionare de active sau o actiune a unei intreprinderi care are ca
rezultat emiterea de instrumente financiare si cel putin o data pe an.

(3) in orice caz, un depozitar se asigurid ci AFIA adopti si aplica
proceduri corespunzatoare pentru a verifica dacd activele achizitionate
de FIA administrate sunt corect inregistrate in numele FIA, sau in
numele AFIA actionand in numele FIA, si pentru a verifica coerenta
dintre pozitiile din evidentele AFIA si activele asupra carora depozitarul
este convins ca FIA, sau AFIA actionand in numele FIA, detine dreptul
de proprietate. AFIA se asigurd ca toate instructiunile si informatiile
relevante referitoare la activele FIA sunt transmise depozitarului, astfel
incat acesta sa isi poatd efectua propria procedura de verificare sau de
reconciliere.

(4) Depozitarul stabileste si pune in aplicare o procedura de esca-
ladare pentru situatiile In care este detectatd o anomalie, care sa includa
informarea AFIA si a autoritatilor competente in cazul in care situatia
nu poate fi clarificatd si/sau remediata.

(5)  Sarcinile de pastrare ale unui depozitar mentionate la alineatele
(1)-(4) se aplica, din motive de transparenta, activelor suport detinute de
structurile financiare si/sau juridice instituite de FIA, sau de AFIA
actionand 1n numele FIA, cu scopul de a investi In active suport si
care sunt controlate direct sau indirect de FIA sau de AFIA actionand
in numele FIA.

Cerinta mentionatd la primul paragraf nu se aplica structurilor de tip
fond de fonduri sau de tip ,,master-feeder”, in cazul in care fondurile
suport au un depozitar care Indeplineste functia de verificare a drep-
turilor de proprietate si pe cea de tinere a evidentei pentru activele lor.

Articolul 91

Obligatiile de raportare ale brokerilor principali

(1)  In cazul in care a fost numit un broker principal, AFIA se asigur
cd de la data numirii este in vigoare un contract in temeiul caruia
brokerul principal are in special obligatia de a pune la dispozitia depo-
zitarului o declaratie pe un suport durabil care s contind urmatoarele
informatii:

(a) valorile elementelor enumerate la alineatul (3) la incheierea fiecarei
zi de lucru;
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(b) orice alte date necesare pentru a se asigura faptul ca depozitarul FIA
are informatii actualizate si exacte privind valoarea activelor a caror
pastrare a fost delegatd in conformitate cu articolul 21 alineatul (11)
din Directiva 2011/61/UE.

(2)  Declaratia mentionata la alineatul (1) este pusa la dispozitia depo-
zitarului FIA pana cel tarziu la incheierea zilei de lucru care urmeaza
dupa ziua la care aceasta se refera.

(3) Elementele mentionate la alineatul (1) litera (a) includ:

(a) valoarea totala a activelor detinute de brokerul principal pentru FIA,
in cazul in care functiile de pastrare sunt delegate in conformitate cu
articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE, valoarea
fiecaruia dintre urmatoarele elemente:

(1) imprumuturile 1n numerar acordate FIA si dobanzile
acumulate;

(1) titlurile care trebuie relivrate de FIA in temeiul pozitiilor
scurte deschise asumate in numele sau;

(iii) sumele de decontare curente care trebuie plitite de FIA in
temeiul oricaror contracte futures;

(iv) incasarile in numerar provenite din vanzari in lipsd detinute de
brokerul principal aferente pozitiilor scurte asumate in numele
FIA;

(v) marjele in numerar detinute de brokerul principal aferente
contractelor futures deschise incheiate 1n numele FIA.
Aceasta obligatie este cumulativd cu obligatiile prevazute la
articolele 87 si 88.

(vi) expunerile cu exigibilitate imediata ajustate la valoarea de
piata ale oricarei tranzactii OTC efectuata in numele FIA;

(vii) totalul obligatiilor garantate ale FIA fatd de brokerul principal;
si

(viii) toate celelalte active care au legatura cu FIA;

(b) valoarea altor active mentionate la articolul 21 alineatul (8) litera (b)
din Directiva 2011/61/UE detinute in garantie de brokerul principal
pentru tranzactii garantate incheiate in cadrul unui contract de
brokeraj principal;

(c) valoarea activelor asupra carora brokerul principal si-a exercitat un
drept de utilizare a activelor FIA;

(d) o lista cu toate institutiile la care brokerul principal detine sau poate
detine numerar al FIA intr-un cont deschis in numele FIA, sau in
numele AFIA actionand in numele FIA, in conformitate cu
articolul 21 alineatul (7) din Directiva 2011/61/UE.
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Articolul 92

Sarcini de supraveghere — cerinte generale

(1) La momentul numirii sale, depozitarul evalueaza riscurile legate
de natura, dimensiunea si complexitatea strategiei FIA si organizarii
AFIA, in vederea elaborarii unor proceduri de supraveghere adecvate
FIA si activelor in care investeste acesta, care sunt ulterior implementate
si aplicate. Aceste proceduri se actualizeaza periodic.

(2) In indeplinirea sarcinilor sale de supraveghere previzute la
articolul 21 alineatul (9) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul efec-
tueazd controale si verificari ex post ale proceselor si procedurilor
care tin de responsabilitatea AFIA, a FIA sau a unei parti terte
numite. Depozitarul se asigurd in toate situatiile ca existd o procedura
adecvatd de reconciliere si de verificare, care este implementatd si
aplicata si face obiectul unor revizuiri frecvente. AFIA se asigurd ca
toate instructiunile referitoare la activele si operatiunile FIA sunt
transmise depozitarului, astfel incat acesta sa isi poatd efectua propria
procedura de verificare sau de reconciliere.

(3) Depozitarul stabileste o procedura de escaladare clarda si cuprin-
zatoare pentru tratarea cazurilor in care depisteaza potentiale nereguli in
cursul exercitarii sarcinilor sale de supraveghere, ale carei detalii sunt
puse la dispozitia autoritatilor competente ale AFIA, la cererea acestora.

(4)  AFIA furnizeaza depozitarului, la inceperea indeplinirii sarcinilor
sale si ulterior in permanentd, toate informatiile relevante de care acesta
are nevoie pentru a respecta obligatiile care i revin in conformitate cu
articolul 21 alineatul (9) din Directiva 2011/61/UE, inclusiv informatiile
care trebuie furnizate depozitarului de catre parti terte. AFIA se asigura,
in special, ca depozitarul poate avea acces la registrele contabile si poate
efectua vizite la fata locului la sediul AFIA si la sediul oricarui prestator
de servicii numit de FIA sau de AFIA, cum ar fi administratorii sau
evaluatorii externi, si/sau poate revizui rapoartele si declaratiile privind
certificarile externe recunoscute intocmite de auditori independenti sau
de alti experti, pentru a se asigura ca procedurile in vigoare sunt
adecvate si pertinente.

Articolul 93

Sarcini referitoare la subscrieri si rascumparari

Pentru a se conforma dispozitiilor articolului 21 alineatul (9) litera (a)
din Directiva 2011/61/UE, depozitarul indeplineste urmatoarele cerinte:

1. se asigurd ca FIA, AFIA sau entitatea numitd a stabilit, imple-
menteazad si aplica o procedura adecvatd si consecventda pentru:

(i) reconcilierea ordinelor de subscriere cu incasdrile provenite din
subscrieri si a numarului de unitati sau de actiuni emise cu
incasarile provenite din subscrieri primite de FIA;
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(i1) reconcilierea ordinelor de rascumparare cu rascumpardrile platite
si a numarului de unitdti sau de actiuni anulate cu rascumpa-
rarile platite de FIA;

(iii) verificarea cu regularitate a caracterului adecvat al procedurii de
reconciliere.

In sensul punctelor (i), (ii) si (iii), depozitarul trebuie, in special, si
verifice in mod regulat concordanta dintre numarul total de unitati
sau de actiuni ale FIA din conturile FIA si numarul total de actiuni
sau de unitati in circulatie care apar in registrul FIA;

2. se asigura si verifica cu regularitate ca procedurile privind vanzarea,
emisiunea, reachizifionarea, rascumpararea si anularea de actiuni sau
de unitati ale FIA respecta legislatia nationald in vigoare si regulile
sau actele constitutive ale FIA si verifica daca aceste proceduri sunt
aplicate efectiv;

3. frecventa verificarilor efectuate de depozitar trebuie sd corespunda
frecventei subscrierilor si rdscumpararilor.

Articolul 94

Sarcini referitoare la evaluarea actiunilor sau a unitéitilor

(1) In vederea respectarii dispozitiilor articolului 21 alineatul (9)
litera (b) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul:

(a) verificd In permanentd dacd s-au stabilit si s-au aplicat proceduri
adecvate si consecvente pentru evaluarea activelor FIA in confor-
mitate cu articolul 19 din Directiva 2011/61/UE si cu masurile de
punere in aplicare a acesteia, precum si cu regulile si actele consti-
tutive ale FIA; si

(b) se asigura ca politicile si procedurile de evaluare sunt aplicate
efectiv si revizuite in mod periodic.

(2)  Procedurile depozitarului trebuie aplicate cu o frecventd care
corespunde frecventei prevazute pentru politica de evaluare a FIA,
definitd la articolul 19 din Directiva 2011/61/UE si in masurile de
punere in aplicare a acesteia.

(3)  In cazul in care depozitarul considerd ci valoarea actiunilor sau a
unitatilor FIA nu a fost calculata in conformitate cu legislatia aplicabila,
cu regulile FIA sau cu articolul 19 din Directiva 2011/61/UE, acesta
informeaza AFIA si/sau FIA si se asigurd ca se iau masuri corective in
timp util in interesul investitorilor FIA.

(4) In cazul in care a fost numit un evaluator extern, depozitarul
verificd dacd numirea evaluatorului extern a fost efectuatd in confor-
mitate cu articolul 19 din Directiva 2011/61/UE si cu masurile de
punere in aplicare a acesteia.

Articolul 95
Sarcini referitoare la executarea instructiunilor AFIA
In vederea respectirii dispozitiilor articolului 21 alineatul (9) litera (c)

din Directiva 2011/61/UE, depozitarul efectueaza cel putin actiunile
urmatoare:



02013R0231 — RO — 01.08.2022 — 002.001 — 69

(a) stabileste si aplica proceduri adecvate pentru a verifica daca FIA si
AFIA respectd legislatia si reglementarile aplicabile, precum si
regulile si actele constitutive ale FIA. In special, depozitarul moni-
torizeaza respectarea de catre FIA a restrictiilor privind investitiile si
a limitelor efectului de levier stabilite in documentele de oferta ale
FIA. Aceste proceduri sunt proportionale cu natura, dimensiunea si
complexitatea FIA;

(b) stabileste si aplicdi o procedurd de escaladare pentru tratarea
cazurilor in care FIA fincalca una dintre restrictiile sau limitele
mentionate la litera (a).

Articolul 96

Sarcini referitoare la decontarea la timp a tranzactiilor

(1)  In vederea conformdrii la dispozitiile articolului 21 alineatul (9)
litera (d) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul stabileste o procedura
pentru a detecta orice situatie in cazul in care o contraprestatie aferenta
operatiunilor care implica activele FIA, sau ale AFIA actionand in
numele FIA, nu este remisa FIA 1in termenele uzuale, informeaza
AFIA si, in cazul in care situatia nu a fost remediatd, solicita restituirea
instrumentele financiare de catre contrapartidd, daca este posibil.

(2) In cazul in care tranzactiile nu au loc pe o piatd reglementata,
termenele uzuale trebuie sa fie evaluate cu privire la conditiile tran-
zactiilor (contracte cu instrumente financiare derivate OTC sau investitii
in active imobile sau in societdti necotate).

Articolul 97

Sarcini referitoare la distributia veniturilor FIA

(1)  in vederea respectirii dispozitiilor de la articolul 21 alineatul (9)
litera (e) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul:

(a) se asigura ca procedura de calcul a venitului net dupa declararea de
catre AFIA este aplicatd in conformitate cu regulile si actele consti-
tutive ale FIA si cu legislatia nationala In vigoare;

(b) se asigura ca sunt luate masurile corespunzatoare in cazul in care
auditorii FIA au exprimat rezerve in privinta situatiilor financiare
anuale. FIA sau AFIA actionand in numele FIA furnizeaza depozi-
tarului toate informatiile cu privire la rezervele referitoare la
situatiile financiare care au fost exprimate; precum si

(c) verifica exhaustivitatea si acuratetea platilor de dividende, dupa
declararea acestora de catre AFIA, si, daca este cazul, de cote de
profit.

(2)  in cazul in care un depozitar considera ca procedura de calculare
a veniturilor nu a fost aplicata in conformitate cu legislatia aplicabild
sau cu regulile sau actele constitutive ale FIA, acesta informeaza AFIA
si/sau FIA si se asigura ca au fost luate n timp util masuri de remediere
in interesul investitorilor FIA.
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Articolul 98

Diligenta necesara

(1)  Pentru a-si indeplini obligatiile prevazute la articolul 21 alineatul
(11) litera (c) din Directiva 2011/61/UE, depozitarul instituie si aplica o
procedura de diligentd necesara formalizata in mod adecvat pentru
selectarea si monitorizarea continud a delegatului. Aceastda procedura
este reexaminatd periodic, cel putin o data pe an, si pusa la dispozitia
autoritatilor competente, la cererea acestora.

(2) La selectarea si numirea unei parti terte careia ii sunt delegate
functiile de pastrare in conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din
Directiva 2011/61/UE, depozitarul procedeaza cu toatd competenta, grija
si diligenta care se impun pentru a se asigura cad Incredintarea instru-
mentelor financiare acestei parti terte comportd un nivel de protectie
corespunzator. Depozitarul intreprinde cel putin urmatoarele actiuni:

(a) evalueaza cadrul juridic si de reglementare, inclusiv riscul de tara,
riscul de custodie si caracterul executoriu al contractelor partii terte.
in particular, aceasti evaluare permite depozitarului si determine
implicatiile potentiale ale insolventei partii terte pentru activele si
drepturile FIA. n cazul in care un depozitar constati ci separarea
activelor nu este suficienta pentru a asigura protectia impotriva
insolventei din cauza dreptului tirii in care este situata partea
tertd, acesta trebuie sa informeze de indata AFIA;

(b) evalueaza daca practicile, procedurile si controalele interne ale partii
terte sunt adecvate pentru a se asigura cd instrumentele financiare
ale FIA sau ale AFIA actionand in numele FIA fac obiectul unui
nivel ridicat de grija si protectie;

(c) evalueaza daca puterea financiara si reputatia partii terfe corespund
sarcinilor delegate. Aceastd evaluare se bazeaza pe informatiile
furnizate de partea tertd potentiala, precum si pe alte date si infor-
matii, in cazul in care sunt disponibile;

(d) se asigurd ca partea tertd dispune de capacitatile operationale si
tehnologice necesare pentru a efectua sarcinile de custodie
delegate cu un grad satisfacator de protectie si securitate.

(2a)  Contractul prin care depozitarul numeste o parte tertd care sa
tind in custodie active ale clientilor depozitarului care sunt FIA trebuie
sd contind cel putin urmatoarele dispozitii:

(a) o garantie a dreptului depozitarului la informare, inspectie si acces
la evidentele si conturile relevante ale partii terte care tine active in
custodie, pentru a permite depozitarului sa isi indeplineascd obli-
gatiile de supraveghere si de diligenta si, In special, pentru a permite
depozitarului:

(1) sa identifice toate entitatile din lantul de custodie;

(i) sa verifice dacd existd o concordanta intre cantitatea de
instrumente financiare identificate Inregistrate in conturile de
instrumente financiare deschise in registrele depozitarului in
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numele FIA sau in numele AFIA care actioneaza in contul FIA
si cantitatea de instrumente financiare identificate care sunt
tinute in custodie de partea tertd pentru FIA respectiv, astfel
cum este inregistratd in contul de instrumente financiare
deschis in registrele partii terte;

(iii) sa verifice dacd existd o concordanta intre cantitatea de
instrumente financiare identificate care sunt inregistrate si
tinute intr-un cont de instrumente financiare deschis la depo-
zitarul central de titluri de valoare (,,CSD”) al emitentului sau
la agentul sdu, In numele unei parti terte in contul clientilor sai
si cantitatea de instrumente financiare identificate care este
inregistrata in conturile de instrumente financiare deschise 1n
registrele depozitarului in numele fiecaruia dintre clientii sai
care este FIA sau in numele AFIA care actioneaza in contul
FIA;

(b) detalii privind drepturile si obligatiile echivalente convenite intre
partea tertd si o altd parte tertd, in cazul delegarii mai departe a
functiilor de custodie.

(3) Depozitarul procedeaza cu toatd competenta, grija si diligenta
necesare la reexaminarea periodicd si la monitorizarea continud,
pentru a se asigura ca partea tertd continud sa indeplineascd criteriile
prevazute la alineatul (1) din prezentul articol si conditiile stabilite la
articolul 21 alineatul (11) litera (d) din Directiva 2011/61/UE. In acest
sens, depozitarul Intreprinde cel putin urmatoarele actiuni:

(a) monitorizeaza performanta partii terte si respectarea de citre aceasta
a standardelor depozitarului;

(b) se asigura ca partea ter{a respecta standarde nalte de grija, prudenta
si diligentd 1n indeplinirea sarcinilor sale de custodie si in special ca
aceasta separd efectiv instrumentele financiare, in conformitate cu
cerintele prevazute de articolul 99;

(c) analizeaza riscurile aferente deciziei de a incredinta activele partii
terte si notifica fara intarzieri nejustificate FIA sau AFIA 1in privinta
oricarei modificari a acestor riscuri. Aceastd evaluare se bazeaza pe
informatii furnizate de partea tertd si pe alte date si informatii, in
cazul in care sunt disponibile. Atunci cand pietele trec prin perioade
de turbulenta sau in cazul in care a fost identificat un risc, frecventa
si domeniul de aplicare ale analizei se majoreazi. In cazul in care
un depozitar constatd cd separarea activelor nu mai este suficienta
pentru a asigura protectia impotriva insolventei din cauza dreptului
tarii in care este situata partea tertd, acesta trebuie sa informeze de
indatd AFIA.

(4)  In cazul in care partea tertd delegd altei entitati functiile care i-au
fost delegate, conditiile si criteriile prevazute la alineatele (1), (2) si (3)
se aplicd mutatis mutandis.

(5)  Depozitarul monitorizeaza respectarea articolului 21 alineatul (4)
din Directiva 2011/61/UE.
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(6)  Depozitarul elaboreaza planuri de urgenta pentru fiecare piata pe
care acesta numeste o parte tertd in conformitate cu articolul 21 alineatul
(11) din Directiva 2011/61/UE pentru indeplinirea unor sarcini de
pastrare. Un astfel de plan de urgenta trebuie sa includa identificarea
unui furnizor alternativ, dacd exista.

(7)  Depozitarul ia masuri, inclusiv rezilierea contractului, care sunt in
interesul FIA si al investitorilor acestuia atunci cand delegatul nu mai
respecta cerintele.

Articolul 99
Obligatia de separare

(1)  in cazul in care functii de pastrare au fost delegate integral sau
partial unei parti terte, depozitarul trebuie sa se asigure ca partea tertd
careia 1i sunt delegate functiile de pastrare in conformitate cu articolul 21
alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE actioneaza in conformitate cu
obligatia de separare prevazuta la articolul 21 alineatul (11) litera (d)
punctul (iii) din directiva mentionata, asigurand si verificand daca partea
terta:

(a) Inregistreaza corect toate instrumentele financiare identificate in
contul de instrumente financiare care este deschis in registrele
partii terte pentru a tine in custodie instrumente financiare pentru
clientii depozitarului, care nu include instrumentele financiare care
apartin depozitarului si partii terte si celorlalti clienti ai partii terte,
astfel incat depozitarul sa poatd verifica concordanta cantitatii de
instrumente financiare identificate inregistrate in conturile deschise
in registrele depozitarului in numele fiecaruia dintre clientii sai care
este FIA sau in numele AFIA care actioneaza in contul FIA;

(b) tine toate evidentele si conturile de instrumente financiare necesare
care sa ii permitd depozitarului, in orice moment si fard intarziere,
s diferentieze activele clientilor depozitarului de propriile active ale
partii terte, de activele celorlalti clienti ai partii terte si de activele
tinute in custodie pentru depozitar in contul acestuia din urma;

(c) tine evidentele si conturile de instrumente financiare intr-un mod
care sd asigure acuratefea acestora si, In special, concordanta
acestora cu activele pastrate pentru clientii care sunt FIA ai depo-
zitarului, astfel incat depozitarul sa poata stabili in orice moment si
cu precizie natura, locatia si statutul de proprietate ale activelor
respective;

(d) 1i prezinta depozitarului, in mod regulat si in orice caz ori de cate
ori apare o modificare, o declaratic in care detaliaza activele
clientilor depozitarului care sunt FIA;

(e) efectueaza ori de cate ori este necesar reconcilieri intre conturile de
instrumente financiare si evidentele sale interne si cele ale partii
terte careia i-au fost delegate functii de custodie in conformitate
cu articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE.

Frecventa cu care se efectueaza reconcilierile se stabileste In confor-
mitate cu articolul 89 alineatul (1);
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(f) introduce dispozitii organizatorice adecvate pentru minimizarea
riscului de pierdere sau diminuare a valorii instrumentelor financiare
sau a drepturilor aferente respectivelor instrumente financiare ca
urmare a utilizarii abuzive a instrumentelor financiare, a fraudei, a
administrarii necorespunzatoare, a evidentei inadecvate sau a negli-
jentei;

(g) 1n cazul in care partea terta este una dintre entitatile mentionate la
articolul 18 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Directiva
2006/73/CE care face obiectul unei reglementari prudentiale si al
unei supravegheri efective care are acelasi efect ca si dreptul
Uniunii si este aplicatd efectiv, depozitarul ia masurile necesare
pentru a se asigura cd numerarul FIA este pastrat in unul sau in
mai multe conturi, in conformitate cu articolul 21 alineatul (7) din
Directiva 2011/61/UE.

(2) in cazul in care un depozitar si-a delegat functiile de custodie
unei parti terte in conformitate cu articolul 21 alineatul (11) din
Directiva 2011/61/UE, monitorizarea respectarii de catre partea terta a
obligatiilor de separare garanteaza ca instrumentele financiare apartinand
clientilor sai sunt protejate de orice insolventa a partii terte in cauzi. in
cazul in care, in conformitate cu legislatia aplicabild, in special cu
legislatia referitoare la proprietate sau insolventd, cerintele prevazute
la alineatul (1) nu sunt suficiente pentru a atinge acest obiectiv, depo-
zitarul evalueaza ce masuri suplimentare trebuie luate pentru a reduce la
minimum riscul aparitiei pierderilor si pentru a mentine un nivel de
protectie corespunzator.

(2a)  Atunci cand un depozitar isi deleaga functiile de custodie unei
parti terte situate intr-o tara tertd in conformitate cu articolul 21 alineatul
(11) din Directiva 2011/61/UE, pe langa cerintele de la alineatul (1) de
la prezentul articol, depozitarul trebuie sd se asigure ca:

(a) depozitarul primeste consultantd juridica din partea unei persoane
fizice sau juridice independente care confirma ca legislatia aplicabila
din domeniul insolventei recunoaste urmatoarele:

(i) separarea activelor clientilor depozitarului de propriile active ale
partii terte, de activele celorlalti clienti ai partii terte si de
activele tinute in custodie de partea terta in contul depozitarului;

(i) activele clientilor depozitarului care sunt FIA nu fac parte din
patrimoniul partii terte in caz de insolventa;

(iii)activele clientilor depozitarului care sunt FIA nu sunt dispo-
nibile pentru a fi distribuite intre creditorii partii terte careia i
sunt delegate functii de pastrare in conformitate cu articolul 21
alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE sau pentru a fi realizate
in beneficiul acestor creditori;
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(b) partea terta ia urmatoarele masuri:

(1) se asigura ca sunt indeplinite conditiile prevazute la litera (a) in
momentul 1incheierii acordului de delegare cu depozitarul,
precum si In permanentd pe intreaga durata a delegarii;

(ii) informeazd imediat depozitarul in cazul in care oricare dintre
conditiile mentionate la punctul (i) nu mai este indeplinita;

(iii) informeaza depozitarul in legdatura cu orice modificare a legi-
slatiei aplicabile in domeniul insolventei si a aplicarii sale
efective.

(3) Alineatele (1), (2) si (2a) se aplica mutatis mutandis in cazul in
care o parte tertd careia 1i sunt delegate functii de pastrare in confor-
mitate cu articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE a decis sa
delege toate sau o parte din functiile de pastrare unei alte parti terte in
conformitate cu articolul 21 alineatul (11) al treilea paragraf din
Directiva 2011/61/UE.

SECTIUNEA 4

Pierderea instrumentelor financiare, exonerarea de rdspundere si
motive obiective

[Articolul 21 alineatele (12) si (13) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 100

Pierderea unui instrument financiar tinut in custodie

(1)  Se considera ca s-a produs pierderea unui instrument financiar
tinut in custodie in sensul articolului 21 alineatul (12) din Directiva
2011/61/UE 1in cazul in care este indeplinita oricare dintre urmatoarele
conditii in ceea ce priveste un instrument financiar {inut in custodie de
depozitar sau de o parte tertd careia i-a fost delegata custodia unor
instrumente financiare tinute in custodie:

(a) se demonstreaza ca un drept de proprietate declarat de FIA nu este
valabil fie pentru cd a incetat s existe, fie pentru ca nu a existat
niciodata;

(b) FTA a fost privat definitiv de dreptul sau de proprietate asupra
instrumentului financiar;

(c) FIA este definitiv incapabil sa dispuna direct sau indirect de instru-
mentul financiar.

(2) Constatarea de catre AFIA a pierderii unui instrument financiar
are loc printr-un proces formalizat, la care autoritdtile competente au
acces cu usurintd. Odata constatata o pierdere, aceasta se notifica
imediat investitorilor pe un suport durabil.

(3) Un instrument financiar {inut in custodie nu este considerat
pierdut in sensul articolului 21 alineatul (12) din Directiva 2011/61/UE
dacad un FIA este privat definitiv de dreptul de proprietate asupra unui
anumit instrument, dar acest instrument este inlocuit cu sau este trans-
format in alt instrument financiar sau alte instrumente financiare.

(4)  In cazul insolvabilitatii partii terte cireia i-a fost delegatd custodia
instrumentului financiar {inut in custodie, pierderea instrumentului
financiar tinut in custodie este constatata de AFIA de indatd ce exista
certitudinea indeplinirii uneia dintre conditiile enumerate la alineatul (1).



02013R0231 — RO — 01.08.2022 — 002.001 — 75

Certitudinea referitoare la indeplinirea uneia dintre conditiile prevazute
la alineatul (1) existd cel tarziu la sfarsitul procedurii de insolventa.
AFIA si depozitarul monitorizeaza indeaproape procedura de insolventa
pentru a determina dacd toate sau o parte dintre instrumentele financiare
incredintate partii terte careia i-a fost delegatd custodia instrumentelor
financiare au fost efectiv pierdute.

(5)  Pierderea unui instrument financiar finut in custodie se constata
indiferent daca conditiile enumerate la alineatul (1) sunt rezultatul unor
fraude, al neglijentei sau al altor comportamente intentionate sau nein-
tentionate.

Articolul 101

Exonerarea de raspundere in temeiul articolului 21 alineatul (12)
din Directiva 2011/61/UE

(1) Raspunderea unui depozitar in temeiul articolului 21 alineatul
(12) al doilea paragraf din Directiva 2011/61/UE nu este antrenata
dacd depozitarul poate dovedi ca sunt indeplinite toate conditiile de
mai jos:

(a) evenimentul care a condus la pierdere nu este rezultatul unei actiuni
sau al unei omisiuni a depozitarului sau a unei parti terte careia i-a
fost delegatd custodia instrumentelor financiare tinute in custodie in
conformitate cu articolul 21 alineatul (8) litera (a) din Directiva
2011/61/UE;

(b) depozitarul nu ar fi putut, in mod rezonabil, sa impiedice producerea
evenimentului care a condus la pierdere, In pofida adoptdrii tuturor
masurilor de precautie care revin unui depozitar diligent, astfel cum
se reflectd acestea in practicile uzuale din sectorul de profil;

(¢) depozitarul nu ar fi putut evita pierderea in pofida unor eforturi de
diligentd necesara riguroase si cuprinzatoare.

Aceasta conditie poate fi considerata indeplinita atunci cand depozitarul
s-a asigurat ca depozitarul si a treia parte careia i-a fost delegata
custodia instrumentelor financiare tinute in custodie in conformitate cu
articolul 21 alineatul (8) litera (a) din Directiva 2011/61/UE au
intreprins toate actiunile urmatoare:

(i) stabilirea, implementarea, aplicarea si mentinerea unor structuri si a
unor proceduri $i asigurarea unor cunostinte de specialitate
adecvate si proportionale cu natura si complexitatea activelor
FIA, pentru a depista in timp util si a monitoriza in permanenta
evenimentele externe care pot conduce la pierderea unui instrument
financiare tinut in custodie;

(ii) evaluarea permanentd a masurii in care oricare dintre evenimentele
depistate in temeiul primului punct prezintd un risc semnificativ de
pierdere a unui instrument financiar tinut in custodie;
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(iii) informarea AFIA in privinta riscurilor semnificative si luarea
masurilor necesare, dupa caz, pentru a preveni sau pentru a
atenua pierderea instrumentelor financiare tinute in custodie, in
cazul in care au fost depistate evenimente externe reale sau
potentiale susceptibile de a prezenta un risc semnificativ de
pierdere a unui instrument financiar tinut in custodie.

(2)  Cerintele prevazute la alineatul (1) literele (a) si (b) pot fi
considerate indeplinite in urmatoarele situatii:

(a) fenomene naturale aflate in afara controlului sau a influentei omului,

(b) adoptarea unui act cu putere de lege, a unui decret, a unei regle-
mentari, a unei decizii sau a unui ordin de cdtre orice guvern sau
organism guvernamental, inclusiv instante judecdtoresti, care
afecteaza instrumentele financiare tinute in custodie;

(c) razboaie, revolte sau alte tulburari majore.

(3) Cerintele prevazute la alineatul (1) literele (a) si (b) nu se
considera indeplinite in cazuri cum ar fi erorile de contabilitate,
defectiunile de functionare, frauda, neaplicarea cerintelor de separare
la nivelul depozitarului sau al unei parti terfe careia i-a fost delegata
custodia instrumentele financiare tinute in custodie in conformitate cu
articolul 21 alineatul (8) litera (a) din Directiva 2011/61/UE.

(4)  Prezentul articol se aplica mutatis mutandis in cazul in care depo-
zitarul si-a transferat raspunderea in conformitate cu articolul 21
alineatele (13) si (14) din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 102

Motive obiective pentru contractarea de citre depozitar a unei
exonerari de raspundere

(1) Motivele obiective pentru contractarea unei exonerdri de
raspundere in conformitate cu articolul 21 alineatul (13) din Directiva
2011/61/UE sunt:

(a) limitate la circumstantele precise si concrete care caracterizeazd o
anumita activitate;

(b) conforme cu politicile si deciziile depozitarului.

(2)  Motivele obiective sunt stabilite de fiecare datd cand depozitarul
intentioneaza sd contracteze o exonerare de raspundere.

(3) Se considera ca depozitarul are motive obiective pentru
contractarea unei descarcari de raspundere in conformitate cu articolul 21
alineatul (13) din Directiva 2011/61/UE atunci cand acesta poate
demonstra ca nu a avut altd optiune decat delegarea sarcinilor sale de
custodie unei parti terte. Acest lucru este valabil in special in cazul in
care:

(a) legislatia unei tari terte prevede obligatia ca anumite instrumente
financiare sa fie tinute in custodie de o entitate locald si exista
entitati locale care indeplinesc criteriile pentru delegare stabilite la
articolul 21 alineatul (11) din Directiva 2011/61/UE; sau
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(b) AFIA insista sa 1si pastreze o investitie intr-o anumita jurisdictie n
pofida avertismentelor transmise de catre depozitar referitoare la
riscul ridicat al acestei decizii.

CAPITOLUL V

CERINTE DE TRANSPARENTA, EFECTUL DE LEVIER, NORME
REFERITOARE LA TARILE TERTE SI SCHIMBUL DE INFORMATII
PRIVIND CONSECINTELE POTENTIALE ALE ACTIVITATII AFIA

SECTIUNEA 1

Raportul anual, comunicarea de informatii cdtre investitori si
raportarea cdtre autorititile competente

[Articolul 22 alineatul (2) literele (a)-(e), articolul 23 alineatul (4) si
articolul 24 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 103

Principii generale pentru raportul anual

Toate informatiile furnizate in raportul anual, inclusiv informatiile
prevazute in prezenta sectiune, trebuie prezentate intr-un mod care sa
le asigure gradul relevant de materialitate, credibilitatea, comparabi-
litatea si claritatea. Raportul anual contine informatiile de care au
nevoie investitorii In ceea ce priveste anumite structuri ale FIA.

Articolul 104

Continutul si formatul bilantului sau ale situatiei activelor si
pasivelor si ale contului de venituri si cheltuieli

(1) Bilantul sau situatia activelor si pasivelor trebuie sa contina cel
putin urmatoarele elemente si posturi in conformitate cu articolul 22
alineatul (2) litera (a) din Directiva 2011/61/UE:

(a) ,,active”, reprezentand resurse controlate de FIA ca urmare a unor
evenimente trecute si de la care FIA se asteaptd sd derive beneficii
economice viitoare. Activele se clasificd in urmatoarele posturi:

(1) ,investitii”, inclusiv, dar fard a se limita la titluri de creanta si
de capital, bunuri imobile si proprietati si instrumente
financiare derivate;

(i1) ,,numerar si echivalent de numerar”, inclusiv, dar fard a se
limita la casd, depozite la vedere si investitii lichide pe
termen scurt eligibile;

(iii) ,,creante”, inclusiv, dar fard a se limita la creantele aferente
dividendelor si dobanzilor, investitille vandute, sumele
datorate de brokeri si ,.cheltuieli in avans”, inclusiv, dar fara
a se limita la sume platite in avans aferente cheltuielilor FIA;
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(b) ,.pasive”, reprezentand obligatiile actuale ale FIA rezultate din
evenimente anterioare, a caror decontare se asteaptd sda determine
pentru FIA o iesire de resurse care Iincorporeazd beneficii
economice. Pasivele se clasifica in urmatoarele posturi:

(1) ,,datorii”, inclusiv, dar fara a se limita la sumele de plata
aferente achizitionarii de investitii sau rdscumpararii de
unitati sau actiuni in FIA, sumele datorate brokerilor si ,,chel-
tuieli inregistrate in avans”, inclusiv, dar fard a se limita la
datorii aferente comisioanelor de administrare, comisioanelor
de consiliere, comisioanelor de performanta, dobanzilor si
altor cheltuieli angajate n cursul operatiunilor FIA;

(i1) ,,lmprumuturi”, inclusiv, dar fard a se limita la sumele de plata
la banci si alte contrapartide;

(i) ,alte datorii”, inclusiv, dar fard a se limita la sumele datorate
contrapartidelor pentru garantii la returnarea titlurilor Impru-
mutate, venituri inregistrate in avans, dividende si distribuiri
de plata;

(c) ,active nete”, reprezentand interesul rezidual in activele FIA dupa
deducerea tuturor pasivelor sale.

(2) Contul de venit si cheltuieli cuprinde cel putin urmatoarele
elemente si posturi:

(a) ,,venituri”, care reprezintd orice majorari ale beneficiilor economice
intervenite in cursul perioadei contabile sub forma intrarilor de
active, a maririi valorii activelor sau a diminuarii pasivelor care
au drept rezultat cresteri ale activelor nete, altele decat cele legate
de contributii din partea investitorilor. Veniturile se clasificd in
urmatoarele posturi:

(1) ,,venituri din investitii”, care pot fi impartite in continuare dupa
cum urmeaza:

— ,venituri din dividende”, referitoare la dividendele pe
investitii de capital la care are dreptul FIA;

— ,,venituri din dobanzi”, referitoare la dobanda titlurilor de
creante sau a numerarului la care are dreptul FIA;

— ,venituri din chirii”, referitoare la veniturile din chirii
provenite din investitiile in proprietati la care are dreptul
FIA;

(i1) ,.profit realizat din investitii”, care reprezintd profitul realizat
din cesionarea investitiilor;

(iii) ,,profit nerealizat din investitii”, care reprezinta profitul realizat
din reevaluarea investitiilor; precum si

(iv) ,alte venituri”, inclusiv, dar fiara a se limita la veniturile
provenite din titluri imprumutate si din surse diverse;
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(b) ,.cheltuieli”, reprezentand reduceri ale beneficiilor economice in
cursul perioadei contabile, sub forma iesirilor de active, a scaderii
valorii activelor sau a contractarii de datorii care conduc la scaderea
valorii activelor nete, altele decat cele aferente distribuirilor catre
investitori. Cheltuielile se clasificd in urmatoarele posturi:

— ,,comisioanele de administrare sau de consiliere in investitii”,
reprezentand comisioanele contractuale datorate consultantului
sau AFIA;

— ,,alte cheltuieli”, inclusiv, dar fard a se limita la comisioane de
administrare, onorarii profesionale, comisioane de custodie si
dobanzi. Elementele individuale, daca sunt semnificative prin
natura lor, ar trebui sa fie comunicate separat;

— ,.pierdere realizata din investitii”, care reprezintd pierderea
realizata din cesionarea investitiilor;

— ,.pierdere nerealizatd din investitii”, care reprezintd pierderea
realizata din reevaluarea investitiilor;

(c) ,venituri sau cheltuieli nete”, reprezentdnd excedentul de venituri in
raport cu cheltuielile sau de cheltuieli in raport cu veniturile, dupa
caz.

(3)  Structura, nomenclatura si terminologia elementelor-rand trebuie
sd se conformeze standardelor de contabilitate aplicabile sau regulilor
adoptate de catre FIA si trebuie sa respecte legislatia In vigoare in locul
in care este stabilit FIA. Aceste posturi pot fi modificate sau extinse
pentru a se asigura respectarea dispozitiilor de mai sus.

(4) Vor fi prezentate posturi, rubrici si subtotaluri suplimentare atunci
cand o astfel de prezentare este relevantd pentru intelegerea pozitiei
financiare a unui FIA din bilant sau din situatia activelor si pasivelor
sau a performantelor financiare ale unui FIA din continutul si formatul
contului de venituri si cheltuieli. in cazul in care acest lucru este
relevant, in notele la situatiile financiare sunt prezentate informatii supli-
mentare. Scopul notelor este sda furnizeze descrieri sau defalcari ale
elementelor prezentate in situatiile primare si informatii privind
elementele care nu indeplinesc conditiile pentru a fi recunoscute in
aceste situatii.

(5) Fiecare clasa semnificativd de elemente similare este prezentata
separat. Elementele individuale trebuie comunicate, in masura in care
sunt semnificative. Nivelul de semnificatie este evaluat in conformitate
cu cerintele cadrului contabil adoptat.

(6)  Prezentarea si clasificarea elementelor din bilant sau din situatia
activelor si pasivelor sunt mentinute de la o perioada contabila de
raportare la urmdtoarea, cu exceptia cazului In care este evident cad o
alta prezentare sau o alta clasificare ar fi mai potrivita, de exemplu
atunci cand o schimbare a strategiei de investitii conduce la modificarea
tiparelor de tranzactionare sau din cauzd ca un standard de contabilitate
impune o modificare a prezentarii.
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(7)  Cu privire la continutul si formatul contului de venituri si chel-
tuieli prezentat In anexa IV, toate elementele de venituri si cheltuieli
sunt recunoscute Intr-o perioada datd In contul de venit si cheltuieli, cu
exceptia cazului in care un standard de contabilitate adoptat de FIA
contine dispozitii diferite.

Articolul 105

Raportul privind activititile din exercitiul financiar

(1)  Raportul privind activitatile din exercitiul financiar include cel
putin:

(a) o imagine de ansamblu a activitatilor de investitii din cursul anului
sau al perioadei in cauzd, precum si o imagine de ansamblu a
portofoliului FIA de la sfarsitul anului sau al perioadei;

(b) o imagine de ansamblu a performantelor FIA la nivelul anului sau al
perioadei in cauza;

(c) modificarile semnificative, astfel cum sunt definite mai jos in infor-
matiile enumerate la articolul 23 din Directiva 2011/61/UE, care nu
sunt deja incluse in situatiile financiare.

(2)  Raportul include o analizd echitabila si echilibrata a activitatilor si
a performantelor FIA, care contine, de asemenea, o descriere a princi-
palelor riscuri si incertitudini economice sau investifionale cu care s-ar
putea confrunta FIA.

(3) In misura in care este necesar pentru infelegerea activititilor de
investitii sau a performantelor FIA, analiza include indicatori-cheie
financiari si nefinanciari relevanti pentru FIA respectiv. Informatiile
furnizate in raport sunt conforme cu normele nationale din locul unde
este stabilit FIA.

(4) Informatiile din raportul privind activitatile din exercitiul
financiar fac parte din raportul consiliului de administratie sau al admi-
nistratorilor de investitii, in masura in care acesta este, de obicei,
prezentat impreuna cu situatiile financiare ale FIA.

Articolul 106

Modificari semnificative

(1)  Orice modificari ale informatiilor sunt considerate semnificative
in sensul articolului 22 alineatul (2) litera (d) din Directiva 2011/61/UE
daca exista o probabilitate semnificativa ca un investitor rational care ia
cunostinta de astfel de informatii sa isi reconsidere investitia in FIA,
inclusiv pentru ca astfel de informatii ar putea afecta capacitatea unui
investitor de a-si exercita drepturile in legdtura cu investitiile sale sau ar
aduce atingere in alt mod intereselor unuia sau ale mai multor investitori
in FIA.

(2)  Pentru a se conforma dispozitiilor de la articolul 22 alineatul (2)
litera (d) din Directiva 2011/61/UE, AFIA evalueaza modificarile infor-
matiilor la care se face referire la articolul 23 din Directiva 2011/61/UE
pe parcursul exercitiului financiar in conformitate cu alineatul (1) din
prezentul articol.
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(3) Informatiile sunt prezentate in conformitate cu cerintele din stan-
dardele contabile si din normele contabile adoptate de catre FIA,
impreund cu o descriere a oricarui impact potential sau anticipat
asupra FIA si/sau asupra investitorilor in FIA. Se efectueaza comunicari
suplimentare atunci cand conformitatea cu exigentele specifice din stan-
dardele contabile si din normele contabile pot fi insuficiente pentru a
permite investitorilor sa inteleaga impactul modificarilor.

(4) In cazul in care informatiile care trebuie comunicate in confor-
mitate cu alineatul (1) nu fac obiectul standardelor de contabilitate
aplicabile unui FIA sau normelor sale contabile, o descriere a modi-
ficarii semnificative este prezentatd impreuna cu orice impact potential
sau anticipat asupra FIA si/sau asupra investitorilor in FIA.

Articolul 107

Comunicarea remuneratiilor

(1) La transmiterea informatiilor prevazute la articolul 22 alineatul
(2) litera (e) din Directiva 2011/61/UE, trebuie precizat daca remu-
neratia totald se referd sau nu la oricare dintre urmatoarele:

(a) remuneratia totald a intregului personal al AFIA, cu indicarea
numarului de beneficiari;

(b) remuneratia totald a personalului AFIA implicat complet sau partial
in activitatile FIA, cu indicarea numarului de beneficiari;

(¢) proportia dintre remuneratia totald a personalului AFIA care poate fi
atribuita FIA, cu indicarea numarului de beneficiari.

(2) Dupa caz, remuneratia totald pentru exercitiul financiar
mentioneaza, de asemenea, comisionul de performantd platit de FIA.

(3) In cazul in care informatiile sunt comunicate la nivelul AFIA, se
prezintd o alocare sau o defalcare pentru fiecare FIA, in masura in care
aceste informatii existd sau sunt disponibile cu usurintd. Aceastd comu-
nicare include o descriere a modului in care s-a realizat alocarea sau
defalcarea.

(4) AFIA furnizeaza informatii generale referitoare la criteriile
financiare si nefinanciare ale politicilor si ale practicilor de remunerare
pentru categoriile relevante de personal, pentru a permite investitorilor
s evalueze stimulentele create. In conformitate cu principiile prevazute
in anexa II din Directiva 2011/61/UE, AFIA comunica cel putin infor-
matiile necesare pentru a asigura intelegerea profilului de risc al FIA si
masurile pe care le adoptd pentru a evita sau a gestiona conflictele de
interese.
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Articolul 108

Comunicarile periodice citre investitori

(1)  Informatiile mentionate la articolul 23 alineatul (4) din Directiva
2011/61/UE sunt prezentate intr-o manierd clara si usor de inteles.

(2) La comunicarea procentajului din activele FIA care face obiectul
unor masuri speciale derivand din natura nelichida a acestora in confor-
mitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2011/61/UE,
AFIA:

(a) ofera o imagine de ansamblu asupra oricdaror masuri speciale in
vigoare, incluzadnd informatia daca acestea se refera la conturi de
tip side pocket, limite de rascumpdrare sau alte masuri similare,
metodologia de evaluare aplicata activelor care fac obiectul
acestor masuri si modul in care se aplica in cazul acestor active
comisioanele de administrare si de performantd;

(b) comunica aceste informatii ca parte a raportdrilor periodice ale FIA
catre investitori, in conformitate cu regulile sau cu actele consti-
tutive ale FIA, sau in acelasi timp cu punerea la dispozitie a pros-
pectului si a documentelor de ofertd si cel putin in acelasi timp cu
punerea la dispozitie sau publicarea raportului anual, in conformitate
cu articolul 22 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE.

Procentajul din activele FIA care face obiectul unor masuri speciale,
astfel cum sunt definite la articolul 1 alineatul (5), se calculeaza ca
valoare neta a activelor supuse unui regim special Impartita la
valoarea activului net al FIA in cauza.

(3) Pentru orice noi masuri de administrare a lichiditatii FIA in
conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (b) din Directiva
2011/61/UE, AFIA:

(a) pentru fiecare FIA pe care il administreaza care nu este un FIA de
tip inchis care nu utilizeaza efectul de levier, comunica investitorilor
ori de cate ori face modificari ale sistemelor si ale procedurilor de
administrare a lichiditatilor mentionate la articolul 16 alineatul (1)
din Directiva 2011/61/UE care sunt semnificative in conformitate cu
articolul 106 alineatul (1);

(b) anunta imediat investitorii daca activeaza limitari ale rascumpara-
rilor, conturi de tip side pocket sau masuri speciale similare sau
dacd decid sa suspende rascumpararile;
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(c) oferd o imagine de ansamblu asupra modificédrilor aduse masurilor
privind lichiditatea, indiferent daca acestea reprezinta sau nu masuri
speciale. Daca este cazul, sunt incluse conditiile In care este permisa
rdscumpararea si circumstantele care determind cand se aplica
libertatea de decizie a conducerii. De asemenea, se includ orice
restrictii ale dreptului de vot sau de alt tip aplicabile, durata
blocarii rascumpararilor sau orice prevederi referitoare la prioritate
sau la aplicarea unei metode prorata in ceea ce priveste limitarea sau
suspendarea rascumpararilor.

(4) Comunicarea profilului de risc al FIA in conformitate cu
articolul 23 alineatul (4) litera (c¢) din Directiva 2011/61/UE indica:

cele mai relevante la care este sau poate fi expus FIA;

(b) daca limitele de risc stabilite de AFTA au fost sau este posibil sa fie
depasite, precum si, In cazul in care aceste limite de risc au fost
depasite, o descriere a circumstantelor si a masurilor corective luate.

Aceste informatii sunt comunicate ca parte a raportarilor periodice ale
FIA catre investitori, in conformitate cu regulile sau actele constitutive
ale acestuia, sau In acelasi timp cu punerea la dispozitie a prospectului
si a documentelor de oferta si cel putin in acelasi timp cu punerea la
dispozitie sau publicarea raportului anual, in conformitate cu articolul 22
alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE.

(5) Sistemele de administrare a riscurilor utilizate de AFIA in confor-
mitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (c) din Directiva 2011/61/UE
indica principalele caracteristici ale sistemelor de administrare a
riscurilor utilizate de AFIA pentru administrarea riscurilor la care este
sau poate fi expus fiecare FIA. In cazul unei modificiri, comunicarea
include informatii referitoare la modificare si la impactul preconizat al
acesteia asupra FIA si a investitorilor sai.

Informatiile sunt comunicate ca parte a raportdrilor periodice ale FIA
catre investitori, in conformitate cu regulile sau actele constitutive ale
FIA, sau in acelasi timp cu punerea la dispozitie sau publicarea pros-
pectului si a documentelor de oferta si cel putin in acelasi timp cu
punerea la dispozitie sau publicarea raportului anual, in conformitate
cu articolul 22 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 109

Comunicarile regulate citre investitori

(1)  Informatiile mentionate la articolul 23 alineatul (5) din Directiva
2011/61/UE sunt prezentate intr-o manierd clara si usor de inteles.



02013R0231 — RO — 01.08.2022 — 002.001 — 84

(2) Informatiile privind modificarile nivelului maxim al efectului de
levier, calculat in conformitate cu metoda brutd si cu metoda angaja-
mentului si orice drept de reutilizare a garantiilor reale sau a oricaror
garantii in cadrul acordurilor privind utilizarea efectului de levier sunt
furnizate fara intarzieri nejustificate si includ:

(a) nivelul maxim al efectului de levier original si revizuit, calculate in
conformitate cu articolele 7 si 8, prin care efectul de levier se
calculeazd ca expunere relevantd impartitd la valoarea activului
net al FIA;

(b) natura drepturilor acordate pentru reutilizarea garantiilor reale;

(c) natura garantiilor acordate; si

(d) detalii privind modificarile referitoare la prestatorii de servicii care
se referd la unul dintre elementele de mai sus.

(3) Informatii privind valoarea totala a efectului de levier, calculatd in
conformitate cu metoda brutd si cu metoda angajamentului utilizate de
FIA sunt comunicate ca parte a raportarii periodice a FIA catre inves-
titori, in conformitate cu regulile sau cu actele constitutive ale acestuia,
sau in acelagi timp cu punerea la dispozitie a prospectului si a docu-
mentelor de oferta si cel putin in acelasi timp cu punerea la dispozitie
sau publicarea raportului anual, in conformitate cu articolul 22 alineatul
(1) din Directiva 2011/61/UE.

Articolul 110

Raportare citre autorititile competente

(1) In vederea respectarii dispozitiilor de la articolul 24 alineatul (1)
al doilea paragraf si de la articolul 3 alineatul (3) litera (d) din Directiva
2011/61/UE, AFIA furnizeaza urmatoarele informatii in cadrul raportarii
catre autoritatile competente:

(a) principalele instrumente pe care le tranzactioneaza, inclusiv o
defalcare a instrumentelor financiare si a altor active, precum si
strategiile de investitii ale FIA si ariile geografice si sectoriale in
care se concentreaza investitiile acestora;

(b) pietele al caror membru este sau pe care tranzactioneaza in mod
activ;

(c) diversificarea portofoliului FIA, inclusiv, dar fara a se limita la
expunerile sale principale si cele mai importante concentrari.

Informatiile sunt furnizate cat mai curand posibil si in termen de cel
mult o luna de la sfarsitul perioadei mentionate la alineatul (3). Daca
FIA este un fond de fonduri, AFIA poate prelungi aceastd perioada cu
15 zile.
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(2)  Pentru fiecare FIA din UE pe care il administreazd si pentru
fiecare FIA pe care il comercializeaza in Uniune, AFIA furnizeaza
autoritdtilor competente din statul membru de origine urmdtoarele
informatii in conformitate cu articolul 24 alineatul (2) din Directiva
2011/61/UE:

(a) procentajul din activele FIA care face obiectul unor masuri speciale,
astfel cum sunt definite la articolul 1 alineatul (5) din prezentul
regulament, decurgand din natura nelichidd a acestora, astfel cum
se mentioneaza la articolul 23 alineatul (4) litera (a) din Directiva
2011/61/UE;

(b) orice masura noua de administrare a lichiditatii FIA;

(c) sistemele de administrare a riscurilor utilizate de AFIA pentru admi-
nistrarea riscului de piatd, a riscului de lichiditate, a riscului de
contrapartidd si a altor riscuri, inclusiv a riscului operational;

(d) profilul actual de risc al FIA, inclusiv:

(1) profilul de risc de piatd al investitiilor FIA, inclusiv randa-
mentul preconizat si volatilitatea FIA in conditii normale de

piata;

(i1) profilul de lichiditate al investitiilor FIA, inclusiv profilul de
lichiditate al activelor FIA, profilul conditiilor de rascumparare
si conditiile de finantare oferite FIA de contrapartide;

(e) informatii privind principalele categorii de active in care a investit
FIA, inclusiv valoarea de piatd a pozitiilor lungi si a pozitiilor
scurte, volumul de tranzactionare si performanta in cursul
perioadei de raportare; precum si

(f) rezultatele simularilor de criza periodice in situatii normale si
exceptionale, efectuate in conformitate cu articolul 15 alineatul (3)
litera (b) si cu articolul 16 alineatul (1) al doilea paragraf din
Directiva 2011/61/UE.

(3) Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) sunt raportate dupa
cum urmeaza:

(a) semestrial de catre AFIA care administreaza portofolii de FIA in
cazul carora totalul activelor administrate, calculat in conformitate
cu articolul 2, depaseste pragul de 100 de milioane EUR sau 500 de
milioane EUR prevazut la articolul 3 alineatul (2) literele (a) si,
respectiv, (b) din Directiva 2011/61/UE, dar nu depaseste 1
miliard EUR pentru fiecare FIA din UE pe care il administreaza
si pentru fiecare FIA pe care il comercializeazd in Uniune;

(b) trimestrial de catre AFIA care administreazd portofolii de FIA in
cazul carora totalul activelor administrate, calculat in conformitate
cu articolul 2, depaseste 1 miliard EUR, pentru fiecare FIA din UE
pe care 1l administreaza si pentru fiecare FIA pe care il comercia-
lizeaza in Uniune;
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(c) trimestrial de catre AFIA care fac obiectul cerintelor mentionate la
prezentul alineat litera (a), pentru fiecare FIA in cazul caruia totalul
activelor administrate, inclusiv orice active dobandite prin utilizarea
efectului de levier, depaseste 500 de milioane EUR, in legaturd cu
FIA respectiv;

(d) anual de catre AFIA pentru fiecare FIA administrat care nu
utilizeaza efectul de levier care, in conformitate cu politica sa prin-
cipald de investitii, investeste in societati si emitenti necotati pentru
a dobandi controlul.

(4)  Prin derogare de la alineatul (3), autoritatea competenta din statul
membru de origine al AFIA poate considera oportun si necesar pentru
exercitarea functiilor acesteia sa impuna prezentarea tuturor sau a unei
parti din informatii cu o frecventd mai mare.

(5)  AFIA care administreaza unul sau mai multe FIA in cazul carora
au evaluat ca utilizeaza efectul de levier intr-o masurd semnificativa in
conformitate cu articolul 111 din prezentul regulament prezinta infor-
matiile prevazute la articolul 24 alineatul (4) din Directiva 2011/61/UE
la data impusa prin alineatul (2) din prezentul articol.

(6)  AFIA prezintd informatiile mentionate la alineatele (1), (2) si (5) in
conformitate cu modelul de raportare pro forma prevazut in anexa IV.

(7)  In conformitate cu articolul 42 alineatul (1) litera (a) din Directiva
2011/61/UE, pentru AFIA din afara UE orice trimitere la autoritatile
competente din statul membru de origine este interpretatd ca trimitere
la autoritatea competenta a statului membru de referinta.

Articolul 111

Utilizarea ,,in mod substantial” a efectului de levier

(1)  Se considera ca efectul de levier este utilizat in mod substantial in
sensul articolului 24 alineatul (4) din Directiva 2011/61/UE atunci cand
expunerea unui FIA, calculatd potrivit metodei angajamentului 1in
conformitate cu articolul 8 din prezentul regulament, depaseste triplul
valorii activului net.

(2) In cazul in care sunt indeplinite cerintele previzute la alineatul
(1) din prezentul articol, AFIA furnizeaza informatii in conformitate cu
articolul 24 alineatul (4) din Directiva 2011/61/UE autoritatilor
competente din statele membre de origine respective, in conformitate
cu principiile prevazute la articolul 110 alineatul (3) din prezentul regu-
lament.

SECTIUNEA 2
AFIA care administreazid FIA cu efect de levier

[Articolul 25 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 112

Restrictii privind administrarea FIA

(1)  Principiile stabilite in prezentul articol se aplicd pentru a se
preciza circumstantele 1n care autoritdtile competente 1isi exercita
competenta de a impune AFIA limitari ale nivelului efectului de
levier sau alte restrictii.
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(2)  Atunci cand se evalueazd informatiile primite in conformitate cu
articolul 7 alineatul (3), articolul 15 alineatul (4), articolul 24 alineatul
(4) sau articolul 24 alineatul (5) din Directiva 2011/61/UE, o autoritate
competenta ia in considerare masura in care utilizarea efectului de levier
de catre AFIA sau interactiunea acestuia cu un grup de AFIA sau cu
alte institutii financiare poate contribui la acumularea unor riscuri
sistemice in sistemul financiar sau a unor riscuri de creare de piete
dezordonate.

(3)  Autoritatile competente iau in considerare cel putin urmatoarele
aspecte in evaluarea pe care o efectueaza:

(a) circumstantele in care expunerea unui FIA sau a mai multor FIA,
inclusiv expunerile rezultate din pozitii de finantare sau de investitii
asumate de AFIA pe cont propriu sau in numele FIA ar putea
constitui o sursa importantd de risc de piatd, risc de lichiditate
sau risc de contrapartidd pentru o institutie financiarg;

(b) circumstantele in care activitatile AFIA sau, de exemplu, inte-
ractiunea cu un grup de AFIA sau cu alte institutii financiare, in
special in ceea ce priveste tipurile de active in care investeste FIA si
tehnicile utilizate de AFIA prin efectul de levier contribuie sau ar
putea contribui la o spirala descendenta a preturilor instrumentelor
financiare sau a altor active intr-un mod care ameninta viabilitatea
unor astfel de instrumente financiare sau a unor alte active;

(c) criterii, cum ar fi tipul de FIA, strategia de investitii a AFIA refe-
ritoare la FIA in cauzd, conditiile de piatd in care opereaza AFIA si
FIA si eventualele efecte prociclice care ar putea rezulta din
impunerea de catre autoritafile competente de limite sau alte
restrictii cu privire la utilizarea efectului de levier de catre AFIA
in cauza,

(d) criterii, cum ar fi marimea unui FIA sau a mai multor FIA si orice
impact asociat asupra unui anumit sector de piatd, concentrarea
riscurilor pe anumite piete in care investesc FIA sau mai multe
FIA, orice risc de contagiune catre alte piete dinspre o piata unde
au fost identificate riscuri, probleme de lichiditate pe anumite piete
la un moment dat, amploarea divergentei dintre active si pasive in
strategia de investitii a unui anumit AFIA sau evolutii neregulate ale
preturilor activelor in care poate investi FIA.

SECTIUNEA 3
Norme specifice referitoare la tarile terte

[Articolul 34 alineatul (1), articolul 35 alineatul (2), articolul 36
alineatul (1), articolul 37 alineatul (7) litera (d), articolul 40 alineatul
(2) litera (a) si articolul 42 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 113
Cerinte generale
(1)  Acordurile de cooperare acopera toate situatiile si toti actorii

posibili prevazuti in capitolul VII din Directiva 2011/61/UE, luand in
considerare situarea AFIA, situarea FIA si activitatea AFIA.
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(2)  Acordurile de cooperare se realizeaza in formd scrisa.

(3) Acordurile de cooperare stabilesc cadrul specific pentru
consultare, cooperare si schimbul de informatii in scopuri de supra-
veghere si control al respectdrii legislatiei intre autoritatile competente
din UE si autoritatile de supraveghere din tari terte.

(4)  Acordurile de cooperare includ o clauza specifica care prevede
transferul informatiilor primite de o autoritate competentd din Uniune de
la o autoritate de supraveghere dintr-o tara tertd catre alte autoritati
competente din Uniune, citre AEVMP sau catre CERS, conform
dispozitiilor Directivei 2011/61/UE.

Articolul 114

Mecanisme, instrumente si proceduri

(1)  Acordurile de cooperare stabilesc mecanismele, instrumentele si
procedurile necesare pentru a permite autoritatilor competente din
Uniune sa aiba acces la toate informatiile necesare pentru indeplinirea
sarcinilor care le revin in temeiul Directivei 2011/61/UE.

(2)  Acordurile de cooperare stabilesc mecanismele, instrumentele si
procedurile necesare pentru a permite efectuarea inspectiilor la fata
locului necesare pentru exercitarea obligatiilor ce incumba autoritatii
competente din Uniune in temeiul Directivei 2011/61/UE. Inspectiile
la fata locului se realizeaza in mod direct de catre autoritatea competenta
a Uniunii sau de catre autoritatea competentd a tarii terte, cu asistenta
autoritatii competente din Uniune.

(3) Acordurile de cooperare stabilesc mecanismele, instrumentele si
procedurile necesare pentru ca autoritatea competentd din tara ter{d sa
asiste autoritatile competente din Uniune atunci cand este necesara
asigurarea respectdrii legislatiei Uniunii si a legislatiei nationale de
punere in aplicare incdlcate de o entitate stabilitd intr-o tard tertd, in
conformitate cu legislatia nationala si internationala care se aplica auto-
ritatii in cauza.

Articolul 115
Protectia datelor
Acordurile de cooperare garanteaza ca transferul datelor si a analizei

datelor catre tari terfe se efectueaza exclusiv in conformitate cu
articolul 52 din Directiva 2011/61/UE.

SECTIUNEA 4

Schimbul de informatii referitoare la posibilele consecinte sistemice
ale activitatii AFIA

[Articolul 53 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Articolul 116

Schimbul de informatii referitoare la posibilele consecinte sistemice
ale activitatii AFIA

In sensul articolului 53 din Directiva 2011/61/UE, autoritatile
competente ale statelor membre responsabile pentru autorizarea sau
supravegherea AFIA in temeiul directivei citate schimba cu autoritatile
competente din alte state membre si cu AEVMP si CERS cel putin
urmatoarele informatii:
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(a) informatiile primite in conformitate cu articolul 110, ori de cate ori
aceste informatii pot fi relevante pentru monitorizarea consecintelor
potentiale ale activitatilor unor AFIA individuale sau ale mai multor
AFIA in mod colectiv asupra stabilitatii institutiilor financiare
relevante din punct de vedere sistemic si a functionarii ordonate a
pietelor pe care sunt active AFIA, precum si pentru reactia la aceste
consecinte;

(b) informatiile primite de la autoritatile din tari terte, ori de cate ori
acest lucru este necesar pentru monitorizarea riscurilor sistemice;

(c) analiza informatiilor mentionate la literele (a) si (b) si evaluarea
oricarei situatii in care se considera cd activitatile unuia sau ale
mai multor AFIA supravegheate sau ale unuia sau ale mai multor
FIA aflate in administrarea acestora pot contribui la acumularea de
riscuri sistemice in sistemul financiar, de riscuri de piete dezor-
donate sau de riscuri la adresa cresterii economice pe termen lung;

(d) masurile luate in cazul in care activitatile unuia sau ale mai multor
AFIA supravegheate sau ale unuia sau ale mai multor FIA aflate in
administrarea acestora prezinta riscuri sistemice sau pun in pericol
functionarea ordonatd a pietelor pe care sunt active acestea.

CAPITOLUL VI
DISPOZITII FINALE

Articolul 117

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare 1n a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplica de la 22 iulie 2013.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXA 1

Metode de crestere a expunerii unui FIA

imprumuturi in numerar negarantate: La investirea imprumuturilor fin
numerar acestea au tendinta de a mari expunerea FIA cu suma totalda a
acestor imprumuturi. Prin urmare, expunerea minima este reprezentata intot-
deauna de valoarea imprumutului. Aceasta ar putea fi mai mare in cazul in
care valoarea investitiei realizate cu imprumutul este mai mare decat suma
imprumutatd. Pentru a evita dubla contabilizare, imprumuturile in numerar
utilizate pentru a finanta expunerea nu sunt incluse in calcul. in cazul in care
imprumuturile in numerar nu sunt investite, ci raman sub forma de numerar
sau echivalent de numerar, astfel cum este definit la articolul 7 litera (a),
acestea nu vor mari expunerea FIA.

Tmprumuturi in numerar garantate: imprumuturile in numerar garantate sunt
similare imprumuturilor in numerar negarantate, dar imprumutul poate fi
garantat printr-un cos de active sau printr-un singur activ. in cazul in care
imprumuturile in numerar nu sunt investite, ci raman sub forma de numerar
sau echivalent de numerar, astfel cum este definit la articolul 7 litera (a),
acestea nu vor mari expunerea FIA.

imprumuturi convertibile: Imprumuturile convertibile reprezinti datorii
achizitionate care permit titularului sau emitentului, in anumite conditii, sa
transforme datoria respectiva in alt activ. Expunerea FIA este valoarea de
piatd a unor astfel de imprumuturi.

Swap-uri pe rata dobanzii: Un swap pe rata dobanzii este un acord de schimb
al fluxurilor de numerar generate de rata dobanzii, calculate la valoarea
principalului notional, la intervale specificate (datele de plata) pe durata de
valabilitate a acordului. Obligatiile de plata ale fiecarei parti se calculeaza in
functie de o rata a dobanzii bazatd pe expunerile notionale.

Contracte pe diferente: Un contract pe diferenta (CFD) este un acord intre
doud parti — investitor si furnizorul de CFD — prin care o parte pliteste
celeilalte o sumi corespunzind variatiei pretului unui activ suport. in
functie de sensul in care variaza pretul, una dintre parti plateste celeilalte
diferenta din momentul incheierii contractului pand in momentul in care
acesta ia sfarsit. Expunerea este valoarea de piatd a activului suport.
Acelasi tratament trebuie aplicat speculatiilor pe spreaduri financiare
(financial spread bets).

Contracte futures: Un contract futures este un acord de cumparare sau
vanzare a unei anumite cantitati dintr-o valoare mobiliard, o moneda, o
marfa, un index sau alt activ, la o anumita datd viitoare si la un pret
convenit dinainte. Expunerea este valoarea de piatd a activelor suport echi-
valente.

Swap-uri globale de randament: Un swap global de randament este un acord
prin care o parte (platitorul global de randament) transferd performanta
economicd globalda a obligatiei de referinta celeilalte parti (receptorul
global de randament). Performanta economica totald include veniturile din
dobanzi si comisioane, castigurile sau pierderile rezultate din evolutiile pietei
si pierderile din credite. Expunerea FIA este valoarea de piatd a activelor de
referintd echivalente care au o incidentd asupra performantei economice a
swap-ului.

Contracte forward: Un contract forward este un acord bilateral personalizat
privind schimbul unui activ sau al unor fluxuri de numerar la o datd de
decontare ulterioara si la un pret la termen (forward) convenit la data tran-
zactionarii. Una dintre partile la contractul forward este cumparatorul (pozitie
lungd), care convine sa plateasca pretul la termen (forward) la data decon-
tarii. Cealalta parte este véanzatorul (pozitie scurtd), care convine sa
primeasca pretul la termen (forward). incheierea unui contract forward nu
necesitd, de reguld, plata unui comision. Expunerea FIA este valoarea de
piatd a activului suport echivalent. Aceasta poate fi inlocuitd cu valoarea
notionala a contractului, in cazul in care aceastd alegere este mai prudenta.
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10.

11.

12.

Optiuni: O optiune este un contract care oferd cumpdratorului, care plateste
un comision (prima), dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpara sau de a
vinde o anumitd cantitate dintr-un activ subiacent la un pre{ convenit (pret de
exercitare) la sau pana la data expirarii contractului. Existd optiuni de
cumparare (call) si optiuni de vanzare (put). Expunerea fondului se inscrie
intre o expunere potential nelimitatd si o expunere limitatad la cea mai mare
valoare dintre prima platiti si valoarea de piati a optiunii in cauza. Intre
aceste doud limite, expunerea este determinata sub forma echivalentului
pozitiei suport ajustat in functie de delta (valoarea delta a unei optiuni
masoara sensibilitatea pretului optiunii exclusiv la pretul activului suport).
Aceeasi abordare trebuie adoptatd pentru instrumente financiare derivate
incorporate, de exemplu produsele structurate. Structura ar trebui defalcata
in partile sale componente si trebuie avut in vedere in mod corespunzator
efectul diverselor niveluri de expuneri la instrumente financiare derivate.

Acorduri de rascumparare: Un acord de rascumparare are loc in mod obisnuit
atunci cand un FIA ,vinde” titlurile unui partener reverse-repo si este de
acord si le cumpere din nou in viitor, la un pret convenit. in urma acestei
tranzactii, FIA va contracta un cost de finantare si va fi, prin urmare, nevoit
sd reinvesteascd incasdrile in numerar (practic garantii reale sub forma de
numerar) pentru a genera un randament mai mare decat costul de finantare
contractat. Aceasta reinvestire a ,garantiilor reale sub forma de numerar”
inseamnd ca riscul de piatd suplimentar va fi suportat de FIA si, prin
urmare, trebuie luat in considerare in calculul expunerii globale. Riscurile
si beneficiile economice ale titlurilor ,,vandute” raman asociate FIA. De
asemenea, o tranzactie repo va genera aproape intotdeauna un efect de
levier la reinvestirea garantiilor reale sub forma de numerar. in cazul in
care in cadrul tranzactiei se primesc garantii reale sub alta forma decat
numerarul, iar aceste garantii sunt utilizate In continuare in cadrul altei
tranzactii repo sau al unui acord de Imprumutare de titluri, valoarea
expunerii globale trebuie sd includd valoarea de piatd integrala a garantiilor.
Expunerea FIA este majoratd cu sumele reinvestite din garantia realda sub
forma de numerar.

Acorduri reverse repo: Aceastd tranzactie are loc atunci cand un FIA
»achizitioneaza” titluri de valoare de la un partener repo si convine si le
vanda in viitor la un pret convenit. FIA se angajeaza in mod normal in aceste
tranzactii pentru a obtine un randament de tip piatd monetard cu riscuri
scazute, iar titlurile ,,achizitionate” servesc drept garantie. Prin urmare, nu
se genereaza expunere globala si FIA nu isi asuma riscurile si beneficiile
care decurg din titlurile de valoare ,,achizitionate”, cu alte cuvinte nu exista
riscuri de piatd suplimentare. Cu toate acestea, este posibil ca titlurile de
valoare ,,achizitionate” sa fie utilizate ca parte a unei tranzactii repo sau de
imprumut de titluri, conform descrierii de mai sus, caz in care valoarea
expunerii globale trebuie sa includa valoarea de piatd integrald a titlurilor.
Riscurile economice si beneficiile aferente titlurilor de valoare achizitionate
raman asociate contrapartidei, prin urmare acest lucru nu majoreaza
expunerea FIA.

Acorduri de Tmprumut de titluri de valoare: Un FIA care se angajeazd intr-o
tranzactie de imprumut de titluri de valoare imprumuta un titlu de valoare
unei contrapartide care primeste cu imprumut titlul de valoare (care in mod
normal face acest lucru pentru a acoperi o véanzare in lipsa fizicd) in
schimbul unui comision convenit. Partea care primeste cu imprumut titlul
de valoare va pune la dispozitia FIA garantii reale sub forma de numerar sau
sub altd forma decat numerarul. Numai in cazul in care garantiile reale sub
forma de numerar sunt reinvestite in alte instrumente decat cele definite la
articolul 7 litera (a) se va genera expunere globald. Daca garantiile reale sub
altd formad decat numerarul sunt utilizate in continuare in cadrul unei tran-
zactii repo sau al unei alte tranzactii de imprumut de titluri de valoare,
valoarea expunerii globale trebuie sa includa valoarea de piatd integrald a
titlurilor de valoare, conform descrierii de mai sus. Se genereaza expunere in
masura in care garantiile reale sub forma de numerar au fost reinvestite.
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13.

Acorduri de luare cu imprumut de titluri de valoare: Un FIA implicat in
luarea cu imprumut de titluri de valoare ia cu Tmprumut un titlu de valoare
de la o contrapartida care da cu imprumut titluri de valoare, in schimbul unui
comision convenit. FIA va vinde apoi titlul de valoare pe piata. FIA detine in
acest moment o pozitie scurti pe acel titlu de valoare. in masura in care
incasdrile in numerar din vanzare sunt reinvestite, acest lucru va majora, de
asemenea, expunerea FIA. Expunerea este valoarea de piata a titlurilor
suport. Expunerea se majoreaza in masura in care numerarul primit este
reinvestit.

. Swap-uri pe riscul de credit: Un swap pe riscul de credit (CDS) este un

instrument financiar derivat de credit care oferd cumparatorului protectie,
care constd de obicei in recuperarea integrald, in cazul in care entitatea de
referin{d se gaseste in incapacitate de plata sau este victima unui eveniment
de credit. in schimb, véanzitorul de CDS primeste de la cumpiritor un
comision periodic, numit spread. Pentru vanzatorul protectiei, expunerea
este cea mai mare valoare dintre valoarea de piatd a activelor suport de
referintd si valoarea notionala a creditului pe riscul de credit. Pentru
cumparatorul protectiei, expunerea este valoarea de piata a activului suport
de referinta.
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ANEXA 11

Metodologii de conversie pentru instrumentele financiare derivate

1. Urmatoarele metode de conversie se aplicd urmatoarei liste neexhaustive de
instrumente financiare derivate standard:

(@

(b)

Contracte futures

— Contracte futures pe obligatiuni: numarul de contracte * dimensiunea
notionala a contractului * pretul de piatd al obligatiunii de referinta
cel mai ieftin de livrat

— Contracte futures pe rata dobanzii: numarul de contracte * dimen-
siunea notionala a contractului

— Contracte futures pe moneda: numdrul de contracte * dimensiunea
notionala a contractului

— Contracte futures pe titluri de capital: numarul de contracte * dimen-
siunea notionald a contractului * pretul de piata al titlurilor de capital
suport

— Contracte futures pe indici: numarul de contracte * dimensiunea
notionala a contractului * nivelul indicelui

Optiuni standard (plain vanilla) (de cumparare sau de vanzare, cumparate
sau vandute)

— Optiuni standard pe obligatiuni: valoarea notionala a contractului *
valoarea de piatd a obligatiunii suport de referingd@ * delta

— Optiuni standard pe titluri de capital: numarul de contracte * dimen-
siunea notionala a contractului * valoarea de piata a titlurilor de
capital suport * delta

— Optiuni standard pe rata dobanzii: valoarea notionala a contractului *
delta

— Optiuni standard pe moneda: valoarea notionala a contractului pentru
segmentul valutar * delta

— Optiuni standard pe indici: numarul de contracte * dimensiunea
notionala a contractului * nivelul indicelui * delta

— Optiuni standard pe contracte futures: numarul de contracte * dimen-
siunea notionald a contractului * valoarea de piata a activului suport *
delta

— Instrumente de tip swaption standard: suma obtinutd in urma
conversiei contractului swap suport utilizind metoda angajamentului
* delta

— Certificate cu optiune (warrants) si  drepturi: numdrul de
actiuni/obligatiuni * valoarea de piatd a instrumentului suport de
referinta * delta
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(c) Swap-uri

— Swap-uri standard pe rata dobanzii fixd/variabild si pe rata inflatiei:
valoarea notionala a contractului

— Swap-uri valutare: valoarea notionald a segmentului/segmentelor valu-
tar(e)

— Operatiuni de swap valutar incrucisat pe rata dobanzii: valoarea
notionala a segmentului/segmentelor valutar(e)

— Swap-uri simple pe randamentul global: valoarea de piatd a activului/
activelor suport de referinta

— Swap-uri complexe pe randamentul global: valoarea de piatd totala
subiacentd a ambelor segmente ale swap-ului pe randamentul global

— Swap-uri pe riscul de credit cu un singur emitator:

Vanzatorul de protectic — cea mai mare valoare dintre valoarea de
piata a activului suport de referintd si valoarea notionald a swap-ului
pe riscul de credit.

Cumpdrdtorul protectiei — valoarea de piatd a activului suport de
referinta.

— Contracte pe diferente: numarul de actiuni/obligatiuni * valoarea de
piatd a instrumentului suport de referinta

(d) Contracte forward

— Contracte valutare forward: valoarea notionald a segmentului/seg-
mentelor valutar(e)

— Contracte forward pe rate: valoarea notionala

(e

~

Expunere cu efect de levier la indici cu efect de levier incorporat

Un instrument financiar derivat care creeaza expunere cu efect de levier la
un indice suport sau la indici care incorporeaza expunere cu efect de
levier la portofoliul lor trebuie sda aplice abordarea standard bazata pe
angajamente aplicabild activelor in cauza.

. Urmatoarele metode de conversie se aplica listei neexhaustive cu instrumente

financiare care incorporeaza instrumente financiare derivate:

— Obligatiuni convertibile: numarul de actiuni referin{a * valoarea de piata a
actiunilor suport de referinta * delta

— Instrumente de tip credit linked note: valoarea de piatd a activului suport
de referinta

— Titluri de valoare achitate partial: numarul de actiuni/obligatiuni *
valoarea de piata a instrumentului suport de referinta

— Certificate cu optiune  (warrants) si  drepturi: numarul de
actiuni/obligatiuni * valoarea de piatda a instrumentului suport de
referintd * delta
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3. Lista exemplificativa cu instrumente financiare derivate nestandard si aplicarea
metodologiei bazate pe angajamente aferente:

— Swap-uri pe varianta: swap-urile pe varianta sunt contracte care permit
investitorilor sa obtind expunere la varianta (volatilitatea la patrat) unui
activ suport si in particular sa substituie volatilitatea implicitd curentd cu
volatilitatea viitoare realizati (sau istorici). in conformitate cu practicile
pietei, pretul de exercitare (strike) si valoarea notionald a variantei sunt
exprimate in functie de volatilitate. Pentru valoarea notionald a variantei,
formula este urmatoarea:

vega notionala

Varianta notionala = -
2 x strike

Valoarea notionald vega reprezintd o mdsurd teoreticd a profitului sau a
pierderii rezultate dintr-o modificare cu 1 % a volatilitatii.

Intrucdt volatilitatea realizati nu poate fi mai mici de zero, pierderea
maxima aferentd unei pozitii lungi intr-un swap este cunoscutd.
Pierderea maxima aferentd unei pozitii scurte intr-un swap este adesea
limitatd prin aplicarea unui plafon de volatilitate. Cu toate acestea, in
lipsa unui plafon, pierderile potentiale aferente unei pozitii scurte intr-un
swap sunt nelimitate.

Metoda de conversie care trebuie utilizatd pentru un anumit contract la
momentul t este urmatoarea:

Valoarea notionala a variantei * varianta, (curentd) (fara plafon de volati-
litate)

Valoarea notionali a variantei * min [varianta, (curentd)’; plafonul de
volatilitate] (cu plafon de volatilitate)

unde: varianta, (curentd) este o functie a patratului volatilitatii implicite si
realizate, mai precis:

% volatilitatea implicita (t, T)*

. t - .
varianta(curenta), = T X volatilitatea realizata (0, t)* +
— Swap-uri pe volatilitate

Prin analogie cu swap-urile pe variantd, in cazul swap-urilor pe volatilitate
ar trebui aplicate urmatoarele formule de conversie:

— Valoarea notionala vega * volatilitatea, (curentd) (fara plafon de vola-
tilitate)

— Valoarea notionala vega * [volatilitate, (curentd); plafon de volatilitate]
(cu plafon de volatilitate)

unde volatilitatea, (curentd) este o functie a volatilitatii realizate si
implicite.

4. Optiuni cu bariera (knock-in knock-out)

Numarul de contracte * dimensiunea notionalda a contractului * valoarea de
piatd a titlurilor de capital suport * delta
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ANEXA 111

Reguli de compensare in durata

1. Un instrument financiar derivat pe rata dobanzii se converteste in pozitia
echivalentd pe activul sdu suport in conformitate cu urmatoarea metodologie:

Pozitia echivalentd pe activul suport al fiecarui instrument financiar derivat pe
rata dobanzii se calculeaza ca durata sa Tmpartita la durata tinta a FIA si
inmultitd cu pozitia echivalenta a activului suport:

duratarp

pozitia echivalenta pe activul suport = X VC gerivat

durataging,

unde:

— duratapp este durata instrumentului financiar derivat (sensibilitatea la
variatii ale ratei dobanzii a valorii de piata a instrumentului financiar
derivat);

— duratdyng este in concordand cu strategia de investitii, cu pozitiile
directionale si cu nivelul preconizat de risc in orice moment, in caz
contrar valoarea fiind regularizata. Aceasta este, de asemenea, conforma
cu durata portofoliului in conditii normale de piata;

— VCqerivat €ste valoarea convertita a pozitiei pe instrumente financiare
derivate, astfel cum este definita in anexa II.

2. Pozitiile echivalente pe activele suport, calculate in conformitate cu alineatul
(1), se compenseaza dupa cum urmeaza:

(a) Fiecare instrument financiar derivat pe rata dobanzii este atribuit inter-
valului de scadenta corespunzator din urmatoarea scara a scadentelor:

Intervale de scadenta

1. 0-2 ani

2. 2-7 ani

3. 7-15 ani

4. > 15 ani

(b

~

Pozitiile echivalente lungi si scurte pe activele suport se compenseaza in
interiorul fiecdrui interval de scadentd. Valoarea pozitiilor lungi
compensate cu pozitii scurte reprezintd valoarea compensatd pentru
intervalul de scadenta respectiv.

(c) incepand cu cel mai mic interval de scadentd, sumele compensate intre
doud intervale de scadenta invecinate se calculeazd prin compensarea
valorii pozitiei reziduale necompensate lungi (sau scurte) din intervalul
de scadenta (i) cu valoarea pozitiei reziduale necompensate lungi (sau
scurte) din intervalul de scadentd (i + 1).
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(d) incepand cu cel mai mic interval de scadentd, sumele compensate intre
doud intervale de scadentd neinvecinate, separate de un alt interval de
scadenta, se calculeazd prin compensarea valorii pozitiei reziduale necom-
pensate lungi (sau scurte) din intervalul de scadentd (i) cu valoarea
pozitiei reziduale necompensate lungi (sau scurte) din intervalul de
scadenta (i + 2).

(e) Valoarea compensata se calculeaza intre pozitiile reziduale necompensate
lungi si scurte din cele doud intervale de scadentd cele mai indepartate.

3. FIA 1si calculeaza expunerile ca sumd a valorilor absolute:
— 0 % din valoarea compensata pentru fiecare interval de scadenta;

— 40 % din valorile compensate intre doua intervale de scadenta invecinate
st i+ 1)
— 75 % din valorile compensate intre doud intervale de scadentd neinve-

cinate, separate de un alt interval de scadentd, respectiv intre intervalele de
scadenta (i) si (i + 2);

— 100 % din valorile compensate intre cele doud intervale de scadentd cele
mai indepartate; si

— 100 % din pozitiile reziduale necompensate.



ANEXA 1V

Modele de raportare: AFIA

[Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 din Directiva 2011/61/UE]

Informatii referitoare la AFIA care trebuie furnizate

[Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Cea mai importanta
piata/cel mai important
instrument

A doua cea mai
importantd piata/al
doilea cel mai
important instrument

A treia cea mai importantd piata/al
treilea cel mai important
instrument

A patra cea mai
importantad piata/al
patrulea cel mai
important instrument

A cincea cea mai
importanta piata/al
cincilea cel mai
important instrument

Pietele principale pe care tranzactioneazi in numele FIA
pe care le administreaza

Instrumentele principale pe care le tranzactioneazi in
numele FIA pe care le administreaza

Valorile activelor aflate in administrare pentru toate FIA
administrate, calculate conform dispozitillor de Ila
articolul 2

In moneda de referinta (daca este aceeasi pentru toate

FIA)

fn EUR

Furnizati denumirea oficiald a pietelor, localizarea si jurisdictia cdreia 1i apartin

Lista detaliata a tuturor FIA administrate de AFIA

trebuie furnizata la cerere pentru fiecare sfarsit de trimestru

[Articolul 24 alineatul (3) din Directiva 2011/61/CE]

Denumirea
FIA

Codul de identificare al fondului

Data credrii

Tipul de fond

[fonduri speculative, fonduri cu capital privat,
fonduri imobiliare, fonduri de fonduri, alte-

le (%]

VAN

FIA din UE: Da/
Nu

(*) Pentru raspunsul ,altele” precizati strategia care descrie cel mai bine tipul respectiv de FIA.

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referinta a FIA.
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Modele de raportare: FIA
[Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 din Directiva 2011/61/UE]
Informatii referitoare la FIA care trebuie furnizate

[Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]

Tip de date Date raportate

Identificarea FIA

Denumirea FIA FIA din UE: da/nu

Administratorul fondului AFIA din UE: da/nu
(Denumirea juridica si codul standard, daca exista)

Codurile de identificare ale fondului,
dupa caz

Data crearii FIA

Domiciliul FIA

Identificarea brokerului principal al/brokerilor principali ai FIA
(Denumirea juridica si codul standard, daca exista)

Moneda de referinti a FIA in conformitate cu ISO 4217 si activele aflate in administrare, calculate conform Moneda Total active
dispozitiilor de la articolul 2 administrate

Jurisdictia careia i apartin cele trei principale surse de finantare (cu excluderea unitatilor sau a actiunilor FIA cumparate
de investitori)

Tipul predominant de FIA (selectati o varianta) Fond speculativ
Fond cu capital privat
Fond imobiliar
Fond de fonduri
Altele
Niciunul
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Tip de date Date raportate

10

Detalierea strategiilor de investitii

(Realizafi o detaliere a strategiilor de investitii ale FIA in functie de tipul predominant de FIA ales la intrebarea 1. A se vedea notele orientative pentru informatii suplimentare

privind completarea acestei rubrici.)

Indicati strategia care descrie cel mai
bine strategia FIA

Proportia in
VAN
(%)

(a) Strategii de fonduri speculative
(Completati aceasta rubrica daca ati selectat ,,fond speculativ” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategiile de fonduri speculative care descriu cel mai bine strategiile FIA

Actiuni: pozitii lungi predominante (long bias)

Actiuni: pozitii lungi/pozitii scurte

Actiuni: pozitii neutre (market neutral)

Actiuni: pozitii scurte predominante (short bias)

Valoare relativa: arbitraj pe titluri cu venit fix (fixed income arbitrage)

Valoare relativa: arbitraj pe obligatiuni convertibile

Valoare relativa: arbitraj pe volatilitate

Generat de un eveniment: dificultati/restructurare (distressed/restructuring)

Generat de un eveniment: arbitraj de risc/arbitraj de fuziune (risk arbitrage/merger arbitrage)
Generat de un eveniment: capitaluri proprii, situatii speciale

Credit: pozitii lungi/pozitii scurte

Credit: imprumuturi garantate cu active

Macro

Contracte futures administrate/Consilier tranzactionare (Managed Futures/CTA): fundamental
Contracte futures administrate/Consilier tranzactionare (Managed Futures/CTA): cantitativ
Fond speculativ cu strategii multiple

Alte strategii de fonduri speculative

(b) Strategii cu capital privat
(Completati aceasta rubrica daca afi selectat ,,fond cu capital privat” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)
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Tip de date

Date raportate

Indicati strategiile cu capital privat care descriu cel mai bine strategiile FIA
Capital de risc

Capital de crestere

Capital de tip mezanin

Fond cu capital privat cu strategii multiple

Alte strategii de fonduri cu capital privat

(c) Strategii imobiliare
(Completati aceasta rubrica daca afi selectat ,,fond imobiliar” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategiile imobiliare care descriu cel mai bine strategiile FIA
Bunuri imobile rezidentiale

Proprietati imobile comerciale

Bunuri imobile industriale

Fond imobiliar cu strategie multipla

Alta strategie imobiliard

(d) Strategii de tip fond de fonduri
(Completati aceasta rubrica daca ati selectat ,,fond de fonduri’

>

ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategia de tip fond de fond care descrie cel mai bine strategiile FI4
Fond de fonduri speculative

Fond de fonduri cu capital privat

Alt fond de fonduri

(e) Alte strategii
(Completati aceasta rubrica daca ati selectat ,,altele” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1.)

Indicati strategia din categoria ,,altele” care descrie cel mai bine strategiile FIA4
Fond de produse de baza

Fond de capital

Fond cu venit fix

Fond de infrastructurd

Alte fonduri
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Tip de date

Date raportate

Expunerile principale si cele mai importante concentriri

11

Instrumente principale tranzactionate de FIA

Tipul de instrument/codul instrumentului | Valoare (calculatda conform articolului 3 din Directiva AFIA)

Pozitie lungd/scurtd

Cel mai important instrument

Al doilea cel mai important instrument

Al treilea cel mai important instrument

Al patrulea cel mai important instrument

Al cincilea cel mai important instrument

12

Concentrare geografica

Prezentati o defalcare geografica a investitiilor detinute de FIA, in procente din valoarea totala a activului net al FIA

% din VAN

Africa

Asia si Pacific (cu exceptia Orientului Mijlociu)

Europa (SEE)

Europa (state din afara SEE)

Orientul Mijlociu

America de Nord

America de Sud

Regiuni supranationale/multiple
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Tip de date Date raportate
13 10 expuneri principale ale FIA la data raportirii (cu valorile absolute cele mai mari):
Tip de activ/ | Denumirea/descrierea elementului de activ/ | Valoare (calculatda in confor-| % din Pozitie lunga/scurta Contrapartida (dupa caz)
pasiv pasiv mitate cu articolul 3 valoare de
piata bruta
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
14 Cele mai importante cinci concentratii de portofoliu:
Tip de activ/ Denumirea/descrierea piatei Valoarea expunerii agregate % din Pozitie lungd/scurta Contrapartida (dacd este rele-
pasiv (calculata in conformitate cu | valoare de vant)
articolul 3 piata bruta
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Tip de date

Date raportate

15

Dimensiunea tipica a tranzactiei/pozitiei
(Completati aceasta rubrica daca ati selectat ,,fond cu capital privat” ca tip predominant de FIA la intrebarea 1)

[Alegeti o varianta]
Foarte micd
Mica
Mijlocie inferioara
Mijlocie superioara
Importanta
Foarte importanta

16

Pietele principale pe care tranzactioneaza FIA

Introduceti denumirea si codul de identificare (ex. codul MIC), daca este disponibil, pentru piata cu cea mai mare expunere

Introduceti denumirea si codul de identificare (ex. codul MIC), daca este disponibil, pentru piata cu a doua expunere ca
marime

Introduceti denumirea si codul de identificare (ex. codul MIC), daca este disponibil, pentru piafa cu a treia expunere ca
marime

17

Concentratia investitorilor

Precizati procentajul aproximativ din capitalurile proprii ale FIA detinut de cei cinci beneficiari efectivi care detin cele mai
mari participatii in FIA (ca procentaj din unitatile/actiunile emise de FIA; precizati beneficiarii efectivi, daci acestia sunt
cunoscuti sau identificabili)

Defalcarea concentratiei investitorilor in functie de statutul acestora (a se folosi estimari in cazul in care nu sunt disponibile
informatii exacte):

%

— Clienti profesionali [astfel cum sunt definiti in Directiva 2004/39/CE (MiFID)]:
— Investitori obisnuiti:

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referinta a FIA.
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Informatii referitoare la FIA care trebuie furnizate autorititilor competente

[Articolul 24 alineatul (2) din Directiva 2011/61/CE]

Tip de date Date raportate
Identificarea FIA
Denumirea FIA FIA din UE: da/nu
Administratorul fondului AFIA din UE: da/nu

Denumirea FIA

Administratorul fondului

Codurile de identificare a fondului, dupa caz

Data crearii FIA

Moneda de referinta a FIA in conformitate cu ISO 4217 si activele aflate in administrare, calculate conform dispozitiilor de la Moneda Total active
articolul 2 administrate

Identificarea brokerului principal al/brokerilor principali ai FIA

Jurisdictiile cdrora le apartin cele trei surse de finantare principale

Instrumente tranzactionate si expunerile individuale

Expunerile individuale pe care le tranzactioneaza si principalele categorii de active in care FIA a investit la data raportirii:

(a) Titluri de valoare Valoare lunga Valoare scurta

Numerar si echivalente de numerar

Din care: Certificate de depozit

Efecte de comert

Alte depozite

Alte elemente de numerar si echivalente de
numerar (cu exceptia instrumentelor de
datorie suverana)

Titluri de capital tranzactionate
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Tip de date

Date raportate

Din care:

Emise de institufii financiare

Alte titluri de capital tranzactionate

Titluri de capital netranzactionate

Obligatiuni corporative care nu au fost emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investitii

Categoria speculativa (non-investment grade)

Obligatiuni corporative emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investifii

Categoria speculativa (non-investment grade)

Obligatiuni suverane

Din care:

Obligatiuni UE cu scadenta reziduala de 0-1
ani

Obligatiuni UE cu scadenta reziduala > 1 an

Obligatiuni non-G10 cu scadenta reziduala de
0-1 ani

Obligatiuni non-G10 cu scadentd reziduala
> [ an

Obligatiuni convertibile care nu au fost emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investifii

Categoria speculativa (non-investment grade)

Obligatiuni convertibile emise de institutii financiare

Din care: Categoria investitii

Categoria speculativa (non-investment grade)
Imprumuturi
Din care: Imprumuturile cu efect de levier

Alte imprumuturi

Produse structurate/securitizate
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Tip de date

Date raportate

Din care:

Titluri garantate cu active (ABS)

Titluri  garantate cu ipoteci rezidentiale
(RMBS)

Titluri  garantate cu ipoteci comerciale
(CMBS)

Titluri ,,de agentie” garantate cu ipoteci
(agency MBS)

Efecte de comert garantate cu active (ABCP)

Obligatiuni garantate cu creante/obligatiuni
garantate cu portofoliul de credite (CDO/
CLO)

Certificate structurate

Produse tranzactionate la bursa (ETP)

Altele

(b) Instrumente financiare derivate

Valoare lunga

Valoare scurta

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Din care:

Referitoare la institutii financiare

Alte instrumente financiare derivate pe titluri
de capital

Instrumente financiare derivate cu venit fix

Swap-uri pe riscul de credit (CDS)

Din care:

CDS financiare cu o singurd entitate de
referinta (single name financial CDS)

CDS suverane cu o singurd entitate de
referinga (single name sovereign CDS)

Alte CDS cu o singura entitate de referinfa
(single name other CDS)
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Tip de date

Date raportate

CDS cu indici

Exotice (inclusiv transe de risc de credit —
credit default tranche)

Valoare bruta

Piata valutara (in scopuri investitionale)

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Valoare lunga

Valoare scurta

Instrumente financiare derivate pe produse de baza

Din care:

Energie

din care:

— Titei

— Gaz natural

— Energie electrica

Metale pretioase

din care: — Aur

Alte produse de baza

din care:

— Metale industriale

—  Septel

— Produse agricole

Alte instrumente financiare derivate

(¢) Active fizice (reale/corporale)

Valoare lunga

Fizice: Bunuri imobile

Din care:

Bunuri imobile rezidentiale
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Tip de date

Date raportate

Proprietati imobile comerciale

Fizice: produse de baza

Fizice: lemn

Fizice: arta si obiecte de colectie

Fizice: mijloace de transport

Fizice: altele

(d) Organisme de plasament colectiv

Valoare lunga

Investitii in OPC operate/administrate de AFIA

Din care:

Fonduri de piata monetara si OPC de admi-
nistrare a lichiditatilor

Fonduri tranzactionate la bursa (ETF)

Alte OPC

Investitii in OPC care nu sunt operate/administrate de AFIA

Din care:

Fonduri de piata monetara si OPC de admi-
nistrare a lichiditatilor

Fonduri tranzactionate la bursa (ETF)

Alte OPC

(e) Investitii in alte clase de active

Valoare lunga

Valoare scurta

Total altele

Volumul de tranzactionare pentru fiecare clasa de active in lunile de raportare

(a) Titluri de valoare

Valoare de piata

Numerar si echivalente de numerar

Titluri de capital tranzactionate

Titluri de capital netranzactionate

Obligatiuni corporative care nu au fost emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investitii
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Tip de date

Date raportate

Categoria speculativa (non-investment grade)

Obligatiuni corporative emise de institutii financiare

Obligatiuni suverane

Din care:

Obligatiuni suverane emise de state membre
ale UE

Obligatiuni suverane emise de state care nu
sunt membre ale UE

Obligatiuni convertibile

Imprumuturi

Produse structurate/securitizate

(b) Instrumente financiare derivate

Valoare notionala | Valoare de piata

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Instrumente financiare derivate cu venit fix

Swap-uri pe riscul de credit (CDS)

Piata valutara (in scopuri investitionale)

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Instrumente financiare derivate pe produse de baza

Alte instrumente financiare derivate

(c) Active fizice (reale/corporale)

Valoare de piata

Fizice: produse de baza

Fizice: bunuri imobile

Fizice: lemn

Fizice: arta si obiecte de colectie

Fizice: mijloace de transport

Fizice: altele

(d) Organisme de plasament colectiv

(e) Alte clase de active

Moneda expunerilor
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Tip de date

Date raportate

10

Valoarea lunga si scurtd totali a expunerilor (inainte de asigurare impotriva riscurilor valutare) pentru urméitoarele monede:

Valoare lunga

Valoare scurta

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

IPY

USD

Altele

Dimensiunea tipicd a tranzactiei/pozitiei
(Completati aceasta rubrica daca ati selectat mai sus ,,fond cu capital privat” ca tip predominant de FIA)

[Alegeti o varianta]
Foarte mica
(< 5 m EUR)
Mica
(5 m EUR péna la <
25 m EUR)
Mijlocie inferioara
(25 m EUR péana la <
150 m EUR)
Mijlocie superioard
(150 m EUR pana la
500 m EUR)

Importanta

(500 m € pana la 1mld
EUR)

Foarte importanta

(1 mld EUR si mai
mare)
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Tip de date

Date raportate

12 Influentad dominanta [a se vedea articolul 1 din Directiva 83/349/CEE a Consiliului | Denumire % din drepturile de vot| Tipul tranzactiei
JO L 193, 18.7.1983, p. 1)]
(Completati aceasta rubrica daca ati selectat mai sus ,,fond cu capital privat” ca tip
predominant de FIA; completati pentru fiecare societate asupra careia FIA are o
influenta dominanta in sensul de la articolul 1 din Directiva 83/349/CEE; nu se
completeaza daca nu exista o astfel de influenta dominanta)
Profilul de risc al FIA
1. Profilul de risc de piata
13 Randamentul anual al investitiilor/RIR in conditii normale de piata (in %)
Factorul delta net al capitalului propriu (net Equity Delta)
DVO01 net:
CSO01 net:
2. Profilul de risc al contrapartidei
14 Mecanismele de tranzactionare si compensare
(a) Procentajul estimat (ca valoare de piata) al titlurilor de valoare tranzactionate: %
(nu se completeaza daca nu exista titluri tranzactionate)
Pe o bursa reglementata
Pe piata extrabursiera (OTC)
(b) Procentajul estimat (ca volum de tranzactionare) de instrumente financiare derivate tranzactionate: %
(nu se completeaza daca nu exista instrumente financiare derivate tranzactionate)
Pe o bursa reglementata
Pe piata extrabursiera (OTC)
(c) Procentajul estimat (ca volum de tranzactionare) de instrumente financiare derivate compensate: %

(nu se completeaza daca nu exista instrumente financiare derivate tranzactionate)

De o contraparte centrala (CCP)
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Tip de date Date raportate
Bilateral
(d) Procentajul estimat (ca valoare de piata) al tranzactiilor repo compensate: %
(nu se completeaza daca nu exista tranzactii repo)
De o contraparte centrala (CCP)
Bilateral
Trilateral
15 Valoarea garantiilor reale si a altor mijloace de garantare a creditelor pe care FIA le-a furnizat contrapartidelor
(a) Valoarea garantiei reale furnizate sub forma de numerar si echivalente de numerar
(b) Valoarea garantiei reale furnizate sub forma sub forma altor titluri de valoare (cu excluderea numerarului si a echivalentelor
de numerar)
(c) Valoarea altor garantii reale si a altor mijloace de garantare a creditelor (inclusiv valoarea nominald a acreditivelor si a
mijloacelor similare de garantare a creditelor furnizate unor parti terte)
16 Referitor la valoarea garantiilor reale si a altor mijloace de garantare a creditelor pe care fondul care prezinti declaratia le-a
furnizat contrapartidelor: care este procentajul din aceastd valoare care a fost reipotecat de contrapartide?
17 Cele mai mari cinci expuneri la contrapartide (in afara CCP)
(a) Identificati primele cinci contrapartide fatid de care FIA are expunerea neta la riscul de contrapartida cea mai mare ca valoare Denumire Expunere totala
de piatd, masurata ca procentaj din VAN al FIA
Contrapartida 1
Contrapartida 2
Contrapartida 3
Contrapartida 4
Contrapartida 5
(b) Identificati primele cinci contrapartide care au expunerea neti la riscul de contrapartidi al FIA cea mai mare ca valoare de Denumire Expunere totala
piati, masurati ca procentaj din VAN al FIA
Contrapartida 1
Contrapartida 2
Contrapartida 3
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Tip de date

Date raportate

Contrapartida 4

Contrapartida 5

18 Compensare directa prin contraparti centrale (CCP)
(a) in cursul perioadei de raportare FIA a compensat tranzactii direct prin CCP? Da
Nu (in caz de raspuns
negativ, sdriti peste
restul intrebarii si
treceti la intrebarea 21)
(b) Daca ati riaspuns ,,da” la intrebarea 18(a), identificati primele trei contrapirti centrale (CCP) din punctul de vedere al Denumire Valoare detinuta
expunerii nete la riscul de credit
CCP 1 (nu se completeazd dacd nu este aplicabil)
CCP 2 (nu se completeaza dacd nu este aplicabil)
CCP 3 (nu se completeaza dacd nu este aplicabil)
3. Profilul de lichiditate
Profilul de lichiditate al portofoliului
19 Profilul de lichiditate al investitorilor
Procentajul din portofoliu care poate fi lichidat in termen de:
1 zi sau mai 2-7 zile 8-30 de zile 31-90 de zile 91-180 de zile |181-365 de peste 365 de zile
putin zile
20 Valoarea numerarului care nu face obiectul unor restrictii (unencumbered cash)
Profilul de lichiditate al investitorilor
21 Profilul de lichiditate al investitorilor
Procentajul din capitalul investitorilor care poate fi riscumpirat in termen de (exprimat ca procentaj din VAN al FIA)
1 zi sau mai 2-7 zile 8-30 de zile 31-90 de zile 91-180 de zile |181-365 de peste 365 de zile
putin zile
22 Rascumpirarea de citre investitori

(a) FIA ofera investitorilor in mod obisnuit drepturi de retragere/rascumpérare?
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Tip de date Date raportate
(b) Care este frecventa rascumpararilor realizate de investitori (in cazul claselor multiple de actiuni sau de unitati raportati pentru | /alegefi o varianta]
clasa care reprezinti cea mai mare proportie din VAN) Zilnic
Saptamanal
O data la doua
saptamani
Lunar
Trimestrial
Semestrial
Anual
Altele
N/A
(c) Care este perioada de preaviz solicitata investitorilor pentru rascumparari, in zile?
(in cazul claselor multiple de active sau unitati, raportafi perioada de notificare ponderata in functie de active)
(d) Care este perioada de restrictionare (lock-up) a investitorilor, in zile (in cazul claselor multiple de active sau unititi, raportati
perioada de notificare ponderatia in functie de active)
23 Masuri speciale si tratament preferential
(a) La data raportarii, ce procentaj din VAN al FIA este supus urmitoarelor masuri: % din VAN
Conturi de tip side pocket
Limite de rascumpdrare (gates)
Suspendarea tranzactionarii
Alte masuri de administrare a activelor nelichide (va@ rugam sa precizati care) [Tip] [%]
(b) Indicati procentajul din valoarea activului net al FIA care face in prezent obiectul masurilor speciale din cauza naturii lor
nelichide in conformitate cu articolul 23 alineatul (4) litera (a) din Directiva AFIA, inclusiv cele de la intrebarea 25(a)?
Masuri speciale ca procentaj din VAN
(c) Exista investitori care obtin tratament preferential sau dreptul la tratament preferential (de exemplu, printr-un act aditional),
facand prin urmare obiectul obligatiei de comunicare catre investitorii FIA in conformitate cu articolul 23 alineatul (1) litera
(j) din Directiva AFIA?
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Tip de date

Date raportate

(d) Daca raspunsul la litera (c) este ,,da”, va rugam sa indicati orice tratament preferential acordat:

(Da sau Nu)

Privind comunicarea/raportarea catre investitori

Privind conditii de lichiditate diferite acordate investitorilor

Privind perceperea de comisioane diferite de la investitori

Alte tratamente preferentiale decat cele specificate anterior

24

Prezentarea unei defalciri a proprietatii asupra unititilor FIA in functie de grupurile de investitori (ca procentaj din VAN al FIA;
precizati beneficiarii efectivi, daci acestia sunt cunoscuti sau identificabili)

25

Surse lichide de finantare

(a) Prezentati valoarea agregati a imprumuturilor contractate de FIA si a finantirii sub formi de numerar aflate la dispozitia FIA
(inclusiv toate liniile de credit din care s-au efectuat si din care nu s-au efectuat trageri, cu angajament si fara angajament,
precum si orice finantare la termen)

(b) Repartizati suma raportata la litera (a) in perioadele indicate mai jos, in functie de perioada cea mai lunga pentru care
creditorul se angajeaza prin contract si furnizeze finantarea in cauzi:

1 zi sau mai 2-7 zile 8-30 de zile 31-90 de zile 91-180 de zile [181-365 de
putin zile

peste 365 de zile

4. Imprumuturile si riscul de expunere

26

Valoarea imprumuturilor de numerar sau titluri de valoare reprezentate de:

Imprumuturi In numerar negarantate:

imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — printr-un broker principal:

Imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin (reverse) repo:

imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin alte mijloace:

27

Valoarea imprumuturilor incorporate in instrumente financiare

Instrumente financiare derivate tranzactionate la bursa: expunerea brutd minus marja
furnizata

Instrumente financiare derivate OTC: expunerea brutd minus marja furnizata

28

Valoarea titlurilor luate cu imprumut pentru pozitii scurte:

29

Expunerea brutd a structurilor financiare si/sau juridice controlate de FIA, conform dispozitiilor de la considerentul 78 din
Directiva AFIA

Structura financiara si/sau juridica

2078010 — O — 1€20dET0T0

1007200

911



Tip de date

Date raportate

Structura financiara si/sau juridica

Structura financiard si/sau juridicd

30

Efectul de levier al FIA

(a) calculat conform metodei brute

(b) calculat conform metodei angajamentului

5. Aspecte referitoare la riscul operational si alte riscuri

31

Numarul total de pozitii deschise

32

Profilul de risc istoric

(a) Randamentul anual al investitiilor sau RIR a FIA in decursul perioadei de raportare (suma bruta inainte de perceperea
comisioanelor de administrare si de performanti, exprimati ca procentaj)

Prima luna a perioadei de raportare

A doua luna a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

(b) Randamentul anual al investitiilor sau RIR a FIA in decursul perioadei de raportare (suma neti dupii perceperea comi-
sioanelor de administrare si de performanti, exprimati ca procentaj)

Prima luna a perioadei de raportare

A doua luna a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

(¢) Modificarea valorii activului net al FIA in decursul perioadei de raportare (exprimati ca procentaj, incluzind impactul
subscrierilor si al rascumpirarilor)

Prima luna a perioadei de raportare

A doua luna a perioadei de raportare
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Tip de date Date raportate

Ultima luna a perioadei de raportare

(d) Subscrieri in decursul perioadei de raportare

Prima luna a perioadei de raportare

A doua luna a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

(e) Rascumpiriri in decursul perioadei de raportare

Prima luna a perioadei de raportare

A doua luna a perioadei de raportare

Ultima lund a perioadei de raportare

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referintd a FIA.
Rezultatele simularilor de criza

Indicati rezultatele simularilor de criza efectuate in conformitate cu articolul 15 alineatul (3) litera (b) din Directiva 2011/61/UE (riscurile asociate fiecarei pozitii de investitii a FIA si
efectul lor global asupra portofoliului FIA poate fi identificat, masurat, administrat si monitorizat in mod corect §i permanent, inclusiv prin utilizarea procedurilor adecvate de simulare de
criza) (text liber)

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referinta a FIA.

Indicati rezultatele simulirilor de crizi efectuate in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) al doilea paragraf din Directiva 2011/61/UE. (AFIA efectueazd cu regularitate simulari de
criza, in conditii de lichiditate normala si exceptionald, care le permit sa evalueze si sa monitorizeze in consecinta riscul de lichiditate al FIA) (text liber)

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referinta a FIA.

2078010 — O — 1€20dET0T0

1007200

811



Informatii referitoare la FIA care trebuie furnizate autorititilor competente

[Articolul 24 alineatul (4) din Directiva 2011/61/CE]

Tip de date

Date raportate

Referitor la valoarea garantiilor reale si a altor mijloace de garantare a creditelor pe care FIA care prezinti declaratia le-a furnizat
contrapartidelor: care este procentajul din aceastd valoare care a fost reipotecat de contrapartide?

Imprumuturile si riscul de expunere

Valoarea imprumuturilor de numerar sau titluri de valoare reprezentate de:

Imprumuturi in numerar negarantate:

Imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — printr-un broker principal:

Imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin (reverse) repo:

Imprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin alte mijloace:

Valoarea imprumuturilor incorporate in instrumente financiare

Instrumente financiare derivate tranzactionate la bursa: expunerea bruta minus marja furnizata

Instrumente financiare derivate OTC: expunerea brutd minus marja furnizata

Cele mai mari cinci surse de imprumut de numerar sau de titluri de valoare (pozitii scurte):

Cea mai mare:

A doua cea mai mare:

A treia cea mai mare:

A patra cea mai mare:

A cincea cea mai mare:

Valoarea titlurilor de valoare luate cu imprumut pentru pozitii scurte:

Expunerea brutd a structurilor financiare si/sau juridice controlate de FIA, conform dispozitiilor de la considerentul 78 din Directiva
AFIA
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Tip de date

Date raportate

Structura financiara si/sau juridica

Structura financiara si/sau juridica

Structura financiara si/sau juridica

7 Efectul de levier al FIA:

(a) Metoda bruta

(b) Metoda angajamentului

Valorile monetare trebuie exprimate in moneda de referintd a FIA.

2078010 — O — 1€20dET0T0

1007200

0cI



	Text consolidat: Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisieidin 19 decembrie 2012
	Astfel cum a fost modificat prin:

	Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European și a Consiliului în ceea ce privește derogările, condițiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparența și supravegherea (Text cu relevanță pentru SEE)
	CAPITOLUL I DEFINIȚII
	Articolul 1 Definiții

	CAPITOLUL II DISPOZIȚII GENERALE
	SECȚIUNEA 1 Calculul activelor administrate [Articolul 3 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 2 Calculul valorii totale a activelor administrate
	Articolul 3 Monitorizarea permanentă a activelor administrate
	Articolul 4 Încălcarea ocazională a pragului
	Articolul 5 Informațiile care trebuie furnizate în cadrul înregistrării

	SECȚIUNEA 2 Calculul efectului de levier [Articolul 4 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 6 Dispoziții generale privind calculul efectului de levier
	Articolul 7 Calcularea expunerii FIA prin metoda brută
	Articolul 8 Calcularea expunerii FIA prin metoda angajamentului
	Articolul 9 Metode de creștere a expunerii unui FIA
	Articolul 10 Metodologii de conversie pentru instrumentele derivate
	Articolul 11 Reguli de compensare în durată

	SECȚIUNEA 3 Fondurile proprii suplimentare și asigurarea de răspundere civilă profesională [Articolul 9 alineatul (7) și articolul 15 din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 12 Riscurile legate de răspunderea profesională
	Articolul 13 Cerințe calitative privind administrarea riscurilor legate de răspunderea profesională
	Articolul 14 Fonduri proprii suplimentare
	Articolul 15 Asigurarea de răspundere civilă profesională


	CAPITOLUL III CONDIȚII DE OPERARE PENTRU AFIA
	SECȚIUNEA 1 Principii generale [Articolul 12 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 16 Obligațiile generale ale autorităților competente
	Articolul 17 Obligația de a acționa în interesul FIA sau al investitorilor în FIA și al integrității pieței
	Articolul 18 Diligența necesară
	Articolul 19 Diligența necesară în cazul investițiilor în active cu lichiditate limitată
	Articolul 20 Diligența necesară pentru selectarea și numirea contrapartidelor și a brokerilor principali
	Articolul 21 Obligația de a acționa cu onestitate, echitate și competența necesară
	Articolul 22 Resurse
	Articolul 23 Tratamentul echitabil al investitorilor în FIA
	Articolul 24 Stimulente
	Articolul 25 Utilizarea cu eficacitate a resurselor și a procedurilor – prelucrarea ordinelor
	Articolul 26 Obligații de raportare a executării ordinelor de subscriere și de răscumpărare
	Articolul 27 Executarea deciziilor de tranzacționare în numele FIA administrate
	Articolul 28 Transmiterea către alte entități a ordinelor de tranzacționare în numele FIA pentru a fi executate
	Articolul 29 Agregarea și alocarea ordinelor de tranzacționare

	SECȚIUNEA 2 Conflicte de interese [Articolul 14 din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 30 Tipuri de conflicte de interese
	Articolul 31 Politica în domeniul conflictelor de interese
	Articolul 32 Conflicte de interese referitoare la răscumpărarea investițiilor
	Articolul 33 Proceduri și măsuri de prevenire sau de gestionare a conflictelor de interese
	Articolul 34 Gestionarea conflictelor de interese
	Articolul 35 Monitorizarea conflictelor de interese
	Articolul 36 Informațiile privind conflictele de interese
	Articolul 37 Strategii de exercitare a drepturilor de vot

	SECȚIUNEA 3 Administrarea riscurilor [Articolul 15 din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 38 Sisteme de administrare a riscurilor
	Articolul 39 Funcția permanentă de administrare a riscurilor
	Articolul 40 Politica de administrare a riscurilor
	Articolul 41 Evaluarea, monitorizarea și revizuirea sistemelor de administrare a riscurilor
	Articolul 42 Separarea funcțională și ierarhică a funcției de administrare a riscurilor
	Articolul 43 Măsuri de protecție împotriva conflictelor de interese
	Articolul 44 Limite de risc
	Articolul 45 Măsurarea și administrarea riscurilor

	SECȚIUNEA 4 Administrarea lichidităților [Articolul 16 din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 46 Sistemul și procedurile de administrare a lichidităților
	Articolul 47 Monitorizarea și administrarea riscului de lichiditate
	Articolul 48 Limite de lichiditate și simulări de criză
	Articolul 49 Coerența dintre strategia de investiții, profilul de lichiditate și politica de răscumpărare

	SECȚIUNEA 5 Investiții în poziții din securitizare [Articolul 17 din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 50 Definiții
	Articolul 51 Cerințe privind interesul păstrat
	Articolul 52 Cerințe calitative referitoare la sponsori și inițiatori
	Articolul 53 Cerințe calitative referitoare la AFIA expuși la securitizări
	Articolul 54 Măsuri corective
	Articolul 55 Clauza de anterioritate
	Articolul 56 Interpretare

	SECȚIUNEA 6 Cerințe organizatorice – Principii generale [Articolele 12 și 18 din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 57 Cerințe generale
	Articolul 58 Procesarea electronică a datelor
	Articolul 59 Proceduri contabile
	Articolul 60 Controlul efectuat de organul de conducere, de conducerea superioară și de funcția de supraveghere
	Articolul 61 Funcția permanentă de verificare a conformității
	Articolul 62 Funcția permanentă de audit intern
	Articolul 63 Tranzacții personale
	Articolul 64 Înregistrarea tranzacțiilor din portofoliu
	Articolul 65 Înregistrarea ordinelor de subscriere și de răscumpărare
	Articolul 66 Cerințe referitoare la ținerea evidențelor

	SECȚIUNEA 7 Evaluare [Articolul 19 din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 67 Politicile și procedurile de evaluare a activelor FIA
	Articolul 68 Utilizarea modelelor pentru evaluarea activelor
	Articolul 69 Aplicarea coerentă a politicilor și a procedurilor de evaluare
	Articolul 70 Revizuirea periodică a politicilor și a procedurilor de evaluare
	Articolul 71 Revizuirea valorii fiecărui activ
	Articolul 72 Calcularea valorii activului net pe unitate sau pe acțiune
	Articolul 73 Garanții profesionale
	Articolul 74 Frecvența evaluării activelor deținute de FIA deschise

	SECȚIUNEA 8 Delegarea funcțiilor AFIA [Articolul 20 alineatele (1), (2), (4) și (5) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 75 Principii generale
	Articolul 76 Motive obiective pentru delegare
	Articolul 77 Caracteristicile delegatului
	Articolul 78 Delegarea administrării portofoliului sau a administrării riscurilor
	Articolul 79 Supraveghere eficace
	Articolul 80 Conflicte de interese
	Articolul 81 Acordul pentru subdelegare și notificarea acesteia
	Articolul 82 Entitățile de tip cutie poștală și AFIA în cazul cărora nu se mai consideră că administrează un FIA


	CAPITOLUL IV DEPOZITARUL
	SECȚIUNEA 1 Detaliile contractului scris [Articolul 21 alineatul (2) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 83 Detalii privind contractul

	SECȚIUNEA 2 Criterii generale de evaluare a reglementării și a supravegherii prudențiale care se aplică depozitarilor din țări terțe [Articolul 21 alineatul (6) litera (b) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 84 Criteriile de evaluare a reglementării și a supravegherii prudențiale care se aplică unui depozitar dintr-o țară terță

	SECȚIUNEA 3 Funcțiile depozitarului, diligența necesară și obligația de separare [Articolul 21 alineatele (7)-(9) și alineatul (11) litera (c) și litera (d) punctul (iii) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 85 Monitorizarea numerarului – cerințe generale
	Articolul 86 Monitorizarea fluxurilor de numerar ale FIA
	Articolul 87 Sarcini referitoare la subscrieri
	Articolul 88 Instrumente financiare care trebuie ținute în custodie
	Articolul 89 Sarcini de păstrare referitoare la activele ținute în custodie
	Articolul 90 Sarcini de păstrare în ceea ce privește verificarea dreptului de proprietate și ținerea evidenței
	Articolul 91 Obligațiile de raportare ale brokerilor principali
	Articolul 92 Sarcini de supraveghere – cerințe generale
	Articolul 93 Sarcini referitoare la subscrieri și răscumpărări
	Articolul 94 Sarcini referitoare la evaluarea acțiunilor sau a unităților
	Articolul 95 Sarcini referitoare la executarea instrucțiunilor AFIA
	Articolul 96 Sarcini referitoare la decontarea la timp a tranzacțiilor
	Articolul 97 Sarcini referitoare la distribuția veniturilor FIA
	Articolul 98 Diligența necesară
	Articolul 99 Obligația de separare

	SECȚIUNEA 4 Pierderea instrumentelor financiare, exonerarea de răspundere și motive obiective [Articolul 21 alineatele (12) și (13) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 100 Pierderea unui instrument financiar ținut în custodie
	Articolul 101 Exonerarea de răspundere în temeiul articolului 21 alineatul (12) din Directiva 2011/61/UE
	Articolul 102 Motive obiective pentru contractarea de către depozitar a unei exonerări de răspundere


	CAPITOLUL V CERINȚE DE TRANSPARENȚĂ, EFECTUL DE LEVIER, NORME REFERITOARE LA ȚĂRILE TERȚE ȘI SCHIMBUL DE INFORMAȚII PRIVIND CONSECINȚELE POTENȚIALE ALE ACTIVITĂȚII AFIA
	SECȚIUNEA 1 Raportul anual, comunicarea de informații către investitori și raportarea către autoritățile competente [Articolul 22 alineatul (2) literele (a)-(e), articolul 23 alineatul (4) și articolul 24 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 103 Principii generale pentru raportul anual
	Articolul 104 Conținutul și formatul bilanțului sau ale situației activelor și pasivelor și ale contului de venituri și cheltuieli
	Articolul 105 Raportul privind activitățile din exercițiul financiar
	Articolul 106 Modificări semnificative
	Articolul 107 Comunicarea remunerațiilor
	Articolul 108 Comunicările periodice către investitori
	Articolul 109 Comunicările regulate către investitori
	Articolul 110 Raportare către autoritățile competente
	Articolul 111 Utilizarea în mod substanțial a efectului de levier

	SECȚIUNEA 2 AFIA care administrează FIA cu efect de levier [Articolul 25 alineatul (3) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 112 Restricții privind administrarea FIA

	SECȚIUNEA 3 Norme specifice referitoare la țările terțe [Articolul 34 alineatul (1), articolul 35 alineatul (2), articolul 36 alineatul (1), articolul 37 alineatul (7) litera (d), articolul 40 alineatul (2) litera (a) și articolul 42 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 113 Cerințe generale
	Articolul 114 Mecanisme, instrumente și proceduri
	Articolul 115 Protecția datelor

	SECȚIUNEA 4 Schimbul de informații referitoare la posibilele consecințe sistemice ale activității AFIA [Articolul 53 alineatul (1) din Directiva 2011/61/UE]
	Articolul 116 Schimbul de informații referitoare la posibilele consecințe sistemice ale activității AFIA


	CAPITOLUL VI DISPOZIȚII FINALE
	Articolul 117 Intrarea în vigoare

	ANEXA I Metode de creștere a expunerii unui FIA
	ANEXA II Metodologii de conversie pentru instrumentele financiare derivate
	ANEXA III Reguli de compensare în durată
	ANEXA IV


