02013R0153 — RO — 07.03.2024 — 003.001 — 1

Acest document are doar scop informativ si nu produce efecte juridice. Institutiile Uniunii nu isi asuméa raspunderea pentru

continutul sdu. Versiunile autentice ale actelor relevante, inclusiv preambulul acestora, sunt cele publicate in Jurnalul Oficial

al Uniunii Europene si disponibile pe site-ul EUR-Lex. Aceste texte oficiale pot fi consultate accesind linkurile integrate in
prezentul document.

»B REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 153/2013 AL COMISIEI
din 19 decembrie 2012

privind completarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
din 4 iulie 2012, in ceea ce priveste standarde tehnice de reglementare privind cerintele pentru
contrapartile centrale

(Text cu relevanta pentru SEE)
(JO L 52, 23.2.2013, p. 41)

Astfel cum a fost modificat prin:

Jurnalul Oficial

NR. Pagina Data
> M1 Regulamentul delegat (UE) 2016/822 al Comisiei din 21 aprilie 2016 L 137 1 26.5.2016
> M2 Regulamentul delegat (UE) 2022/2311 al Comisiei din 21 octombrie L 307 31 28.11.2022
2022
» M3 Regulamentul delegat (UE) 2024/818 al Comisiei din 28 noiembrie L 818 1 6.3.2024

2023


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2013/153/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2013/153/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2013/153/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2013/153/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2013/153/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2013/153/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2013/153/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/8228/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/8228/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/8228/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/8228/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/8228/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/8228/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2311/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2311/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2311/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2311/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2311/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2311/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2311/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/818/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/818/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/818/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/818/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/818/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/818/oj/ron
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/818/oj/ron

02013R0153 — RO — 07.03.2024 — 003.001 —2

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) NR. 153/2013 AL COMISIEI
din 19 decembrie 2012

privind completarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al

Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012, in ceea

ce priveste standarde tehnice de reglementare privind cerintele
pentru contrapartile centrale

(Text cu relevanta pentru SEE)

CAPITOLUL 1

GENERALITATI

Articolul 1
Definitii

in sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

2 A

1. ,risc de baza” inseamna riscul care decurge din variatiile, imperfect
corelate, dintre doud sau mai multe active sau contracte compensate
printr-o contraparte centrala (CPC).

2. ,interval de iIncredere” inseamna procentul de variatii ale expu-
nerilor pentru fiecare instrument financiar compensat cu trimitere
la 0 anumita perioada retrospectiva pe care o CPC este obligata sa il
acopere pe parcursul unei anumite perioade de lichidare;

3. ,randament de comoditate” inseamnd beneficiile obtinute Tn urma
detinerii in mod direct a marfii fizice si este afectat atat de conditiile
de pe piata, cat si de factori precum costurile de depozitare fizica.

4. ,marje” inseamnd marjele prevazute la articolul 41 din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012, care pot cuprinde marje initiale si
marje de variatie;

9 A

5. ,,marje initiale” inseamnd marjele colectate de CPC pentru a acoperi
eventualele expuneri viitoare fatd de membrii compensatori care
furnizeaza marja si, In cazul in care este relevant, fatd de contra-
partile centrale interoperabile, in intervalul dintre ultima colectare a
marjei si lichidarea pozitiilor In urma situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de platd a unui membru compensator sau a unei CPC
interoperabile;

6. ,marje de variatie” inseamnd marjele colectate sau platite pentru a
reflecta expunerile actuale care rezultd in urma unor schimbari
efective ale pretului pietei;

7. ,riscul aparitiei subite a unei situatii de neindeplinire a obligatiilor
de plata” (jump to default risk) inseamna riscul ca o contraparte sau
un emitent sa intre subit in situatie de neindeplinire a obligatiilor de
plata, inainte ca piata sa fi avut timp sa ia in calcul cresterea

riscului de neindeplinire a obligatiilor de plata al acestuia;
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10.

11.

»perioadd de lichidare” inseamna perioada de timp utilizata pentru
calcularea marjelor estimate de cidtre CPC ca fiind necesare pentru
a-si gestiona expunerea fatd de un membru aflat in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de platd si in care CPC este expusd la
riscul de piatd legat de gestionarea pozitiilor membrilor aflati in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata.

»perioadd retrospectivd” iInseamnd orizontul de timp pentru

,anomalie de testare” inseamnd rezultatul unui test care aratd ca
modelul sau cadrul de gestionare a riscurilor de lichiditate al unei
CPC nu a dus la nivelul de acoperire dorit;

»risc de corelare” inseamnd riscul generat de expunerea fatad de o
contraparte sau fatd de un emitent, in cazul in care garantia oferita
de contrapartea respectivd sau emisa de emitentul respectiv este
foarte strans corelatd cu riscul de credit al acestuia.

CAPITOLUL II

RECUNOASTEREA CONTRAPARTILOR CENTRALE DIN TARI

TERTE
[Articolul 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 2

Informatii care trebuie furnizate AEVMP in vederea recunoasterii

unei contrapirti centrale

O cerere de recunoastere depusd de o CPC cu sediul intr-o tard terta
contine cel putin urmatoarele informatii:

(2)

(b)

(©)
(d)

(e)

®

9]

(h)

(i)

numele complet al persoanei juridice;

identitatea actionarilor sau a asociatilor care detin o participatie
calificata;

o listd a statelor membre 1n care intentioneaza sa furnizeze servicii,
categoriile de instrumente financiare compensate;

detaliile care urmeaza sa fie incluse pe site-ul AEVMP in confor-
mitate cu articolul 88 alineatul (1) litera (e) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

detalii privind resursele sale financiare, forma si metodele prin care
sunt mentinute si sistemele de garantare a sigurantei acestora,
inclusiv procedurile de gestionare a situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor de platd;

detalii privind metodologia pentru calcularea marjei si a fondului de
garantare;,

o listd de garantii eligibile;

o defalcare a valorilor compensate de CPC solicitantd pe fiecare
moneda din Uniune compensatd, in forma prospectiva, in cazul in
care este necesar;
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(j) rezultatele simuldrilor de crizd si ale testarilor ex post efectuate in
anul precedent datei depunerii cererii;

(k) regulile si procedurile sale interne, cu dovezi privind deplina
conformitate cu cerintele aplicabile in tara terta in cauza,

(1) detalii referitoare la eventuale acorduri de externalizare;

(m) detalii referitoare la acordurile de segregare si la fundamentarea
juridica si forta executorie a acestora;

(n) detalii privind conditiile de acces ale contrapartii centrale si
cerintele pentru suspendarea si incetarea calitatii de membru;

(o) detalii privind eventualele acorduri de interoperabilitate, inclusiv
informatiile furnizate autoritatii competente din tara tertd 1in
scopul evaluarii acordului.

CAPITOLUL 111
CERINTE ORGANIZATORICE
[Articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 3
Sisteme de guvernanta

(1)  Componentele principale ale acordurilor de guvernantd ale contra-
partilor centrale, care definesc structura organizatorici a acestora,
precum si politicile, procedurile si procesele clar precizate si bine docu-
mentate privind functionarea consiliului de administratie si a conducerii
superioare a contrapdrtilor centrale includ urmatoarele elemente:

(a) componenta, rolul si responsabilitatile consiliului de administratie si
ale eventualelor comitete de administratie;

(b) rolurile si responsabilitatile conducerii;

(c) structura conducerii superioare;

(d) raporturile ierarhice dintre conducerea superioard si consiliul de
administratie;

(e) procedurile de numire a membrilor consiliului de administratie si a
cadrelor din conducerea superioara,

(f) proiectarea functiilor de gestionare a riscurilor, de punere in confor-
mitate si de control intern;

(g) procesele de asigurare a responsabilitatii fatd de partile interesate.
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(2) O CPC dispune de personal adecvat pentru a indeplini toate
obligatiile care decurg din prezentul regulament si din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012. O CPC nu are personal comun cu
alte entitati din grup, cu exceptia cazului in care acest lucru se realizeaza
in temeiul unui acord de externalizare in conformitate cu articolul 35
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(3) O CPC stabileste lanturi ierarhice clare, coerente si bine docu-
mentate. O CPC se asigura ca functiile responsabilului principal pentru
risc, ale responsabilului principal pentru conformitate si ale responsa-
bilului principal pentru tehnologie sunt indeplinite de persoane diferite,
care sunt angajate de CPC careia i s-a incredintat responsabilitatea
exclusiva a realizarii acestor functii.

(4) O CPC care face parte dintr-un grup tine seama de orice
implicatie a apartenentei la respectivul grup asupra propriului sau
sistem de guvernantd, inclusiv dacd dispune de gradul necesar de inde-
pendentd pentru a-si indeplini obligatiile de reglementare in calitate de
persoana juridica distincta si dacd independenta i-ar putea fi compromisa
de structura grupului sau de faptul ca un membru al consiliului de
administratie face parte, in acelasi timp, si din consiliul de administratie
al altor entitati din acelasi grup. in mod concret, o astfel de CPC ia in
considerare proceduri specifice de prevenire si gestionare a conflictelor
de interese, inclusiv cu privire la acordurile de externalizare.

5 in cazul in care o CPC are un sistem de administrare dualist, rolul
si responsabilitdtile consiliului de administratie, astfel cum sunt stabilite
in prezentul regulament si in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, se
atribuie consiliului de supraveghere si directoratului, dupa caz.

(6) Politicile, procedurile, sistemele si controalele de gestionare a
riscurilor trebuie sa faca parte dintr-un cadru de guvernantd coerent si
consecvent, revizuit si actualizat in mod regulat.

Articolul 4

Mecanisme de gestionare a riscurilor si de control intern

(1) O CPC trebuie sa dispuna de un cadru solid pentru gestionarea
globald a tuturor riscurilor semnificative la care este sau ar putea fi
expusd. O CPC instituie politici, proceduri si sisteme documentate
care identificd, masoard, monitorizeaza si gestioneaza astfel de riscuri.
Atunci cand stabileste politici, proceduri si sisteme de gestionare a
riscurilor, o CPC le structureaza astfel incat si se asigure cd membrii
compensatori gestioneaza in mod corespunzator si limiteaza riscurile pe
care le prezintd pentru CPC.

(2) O CPC adopta o perspectivd integratd si comprehensivd asupra
tuturor riscurilor relevante. Acestea includ riscurile pe care le suporta
CPC din partea membrilor sdi compensatori si, in masura in care este
posibil, din partea clientilor, precum si riscurile pe care ea insdsi le
prezintd pentru acestia, si riscurile pe care le suportd si le prezinta
pentru alte entitdti, printre altele pentru contrapartile centrale interope-
rabile, sistemele de platd si de decontare a titlurilor de valoare, bancile
de decontare, furnizorii de lichiditati, depozitarii centrali de valori
mobiliare, locurile de tranzactionare deservite de CPC si alti furnizori
de servicii critice.
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(3) O CPC elaboreaza instrumente adecvate de gestionare a riscurilor
pentru a fi in masura sd gestioneze si sd raporteze toate riscurile
relevante. Acestea includ identificarea si gestiunea interdependentelor
dintre sisteme, dintre piete sau de alt tip. In cazul in care o CPC
ofera servicii legate de compensare care prezintd un profil de risc
distinct de cel al functiilor sale si care au potentialul de a prezenta
riscuri suplimentare semnificative, CPC respectiva trebuie sa gestioneze
aceste riscuri suplimentare in mod corespunzator. Printre altele, poate
separa din punct de vedere juridic serviciile suplimentare pe care le
presteaza de functiile sale de baza.

(4) Sistemele de guvernantd garanteazd ca responsabilitatea si
raspunderea finald pentru gestionarea riscurilor contrapartii centrale
sunt asumate de consiliul de administratie al acesteia. Consiliul de
administratie defineste, stabileste si documenteaza un nivel adecvat al
tolerantei la risc si al capacitatii de asumare a riscului pentru CPC.
Consiliul de administratie si conducerea superioard se asigurd cd poli-
ticile, procedurile si controalele contrapartii centrale sunt in acord cu
toleranta la risc si capacitatea de asumare a riscului a acesteia si ca
abordeaza modul in care CPC identifica, raporteaza, monitorizeaza si
gestioneaza riscurile.

(5) O CPC utilizeaza sisteme solide de informatii si de control al
riscurilor care 1i dau posibilitatea de a obtine informatii in timp util si de
a aplica politicile si procedurile de gestionare a riscurilor in mod cores-
punzator si care dau aceasta posibilitate si membrilor sdi compensatori,
daca este cazul, precum si clientilor, in masura in care este posibil.
Aceste sisteme garanteaza cel putin cd expunerile de credit si de lichi-
ditate sunt permanent monitorizate la nivelul contrapartii centrale,
precum si la nivelul membrilor compensatori, si, in masura in care
este posibil, la nivelul clientilor.

(6) O CPC se asigura ca functia de gestionare a riscurilor are auto-
ritatea, resursele si cunostintele de specialitate necesare, are acces la
toate informatiile pertinente si este suficient de independentd fata de
alte functii ale contrapartii centrale. Responsabilii principali pentru
risc din cadrul contrapartii centrale pun in aplicare cadrul de gestionare
a riscurilor, inclusiv politicile si procedurile stabilite de consiliul de
administratie.

(7) O CPC dispune de mecanisme de control intern corespunzatoare
pentru a ajuta consiliul de administratie la monitorizarea si evaluarea
gradului de adecvare si de eficacitate al politicilor, al procedurilor si al
sistemelor de gestionare a riscurilor ale contrapartii centrale Aceste
mecanisme includ proceduri administrative si contabile sandtoase, o
functie de conformitate solidd si o functie independenta de audit
intern si de validare sau de revizuire.

(8)  Declaratiile financiare ale contrapartii centrale sunt pregatite anual
si auditate de auditori legali sau de firme de audit in sensul Directivei
2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului (!).

Articolul 5

Politica si procedurile de conformitate

(1) O CPC stabileste, implementeaza si mentine politici si proceduri
adecvate, concepute pentru a detecta orice risc ca CPC si angajatii sdi sa nu

(1) JO L 157, 9.6.2006, p. 87.
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isi respecte obligatiile care 1i revin contrapartii centrale in temeiul
prezentului regulament, al Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si al Regula-
mentului de punere in aplicare (UE) nr. 1249/2012, precum si riscurile
asociate, si pune in aplicare masuri si proceduri adecvate pentru a reduce
la minimum astfel de riscuri si pentru a le permite autoritatilor competente sa
isi exercite efectiv competentele in temeiul acestor regulamente.

(2) O CPC se asigurd ca regulile, procedurile si acordurile sale
contractuale sunt clare si cuprinzatoare si asigura conformitatea cu
prezentul regulament, cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cu Regu-
lamentului de punere in aplicare (UE) nr. 1249/2012 al, precum si cu
toate celelalte cerinte relevante in materie de reglementare si de
supraveghere.

Regulile, procedurile si acordurile contractuale ale contrapartii centrale
sunt inregistrate in scris sau pe un alt suport durabil. Aceste reguli,
proceduri si acorduri contractuale, precum si orice material insotitor
trebuie sa fie exacte, actualizate si usor accesibile autoritatii competente,
membrilor compensatori si, daca este cazul, clientilor.

O CPC identifica si analizeaza soliditatea regulilor, a procedurilor si a
acordurilor sale contractuale. in cazul in care este necesar, in scopul
acestei analize se solicitd avize juridice independente. CPC dispune de
un proces in vederea propunerii si a implementérii de modificari ale
regulilor si procedurilor sale si, inainte de a implementa orice modi-
ficare semnificativa, se consultd cu toti membrii compensatori afectati si
transmite modificdrile propuse catre autoritatea competenta.

(3) La elaborarea regulilor, a procedurilor si a acordurilor sale
contractuale, o CPC ia in considerare principiile de reglementare, stan-
dardele sectorului si protocoalele de piatd relevante si indicda in mod clar
daca aceste practici au fost incluse In documentatia care reglementeaza
drepturile si obligatiile contrapartii centrale, ale membrilor sdi compen-
satori si ale altor parti terte relevante.

(4) O CPC identifica si analizeaza potentialele conflicte de legi si
elaboreaza reguli si proceduri pentru a atenua riscurile juridice care
rezultid din astfel de probleme. In cazul in care este necesar, in scopul
acestei analize CPC solicita avize juridice independente.

Regulile si procedurile unei contraparti centrale indicd in mod clar legea
care urmeaza sia se aplice fiecdrui aspect al activitatilor si al opera-
tiunilor contrapértii centrale.

Articolul 6

Functia de conformitate

(1) O CPC creeaza si mentine o functie de conformitate permanenta
si eficace, care functioneaza independent de alte functii ale contrapartii
centrale. CPC se asigura cd functia de conformitate are autoritatea,
resursele si cunostintele de specialitate necesare si are acces la toate
informatiile pertinente.

Atunci cand isi creeazd functia de conformitate, o CPC tine seama de
natura, amploarea §i complexitatea activitatilor sale comerciale, precum
si de natura si de gama serviciilor si a activitatilor intreprinse in cadrul
acestora.
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(2)  Responsabilul principal pentru conformitate are cel putin urma-
toarele responsabilitati:

(a) monitorizarea si evaluarea periodica a gradului de adecvare si de
eficacitate a masurilor instituite in conformitate cu articolul 5
alineatul (4), precum si a actiunilor intreprinse pentru remedierea
deficientelor legate de respectarea de catre CPC a obligatiilor care fi
revin;

(b) aplicarea politicilor si a procedurilor stabilite de cadrele de
conducere superioard si de consiliul de administratie;

(c) acordarea de consultantd si asistentd persoanelor raspunzatoare
pentru prestarea serviciilor si realizarea activitatilor contrapartii
centrale 1n vederea respectarii obligatiilor care ii revin in confor-
mitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012, cu Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 1249/2012 si cu alte cerinte de regle-
mentare, dupa caz;

(d) informarea cu regularitate a consiliului de administratie cu privire la
respectarea de catre CPC si angajatii sai a prezentului regulament, a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si a Regulamentului de punere
in aplicare (UE) nr. 1249/2012;

(e) instituirea de proceduri pentru remedierea eficace a cazurilor de
neconformitate;

(f) garantarea faptului ca persoanele relevante implicate in functia de
conformitate nu sunt implicate si In prestarea serviciilor sau
realizarea activititilor pe care le monitorizeaza si cd orice
conflicte de interese legate de astfel de persoane sunt identificate
si eliminate In mod corespunzator.

Articolul 7

Structura organizatorica si separarea lanturilor ierarhice

(1) O CPC stabileste componenta, rolul si responsabilitatile consi-
liului de administratie si ale conducerii superioare, precum si ale even-
tualelor comitete de administratie. Aceste sisteme sunt clar specificate si
bine documentate. Consiliul de administratie instituie cel putin un
comitet de audit si un comitet de remunerare. Comitetul de risc
infiintat in conformitate cu articolul 28 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 este un comitet consultativ pentru consiliul de adminis-
tratie.

(2)  Consiliul de administratie isi asuma cel putin urmatoarele respon-
sabilitati:

(a) stabilirea unor obiective si a unor strategii clare pentru CPC;
(b) monitorizarea eficace a conducerii superioare;

(c) instituirea unor politici de remunerare adecvate,

(d) infiintarea si supravegherea functiei de gestionare a riscurilor;

(e) supravegherea functiei de conformitate si a functiei de control
intern;

(f) supravegherea acordurilor de externalizare;

(g) supravegherea conformitatii cu toate dispozitiile prezentului regu-
lament, ale Regulamentului (UE) nr. 648/2012, ale Regulamentului
de punere 1n aplicare (UE) nr. 1249/2012 si cu toate celelalte cerinte
in materie de reglementare si de supraveghere;
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(h) asigurarea responsabilitatii fatd de actionari sau proprietari si fatd de
angajati, fatd de membrii compensatori si clientii acestora si fata de
alte parti interesate relevante.

(3) Cadrele de conducere superioara au cel putin urmatoarele respon-
sabilitati:

(a) asigurarea consecventei activitatilor contrapartii centrale cu obiec-
tivele si strategia acesteia, astfel cum au fost stabilite de consiliul de
administratie;

(b) elaborarea si stabilirea unor proceduri de conformitate si de control
intern care promoveaza obiectivele contrapartii centrale;

(c) revizuirea si testarea periodicd a procedurilor de control intern;

(d) garantarea faptului cd se aloca suficiente resurse pentru gestionarea
riscurilor si verificarea conformitatii;

(e) implicarea activd in procesul de control al riscurilor;

(f) asigurarea faptului ca riscurile pe care le prezintd pentru CPC
compensarea si activitatile legate de compensare sunt tratate in
mod corespunzator.

(4) In cazul in care consiliul de administratie deleagd sarcini comi-
tetelor sau subcomitetelor, acesta isi pastreaza competenta de a aproba
deciziile care ar putea avea un impact semnificativ asupra profilului de
risc al contrapartii centrale.

(5) Mecanismele prin care functioneaza consiliul de administratie si
cadrele de conducere superioard includ procese pentru identificarea,
solutionarea si gestionarea potentialelor conflicte de interese ale
membrilor consiliului de administratie si ale cadrelor de conducere
superioara.

(6) O CPC dispune de lanturi ierarhice clare si directe intre consiliul
sdu de administratie si conducerea sa superioard, pentru a se asigura ca
personalul de conducere superioara raspunde pentru performantele sale.
Lanturile ierarhice pentru gestionarea riscurilor, conformitate si audit
intern sunt clare si separate de lanturile ierarhice aferente celorlalte
operatiuni pe care le desfiasoara CPC. Responsabil principal pentru
risc raspunde fie direct in fata consiliului de administratie, fie prin
intermediul presedintelui comitetului de risc. Responsabilul principal
pentru conformitate si functia de audit intern raspund direct in fata
consiliului de administratie.

Articolul 8

Politica de remunerare

(1) Comitetul de remunerare defineste si dezvoltd in continuare
politica de remunerare, supravegheaza implementarea acesteia de catre
cadrele de conducere superioara si revizuieste in mod regulat func-
tionarea practicd a acesteia. Aceastd politicd este documentatd si
revizuitd cel putin o data pe an.

(2) Politica de remunerare este conceputa astfel incat sa armonizeze
nivelul si structura remuneratiei cu gestionarea prudentd a riscurilor.
Politica tine seama de riscurile potentiale, precum si de riscurile
existente si de rezultatele In materie de risc. Calendarele de plata sunt
sensibile la orizontul temporal al riscurilor. In mod concret, in cazul
remuneratiei variabile politica tine cont In mod corespunzitor de posi-
bilele neconcordante dintre performante si perioadele de risc si se
asigura ca platile sunt reportate, dupd caz. Componentele fixda si
variabild ale remuneratiei totale sunt echilibrate si consecvente cu
alinierea riscurilor.
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(3) Politica de remunerare prevede ca personalul implicat in functiile
de gestionare a riscurilor, de conformitate si de audit intern este
remunerat in mod independent de rezultatele economice ale contrapartii
centrale. Nivelul de remunerare este adecvat din punct de vedere al
responsabilitdtii, precum si in comparatie cu nivelul de remunerare din
domeniile de activitate respective.

(4) Politica de remunerare face obiectul unui audit anual independent.
Rezultatele acestor audituri sunt puse la dispozitia autoritatii
competente.

Articolul 9

Sisteme informatice

(1) O CPC 1isi proiecteazd sistemele informatice asigurdndu-se ca
acestea sunt fiabile, sigure si au capacitatea de a procesa informatiile
necesare pentru ca CPC sa isi desfagoare activitatile si operatiunile intr-
un mod sigur si eficient.

Arhitectura de tehnologie a informatiilor este bine documentatd.
Sistemele sunt proiectate pentru a face fatd necesitatilor operationale
ale contrapartii centrale si riscurilor cu care se confruntd aceasta, sunt
reziliente, inclusiv in conditii de criza a pietei, si scalabile, dacd acest
lucru este necesar, pentru a prelucra informatii suplimentare. CPC
asigura procedurile si planificarea capacitatii, precum si suficiente capa-
citati redundante pentru a permite sistemului sa prelucreze toate tran-
zactiile ramase nainte de sfarsitul zilei in cazul in care se produce o
perturbare majora. CPC prevede proceduri pentru introducerea de noi
tehnologii, inclusiv planuri de reversie clare.

(2)  Pentru a garanta un nivel ridicat de sigurantd a prelucrarii infor-
matiilor si pentru a permite conectivitatea cu membrii compensatori si
cu clientii contrapartii centrale, precum si cu furnizorii de servicii ai
acesteia, CPC isi proiecteaza sistemele informatice pe baza standardelor
tehnice recunoscute la nivel international si a celor mai bune practici din
sector. CPC 1isi supune sistemele unor teste riguroase, care simuleaza
situatii de criza, inainte de utilizarea initiald, dupa ce au facut schimbari
semnificative si dupa ce a avut loc o perturbare majora. Membrii
compensatori si clientii, contrapartile centrale interoperabile si alte
parti interesate sunt implicate In mod corespunzitor in conceperea si
efectuarea acestor teste.

(3) O CPC mentine un cadru solid de sigurantd a informatiilor, prin
care 1si gestioneazd In mod corespunzdtor riscurile in materie de
siguranta a informatiilor. Cadrul include mecanisme, politici si
proceduri adecvate pentru a proteja informatiile impotriva divulgarii
neautorizate, pentru a asigura precizia si integritatea datelor si pentru
a garanta accesul la serviciile contrapdrtii centrale.

(4) Cadrul privind siguranta informatiilor include cel putin urma-
toarele elemente:

(a) controale de acces la sistem;

(b) masuri de protectie adecvate impotriva patrunderilor neautorizate si
a utilizdrii necorespunzatoare a datelor;

(c) dispozitive specifice pentru mentinerea autenticitatii si a integritatii
datelor, inclusiv tehnici criptografice;
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(d) retele si proceduri fiabile pentru transmiterea exactd si promptd a
datelor fara perturbari majore;

(e) piste de audit.

(5) Sistemele de tehnologie a informatiilor si cadrul de sigurantd a
informatiilor sunt revizuite cel putin o datd pe an. Acestea fac obiectul
unor evaludri de audit independente. Rezultatele evaludrilor respective
se transmit consiliului de administratie si se pun la dispozitia autoritatii
competente.

Articolul 10

Prezentarea informatiilor

(1) O CPC pune la dispozitia publicului urmatoarele informatii, cu
titlu gratuit:

(a) informatii cu privire la sistemele sale de guvernanta, inclusiv urma-
toarele:

(i) structura sa organizatoricd, precum si principalele obiective si
strategii;

(ii) principalele elemente ale politicii de remunerare;

(iii) principalele informatii financiare, inclusiv cele mai recente
declaratii financiare auditate;

(b) informatii cu privire la regulile sale, inclusiv urmatoarele:

(i) procedurile de gestionare a situatiilor de neindeplinire a obli-
gatiilor de plata, procedurile si textele suplimentare;

(i) informatiile relevante legate de continuitatea activitatii;

(iii) informatiile privind sistemele de gestionare a riscurilor,
tehnicile si performantele contrapartii centrale in conformitate
cu capitolul XII,;

(iv) toate informatiile relevante privind proiectarea si operatiunile
sale, precum si cu privire la drepturile si obligatiile membrilor
compensatori si ale clientilor, necesare pentru a le permite
acestora sd identifice In mod clar si sd inteleagd pe deplin
riscurile si costurile asociate utilizarii serviciilor contrapartii
centrale;

(v) serviciile de compensare curente ale contrapartii centrale,
inclusiv informatii detaliate despre continutul fiecarui serviciu;

(vi) sistemele, tehnicile si performantele contrapartii centrale in
materic de gestionare a riscurilor, inclusiv informatii cu
privire la resursele financiare, politica de investitii, sursele de
date privind pretul si modelele folosite la calculul marjelor;

(vii) legislatia si normele care reglementeaza:

1. accesul la CPC;

2. contractele incheiate de CPC cu membrii compensatori si,
daci este posibil, cu clientii;

3. contractele pe care CPC le acceptd pentru compensare;

4. eventualele acorduri de interoperabilitate;
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5. folosirea garantiilor si a contributiilor la fondul de
garantare, inclusiv lichidarea pozitiilor si a garantiilor si
mdsura in care garantiile sunt protejate Impotriva preten-
tiilor tertilor;

(c) informatii cu privire la garantiile eligibile si marjele de ajustare
aplicabile;

(d) o lista a tuturor membrilor compensatori actuali, cuprinzand si
criteriile de admitere, de suspendare si de iesire pentru membrii
compensatori.

in cazul in care autoritatea competenti convine impreuni cu CPC ci
oricare dintre informatiile de la litera (b) sau (c) din prezentul alineat
poate pune in pericol secretul comercial sau siguranta si soliditatea
contrapartii centrale, aceasta din urma poate decide sa facd publice
informatiile respective intr-un mod care previne sau reduce aceste
riscuri, sau sa nu facd publice astfel de informatii.

(2) O CPC prezinta publicului, cu titlu gratuit, informatii referitoare
la orice modificare importantd a sistemului sau de guvernantd, a obiec-
tivelor, strategiilor si politicilor sale cheie, precum si a regulilor si
procedurilor sale aplicabile.

(3) Informatiile pe care CPC trebuie sd le facad publice pot fi
consultate pe site-ul sau. Informatiile sunt disponibile in cel putin una
dintre limbile folosite in mod obisnuit in sfera finantelor internationale.

Articolul 11

Audit intern

(1) O CPC stabileste si mentine o functie de audit intern care este
separata si independentd de celelalte functii si activitati ale sale si care
are urmatoarele sarcini:

(a) stabileste, implementeaza si mentine un plan de audit pentru
examinarea si evaluarea caracterului adecvat si a eficacitatii
sistemelor, a mecanismelor de control intern si a sistemelor de
guvernanta ale CPC;

(b) emite recomandari pe baza rezultatelor activitatii efectuate in
conformitate cu litera (a);

(c) verifica respectarea recomandarilor respective;
(d) raporteaza problemele de audit intern consiliului de administratie.

(2) Functia de audit intern dispune de autoritatea, resursele, cunos-
tintele de specialitate necesare si are acces la toate documentele
relevante pentru executarea functiilor sale. Aceasta trebuie si fie
suficient de independentd fatd de conducere si sa fie direct subordonata
consiliului de administratie.

(3) Auditul intern evalueaza eficacitatea proceselor de gestionare a
riscurilor i a mecanismelor de control ale contrapartii centrale in mod
proportional cu riscurile cu care se confrunta diferitele linii de activitate
si independent de domeniile de activitate evaluate. Functia de audit
intern are acces la informatiile necesare pentru a analiza toate activitatile
si operatiunile, procesele si sistemele contrapartii centrale, inclusiv acti-
vitatile externalizate.
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(4) Evaludrile de audit intern se bazeazd pe un plan de audit
cuprinzitor, care este revizuit i prezentat autoritdtii competente cel
putin o datd pe an. CPC se asigura ca pot fi efectuate audituri
speciale in mod punctual si Intr-un termen scurt. Planificarea si revi-
zuirea auditului este aprobatd de consiliul de administratie.

(5) Operatiunile de compensare, procesele de gestionare a riscurilor,
mecanismele de control intern si conturile unei contraparti centrale fac
obiectul auditului independent. Cel putin o datad pe an se realizeaza
audituri independente.

CAPITOLUL IV
EVIDENTA DATELOR
[Articolul 29 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 12

Cerinte generale

(1) O CPC pastreaza evidente pe un suport durabil, care sd permita
transmiterea informatiilor catre autoritdtile competente, AEVMP si
membrii relevanti ai SEBC, intr-o forma si intr-un mod care sd inde-
plineasca urmaitoarele conditii:

(a) fiecare etapa principald a prelucrarii efectuate de CPC poate fi
reconstituita;

(b) este posibila inregistrarea, trasabilitatea si extragerea continutului
initial al unei inregistrari, Tnainte de orice corecturi sau alte modi-
ficari;

(c) existd masuri pentru a preveni modificarea neautorizata a inregis-
trarilor;

(d) existd masuri corespunzatoare pentru a asigura siguranta si confi-
dentialitatea datelor inregistrate;

(e) 1n sistemul de evidentd a datelor este incorporat un mecanism de
identificare si de corectare a erorilor;

(f) in cadrul sistemului de evidentd a datelor se asigurd recuperarea
rapida a Inregistrarilor In cazul unei avarii a sistemului.

(2) in cazul in care inregistrarile sau informatiile sunt mai recente de
sase luni, acestea sunt puse la dispozitia autoritdtilor enumerate la
alineatul (1) cat mai curand posibil si cel mai tarziu pana la sfarsitul
zilei lucratoare care urmeaza zilei primirii unei cereri din partea autori-
tatilor competente.

(3)  In cazul in care inregistririle sau informatiile sunt mai vechi de
sase luni, acestea sunt puse la dispozitia autorititilor enumerate la
alineatul (1) cat mai curand posibil si in termen de cinci zile lucratoare
de la primirea unei cereri din partea autoritdtii relevante.

(4) In cazul in care inregistririle prelucrate de CPC contin date cu
caracter personal, CPC tine cont de obligatiile care ii revin in temeiul
Directivei 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') si al
Regulamentului (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si a Consi-
liului ().

281, 23.11.1995, p. 31.
8, 12.1.2001, p. 1.



02013R0153 — RO — 07.03.2024 — 003.001 — 14

(5) In cazul in care o CPC tine evidenta datelor intr-un loc situat in
afara Uniunii, aceasta se asigurd cd autoritatea competentad, AEVMP si
membrii relevanti ai SEBC au acces la inregistrari in aceeasi masura si
in aceleasi perioade ca si in cazul in care acestea ar fi pastrate pe
teritoriul Uniunii.

(6) Fiecare CPC desemneaza persoanele relevante care pot oferi auto-
ritatilor competente, in termenul stabilit la alineatele (2) si (3) pentru
transmiterea 1inregistrarilor relevante, explicatii privind continutul
evidentelor sale.

(7)  Toate evidentele pe care o CPC este obligatd sa le pastreze in
temeiul prezentului regulament pot fi inspectate de catre autoritatea
competentd. O CPC permite accesul autoritdtii competente care
solicitda acest lucru la evidentele obligatorii in conformitate cu articolele
13 si 14, prin flux direct de date.

Articolul 13

Evidenta tranzactiilor

(1) O CPC pastreaza evidenta tuturor tranzactiilor aferente tuturor
contractelor pe care le compenseaza si se asigurd ca evidentele sale
cuprind toate informatiile necesare pentru a realiza o reconstructie
completa si exactd a procesului de compensare pentru fiecare contract
si cd fiecare inregistrare privind fiecare tranzactie este identificabild in
mod unic si poate fi cdutatd cel putin in functie de toate campurile
legate de CPC, CPC interoperabild, membru compensator, client —
dacd acesta este cunoscut de catre CPC — si instrument financiar.

(2) De indatd ce primeste informatiile relevante, o CPC efectueaza si
actualizeaza, 1n legaturd cu fiecare tranzactie primitd pentru compensare,
o inregistrare care cuprinde urmatoarele detalii:

(a) pretul, rata sau spread-ul si cantitatea;

(b) capacitatea de compensare, care indicd dacd tranzactia a avut ca
obiect cumpdrarea sau vanzarea din perspectiva inregistrarii
efectuate de CPC;

(c) identificarea instrumentului;

(d) identificarea membrului compensator;

(e) identificarea locului in care a fost incheiat contractul;
(f) data si ora interpunerii contrapartii centrale;

(g) data si ora incetarii contractului;

(h) conditiile si modalitatea de decontare;

(i) data si ora decontdrii sau a cumpararii impuse aferente tranzactiei si
gradul in care sunt aplicabile urmatoarele detalii:

(1) data si ora la care contractul a fost incheiat initial;

(i1) conditiile si partile initiale ale contractului;
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(iii) identificarea  contraparfii  centrale interoperabile  care
compenseaza o componentd a tranzactiei, daca este cazul;

(iv) identitatea clientului, inclusiv a clientilor indirecti, daca este
cunoscuta de CPC, si, In cazul renuntdrii, identificarea partii
care a transferat contractul.

Articolul 14

Evidenta pozitiilor

(1) O CPC pastreaza evidenta pozitiilor detinute de fiecare membru
compensator. Se pastreaza evidente separate pentru fiecare cont tinut in
conformitate cu articolul 39 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, iar
CPC se asigurd cad evidentele sale cuprind toate informatiile necesare
pentru a realiza o reconstituire cuprinzatoare si exactd a tranzactiilor
care au stabilit pozitia si cd fiecare inregistrare este identificabild si
poate fi cautatda cel putin in functie de toate campurile legate de CPC,
CPC interoperabila, membru compensator, client — dacd acesta este
cunoscut de citre CPC — si instrument financiar.

(2) La sfarsitul fiecarei zile lucratoare, o CPC efectueaza inregistrari
referitoare la fiecare pozitie, care cuprind urmatoarele detalii, ITn masura
in care acestea sunt legate de pozitia in cauza:

(a) identificarea membrului compensator, a clientului — dacd este
cunoscut de CPC — si a eventualelor contraparti centrale interope-
rabile care mentin astfel de pozitii, dacd este cazul;

(b) semnul pozitiei;

(c) calculul zilnic al valorii pozitiei, indicdnd preturile la care sunt
evaluate contractele, precum si orice alte informatii relevante.

(3) O CPC realizeaza si actualizeaza permanent o evidentd a valorilor
marjelor, a contributiilor la fondul de garantare si a altor resurse
financiare mentionate la articolul 43 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, cerute de CPC, si a sumei corespunzatoare depuse
efectiv de membrul compensator la sfarsitul zilei, precum si a modifi-
carilor sumei respective care pot aparea pe parcursul unei singure zile,
in legatura cu fiecare membru compensator si cu fiecare cont de client,
daca este cunoscut de CPC.

Articolul 15

Evidenta comerciala

(1) O CPC pastreaza o evidentd adecvata si ordonatd a activitatilor
legate de organizarea sa comerciala si la nivel intern.

2) inregistrérile realizate in cadrul evidentei mentionate la
alineatul (1) se efectueaza de fiecare datd cand are loc o modificare
importantd a documentelor relevante si trebuie sa includa cel putin:

(a) organigrama consiliului de administratie si organigramele comi-
tetelor relevante, organigrama unitatii de compensare, a unitatii
de gestionare a riscurilor si ale tuturor celelalte unitati sau
diviziuni relevante;
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identitatea actionarilor sau a asociatilor, directi sau indirecti,
persoane fizice sau juridice, care detin participatii calificate,
precum si valoarea respectivelor participatii;

documentele care atesta politicile, procedurile si procesele obli-
gatorii 1n temeiul capitolului III si al articolului 29;

procesele-verbale ale reuniunilor consiliului de administratie si,
daca este cazul, ale reuniunilor subcomitetelor consiliului de admi-
nistratie si ale comitetelor cadrelor de conducere superioard;

procesele-verbale ale reuniunilor comitetului de risc;

procesele-verbale ale grupurilor de consultare cu membrii compen-
satori si cu clientii, dacd exista astfel de grupuri;

rapoartele de audit intern si extern, rapoartele privind gestionarea
riscurilor, rapoartele de conformitate si rapoartele intocmite de
societati de consultanta, inclusiv raspunsurile din partea conducerii;

politica de continuitate a activitatii si planul de redresare in caz de
dezastru, obligatorii in conformitate cu articolul 17;

planul de lichiditate si rapoartele zilnice de lichiditate, obligatorii in
conformitate cu articolul 32;

evidentele care reflectd toate activele si pasivele, precum si
conturile de capital, In conformitate cu articolul 16 din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012;

reclamatiile primite, cu informatii privind numele, adresa si
numdrul de cont al reclamantului; data la care a fost primita
reclamatia; numele tuturor persoanelor identificate in reclamatie;
o descriere a naturii reclamatiei; modul de solutionare a plangerii
si data la care a fost solutionatd plangerea;

evidentele privind orice iIntrerupere a serviciilor sau orice disfunc-
tionalitate, inclusiv un raport detaliat privind cronologia, efectele si
actiunile de remediere;

evidente privind rezultatele testarilor ex post si ale simuldrilor de
criza efectuate;

comunicdri scrise cu autoritafile competente, AEVMP si membrii
relevanti ai SEBC;

avizele juridice primite in conformitate cu capitolul III;

dacd este cazul, documentatia privind acordurile de interoperabi-
litate cu alte contraparti centrale;

informatiile mentionate la articolul 10 alineatul (1) litera (b)
punctul (vii) si alineatul (1) litera (d);

documentele relevante care descriu dezvoltarea unor noi initiative
comerciale.
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Articolul 16

Evidenta datelor raportate citre un registru central de tranzactii

O CPC identifica si pastreaza toate informatiile si datele care trebuie
raportate in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, impreund cu o inregistrare a datei si a orei la care este
raportata tranzactia.

CAPITOLUL V
CONTINUITATEA ACTIVITATII
[Articolul 34 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 17

Strategie si politica

(1) O CPC dispune de o politica de continuitate a activitatii si de un
plan de redresare in caz de dezastru, care sunt aprobate de consiliul de
administratie. Politica de continuitate a activitatii si planul de redresare
in caz de dezastru fac obiectul unor evaluari independente care sunt
raportate consiliului de administratie.

(2)  Politica de continuitate a activitatii identifica toate functiile opera-
tionale critice si sistemele conexe si cuprinde strategia, politica si obiec-
tivele adoptate de CPC pentru a asigura continuitatea acestor functii si
sisteme.

(3) Politica de continuitate a activititii tine seama de legaturile
externe si de interdependentele din cadrul infrastructurii financiare,
inclusiv de locurile de tranzactionare compensate de CPC, de
sistemele de plata si de decontare a titlurilor de valoare, de institutiile
de credit utilizate de CPC sau de o CPC cu care aceasta are legaturi. De
asemenea, politica de continuitate a activitatii tine seama de functiile sau
serviciile critice care au fost externalizate catre furnizori terti.

(4) Politica de continuitate a activitatii si planul de redresare in caz
de dezastru cuprind sisteme clar definite si documentate care urmeaza sa
fie utilizate in eventualitatea aparitiei unei situatii de urgenta legate de
continuitatea activitatii, a unui dezastru sau a unei crize, concepute in
asa fel incat sd asigure un nivel minim de indeplinire a functiilor critice.

(5) Planul de redresare in caz de dezastru identificd si include
momentele de la care se pot reconstitui datele in urma unei intreruperi
(recovery point objectives — RPO) si intervalele maxime de redresare in
urma unei intreruperi (recovery time objectives — RTO) pentru functiile
critice si determind cea mai potrivitd strategie de redresare pentru fiecare
dintre aceste functii. Acordurile de acest fel sunt concepute astfel incat
sd garanteze cd, in scenarii extreme, functiile critice sunt indeplinite la
timp si nivelurile de serviciu convenite sunt respectate.

(6) Politica de continuitate a activitatii unei contraparti centrale iden-
tifica intervalul maxim acceptabil in care functiile si sistemele critice ar
putea fi inutilizabile. Intervalul maxim de redresare a functiilor critice
ale contrapdrtii centrale care trebuie inclus in politica de continuitate a
activitdtii nu trebuie sd depaseasca 2 ore. Indiferent de imprejurari,
procedurile si platile de la sfarsitul zilei se finalizeazd la ora si in
ziua stabilitd.
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(7)  La determinarea intervalelor de redresare pentru fiecare functie, o
CPC ia in considerare impactul potential global asupra eficientei pietei.

Articolul 18

Analiza impactului asupra activititilor

(1) O CPC realizeazd o analizd a impactului asupra activitatilor,
conceputd in vederea identificarii functiilor operationale care sunt
esentiale pentru a asigura prestarea serviciilor sale. Analiza tine cont
de importanta acestor functii pentru alte institutii si functii din cadrul
infrastructurii financiare.

(2) O CPC utilizeaza o analiza de risc pe baza de scenarii, conceputa
pentru a identifica modul in care diferite scenarii afecteaza riscurile la
adresa functiilor sale operationale critice.

(3) La evaluarea riscurilor, o CPC ia in considerare dependenta de
furnizorii externi, inclusiv de serviciile de utilititi publice. O CPC ia
masuri pentru a gestiona astfel de relatii de dependentd prin mecanisme
contractuale si organizatorice adecvate.

(4) Analiza impactului activitatilor si analiza scenariilor sunt actua-
lizate constant si sunt revizuite cel putin o datd pe an si dupd fiecare
incident sau modificare organizatoricd semnificativd. Analizele iau n
considerare toate evolutiile relevante, inclusiv evolutia pietei si a
tehnologiilor.

Articolul 19

Redresarea in caz de dezastru

(1) O CPC dispune de mecanisme care asigura continuitatea func-
tiilor sale critice pe baza unor scenarii de dezastru. Aceste mecanisme
abordeazad cel putin disponibilitatea resurselor umane adecvate,
intervalul maxim de indisponibilitate a functiilor critice, precum si
mecanismul de transfer automat (fail over) si reluarea activitatii intr-
un sediu secundar.

(2) O CPC mentine un sediu de prelucrare secundar care are capa-
citatea de a asigura continuitatea tuturor functiilor critice ale contrapartii
centrale In mod identic cu sediul primar. Sediul secundar are un profil
de risc geografic diferit de cel al sediului primar.

(3) O CPC mentine sau are acces imediat la un sediu secundar de
activitate, cel putin pentru a permite personalului sd asigure conti-
nuitatea serviciului in cazul in care sediul principal de desfasurare a
activitdtii nu este disponibil.

(4) CPC ia 1n considerare necesitatea unor sedii de prelucrare supli-
mentare, in special in cazul in care diversitatea profilurilor de risc ale
sediului primar si al celui secundar nu oferd suficiente asigurari ca
obiectivele de continuitate a activitatii contrapartii centrale vor fi inde-
plinite in toate scenariile.
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Articolul 20

Testarea si monitorizarea

(1) O CPC fisi testeaza si 1si monitorizeaza politica de continuitate a
activitatii si planul de redresare in caz de dezastru la intervale regulate si
dupd ce s-au produs modificari sau schimbari semnificative ale
sistemelor sau ale functiilor legate de acestea, pentru a asigura inde-
plinirea obiectivelor declarate ale politicii de continuitate a activitatii,
inclusiv a obiectivului legat de intervalul maxim de redresare de 2 ore.
Testele sunt planificate si documentate.

(2)  Testarea politicii de continuitate a activitatii si a planului de
redresare in caz de dezastru indeplineste urmatoarele conditii:

(a) implica scenarii de dezastre la scard mare si comutdri intre sediul
primar si cel secundar;

(b) presupune implicarea membrilor compensatori, a furnizorilor externi
si a institutiilor relevante din infrastructura financiara, fata de care
au fost identificate interdependente in politica de continuitate a
activitatii.

Articolul 21

Mentenanta

(1) O CPC isi reexamineaza si actualizeaza periodic politica de conti-
nuitate a activitatii pentru a include toate functiile critice si strategia de
redresare care 1 se potriveste cel mai bine.

(2) O CPC fisi reexamineaza si actualizeazd periodic planul de
redresare in caz de dezastru pentru a include strategia de redresare
cea mai potrivitad pentru toate functiile critice.

(3)  Actualizarile politicii de continuitate a activitatii si a planului de
redresare 1n caz de dezastru iau in considerare rezultatele testelor si ale
recomandarilor formulate in urma evaluérilor independente si a altor
evaludri, precum si ale autoritdtilor competente. Contrapartile centrale
isi revizuiesc politica de continuitate a activitatii si planul de redresare
in caz de dezastru dupa fiecare perturbare semnificativa, in scopul de a
determina cauzele si eventualele imbunatatiri care trebuie aduse opera-
tiunilor contrapartii centrale, politicii de continuitate a activitatii si
planului de redresare in caz de dezastru.

Articolul 22

Gestionarea crizelor

(1) O CPC dispune de o functie de gestionare a crizelor care sa
actioneze 1n caz de urgentd. Procedura de gestionare a crizelor este
clard si documentatd in scris. Consiliul de administratie monitorizeaza
functia de gestionare a crizelor si primeste si examineaza in mod regulat
rapoarte pe aceastd tema.
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(2)  Functia de gestionare a crizelor contine proceduri bine structurate
si clare pentru gestionarea comunicarilor de crizd interne si externe in
timpul unei situatii de criza.

(3) In urma unei situatii de criza, CPC efectueaza o analizd a
modului in care a gestionat criza. Analiza cuprinde, atunci cind este
cazul, contributii ale membrilor compensatori si ale altor parti interesate
externe.

Articolul 23

Comunicarea

(1) O CPC dispune de un plan de comunicare care consemneazad in
scris modalitatea prin care cadrele de conducere superioara, consiliul de
administratie si partile interesate externe, inclusiv autoritatile
competente, membrii compensatori, clientii, agentii de decontare,
sistemele de decontare si de plata a titlurilor de valoare si locurile de
tranzactionare, vor fi informate corespunzitor pe parcursul unei crize.

(2)  Analiza scenariilor, analiza de risc, reexaminarile si rezultatele
monitorizarii si ale testelor se raporteaza consiliului de administratie.

CAPITOLUL VI
MARJE
[Articolul 41 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 24

Procentaje

(1) O CPC calculeaza marjele initiale necesare pentru a acoperi expu-
nerile rezultate din evolutiile pietei pentru fiecare instrument financiar
garantat la nivel de produs, pe parcursul perioadei definite la articolul 25
si presupunand un orizont de timp pentru lichidarea pozitiei astfel cum
este definit la articolul 26. Pentru calcularea marjelor initiale, CPC
respecta cel putin urmatoarele intervale de incredere:

(a) pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere, 99,5 %;

(b) pentru instrumente financiare, altele decét instrumentele financiare
derivate extrabursiere, 99 %.

(2) Pentru determinarea intervalului de incredere adecvat pentru
fiecare categorie de instrumente pe care le compenseaza, o CPC tine
seama, in plus, cel putin de urmadtorii factori:

(a) complexitatea si nivelul incertitudinilor in materie de preturi care
caracterizeazd categoria de instrumente financiare, care ar putea
limita valabilitatea calculului marjei initiale si al marjei de variatie;

(b) caracteristicile de risc ale categoriei de instrumente financiare, care
pot include, dar nu se limiteazd la volatilitate, durata, lichiditate,
caracteristici neliniare ale preturilor, riscul de aparitie subitd a unei
situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata si riscul de corelare
(wrong way risk);

(c) masura in care alte mecanisme de control al riscului nu limiteaza in
mod adecvat expunerile de credit;
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(d) efectul de levier caracteristic categoriei de instrumente financiare,
inclusiv daca clasa de instrumente financiare prezinta o volatilitate
semnificativa, dacd este foarte concentratd la nivelul catorva actori
de pe piata sau dacd ar putea fi dificil de inchis.

(3) CPC informeaza autoritatea competentd si membrii sdi compen-
satori in legatura cu criteriile luate in considerare pentru a determina
procentul aplicat la calcularea marjelor pentru fiecare clasd de
instrumente financiare.

(4) In cazul in care o CPC compenseazi instrumente derivate extra-
bursiere care au aceleasi caracteristici de risc ca si instrumentele derivate
executate pe piete reglementate sau pe o piata echivalentd dintr-o tara
tertd, aceasta poate folosi pentru aceste contracte, pe baza unei evaluari
a factorilor de risc enumerati la alineatul (2), un interval de incredere
diferit, de cel putin 99 %, cu conditia ca riscurile contractelor cu
instrumente derivate extrabursiere pe care le compenseaza sa fie
atenuate in mod corespunzator prin utilizarea unui astfel de interval
de incredere, iar conditiile de la alineatul (2) sa fie respectate.

Articolul 25

Orizontul de timp pentru calcularea volatilititii istorice

(1) O CPC se asigurd ca, in conformitate cu metodologia modelelor
sale si cu procesul sau de validare, stabilit in conformitate cu capitolul
XII, marjele initiale acoperd, cel putin pentru intervalul de incredere
definit la articolul 24 si pentru perioada de lichidare definita la
articolul 26, expunerile rezultate din volatilitatea istoricd determinata
pe baza datelor din ultimele 12 luni cel putin.

O CPC se asigura ca datele utilizate pentru calcularea volatilitatii
istorice reflectd o gama completda de conditii de piata, inclusiv
perioadele de criza.

(2) O CPC poate utiliza orice alt orizont de timp pentru calcularea
volatilitatii sale istorice, cu conditia ca utilizarea orizontului de timp
respectiv sa aiba ca rezultat cerinfe de marja cel putin la fel de
ridicate ca cele obtinute prin aplicarea orizontului de timp definit la
alineatul (1).

(3) Parametrii de marja pentru instrumente financiare fara o perioada
de observatie istoricd se bazeazd pe ipoteze conservatoare. O CPC
adapteaza fara intirziere metoda de calculare a marjelor necesare in
functie de analiza pretului istoric al noilor instrumente financiare.

Articolul 26

Orizonturile de timp pentru perioada de lichidare

(1) in sensul articolului 41 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
CPC determina orizonturile de timp adecvate pentru perioada de
lichidare in functie de caracteristicile instrumentului financiar de
compensat, ale tipului de cont in care este detinut instrumentul financiar,
ale pietei pe care acesta este tranzactionat si de urmatoarele orizonturi
de timp minime pentru perioada de lichidare:

(a) cinci zile lucritoare pentru instrumente financiare derivate
extrabursiere;
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(b) doud zile lucratoare pentru instrumente financiare detinute in
conturi, care nu indeplinesc conditiile mentionate la litera (c),
altele decat instrumentele financiare derivate extrabursiere;

(c) o zi lucrdtoare pentru instrumente financiare detinute in conturi
colective sau 1n conturi individuale, altele decat cele derivate extra-
bursiere, dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(i) CPC tine registre separate pentru pozitiile fiecarui client, cel
putin la sfarsitul fiecarei zile, calculeazd marjele pentru fiecare
client si colecteazd cuantumurile aferente marjelor brute apli-
cabile fiecarui client;

(i) CPC cunoaste identitatea tuturor clientilor;

(iii) pozitiile detinute in conturi nu apartin intreprinderilor care fac
parte din acelasi grup ca si membrul compensator;

(iv) pentru fiecare cont, CPC masoard expunerea si calculeaza
cerintele de marja initiale si de variatie, pe baza preturilor si
a pozitiilor actualizate, in timp cvasireal si la interval de cel
putin o ord pe parcursul zilei;

(v) in cazul in care CPC nu aloca tranzactii noi fiecarui client pe
parcursul unei zile, aceasta colecteazd marjele In decurs de o
ord daca cerintele de marja respective, calculate conform
punctului (iv), sunt mai mari decat 110 % din garantia reala
prevazuta in capitolul X, disponibila si actualizata, cu exceptia
situatiei in care cuantumul marjelor de pe durata zilei care
trebuie pldatite CPC nu este semnificativ fatd de cuantumul
predefinit stabilit de catre aceasta si avizat de autoritatea
competentd, si in masura in care marjele aferente tranzactiilor
alocate anterior clientilor sunt calculate si colectate separat de
cele pentru tranzactiile care nu sunt alocate pe parcursul zilei.

(2)  In toate cazurile, pentru a determina orizonturile de timp adecvate
pentru perioada de lichidare, CPC evalueaza si insumeaza cel putin
urmatoarele:

(a) perioada cea mai lunga care poate trece de la ultima colectare a
marjelor pana la declararea situatiei de neindeplinire a obligatiilor
de plata de catre CPC sau pana la declansarea procesului de
gestionare a situatiei de neindeplinire a obligatiilor de plata de
catre CPC;

(b) perioada estimata ca fiind necesard pentru a concepe si executa
strategia de gestionare a situatiei de neindeplinire a obligatiilor de
platd a unui membru compensator in functiec de particularitatile
fiecarei categorii de instrumente financiare, inclusiv de nivelul de
lichiditate si de dimensiunea si concentrarea pozitiilor, precum si in
functie de pietele la care va recurge CPC pentru a Inchide sau a
acoperi complet pozitiile unui membru compensator;

(c) dupa caz, perioada necesara pentru acoperirea riscului de contraparte
la care este expusa CPC.
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(3) La evaluarea perioadelor definite la alineatul (2), CPC
examineaza cel putin factorii indicati la articolul 24 alineatul (2) si

definita la articolul 25.

(4) In cazul in care o CPC compenseazi instrumente derivate extra-
bursiere care au aceleasi caracteristici de risc ca si produsele derivate
executate pe piete reglementate sau pe o piatd echivalenta a unei tari
terte, aceasta poate utiliza pentru perioada de lichidare un orizont de
timp diferit de cel mentionat la alineatul (1), cu conditia s poatd
demonstra autorititilor competente ca:

(a) un astfel de orizont de timp ar fi mai adecvat decat cel mentionat la
alineatul (1), avand in vedere caracteristicile specifice ale instru-
mentelor derivate extrabursiere relevante;

(b) orizontul de timp respectiv este de cel putin doua zile lucratoare,
sau de o zi lucrdtoare in cazul in care sunt indeplinite conditiile
prevazute la alineatul (1) litera (c).

Articolul 27

Stabilirea marjelor de portofoliu

(1) O CPC poate permite operatiuni de compensare sau reduceri ale
marjei necesare pentru toate instrumentele financiare pe care le
compenseazd, dacd existd o corelatie semnificativd si fiabild sau un
parametru statistic de dependenta echivalent intre riscul de pret al
unui instrument financiar sau al unui set de instrumente financiare si
riscul de pret al altor instrumente financiare.

(2) CPC isi documenteaza abordarea privind stabilirea marjelor de
portofoliu si prevede cel putin ca corelatia sau parametrul statistic de
dependenta echivalent dintre doud sau mai multe instrumente financiare
compensate, sd 1si dovedeascd fiabilitatea pe perioada retrospectiva
calculatd in conformitate cu articolul 25 si sd manifeste rezilientd in
scenariile de criza istorice sau ipotetice. CPC demonstreaza ca existd
o justificare economici pentru relatia dintre preturi.

(3) Toate instrumentele financiare carora li se aplicdA o marja de
portofoliu sunt acoperite de acelasi fond de garantare. Prin derogare,
dacd o CPC poate demonstra in prealabil autoritatii sale competente si
membrilor sdi compensatori cum ar urma sa fie alocate pierderile
potentiale intre diferite fonduri de garantare si a stabilit In cadrul
regulilor sale dispozitiile necesare in acest sens, instrumentelor
financiare acoperite de fonduri de garantare diferite li se poate aplica
o marja de portofoliu.

(4) In cazul in care marjele de portofoliu acopera mai multe
instrumente, valoarea reducerilor aplicate marjelor nu trebuie sia depa-
seascd 80 % din diferenta dintre suma marjelor pentru fiecare produs,
calculatd individual, si marja calculatd pe baza unei estimari a expunerii
pentru portofoliul combinat. Dacd CPC nu este expusd niciunui risc
potential prin reducerea marjei, aceasta poate aplica o reducere de
pand la 100 % din respectiva diferenta.
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(5)  Reducerile marjelor legate de utilizarea marjelor de portofoliu fac
obiectul unui program de simulari de criza in conformitate cu capitolul XII.

Articolul 28

Caracterul prociclic

(1) O CPC se asigurd ca politica sa in materie de selectare si
revizuire a intervalului de incredere, a perioadei de lichidare si a
perioadei retrospective are ca rezultat impunerea unor cerinte de marja
orientate spre viitor, stabile si prudente, care limiteaza tendintele
prociclice, in aga fel incat soliditatea si securitatea financiard a contra-
partii centrale s nu fie afectate negativ. Aceasta include evitarea, pe cat
posibil, a schimbaérilor perturbatoare sau radicale ale cerintelor de marja
si instituirea de proceduri transparente si previzibile pentru adaptarea
cerintelor de marja ca raspuns la evolutiile conditiilor de piata. in acest
sens, CPC recurge la cel putin una dintre urmatoarele optiuni:

(a) aplicarea unei marje tampon de cel putin 25 % din marjele calculate
carora le permite si fie temporar epuizate in perioadele in care
cerintele de marja calculate cresc semnificativ;

(b) atribuirea unei ponderi de cel putin 25 % observatiilor facute in
situatii de crizd pe parcursul perioadei retrospective calculate in
conformitate cu articolul 26;

(c) asigurarea faptului ca cerintele sale legate de marja nu sunt infe-
rioare celor care ar fi calculate utilizdnd volatilitatea estimata pe
parcursul unei perioade retrospective istorice de 10 ani.

(2)  Atunci cand o CPC revizuieste parametrii modelului de calculare
a marjei pentru a reflecta mai bine conditiile actuale de piatd, aceasta
tine seama de eventualele efecte prociclice ale unei astfel de revizuiri.

CAPITOLUL VII
FONDUL DE GARANTARE
[Articolul 42 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 29

Cadru si guvernanta

(1)  Pentru a stabili dimensiunea minima a fondului de garantare si
valoarea minima a celorlalte resurse financiare necesare pentru a
indeplini cerintele prevazute la articolele 42 si 43 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, tindnd seama de interdependentele
din cadrul grupului, o CPC implementeazd un cadru de politica
internd care defineste tipurile de conditii de piatd extreme dar plauzibile
care ar putea sa o expund la cel mai mare nivel de risc.

(2) Cadrul include o declaratie care prezinta modul in care CPC
defineste conditiile de piatd extreme dar plauzibile. Acesta este
integral documentat si este pastrat in conformitate cu articolul 12.
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(3)  Cadrul este discutat de comitetul de risc si aprobat de consiliul de
administratie. Soliditatea cadrului si capacitatea sa de a reflecta
evolutiile pietei fac obiectul a cel putin un bilan{ anual. Revizuirea
este discutatd de comitetul de risc si raportatd consiliului de adminis-
tratie.

Articolul 30

Identificarea conditiilor de piatd extreme dar plauzibile

(1)  Cadrul descris la articolul 29 reflectd profilul de risc al contra-
partii centrale, tinand cont de expunerile transfrontaliere si la valute
incrucisate, acolo unde este cazul. Acesta identifica toate riscurile de
piatd la care ar fi expusd o CPC In urma situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de platd a unuia sau a mai multor membri compensatori,
inclusiv evolutiile nefavorabile ale preturilor de piata ale instrumentelor
compensate, lichiditatea redusd a pietei pentru aceste instrumente si
scaderea valorii de lichidare a garantiilor. Cadrul trebuie sa reflecte,
de asemenea, riscurile suplimentare suportate de CPC care decurg din
intrarea in crizd simultand a entitatilor din grupul membrului
compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata.

(2)  Cadrul identifica in mod individual toate pietele fatd de care este
expusa CPC 1in ipoteza neindeplinirii obligatiilor de platd ale unui
membru compensator. Pentru fiecare piatd identificata, CPC precizeaza
conditiile extreme dar plauzibile, cel putin pe baza urmatoarelor aspecte:

(a) o serie de scenarii istorice, inclusiv perioade de evolutii extreme ale
pietei observate in ultimii 30 de ani sau in perioada pentru care au
fost disponibile date fiabile, care ar fi expus CPC celui mai mare
risc financiar. Daca o CPC decide cé reaparitia unui caz istoric de
fluctuatii mari ale preturilor nu este plauzibila, aceasta trebuie sa
justifice omiterea din cadru a cazului respectiv in fata autoritatii
competente;

(b) o serie de posibile scenarii viitoare, bazate pe ipoteze consecvente
cu privire la volatilitatea pietei si la corelatia preturilor intre piete si
intre instrumente financiare, bazdndu-se pe evaluari atat cantitative,
cat si calitative ale conditiilor de piatd potentiale.

(3) De asemenea, cadrul tine seama, din punct de vedere cantitativ si
calitativ, de probabilitatea aparitiei unor fluctuatii extreme ale preturilor
in mod simultan pe mai multe piete identificate. Cadrul recunoaste
faptul cd, in conditii de piatda extreme dar plauzibile, corelatiile de
pret istorice pot sa nu mai fie valabile.

Articolul 31

Reexaminarea scenariilor extreme dar plauzibile

Procedurile descrise la articolul 30 sunt reexaminate periodic de CPC,
ludnd in considerare toate evolutiile relevante ale pietei, precum si
amploarea si gradul de concentrare al expunerilor membrilor compen-
satori. Setul de scenarii istorice si ipotetice utilizat de o CPC pentru a
determina conditiile de piatd extreme dar plauzibile este reexaminat de
CPC, 1n consultare cu comitetul de risc, cel putin anual si mai frecvent
in cazul in care evolutia pietei sau modificarile semnificative aparute la
nivelul setului de contracte compensate prin CPC afecteazd ipotezele
care stau la baza scenariilor si impun, prin urmare, o ajustare a scena-
riilor. Schimbaérile semnificative legate de cadrul general sunt comu-
nicate consiliului de administratie.
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CAPITOLUL VIII
CONTROLUL RISCULUI DE LICHIDITATE
[Articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 32

Evaluarea riscului de lichiditate

(1) O CPC instituie un cadru solid de gestionare a riscului de lichi-
ditate, care cuprinde instrumente operationale si analitice eficace pentru
a-si identifica, masura si monitoriza fluxurile de decontare si de
finantare, inclusiv gradul in care utilizeaza lichiditatile disponibile pe
parcursul unei singure zile (intraday liquidity), in permanenta si in timp
util. Contrapartile centrale evalueaza periodic proiectarea si functionarea
cadrului lor de gestionare a lichiditatii, inclusiv prin prisma rezultatelor
simuldrilor de criza.

(2) Cadrul de gestionare a riscului de lichiditate al unei contraparti
centrale este suficient de solid pentru a garanta capacitatea contrapartii
centrale de a-si Indeplini obligatiile de platd si de decontare In toate
monedele relevante la scadentd, inclusiv cele aferente tranzactiilor
executate pe parcursul unei singure zile (intraday), atunci cand este
cazul. De asemenea, cadrul de gestionare a riscului de lichiditate al
unei contraparti centrale include si evaluarea viitoarelor sale nevoi
potentiale de lichiditdti in cadrul unei game largi de posibile scenarii
de simulare de criza. Simularile de criza includ situatia de neindeplinire
a obligatiilor de platd a membrilor compensatori in conformitate cu
articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, de la data aparitiei
situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd pana la sfarsitul unei
perioade de lichidare, precum si riscul de lichiditate generat de politica
si procedurile de investitii ale contrapartii centrale in conditii de piata
extreme dar plauzibile.

(3) Cadrul de gestionare a riscului de lichiditate include un plan de
lichiditate documentat si pastrat in conformitate cu articolul 12.
Continutul minim al planului de lichiditate include procedurile contra-
partii centrale pentru:

(a) gestionarea si monitorizarea, cel putin zilnica, a nevoilor sale de
lichiditati intr-o serie de scenarii de piata;

(b) mentinerea unui nivel suficient de resurse financiare lichide pentru
a-si acoperi nevoile de lichiditati si a face distinctie intre utilizarea

datd diverselor tipuri de resurse lichide;

(c) evaluarea si estimarea zilnica a activelor lichide aflate la dispozitia
contrapartii centrale si a nevoilor de lichiditate ale acesteia;

(d) identificarea surselor riscurilor de lichiditate;

(e) evaluarea termenelor in care ar trebui sd fie disponibile resursele
financiare lichide ale contrapartii centrale;

(f) luarea in considerare a potentialelor nevoi de lichiditati care rezulta
din capacitatea membrilor compensatori de a schimba garantii in
numerar cu garantii care nu sunt in numerar;

(g) procesele aplicabile in eventualitatea unui deficit de lichidititi;

(h) reconstituirea oricaror resurse financiare lichide pe care le-ar putea
utiliza In timpul unei situatii de criza.

Consiliul de administratie al contrapartii centrale aproba planul dupa
consultarea comitetului de risc.
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(4) O CPC evalueaza riscul de lichiditate cu care se confruntd,
inclusiv in cazul in care CPC sau membrii sdi compensatori nu isi
pot deconta obligatiile de plata la scadentd in cadrul procesului de
compensare sau de decontare, ludnd, de asemenea, in considerare acti-
vitatea de investitii a contrapartii centrale. Cadrul de gestionare a
riscurilor abordeaza nevoile de lichiditate care rezulta din relatiile
contrapartii centrale cu orice entitate fata de care CPC are o expunere
de lichiditate, inclusiv cu:

(a) bancile de decontare;

(b) sistemele de plati;

(c) sistemele de decontare a titlurilor de valoare;
(d) agentii nostro;

(e) bancile custode;

(f) furnizorii de lichiditati;

(g) contrapartile centrale interoperabile;

(h) prestatorii de servicii.

(5) O CPC tine cont de orice interdependentd 1intre entitatile
enumerate la alineatul (4) si de relatiile multiple pe care o entitate
mentionatd la alineatul (4) le-ar putea avea cu o CPC in contextul
cadrului sau de gestionare a riscului de lichiditate.

(6) O CPC elaboreazd un raport zilnic cu privire la nevoile si
resursele enumerate la alineatul (3) literele (a), (b) si (c) si un raport
trimestrial cu privire la planul sau de lichiditate in conformitate cu
alineatul (3) literele (d)-(h). Rapoartele sunt documentate si pastrate in
conformitate cu capitolul IV.

Articolul 33

Accesul la lichiditati

(1) O CPC pastreaza, in fiecare moneda relevantd, resurse lichide
proportionale cu cerintele sale de lichiditate, definite In conformitate
cu articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si cu articolul 32
din prezentul regulament. Aceste resurse lichide se limiteaza la:

(a) numerarul depus la o bancad centrala de emisiune;

(b) numerarul depus la institutii de credit autorizate in conformitate cu
articolul 47,

(c) liniile de credit angajate sau alte acorduri echivalente cu membrii
compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a obliga-
tiilor de plata;

(d) acordurile de rascumparare angajate;

(e) instrumentele financiare foarte usor vandabile care indeplinesc
cerintele de la articolele 45 si 46 si in legiturda cu care CPC
poate demonstra cd sunt disponibile si convertibile imediat in
numerar In aceeasi zi pe baza unor acorduri de finantare prestabilite,
de nalta fiabilitate, inclusiv in conditii de crizd a pietei.

(2) O CPC are in vedere monedele in care sunt exprimate obligatiile
sale si ia In considerare efectul potential al conditiilor de crizd asupra
capacitatii sale de a avea acces la pietele de schimb valutar in
concordantd cu ciclurile de decontare a titlurilor de valoare din cadrul
pietelor de schimb valutar si al sistemelor de decontare a titlurilor de
valoare.
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(3) Liniile de credit angajate care sunt furnizate pe baza unor garantii
furnizate de membrii compensatori nu sunt luate in calcul de doud ori ca
resurse lichide. O CPC ia masuri pentru a monitoriza i a controla
gradul de concentrare al expunerilor la riscul de lichiditate fatd de
furnizorii individuali de lichiditati.

(4) O CPC depune toate diligentele pentru a se asigura ca furnizorii
sdi de lichiditati dispun de o capacitate adecvatd pentru a-si indeplini
obligatiile in conformitate cu acordurile de furnizare de lichiditati.

(5) O CPC fisi testeaza periodic procedurile de acces la mecanisme de
finantare prestabilite. Acest lucru se poate realiza inclusiv prin
retragerea de sume-test din liniile de credit comerciale pentru a
verifica viteza de acces la resurse si fiabilitatea procedurilor.

(6) In cadrul planului siu de lichiditate, o CPC dispune de proceduri
detaliate pentru utilizarea resurselor sale financiare lichide pentru a-si
indeplini obligatiile de plata in decursul unui deficit de lichiditati. Proce-
durile de lichiditate indicd in mod clar cand ar trebui sa fie folosite
anumite resurse. Procedurile ar trebui sa descrie, de asemenea, moda-
litatea de acces la depozite in numerar sau la investitii overnight in
depozite in numerar, modalitatea de executare a tranzactiilor de piatd
cu scadentd in aceeasi zi (same-day) sau modalitatea de retragere din
liniile de lichiditati prestabilite. Aceste proceduri sunt testate cu regula-
ritate. O CPC stabileste, de asemenea, un plan adecvat de reinnoire a
mecanismelor de finantare inainte de expirarea acestora.

Articolul 34
Riscul de concentrare
(1) O CPC monitorizeaza si controleaza indeaproape gradul de
concentrare al expunerii la riscul de lichiditate, inclusiv expunerile

sale fatd de entitdtile enumerate la articolul 32 alineatul (4) si fatd de
entitatile din acelasi grup.

(2) Cadrul de gestionare a riscului de lichiditate al unei contraparti
centrale include aplicarea unor limite de expunere si de concentrare.

(3) O CPC stabileste procese si proceduri pentru cazurile de incélcare
a limitelor de concentrare.

CAPITOLUL IX

ORDINEA UTILIZARII RESURSELOR iN SITUATII DE
NEINDEPLINIRE A OBLIGATIILOR DE PLATA

[Articolul 45 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 35

Calcularea cantitatii de resurse proprii ale contrapirtii centrale
care urmeazi sa fie inclusid in ordinea utilizirii resurselor in
situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata

(1) O CPC pastreaza si indica separat in bilanful sau o anumita
cantitate de resurse proprii destinate scopului prevazut la articolul 45
alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.



02013R0153 — RO — 07.03.2024 — 003.001 — 29

(2) O CPC calculeaza cantitatea minima mentionata la alineatul (1)
prin inmultirea cu 25 % a capitalului minim, incluzdnd rezultatul
reportat si rezervele, detinut in conformitate cu articolul 16 din Regu-
lamentul (UE) nr. 648/2012 si cu Regulamentul delegat (UE)
nr. 152/2013 al Comisiei ().

CPC revizuieste anual cantitatea minimd respectiva.

(3) Dacda o CPC a infiintat mai multe fonduri de garantare pentru
diferitele categorii de instrumente financiare pe care le compenseaza,
totalul resurselor proprii dedicate, calculat in conformitate cu
alineatul (1), se aloca fiecaruia dintre fondurile de garantare proportional
cu dimensiunea fiecarui fond de garantare, urmand sd fie evidentiat
separat in bilantul sdu si utilizat pentru situatiile de neindeplinire a
obligatiilor de plata care apar pe diferite segmente de piata la care se
referd fondurile de garantare.

(4)  Pentru a respecta cerinta de la alineatul (1) nu pot fi utilizate alte
resurse in afard de capital, incluzadnd rezultatul reportat si rezervele,
astfel cum este prevazut la articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012.

Articolul 36

Mentinerea cantititii de resurse proprii ale contrapirtii centrale
care urmeazid sa fie inclusi in ordinea utilizirii resurselor in
situatii de neindeplinire a obligatiilor de plati

(1) O CPC informeaza de indatd autoritatea competentd in cazul in
care cantitatea de resurse proprii dedicate pe care le detine scade sub
valoarea ceruta la articolul 35, comunicand totodatd motivele care stau
la baza incdlcérii, precum si o descriere cuprinzatoare in scris a
masurilor si a calendarului prevazut pentru reconstituirea valorii
respective.

(2) In cazul in care, ulterior, survine o situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platd a unuia sau a mai multor membri compensatori,
inainte ca CPC sa isi fi reconstituit resursele proprii dedicate, doar
valoarea reziduald a resurselor proprii dedicate alocate se utilizeazad in
sensul articolului 45 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(3) O CPC fisi reconstituie resursele proprii dedicate in termen de cel
mult o luna de la notificarea prevazutd la alineatul (1).

CAPITOLUL X
GARANTII
[Articolul 46 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 37

Cerinte generale
O CPC elaboreaza si pune 1n aplicare politici si proceduri transparente
si previzibile pentru a evalua si monitoriza in mod continuu lichiditatea

activelor acceptate ca garantie si pentru a lua masuri de remediere, dupa
caz.

(") A se vedea pagina 37 din prezentul Jurnal Oficial.
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O CPC 1isi reexamineaza politicile si procedurile privind activele
eligibile cel putin o datd pe an. O astfel de reexaminare are loc, de
asemenea, ori de cate ori apare o modificare semnificativa care afecteaza
expunerea la risc a contrapartii centrale.

Articolul 38

Garantii in numerar

in sensul articolului 46 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, garantiile foarte lichide sub formd de numerar sunt
exprimate intr-una dintre urmatoarele monede:

(a) o moneda pentru care CPC poate demonstra autoritatilor competente
ca are capacitatea de a gestiona riscul in mod corespunzétor;

(b) o moneda in care CPC compenseaza tranzactii, In limita garantiei
necesare pentru a acoperi expunerile contrapartii centrale in moneda
respectiva.

Articolul 39

Instrumente financiare

in sensul articolului 46 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, instrumentele financiare, garantiile bancare si aurul care
indeplinesc conditiile stabilite in anexa I sunt considerate garantii foarte
lichide.

Pana la 7 septembrie 2024, in sensul articolului 46 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, garantiile publice care indeplinesc
conditiile prevazute in anexa I sunt considerate garantii foarte lichide.

Articolul 40

Evaluarea garantiilor

(1) in scopul evaludrii garantiilor foarte lichide, astfel cum sunt
definite la articolul 37, o CPC elaboreaza si pune in aplicare politici
si proceduri pentru a monitoriza in timp cvasi-real calitatea creditului,
lichiditatea pietei si volatilitatea preturilor fiecdrui activ acceptat drept
garantie. O CPC monitorizeazd in mod regulat si cel putin o datd pe an
caracterul adecvat al politicilor si al procedurilor sale de evaluare. O
astfel de reexaminare are loc, de asemenea, ori de cate ori apare o
modificare semnificativd care afecteazd expunerea la risc a contrapartii
centrale.

(2) O CPC 1isi evalueaza garantiile la pretul de piatd in timp
cvasi-real si, atunci cand acest lucru nu este posibil, este In masura sa
demonstreze autoritatilor competente cd are capacitatea de a gestiona
riscurile.

Articolul 41
Marje de ajustare
(1) O CPC elaboreaza si pune in aplicare politici si proceduri pentru

determinarea marjelor de ajustare prudente care trebuie sa se aplice
valorii garantiilor.
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(2) Marjele de ajustare recunosc faptul cd ar putea fi necesard
lichidarea garantiilor in conditii de criza a pietei si iau in considerare
perioada de timp necesard pentru a le lichida. CPC demonstreaza auto-
ritatii competente cd marjele de ajustare sunt calculate cu prudenta,
pentru a limita pe cat posibil efectele prociclice. Pentru fiecare activ
adus in garantie, marja de ajustare se determind luand in considerare
criteriile relevante, inclusiv:

(a) tipul de activ si nivelul riscului de credit asociat cu instrumentul
financiar pe baza evaluarii interne efectuate de contrapartea centrala.
La efectuarea unei astfel de evaludri, CPC utilizeaza o metodologie
bine definitd si obiectiva, care nu se bazeaza integral pe avize
externe si care ia in considerare riscul care decurge din faptul ca
emitentul isi are sediul intr-o anumita tara.

(b) scadenta activului;

(c) volatilitatea preturilor istorice si a preturilor viitoare ipotetice ale
activului in conditii de criza a pietei;

(d) lichiditatea pietei subiacente, inclusiv marjele de licitatie (bid/ask
spreads);

(e) riscul de schimb valutar, in cazul in care exista;

(f) riscul de corelare.

(3) O CPC monitorizeaza periodic caracterul adecvat al marjelor de
ajustare. O CPC reexamineaza politicile si procedurile privind marja de
ajustare cel putin o datd pe an si ori de cate ori apare o modificare
semnificativa care afecteaza expunerea la risc a contrapartii centrale, dar
ar trebui sd evite, pe cat posibil, schimbarile perturbatoare sau radicale
ale marjelor de ajustare, care ar putea induce tendinte prociclice. Poli-
ticile si procedurile privind marja de ajustare sunt validate in mod
independent cel putin o datd pe an.

Articolul 42

Limite de concentrare

(1) O CPC elaboreaza si pune in aplicare politici si proceduri care sa
asigure cd garantiile raman suficient de diversificate pentru a permite
lichidarea acestora iIntr-o anumitd perioadd de detinere, fara efecte
semnificative asupra pietei. Politicile si procedurile stabilesc masuri de
atenuare a riscului care trebuie aplicate atunci cand se depasesc limitele
de concentrare specificate la alineatul (2).

(2) O CPC stabileste limite de concentrare la nivelul:

(a) emitentilor individuali,

(b) tipului de emitent;

(c) tipului de activ;
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(d) fiecarui membru compensator;
(e) tuturor membrilor compensatori.

(3) Limitele de concentrare se determina cu prudentd, tindnd seama
de toate criteriile relevante, inclusiv de:

(a) instrumentele financiare emise de emitenti de acelasi tip din punctul
de vedere al sectorului, al activitatii si al regiunii geografice;

(b) nivelul riscului de credit al instrumentului financiar sau al
emitentului, pe baza unei evaluari interne realizate de CPC. La
efectuarea unei astfel de evaludri, CPC utilizeazd o metodologie
bine definitd si obiectivd, care nu se bazeaza integral pe avize
externe si care ia in considerare riscul care decurge din faptul ca
emitentul isi are sediul intr-o anumita tara;

(c) lichiditatea si volatilitatea preturilor instrumentelor financiare.

(4) O CPC se asigurd ca nu mai mult de 10 % din garantiile sale sunt
garantate de o singura institutie de credit, de o institutie financiard
echivalentd dintr-o tard tertd sau de o entitate care face parte din
acelasi grup ca si institutia de credit sau institutia financiare dintr-o
tard tertd. In cazul in care garantiile primite de CPC sub formi de
garan{ii bancare comerciale depdsesc 50 % din totalul garantiilor,
aceastd limitd poate fi majoratd pand la 25 %.

(5) La calcularea limitelor mentionate la alineatul (2), o CPC include
expunerea totald a unei contraparti centrale sau a unui emitent, inclusiv
valoarea liniilor de credit cumulate, a certificatelor de depozit, a depo-
zitelor la termen, a conturilor de economii, a conturilor curente, a
instrumentelor de pe piata monetard si a facilitatilor reverse repo
utilizate de catre CPC. Aceste limite nu se aplicd garantiilor detinute
de CPC in plus fatd de cerintele minime pentru marje, fondul de
garantare si alte resurse financiare.

(6) La determinarea limitei de concentrare pentru expunerea unei
contraparti centrale fata de un emitent individual, o CPC insumeaza si
trateaza ca pe un risc unic expunerea sa fatd de toate instrumentele
financiare emise de emitent sau de o entitate din grup, garantate in
mod explicit de emitent sau de o entitate din grup, si fatd de instru-
mentele financiare emise de intreprinderi al caror scop unic este sa
detind mijloace de productie care sunt esentiale pentru activitatea
economicid a emitentului.

(7) O CPC monitorizeaza periodic caracterul adecvat al politicilor si
al procedurilor sale privind limitele de concentrare. O CPC isi reexa-
mineaza politica si procedurile privind limitele de concentrare cel putin
o datd pe an si ori de cate ori apare o modificare semnificativa care
afecteaza expunerea la risc a contrapartii centrale.

(8) O CPC informeaza autoritatea competentd si membrii compen-
satori cu privire la limitele de concentrare aplicabile si la orice modi-
ficare a acestor limite.

(9)  In cazul in care CPC incalci semnificativ o limitd de concentrare
stabilitd in politicile si procedurile sale, aceasta informeazd imediat
autoritatea competentd. CPC remediaza incalcarea cat mai curand
posibil.
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CAPITOLUL XI
POLITICA DE INVESTITII
[Articolul 47 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

Articolul 43

Instrumente financiare foarte lichide

in sensul articolului 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, titlurile de creantd pot fi considerate instrumente foarte
lichide, cu un risc minim de credit si de piatd, dacd respectd toate
conditiile prevazute in anexa II.

Articolul 44

Mecanisme cu grad inalt de siguranti pentru depozitarea
instrumentelor financiare

(1)  In cazul in care o CPC nu este in masurd si depoziteze instru-
mentele financiare mentionate la articolul 45 sau pe cele ii sunt incre-
dintate cu titlu de marja, contributie la fondul de garantare sau
contributie la alte resurse financiare, atat prin transfer de titluri, cat si
prin constituirea de garantii, la operatorul unui sistem de decontare a
titlurilor de valoare care sa asigure protectia deplind a instrumentelor
respective, atunci instrumentele financiare respective se depun la oricare
dintre urmatoarele entitati:

(a) o banca centrald care asigurd protectia deplind a instrumentelor
respective si care ii permite contrapartii centrale sd aibd acces
rapid la instrumentele financiare, in caz de necesitate;

(b) o institutie de credit, astfel cum este definitd in Directiva
2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului ('), care
asigurd segregarea si protectia deplind a acestor instrumente, ii
permite contrapartii centrale sa aiba acces rapid la instrumentele
financiare, In caz de necesitate, si in legatura cu care CPC poate
demonstra un risc de credit redus pe baza unei evaluari interne
efectuate de CPC. La efectuarea unei astfel de evaluari, CPC
utilizeaza o metodologie bine definitd si obiectivd, care nu se
bazeazd integral pe avize externe si care ia in considerare riscul
care decurge din faptul cd emitentul isi are sediul Intr-o anumita
tard;

(c) o institutie financiara dintr-o tara tertd care este supusa si care se
conformeazd unor reguli prudentiale considerate de autoritatile
competente relevante ca fiind cel putin la fel de stricte ca si cele
prevazute in Directiva 2006/48/CE care dispune de practici
contabile solide, de proceduri de custodie si de mecanisme de
control intern si care asigura segregarea si protectia perfectd a
acestor instrumente, permite contrapdrfii centrale sid aiba acces
rapid la instrumentele financiare, In caz de necesitate, si in
legdtura cu care CPC poate demonstra cd prezintd un risc de
credit redus pe baza unei evaludri interne efectuate de CPC. La
efectuarea unei astfel de evaludri, CPC utilizeazd o metodologie
bine definitd §i obiectivd, care nu se bazeazd integral pe avize
externe si care ia in considerare riscul care decurge din faptul ca
emitentul isi are sediul intr-o anumita tara.

(1) JO L 177, 30.6.2006, p. 1.
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(2)  In cazul in care instrumentele financiare se depoziteazi in confor-
mitate cu alineatul (1) litera (b) sau (c), acestea sunt pastrate prin
mecanisme care sa prevind eventualele pierderi suportate de CPC din
cauza situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd sau a insolventei
institutiei financiare autorizate.

(3) Mecanismele cu grad inalt de sigurantd pentru depozitarea instru-
mentelor financiare furnizate cu titlu de marja, contributie la fondul de
garantare sau contributie la alte resurse financiare nu permit contrapartii
centrale sa reutilizeze aceste instrumente financiare decat daca sunt
indeplinite conditiile prevazute la articolul 39 alineatul (8) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012, iar scopul reutilizarii este efectuarea de plati,
gestionarea situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui
membru compensator sau executarea unui acord de interoperabilitate.

Articolul 45

Mecanisme cu grad inalt de siguranti pentru mentinerea
numerarului

(1) In sensul articolului 47 alineatul (4) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, in cazul in care se depune numerar la o entitate care nu
este o banca centrald, acest depozit indeplineste toate conditiile
urmatoare:

(a) depozitul este exprimat intr-una dintre urmatoarele monede:

(1) o moneda ale carei riscuri pot fi gestionate de CPC, care poate
demonstra acest lucru cu un grad ridicat de certitudine;

(i) o moneda in care CPC compenseaza tranzactii, in limita garan-
tiilor primite in moneda respectiva;

(b) depozitul se constituie la una dintre urmatoarele entitati:

(i) o institutie de credit, in sensul Directivei 2006/48/CE, in
legatura cu care CPC poate demonstra cd prezintd un risc de
credit redus pe baza unei evaludri interne efectuate de CPC. La
efectuarea unei astfel de evaluari, CPC utilizeaza o metodologie
bine definita si obiectiva, care nu se bazeaza integral pe avize
externe si care ia in considerare riscul care decurge din faptul ca
emitentul isi are sediul intr-o anumita tara;

(ii) o institutie financiara dintr-o tara tertd care este supusd si care
se conformeaza unor reguli prudentiale considerate de autori-
tatile competente ca fiind cel putin la fel de stricte ca si cele
prevazute in Directiva 2006/48/CE, care dispune de practici
contabile solide, de proceduri de custodie si de mecanisme de
control intern si in legétura cu care CPC poate demonstra ca
prezintd un risc de credit redus pe baza unei evaludri interne
efectuate de CPC. La efectuarea unei astfel de evaluari, CPC
utilizeazd o metodologie bine definitd si obiectivd, care nu se
bazeaza integral pe avize externe si care ia In considerare riscul
care decurge din faptul cd emitentul isi are sediul intr-o anumita
tard;

(2) In cazul in care numerarul este mentinut in depozite overnight in
conformitate cu alineatul (1), atunci cel putin 95 % din numerarul
respectiv, calculat pe o perioadd medie de o lund calendaristica, se
depune prin mecanisme care asigurd garantarea numerarului cu
instrumente financiare foarte lichide, care indeplinesc cerintele de la
articolul 45, cu exceptia cerintei de la alineatul (1) litera (c) din
respectivul articol.
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Articolul 45

Limite de concentrare

(1) O CPC elaboreaza si pune in aplicare politici si proceduri care sa
asigure ca instrumentele financiare in care sunt investite resursele sale
financiare ramén suficient de diversificate.

(2) O CPC stabileste limite de concentrare si monitorizeaza gradul de
concentrare a resurselor sale financiare la nivelul:

(a) instrumentelor financiare individuale;
(b) tipurilor de instrumente financiare;
(¢) emitentilor individuali;

(d) tipurilor de emitenti;

(e) contrapartilor cu care au fost stabilite mecanisme in conformitate cu
articolul 44 alineatul (1) literele (b) si (c) sau cu articolul 45
alineatul (2).

(3) Atunci cand analizeaza tipurile de emitenti, o CPC tine seama de
urmatoarele elemente:

(a) distributia geografica;

(b) interdependentele si relatiile multiple care pot exista intre entitatea
in cauza si CPC;

(c¢) nivelul riscului de credit;

(d) expunerile contrapartii centrale fatd de emitent prin intermediul
produselor pe care le compenseaza.

(4) Politicile si procedurile stabilesc masuri de atenuare a riscurilor
care trebuie aplicate atunci cand se depasesc limitele de concentrare.

(5) La determinarea limitei de concentrare pentru expunerea unei
contraparti centrale fatd de un emitent sau custode individual, o CPC
insumeaza si trateaza ca pe un risc unic expunerea sa fatd de toate
instrumentele financiare emise sau garantate In mod explicit de
emitent si toate resursele financiare depuse la custode.

(6) O CPC monitorizeaza periodic caracterul adecvat al politicilor si
al procedurilor sale privind limitele de concentrare. In plus, o CPC isi
reexamineaza politica si procedurile privind limitele de concentrare cel
putin o datd pe an si ori de cate ori apare o modificare semnificativa
care afecteazd expunerea la risc a contrapartii centrale.

(7)  In cazul in care CPC incalci o limita de concentrare stabiliti in
politicile si procedurile sale, aceasta informeaza imediat autoritatea
competentd. CPC remediazd incalcarea cit mai curdnd posibil.
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Articolul 46

Garantii care nu sunt in numerar

In cazul in care garantia este primiti sub formi de instrumente
financiare in conformitate cu dispozitiile de la capitolul X, se aplicd
numai articolele 44 si 45.

CAPITOLUL XII

REEXAMINAREA MODELELOR, SIMULARILE DE CRIZA SI
TESTELE EX POST

[Articolul 49 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012]

SECTIUNEA 1

Modele si programe

Articolul 47

Validarea modelelor

(1) O CPC efectueaza o validare cuprinzatoare a modelelor, a meto-
dologiilor acestora si a cadrului de gestionare a riscului de lichiditate pe
care le utilizeaza pentru a-si cuantifica, totaliza si gestiona riscurile.
Orice revizuire sau ajustare semnificativa a modelelor sale, a metodo-
logiilor acestora si a cadrului de gestionare a riscului de lichiditate este
supusa unor masuri de guvernantd adecvate, inclusiv consultarii comi-
tetului de risc si validdrii de catre un tert independent calificat inainte de
punerea in aplicare.

(2)  Procesul de validare al unei CPC este documentat si specifica cel
putin politicile utilizate pentru a testa metodologiile si cadrul pentru
calcularea marjei contrapartii centrale, a fondului de garantare si a
altor resurse financiare lichide. Orice revizuire sau ajustare semnificativa
a acestor politici este supusa unor masuri de guvernantd adecvate,
inclusiv consultarii comitetului de risc si validarii de catre un tert inde-
pendent calificat inainte de punerea In aplicare.

(3) O validare cuprinzatoare include cel putin urmatoarele:

(a) o evaluare a soliditatii conceptuale a modelelor si a cadrului,
inclusiv a elementelor care au servit la elaborarea modelelor si a
cadrului respectiv;

(b) o examinare a procedurilor de monitorizare in curs de desfasurare,
inclusiv o verificare a proceselor si o analizd comparativa;

(c) o examinare a parametrilor si a ipotezelor retinute la elaborarea
modelelor, a metodologiilor si a cadrului,

(d) o revizuire a gradului de adecvare si de adaptare a modelelor, a
metodologiilor acestora si a cadrului adoptat in raport cu tipul de
contracte carora li se aplica;
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(e) o examinare a caracterului adecvat al scenariilor simularilor de criza
in conformitate cu capitolul VII si articolul 52;

(f) o analiza a concluziilor obtinute in urma rezultatelor testelor.

(4) O CPC stabileste criteriile pe baza carora evalueaza daca aceste
modele, metodologiile lor si cadrul de gestionare a riscului de lichiditate
pot fi validate cu succes. Criteriile includ obtinerea de rezultate pozitive
in urma testelor.

(5) In cazul in care datele despre preturi nu sunt disponibile sau nu
sunt fiabile, o CPC tine cont de aceste limitari si cel putin adopta
ipoteze conservatoare bazate pe piete observate care sunt corelate sau
legate si pe comportamentele actuale ale pietei.

(6) In cazul in care datele despre preturi nu sunt disponibile sau nu
sunt fiabile, sistemele si modele de evaluare utilizate in acest scop sunt
supuse unor masuri de guvernantd adecvate, inclusiv consultarii comi-
tetului de risc, si validdrii si testarii. Modelele de evaluare ale unei
contraparti centrale sunt evaluate in functie de diverse scenarii de
piatd de un tert independent calificat, pentru a se asigura cd modelele
contrapartii centrale genereaza cu precizie preturi adecvate; dacid este
cazul, CPC ajusteazd modul de calculare a marjelor initiale pentru a
reflecta orice risc identificat in cadrul modelelor.

(7) O CPC efectueaza periodic o evaluare a proprietatilor teoretice si
empirice ale modelului sau de calculare a marjelor pentru toate instru-
mentele financiare pe care le compenseaza.

Articolul 48

Programe de testare

(1) O CPC dispune de politici si proceduri care prezintd in detaliu
programele de simulari de criza si de testare ex post pe care le aplica
pentru a evalua relevanta, acuratetea, fiabilitatea si rezilienta modelelor
si ale metodologiilor acestora, utilizate pentru calcularea mecanismelor
sale de control al riscului, inclusiv a marjelor, a contributiilor la fondul
de garantare si a altor resurse financiare intr-o gama largd de conditii de
piata.

(2) Politicile si procedurile unei contraparfi centrale prezintd, de
asemenea, detalii privind programul de simuldri de crizd pe care CPC
il aplica pentru a evalua relevanta, acuratetea, fiabilitatea si rezilienta
cadrului de gestionare a riscurilor de lichiditate.

(3)  Politicile si procedurile cuprind cel putin metodologii de selectie
si de elaborare a unor teste corespunzatoare, inclusiv in materie de
selectie a datelor privind portofoliul si piata, de periodicitate a
testelor, de caracteristici de risc specifice ale instrumentelor financiare
compensate, de analiza a rezultatelor testelor si a exceptiilor de testare,
precum si in materie de masuri corective relevante necesare.

(4) O CPC include pozitiile client la efectuarea tuturor testelor.
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SECTIUNEA 2

Testele ex post

Articolul 49

Procedura de testare ex post

(1) O CPC isi evalueaza gradul de acoperire al marjei prin efectuarea
unei comparatii ex post intre rezultatele observate si rezultatele preco-
nizate in urma utilizarii modelelor de calculare a marjei. O astfel de
analiza ex post (back testing) se efectueaza zilnic pentru a evalua daca
existd anomalii de testare in ceea ce priveste gradul de acoperire al
marjei. Acoperirea este evaluatd pe baza pozitiilor curente pentru instru-
mentele financiare si membrii compensatori si ia in considerare even-
tualele efecte ale stabilirii marjelor pentru un intreg portofoliu si, dupa
caz, ale contrapartilor centrale interoperabile.

(2) O CPC stabileste iIn mod corespunzator orizonturile de timp
pentru programul de testare ex post, astfel incat si se asigure ca
perioada de observatie utilizatd este suficientd pentru a atenua orice
efect negativ asupra semnificatiei statistice.

(3) O CPC include in programul sau de testare cel putin o serie de
teste statistice clare si criterii de performanta care urmeaza a fi definite
de CPC pentru evaluarea rezultatelor testelor ex post.

(4) O CPC raporteaza periodic comitetului de risc rezultatele si
analiza testelor ex post intr-o forma care respectd confidentialitatea,
pentru a solicita opinia acestui comitet cu privire la revizuirea
modelului sau de calculare a marjelor.

(5) Rezultatele si analiza testelor ex post sunt puse la dispozitia
tuturor membrilor compensatori si, dacd acestia sunt cunoscuti de
CPC, a clientilor. Rezultatele si analiza testelor ex post sunt puse la
dispozitia tuturor celorlalti clienti de catre membrii compensatori
relevanti, la cerere. Aceste informatii sunt sintetizate intr-o forma care
respectd confidentialitatea, iar membrii compensatori si clientii au acces
doar la rezultatele si analiza testelor ex post pentru propriile portofolii.

(6) O CPC defineste proceduri care prezintd in detaliu masurile pe
care le-ar putea lua tindnd cont de rezultatele analizei testelor ex post.

SECTIUNEA 3

Testele si analiza de sensibilitate

Articolul 50

Procedura de testare si analizd de sensibilitate

(1) O CPC efectueaza teste si analize de sensibilitate pentru a evalua
gradul de acoperire al modelului sdau de calculare a marjei in diferite
conditii de piata, utilizdnd date istorice privind conditii de criza a pietei
care deja s-au materializat si date ipotetice pentru conditii de crizd a
pietei care nu s-au materializat.
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(2) O CPC utilizeaza o gama larga de parametri si ipoteze pentru a
reflecta o varietate de conditii istorice si ipotetice, inclusiv perioadele
cele mai volatile cu care s-au confruntat pietele pe care le deserveste si
schimbdrile extreme ale corelatiilor dintre preturile contractelor
compensate prin CPC, pentru a intelege modul in care nivelul
gradului de acoperire al marjei ar putea fi afectat in conditii de criza
a pietei si de aparitie a unor modificari ale parametrilor importanti ai
modelului.

(3) Analiza de sensibilitate se efectueazd pentru un numar de
portofolii efective si reprezentative ale membrilor compensatori. Porto-
foliile reprezentative sunt alese in functie de receptivitatea lor la core-
latiile si la factorii de risc de piatd semnificativi la care este expusa
CPC. Aceste teste si analize de sensibilitate sunt proiectate pentru
testarea parametrilor si a ipotezelor esentiale ale modelului de
calculare a marjei initiale in functie de o serie de intervale de incredere,
pentru a determina sensibilitatea sistemului la erori in calibrarea acestor
parametri si ipoteze. Se tine cont in mod adecvat de structura
scadentelor factorilor de risc si de corelatia presupusad dintre factorii
de risc.

(4) O CPC evalueazd eventualele pierderi la nivelul pozitiilor
membrilor compensatori.

(5) O CPC tine cont, dacd este cazul, de parametri care reflectd
aparitia simultana a situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd a
membrilor compensatori care emit instrumente financiare compensate
prin CPC sau instrumente suport ale instrumentelor derivate compensate
prin CPC. Daca este cazul, sunt luate in considerare si efectele situatiei
de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui client care emite
instrumente financiare compensate prin CPC sau instrumente suport
ale instrumentelor derivate compensate prin CPC.

(6) O CPC raporteazd periodic comitetului de risc rezultatele si
analiza testelor de sensibilitate intr-o forma care respectd confidentia-
litatea, pentru a solicita opinia acestui comitet cu privire la revizuirea
modelului sau de calculare a marjelor.

(7) O CPC defineste proceduri care prezintd in detaliu masurile pe
care le-ar putea lua tindnd cont de rezultatele analizei testelor de
sensibilitate.

SECTIUNEA 4

Simularile de crizd

Articolul 51

Procedura de efectuare a simularilor de criza

(1)  Simularile de crizd ale unei contraparti centrale aplica parametri,
ipoteze si scenarii de crizd modelelor utilizate pentru estimarea expu-
nerilor la risc, pentru a se asigura ca resursele financiare ale contrapartii
centrale sunt suficiente pentru a acoperi expunerile respective in conditii
de piatd extreme dar plauzibile.

(2) Programul de simuldri de crizd al unei contrapdrti centrale
presupune ca CPC si efectueze periodic o serie de simulari de criza
in care se tine cont de gama de produse a contrapartii centrale si de
toate elementele modelelor sale si ale metodologiile acestora, precum si
de cadrul sdau de gestionare a riscului de lichiditate.
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(3) Programul de simuldri de crizd al unei contraparti centrale
prevede ca simuldrile de crizd sa fie efectuate cu ajutorul unor
scenarii definite de simuldri de criza, in conditii de piatd extreme dar
plauzibile, atat istorice, cat si ipotetice, In conformitate cu capitolul VII.
Conditiile istorice care urmeaza sa fie utilizate sunt reexaminate si
ajustate dacd este cazul. O CPC are 1n vedere si alte forme de
scenarii adecvate de simulari de criza, inclusiv, dar fard a se limita la,
defectiuni tehnice sau financiare ale bancilor sale de decontare, ale
agentilor nostro, ale bancilor custode, ale furnizorilor de lichiditati sau
ale contrapartilor centrale interoperabile.

(4) O CPC dispune de capacitatea de a-si adapta rapid simularile de
criza astfel incat sa includa riscuri noi sau emergente.

(5) O CPC are in vedere pierderile potentiale care decurg din situatia
de neindeplinire a obligatiilor de platd, in cazul in care aceasta este
cunoscutd, a unui client care realizeazd operatiuni de compensare prin
mai multi membri compensatori.

(6) O CPC raporteazd periodic comitetului de risc rezultatele si
analiza simuldrilor de criza intr-o forma care respectd confidentialitatea,
pentru a solicita opinia acestui comitet cu privire la revizuirea modelelor
sale, a metodologiilor sale si a cadrului sdu de gestionare a riscului de
lichiditate.

(7)  Rezultatele si analiza simularilor de crizd sunt puse la dispozitia
tuturor membrilor compensatori si, daca acestia sunt cunoscuti de CPC,
a clientilor. Rezultatele si analiza testelor ex post sunt puse la dispozitia
tuturor celorlalti clienti de catre membrii compensatori relevanti, la
cerere. Aceste informatii sunt sintetizate intr-o forma care respecta
confidentialitatea, iar membrii compensatori si clientii au acces doar la
rezultatele si analiza simularilor de criza pentru propriile portofolii.

(8) O CPC defineste proceduri care prezintd in detaliu masurile pe
care le-ar putea lua tindnd cont de rezultatele analizei simuldrilor de
Criza.

Articolul 52

Factori de risc care fac obiectul simularilor de criza

(1) O CPC identifica factorii de risc relevanti specifici contractelor pe
care le compenseaza si care i-ar putea afecta pierderile si dispune de o
metoda adecvatd de masurare a acestor factori. O CPC ia in considerare
cel putin factorii de risc specificati pentru urmétoarele tipuri de
instrumente financiare, dacad este cazul:

(a) contracte pe rata dobanzii: factorii de risc corespunzitori ratelor
dobanzii pentru fiecare moneda in care CPC compenseazi
instrumente financiare. Modelarea curbei de randament este
divizata in diferite segmente de scadentd pentru a reflecta variatiile
volatilitatii ratelor pe parcursul curbei de randament. Numarul de
factori de risc asociati depinde de complexitatea contractelor pe rata
dobanzii compensate prin CPC. Riscul de bazd, care decurge din
variatiile, imperfect corelate, dintre ratele dobanzii la titlurile de stat
si alte rate ale dobanzii cu venit fix, trebuie sa fie evidentiat separat;
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(b) contracte legate de cursul de schimb: factori de risc pentru fiecare
valutd in care CPC compenseaza instrumente financiare si pentru
cursul de schimb dintre moneda in care sunt facute apeluri in marja
si moneda in care CPC compenseaza instrumente financiare;

(c) contracte pe actiuni: factori de risc pentru volatilitatea emisiunilor
individuale de actiuni pentru fiecare dintre pietele compensate prin
CPC si pentru volatilitatea diverselor sectoare ale pietei de capital in
ansamblul sau. Complexitatea si natura tehnicii de modelare pentru
o anumitd piatd corespund expunerii contrapirtii centrale la piata
globala, precum si gradului de concentrare a acesteia pentru fiecare
emisiune individuald de actiuni pe piata in cauza,

(d) contracte pe marfuri: factori de risc care iau in considerare diferitele
categorii si subcategorii de contracte pe marfuri si instrumente
derivate asociate compensate prin CPC, inclusiv, daca este cazul,
variatiile randamentului de comoditate intre pozitiile in instrumente
derivate si pozitiile in numerar pe marfa respectiva;

(e) contracte pe credite: factori de risc care iau in considerare riscul
aparitiei subite a unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata,
inclusiv riscul cumulat rezultat in urma mai multor situatii de nein-
deplinire a obligatiilor de plata, riscul de baza si volatilitatea ratei de
recuperare.

(2) De asemenea, in simularile sale de crizd o CPC tine cont in mod
corespunzator cel putin de urmatoarele aspecte:

(a) corelatii, inclusiv cele intre factorii de risc identificati si contractele
similare compensate prin CPC;

(b) factori care corespund volatilitatii implicite si istorice a contractului
compensat;

(c) caracteristici specifice ale oricaror contracte noi care urmeaza sa fie
compensate prin CPC;

(d) riscul de concentrare, inclusiv pentru un membru compensator si
pentru entitdtile din grupurile membrilor compensatori;

(e) interdependentele si relatiile multiple;
(f) riscurile relevante, inclusiv riscul de schimb valutar;
(g) limitele de expunere fixate;

(h) riscul de corelare.

Articolul 53

Simuliri de criza privind resursele financiare totale

(1) Programul de simuldri de crizd al unei contraparti centrale
garanteaza cd aceasta dispune de o combinatiec de marje, contributii la
fondul de garantare si alte resurse financiare suficientd pentru a acoperi
cel putin situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata a celor doi
membri compensatori fatd de care aceasta are cele mai mari expuneri
in conditii de piatad extreme dar plauzibile. Programul de simulari de
crizd analizeaza, de asemenea, pierderile potentiale care rezulta din
situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a entitatilor care fac
parte din acelasi grup ca si cei doi membri compensatori fata de care
CPC are cele mai mari expuneri in conditii de piatd extreme dar
plauzibile.
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(2) Programul de simuldri de crizd al unei contraparti centrale
garanteazd cd marjele sale si fondul sau de garantare sunt suficiente
pentru a acoperi cel putin situatia de neindeplinire a obligatiilor de
platd a membrului compensator fatd de care CPC are cele mai mari
expuneri, sau a celui de-al doilea si a celui de-al treilea membru
compensator, in cazul in care suma de expunerilor lor este mai mare,
in conformitate cu articolul 42 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(3) CPC efectueaza o analiza aprofundata a pierderilor potentiale pe
care le-ar putea suferi si evalueazd pierderile potentiale la nivelul pozi-
tiillor membrilor compensatori, inclusiv riscul ca lichidarea acestor
pozitii sa aibd un impact asupra pietei si a gradului de acoperire al
marjei contrapartii centrale.

(4) Daca este cazul, o CPC are in vedere, in simularile sale de criza,
efectele situatiei de neindeplinire a obligatiilor de plata a unui membru
compensator care emite instrumente financiare compensate prin CPC
sau instrumentele suport ale instrumentelor derivate compensate prin
CPC. Daci este cazul, sunt luate in considerare si efectele situatiei de
neindeplinire a obligatiilor de platd a unui client care emite instrumente
financiare compensate prin CPC sau instrumente suport ale instru-
mentelor derivate compensate prin CPC.

(5) Simularile de criza ale unei contrapar{i centrale tin cont de
perioada de lichidare prevazuta la articolul 26.

Articolul 54

Simuliri de criza privind resursele financiare lichide

(1)  Programul de simuldri de crizd al unei contraparti centrale
referitor la resursele sale financiare lichide garanteaza cd acestea sunt
suficiente in conformitate cu cerintele prevazute la capitolul VIII.

(2) O CPC dispune de reguli si proceduri clare si transparente pentru
a remedia situatiile de insuficientd a resurselor financiare lichide, desco-
perite cu ocazia simularilor sale de criza, astfel incat sa se asigure
decontarea obligatiilor de plata.

O CPC dispune, de asemenea, de proceduri clare pentru utilizarea rezul-
tatelor si a analizei simuldrilor sale de crizd, In vederea evaludrii si a
adaptarii gradului de adecvare a cadrului sdu de gestionare a riscului de
lichiditate si a furnizorilor de lichiditati.

(3)  Scenariile simularilor de criza utilizate in cadrul simuldrilor de
criza privind resursele financiare lichide iau in considerare modul de
concepere si de operare al contrapartii centrale si cuprind toate entitatile
care ar putea prezenta riscuri de lichiditate semnificative la adresa
acesteia. Aceste simuldri de crizd {in cont, de asemenea, de orice
legdturi puternice sau expuneri similare intre membrii compensatori ai
contrapdrtii centrale, inclusiv intre alte entita{i care fac parte din acelasi
grup, si evalueaza probabilitatea aparitiei mai multor situatii de neinde-
plinire a obligatiilor de platd si a efectului de contagiune pe care l-ar
putea avea situatiile de neindeplinire a obligatiilor de platd respective in
randul membrilor compensatori.
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SECTIUNEA 5

Acoperirea si utilizarea rezultatelor testelor

Articolul 55

Mentinerea unui grad suficient de acoperire

(1) O CPC stabileste si mentine proceduri pentru a identifica modi-
ficarile conditiilor de piata, inclusiv cresterile volatilitatii sau reducerile
lichiditatii instrumentelor financiare pe care le compenseaza, astfel incat
sd adapteze in cel mai scurt timp calcularea cerintei de marjd pentru a
reflecta noile conditii de piata.

(2) O CPC efectueaza teste pe marjele sale de ajustare pentru a se
asigura ca garantiile pot fi lichidate cel putin la valoarea corectatd cu
marja de ajustare in conditii de piatd observate, extreme dar plauzibile.

(3)  In cazul in care o CPC colecteaz marja la nivel de portofoliu, si
nu la nivel de produs, aceasta reexamineaza si testeazd In permanentd
compensarile intre produse. O CPC fundamenteaza aceste compensari
pe o metodologie prudentd si semnificativd din punct de vedere
economic, care reflectd gradul de dependentd de pret intre produse. in
mod concret, o CPC testeaza modul in care se comporta corelatiile in
timpul perioadelor caracterizate prin conditii de piatd severe, atat
efective cat si ipotetice.

Articolul 56

Reexaminarea modelelor pe baza rezultatelor testelor

(1) O CPC dispune de proceduri clare pentru a determina valoarea
marjei suplimentare pe care ar putea fi necesar s o colecteze, inclusiv
pe durata unei zile (intraday), si pentru a-si recalibra modelul de
calculare a marjei in cazul in care testele ex post aratd ca modelul nu
a functionat conform asteptarilor, concluzia fiind ca acesta nu identifica
valoarea adecvatd a marjei initiale necesard pentru atingerea nivelului de
incredere preconizat. In cazul in care o CPC a stabilit ca este necesar si
mareasca marja, acest lucru se realizeazd prin urmatorul apel in marja.

(2) O CPC evalueaza sursa anomaliilor de testare evidentiate in
cadrul testelor ex post. In functie de sursa exceptiilor, CPC stabileste
daca este necesard o schimbare fundamentald a modelului de calculare a
marjei sau a modelelor care stau la baza acesteia si daca este necesara
recalibrarea parametrilor actuali.

(3) O CPC evalueaza sursele anomaliilor de testare evidentiate in
cadrul simularilor de criza. CPC stabileste, pe baza surselor exceptiilor,
daca este necesara o schimbare fundamentald a modelelor sale, a meto-
dologiilor acestora sau a cadrului sdu de gestionare a riscului de lichi-
ditate sau dacd este nevoie de recalibrarea parametrilor si a ipotezelor
actuale.
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(4) In cazul in care rezultatele testelor indica un grad insuficient de
acoperire al marjei, al fondului de garantare sau al altor resurse
financiare, o CPC majoreazd gradul total de acoperire al resurselor
sale financiare pand la un nivel acceptabil prin urmatorul apel in
marji. in cazul in care rezultatele testelor indica insuficienta resurselor
financiare lichide, CPC 1si majoreaza resursele financiare lichide pana la
un nivel acceptabil de indatd ce acest lucru este posibil din punct de
vedere practic.

(5) La revizuirea modelelor sale, a metodologiilor acestora si a
cadrului sdu de gestionare a riscului de lichiditate, o CPC monitorizeaza
frecventa anomaliilor de testare recurente in scopul de a identifica si de
a solutiona problemele In mod corespunzitor si fard intarziere nejusti-
ficatd.

SECTIUNEA 6

Simulari de criza in sens invers

Articolul 57

Simulari de criza in sens invers

(1) O CPC efectueaza simuldri de crizd in sens invers, concepute
pentru a identifica In ce conditii de piatd combinatia dintre marja sa,
fondul sdu de garantare si celelalte resurse financiare ale sale nu ar
asigura o acoperire suficientd a expunerilor de credit, si pentru care
resursele sale financiare lichide ar putea fi insuficiente. Atunci cand
efectueaza astfel de teste, o CPC modeleaza conditii de piatd extreme,
care depasesc conditiile de piatd considerate plauzibile, pentru a
contribui la stabilirea limitelor modelelor sale, ale cadrului sdu de
gestionare a riscului de lichiditate, ale resurselor sale financiare si ale
resurselor sale financiare lichide.

(2) O CPC elaboreaza simulari de crizd in sens invers adaptate la
riscurile specifice ale pietelor si ale contractelor pentru care ofera
servicii de compensare.

(3) O CPC utilizeaza conditiile definite la alineatul (1), iar rezultatele
si analiza simularilor sale de criza in sens invers contribuie la identi-
ficarea scenariilor extreme dar plauzibile in conformitate cu capitolul
VII.

(4) O CPC raporteazd periodic comitetului de risc rezultatele si
analiza simularilor de criza in sens invers, intr-o forma care respecta
confidentialitatea, pentru a solicita opinia acestui comitet cu privire la
revizuirea modelului sau.

SECTIUNEA 7

Proceduri aplicabile in situatii de neindeplinire a obligatiilor de platdi

Articolul 58

Testarea procedurilor aplicabile in situatii de neindeplinire a
obligatiilor de plata

(1) O CPC isi testeaza si 1si reexamineaza periodic procedurile apli-
cabile 1n situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd pentru a se
asigura ca acestea sunt atat practice, cat si eficace. O CPC efectueaza
exercifii de simulare In cadrul testdrii procedurilor sale aplicabile in
situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata.
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(2) In urma testarii procedurilor sale aplicabile in situatii de neinde-
plinire a obligatiilor de plata, o CPC identifica eventualele incertitudini
si isi adapteazd in mod corespunzator procedurile in vederea atenuarii
incertitudinilor respective.

(3)  Prin efectuarea de exercitii de simulare, o CPC verifica daca toti
membrii compensatori, daca este cazul, clientii si alte parti interesate,
contrapdrtile centrale interoperabile si furnizorii de servicii conexe sunt
informati In mod corespunzator si cunosc procedurile pe care le
presupune un scenariu de neindeplinire a obligatiilor de plata.

SECTIUNEA 8

Validarea si frecventa testelor

Articolul 59

Frecventa

(1) O CPC efectueazd o validare cuprinzatoare a modelelor sale si a
metodologiilor acestora cel putin o datd pe an.

(2) O CPC efectueaza o validare cuprinzitoare a cadrului sau de
gestionare a riscului de lichiditate cel putin o datd pe an.

(3) O CPC efectueazd o validare completa a modelelor sale de
evaluare cel putin o datd pe an.

(4) O CPC reexamineazd relevanta politicilor specificate la
articolul 51 cel putin o datd pe an.

(5) O CPC analizeazd si monitorizeaza performantele modelului siu
si gradul de acoperire al resurselor sale financiare in eventualitatea
aparitiei unor situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd prin
testarea ex post a gradului de acoperire al marjei cel putin zilnic si
realizarea unor simulari de criza utilizdnd parametri si ipoteze
standard si predeterminate cel putin zilnic.

(6) O CPC isi analizeaza si 1si monitorizeaza cadrul de gestionare a
riscului de lichiditate prin efectuarea cel putin zilnic a unor simulari de
criza privind resursele sale financiare lichide.

(7) O CPC efectueazda cel putin lunar o analizd aprofundatd, in
detaliu, a rezultatelor testelor, pentru a se asigura cd scenariile simu-
larilor sale de criza, modelele sale si cadrul sdu de gestionare a riscului
de lichiditate, precum si parametrii si ipotezele care stau la baza acestora
sunt corecte. O astfel de analizd se efectueazd mai frecvent in conditii
de criza a pietei, inclusiv atunci cand instrumentele financiare
compensate sau pietele deservite manifestd un grad ridicat de volati-
litate, devin mai putin lichide, sau atunci cdnd marimea sau gradul de
concentrare al pozitiilor detinute de catre membrii compensatori ai
contrapartii centrale creste semnificativ sau cand se anticipeaza ca o
CPC se va confrunta cu conditii de crizd a pietei.

(8) Analiza de sensibilitate se efectueaza cel putin lunar, pe baza
rezultatelor testelor de sensibilitate. Aceastd analizd se efectueazd mai
des atunci cand pietele sunt neobisnuit de volatile sau mai putin lichide
sau atunci cand marimea sau gradul de concentrare al pozitiilor detinute
de membrii compensatori ai contrapartii centrale creste in mod
semnificativ.
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(9) O CPC testeaza compensarile intre instrumente financiare si
modul in care se comportd corelatiile in timpul perioadelor caracterizate
prin conditii de piatd severe, atat efective cat si ipotetice.

(10)  Marjele de ajustare ale unei contraparti centrale se testeaza cel
putin lunar.

(11) O CPC efectueaza simuldri de crizd in sens invers cel putin
trimestrial.

(12) O CPC isi testeaza si isi reexamineazd procedurile aplicabile in
situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata cel putin trimestrial si
efectueazd exercitii de simulare cel putin o datd pe an, In conformitate
cu articolul 61. De asemenea, o CPC efectueaza exercitii de simulare
dupa orice modificare semnificativd a procedurilor sale aplicabile in
situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata.

SECTIUNEA 9

Orizonturi de timp utilizate la efectuarea testelor

Articolul 60
Orizonturi de timp
(1)  Orizonturile de timp utilizate pentru simuldrile de crizd sunt

definite in conformitate cu capitolul VII si includ conditii de piata
extreme dar plauzibile, orientate spre viitor.

(2)  Orizonturile de timp istorice utilizate pentru testele ex post includ
date cel putin din anul cel mai recent sau din momentul in care o CPC a
inceput sd compenseze instrumentul financiar in cauza, dacd aceastd
perioada este mai mica de un an.

SECTIUNEA 10

Publicarea informatiilor

Articolul 61

Informatii care trebuie ficute publice

(1) O CPC face publice principiile generale care stau la baza
modelelor sale si a metodologiilor acestora, natura testelor efectuate,
impreund cu o sintezd de nivel inalt a rezultatelor testelor si a even-
tualelor actiuni corective intreprinse.

(2) O CPC pune la dispozitia publicului aspectele esentiale ale proce-
durilor sale aplicabile in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata,
inclusiv:

(a) circumstantele in care se pot lua masuri;

(b) cine poate lua masurile respective;

(¢c) domeniul de aplicare al masurilor care pot fi intreprinse, inclusiv
modul In care sunt tratate atdt pozitiile proprii, cat si pozitiile
clientilor, fondurile si activele;
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(d) mecanismele de indeplinire a obligatiilor pe care le are CPC fatd de
membrii compensatori care nu se afld in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata;

(e) mecanismele care contribuie la indeplinirea obligatiilor membrului
compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata
fata de clientii sai.

Articolul 62

Intrare in vigoare si punere in aplicare

Prezentul regulament intrd In vigoare In a doudzecea zi de la data
publicérii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Punctul (h) de la sectiunea 2 din anexa I se aplica incepand cu trei ani
de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament in ceea ce priveste
tranzactiile cu instrumente derivate, astfel cum se mentioneazi la
articolul 2 alineatul (4) literele (b) si (d) din Regulamentul (UE)
nr. 1227/2011 al Parlamentului European si al Consiliului (V).
»M3 Cu toate acestea, sectiunea 2 punctul 1 subpunctul (h) din
anexa I nu se aplica tranzactiilor cu instrumente financiare derivate,
astfel cum sunt mentionate la articolul 2 alineatul (4) literele (b) si
(d) din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011, de la 29 noiembrie 2022
pana la 7 septembrie 2024. 4

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.

(1) JO L 326, 8.12.2011, p. 1.
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ANEXA 1

Conditii aplicabile instrumentelor financiare, garantiilor bancare, garantiilor
publice si aurului care sunt considerate garantii foarte lichide

SECTIUNEAI

Instrumente financiare

in sensul articolului 46 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
garantiile foarte lichide sub formad de instrumente financiare sunt instrumentele
financiare care indeplinesc conditiile prevazute la punctul 1 din anexa II la
prezentul regulament sau valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare
care indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(a) CPC poate demonstra autoritatii competente cd instrumentele financiare au
foste emise de un emitent care are un risc de credit scazut, pe baza unei
evaludri interne adecvate, efectuate de CPC. La efectuarea unei astfel de
evaludri, CPC utilizeazd o metodologie bine definitd si obiectiva, care nu
se bazeaza integral pe avize externe si care ia in considerare riscul care
decurge din faptul ca emitentul isi are sediul intr-o anumita tara;

(b

=

CPC poate demonstra autoritatii competente ca instrumentele financiare au un
risc de piatd scdzut, pe baza unei evaludri interne adecvate, efectuate de CPC.
La efectuarea unei astfel de evaludri, CPC utilizeaza o metodologie bine
definitad si obiectivd, care nu se bazeazd integral pe avize externe;

(c) sunt exprimate intr-una dintre urmatoarele monede:

(i) o moneda pentru care CPC poate demonstra autoritatilor competente ca
are capacitatea de a gestiona riscul in mod corespunzator;

(ii) o monedd in care CPC compenseazd contracte, in limita garantiei
necesare pentru a acoperi expunerile contrapartii centrale in moneda
respectiva;

It

=

sunt transferabile in mod liber si nu sunt afectate de constrangeri de regle-
mentare sau de natura juridica si nici de pretentii formulate de terfi care ar
putea impiedica lichidarea;

(e) existd pentru aceste instrumente o piatd activa de vanzare directa sau de
contracte repo, cu un grup diversificat de cumparatori si vanzitori, la care
CPC poate demonstra ca are acces fiabil, inclusiv in conditii de criza;

(f) se publica In mod regulat date fiabile privind prefurile acestor instrumente;

(g) nu sunt emise de:

(1) membrul compensator care furnizeaza garantiile sau o entitate care face
parte din acelasi grup ca si membrul compensator, cu exceptia cazului
obligatiunilor garantate si numai daca activele cu care sunt garantate
respectivele obligatiuni sunt segregate In mod corespunzator intr-un
cadru juridic solid si Indeplinesc cerintele prevazute de prezenta
sectiune;

(i1)) o CPC sau o entitate care face parte din acelasi grup ca si CPC;

(iii) o entitate a carei activitate implica furnizarea de servicii esentiale pentru
functionarea contrapartii centrale, cu exceptia cazului in care respectiva
entitate este o banca centrald din SEE sau o banca centrald de emisiune
a unei monede in care CPC are expuneri;

(h) nu fac in alt mod obiectul unui risc de corelare semnificativ.
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1.

(0)

SECTIUNEA 2
Garantii bancare

garantie bancard comerciald, in limitele convenite cu autoritatea

competentd, indeplineste urmatoarele conditii pentru a fi acceptatd ca
garantie in conformitate cu articolul 46 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012:

(a)
(b)

(c

~

d

=

(e

~

®

(2

(h

=

este emisd pentru a garanta un membru compensator nefinanciar;

a fost emisa de un emitent in legdturda cu care CPC poate demonstra
autoritatii competente ca are un risc de credit scazut, pe baza unei
evaludri interne adecvate, efectuate de CPC. La efectuarea unei astfel
de evaluari, CPC utilizeaza o metodologie bine definita si obiectiva,
care nu se bazeaza integral pe avize externe si care ia in considerare
riscul care decurge din faptul cd emitentul isi are sediul intr-o anumitd
tara;

este exprimata intr-una dintre urmatoarele monede:

(i) o moneda pentru care CPC poate demonstra autoritatilor competente
ca are capacitatea de a gestiona riscul in mod corespunzator;

(i) o moneda in care CPC compenseaza contracte, in limita garantiei
necesare pentru a acoperi expunerile contrapartii centrale in moneda
respectiva;

este irevocabild, necondifionatd, iar emitentul nu poate invoca nicio
exceptare sau derogare legald sau contractuald pentru a se opune
achitarii garantiei;

poate fi onoratd, la cerere, pe perioada de lichidare a portofoliului
membrului compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor
de plata care a furnizat garantia fard nicio constringere de reglementare,
juridica sau operationald;

nu este emisa de catre:

(i) o entitate care face parte din acelasi grup ca si membrul compensator
nefinanciar acoperit de garantie;

(ii) o entitate a carei activitate implica furnizarea de servicii esentiale
pentru functionarea contrapartii centrale, cu exceptia cazului in care
respectiva entitate este o banca centrald din SEE sau o banca centrala
de emisiune a unei monede in care CPC are expuneri;

nu face in alt mod obiectul unui risc de corelare semnificativ;
este acoperita integral de garantii care indeplinesc urmatoarele conditii:

(i) nu fac obiectul riscului de corelare pe baza unei corelatii cu calitatea
creditului garantului sau a membrului compensator nefinanciar, cu
exceptia cazului in care riscul de corelare a fost corect atenuat prin
aplicarea unei marje de ajustare la valoarea garantiei,

(i1) pot fi accesate rapid de CPC si sunt indisponibile in caz de faliment,
in eventualitatea situatiei de neindeplinire a obligatiilor de plata
simultane al membrului compensator si al garantului.

caracterul adecvat al garantului a fost ratificat de consiliul de adminis-
tratie al contrapartii centrale dupa o evaluare completa a emitentului si a
cadrului juridic, contractual si operational al garantiei, pentru a avea un
nivel de certitudine ridicat In ceea ce priveste eficacitatea garantiei, si a
fost comunicat autoritafii competente.

O garantie bancard emisd de o bancd centrald indeplineste urmatoarele
conditii pentru a fi acceptatd ca garantie in conformitate cu articolul 46
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012:

(a)

este emisa de o bancd centrald din SEE sau de o banca centrala de
emisiune a unei monede in care CPC are expuneri;
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(b) este exprimatd intr-una dintre urmatoarele monede:

(i) o moneda pentru care CPC poate demonstra autoritatilor competente
ca are capacitatea de a gestiona riscul in mod corespunzator;

(i) o moneda in care CPC compenseaza tranzactii, in limita garantiei
necesare pentru a acoperi expunerile contrapartii centrale in moneda
respectiva;

(c) este irevocabila, neconditionata, iar banca centrala emitenta nu poate
invoca nicio exceptare sau derogare legala sau contractuald pentru a se
opune achitarii garantiei;

(d) poate fi onorata in perioada de lichidare a portofoliului membrului
compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd
care a furnizat garantia fard nicio constrangere de reglementare,
juridica sau operationala.

SECTIUNEA 2a

Garantii publice

Pana la 7 septembrie 2024, o garantie publica ce nu indeplineste conditiile care
se aplica unei garantii emise de o banca centrald prevazute in sectiunea 2 punctul
2 trebuie sa indeplineasca toate conditiile urmatoare pentru a fi acceptatd ca
garantie in conformitate cu articolul 46 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012:

(a) este emisd sau garantatd in mod explicit de oricare dintre urmatoarele entitati:
(i) o administratie centrald din SEE;

(ii) administratii regionale sau autoritati locale din SEE, in cazul in care nu
existd nicio diferentd de risc intre expunerile administratiilor regionale
sau ale autoritatilor locale si cele ale administratiei centrale a statului
membru respectiv datoritd competentelor specifice de colectare a veni-
turilor ale celor dintdi si existentei unor mecanisme institufionale
specifice care au ca efect reducerea riscului lor de neindeplinire a obli-
gatiilor de plata;

(ii1) Fondul european de stabilitate financiarad, Mecanismul european de
stabilitate sau Uniunea, dupa caz;

(iv) o bancd multilaterald de dezvoltare, astfel cum figureaza pe lista de la
articolul 117 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parla-
mentului European si al Consiliului (1), stabilitd in Uniune;

(b) CPC poate demonstra cd are un risc de credit scazut pe baza unei evaludri
interne efectuate de CPC;

(c) este exprimata intr-una dintre urmatoarele monede:

(i) o moneda pentru care CPC poate demonstra autoritatilor competente ca
are capacitatea de a gestiona riscul in mod corespunzator;

(ii) o monedd in care CPC compenseazd tranzactii, in limita garantiei
necesare pentru a acoperi expunerile contrapartii centrale in moneda
respectiva;

(d) este irevocabild, neconditionatd, iar entitatile emitente si garante nu pot
invoca nicio exceptare sau derogare legald sau contractuald pentru a se
opune achitarii garantiei;

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie

2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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(e) poate fi onoratd in perioada de lichidare a portofoliului membrului
compensator aflat in situaie de neindeplinire a obligatiilor de platd care a
furnizat garantia fard nicio constrangere de reglementare, juridica sau opera-
tionala.

in sensul literei (b), CPC utilizeaza, la efectuarea evaluarii mentionate la litera
respectiva, o metodologie definita si obiectiva, care nu se bazeaza in totalitate pe
avize externe.

SECTIUNEA 3
Aur

Aurul constd n lingouri de aur pur la standardul ,,good delivery” recunoscut si
indeplineste urmatoarele conditii pentru a fi acceptat ca garantie in conformitate
cu articolul 46 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012:

(a) este detinut direct de CPC;

(b) este depozitat la o bancd centrala din SEE sau la o bancd centrala de
emisiune a unei monede in care CPC are expuneri, care dispune de
mecanisme adecvate pentru a asigura protejarea drepturilor de proprietate
asupra aurului ale membrilor compensatori sau ale clientilor si permite
contrapartii centrale sa aiba acces rapid la aur atunci cand este necesar;

(c) este depozitat la o institutie de credit autorizata, astfel cum este definita in
temeiul Directivei 2006/48/CE, care dispune de mecanisme adecvate pentru a
asigura protejarea drepturilor de proprietate asupra aurului ale membrilor
compensatori sau ale clientilor si permite contrapdrtii centrale sa aiba acces
rapid la aur atunci cand este necesar si sd demonstreze autoritatii competente
cd aurul are un risc de credit redus, pe baza unei evaludri interne adecvate,
efectuate de CPC. La efectuarea unei astfel de evaluari, CPC utilizeaza o
metodologie bine definitd si obiectivd, care nu se bazeaza integral pe avize
externe si care ia in considerare riscul care decurge din faptul ca institutia de
credit 1si are sediul intr-o anumitd tara;

«

=

este depozitat intr-o institutie de credit dintr-o tard ter{d care este supusd si
care se conformeaza unor reguli prudentiale considerate de autoritatile
competente ca fiind cel putin la fel de stricte ca si cele prevazute in
Directiva 2006/48/CE si care dispune de practici contabile, de proceduri de
custodie si de mecanisme de control intern solide si dispune de mecanisme
adecvate pentru a asigura protejarea drepturilor de proprietate asupra aurului
ale membrilor compensatori sau ale clientilor, permite contrapartii centrale sa
aiba acces rapid la aur atunci cand este necesar, iar CPC poate demonstra
autoritatii competente ca institugia respectiva are un risc de credit redus, pe
baza unei evaluari interne adecvate, efectuate de CPC. La efectuarea unei
astfel de evaluari, CPC utilizeazd o metodologie bine definita si obiectiva,
care nu se bazeaza integral pe avize externe si care ia in considerare riscul
care decurge din faptul ca institugia de credit isi are sediul intr-o anumita tara.
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ANEXA 11

Conditii aplicabile instrumentelor financiare foarte lichide

1. In sensul articolului 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
instrumentele financiare pot fi considerate instrumente financiare foarte
lichide, cu un risc minim de credit si de piatd, dacd sunt titluri de creanta
care respectd toate conditiile urmatoare:

(a) sunt emise sau garantate de In mod explicit de:
(i) un guvern;
(i1) o banca centrala;

(iii) o banca multilaterald de dezvoltare enumerata in partea 1 sectiunea
4.2 din anexa VI la Directiva 2006/48/CE;

(iv) Fondul european de stabilitate financiard si Mecanismul european de
stabilitate, dupa caz;

(b) CPC poate demonstra ca acestea au risc scazut de credit si de piatd pe
baza unei evaludri interne efectuate de catre CPC. La efectuarea unei
astfel de evaluari, CPC utilizeaza o metodologie bine definita si obiectiva,
care nu se bazeaza integral pe avize externe si care ia in considerare riscul
care decurge din faptul cd emitentul isi are sediul intr-o anumita tara,

(c) intervalul de timp mediu pand la scadentd al portofoliului contrapartii
centrale nu depaseste doi ani;

(d) sunt exprimate intr-una dintre urmatoarele monede:

(i) o moneda pentru care CPC poate demonstra autoritatilor competente
ca are capacitatea de a gestiona riscurile; sau

(i) o moneda in care CPC compenseaza tranzactii, in limita garantiilor
primite in moneda respectiva;

(e) sunt transferabile in mod liber si nu sunt afectate de constrangeri de
reglementare §i nici de pretentii formulate de terfi care ar putea
impiedica lichidarea;

(f) existd pentru aceste instrumente o piatd activd de vanzare directa sau de
contracte repo, cu un grup diversificat de cumparatori si vanzatori,
inclusiv in conditii de crizd, la care CPC poate demonstra cd are acces
fiabil;

(g) se publica in mod regulat date fiabile privind preturile acestor instrumente.

2. in sensul articolului 47 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
contractele derivate pot fi de asemenea considerate investitii financiare foarte
lichide, cu risc de credit si de piatd minim, dacd sunt incheiate in scopul:

(a) acoperirii riscului aferent portofoliului unui membru compensator aflat in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd in cadrul procedurii de
gestionare a situatiilor de neindeplinire a obligatiilor de plata a contrapartii
centrale; sau

(b) acoperirii riscului valutar care decurge din cadrul de gestionare a lichidi-
tatilor al contrapartii centrale, stabilit in conformitate cu capitolul VIII.

in cazul in care contractele derivate sunt utilizate in astfel de imprejurari,
utilizarea acestora se limiteazd la contractele derivate pentru care se publica
in mod regulat date fiabile privind preturile si la perioada de timp necesara
pentru a reduce riscul de credit si riscul de piatd la care este expusa CPC.

Politica CPC in ceea ce priveste utilizarea contractelor derivate este aprobata
de consiliul de administratie dupd consultarea comitetului de risc.
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