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DIRECTIVA 2011/61/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A
CONSILIULUI

din 8 iunie 2011

privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de
modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand In vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in
special articolul 53 alineatul (1),

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

avand in vedere avizul Béncii Centrale Europene (1),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (%),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativa ordinari (3),

intrucat:

(1)  Administratorii de fonduri de investitii alternative (AFIA) sunt
responsabili de administrarea unui volum important de active
investite in Uniune, raspund pentru o parte importantd a tran-
zactiilor cu instrumente financiare pe piete si pot exercita o
influentd semnificativd asupra pietelor si societatilor in care
investesc.

(2)  Impactul AFIA asupra pietelor pe care isi desfasoara activitatea
este in mare parte benefic, Insa recentele dificultati financiare au
scos in evidentd faptul ca activititile AFIA pot servi la
raspandirea sau amplificarea riscurilor in sistemul financiar.
Réspunsurile nationale necoordonate ingreuneaza administrarea
eficienta a respectivelor riscuri. Prin urmare, scopul prezentei
directive este de a stabili cerinte comune de autorizare si de
supraveghere a AFIA pentru a defini o abordare coerentd a
riscurilor legate de aceasta si a impactului lor asupra investitorilor
si pietelor din Uniune.

(3)  Recentele dificultiti de pe pietele financiare au scos in evidenta
faptul ca multe dintre strategiile AFIA sunt vulnerabile la unele
sau mai multe riscuri importante referitoare la investitori, alti
participanti pe piatd si piete. Pentru a avea dispozitii comune si
cuprinzatoare privind supravegherea, este necesar sd se creeze un
cadru capabil sd incadreze respectivele riscuri, tindnd seama de
diferitele tipuri de strategii si tehnici de investitii utilizate de
AFIA. Prin urmare, prezenta directiva ar trebui sia se aplice
AFIA care administreaza toate tipurile de fonduri care nu intra
sub incidenta Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere
de lege si a actelor administrative privind organismele de

() JO C 272, 13.11.2009, p. 1.

() JO C 18, 19.1.2011, p. 90.
(®) Pozitia Parlamentului European din 11 noiembrie 2010 (nepublicatd incd in
Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 27 mai 2011.
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plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (1), indiferent de
modul legal sau contractual prin care li s-a incredintat aceasta
responsabilitate  AFIA. Pe baza unei autorizatii obtinute in
temeiul prezentei directive, AFTA nu ar trebui sd aibd dreptul
de a administra OPCVM-uri in sensul Directivei 2009/65/CE.

Scopul prezentei directive este de a asigura o piatd interna pentru
AFIA si un cadru de reglementare si supraveghere armonizat si
riguros pentru activitdtile desfasurate in Uniune de toate AFIA,
inclusiv cele care isi au sediul social intr-un stat membru (AFIA
din UE) si cele care isi au sediul social intr-o tara tertd (AFIA din
afara UE). Deoarece consecintele practice si posibilele dificultati
generate de un cadru de reglementare armonizat si o piatd interna
a Uniunii pentru AFIA din afara UE care desfasoara activitati de
administrare si/sau de distribuire in Uniune si pentru AFIA din
UE care administreaza fondurile de investitii alternative (FIA) din
afara UE sunt incerte si dificil de prevazut din cauza lipsei de
experientd anterioard in acest domeniu, ar trebui creat un
mecanism de revizuire. Se intentioneazd ca, dupa o perioada de
tranzitie de doi ani, un sistem armonizat de pasapoarte europene
sa devind aplicabil AFIA din afara UE care desfasoard activitati
de administrare si/sau de distribuire in Uniune si pentru AFIA din
UE care administreazd FIA din afara UE, dupa intrarea in vigoare
a unui act delegat adoptat de Comisie in acest sens. Se
intentioneazd ca sistemul armonizat respectiv sd coexiste, pe
durata unei perioade de tranzitie de trei ani, cu sistemele
nationale ale statelor membre, sub rezerva indeplinirii unor
anumite conditii armonizate minime. Dupa aceastd perioada de
trei ani de coexistentd, se intentioneaza ca sistemele nationale sa
fie desfiintate la intrarea In vigoare a unui viitor act delegat al
Comisiei.

La patru ani de la data limita de transpunere a prezentei directive,
Comisia ar trebui sd examineze aplicarea si domeniul de aplicare
al prezentei directive tindnd seama de obiectivele sale si ar trebui
sa analizeze dacd abordarea armonizatd a Uniunii a cauzat sau nu
o denaturare majora continua a pietei si daca prezenta directiva
functioneazad sau nu eficace din punctul de vedere al principiilor
pietei interne si al concurentei echitabile.

Domeniul de aplicare al prezentei directive ar trebui sa fie limitat
la entitatile care administreaza FIA ca obiect principal de acti-
vitate — indiferent dacd FIA este de tip deschis sau de tip inchis,
indiferent de forma juridica de constituire a FIA si indiferent daca
FIA este admis la tranzactionare sau nu — care atrag fonduri de la
o serie de investitori in vederea investirii respectivelor fonduri in
interesul respectivilor investitori in conformitate cu o politica de
investitii definita.

Societdtile de investitii, precum vehiculele investitionale de tip
»family office”, care investesc patrimoniul privat al unor inves-
titori, fard a atrage fonduri externe, nu ar trebui sa fie considerate
FIA in conformitate cu prezenta directiva.

(') JO L 302, 17.11.2009, p. 32.
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Entitdtile care nu sunt considerate AFIA in conformitate cu
prezenta directiva nu sunt incluse in domeniul de aplicare al
acesteia. Prin urmare, prezenta directivdi nu ar trebui sa se
aplice holdingurilor in sensul definitiei din prezenta directiva.
Cu toate acestea, nu ar trebui exclusi din domeniul de aplicare
al prezentei directivei administratorii unor fonduri de capital
privat sau AFIA care administreazd FIA ale caror actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd. De asemenea,
prezenta directiva ar trebui sa nu se aplice administrarii fondurilor
de pensii, schemelor de participare sau de economii ale anga-
jatilor, institutiilor supranationale, bancilor centrale nationale
sau administratiilor nationale, regionale si locale ori organismelor
sau institutiilor care administreazd fonduri care sustin sistemele
de asigurdri sociale si de pensii, entititilor cu scop special de
securitizare si nici contractelor de asigurdri si asociatiilor In parti-
cipatiune.

Firmele de investitii autorizate in temeiul Directivei 2004/39/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004
privind pietele instrumentelor financiare (') si institutiile de
credit autorizate in temeiul Directivei 2006/48/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind
initierea si exercitarea activitatii institutiilor de credit (?) nu ar
trebui sa fie obligate sd obtina o autorizatie in temeiul prezentei
directive pentru a furniza servicii de investitii, cum ar fi adminis-
trarea de portofolii individuale in ceea ce priveste FIA. Cu toate
acestea, firmele de investitii ar trebui sa poata, direct sau indirect,
sa ofere unitati sau actiuni ale unui FIA ori sd plaseze astfel de
unitati sau actiuni unor investitori din Uniune numai in masura in
care unitdtile ori actiunile pot fi distribuite in conformitate cu
prezenta directiva. La transpunerea prezentei directive in dreptul
intern, statele membre ar trebui sa tind seama de aceasta cerintd si
ar trebui sa se asigure ca firmele de investitii stabilite intr-o tard
tertd care pot sa furnizeze, in conformitate cu dreptul intern
relevant, servicii de investitii in ceea ce priveste FIA intrd si
ele sub incidenta respectivei cerinte. Furnizarea serviciilor de
investitii legate de FIA de cdtre aceste entititi nu ar trebui sa
aiba niciodatd drept efect iIncédlcarea de facto a dispozitiilor
prezentei directive prin transformarea AFIA intr-o entitate de
tip ,,cutie postala”, indiferent daca AFIA este stabilit iIn Uniune
sau intr-o tara terta.

Prezenta directiva nu reglementeazd FIA. Prin urmare, FIA ar
trebui sd poatd fi reglementate si supravegheate in continuare la
nivel national. Reglementarea structurii sau a compozitiei porto-
foliilor FIA administrate de AFIA la nivelul Uniunii ar fi dispro-
portionatd, iar realizarea unei armonizari atat de exhaustive ar fi
dificila din cauza numeroaselor tipuri de FIA administrate de
AFIA. Prin urmare, prezenta directivd nu impiedicd statele
membre sa adopte sau sd continue sd aplice cerinte nationale
legate de FIA stabilite pe teritoriul lor. Faptul ca un stat
membru poate impune FIA stabilite pe teritoriul sdu cerinte supli-
mentare fatd de cele aplicabile in alte state membre nu ar trebui
sda Tmpiedice exercitarea drepturilor AFIA autorizati in temeiul
prezentei directive in alte state membre de a distribui cétre inves-
titorii profesionali din Uniune actiuni sau unitdti ale anumitor FIA

L 145, 30.4.2004, p. 1.

L 177, 30.6.2006, p. 1.
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stabilite in alt stat membru decat statul membru care impune
cerinte suplimentare §i care, prin urmare, nu intrd sub incidenta
acestor cerinte suplimentare si nu trebuie sa le respecte.

Conform mai multor dispozitii prevazute in prezenta directiva,
AFIA sunt obligati sd asigure respectarea unor cerinte care, in
cazul anumitor structuri de fonduri, nu tin de responsabilitatea
AFIA. Un exemplu in acest sens il constituie structurile de
fond in care responsabilitatea de numire a depozitarului 1i
revine FIA sau unei alte entitdti care actioneaza in numele FIA.
in astfel de cazuri, AFIA nu detine controlul final cu privire la
numirea efectiva a unui depozitar, cu exceptia cazului in care FIA
este administrat intern. Intrucdt prezenta directivi nu regle-
menteaza FIA, ea nu poate obliga un FIA sd numeasca un depo-
zitar. In cazurile in care un AFIA nu asigura conformitatea cu
cerintele aplicabile pentru care este responsabil FIA sau o altd
entitate care actioneaza in numele FIA, autorititile competente ar
trebui sd impuna AFIA sd ia masurile necesare pentru remedierea
situatiei. in cazul in care, in ciuda masurilor respective, necon-
formitatea persistd si in mdsura In care este vorba despre un
AFIA din UE sau un AFIA autorizat din afara UE care adminis-
treazd un FIA din UE, AFIA ar trebui sa isi inceteze activitatea
de administrator al FIA in cauzi. in cazul in care AFIA nu fsi
inceteaza activitatea de administrator, autoritatile competente din
statul membru de origine al acestuia ar trebui sd 1i solicite
incetarea activitatii, iar actiunile sau unitatile FIA respectiv ar
trebui sd nu mai poata fi distribuite in Uniune. Aceeasi interdictie
ar trebui sa se aplice si in cazul AFIA autorizate din afara UE
care distribuie actiuni sau unitati ale unui FIA din afara UE.

Atunci cand in prezenta directivd se face trimitere la interesele
investitorilor unui FIA, se au in vedere interesele investitorilor in
capacitatea lor specifica de investitori ai FIA, si nu interesele lor
individuale, cu exceptia cazului in care se prevede altfel.

Sub rezerva exceptiilor si restrictiilor previzute in prezenta
directiva, aceasta ar trebui sa se aplice tuturor AFIA din UE
care administreaza FIA din UE sau FIA din afara UE, indiferent
dacd actiunile sau unitdtile acestora sunt distribuite sau nu in
Uniune, AFIA din afara UE care administreazi FIA din UE,
indiferent dacd actiunile sau unititile acestora sunt distribuite
sau nu in Uniune, si AFIA din afara UE care distribuie in
Uniune actiuni sau unitati ale FIA din UE sau FIA din afara UE.

Prezenta directiva stabileste cerinte referitoare la modul in care
AFIA ar trebui sa administreze FIA aflate in responsabilitatea lor.
in ceea ce priveste AFIA din afara UE, acestea se limiteazd la
administrarea FIA din UE si a altor FIA ale caror unititi sau
actiuni sunt, de asemenea, distribuite catre investitori profesionali
din Uniune.

Autorizarea AFIA din UE in conformitate cu prezenta directiva
vizeazd administrarea de FIA din UE stabilite in statul membru
de origine al AFIA. Sub rezerva unor cerinte suplimentare de
notificare, acest lucru include distribuirea catre investitori profe-
sionali din Uniune a actiunilor sau unitatilor unor FIA din UE
administrate de AFIA din UE si administrarea unor FIA din UE
stabilite intr-un alt stat membru decét statul membru de origine al
AFIA. Prezenta directivd prevede, de asemenea, conditiile in care
AFIA autorizate din UE pot distribui actiuni sau unitati ale unor
FIA din afara UE cétre investitori profesionali din Uniune
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si conditiile in care un AFIA din afara UE poate obtine o auto-
rizatie pentru a administra FIA din UE si/sau a distribui actiuni
sau unitdti ale unor FIA cétre investitori profesionali din Uniune
pe baza unui pasaport. In cursul unei perioade care se doreste a fi
tranzitorie, statele membre ar trebui sd poatd permite, de
asemenea, AFIA din UE sa distribuie actiuni sau unitdti ale
unor FIA din afara UE numai pe teritoriul lor si/sau sd permita
AFIA din afara UE sa administreze FIA din UE si/sau sa
distribuie actiuni sau unitati ale unor FIA cétre investitori profe-
sionali, numai pe teritoriul lor, in conditiile prevazute de dreptul
intern, in masura in care sunt indeplinite anumite conditii minime
prevazute in prezenta directiva.

Prezenta directiva nu ar trebui sa se aplice AFIA care adminis-
treazd FIA ai caror unici investitori sunt AFIA acestor fonduri sau
societatile lor mama, filialele lor sau alte filiale ale societatilor lor
mamad, iar acesti investitori nu sunt, la randul lor, FIA.

Prezenta directivd prevede, de asemenea, un regim mai putin
strict pentru AFIA care administreazd FIA a caror valoare
cumulatd nu depaseste pragul de 100 de milioane EUR, precum
si pentru AFIA care administreazd doar FIA care nu utilizeaza
efectul de levier si care nu acorda investitorilor dreptul la rascum-
parare pentru o perioadd de cinci ani, dacd valoarea cumulata a
FIA pe care le administreazi nu depaseste pragul de 500 de
milioane EUR. Desi este putin probabil ca activitatile AFIA in
cauzd sd aiba consecinte individuale semnificative pentru stabi-
litatea financiard, combinatia poate determina ca activitatile
acestora si genereze riscuri sistemice. in consecinti, AFIA in
cauza nu ar trebui sa faca obiectul autorizarii ca atare, ci al
unei inregistrari in statele lor membre de origine si ar trebui,
printre altele, sd furnizeze autorititilor competente informatiile
relevante privind principalele instrumente pe care le tran-
zactioneaza, principalele expuneri si cele mai importante
concentrdri ale FIA pe care le administreazd. Cu toate acestea,
pentru a putea beneficia de drepturile conferite prin prezenta
directiva, ar trebui sa se permitd ca AFIA mai mici sa fie
tratati drept AFIA cu conditia respectarii procedurii privind
optiunea de participare prevazute in prezenta directivd. Aceastd
derogare nu ar trebui sa limiteze capacitatea statelor membre de a
impune cerinte mai stricte AFIA care nu au exercitat optiunea de
participare.

Niciun AFIA din UE nu ar trebui sd poatd administra si/sau
distribui catre investitori profesionali actiuni sau unitati ale FIA
in Uniune decat dacad este autorizat in conformitate cu prezenta
directiva. Un AFIA autorizat in conformitate cu prezenta directiva
ar trebui sd indeplineascd in orice moment conditiile de autorizare
prevazute in prezenta directiva.

Imediat ce acest lucru este permis in temeiul prezentei directive,
un AFIA din afara UE care intentioneaza sd administreze un FIA
din UE si/sau sa distribuie actiuni sau unitdti ale unui FIA 1n
Uniune pe baza unui pasaport sau un AFIA din UE care
intentioneazd sa distribuie actiuni sau unitati ale unui FIA din
afara UE in Uniune pe baza unui pasaport ar trebui, de
asemenea, sa fie autorizat in temeiul prezentei directive. Cel
putin in perioada de tranzitie, un stat membru ar trebui de
asemenea sd poatd permite unui AFIA din afara UE sd distribuie
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unitati sau actiuni ale FIA in respectivul stat membru si sa poata
autoriza un AFIA din UE si distribuie unitati sau actiuni ale FIA
din afara UE in respectivul stat membru in masura in care sunt
respectate conditiile minime prevazute in prezenta directiva.

in functie de forma sa juridicd, FIA ar trebui si poati fi admi-
nistrat extern sau intern. Ar trebui sd se considere ca FIA este
administrat intern atunci cand functiile de administrare sunt inde-
plinite de organul de conducere sau de orice alta resursa internd a
FIA. Atunci cand forma juridicd a FIA permite administrarea
internd, iar organismul de conducere al FIA decide sa nu
numeascd un AFIA extern, FIA este, de asemenea, AFIA si,
prin urmare, ar trebui sa respecte cerintele impuse AFIA prin
prezenta directivd si sd fie autorizat ca atare. Cu toate acestea,
un AFIA care este un FIA administrat intern nu ar trebui sa fie
autorizat ca administrator extern al unui alt FIA sau al altor FIA.
Ar trebui sd se considere ca un FIA este administrat extern atunci
cand o persoana juridicd din exterior a fost numitd drept adminis-
trator de catre FIA sau pentru FIA, aceasta devenind, prin
numirea respectiva, responsabild de administrarea FIA. Atunci
cand a fost numit un AFIA extern pentru a administra un
anumit FIA, nu ar trebui sd se considere cad respectivul AFIA
asigura servicii de investitii referitoare la administrarea de porto-
folii, in sensul definitiilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 9
din Directiva 2004/39/CE, ci cd asigurd administrarea portofo-
liului colectiv in conformitate cu prezenta directiva.

Administrarea FIA ar trebui sd insemne prestarea, cel putin, a
unor servicii de administrare a investitillor. AFIA unic care
urmeazd a fi numit in conformitate cu prezenta directivd nu ar
trebui in niciun caz sa fie autorizat sa administreze portofoliul,
daca nu furnizeaza serviciul de administrare a riscului, sau invers.
Sub rezerva indeplinirii conditiilor stabilite in prezenta directiva,
un AFIA autorizat nu ar trebui sa fie impiedicat s desfasoare si
activitati de administrare si distribuire a actiunilor si unitatilor
FIA sau sd desfdsoare activititi legate de activele FIA. Un
AFIA extern nu ar trebui sa fie impiedicat sa furnizeze si
serviciul de administrare a portofoliilor de investitii in temeiul
unor mandate acordate de investitori in mod discretionar si indi-
vidualizat, inclusiv a portofoliilor detinute de fondurile de pensii
si de institutiile pentru furnizarea de pensii ocupationale regle-
mentate prin Directiva 2003/41/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 3 iunie 2003 privind activitatile si supravegherea
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale ('), sa
presteze servicii conexe privind consultanta de investitii,
pastrarea si administrarea legate de unitatile organismelor de
plasament colectiv si preluarea si transmiterea ordinelor. In
temeiul autorizarii prevazute in Directiva 2009/65/CE, unui
AFIA extern ar trebui sa i se permita sd administreze si OPCVM.

Este necesar sa se asigure ca activitatea AFIA este supusd unor
controale stricte de guvernantd. AFIA ar trebui sa fie administrate
si organizate in asa fel incat sa se reducd la minimum conflictele
de interese. Cerintele de organizare prevazute in prezenta
directiva ar trebui sd nu aduca atingere sistemelor si controalelor
instituite de legislatia interna privind Inregistrarea persoanelor
fizice care lucreaza in cadrul sau pentru AFIA.

(1) JO L 235, 23.9.2003, p. 10.
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Este necesar sa se prevada aplicarea unor cerinte minime de
capital pentru a asigura continuitatea si regularitatea serviciilor
de administrare de FIA prestate de AFIA si pentru a acoperi
posibila expunere a AFIA la riscurile legate de raspunderea profe-
sionald in cadrul activitatii lor, inclusiv administrarea de FIA in
temeiul unui mandat delegat. AFIA ar trebui sd fie liberi sa
aleagd sa isi acopere eventualele riscuri legate de raspunderea
profesionald din fonduri proprii sau prin intermediul unei
asigurari adecvate de raspundere profesionald.

in scopul contracararii impactului potential negativ pe care struc-
turile de remunerare concepute deficitar 11 au asupra bunei admi-
nistrari a riscurilor si asupra controlului comportamentelor care
implica asumarea de riscuri de cétre persoane, ar trebui sd existe
o obligatie explicita pentru AFIA de a concepe si de a mentine
politici si practici de remunerare compatibile cu o administrare
sigurd si eficace a riscurilor pentru categoriile de angajati ale
caror activitdti profesionale au un impact semnificativ asupra
profilului de risc al FIA pe care le administreaza. Printre aceste
categorii de personal ar trebui sa se numere persoanele cu functii
de conducere, persoanele care isi asuma riscuri si cele cu functii
de control, precum si orice angajat care primeste o remuneratie
totald care il plaseazd in aceeasi categorie de remunerare cu
persoanele cu functii de conducere si persoanele care isi asuma
riscuri.

Principiile care reglementeaza politicile de remunerare ar trebui sa
recunoascd faptul ca AFIA sunt capabile sa aplice respectivele
politici in diferite moduri, in functie de dimensiunea lor si de
marimea FIA pe care le administreaza, de organizarea lor
internd si de natura, amploarea si complexitatea activitatilor lor.

Principiile referitoare la politicile de remunerare solide prevazute
in Recomandarea 2009/384/CE a Comisiei din 30 aprilie 2009
privind politicile de remunerare in sectorul serviciilor finan-
ciare (') sunt coerente cu principiile din prezenta directiva si
complementare acestora.

Pentru a promova convergenta practicilor de supraveghere in
evaluarea politicilor si practicilor de remunerare, Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea europeand pentru piete
si valori mobiliare) stabilitd prin Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (?)
(AEVMP) ar trebui sd asigure existenta unor ghiduri privind
politicile de remunerare sanatoase in sectorul AFIA. Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea bancard europeana)
stabilitd prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (°) ar trebui sa 1i ofere sprijin la
elaborarea acestor ghiduri.

Dispozitiile referitoare la remunerare ar trebui sd nu aduca
atingere exercitdrii pe deplin a drepturilor fundamentale
garantate de tratate, in special articolului 153 alineatul (5) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), princi-
piilor generale din dreptul contractual si dreptul muncii de la

120, 15.5.2009, p. 22.

() JoL
() JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
¢)JoL

331, 15.12.2010, p. 12.
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(30)

(€1))

(32)

(33)

nivel national, legislatiei aplicabile privind drepturile si parti-
ciparea actionarilor si responsabilitatile generale ale organelor
administrative si de supraveghere din cadrul institutiilor vizate,
precum si, dacd este cazul, dreptului partenerilor sociali de a
incheia si aplica acorduri colective in conformitate cu legislatia
si cutumele nationale.

O evaluare fiabild si obiectiva este esentiald pentru protejarea
intereselor investitorilor. AFIA utilizeaza metodologii si sisteme
diferite de evaluare a activelor, in functie de activele si pietele pe
care investesc cu precadere. Desi este oportund recunoasterea
acestor diferente, ar trebui si se impund in toate cazurile
obligatia ca AFIA sid utilizeze proceduri de evaluare care si
permitd o evaluare adecvati a activelor FIA. Procesul de
evaluare a activelor si de calculare a valorii activului net ar
trebui sa fie independent din punct de vedere functional de admi-
nistrarea portofoliului de catre AFIA si politica de remunerare a
AFIA, iar alte masuri ar trebui sa asigure prevenirea conflictelor
de interese si a unei influente inadecvate asupra angajatilor. Sub
rezerva anumitor conditii, AFIA ar trebui sa poatd numi un
evaluator extern pentru indeplinirea functiei de evaluare.

Sub rezerva unor restrictii si cerinte stricte, inclusiv a existentei
unor motive obiective, un AFIA ar trebui sd poatd delega exer-
citarea in numele sdu a unora dintre functiile ce ii revin in
temeiul prezentei directive, astfel incat sa isi sporeasca eficienta
in desfasurarea activitatii. Subdelegarea ar trebui sd fie permisa,
la randul sdu, sub rezerva indeplinirii acelorasi conditii. AFIA ar
trebui Insd sd rdmand In orice moment responsabil pentru exer-
citarea corespunzatoare a functiilor delegate si respectarea
prezentei directive.

Restrictiile si cerintele stricte stabilite pentru delegarea sarcinilor
de catre AFIA ar trebui sa se aplice delegarii functiilor de admi-
nistrare prevazute in anexa I. Delegarea sarcinilor de sprijin, cum
ar fi functiile administrative sau tehnice executate de AFIA in
cadrul sarcinilor sale de administrare, ar trebui sa nu fie supusa
restrictiilor si cerintelor stabilite de prezenta directiva.

Evolutiile recente scot in evidentd nevoia stringentd de a separa
functiile de pastrare si de administrare a activelor si de a separa
activele investitorilor de cele ale administratorilor. Desi AFIA
administreaza FIA potrivit unor modele diferite de afaceri si
modalitati diverse, printre altele, de pastrare a activelor, este
esential sd fie numit un depozitar separat de AFIA pentru a
exercita functiile de depozitar cu privire la FIA.

Dispozitiile prezentei directive privind numirea si sarcinile depo-
zitarului ar trebui sa se aplice tuturor FIA administrate de un
AFIA care intra sub incidenta prezentei directive si, prin
urmare, tuturor modelelor de afaceri ale FIA. Acestea ar trebui,
totusi, sa fie adaptate la caracteristicile specifice fiecarui model de
afaceri. Pentru anumite modele de afaceri, anumite sarcini ce
revin depozitarului sunt mai importante decat pentru altele, in
functie de tipul de active in care investesc FIA si de sarcinile
legate de activele in cauza.
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(34

(35)

(36)

(37

Pentru FTA care nu au drepturi de rascumparare exercitabile intr-o
perioada de cinci ani de la investitiile initiale si care, in confor-
mitate cu principala lor politicd de investitii, nu investesc in
general in active care trebuie pastrate in custodie in conformitate
cu prezenta directivd sau investesc in general in emitenti sau
societdti necotate pentru a putea obtine controlul asupra socie-
tatilor respective in conformitate cu prezenta directiva, cum ar fi
fonduri de capital privat, fonduri de capital de risc sau fonduri
imobiliare, statele membre ar trebui sd poatd permite numirea
unui notar, a unui avocat, a unui registratar sau a altei entitati
pentru indeplinirea functiilor de depozitar. In astfel de cazuri,
functiile de depozitar ar trebui sd fie parte a activitatilor profe-
sionale sau comerciale pentru care entitatea numita face obiectul
unei obligatii de inregistrare profesionald recunoscutd de lege sau
unor dispozitii legale ori de reglementare sau unor reguli de
deontologie profesionald i furnizeazd suficiente garantii
financiare si profesionale cd este in masurd sa indeplineasca in
mod eficace functiile de depozitar in cauzd si angajamentele
inerente acestor functii. Aceste dispozitii tin seama de practicile
actuale pentru anumite tipuri de fonduri inchise. Cu toate acestea,
pentru toate celelalte FIA, depozitarul ar trebui sa fie o institutie
de credit, o firmd de investitii sau o altd entitate permisd de
Directiva 2009/65/CE, avand in vedere importanta functiei de
custodie. Exclusiv in cazul FIA din afara UE, depozitarul ar
trebui, de asemenea, sa poata fi o institutie de credit sau orice
altd entitate de aceeasi naturd ca entitatile mentionate In prezentul
considerent, cu conditia sid facd obiectul unei reglementari
prudentiale si unei supravegheri eficace care au aceleasi efecte
ca dispozitiile din legislatia Uniunii si care sunt efectiv aplicate.

Depozitarul ar trebui sa aiba sediul social sau o sucursala in
aceeasi tara cu FIA. Un FIA din afara UE ar trebui sda poata
avea depozitarul stabilit in tara tertd relevantd doar dacd sunt
indeplinite anumite conditii suplimentare. Pe baza criteriilor
stabilite in actele delegate, Comisia ar trebui sa fie imputernicita
sd adopte masuri de punere in aplicare care sa confirme ca regle-
mentarea prudentiald si masurile de supraveghere dintr-o tara terta
au aceleasi efecte ca legislatia Uniunii si sunt aplicate efectiv. in
plus, in cazul in care autorititile competente nu se pun de acord
cu privire la aplicarea corectd a celorlalte conditii suplimentare, ar
trebui sd se aplice procedura de mediere stabilitd la articolul 19
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Alternativ, in cazul FIA
din afara UE depozitarul ar trebui, de asemenea, sd poatd fi
stabilit in statul membru de origine sau in statul membru de
referintd al AFIA care administreazd FIA.

Comisia este invitatd sd analizeze posibilitatea de a prezenta o
propunere legislativa adecvata, cu caracter orizontal, care sa
clarifice responsabilitatile si obligatiile unui depozitar si sd regle-
menteze dreptul unui depozitar dintr-un stat membru de a presta
servicii intr-un alt stat membru.

Depozitarul ar trebui sd fie responsabil pentru monitorizarea
adecvatd a fluxurilor de numerar ale FIA si, in special, pentru
asigurarea corectitudinii inregistrarii, in conturile deschise in
numele FIA, in numele AFIA care actioneazd in numele FIA
sau in numele depozitarului care actioneaza in numele FIA, a
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(3%)

(39

(40)

(41)

(42)

fondurilor si a numerarului investitorilor apartindind FIA sau
apartindnd AFIA care actioneaza in numele FIA. Depozitarul ar
trebui, de asemenea, sd fie responsabil pentru pastrarea activelor
FIA, inclusiv pédstrarea in custodie a instrumentelor financiare
care pot fi inregistrate Intr-un cont de instrumente financiare
deschis 1n registrul depozitarului si a tuturor instrumentelor
financiare care pot fi livrate fizic depozitarului, si pentru veri-
ficarea dreptului de proprietate asupra tuturor activelor FIA sau
ale AFIA care actioneazd in numele FIA. Pentru a se asigura ca
banii investitorilor sunt inregistrati in conturile de numerar, depo-
zitarul ar trebui sd ia in considerare principiile stabilite la
articolul 16 din Directiva 2006/73/CE a Comisiei din 10 august
2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului privind cerintele organiza-
torice si conditiile de functionare ale intreprinderilor de investitii
si termenii definiti in sensul directivei mentionate (').

Depozitarul ar trebui sa actioneze in mod onest, echitabil, profe-
sionist, independent si in interesul FIA sau al investitorilor FIA.

Ar trebui sa fie posibil ca depozitarul sa poatd delega unei parti
terte pdstrarea activelor, parte tertd care, la randul sau, ar trebui sa
poata delega aceastd functie. Cu toate acestea, delegarea si subde-
legarea ar trebui sa fie justificate ITn mod obiectiv si supuse unor
cerinte stricte in ceea ce priveste eligibilitatea partii terte careia i
se incredinteaza functia delegata si in ceea ce priveste abilitatile,
grija si diligenta de care ar trebui sd dea dovadd depozitarul
atunci cand selecteazd, numeste si monitorizeaza aceastd parte
terta.

artea tertd careia ii este delegatd pastrarea activelor ar trebui sa
Partea tert te delegat t tivel treb
poata tine un cont comun segregat pentru mai multe FIA, un asa-
numit ,,cont colectiv” (,,omnibus account”).

Incredintarea custodiei activelor unui operator de sistem de
decontare a valorilor mobiliare in sensul definitiei din Directiva
98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai
1998 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati
si de decontare a titlurilor de valoare () sau incredintarea
furnizarii de servicii similare unor sisteme de decontare a
valorilor mobiliare din tari terte nu ar trebui considerat a fi o
delegare de functii de custodie.

Restrictiile si cerintele stricte prevazute pentru delegarea
sarcinilor de catre depozitar ar trebui sd se aplice delegarii
functiilor sale specifice in calitate de depozitar, adica functiilor
de monitorizare a fluxurilor de numerar, de pastrare a activelor si
de supraveghere. Delegarea sarcinilor de sprijin conexe sarcinilor
sale de depozitar, cum ar fi functii administrative sau tehnice
executate de depozitar ca parte a sarcinilor sale de depozitar,
nu este supusd restrictiilor si cerintelor specifice din prezenta

directiva.

L 241, 2.9.2006, p. 26.

L 166, 11.6.1998, p. 45.
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(43)

(44)

(45)

Directiva tine seama, de asemenea, de faptul cd multe FIA, in
special fondurile speculative, utilizeaza in prezent un broker prin-
cipal. Prezenta directivd permite FIA sa utilizeze in continuare
unul sau mai multi brokeri principali. Cu toate acestea, cu
exceptia cazului in care a separat functional si ierarhic executarea
functiilor sale de depozitar de sarcinile sale de broker principal,
iar potentialele conflicte de interese au fost identificate, gestionate
si comunicate in mod adecvat investitorilor FIA, un broker
principal nu ar trebui si fie numit depozitar, deoarece brokerii
principali intervin ca contrapartide ale FIA si, prin urmare, nu pot
actiona in acelasi timp in interesul FIA, conform -cerintelor
impuse unui depozitar. Depozitarii ar trebui sd poatd delega
sarcini de custodie unuia sau mai multor brokeri principali sau
altor parti terte. in plus fatd de sarcinile de custodie delegate,
brokerilor principali ar trebui sd 1li se permitd sd realizeze
pentru FIA servicii de broker principal. Serviciile de broker
principal in cauza nu ar trebui sa facd parte din delegare.

Depozitarul ar trebui sa fie raspunzitor pentru pierderile suferite
de AFIA, FIA si investitori. Prezenta directiva distinge intre
pierderea de instrumente financiare pastrate in custodie si orice
alte pierderi. in situatia pierderii, alta decit de instrumente
financiare pastrate in custodie, depozitarul ar trebui sa fie
raspunzitor in caz de intentie sau neglijentd. In situatia in care
depozitarul pastreaza active in custodie, iar aceste active sunt
pierdute, depozitarul ar trebui sd fie raspunzator, cu exceptia
cazului in care pierderea intervine ca rezultat al unui eveniment
exterior in afara controlului sadu rezonabil ale carui consecinte nu
le-ar fi putut evita in ciuda tuturor eforturilor sale rezonabile de a
le contracara. In acest context, un depozitar nu ar trebui, de
exemplu, sd poatd invoca anumite situatii interne, cum ar fi o
actiune frauduloasd a unui angajat, pentru a fi exonerat de
raspundere.

in cazul in care depozitarul deleagd sarcini de custodie, acesta ar
trebui sd fie raspunzdtor pentru pierderea instrumentelor
financiare aflate In custodia unei parti terte. Cu toate acestea, in
cazul in care depozitarului i se permite in mod expres si se
exonereze de raspundere cu respectarea unui transfer contractual
de raspundere catre partea tertd in cauzd, in temeiul unui contract
scris Incheiat intre depozitar si FIA sau AFIA care actioneaza in
numele FIA, In care exonerarea de raspundere este justificatd in
mod obiectiv si partea terta poate fi consideratd rdaspunzatoare
pentru pierdere in temeiul unui contract incheiat intre depozitar
si partea tertd, depozitarul ar trebui sd poatd fi exonerat de
raspundere daca poate dovedi cad a manifestat competenta, grija
si diligenta necesare si cd sunt indeplinite cerintele specifice
privind delegarea. Impunind cerinta unui transfer contractual de
raspundere catre partea tertd, prezenta directivd intentioneaza sa
confere efecte externe unui astfel de contract, atribuind partii terte
raspunderea directd fata de FIA sau fatd de investitorii FIA pentru
pierderea instrumentelor financiare pastrate in custodie.
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(46)

47

(43)

(49)

in plus, in cazul in care legislatia tarii terte impune pistrarea in
custodie a anumitor instrumente financiare de cétre o entitate
locala si nu existd entitdti locale care sa indeplineasca toate
cerintele pentru delegarea sarcinilor de depozitar, depozitarul ar
trebui sd poatd fi exonerat de raspundere dacd: regulile sau actul
constitutiv ale FIA 1n cauzd permit in mod expres o astfel de
exonerare; investitorii au fost informati in mod expres cu privire
la exonerare si la circumstantele care justifica exonerarea inainte
de a investi; FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA a
solicitat depozitarului sa delege custodia instrumentelor financiare
in cauzd unei entitdti locale; existd un contract scris intre
depozitar si FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA care
permite in mod expres o astfel de exonerare; si exista un contract
scris intre depozitar si terta parte care transfera in mod expres
raspunderea depozitarului asupra tertei parti in cauza si ofera FIA
sau AFIA care actioneazd in numele FIA posibilitatea de a
solicita tertei parti despagubiri pentru pierderea instrumentelor
financiare sau ofera depozitarului posibilitatea de a solicita
despagubirile respective in numele lor.

Prezenta directiva nu ar trebui sd aduca atingere niciunei viitoare
masuri legislative referitoare la depozitar din Directiva
2009/65/CE, intrucat OPCVM si FIA difera atit in ceea ce
priveste strategiile de investitii pe care le urmaresc, cat si in
ceea ce priveste tipul de investitori cérora li se adreseaza.

AFIA ar trebui sa publice, pentru fiecare FIA din UE pe care il
administreaza si pentru fiecare FIA ale cérui actiuni sau unitati le
distribuie in Uniunea Europeand, un raport anual pentru fiecare
exercitiu financiar in termen de sase luni de la sfarsitul
exercitiului in conformitate cu dispozitiile din prezenta directiva.
Termenul de sase luni nu ar trebui sd aducd atingere dreptului
statelor membre de a impune o perioadd mai scurta.

Avand in vedere cd este posibil pentru un AFIA sa utilizeze
efectul de levier si sd contribuie, in anumite conditii, la
acumularea de riscuri sistemice sau de piete dezordonate, ar
trebui impuse cerinte speciale pentru AFIA care utilizeaza
efectul de levier. Informatiile necesare pentru a depista, a moni-
toriza si a raspunde acestor riscuri nu au fost colectate in mod
uniform in Uniune si nici comunicate intre statele membre astfel
incat sa ajute la identificarea surselor potentiale de risc pentru
stabilitatea pietelor financiare din Uniune. Pentru a remedia
aceastd situatie, ar trebui sd se aplice cerinte speciale pentru
AFIA care utilizeazd in mod substantial efectul de levier la
nivelul FIA. AFIA 1in cauza ar trebui si fie obligati sa publice
informatii privind nivelul global al efectului de levier utilizat,
efectul de levier generat din imprumutul de numerar si valori
mobiliare si efectul de levier generat din pozitii detinute in
instrumente financiare derivate, reutilizarea activelor si princi-
palele surse de levier in cadrul fondurilor lor de investitii alter-
native. Informatiile colectate de autoritatile competente ar trebui
comunicate altor autoritdti din Uniune, AEVMP si Comitetului
european pentru risc sistemic (CERS) infiintat prin Regulamentul
(UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea macroprudentiala la
nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a
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unui Comitet european pentru risc sistemic (') facilitind astfel
analiza colectiva a impactului instrumentelor cu efect de levier
ale FIA administrate de AFIA asupra sistemului financiar din
Uniune, precum si raspunsul comun la acesta. Daca unul sau
mai multe FIA administrate de un AFIA ar putea si devind o
sursd importantd de risc de contrapartida pentru o institutie de
credit sau pentru o altd institutie importantd din punct de vedere
sistemic din alte state membre, aceste informatii ar trebui comu-
nicate, de asemenea, autoritatilor relevante.

(50) Pentru a asigura o evaluare adecvata a riscurilor induse de
utilizarea efectului de levier de catre un AFIA in legaturd cu
FIA pe care le administreaza, AFIA ar trebui sa demonstreze
ca limitele efectului de levier pentru fiecare FIA pe care il admi-
nistreaza sunt rezonabile si cd respectd in orice moment limitele
respective. In cazul in care stabilitatea si integritatea sistemului
financiar poate fi amenintata, autoritdtile competente din statele
membre de origine ale AFTA ar trebui sd poatd impune limite ale
nivelului de levier care poate fi utilizat de un AFIA in FIA pe
care le administreazd. AEVMP si CERS ar trebui sa fie informate
cu privire la actiunile intreprinse in acest sens.

(51) Se considerd necesar, de asemenea, sa se permita AEVMP si
stabileasca, ludnd in considerare opinia CERS, ca nivelul
levierului utilizat de un AFIA sau de catre un grup de AFIA
genereaza riscuri substantiale pentru stabilitatea si integritatea
sistemului financiar si sa adreseze autoritatilor competente reco-
mandari in care sd specifice masurile de remediere care ar trebui
luate.

(52) Este necesar sa se asigure ca autoritatilor competente ale statului
membru de origine al AFIA, societatilor asupra carora FIA admi-
nistrate de un AFIA exercitd un control si angajatilor unor astfel
de societati li se comunicd anumite informatii necesare pentru ca
societatile respective sa fie in masurd sa evalueze influenta pe
care controlul respectiv il va avea asupra situatiei acestora.

(53) Atunci cand AFIA administreaza FIA care se afla in situatia de a
exercita controlul asupra unui emitent ale carui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, informatiile ar
trebui comunicate in general in conformitate cu Directiva
2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumpdrare (%) si cu
Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de trans-
parentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale
caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd (°). Cerinte specifice ar trebui sa se aplice AFIA
care administreazd FIA care exercitd controlul asupra unei
societdti necotate. Pentru a garanta transparenta In ceea ce
priveste societatea controlatd, ar trebui sa se aplice cerinte mai
stricte de transparentd, publicare si raportare. in plus, rapoartele
anuale ale FIA relevante ar trebui completate cu informatii
privind societatea controlatd sau informatiile suplimentare in
cauzd ar trebui sd fie incluse in raportul anual al societatii
controlate. Informatiile in cauza ar trebui s fie puse la dispozitia
reprezentantilor angajatilor sau, in cazul in care nu existd repre-
zentanti, direct angajatilor, precum si investitorilor FIA relevant.

(") JO L 331, 15.12.2010, p. 1.
() JO L 142, 30.4.2004, p. 12.
() JO L 390, 31.12.2004, p. 38.
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(55)

(56)
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Cerintele specifice de informare a angajatilor din anumite
societati se aplica in cazurile in care FIA obtin controlul asupra
societatilor in cauzd in conformitate cu prezenta directiva. Cu
toate acestea, in majoritatea cazurilor, AFIA nu are controlul
asupra FIA, cu exceptia situatiei in care este vorba despre un
FIA administrat intern. In plus, in conformitate cu principiile
generale ale dreptului societatilor comerciale, nu existd o relatie
directa intre actionari si reprezentantii angajatilor sau, in cazul in
care nu existd reprezentanti, direct cu angajatii. Pentru aceste
motive, unui actionar sau administratorului sau, respectiv FIA si
AFIA, nu se i pot impune, in conformitate cu prezenta directiva,
cerinte de informare directd a reprezentantilor angajatilor, sau, in
cazul in care nu existd reprezentanti, direct a angajatilor. in ceeca
ce priveste cerintele de informare a reprezentantilor angajatilor,
sau, In cazul In care nu existd reprezentanti, direct a angajatilor,
prezenta directiva ar trebui sd impuna AFIA in cauza obligatia de
a depune toate eforturile pentru a se asigura ca, consiliul de
administratie al societdtii respective comunicd informatiile
relevante reprezentantilor angajatilor, sau, in cazul in care nu
exista reprezentanti, direct angajatilor.

Comisia este invitatd sa examineze necesitatea si posibilitatile de
a modifica cerintele de informare si de publicare aplicabile 1n caz
de control asupra unei societdti necotate sau asupra unor emitenti
prevazute In prezenta directiva la nivel general, indiferent de tipul
de investitor.

in cazul in care un AFIA administreazi unul sau mai multe FIA
care obtin controlul asupra unei societati necotate, AFIA ar trebui
sa prezinte autoritatilor competente din statul siu membru de
origine informatii privind finantarea achizitiei. Aceastd obligatie
de a furniza informatii privind finantarea ar trebui sa se aplice si
atunci cand un AFIA administreazd FIA care obtin controlul
asupra unui emitent ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare
pe o piatd reglementata.

In cazul in care un AFIA administreazi unul sau mai multe FIA
care obtin controlul asupra unei societati necotate sau asupra unui
emitent, AFTA ar trebui, pentru o perioadd de 24 de luni de la
obtinerea controlului asupra societdtii de catre FIA, in primul
rand, sd nu poatd sd faciliteze, sd sprijine sau sa solicite distri-
butia, reducerea capitalului, rascumpararea de actiuni si/sau
achizitionarea de actiuni proprii de citre societatea in cauza in
conformitate cu prezenta directiva; in al doilea rand, In masura in
care AFIA este autorizat sa voteze pentru FIA in cadrul organelor
de conducere ale societatii, nu voteaza in favoarea distributiei,
reducerii capitalului, rascumpararii de actiuni si/sau achizitionarii
de actiuni proprii de catre societatea in cauza in conformitate cu
prezenta directiva; si, in al treilea rand, va depune, 1n orice caz,
toate eforturile pentru a preveni distributia, reducerea capitalului,
rascumpararea de actiuni si/sau achizitionarea de actiuni proprii
de catre societatea in cauza in conformitate cu prezenta directiva.
La transpunerea prezentei directive In dreptul national, statele
membre ar trebui sd tind seama de obiectivul de reglementare
al dispozitiilor din capitolul V sectiunea 2 din prezenta
directiva si, in acest context, sd acorde atentia cuvenitd necesitatii
asigurdrii unui mediu concurential echitabil intre FIA din UE si
FIA din afara UE la obtinerea controlului asupra unor societati
din Uniune.
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Cerintele de notificare si publicare si masurile specifice de
protectie impotriva dezmembrarii activelor in caz de control
asupra unei societdti necotate sau asupra unui emitent ar trebui
sa faca obiectul unei exceptii generale pentru controlul asupra
intreprinderilor mici si mijlocii si asupra unor entititi cu scop
special care vizeaza achizitionarea, detinerea sau administrarea
de bunuri imobiliare. in plus, cerintele mentionate nu vizeazi
publicarea unor informatii care fac obiectul unui drept de
proprietate care ar crea un dezavantaj pentru AFIA fata de
potentialii competitori, cum ar fi fondurile suverane de investitii,
sau fatd de competitori care ar putea incerca sd scoatd societatea
tintd din afaceri utilizdnd informatiile respective in avantajul lor.
Obligatiile de notificare si publicare a informatiilor ar trebui sa se
aplice, asadar, cu respectarea conditiilor si restrictiilor privind
informatiile confidentiale prevazute in Directiva 2002/14/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 11 martie 2002 de
stabilire a unui cadru general de informare si consultare a lucra-
torilor din Comunitatea Europeand (') si fard a aduce atingere
Directivelor 2004/25/CE si 2004/109/CE. Acest lucru inseamna
ca statele membre ar trebui sd prevadd cd, In limitele si in
conditiile prevazute in dreptul intern, reprezentantii angajatilor
si orice persoand care le ofera asistentd nu sunt autorizati si
dezvaluie angajatilor si tertilor informatii care ar putea leza inte-
resele legitime ale societtii si care le-au fost comunicate in mod
expres in conditii de confidentialitate. Cu toate acestea, statele
membre ar trebui sd poatd autoriza reprezentantii angajatilor si
orice persoana care le oferd asistentd sa comunice informatii
confidentiale angajatilor si tertilor care sunt supusi unei
obligatii de confidentialitate. Statele membre ar trebui sa
prevada cd AFIA relevanti nu solicitd comunicarea de informatii
de citre consiliul de administratie reprezentantilor angajatilor sau,
in cazul in care nu existd reprezentanti direct angajatilor, in
situatia in care, prin natura lor, informatiile in cauzd ar putea,
conform unor criterii obiective, sd dauneze grav functiondrii
societatii vizate sau sa 1i provoace prejudicii. Cerintele de noti-
ficare si publicare si masurile specifice de protectie impotriva
dezmembrarii activelor ar trebui, de asemenea, sa se aplice fard
a aduce atingere oricdror norme mai stricte adoptate de statele
membre.

Prezenta directiva prevede, de asemenea, conditiile in care AFIA
din UE pot distribui unitati sau actiuni ale FIA din UE catre
investitori profesionali din Uniune. Distribuirea in aceste
conditii de catre un AFIA din UE ar trebui sia fie permisa
numai in masura in care AFIA in cauza respectd prezenta
directiva, iar distribuirea de actiuni sau unitati se face pe baza
unui pasaport, fara sa aduca atingere distribuirii de unitati sau
actiuni ale unor FIA de catre AFIA care se incadreazd in
limitele prevazute in prezenta directivd. Ar trebui sa fie posibil
ca statele membre sd permita distribuirea unitétilor sau actiunilor
FIA de catre AFIA care se incadreaza 1n aceste limite, in temeiul
unor dispozitii nationale.

Ar trebui sa fie posibil ca unitatile sau actiunile unui FIA sa poata
fi admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Uniune sau
oferite sau puse la dispozitie de catre parti terte care actioneaza in
numele AFTA intr-un anumit stat membru doar dacd AFIA care
administreazd FIA este, la randul sau, autorizat si distribuie
unititi sau actiuni ale FIA in respectivul stat membru. In plus,
distribuirea FIA catre investitori din Uniune poate fi reglementats,
de asemenea, de alte dispozitii de drept intern sau de la nivelul
Uniunii, cum ar fi Directiva 2003/71/CE a Parlamentului

(1) JO L 80, 23.3.2002, p. 29.
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European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind pros-
pectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tran-
zactionare (') si Directiva 2004/39/CE.

Multi AFIA din UE administreaza in prezent FIA din afara UE.
Ar fi oportun sa se permitd AFIA autorizati din UE sa admi-
nistreze FIA din afara UE fard a distribui actiuni sau unitati ale
acestora in Uniune, fard a le impune cerinte stricte privind depo-
zitarul sau cerintele privind rapoartele anuale prevazute in
prezenta directiva, acestea fiind incluse pentru protectia investi-
torilor din Uniune.

Dupa intrarea in vigoare a actelor delegate adoptate de Comisie 1n
aceasta privinta, care va interveni, in principiu, tindnd seama de
recomandarile emise de AEVMP, la doi ani de la termenul de
transpunere a prezentei directive, AFIA autorizati din UE care
intentioneaza sd distribuie actiuni sau unitati ale unor FIA din
afara UE catre investitori profesionali in statul lor membru de
origine si/sau in alte state membre ar trebui sd poata face acest
lucru pe baza unui pasaport, in masura in care respectd prezenta
directiva. Dreptul in cauza ar trebui sé fie obiectul procedurilor de
notificare si este determinat de indeplinirea conditiilor referitoare
la tara tertd a FIA din afara UE.

Pentru o perioada de tranzitie care, in principiu, avand in vedere
recomandarile emise de AEVMP, va fi incheiata prin intermediul
unui act delegat la trei ani de la infiintarea pasaportului european
pentru AFIA din afara UE, AFIA din UE care intentioneazd sa
distribuie actiuni sau unitati ale unor FIA din afara UE in anumite
state membre ale Uniunii, dar fard un pasaport, ar trebui si
primeascd permisiunea statului membru relevant in acest sens,
dar numai in masura in care respectd prezenta directiva, cu
exceptia cerintelor privind depozitarul. Cu toate acestea, astfel
de AFIA din UE ar trebui sa se asigure cd sunt numite una sau
mai multe entititi care si indeplineasca sarcinile de depozitar. in
plus, ar trebui sd fie instituite mecanisme adecvate de cooperare
pentru supravegherea riscurilor sistemice, in conformitate cu stan-
dardele internationale, intre autoritatile competente din statul
membru de origine al AFIA si autoritatile de supraveghere din
tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE pentru a se asigura
schimburi eficiente de informatii care sa le permitd autoritatilor
competente din statul membru de origine al AFIA sa isi indepli-
neascd atributiile care le revin in conformitate cu prezenta
directiva. Acordurile de cooperare nu ar trebui folosite drept
barierd pentru a impiedica distribuirea FIA din afara UE intr-un
stat membru. In plus, tara tertd in care este stabilit FIA din afara
UE nu ar trebui sd fie inclusa in categoria de tari si teritorii
necooperante de catre Grupul de Actiune Financiara Inter-
nationald de luptad impotriva spéldrii banilor si a finantarii tero-
rismului (GAFI).

Dupa intrarea 1n vigoare a unui act delegat adoptat de Comisie 1n
aceastd privintd, care ar trebui si intervind, in principiu, tindnd

(1) JO L 345, 31.12.2003, p. 64.
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seama de recomandarile emise de AEVMP, la doi ani de la
termenul de transpunere a prezentei directive, un principiu de
bazd al prezentei directive ar trebui sa fie acela cd un AFIA
din afara UE stabilit intr-o tara tertd urmeaza sa beneficieze de
drepturile conferite in temeiul prezentei directive, cum ar fi
dreptul de a distribui unitati sau actiuni ale unor FIA pe teritoriul
Uniunii pe baza unui pasaport, dacd respectd prezenta directiva.
Acest lucru ar trebui sa asigure conditii echitabile de concurenta
intre AFIA din UE si AFIA din afara UE. Prin urmare, prezenta
directiva prevede o autorizare aplicabila AFIA din afara UE,
procedura care va deveni aplicabild dupd intrarea in vigoare a
actului delegat adoptat de Comisie in acest sens. Pentru a
asigura aplicarea acestor obligatii, autoritatile competente ale
unui stat membru ar trebui sid asigure respectarea prezentei
directive. Pentru astfel de AFIA din afara UE, autoritatile
competente de supraveghere ar trebui sia fie autoritatile
competente din statul membru de referintd, in sensul definitiei
din prezenta directiva.

Prin urmare, in cazul in care un AFIA din afara UE intentioneaza
sa administreze FIA din UE si/sau sa distribuie actiuni sau unitati
ale unor FIA in Uniune pe baza unui pasaport, acesta ar trebui sa
fie obligat sa respecte prezenta directiva, astfel incat sa fie supus
acelorasi obligatii ca AFIA din UE. In circumstante absolut
exceptionale, dacd si In mdsura n care respectarea unei dispozitii
a prezentei directive este incompatibila cu legea aplicabila AFTA
din afara UE sau FIA din afara UE ale cdrui actiuni sau unitati
sunt distribuite in Uniune, atunci ar trebui ca AFIA din afara UE
sa poatd fi scutit de obligatia de a respecta dispozitia relevanta
din prezenta directiva daca poate demonstra ca: este imposibil sa
combine respectarea unei dispozitii din prezenta directivd cu
respectarea unei dispozitii obligatorii din legislatia aplicabila
AFIA din afara UE sau FIA din afara UE ale carui actiuni sau
unitati sunt distribuite In Uniune; legislatia aplicabild unui AFIA
din afara UE sau unui FIA din afara UE prevede o norma echi-
valentd care are acelasi obiectiv de reglementare si oferd acelasi
nivel de protectie pentru investitorii FIA relevant; si AFIA din
afara UE sau FIA din afara UE respectd norma echivalenta in
cauza.

in plus, un AFIA din afara UE care intentioneazi si administreze
FIA din UE si/sau sa distribuie actiuni sau unitati ale unor FIA in
Uniune pe baza unui pasaport ar trebui sa respecte o procedura
specificd de autorizare si ar trebui indeplinite anumite cerinte
specifice in ceea ce priveste tara tertd a AFIA din afara UE si
tara tertd a FIA din afara UE.

AEVMP ar trebui sa ofere recomandari pentru identificarea
statului membru de referinta si pentru derogdri in privinta incom-
patibilititii cu o normad echivalentd. Ar trebui sid se aplice
cerintele specifice pentru schimbul de informatii dintre autoritatile
competente din statul membru de referintd si autoritatile
competente din statul membru gazdi al AFIA. in plus, in caz
de dezacord intre autoritdtile competente din statele membre
referitor la identificarea statului membru de referinta, la
aplicarea derogérilor in cazurile de incompatibilitate intre
respectarea prezentei directive si respectarea normelor echivalente
dintr-o tard tertd si la evaluarea masurii in care sunt indeplinite
cerintele specifice privind tara tertd a AFIA din afara UE si din
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tara tertd a FIA din afara UE, ar trebui sa se aplice procedura de
mediere prevazuta la articolul 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

AEVMP ar trebui si realizeze, in fiecare an, evaludri (,,peer
reviews”) ale activitatilor de supraveghere desfasurate de autori-
tatile competente In legdturd cu autorizarea si supravegherea
AFIA din afara UE pentru a asigura un nivel mai ridicat de
consecventd a rezultatelor supravegherii, in conformitate cu
articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Pentru o perioadd de tranzitie care, In principiu, avand in vedere
recomandarile AEVMP, va fi incheiata prin intermediul unui act
delegat la trei ani de la infiintarea pasaportului european pentru
AFIA din afara UE, AFIA din afara UE care intentioneaza sa
distribuie actiuni sau unitati ale unui FIA doar in anumite state
membre si fard un pasaport, ar trebui sa primeasca permisiunea
statelor membre relevante in acest sens, dar numai in masura in
care sunt indeplinite anumite conditii minime. AFIA din afara UE
in cauza ar trebui sa faca cel putin obiectul unor norme similare
celor aplicabile AFTIA din UE care administreazd FIA din UE in
ceea ce priveste informarea investitorilor. Pentru a facilita moni-
torizarea riscului sistemic, AFIA din afara UE in cauza ar trebui,
de asemenea, sa facd obiectul obligatiilor de raportare fatd de
autoritdtile competente ale statelor membre in care sunt distribuite
unitati sau actiuni ale FIA. Prin urmare, astfel de AFIA ar trebui
sa respecte cerintele de transparentd stabilite In prezenta directiva
si obligatiile privind AFIA care administreazd FIA care obtin
controlul asupra unor societiti necotate si a unor emitenti. in
plus, ar trebui sd existe acorduri adecvate de cooperare pentru
supravegherea riscurilor sistemice, in conformitate cu standardele
internationale, intre autoritatile competente din statele membre in
care sunt distribuite actiunile sau unitatile FIA, dacad este cazul,
autoritatile competente pentru FIA din UE respective si autori-
tatile de supraveghere din tara tertd unde este stabilit AFIA din
afara UE si, daca este cazul, autorititile de supraveghere din tara
tertd 1n care este stabilit FIA din afara UE, pentru a se asigura
schimburi eficiente de informatii care sa le permitd autoritatilor
competente din statele membre relevante sa isi indeplineasca atri-
butiile care le revin in conformitate cu prezenta directivd. Acor-
durile de cooperare nu ar trebui folosite drept barierd pentru a
impiedica distribuirea fondurilor din tarile terte intr-un stat
membru. In fine, tara tertd in care este stabilit AFIA din afara
UE si, tara terta in care este stabilit FIA din afara UE nu ar trebui
sa fie incluse In categoria tarilor si teritoriilor necooperante de
catre GAFIL.

Prezenta directiva nu ar trebui sa aducé atingere situatiei actuale
in care un investitor profesional stabilit in Uniune poate investi
din proprie initiativa Intr-un FIA, indiferent de locul in care este
stabilit AFIA si/sau FIA.

Statele membre ar trebui sa poatd permite distribuirea pe teritoriul
lor a actiunilor sau unitatilor tuturor sau ale anumitor tipuri de
FIA administrate de AFIA citre investitorii de retail. Daca un stat
membru permite distribuirea actiunilor sau unitatilor anumitor
tipuri de FIA, statul membru in cauzd ar trebui sd facd o
evaluare de la caz la caz pentru a determina daca un anumit
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FIA ar trebui considerat un tip de FIA ale carui actiuni sau unitati
pot fi distribuite catre investitorii de retail pe teritoriul sdu. Fara a
aduce atingere aplicarii altor instrumente ale dreptului Uniunii,
statele membre ar trebui sd poatd impune, in aceste cazuri,
obligatii mai stricte pentru FIA si AFIA drept conditie preli-
minard pentru distribuirea catre investitorii de retail decat este
cazul pentru FIA ale cdror actiuni sau unitati sunt distribuite
catre investitorii profesionali pe teritoriul lor, indiferent daca
actiunile sau unitatile FIA sunt distribuite pe piata nationald sau
pe piata transfrontalierd. In cazul in care un stat membru permite
distribuirea actiunilor sau unitatilor FIA catre investitorii de retail
pe teritoriul sau, aceastd posibilitate ar trebui sa fie disponibila
indiferent de statul membru in care este stabilit AFIA care admi-
nistreazd FIA, iar statele membre nu ar trebui sd impuna cerinte
mai stricte sau suplimentare pentru FIA din UE stabilite in alt stat
membru ale cdror actiuni sau unitdti sunt distribuite pe piata
transfrontalierd decat pentru FIA ale caror actiuni sau unitati
sunt distribuite pe piata nationald. In plus, AFIA, firmele de
investitii autorizate in temeiul Directivei 2004/39/CE si institutiile
de credit autorizate in temeiul Directivei 2006/48/CE care
furnizeaza servicii de investitii pentru clientii de retail ar trebui
sd ia in considerare orice cerinte suplimentare atunci cand
evalueaza dacd un anumit FIA este corespunzator sau adecvat
pentru un anumit client de retail sau daca este un instrument
financiar complex sau noncomplex.

Este necesara clarificarea competentelor si obligatiilor autoritatilor
competente responsabile cu punerea in aplicare a prezentei
directive si consolidarea mecanismelor necesare pentru asigurarea
unei cooperdri transfrontaliere eficace in domeniul supravegherii.
in anumite circumstante, ar trebui si fie posibil pentru autorititile
competente din statele membre gazda ale AFIA sa ia masuri
directe de supraveghere a respectdrii dispozitiilor pentru care
sunt responsabile. Pentru alte dispozitii, ar trebui sa 1li se
permitd autorititilor competente din statele membre gazda, in
anumite circumstante, sd solicite masuri din partea autoritatilor
competente din statele membre de origine si sd intervind 1n
cazul in care nu sunt luate masurile in cauza.

Prezenta directiva prevede un rol de coordonare generald pentru
AEVMP si posibilitatea de a impune proceduri de mediere obli-
gatorii, conduse de AEVMP pentru solutionarea disputelor dintre
autoritatile competente.

AEVMP ar trebui sd elaboreze proiecte de reglementare a stan-
dardelor tehnice referitoare la continutul acordurilor de cooperare
care trebuie incheiate de statul membru de origine sau de statul
membru de referintd al AFIA si autorititile de supraveghere
relevante din tarile terte si la procedurile de realizare a schim-
burilor de informatii. Proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare ar trebui si garanteze ca, in temeiul acestor acorduri
de cooperare, autoritatile competente din statul membru de
origine si din statul membru gazdd urmeazd sa primeascd toate
informatiile necesare pentru a-si putea exercita competentele de
supraveghere si de investigare in temeiul prezentei directive.
AEVMP ar trebui, de asemenea, sa aibd un rol de mediator in
negocierea si incheierea acordurilor de cooperare. De exemplu,
AEVMP ar trebui sd poatd sd isi utilizeze rolul de mediator
pentru a elabora un format standard pentru aceste acorduri de
cooperare.



2011L0061 — RO — 02.07.2014 — 002.001 — 21

(75)

(76)

()

(78)

Statele membre trebuie sa stabileascd norme privind sanctiunile
aplicabile in cazul incalcarii dispozitiilor prezentei directive si
trebuie sa garanteze faptul cd acestea sunt implementate.
Sanctiunile trebuie sa fie eficace, proportionale si disuasive.

Prezenta directivd respectd drepturile fundamentale si este
conforma cu principiile recunoscute in special In TFUE si in
Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene (Carta), in
special dreptul la protectia datelor personale recunoscut prin
articolul 16 din TFUE si articolul 8 din Carta. Schimbul sau
transmiterea de informatii de catre autoritatile competente ar
trebui sa se facd in conformitate cu normele privind transferul
datelor personale previazute de Directiva 95/46/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 24 octombrie 1995
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si libera circulatic a acestor date ().
Schimbul sau transmiterea de informatii de citre AEVMP ar
trebui sd se facad in conformitate cu normele privind transferul
datelor personale prevazute de Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al
Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000
privind protectia persoanelor fizice cu privire la prelucrarea
datelor cu caracter personal de citre institutiile si organele comu-
nitare si privind libera circulatie a acestor date (%), care se aplica
integral prelucrarii datelor personale in scopul prezentei directive.

In cazul in care sunt necesare conditii uniforme pentru punerea in
aplicare a prezentei directive, ar trebui conferite competente de
executare Comisiei. Respectivele competente ar trebui exercitate
in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de
stabilire a normelor si principiilor generale privind mecanismele
de control de catre statele membre al exercitarii competentelor de
executare de cdtre Comisie ().

Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte acte delegate in
conformitate cu articolul 290 din TFUE, in cazurile expres
previzute de prezenta directivd. in special, Comisia ar trebui si
fie imputernicita sa adopte acte delegate pentru a stabili metodele
de utilizare a efectului de levier, In sensul definitiei din prezenta
directiva, inclusiv eventualele structuri financiare si/sau juridice
care implica parti terte controlate de FIA relevant, in cazul in care
structurile respective au fost infiintate cu scopul specific de a
crea, direct sau indirect, un efect de levier la nivelul FIA. In
special, pentru fondurile de capital privat si pentru fondurile de
capital de risc, aceasta inseamnd cd nu se intentioneaza ca efectul
de levier existent la nivelul unei companii din portofoliu si fie
inclus in momentul in care se face trimitere la astfel de structuri
financiare sau juridice.

Ar trebui, de asemenea, sa se adopte acte delegate pentru a stabili
modul 1n care se calculeazd pragurile pentru un regim mai putin

L 281, 23.11.1995, p. 31.
L 8, 12.1.2001, p. 1.
L 55, 28.2.2011, p. 13.
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strict si modul in care trebuie considerati AFIA ale caror active
aflate in administrare, inclusiv orice active dobandite prin
utilizarea efectului de levier, in unul si acelasi an calendaristic,
depasesc ocazional si/sau se situeazd sub pragul corespunzator;
pentru a stabili obligatiile de inregistrare pentru AFIA care se
incadreaza sub praguri, obligatiile de furnizare de informatii
pentru a monitoriza in mod eficace riscul sistemic in cazul unor
astfel de AFIA si obligatiile de notificare a autoritatilor
competente relevante in cazul in care acestia nu mai indeplinesc
conditiile pentru aplicarea regimului mai putin strict.

Ar trebui, de asemenea, sd se adopte acte delegate pentru a
clarifica metodele de utilizare a efectului de levier, inclusiv even-
tualele structuri financiare si/sau juridice care implica parti terte
controlate de FIA relevant si metoda de calcul a levierului; pentru
a stabili riscurile pe care trebuie sa le acopere fondurile proprii si
asigurarea de raspundere civila profesionald, conditiile pentru a
determina caracterul corespunzator al fondurilor proprii supli-
mentare sau acoperirea furnizata de asigurarea de raspundere
civila profesionald si modalitatea de determinare a adaptarilor
permanente ale fondurilor proprii suplimentare sau ale acoperirii
furnizate de asigurarea de raspundere civild profesionald. De
asemenea, ar trebui sd se adopte acte delegate pentru a stabili
criteriile utilizate de autoritatile competente atunci cand evalueaza
dacd AFIA 1si respectd obligatiile referitoare la exercitarea acti-
vitatii, obligatia care le revine de a actiona in interesul FIA, al
investitorilor FIA pe care le administreaza si al integritatii pietei;
pentru a detine si de a utiliza in mod eficace resursele si proce-
durile necesare pentru buna desfasurare a activitatilor lor; pentru a
lua toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese
si, in cazul in care acestea nu pot fi evitate, pentru a identifica, a
gestiona si a monitoriza si, dupa caz, a face publice conflictele de
interese cu scopul de a le impiedica sa afecteze negativ interesele
FIA si ale investitorilor acestora si de a garanta ca FIA pe care le
administreaza sunt tratate in mod echitabil, de a se conforma
tuturor reglementarilor aplicabile in desfasurarea activitatilor lor,
astfel Incat sa promoveze interesele FIA sau ale investitorilor FIA
pe care le administreaza si integritatea pietei si de a trata toti
investitorii FIA Tn mod echitabil.

Ar trebui, de asemenea, sd se adopte acte delegate pentru a
preciza tipurile de conflicte de interese pe care AFIA trebuie sa
le identifice, precum si masurile rezonabile pe care AFIA trebuie
sa le ia 1n ceea ce priveste structurile si procedurile organizatorice
si administrative pentru identificarea, prevenirea, gestionarea,
monitorizarea i divulgarea conflictelor de interese. Ar trebui sa
se adopte acte delegate si pentru a preciza functiile de admi-
nistrare a riscurilor care urmeazia a fi utilizate; frecventa
adecvatd pentru examinarea sistemului de administrare a riscu-
rilor; modul in care functia de administrare a riscurilor ar trebui
sa fie separata din punct de vedere functional si ierarhic de
unitatile operationale, inclusiv de functia de administrare a porto-
foliului; masurile specifice de protectie impotriva conflictelor de
interese si cerintele de administrare a riscurilor care trebuie
aplicate de AFIA. Ar trebui sa se adopte acte delegate si pentru
a descrie sistemele si procedurile de administrare a lichiditatilor
pe care ar trebui sa le utilizeze AFIA, alinierea strategiei de
investitii, profilul de lichiditate si politica de rascumpdarare. Ar
trebui sa se adopte acte delegate si pentru a stabili cerintele pe
care trebuie sd le Indeplineascd initiatorii, sponsorii sau creditorii
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(82)

(83)

(84

initiali de instrumente financiare securitizate pentru ca AFIA sa
aibd dreptul de a investi in asemenea instrumente emise dupa
1 ianuarie 2011.

Ar trebui, de asemenea, sa se adopte acte delegate pentru a stabili
cerintele pe care trebuie sa le indeplineascd AFIA atunci cand
investesc in asemenea instrumente financiare securitizate; pentru a
stabili procedurile administrative si contabile, modalitatile de
control si protectie pentru prelucrarea datelor electronice si
mecanisme adecvate de control intern; pentru a stabili procedurile
care sa asigure o evaluare corectd a activelor si calcularea valorii
activului net pe unitate sau pe actiune al FIA, garantiile profe-
sionale pe care evaluatorul extern trebuie sa le poatd prezenta si
frecventa evaludrii corespunzitoare pentru FIA de tip deschis.

Ar trebui, de asemenea, sa se adopte acte delegate pentru a stabili
conditiile in care ar trebui aprobatd delegarea functiilor AFIA si
conditiile in care AFIA si-a delegat atat de multe functii incat a
devenit o societate de tip ,cutiec postald” si nu mai poate fi
considerat administrator al FIA; in ceea ce priveste depozitarii,
pentru a stabili criteriile pe baza cédrora se evalueaza in ce masura
reglementarea prudentiala si masurile de supraveghere din tarile
terte in care sunt stabiliti depozitarii au aceleasi efecte ca
dispozitiile din dreptul Uniunii si sunt efectiv puse in aplicare,
detaliile care ar trebui incluse intr-un acord standard, conditiile
pentru desfasurarea functiilor de depozitar, inclusiv tipul de
instrumente financiare care sunt incluse in sfera sarcinilor de
custodie ale depozitarului, conditiile in care depozitarul 1isi
poate exercita sarcinile de custodie pentru instrumentele
financiare inregistrate la un depozitar central si conditiile in
care depozitarul pastreazd instrumentele financiare emise sub
formd nominativa si inregistrate la un emitent sau intr-un
registru, sarcinile de diligenta ale depozitarilor, obligatia de
segregare, conditiile si circumstantele 1n care instrumentele
financiare pastrate in custodie ar trebui considerate pierdute, ce
se Intelege prin evenimente exterioare in afara controlului rezo-
nabil, ale céror consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor
eforturilor rezonabile de a le contracara si conditiile si circum-
stantele In care existd un motiv obiectiv de a incheia un contract
de exonerare de raspundere. Ar trebui sa se adopte acte delegate
si pentru a preciza continutul si formatul raportului anual pe care
AFIA trebuie sd il puna la dispozitie pentru fiecare FIA pe care il
administreaza si a stabili obligatiile AFIA de a furniza informatii
investitorilor si rapoarte autorititilor competente, precum si
frecventa acestora.

Ar trebui, de asemenea, sa se adopte acte delegate pentru a stabili
cazurile in care se considera cd efectul de levier este utilizat in
mod considerabil si principiile pe care ar trebui sa le utilizeze
autoritatile competente atunci cand iau 1n considerare plafonarea
efectului de levier pe care AFIA il poate aplica. Ar trebui, de
asemenea, sd se adopte acte delegate pentru a stabili mecanismele
de cooperare in legaturd cu AFIA din afara UE si/sau cu FIA din
afara UE pentru a elabora un cadru comun in vederea facilitarii
instituirii respectivelor mecanisme de cooperare cu tarile terte. Ar
trebui, de asemenea, sd se adopte acte delegate pentru a preciza
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(86)

(87

(8%)

(89)

continutul schimburilor de informatii cu privire la AFIA dintre
autoritdtile competente si a impune furnizarea anumitor informatii
AEVMP.

in functie de recomandarile emise de AEVMP in acest sens si de
criteriile stabilite in prezenta directiva, ar trebui, de asemenea, sa
se adopte un act delegat pentru a extinde pasaportul european al
AFIA din UE care distribuie in Uniune actiuni sau unitati ale
unor FIA din afara UE si la AFIA din afara UE care adminis-
treaza si/sau distribuie actiuni sau unitati ale unor FIA in Uniunea
Europeand, precum si un act delegat care ar trebui sa prevada
incetarea aplicarii regimurilor nationale privind plasamentele
private in acest sens.

Parlamentul European si Consiliul ar trebui sd poatd formula
obiectiuni la actul delegat in termen de trei luni de la data noti-
ficarii. La initiativa Parlamentului European sau a Consiliului, ar
trebui sa se poatd prelungi acest termen cu trei luni in privinta
domeniilor de interes importante. Ar trebui, de asemenea, si fie
posibil pentru Parlamentul European si Consiliu sd informeze
celelalte institutii in legdturd cu intentia lor de a nu formula
obiectiuni. Aprobarea rapidda a actelor delegate prin aceastd
procedura prezintd o importantd deosebitd in cazurile in care
trebuie respectate termene limitd, de exemplu, pentru a permite
statelor membre sa transpuna actele delegate in termenul de trans-
punere prevazut in prezenta directiva, daca este cazul.

In Declaratia cu privire la articolul 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, anexatd la Actul final al
Conferintei interguvernamentale care a adoptat Tratatul de la
Lisabona, Conferinta a luat act de intentia Comisiei de a
consulta in continuare expertii desemnati de statele membre
pentru elaborarea proiectelor sale de acte delegate in domeniul
serviciilor financiare, in conformitate cu practicile consacrate.

La doi ani de la termenul de transpunere a prezentei directive,
AEVMP ar trebui sd emitd un aviz cu privire la functionarea
pasaportului european in vigoare in acel moment si la
functionarea regimurilor nationale de plasament privat. AEVMP
ar trebui, de asemenea, si emitd un aviz in ceea ce priveste
extinderea pasaportului AFIA din UE care distribuie in Uniune
actiuni sau unitati ale unor FIA din afara UE si la AFIA din afara
UE care administreaza si/sau distribuie actiuni sau unitati ale unor
FIA in Uniune. Comisia ar trebui sd adopte un act delegat in
termen de trei luni de la primirea recomandarilor si avizului
emise de AEVMP, tindand cont de criteriile enumerate 1in
prezenta directiva si de obiectivele acesteia, printre altele cele
privind piata internd, protectia investitorilor i monitorizarea
eficace a riscului sistemic, stabilind data la care normele
privind extinderea pasaportului prevazute in prezenta directiva
ar trebui sd devina aplicabile in toate statele membre.

La reuniunea la nivel inalt din aprilie 2009 de la Londra, liderii
G20 au convenit ca fondurile speculative si administratorii lor sa
fie Inregistrati si sd fie obligati s& comunice permanent informatii
adecvate autoritatilor de supraveghere si de reglementare. Acestia
ar trebui sa fie supusi unor masuri de supraveghere pentru a se
garanta ci administreaza in mod adecvat riscurile. in iunie 2010
la Toronto, liderii G20 si-au reafirmat angajamentul in aceastd
directie si s-au angajat, de asemenea, sa accelereze aplicarea unor
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masuri stricte pentru Imbunatatirea transparentei si a suprave-
gherii legale asupra fondurilor speculative in mod consecvent la
nivel international si nediscriminatoriu. in sprijinul obiectivelor
G20, Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare
a emis in iunie 2009 principii la nivel nalt cu privire la suprave-
gherea fondurilor speculative pentru a ghida dezvoltarea de regle-
mentdri consecvente la nivel international in acest domeniu. La
16 septembrie 2010, Consiliul European a convenit asupra nece-
sitatii ca Europa sd isi apere interesele si valorile intr-un mod mai
ferm si intr-un spirit de reciprocitate si de beneficiu reciproc in
contextul relatiilor externe ale Uniunii si sa ia masuri, printre
altele, pentru a asigura un acces mai larg pe piata pentru socie-
tatile europene si pentru a consolida cooperarea in materie de
reglementare cu partenerii comerciali majori. Comisia se va
stradui sa garanteze ca aceste angajamente vor fi implementate
in mod similar i de partenerii internationali ai Uniunii.

La trei ani de la intrarea 1n vigoare a actelor delegate in temeiul
carora pasaportul european urmeazd sa se aplice tuturor AFIA,
AEVMP ar trebui sd emitd un aviz cu privire la functionarea
pasaportului aflat in vigoare in acel moment si la functionarea
regimurilor nationale de plasament privat. Ar trebui, de asemenea,
sd emitd recomandari cu privire la incetarea aplicarii regimurilor
nationale in cauzi. Comisia ar trebui s adopte un act delegat in
termen de trei luni de la primirea recomandarilor si avizului emis
de AEVMP, tinand seama de criteriile enumerate in prezenta
directiva si de obiectivele acesteia, printre altele cele privind
piata internd, protectia investitorilor si monitorizarea eficace a
riscului sistemic, stabilind data de la care regimurile nationale
prevazute in prezenta directivd s-ar Incheia in toate statele
membre.

La patru ani de la termenul de transpunere a prezentei directive,
pe baza unei consultiri publice si in urma discutiilor cu autori-
tatile competente, Comisia ar trebui sd inceapd examinarea
aplicarii si domeniul de aplicare al prezentei directive.
Examinarea ar trebui sd vizeze experienta acumulatd in
aplicarea directivei, impactul acesteia asupra investitorilor, a
FIA si a AFIA, in interiorul Uniunii si in tarile terte, si masura
in care au fost atinse obiectivele prezentei directive, propunand,
dacd este necesar, modificdri corespunzatoare. Examinarea ar
trebui sd includd un studiu general asupra aplicarii normelor
stabilite de prezenta directivd si a experientei acumulate in
cadrul aplicarii acestora. In cadrul acestei examindri, Comisia ar
trebui sa analizeze functiile AEVMP si a autoritatilor competente
din Uniune care contribuie la supravegherea eficace a tuturor
AFIA care opereaza pe pietele Uniunii in contextul prezentei
directive, inclusiv, printre altele — in conformitate cu Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010 - posibilitatea de a-i conferi
AEVMP noi responsabilitati in domeniul autorizérii si suprave-
gherii AFIA din afara UE. In acest context, Comisia ar trebui sa
evalueze costurile si beneficiile implicate incredintarea de astfel
de sarcini AEVMP.

Prezenta directiva are ca obiectiv crearea unui cadru care s fie in
mdsurd sd contracareze riscurile potentiale care pot fi generate de
activitatile AFIA si asigurarea unei monitorizari eficace a acestor
riscuri de cétre autorititile competente din Uniune. Este necesar
sd se prevadd un cadru strict de reglementare si de supraveghere
care si nu lase lacune in reglementrile financiare. in acest sens,
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se face trimitere la cerintele existente de diligentd aplicabile
investitorilor profesionali in conformitate cu reglementarile
relevante care le sunt aplicabile. in plus, Comisia este invitata
sa revada legislatia relevanta referitoare la investitorii profesionali
pentru a raspunde nevoii de cerinte mai stricte referitoare la
procedura de verificare prealabila care urmeaza sa fie aplicata
de investitorii profesionali europeni care investesc din proprie
initiativd in produse financiare din afara UE, cum ar fi, printre
altele, FIA din afara UE.

La finalul examinarii sale, Comisia ar trebui sd prezinte un raport
Parlamentului European si Consiliului, incluzénd in raport, daca
este cazul, propuneri de modificari elaborate tindnd seama de
obiectivele prezentei directive si de potentialul impact asupra
investitorilor, a FIA si a AFIA, atdt din Uniune, cat si din
tarile terte.

Deoarece obiectivul prezentei directive, mai precis asigurarea
unui nivel nalt de protectie a investitorilor prin stabilirea unui
cadru comun de autorizare si supraveghere a AFIA, nu poate fi
atins in mod satisfacitor de statele membre, dupd cum o demons-
treazd deficientele legislatiilor nationale si ale supravegherii
existente a acestor actori, §i, prin urmare, poate fi atins mai
bine la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta masuri in confor-
mitate cu principiul subsidiaritatii prevdzut la articolul 5 din
Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul
proportionalitatii, prevdazut la articolul mentionat anterior,
prezenta directivd nu depdseste ceea ce este necesar pentru
realizarea acestui obiectiv.

Prin urmare, Directivele 2003/41/CE si 2009/65/CE, Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 septembrie 2009 privind agentiile de rating
de credit () si Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 ar trebui modi-
ficate in consecinta,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

CAPITOLUL 1
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Obiectul

Prezenta directiva stabileste normele In materie de autorizarea,
desfasurarea activitatii si transparenta cu privire la administratorii de
fonduri de investitii alternative (AFIA) care administreaza si/sau
distribuie actiuni sau unitati ale unor fonduri de investitii alternative
(FTIA) in Uniune.

()

Articolul 2

Domeniul de aplicare

Sub rezerva alineatului (3) din prezentul articol si a articolului 3,

prezenta directiva se aplica:

(1) JO L 302, 17.11.2009, p. 1.
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(a) AFIA din UE care administreaza unul sau mai multe FIA, indiferent
dacd este vorba de FIA din UE sau FIA din afara UE;

(b) AFIA din afara UE care administreaza unul sau mai multe FIA din
UE; si

(c) AFIA din afara UE care distribuie unitati sau actiuni ale unuia sau
mai multor FIA 1n Uniune, indiferent dacd este vorba de FIA din
UE sau FIA din afara UE.

(2)  in sensul alineatului (1), nu are importanta:
(a) daca FIA este de tip deschis sau inchis;

(b) daca FIA este constituit in conformitate cu legea aplicabila in
materie de contracte, In temeiul dreptului in materie de trusturi,
prin act constitutiv sau sub orice alta forma juridica;

(c) care este structura juridica a AFIA.
(3) Prezenta directiva nu se aplica urmatoarelor entitati:
(a) holdingurilor;

(b) institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale care intra sub
incidenta Directivei 2003/41/CE, inclusiv, dupa caz, entitatilor auto-
rizate care sunt responsabile de administrarea unor astfel de institutii
si care actioneazd in numele lor, mentionate la articolul 2 alineatul
(1) din directiva in cauza, sau administratorilor de investitii numiti
in temeiul articolului 19 alineatul (1) din aceeasi directiva, cu
conditia sd nu administreze FIA;

(c) institutiilor supranationale, precum Banca Centrald Europeans,
Banca Europeana de Investitii, Fondul European de Investitii, insti-
tutiile europene de finantare a dezvoltarii si bancile bilaterale de
dezvoltare, Banca Mondiald, Fondul Monetar International, altor
institutii supranationale si organizatii internationale similare, n
cazul 1n care aceste institutii sau organizatii administreazd unul
sau mai multe FIA si In masura in care FIA 1n cauza actioneaza
in interes public;

(d) bancilor centrale nationale;

(e) autoritatilor si organelor nationale, regionale si locale sau altor
institutii care administreazd fonduri ce sprijind sistemele de
asigurari sociale si sistemele de pensii;

(f) schemelor de participare a angajatilor sau schemelor de economii
ale angajatilor;

(g) entitatilor cu scop special de securitizare.

(4) Statele membre iau masurile necesare pentru a se asigura ca
AFIA mentionati la alineatul (1) respectd in orice moment prezenta
directiva.

Articolul 3

Derogari

(1)  Prezenta directivd nu se aplicd AFIA care administreaza unul sau
mai multe FIA ai céror unici investitori sunt AFIA, societatile-mama sau
sucursalele AFIA sau alte sucursale ale acestor societati-mama, cu
conditia ca niciunul dintre acesti investitori sd nu fie el insusi un FIA.



2011L0061 — RO — 02.07.2014 — 002.001 — 28

(2)  Farad a aduce atingere aplicarii articolului 41, alineatele (3) si (4)
din prezentul articol sunt singurele care se aplica in cazul urmatorilor
AFIA:

(a) AFIA care fie direct, fie indirect printr-o societate de care AFIA
este legat printr-o administrare sau un control comun sau printr-o
participatie directd sau indirectd importanta, administreaza portofolii
de FIA ale caror active administrate, inclusiv activele obtinute prin
utilizarea efectului de levier, nu depasesc in total un prag de 100 de
milioane EUR; sau

(b) AFIA care fie direct, fie indirect printr-o societate de care AFIA
este legat printr-o administrare sau un control comun sau printr-o
participatie directd sau indirectd importanta, administreaza portofolii
de FIA ale caror active administrate nu depasesc in total un prag de
500 de milioane EUR 1in cazul in care portofoliile FIA sunt compuse
din FIA care nu utilizeaza efectul de levier, iar drepturile de rascum-
parare nu pot fi exercitate intr-o perioada de cinci ani de la data
investitiei initiale in fiecare FIA.

(3) Statele membre se asigura cd AFIA mentionati la alineatul (2)
indeplinesc cel putin urmatoarele cerinte:

(a) fac obiectul inregistrarii de catre autorititile competente din statele
lor membre de origine;

(b) transmit autoritatilor competente din statele lor membre de origine
datele de identificare proprii si cele ale FIA pe care le administreaza
in momentul inregistrarii,

(c) furnizeaza autoritatilor competente din statele lor membre de origine
informatii privind strategiile de investitii pentru FIA pe care le
administreaza in momentul inregistrarii;

(d) furnizeaza periodic autorititilor competente din statele lor membre
de origine informatii privind principalele instrumente financiare in
care investesc si principalele expuneri si cele mai importante
concentrari ale FIA pe care le administreazd, pentru a permite auto-
ritdtilor competente sd monitorizeze in mod eficace riscul sistemic;
si

(e) informeaza autoritatile competente din statele lor membre de origine
in cazul in care nu mai intrunesc conditiile mentionate la alineatul

).

Prezentul alineat si alineatul (2) din prezentul articol se aplica fard a
aduce atingere altor norme mai stricte adoptate de statele membre in
ceea ce priveste AFIA mentionati la alineatul (2).

Statele membre iau méasurile necesare pentru a garanta cd, in cazurile in
care nu mai sunt intrunite conditiile prevazute la alineatul (2), AFIA in
cauza solicitd autorizarea in termen de 30 de zile calendaristice 1n
conformitate cu procedurile relevante prevazute in prezenta directiva.

(4)  AFIA mentionati la alineatul (2) nu beneficiazd de niciunul dintre
drepturile acordate prin prezenta directiva, cu exceptia cazului in care
AFIA decid sa intre sub incidenta prezentei directive. in cazul in care
AFIA decide astfel, prezenta directiva devine aplicabild in intregime.

(5) Comisia adopta actele de punere In aplicare in vederea precizarii
procedurilor pentru AFIA care opteaza sa intre sub incidenta prezentei
directive in conformitate cu alineatul (4). Respectivele acte de punere in
aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 59 alineatul (2).
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(6) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza:

(a) modul de calculare a pragurilor mentionate la alineatul (2) si
regimul aplicabil AFIA care administreazd FIA ale caror active
administrate, inclusiv activele obtinute prin utilizarea efectului de
levier, depasesc ocazional si/sau cad ocazional sub pragul relevant,
in acelasi an calendaristic;

(b) obligatiile de inregistrare si obligatiile de informare pentru a asigura
monitorizarea eficace a riscului sistemic in conformitate cu alineatul
(3); si

(c) obligatiile de notificare a autorititilor competente prevazute la
alineatul (3).

Articolul 4
Definitii

(1) In sensul prezentei directive se aplicd urmatoarele definitii, cu
exceptia cazului In care prezenta directiva prevede altfel in mod expres:

(a) ,FIA” 1inseamna organisme de plasament colectiv, inclusiv
compartimentele de investitii ale acestora, care:

(i) atrag capital de la o serie de investitori, in vederea plasarii
acestuia in conformitate cu o politicd de investitii definitd in
interesul respectivilor investitori; si

(i) nu necesitd autorizare in conformitate cu articolul 5 din
Directiva 2009/65/CE;

(b) ,,AFIA” inseamnd persoane juridice a céror activitate curentd este
administrarea unuia sau mai multor FIA;

(¢) ,sucursala”, cand se refera la AFIA, inseamnd un punct de lucru
care face parte din AFIA, nu are personalitate juridica si presteaza
servicii pentru care AFIA a fost autorizat; toate punctele de lucru
deschise in acelasi stat membru de un AFIA al cérui sediu social
se afld intr-un alt stat membru sau intr-o tard tertd sunt considerate
ca fiind o singura sucursala;

(d) ,comision de performantd” inseamnd o cotd din profitul FIA
obtinuta de AFIA drept compensatie pentru administrarea FIA,
dar nu include cota din profitul FIA dobandita de AFIA ca
randament al investitiilor AFIA in FIA;

(e) ,legaturi strinse” inseamnd o situatie in care cel putin doud
persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

(i) participare, adicd detinerea, directd sau prin intermediul
controlului, a cel putin 20 % din drepturile de vot sau din
capitalul social al unei societati;
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(&)

(h)

(1)

(ii) control, adica relatia dintre o societate-mamd si o filial,
prevazuta la articolul 1 din A saptea directivd 83/349/CEE a
Consiliului din 13 iunie 1983 privind conturile consolidate (1),
sau o relatie similard intre orice persoana fizica sau juridica si
0 societate; in acest sens o filiald a unei filiale este considerata
a fi o filiala a societdtii-mama a filialelor respective.

O situatie in care doud sau mai multe persoane fizice sau juridice
sunt legate in mod permanent de aceeasi persoand printr-o relatie
de control se considera, de asemenea, ca determinand o ,legatura

=99 A

stransd” intre persoanele respective;

»autoritati competente” inseamna autoritatile nationale din statele
membre care sunt imputernicite in temeiul unui act cu putere de
lege sau al unei norme administrative sd supravegheze AFIA;

»autoritatile competente” 1n legaturd cu un depozitar Inseamna:

(i) daca depozitarul este o institutie de credit autorizatd in
temeiul Directivei 2006/48/CE, autoritatile competente in
sensul definitiei de la articolul 4 punctul 4 din directiva in
cauza,

(i) daca depozitarul este o firmd de investitii autorizatd in
temeiul Directivei 2004/39/CE, autoritatile competente in
sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 22
din directiva in cauza;

(iii) dacd depozitarul intra in una dintre categoriile de institutii
mentionate la articolul 21 articolul 3 primul paragraf litera
(c) din prezenta directiva, autorititile nationale din statul sdu
membru de origine care sunt imputernicite in temeiul unui act
cu putere de lege sau al unei norme administrative sa supra-
vegheze astfel de categorii de institutii;

(iv) dacd depozitarul este o entitate mentionata la articolul 21
alineatul (3) al treilea paragraf din prezenta directiva, autori-
tatile nationale din statul membru in care entitatea In cauza isi
are sediul social si care sunt Imputernicite in temeiul unui act
cu putere de lege sau al unei norme administrative sd supra-
vegheze aceste entititi sau organul oficial competent sa inre-
gistreze sau sa supravegheze aceste entitati in temeiul
normelor de deontologie profesionala care le sunt aplicabile;

(v) daca depozitarul este numit depozitar pentru un FIA din afara
UE in conformitate cu articolul 21 alineatul (5) litera (b) din
prezenta directiva si nu face parte din domeniul de aplicare al
punctelor (i)-(iv) de la prezenta litera, autorititile nationale
relevante din tara tertd in care depozitarul isi are sediul social;

Hautoritati competente pentru FIA din UE” inseamnd autoritatile
nationale dintr-un stat membru care sunt imputernicite in temeiul
unui act cu putere de lege sau al unei norme administrative sa
supravegheze FIA;

»control” inseamna control in sensul definitiei de la articolul 1 din
Directiva 83/349/CEE,;

(1) JO L 193, 18.7.1983, p. 1.



2011L0061 — RO — 02.07.2014 — 002.001 — 31

@

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(»)

,,Stabilit” Tnseamna:
(i) pentru AFIA, ,care are sediul social”,

(ii) pentru FIA, ,autorizat sau inregistrat” sau dacd FIA nu este
autorizat sau Inregistrat, ,,care are sediul social”,

(iii) pentru depozitari, ,,care are sediul social sau o sucursald”,

(iv) pentru reprezentantii legali persoane juridice, ,,care are sediul
social sau o sucursala”,

(v) iar pentru reprezentantii legali persoane fizice, ,,domiciliat”;
,FIA din UE” inseamna:

(i) orice FIA care este autorizat sau inregistrat intr-un stat
membru al Uniunii Europene conform legislatiei interne apli-
cabile; sau

(i) orice FIA care nu este autorizat sau inregistrat intr-un stat
membru, dar are sediul social si/sau sediul principal intr-un
stat membru;

LAFIA din UE” inseamna orice AFIA care are sediul social intr-
un stat membru;

»FIA de tip «feeder»” inseamna un FIA care:

(1) investeste cel putin 85 % din activele sale in unitétile sau
actiunile unui alt FIA (FIA de tip ,,master”);

(i1) investeste cel putin 85 % din activele sale in mai multe FIA
de tip ,master”, in cazul in care FIA respective de tip
~master” au strategii de investitii identice; sau

(iii) are, 1n orice alt fel, o expunere de 85 % din active la unul sau
multe astfel de FIA de tip ,,master”;

minstrument financiar” inseamnd un instrument conform specifi-
catiilor din anexa I sectiunea C din Directiva 2004/39/CE;

,»holding” inseamnd o societate care detine participatii la una sau
mai multe alte societdti si al carei obiectiv comercial este de a
aplica una sau mai multe strategii de afaceri prin intermediul
filialelor sale, al societatilor sale asociate sau al participatiilor
sale pentru a contribui la valoarea lor pe termen lung, si care:

(1) fie este o societate care actioneaza in nume propriu si ale carei
actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata
din Uniune; fie

(i1) nu este infiintatd cu scopul principal de a genera beneficii
pentru investitorii sai prin vanzarea filialelor sale sau a socie-
tatilor sale asociate, in conformitate cu raportul anual sau alte
documente oficiale ale societatii;

,»stat membru de origine al FIA” inseamna:
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@

()

(s)

(®)

(w)

(i) statul membru in care FIA este autorizat sau Inregistrat
conform legislatiei interne aplicabile sau, in cazul unor auto-
rizdri sau inregistrdri multiple, statul membru In care FIA a
fost autorizat sau inregistrat pentru prima data; sau

(i) daca FIA nu este nici autorizat, nici inregistrat intr-un stat
membru, statul membru in care FIA are sediul social si/sau
sediul principal;

,»stat membru de origine al AFIA” Inseamna statul membru 1n care
AFIA are sediul social; pentru AFIA din afara UE, toate referirile
la ,,statul membru de origine al AFIA” din prezenta directiva se
citesc ca ,stat membru de referintd”, astfel cum este prevazut la
capitolul VII;

,»stat membru gazda al unui AFIA” inseamna oricare dintre urma-
toarele:

(1) un stat membru, altul decat statul membru de origine, in care
un AFIA din UE administreazd un FIA din UE;

(i1) un stat membru, altul decat statul membru de origine, in care
un AFIA din UE distribuie unitti sau actiuni ale unui FIA
din UE;

(ii1) un stat membru, altul decat statul membru de origine, in care
un AFIA din UE distribuie unitati sau actiuni ale unui FIA
din afara UE;

(iv) un stat membru, altul decat statul membru de referintd, in
care un AFIA din afara UE administreaza FIA din UE;

(v) un stat membru, altul decat statul membru de referintd, in
care un AFIA din afara UE distribuie unitati sau actiuni ale
unui FIA din UE;

(vi) un stat membru, altul decat statul membru de referinta, in
care un AFIA din afara UE distribuie unitati sau actiuni ale
unui FIA din afara UE; sau

(vii) un stat membru, altul decat statul membru de origine, in care
un AFIA din UE furnizeazd serviciile mentionate la
articolul 6 alineatul (4);

N

»capital initial” Inseamna fonduri astfel cum se mentioneazad la
articolul 57 primul paragraf literele (a) si (b) din Directiva
2006/48/CE;

,emitentul” inseamnd un emitent in sensul articolului 2 alineatul
(1) litera (d) din Directiva 2004/109/CE care are sediul social in
Uniune si ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 14 din
Directiva 2004/39/CE,

»reprezentant legal” inseamna o persoand fizica domiciliatd in
Uniune sau o persoand juridicd avand sediul social in Uniune si
care, fiind numitd in mod expres de catre un AFIA din afara UE,
actioneaza 1n numele AFIA din afara UE in cauza pe langé auto-
ritdti, clienti, organisme si parteneri de afaceri din Uniune ai AFIA
din afara UE in ceea ce priveste obligatiile ce le revin AFIA din
afara UE in temeiul prezentei directive;
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™)

(W)

x)

)

(2)

(aa)

(ab)

(ac)

(ad)

(ac)

(af)

(ag)

(ah)

»efect de levier” inseamna orice metoda prin care AFIA mareste
expunerea unui FIA pe care il administreaza fie prin imprumut de
numerar sau valori mobiliare, fie printr-un efect de levier
incorporat in pozitii de instrumente financiare derivate sau prin
orice alte mijloace;

»administrarea de FIA” inseamnd Indeplinirea, cu privire la unul
sau mai multe FIA, cel putin a functiilor de administrare a
investitiilor mentionate la punctul 1 literele (a) si (b) din anexa I;

ndistribuire” inseamnd o ofertd sau un plasament, direct sau
indirect, efectuat la initiativa AFIA sau in numele AFIA, de
unitati sau actiuni ale unui FIA pe care acesta 11 administreaza
si adresat unor investitori domiciliati sau care au sediul social in
Uniune;

,FIA de tip «master»” Inseamna un FIA in care investeste un alt
FIA sau fatd de care un alt FIA are o expunere in conformitate cu
litera (m);

»stat membru de referintd” nseamna statul membru determinat in
conformitate cu articolul 37 alineatul (4);

,,FIA din afara UE” inseamna un FIA care nu este un FIA din UE;

LAFIA din afara UE” inseamna un AFIA care nu este un AFIA
din UE;

,,societate necotatd” inseamnd o societate care are sediul social in
Uniune si ale carei actiuni nu sunt admise la tranzactionare pe o

piata reglementatad in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 14
din Directiva 2004/39/CE,;

»fonduri proprii” inseamna fondurile proprii prevazute la articolele
56-67 din Directiva 2006/48/CE;

“9 A

,societate-mama” inseamnd o societate-mama in sensul articolelor
1 si 2 din Directiva 83/349/CEE;

,broker principal” inseamna o institutie de credit, o firma de
investitii reglementatd sau altd entitate supusd unor reglementari
prudentiale si unei supravegheri constante care oferd servicii unor
investitori profesionali, in special pentru finantarea sau executarea
unor tranzactii cu instrumente financiare in calitate de contra-
partida, si care poate furniza si alte servicii, cum ar fi compensarea
si decontarea tranzactiilor, servicii de custodie, imprumuturi de
valori mobiliare, servicii personalizate de asistentd tehnologicd si
operationald;

»investitor profesional” Tnseamna un investitor care este considerat
a fi un client profesional sau poate fi, la cerere, considerat a fi un
client profesional in sensul definitiei din anexa II la Directiva
2004/39/CE,;

»participatie calificatd” Tnseamnd o participatie, directad sau indi-
rectd, intr-un AFIA care reprezintd cel putin 10 % din capital sau
din drepturile de vot, in conformitate cu articolele 9 si 10 din
Directiva 2004/109/CE, avand in vedere conditiile de cumulare
prevazute la articolul 12 alineatele (4) si (5) din directiva
respectivd, sau care permite exercitarea unei influente semnifi-
cative asupra administrarii AFIA 1n care este detinutd participatia
respectiva;
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(ai) ,reprezentantii angajatilor” Inseamnd reprezentantii angajatilor
conform definitiei de la articolul 2 litera (e) din Directiva
2002/14/CE;

(aj) .investitor de retail” inseamna un investitor care nu este investitor
profesional;

(ak) ,filiala” inseamna o filiald astfel cum este definita la articolele 1 si
2 din Directiva 83/349/CEE;

9 A

(al) ,,autoritati de supraveghere” in ceea ce priveste un FIA din afara
UE finseamnd autoritatile nationale dintr-o tard tertd care sunt
imputernicite in temeiul unui act cu putere de lege sau al unei
norme administrative sa supravegheze FIA;

9 A

(am) ,,autorititi de supraveghere” in ceea ce priveste un AFIA din afara
UE inseamna autoritatile nationale dintr-o tard tertd care sunt
imputernicite in temeiul unui act cu putere de lege sau al unei
norme administrative s supravegheze AFIA;

(an) ,.entitdti cu scop special de securitizare” Inseamna entitati al caror
unic scop este de a desfisura activitati de securitizare in sensul
articolului 1 alineatul (2) din Regulamentul (CE) nr. 24/2009 al
Bancii Centrale Europene din 19 decembrie 2008 privind statis-
ticile referitoare la activele si pasivele societatilor vehicul
investitional angajate in operatiuni de securitizare (') si alte acti-
vitdti adecvate pentru indeplinirea acestui scop;

(ao) ,,OPCVM” inseamna un organism de plasament colectiv in valori
mobiliare autorizat in conformitate cu articolul 5 din Directiva
2009/65/CE;

(2) In sensul prezentului articol alineatul (1) litera (ad), se aplicd
mutatis mutandis articolele 13-16 din Directiva 2006/49/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind rata de
adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii si al institutiilor de
credit (%).

(3) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza:

(a) metodele de utilizare a efectului de levier, definit la alineatul (1)
litera (v), inclusiv eventualele structuri financiare si/sau juridice care
implica parti terte controlate de FIA relevant; si

(b) modul de calculare a efectului de levier.

(4) Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete) (AEVMP) elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a determina tipurile de
AFIA, atunci cand acest lucru este relevant pentru punerea in aplicare
a prezentei directive si pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
prezentei directive.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

1 JO L 15, 20.1.2009, p. 1.

() Jo
() JO L 177, 30.6.2006, p. 201.
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Articolul 5
Determinarea AFIA

(1)  Statele membre se asigura cé fiecare FIA care intra sub incidenta
prezentei directive are un singur AFIA, care este responsabil pentru
respectarea prezentei directive. AFIA este:

(a) fie un administrator extern, care este persoana juridicd numitd de
FIA sau pentru FIA si care, prin aceasta numire, este responsabil de
administrarea FIA (AFIA extern); fie

(b) in cazul in care forma juridica a FIA permite administrarea internd,
iar organismul de conducere al FIA decide sd nu numeascd un
AFIA extern, FIA 1insusi, care, in acest caz, este autorizat drept
AFIA.

(2) in cazul in care un AFIA extern nu este in misurd si asigure
respectarea prezentei directive, pentru care este responsabil un FIA sau a
o altd entitate care actioneazd In numele unui FIA, AFIA respectiv
informeaza de indatd autoritatile competente din statul sdu membru de
origine si, dacd este cazul, autorititile competente pentru FIA din UE in
cauza. Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA
impun AFIA séd ia masurile necesare pentru remedierea situatiei.

(3) In cazul in care, firi a aduce atingere masurilor mentionate la
alineatul (2), neconformitatea persistd si In masura in care priveste un
AFIA din UE sau un FIA din UE, autorititile competente din statul
membru de origine al AFIA 1i impun acestuia sd Inceteze activitatea de
AFIA al FIA in cauzi. In acest caz, actiunile sau unititile respectivului
FIA nu mai sunt distribuite in Uniune. In cazul in care este vorba despre
un AFIA din afara UE care administrecaza un FIA din afara UE,
actiunile sau unitatile respectivului FIA nu mai sunt distribuite in
Uniune. Autoritdtile competente din statul membru de origine al
AFIA informeazd de indata autoritdtile competente din statul membru
gazda al AFIA.

CAPITOLUL II
AUTORIZAREA AFIA

Articolul 6

Conditii pentru initierea activititilor de AFIA

(1)  Statele membre se asigura cd niciun AFIA nu administreaza FIA,
in afara cazului in care sunt autorizati in temeiul prezentei directive.

AFIA autorizati In conformitate cu prezenta directivd Indeplinesc In
orice moment conditiile de autorizare prevdzute in prezenta directiva.

(2)  Statele membre prevad ca un AFIA extern nu are dreptul si se
implice in alte activitati decat cele prevazute in anexa I la prezenta
directiva si administrarea suplimentard a OPCVM sub rezerva autorizarii
in conformitate cu Directiva 2009/65/CE.
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(3)  Statele membre prevad cd FIA administrate intern nu au dreptul
de a se implica in alte activititi decat administrarea internd a FIA in
cauzd in conformitate cu anexa I.

(4)  Prin derogare de la alineatul (2), statele membre pot autoriza un
AFIA extern sa furnizeze urmatoarele servicii:

(a) administrarea de portofolii de investitii, inclusiv cele detinute de
fonduri de pensii si de institutii pentru furnizarea de pensii
ocupationale in sensul articolului 19 alineatul (1) din Directiva
2003/41/CE in conformitate cu mandatele acordate de investitori
in mod individual si discretionar;

(b) servicii conexe care cuprind:
(1) consultantd de investitii;

(i) activitati de pastrare si administrare legate de actiunile sau
unitatile organismelor de plasament colectiv;

(iii) preluarea si transmiterea de ordine privind instrumente finan-
ciare.

(5) AFIA nu sunt autorizati in temeiul prezentei directive sa presteze:
(a) numai serviciile prevazute la alineatul (4);

(b) serviciile conexe mentionate la alineatul (4) litera (b) fara a fi, de
asemenea, autorizati sd presteze serviciile mentionate la alineatul (4)
litera (a);

(c) activitdtile mentionate la punctul 2 din anexa I; sau

(d) serviciile mentionate la punctul 1 litera (a) din anexa I fard a presta,
de asemenea, serviciile mentionate la punctul 1 litera (b) din anexa I
ori invers.

(6)  Articolul 2 alineatul (2) si articolele 12, 13 si 19 din Directiva
2004/39/CE se aplica prestarii de catre AFIA a serviciilor mentionate la
alineatul (4) din prezentul articol.

(7)  Statele membre soliciti AFIA sa furnizeze autoritatilor
competente din statul lor membru de origine informatiile care le sunt
necesare acestora pentru a monitoriza In orice moment respectarea
conditiilor prevazute prin prezenta directiva.

(8)  Firmele de investitii autorizate in temeiul Directivei 2004/39/CE
si institutiile de credit autorizate in temeiul Directivei 2006/48/CE nu
sunt obligate sd obtind o autorizatie in temeiul prezentei directive pentru
a furniza servicii de investitii, cum ar fi administrarea de portofolii
individuale in ceea ce priveste FIA. Cu toate acestea, firmele de
investitii, Tn mod direct sau indirect, oferd sau plaseaza unitati sau
actiuni ale FIA unor investitori din Uniune, numai in masura in care
unitatile sau actiunile pot fi distribuite in conformitate cu prezenta
directiva.

Articolul 7

Cererea de autorizare

(1)  Statele membre impun ca AFIA sd solicite autorizarea de catre
autoritatile competente din statul lor membru de origine.

(2) Statele membre impun ca AFIA care solicita autorizarea sa
furnizeze autoritatilor competente din statul membru de origine urma-
toarele informatii privind AFIA:
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(a) informatii despre persoanele care conduc in mod efectiv activitatea
AFIA;

(b) informatii cu privire la identitatea actionarilor sau membrilor directi
sau indirecti ai AFIA, persoane fizice sau juridice, care detin parti-
cipatii calificate, precum si valoarea respectivelor participatii;

(c) un program de activitate care prezinta structura organizatoricd a
AFIA, inclusiv informatii despre modul in care AFIA intentioneaza
sd isi respecte obligatiile ce 1i revin in temeiul capitolelor II, III si
IV si, dupa caz, capitolelor V, VI, VII si VIII;

(d) informatii privind politicile si practicile de remunerare in confor-
mitate cu articolul 13;

(e) informatii cu privire la dispozitiile luate in vederea delegarii si
subdelegarii catre parti terte a functiilor mentionate la articolul 20.

(3) Statele membre impun ca AFIA care solicitd autorizarea sa
furnizeze autorititilor competente din statul membru de origine urma-
toarele informatii privind FIA pe care intentioneaza sa le administreze:

(a) informatii privind strategiile de investitii, inclusiv tipurile de fonduri
de baza, daca FIA este un fond de fonduri, politica AFIA cu privire
la utilizarea efectului de levier, profilurile de risc si alte caracteristici
ale FIA pe care le administreazd sau intentioneazd sd le adminis-
treze, inclusiv informatii privind statele membre sau térile terte in
care FIA sunt stabiliti sau se asteapta sd fie stabiliti;

(b) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,,master”,
dacd FIA in cauza este un fond de tip ,,feeder”;

(c) regulile sau actul constitutiv ale fiecarui FIA pe care AFIA
intentioneaza sa il administreze;

(d) informatii privind dispozitiile luate pentru numirea depozitarului in
conformitate cu articolul 21 pentru fiecare FIA pe care AFIA
intentioneazd sd il administreze;

(e) orice informatii suplimentare mentionate la articolul 23 alineatul (1)
pentru fiecare FIA pe care AFIA intentioneazd sa il administreze.

(4) in cazul in care o societate de administrare este autorizati in
conformitate cu Directiva 2009/65/CE (denumitd in continuare
»societate de administrare a OPCVM”) si solicitd autorizarea in
calitate de AFIA in temeiul prezentei directive, autorititile competente
nu solicitd societdtii de administrare a OPCVM sa furnizeze informatii
sau documente pe care aceasta le-a furnizat deja pentru autorizarea in
temeiul Directivei 2009/65/CE, dacd informatiile si documentele in
cauza sunt in continuare actuale.

(5)  Autoritatile competente informeaza trimestrial AEVMP cu privire
la autorizatiile acordate sau retrase in conformitate cu prezentul capitol.

AEVMP pastreazd un registru central public care identificd fiecare
AFIA autorizat in temeiul prezentei directive, FIA pe care AFIA in
cauzd le administreaza sau ale cdror actiuni sau unitdti le distribuie in
Uniune si autoritatea competentd pentru fiecare AFIA in cauza.
Registrul este accesibil in format electronic.
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(6) In vederea asiguririi armonizirii consecvente a prezentului
articol, AEVPM poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza informatiile ce urmeaza a fi furnizate autori-
tatilor competente in cererea de autorizare a AFIA, inclusiv programul
de activitate.

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7) In vederea asigurdrii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a elabora formulare, modele si
proceduri standard pentru transmiterea informatiilor prevazute la
alineatul (6) primul paragraf.

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 8

Conditii de acordare a autorizatiei

(1)  Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA
acordd autorizatia doar daca:

(a) acestea estimeazd cda AFIA va putea sa Indeplineascd conditiile
prevazute In prezenta directiva;

(b) AFIA detine un capital initial si fonduri proprii suficiente in confor-
mitate cu articolul 9;

(c) persoanele care conduc in mod efectiv activitatea AFIA au o buna
reputatie si o experientd suficientd inclusiv In legatura cu strategiile
de investitii urmarite de FIA administrate de AFIA; identitatea
respectivelor persoane si a oricarei persoane care le succede in
functie este comunicatd de 1indatd autoritdtilor competente din
statul membru de origine al AFIA, iar conducerea activitatii AFIA
este asiguratd de cel putin doud persoane care intrunesc astfel de
conditii;

(d) actionarii sau membrii AFIA care detin participatii calificate
corespund cerintelor privind necesitatea de a asigura administrarea
solida si prudenta a AFIA; si

(e) sediul central si sediul social ale AFIA sunt situate in acelasi stat
membru.

Autorizatia este valabild in toate statele membre.

(2)  Autoritatile competente din celelalte state membre implicate sunt
consultate anterior autorizarii urmatorilor AFIA:

(a) o filiala a altui AFIA, a unei societati de administrare a OPCVM, a
unei firme de investitii, a unei institutii de credit sau a unei societati
de asigurare, autorizate intr-un alt stat membru;

(b) o filiald a societatii-mama a unui alt AFIA, a unei societati de
administrare a OPCVM, a unei firme de investitii, a unei institutii
de credit sau a unei societati de asigurare, autorizate intr-un alt stat
membru; si



2011L0061 — RO — 02.07.2014 — 002.001 — 39

(c) o societate controlatd de aceleasi persoane fizice sau juridice ca si
cele care controleazd: un alt AFIA, o societate de administrare a
OPCVM, o firma de investitii, o institutie de credit sau o societate
de asigurare autorizatd intr-un alt stat membru.

(3)  Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
refuza autorizarea cand buna desfasurare a activitatilor lor de supra-
veghere este Tmpiedicata de:

(a) legaturi stranse intre AFIA si alte persoane fizice sau juridice;

(b) actele cu putere de lege sau actele administrative ale unei tari terte
aplicabile persoanelor fizice sau juridice cu care AFIA are legaturi
stranse;

(c) dificultatile legate de aplicarea respectivelor acte cu putere de lege
si acte administrative.

(4)  Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA pot
restrange domeniul de aplicare al autorizatiei, in special in privinta
strategiilor de investitii ale FIA pe care AFIA este autorizat sa le admi-
nistreze.

(5) Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA
informeaza solicitantul in scris, in termen de trei luni de la data
depunerii unei cereri complete, daca i s-a acordat sau nu autorizatia.
Autoritdtile competente pot prelungi acest termen cu maximum trei luni
suplimentare, in cazul in care considerda necesar, avand in vedere
circumstantele specifice cazului si dupd ce au notificat AFIA cu
privire la aceasta.

in sensul prezentului alineat, se considera ci o cerere este completa daca
AFIA a prezentat cel putin informatiile mentionate la articolul 7
alineatul (2) literele (a)-(d) si la articolul 7 alineatul (3) literele (a) si (b).

AFIA pot incepe administrarea FIA prin utilizarea strategiilor de
investitii descrise in cerere in conformitate cu articolul 7 alineatul (3)
litera (a) in statul lor membru de origine din momentul acordarii auto-
rizatiei, dar nu mai devreme de o luna de la transmiterea eventualelor
informatii lipsa in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) litera (e) si cu
articolul 7 alineatul (3) literele (c), (d) si (e).

(6) In vederea asigurdrii armonizarii consecvente a prezentului

articol, AEVPM poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a determina:

(a) cerintele aplicabile AFIA in conformitate cu alineatul (3);

(b) cerintele aplicabile actionarilor si membrilor care detin participatii
calificate mentionati la alineatul (1) litera (d);

(c) obstacolele care ar putea impiedica exercitarea eficace a functiilor
de supraveghere ale autoritatii competente.

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 9

Capital initial si fonduri proprii

(1)  Statele membre solicitd ca un AFIA care este un FIA administrat
intern sa aiba un capital initial de cel putin 300 000 EUR.
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(2)  Atunci cand un AFIA este numit ca administrator extern al FIA,
AFIA in cauza are un capital initial de cel putin 125 000 EUR.

(3) Atunci cand valoarea portofoliilor FIA administrate de AFIA
depageste 250 de milioane EUR, AFIA dispune de fonduri proprii supli-
mentare. Valoarea fondurilor proprii suplimentare este egald cu 0,02 %
din suma cu care valoarea portofoliilor AFIA depaseste 250 de milioane
EUR. Cu toate acestea, totalul necesar al capitalului initial si al sumei
suplimentare nu depaseste 10 milioane EUR.

(4)  In sensul alineatului (3), FIA administrate de AFIA, inclusiv FIA
pentru care AFIA a delegat functii In conformitate cu articolul 20, cu
exceptia portofoliilor FIA pe care AFIA le administreaza prin delegare,
sunt considerate a fi portofoliile AFIA.

(5) Independent de alineatul (3), valoarea fondurilor proprii ale AFIA
nu este niciodata inferioard valorii prevazute la articolul 21 din
Directiva 2006/49/CE.

(6)  Statele membre pot autoriza AFIA sd nu asigure pana la 50 % din
fondurile proprii suplimentare mentionate la alineatul (3) in cazul in care
acestia beneficiaza de o garantie egala cu suma specificatd emisa de o
institutie de credit sau de o societate de asigurare care are sediul social
intr-un stat membru sau intr-o tard tertd, cu conditia s faca obiectul
unor norme prudentiale pe care autoritatile competente le considera
echivalente cu cele prevazute In legislatia Uniunii.

(7)  Pentru a acoperi eventualele riscuri de raspundere civila profe-
sionald aferente activitdtilor pe care AFIA le pot desfasura in temeiul
prezentei directive, atdt FIA administrate intern, cat si AFIA externi:

(a) fie detin fonduri proprii suplimentare corespunzatoare pentru a
acoperi eventualele riscuri de raspundere civild care decurg din
neglijenta profesionala; fie

(b) detin o asigurare de raspundere civild profesionala pentru
raspunderea care decurge din neglijenta profesionala care este cores-
punzatoare riscurilor acoperite.

(8) Fondurile proprii, inclusiv fondurile proprii suplimentare
mentionate la alineatul (7) litera (a), sunt investite in active lichide
sau in active usor convertibile In numerar pe termen scurt si nu
includ pozitii speculative.

(9) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri in legaturd cu alineatul (7) de la prezentul articol, care preci-
zeaza:

(a) riscurile pe care trebuie si le acopere fondurile proprii suplimentare
sau asigurarea de rdspundere civila profesionald;

(b) conditiile pentru a determina adecvarea fondurilor proprii supli-
mentare sau acoperirea furnizatd de asigurarea de raspundere
civila profesionald; si

(c) modalitatea de determinare a adaptarilor permanente ale fondurilor
proprii suplimentare sau ale acoperirii furnizate de asigurarea de
raspundere civild profesionald.

(10)  Cu exceptia alineatelor (7) si (8) si a masurilor lor de aplicare
adoptate in temeiul alineatului (9), prezentul articol nu se aplica AFIA
care sunt si societdti de administrare a OPCVM.
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Articolul 10

Modificarea domeniului de aplicare al autorizatiei

(1)  Statele membre solicitd ca, inainte de punerea in aplicare, AFIA
sa notifice autoritatilor competente din statul membru de origine al
acestora orice schimbari substantiale aduse conditiilor pentru autorizarea
initiald, in special schimbarile substantiale aduse informatiilor comu-
nicate in conformitate cu articolul 7.

(2) Daca autoritatile competente din statul membru de origine decid
sd impuna restrictii sau sd respinga respectivele schimbari, acestea
informeaza AFIA 1in termen de o lund de la primirea notificarii. Auto-
ritdtile competente pot prelungi acest termen cu pana la o luna, in cazul
in care considerd necesar datoritd circumstantelor specifice cazului si
dupd ce au notificat AFIA cu privire la aceasta. Modificarile sunt
puse in aplicare dacd autoritdtile competente nu se opun schimbarilor
in decursul perioadei de evaluare prevazute.

Articolul 11
Retragerea autorizatiei

Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA pot
retrage autorizatia eliberatd unui AFIA in cazul in care acesta:

(a) nu isi Incepe activitatea in termen de 12 luni de la data obtinerii
autorizatiei, renuntd In mod expres la autorizatie sau a renuntat sa
exercite activitatea reglementatd prin prezenta directivd in ultimele
sase luni, cu exceptia cazului in care statul membru in cauza a
prevazut ca in aceste cazuri autorizatia devine caduca;

(b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte modalitati neregu-
lamentare;

(c) nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordata autorizatia,

(d) nu mai respecta dispozitiile Directivei 2006/49/CE in cazul in care
autorizatia acoperd si serviciul de administrare de portofolii in mod
discretionar, mentionat la articolul 6 alineatul (4) litera (a) din
prezenta directiva;

(e) a incélcat in mod grav sau sistematic dispozitiile adoptate in temeiul
prezentei directive; sau

(f) se incadreaza in oricare dintre cazurile in care dreptul intern prevede
retragerea autorizatiei pentru aspecte care nu intrd In domeniul de
aplicare al prezentei directive.

CAPITOLUL III

CONDITII DE FUNCTIONARE A AFIA

SECTIUNEA 1

Cerinte generale
Articolul 12
Principii generale

(1) Statele membre se asigurd ca AFIA respectda in permanenta
dispozitiile urmatoare:
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(a) actioneaza cu onestitate, competenta, grija, diligenta si echitate in
desfasurarea activitatilor lor;

(b) actioneazd in interesul FIA sau al investitorilor FIA pe care le
administreaza si al integritatii pietei;

(c) detin si utilizeaza eficient resursele si procedurile necesare pentru
buna desfasurare a activitatilor lor;

(d) iau toate masurile rezonabile pentru a evita conflictele de interese si,
in cazul in care acestea nu pot fi evitate, pentru a identifica, a
gestiona si a monitoriza si, dupa caz, a face publice conflictele de
interese cu scopul de a le impiedica sd afecteze negativ interesele
FIA si ale investitorilor acestora si de a garanta ca FIA pe care le
administreazd sunt tratate in mod echitabil;

(e) se conformeazd tuturor reglementarilor aplicabile desfasurarii activi-
tatilor lor, astfel incat sa promoveze interesul FIA sau al investi-
torilor FIA pe care le administreaza si integritatea pietei;

(f) trateaza toti investitorii FIA Tn mod echitabil.

Investitorii intr-un FIA obtin tratament preferential doar dacd acest
tratament preferential este mentionat in regulile sau in actul constitutiv
ale FIA in cauza.

(2) AFIA autorizati sd presteze si serviciul de administrare de
portofolii in mod discretionar mentionat la articolul 6 alineatul (4)
litera (a):

(a) nu sunt autorizati sa investeasca intregul portofoliu al clientului sau
o parte a acestuia In unitati sau actiuni ale FIA pe care le adminis-
treazd, cu exceptia cazului in care primesc aprobarea generald prea-
labild a clientului;

(b) in ceea ce priveste serviciile mentionate la articolul 6 alineatul (4),
intrd sub incidenta Directivei 97/9/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele de compensare
pentru investitori (!).

(3) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza criteriile care trebuie utilizate de autoritatile
competente relevante pentru a stabili daca AFIA 1si respectd obligatiile
prevazute la alineatul (1).

Articolul 13

Remunerarea

(1)  Statele membre solicitd AFIA sa aplice politici si practici de
remunerare pentru categoriile de personal, ale caror activititi profe-
sionale au un impact semnificativ asupra profilului sdu de risc sau
asupra profilurilor de risc ale FIA pe care le administreaza, inclusiv
pentru cadrele superioare de conducere, persoanele care isi asuma
riscurile si cele cu functii de control, precum si orice angajat ce
primeste o remuneratie totald care 1l plaseazd in aceeasi categorie de
remunerare cu persoanele aflate in functii de conducere si persoanele
care 1si asuma riscurile, care sa fie compatibile cu o administrare solida
si eficace a riscurilor si sd promoveze acest tip de administrare si care sa
nu Incurajeze asumarea de riscuri incompatibila cu profilurile de risc, cu
regulile sau cu actul constitutiv ale FIA pe care le administreaza.

AFIA stabilesc politicile si practicile de remunerare in conformitate cu
dispozitiile din anexa II.

(1) JO L 84, 26.3.1997, p. 22.
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(2) AEVMP claboreaza ghiduri cu privire la politicile solide de
remunerare conforme cu principiile prevazute in anexa II. Ghidurile
tin seama de principiile politicilor solide de remunerare mentionate in
Recomandarea 2009/384/CE, de dimensiunea AFIA si a FIA pe care
acestia le administreazi, de organizarea lor internd si de natura,
amploarea si complexitatea activitdtilor lor. AEVMP coopereaza strans
cu Autoritatea europeana de supraveghere (Autoritatea bancard euro-
peand) (ABE)

Articolul 14

Conflicte de interese

(1)  Statele membre solicita AFTA sd ia toate masurile rezonabile in
vederea identificarii conflictelor de interese care apar in cursul adminis-
trarii FIA intre:

(a) AFIA, inclusiv directorii si angajatii acestuia sau orice altd persoana
legata direct sau indirect de AFIA prin control, si FIA administrat
de AFIA sau investitorii acestui FIA;

(b) FIA sau investitorii acestui FIA si un alt FIA sau investitorii acestui
FIA;

s

(c) FIA sau investitorii acestui FIA si un alt client al AFIA;

(d) FIA sau investitorii acestui FIA si un OCPVM administrat de AFIA
sau investitorii acestui OPCVM; sau

(e) doi clienti ai AFIA.

AFIA mentin si aplica dispozitii organizatorice si administrative eficace,
in vederea adoptarii tuturor méasurilor rezonabile destinate sa identifice,
sd prevind, sa gestioneze si sd monitorizeze conflictele de interese
pentru a le impiedica sd afecteze negativ interesele FIA si ale investi-
torilor lor.

AFIA separd, in cadrul mediului lor de lucru, sarcinile si responsabili-
tatile care pot fi considerate incompatibile sau care pot eventual genera
conflicte de interese sistematice. AFIA evalueaza daca conditiile lor de
functionare pot implica orice alte conflicte importante de interese si 1i
informeaza in acest sens pe investitorii FIA.

(2)  In cazul in care dispozitiile organizatorice luate de AFIA pentru a
identifica, a preveni, a gestiona si a monitoriza conflictele de interese nu
sunt suficiente pentru a garanta, cu o certitudine rezonabila, ca riscul de
a afecta interesele investitorilor va fi evitat, AFIA 1ii informeazi in mod
clar pe acestia, inainte de a actiona in numele lor, in legaturd cu natura
generala sau sursa acestor conflicte de interese si elaboreaza politici si
proceduri adecvate.

(3) Atunci cand AFIA, actionand pentru un FIA, utilizeaza serviciile
unui broker principal, conditiile se prevad in scris intr-un contract. in
contract se stipuleaza in special posibilitatea transferului si a reutilizarii
activelor FIA, care respecta regulile sau actul constitutiv ale FIA.
Contractul prevede informarea depozitarului cu privire la contractul in
cauza.

AFIA actioneaza cu competenta, grija si diligenta necesare in selectarea
si numirea brokerilor principali cu care se incheie un contract.
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(4) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza,:

(a) tipurile de conflicte de interese mentionate la alineatul (1);

(b) masurile rezonabile care trebuie sa fie luate de AFIA in ceea ce
priveste structurile si procedurile organizationale si administrative
pentru a identifica, a preveni, a gestiona, a monitoriza si a face
publice conflictele de interese.

Articolul 15

Administrarea riscurilor

(1)  AFIA separd din punct de vedere functional si ierarhic functiile
de administrare a riscurilor de unitatile operationale, inclusiv de functiile
de administrare a portofoliului.

Separarea functionala si ierarhica a functiilor de administrare a riscurilor
in conformitate cu primul paragraf este verificati de autoritatile
competente din statul membru de origine al AFIA conform principiului
proportionalitatii, intelegdndu-se cd AFIA poate demonstra, in orice caz,
ca masurile specifice de protectie impotriva conflictelor de interese
permit desfasurarea independenta a activitatilor de administrare a
riscurilor si cd procesul de administrare a riscurilor satisface cerintele
de la prezentul articol si prezintd o eficacitate constanta.

(2) AFIA implementeaza sisteme adecvate de administrare a
riscurilor pentru a identifica, evalua, administra si monitoriza in mod
corespunzator toate riscurile relevante pentru strategia de investitii a
fiecarui FIA si la care este sau poate fi expus fiecare FIA. Mai exact,
AFIA nu trebuie sa se bazeze in mod exclusiv sau mecanic pe ratinguri
de credit emise de agentiile de rating de credit definite la articolul 3
alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009 privind
agentiile de rating de credite (1), pentru a evalua bonitatea activelor FIA.

AFIA evalueaza sistemele de administrare a riscurilor cu o frecventa
adecvatd, cel putin o datd pe an, si le adapteaza atunci cand este
necesar.

(3) AFIA trebuie cel putin:

(a) sa implementeze o procedurd documentata si actualizata regulat de
verificare prealabild cand investesc in numele FIA, conform stra-
tegiei de investitii, obiectivelor si profilului de risc ale FIA;

(b) sa se asigure ca riscurile asociate fiecdrei pozitii de investitii a FIA
si efectul general al acestora asupra portofoliului FIA pot fi
permanent identificate, evaluate, administrate i monitorizate in
mod corespunzator, inclusiv prin utilizarea unor proceduri
adecvate de simuléri de criza;

(c) sa se asigure ca profilul de risc al FIA corespunde dimensiunii,
structurii portofoliului si strategiilor si obiectivelor de investitii ale
FIA stabilite in regulile sau actul constitutiv ale acestuia, in prospect
si in documentele de oferta.

(3a) Tinand cont de natura, amploarea si complexitatea activitatilor
FIA, autorititile competente monitorizeazd caracterul adecvat al
proceselor AFIA de evaluare a creditelor, evalueaza utilizarea referirilor
la ratingurile de credit, astfel cum sunt mentionate la alineatul (2) primul
paragraf, in cadrul politicilor lor de investitii cu privire la FIA si, atunci

(1) JO L 302, 17.11.2009, p. 1.
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cand este cazul, Incurajeaza atenuarea impactului acestor referiri, in
vederea reducerii bazarii exclusive si mecanice pe astfel de ratinguri
de credit.

(4)  AFIA stabilesc nivelul maxim al efectului de levier pe care il pot
utiliza pentru fiecare FIA pe care il administreaza, precum si drepturile
de reutilizare a garantiilor colaterale sau de orice alt tip acordate in
cadrul acordului privind utilizarea efectului de levier, tinand cont,
printre altele, de:

(a) tipul de FIA;
(b) strategia de investitii a FIA;
(c) sursele de levier ale FIA,;

(d) orice alta interconexiune sau relatie relevantd cu alte institutii pres-
tatoare de servicii financiare care ar putea genera riscuri sistemice;

(e) necesitatea de a limita expunerea fatd de o singurd contrapartida,
(f) masura in care levierul este garantat;

(g) raportul dintre active si pasive;

(h) volumul, natura si importanta activitatilor AFIA pe pietele in cauza.

(5) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza:

(a) sistemele de administrare a riscurilor care trebuie utilizate de AFIA
in functie de riscurile la care sunt expusi in numele FIA pe care le
administreaza;

(b) frecventa corespunzatoare a revizuirii sistemului de administrare a
riscurilor;

(c) modul in care functia de administrare a riscurilor este separata din
punct de vedere functional si ierarhic de unitdtile operationale,
inclusiv de functia de administrare a portofoliului;

(d) masurile specifice de protectie impotriva conflictelor de interese
mentionate la alineatul (1) al doilea paragraf;

(e) cerintele prevazute la alineatul (3).

Masurile care specifica sistemele de administrare a riscurilor mentionate
la primul paragraf litera (a) trebuie sd asigure impiedicarea AFIA de a
se baza in mod exclusiv sau mecanic pe ratinguri de credit, astfel cum
sunt mentionate la alineatul (2) primul paragraf, pentru a evalua
bonitatea activelor FIA.

Articolul 16

Administrarea lichiditatilor

(1)  Pentru fiecare FIA administrat si care nu este un FIA de tip inchis
care nu utilizeaza efectul de levier, AFIA utilizeazid un sistem adecvat
de administrare a lichiditatilor si adopta proceduri care le permit sa
monitorizeze riscul de lichiditate al FIA si sd garanteze ca profilul de
lichiditate al investitiilor FIA respectd obligatiile sale de baza.

AFIA realizeazd in mod regulat simulari de criza, in conditii normale si
in conditii exceptionale de lichiditate, care le permit sd evalueze riscul
de lichiditate al FIA si sd monitorizeze in consecintd riscul de lichiditate
al FIA.
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(2)  AFIA se asigurd cd, pentru fiecare FIA administrat, strategia de
investitii, profilul de lichiditate si politica de rascumparare sunt
coerente.

(3) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza:

(a) sistemele si procedurile de administrare a lichiditatilor; si

(b) alinierea strategiei de investitii, a profilului de lichiditate si a
politicii de rascumparare prevazuta la alineatul (2).

Articolul 17

Investitii in pozitii din securitizare

in vederea garantirii coerentei transsectoriale si a eliminarii diver-
gentelor dintre interesele firmelor care transforma imprumuturile n
valori mobiliare tranzactionabile si initiatori in sensul articolului 4
punctul 41 din Directiva 2006/48/CE si AFIA care investesc In respec-
tivele valori mobiliare sau in alte instrumente financiare pentru unul sau
mai multe FIA, Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, In
conformitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si
58, masuri care stabilesc cerintele In urmatoarele domenii:

(a) cerintele care trebuie indeplinite de initiator, de sponsor sau de
creditorul initial pentru ca un AFIA sd poatd investi in valori
mobiliare sau alte instrumente financiare de acest tip emise dupa
1 ianuarie 2011 pentru FIA, inclusiv cerintele care garanteazd ca
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial mentine un interes
economic net de cel putin 5 %;

(b) cerintele cantitative care trebuie indeplinite de AFIA care investesc
in respectivele valori mobiliare sau in alte instrumente financiare
pentru unul sau mai multe FIA.

SECTIUNEA 2

Cerinte organizationale

Articolul 18

Principii generale

(1)  Statele membre solicitd ca AFIA sd utilizeze In orice moment
resursele umane si tehnice adecvate si corespunzdtoare necesare pentru
buna administrare a FIA.

Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA, tindnd
seama, de asemenea, de natura FIA administrat de AFIA, solicitd in
special ca AFIA sa aibd proceduri administrative si contabile solide si
dispozitive de control si de protectie in domeniul prelucrarii electronice
a datelor, precum si mecanisme adecvate de control intern, incluzand, in
special, norme privind tranzactiile personale ale angajatilor sdi sau
detinerea ori administrarea investitiilor cu scopul de a investi pe cont
propriu si garantdnd, cel putin, ca fiecare tranzactie in care sunt
implicate FIA poate fi reconstituitd in ceea ce priveste originea sa,
partile la aceasta, natura sa, precum si momentul si locul in care a
fost efectuatd si cd activele FIA administrate de AFIA sunt investite
in conformitate cu regulile sau actul constitutiv ale FIA si dispozitiile
legale in vigoare.
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(2) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care stabilesc, procedurile si dispozitivele mentionate la alineatul

().

Articolul 19

Evaluare

(1)  AFIA se asigurd ca, pentru fiecare FIA administrat, sunt stabilite
proceduri adecvate si consecvente astfel incat sd se poatd realiza o
evaluare corespunzatoare si independentad a activelor FIA in confor-
mitate cu prezentul articol, cu dreptul intern aplicabil si cu regulile
sau actul constitutiv ale FIA.

(2) Normele aplicabile evaluarii activelor si calculdrii valorii activului
net pe unitate sau pe actiune a FIA sunt stabilite in legislatia tarii unde
este stabilit FTA si/sau in regulile ori actul constitutiv ale acestuia.

(3) AFIA se asigura, de asemenea, cd valoarea activului net pe
unitate sau pe actiune a FIA este calculatd si comunicatd investitorilor
in conformitate cu prezentul articol, dreptul intern aplicabil si cu regulile
sau actul constitutiv ale FIA.

Procedurile de evaluare utilizate asigurd evaluarea activelor, precum si
calcularea valorii activului net pe unitate sau pe actiune cel putin o data
pe an.

Daca FIA este de tip deschis, aceste evaludri si calcule se efectueaza, de
asemenea, cu o frecventd adecvata atat activelor detinute de FIA, cat si
frecventei sale de emisiune si de rascumparare.

Daca FIA este de tip inchis, aceste evaluari si calcule se efectueaza, de
asemenea, in cazul majorarii sau diminuarii capitalului de cétre FIA in
cauza.

Investitorii sunt informati cu privire la evaluari si calcule astfel cum este
stabilit in dispozitiile relevante din regulile sau actul constitutiv ale FIA.

(4)  AFIA se asigurd ca functia de evaluare este exercitata fie de:

(a) un evaluator extern, care este o persoana juridica sau fizica inde-
pendenta de FIA, de AFIA si de orice altd persoand ce are legaturi
stranse cu FIA sau AFIA; fie

(b) AFIA 1insusi, cu conditia ca sarcina de evaluare si fie independenta
din punct de vedere functional de administrarea portofoliului si de
politica de remunerare si ca alte masuri sa garanteze limitarea
conflictelor de interese si prevenirea influentei nejustificate asupra
angajatilor.

Depozitarul numit pentru un FIA nu poate fi numit ca evaluator extern
al respectivului FTA decat in cazul in care a separat din punct de vedere
functional si ierarhic exercitarea functiilor sale de depozitar de sarcinile
sale de evaluator extern, iar eventualele conflicte de interese sunt iden-
tificate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod corespunzator
investitorilor FIA.

(5)  In cazul in care functia de evaluare este exercitatd de un evaluator
extern, AFIA trebuie si demonstreze ca:
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(a) evaluatorul extern face obiectul Inregistrarii profesionale obligatorii
recunoscute prin lege sau al unor dispozitii legale sau reglementare
sau al unor norme de conduitd profesionala;

(b) evaluatorul extern poate oferi suficiente garantii profesionale pentru
a-si putea indeplini in mod eficace functia corespunzitoare de
evaluare In conformitate cu alineatele (1), (2) si (3); si

(c) numirea evaluatorului extern respectda dispozitiile de la articolul 20
alineatele (1) si (2) si actele delegate adoptate in temeiul articolului
20 alineatul (7).

(6)  Evaluatorul extern numit nu deleaga functia de evaluare unei parti
terte.

(7) AFIA notifica numirea evaluatorului extern autoritatilor
competente din statul lor membru de origine, care pot solicita
numirea unui alt evaluator extern in locul acestuia, in cazul in care
conditiile prevazute la alineatul (5) nu sunt sau nu mai sunt indeplinite.

(8) Evaluarea se realizeazd cu impartialitate, competentd, grija si
diligenta.

(9) In cazul in care functia de evaluare nu este exercitati de un
evaluator extern, autoritatile competente din statul membru de origine
al AFIA pot cere AFIA sa dispuna verificarea procedurilor sale de
evaluare si/sau a evaluarilor sale de catre un evaluator extern sau,
dupa caz, de citre un auditor.

(10)  AFIA sunt responsabili de corecta evaluare a activelor FIA,
precum si de calcularea valorii activului net si de publicarea acestei
valori a activului net. Prin urmare, numirea de citre AFIA a unui
evaluator extern nu poate afecta in niciun caz raspunderea AFIA fata
de FIA si de investitorii acestuia.

Farda a aduce atingere primului paragraf si indiferent de eventualele
clauze contractuale care prevad altfel, evaluatorul extern raspunde fatd
de AFIA pentru pierderile suferite de AFIA ca urmare a neglijentei
evaluatorului extern sau a neindeplinirii intentionate a sarcinilor sale.

(11)  Comisia adopta prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza:

(a) criteriile referitoare la procedurile pentru o evaluare corecta a
activelor si calcularea valorii activului net pe unitate sau pe actiune;

(b) garantiile profesionale pe care evaluatorul extern trebuie sa le poata
prezenta pentru a exercita cu eficacitate functia de evaluare;

(c) frecventa evaludrilor realizate de FIA de tip deschis, care este
adecvata atdt activelor detinute de FIA, cat si politicii sale de
emisiune i de rascumparare.
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SECTIUNEA 3
Delegarea functiilor AFIA

Articolul 20

Delegarea

(1)  AFIA care intentioneaza sa delege unei parti terte sarcina efec-
tudrii de functii in numele lor notifica autorititile competente din statul
lor membru de origine inainte ca dispozitiile privind delegarea si intre
in vigoare. Se indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) AFIA trebuie sd poata justifica intreaga sa structura de delegare cu
motive obiective;

(b) delegatul trebuie sa dispuna de resurse suficiente pentru a indeplini
sarcinile respective, iar persoanele care desfiasoara In mod efectiv
activitatea delegatului trebuie sd aiba o reputatie suficient de buna si
o experientd suficientd;

(¢) in cazul in care delegarea vizeaza administrarea de portofoliu sau
administrarea de riscuri, trebuie acordatd numai unor entitati care
sunt autorizate sau inregistrate cu scopul de administrare a activelor
si care sunt supuse unei supravegheri sau, in cazul in care aceasta
conditie nu poate fi indeplinitd, trebuie acordatd numai cu conditia
autorizarii prealabile din partea autoritatilor competente din statul
membru de origine al AFIA,;

(d) in cazul in care delegarea se referd la administrarea de portofoliu
sau la administrarea de riscuri si este acordatd unei entitati dintr-o
tard terta, trebuie sa fie asiguratd, in plus fata de cerintele de la litera
(c), cooperarea dintre autoritatile competente din statul membru de
origine al AFIA si autoritatea de supraveghere a entitatii in cauza,

(e) delegarea nu trebuie sd impiedice buna desfasurare a supravegherii
AFIA si, 1n special, nu trebuie sa impiedice nici AFIA sa actioneze,
nici FIA si fie administrat in interesul investitorilor sai;

(f) AFIA trebuie sa poatd demonstra cd delegatul este calificat si
capabil sa exercite functiile In cauza, ca a fost selectionat cu toatd
atentia cuvenita si cd AFIA poate sd monitorizeze In mod eficace si
in orice moment activitatea delegatd, sd dea in orice moment
instructiuni suplimentare delegatului si sa retragd delegarea cu
efect imediat atunci cand acest lucru este in interesul investitorilor.

AFIA evalueaza in permanentd serviciile furnizate de fiecare delegat.

(2)  Administrarea portofoliului sau administrarea riscurilor nu este
delegata:

(a) depozitarului ori unui delegat al depozitarului; sau

(b) oricarei alte entitati ale carei interese pot intra in conflict cu cele ale
AFIA sau ale investitorilor FIA, cu exceptia cazului in care entitatea
in cauzd a separat din punct de vedere functional si ierarhic exer-
citarea sarcinilor sale de administrare a portofoliului sau de admi-
nistrare a riscurilor de celelalte sarcini ale sale potential conflictuale,
iar eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate,
monitorizate si comunicate in mod corespunzator investitorilor FIA.
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(3) Faptul ca AFIA a delegat functii unei parti terte sau orice altd
subdelegare nu afecteaza raspunderea AFIA fata de FIA si investitorii
sdi si AFIA nu fsi deleaga functiile intr-o asemenea masura incat sa nu
mai poatd fi considerat administratorul FIA si sa devina o entitate de tip
»cutie postala”.

(4)  Terta parte poate subdelega oricare dintre functiile delegate ei cu
conditia sd fie indeplinite urmatoarele cerinte:

(a) AFIA si-a dat acordul prealabil pentru subdelegare;

(b) AFIA a notificat autoritatile competente din statul sdu membru de
origine inainte ca dispozitiile privind subdelegarea sd intre in
vigoare;

(c) conditiile prevazute la alineatul (1), toate trimiterile la ,,delegat”
intelegandu-se ca trimiteri la ,,subdelegat”.

(5) Nu se atribuie o subdelegare a administrarii de portofoliu sau a
administrarii de riscuri:

(a) depozitarului ori unui delegat al depozitarului; sau

(b) oricarei alte entitati ale carei interese pot intra in conflict cu cele ale
AFIA sau ale investitorilor FIA, decat in cazul in care entitatea in
cauza a separat din punct de vedere functional si ierarhic exercitarea
sarcinilor sale de administrare a portofoliului sau de administrare a
riscurilor de celelalte sarcinilor ale sale potential conflictuale, iar
eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate, moni-
torizate si comunicate in mod corespunzdtor investitorilor FIA.

Delegatul relevant evalueaza in permanentd serviciile furnizate de
fiecare subdelegat.

(6) Atunci cand subdelegatul deleaga oricare dintre functiile care i-au
fost delegate, conditiile prevazute la alineatul (4) se aplicd mutatis
mutandis.

(7) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza:

(a) conditiile pentru indeplinirea cerintelor prevazute la alineatele (1),

(2), (4) si (5);

(b) conditiile In care AFIA isi deleagd functiile intr-o asemenea masura
incat devine o entitate de tip ,.cutie postald” si nu mai poate fi
considerat administrator al FIA in conformitate cu alineatul (3).

SECTIUNEA 4

Depozitarul

Articolul 21

Depozitarul

(1)  Pentru fiecare FIA administrat, AFIA se asigurd ca se numeste un
depozitar unic in conformitate cu dispozitiile prezentului articol.

(2) Numirea depozitarului face obiectul unui contract scris. Printre
altele, contractul reglementeaza fluxul informatiilor considerate necesare
pentru a permite depozitarului sa isi indeplineasca functiile pentru FIA
pentru care a fost numit depozitar, in conformitate cu prezenta directiva
si cu alte acte cu putere de lege sau acte administrative relevante.
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(3)  Depozitarul este:

(a) o institutie de credit cu sediul social in Uniune si autorizatd in
conformitate cu Directiva 2006/48/CE;

(b) o firma de investitii cu sediul social in Uniune, care face obiectul
cerintelor privind adecvarea capitalului conform articolului 20
alineatul (1) din Directiva 2006/49/CE, inclusiv al cerintelor de
capital pentru riscurile operationale, si este autorizatd 1n temeiul
Directivei 2004/39/CE si care presteazd, de asemenea, servicii
conexe de pastrare si administrare a instrumentelor financiare in
numele clientilor in conformitate cu sectiunea B punctul 1 din
anexa I la directiva 2004/39/CE; astfel de firme de investitii detin,
in orice caz, fonduri proprii cel putin egale cu valoarea capitalului
initial mentionat la articolul 9 din Directiva 2006/49/CE; sau

(c) o alta categorie de institutii care face obiectul reglementarii
prudentiale si al supravegherii continue si care, la 21 iulie 2011,
se incadreazd in categoriile de institutii stabilite de statele membre
ca fiind eligibile pentru functia de depozitar, in conformitate cu
articolul 23 alineatul (3) din Directiva 2009/65/CE;

Exclusiv in cazul FIA din afara UE si fara a aduce atingere dispozitiilor
de la alineatul (5) litera (b), depozitarul poate fi, de asemenea, o
institutie de credit sau orice altd entitate de aceeasi naturd ca entitatile
mentionate la literele (a) si (b) de la primul paragraf al prezentului
alineat, cu conditia indeplinirii conditiilor de la alineatul (6) litera (b).

In plus, statele membre pot permite, in relatia cu FIA care nu au
drepturi de rascumparare exercitabile intr-o perioada de cinci ani de la
data investitiilor initiale si care, in conformitate cu principala lor politica
de investitii, nu investesc in general in active care trebuie pastrate in
custodie 1n conformitate cu alineatul (8) litera (a) sau investesc In
general in emitenti sau societiti necotate pentru a putea obtine
controlul asupra societitilor respective In conformitate cu articolul 26,
ca depozitarul sd poata fi o entitate care indeplineste functii de depozitar
ca parte a activitatilor sale profesionale sau comerciale, pentru care face
obiectul inregistrarii profesionale obligatorii recunoscute prin lege sau al
unor dispozitii legale ori reglementare sau al unor norme de conduita
profesionald si care poate furniza suficiente garantii financiare si profe-
sionale care sd 1i permita sd indeplineascd in mod eficace functiile de
depozitar in cauza si angajamentele inerente acestor functii.

(4) Pentru a evita conflictele de interese dintre depozitar, AFIA si/sau
FIA si/sau investitorii sai:

(a) un AFIA nu actioneazd ca depozitar;

(b) un broker principal care actioneazd drept contrapartidd pentru un
FIA nu actioneaza ca depozitar pentru FIA in cauzd decat in
cazul in care a separat din punct de vedere functional si ierarhic
exercitarea functiilor sale de depozitar de sarcinile sale de broker
principal, iar eventualele conflicte de interese sunt identificate,
gestionate, monitorizate si comunicate in mod corespunzitor inves-
titorilor FIA. Delegarea de catre depozitar a sarcinilor sale de
custodie unui astfel de broker principal in conformitate cu
alineatul (11) este permisa daca sunt indeplinite conditiile relevante.

(5) Depozitarul este stabilit in una dintre urmétoarele locatii:

(a) in cazul FIA din UE, in statul membru de origine al FIA;
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(b) in cazul FIA din afara UE, in tara terta in care este stabilit FIA sau
in statul membru de origine al AFIA care administreazd FIA sau in
statul membru de referintd al AFIA care administreaza FIA.

(6) Fara a aduce atingere cerintelor prevazute la alineatul (3),
numirea unui depozitar stabilit intr-o tard tertd este, in toate cazurile,
supusa urmatoarelor conditii:

(a) autoritatile competente din statele membre in care se intentioneaza a
fi distribuite unitati sau actiuni ale FIA din afara UE si, In masura in
care este diferit, din statul membru de origine al AFIA au semnat
acorduri de cooperare si de schimb de informatii cu autoritatile
competente ale depozitarului;

(b) depozitarul este supus unei reglementdri prudentiale, inclusiv unor
cerinte minime de capital, si unor masuri de supraveghere eficace
care au aceleasi efecte ca legislatia Uniunii si sunt aplicate efectiv;

(c) tara tertd in care este stabilit depozitarul nu este inclusa in categoria
de tari si teritorii necooperante de catre GAFI;

(d) statele membre in care se intentioneaza a fi distribuite unitati sau
actiuni ale FIA din afara UE si, dacé este diferit, statul membru de
origine al AFIA au semnat cu tara tertd In care este stabilit depo-
zitarul un acord care respectd in totalitate standardele stabilite la
articolul 26 din Modelul OCDE de conventie fiscald privind
venitul si capitalul si garanteaza un schimb eficace de informatii
in materie fiscald, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale;

(e) depozitarul raspunde prin contract fatd de FIA sau fatd de inves-
titorii FIA in conformitate cu alineatele (12) si (13) si acceptd in
mod expres sa respecte alineatul (11).

in cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat membru nu este
de acord cu evaluarea aplicarii dispozitiilor de la primul paragraf litera
(a), (c) sau (e) de catre autorititile competente din statul membru de
origine al AFIA, autoritatile competente in cauza pot sesiza In acest sens
AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au
fost conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Pe baza criteriilor mentionate la alineatul (17) litera (b), Comisia adopta
acte de punere in aplicare, confirmand ca reglementarea prudentiald si
masurile de supraveghere dintr-o tard tertd au aceleasi efecte ca legi-
slatia Uniunii si sunt aplicate efectiv. Respectivele acte de punere in
aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 59 alineatul (2).

(7)  Depozitarul se asigura in general cd fluxurile de numerar ale FIA
sunt monitorizate adecvat si se asigura in special cd toate platile
efectuate de investitori sau in numele acestora la subscrierea de
unitati sau actiuni ale unui FIA au fost incasate si ca numerarul FIA
este inregistrat integral in conturile de numerar deschise in numele FIA
sau In numele AFIA care actioneaza in numele FIA sau in numele
depozitarului care actioneaza in numele FIA la o entitate mentionatd
la articolul 18 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Directiva
2006/73/CE sau la o alta entitate de aceeasi naturd pe piata relevanta
in care sunt necesare conturi in numerar, cu conditia ca entitatea
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respectivd sa fie supusd unei reglementdri prudentiale si unei supra-
vegheri eficace care au aceleasi efecte cu legislatia Uniunii si care
sunt aplicate efectiv si in conformitate cu principiile prevazute la
articolul 16 din Directiva 2006/73/CE.

in cazul in care conturile de numerar sunt deschise in numele depozi-
tarului care actioneaza in numele FIA, in aceste conturi nu se Inregis-
treazd numerarul entitatii mentionate la primul paragraf si nici numerarul
propriu al depozitarului.

(8)  Activele FIA sau ale AFTA care actioneaza in numele FIA sunt
incredintate depozitarului spre pastrare dupd cum urmeaza:

(a) in cazul instrumentelor financiare care pot fi pastrate in custodie:

(1) depozitarul pastreazd In custodie toate instrumentele financiare
care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente financiare
deschis in evidentele depozitarului si toate instrumentele
financiare care pot fi livrate fizic depozitarului;

(i) in acest scop, depozitarul se asigurd cd toate instrumentele
financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de instrumente
financiare deschis in evidentele depozitarului sunt inregistrate
in evidentele depozitarului in conturi separate in conformitate
cu principiile stabilite la articolul 16 din Directiva 2006/73/CE,
deschise in numele FIA sau al AFIA care actioneaza in numele
FIA, astfel incat sd poatd fi in orice moment identificate clar ca
apartindnd FIA in conformitate cu legislatia aplicabila;

(b) in cazul altor active:

(1) depozitarul verifica dreptul de proprietate al FIA sau al AFIA
care actioneaza in numele FIA cu privire la respectivele active
si tine evidenta activelor cu privire la care are certitudinea ca
FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA detine dreptul de
proprietate;

(i1) pentru a verifica dacd FIA sau AFIA care actioneaza in numele
FIA detine dreptul de proprietate, depozitarul se bazeaza pe
informatii sau documente furnizate de FIA sau de AFIA si,
atunci cand sunt disponibile, pe dovezi externe;

(iii) depozitarul isi actualizeazd permanent evidenta.
(9) Pe langa sarcinile mentionate la alineatele (7) si (8), depozitarul:

(a) se asigurd ca vanzarea, emisiunea, rascumpdrarea, rambursarea si
anularea de unitati sau actiuni ale FIA sunt realizate in conformitate
cu legislatia nationala aplicabila si cu regulile sau actul constitutiv
ale FIA;

(b) se asigurd ca valoarea unitdtilor sau a actiunilor FTA este calculata
in conformitate cu legislatia nationald aplicabild, cu regulile sau
actul constitutiv ale FIA si cu procedurile prevazute la articolul 19;

(c) indeplineste instructiunile AFIA, cu exceptia cazului in care acestea
contravin legislatiei nationale aplicabile sau regulilor ori actului
constitutiv ale FIA;

(d) se asigurda ca, in tranzactiile care implicd activele FIA, contrava-
loarea este achitatd FIA in termenele uzuale;
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(e) se asigurd ca veniturile FIA sunt folosite in conformitate cu legi-
slatia nationald aplicabild si cu regulile sau actul constitutiv ale FIA.

(10) in contextul rolurilor lor respective, AFIA si depozitarul
actioneazd in mod onest, echitabil, profesionist si independent si in
interesul FIA si al investitorilor FIA.

Depozitarul nu desfdgoard activitdti cu privire la FIA sau la AFIA care
actioneaza in numele FIA care pot crea conflicte de interese intre FIA,
investitorii in FIA, AFIA si depozitarul insusi, cu exceptia cazului in
care depozitarul a separat din punct de vedere functional si ierarhic
exercitarea sarcinilor sale de depozitar de celelalte sarcini ale sale
potential conflictuale, iar eventualele conflicte de interese sunt identi-
ficate, gestionate, monitorizate si comunicate in mod corespunzator
investitorilor FIA.

Activele mentionate la alineatul (7) nu sunt reutilizate de depozitar fara
acordul prealabil al FIA sau al AFIA care actioneaza in numele FIA.

(11)  Depozitarul nu deleaga unor parti terte functiile sale descrise la
prezentul articol, cu exceptia celor mentionate la alineatul (8).

Depozitarul poate delega unor parti terte functiile mentionate la alineatul
(8), sub rezerva indeplinirii urmatoarelor conditii:

(a) sarcinile sa nu fie delegate cu intentia de a eluda cerintele prezentei
directive;

(b) depozitarul sa poatd demonstra existenta unui motiv obiectiv pentru
delegare;

(c) depozitarul sa dea dovada de competenta, precautia si diligenta
necesare atunci cand selecteazd si numeste o parte tertd careia
doreste sd ii delege o parte din sarcinile sale si sd dea dovada in
continuare de competenta, precautia si diligenta necesare cand
verificd periodic si supravegheazd permanent partea tertd céreia i-a
delegat o parte din sarcinile sale si masurile luate de partea terta in
legaturd cu sarcinile care i-au fost delegate; si

(d) depozitarul sa se asigure cd partea tertd indeplineste permanent
conditiile de mai jos in cursul efectudrii sarcinilor care i-au fost
delegate:

(i) partea terta are structurile si experienta adecvate si
proportionale cu natura si complexitatea activelor FIA sau ale
AFIA care actioneaza in numele FIA care i-au fost incredintate;

(i) in ceea ce priveste delegarea sarcinilor de custodie mentionate
la alineatul (8) litera (a), partea tertd este supusd unei regle-
mentéri prudentiale, inclusiv unor cerinte minime de capital, si
unei supravegheri eficace in jurisdictia In cauzd, iar partea terta
este supusa unui control extern periodic pentru verifica daca
instrumentele financiare sunt in posesia sa;

(iii) partea tertd separd activele clientilor depozitarului de propriile
sale active si de activele depozitarului, astfel incat sa poatd fi
identificate clar in orice moment ca apartindnd clientilor unui
anumit depozitar;
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(iv) partea terta nu utilizeaza activele fara acordul prealabil al FIA
sau al AFIA care actioneazd in numele FIA si fard o notificare
prealabild catre depozitar; si

(v) partea tertd respectd obligatiile si interdictiile generale
prevazute la alineatele (8) si (10).

Fara a aduce atingere literei (d) punctul (ii) paragraful al doilea, in cazul
in care legislatia tarii terte impune pastrarea in custodie a anumitor
instrumente financiare de catre o entitate locala si nicio entitate localad
nu indeplineste cerintele privind delegarea prevazute la punctul
mentionat, depozitarul isi poate delega sarcinile unei astfel de entitati
locale numai n masura in care se prevede in legislatia tarii terte si
numai atat timp cat nu existd entitati locale care sa indeplineasca
cerintele delegarii, sub rezerva indeplinirii urmatoarelor cerinte:

(a) investitorii FIA 1n cauza trebuie sa fie informati corespunzitor ca
delegarea este necesard ca urmare a constrangerilor juridice din
legislatia tarii terte si a circumstantelor care justificd delegarea,
inainte de a face investitia; si

(b) FIA sau AFIA care actioneazd in numele FIA trebuie sa solicite
depozitarului sd delege custodia instrumentelor financiare in cauza
unei astfel de entitati locale.

Partea tertd poate subdelega, la randul sau, aceste functii, cu conditia
indeplinirii acelorasi cerinte. In astfel de cazuri, alineatul (13) se aplica
mutatis mutandis partilor relevante.

In sensul prezentului alineat, prestarea de servicii de citre sistemele de
decontare a valorilor mobiliare prevdzutd in Directiva 98/26/CE, in
sensul definitiei din directiva respectiva, sau prestarea de servicii
similare de catre sisteme de decontare a valorilor mobiliare din tari
terte nu se considera o delegare a functiilor sale de custodie.

(12)  Depozitarul raspunde fatd de FIA sau fatd de investitorii FIA
pentru pierderea de catre depozitar ori de catre o parte terta céreia i s-a
delegat custodia a instrumentelor financiare pastrate in custodie in
conformitate cu alineatul (8) litera (a).

In cazul pierderii unui instrument financiar din custodie, depozitarul
returneazd fara intarziere FIA sau AFIA care actioneazd in numele
FIA un instrument financiar identic sau cu o valoare corespunzatoare.
Depozitarul nu este raspunzator daca poate dovedi cd pierderea a
intervenit ca rezultat al unui eveniment exterior in afara controlului
sdu rezonabil, ale cdrui consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda
tuturor eforturilor sale rezonabile de a le contracara.

Depozitarul raspunde, de asemenea, fatd de FIA sau fatd de investitorii
FIA pentru toate celelalte pierderi suferite de acestia ca urmare a nein-
deplinirii intentionate sau din neglijentd a obligatiilor care ii revin in
temeiul prezentei directive.

(13) Raspunderea depozitarului nu este afectata de delegarile
mentionate la alineatul (11).

Fara a aduce atingere primului paragraf de la prezentul alineat, in cazul
pierderii unor instrumente financiare pastrate in custodie de o parte terta
in conformitate cu alineatul (11), depozitarul poate fi exonerat de
raspundere dacad poate dovedi ca:
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(a) sunt indeplinite toate cerintele pentru delegarea sarcinilor sale de
custodie prevazute la alineatul (11) al doilea paragraf;

(b) un contract scris intre depozitar si partea tertd transferda in mod
expres raspunderea depozitarului asupra persoanei terte In cauza si
ofera FIA sau AFTA care actioneazd in numele FIA posibilitatea de
a solicita partii terte despagubiri pentru pierderea instrumentelor
financiare sau depozitarului posibilitatea de a solicita despagubirile
respective in numele lor; si

(c) un contract scris intre depozitar si FIA sau AFIA care actioneaza in
numele FIA permite in mod expres o exonerare a depozitarului si
stabileste motivul obiectiv pentru o astfel de exonerare.

(14)  in plus, in cazul in care legislatia tarii terte impune pastrarea in
custodie a anumitor instrumente financiare de catre o entitate locald si
nu existd entitati locale care sa indeplineascd cerintele privind delegarea
prevazute la alineatul (11) litera (d) punctul (ii), depozitarul poate fi
exonerat de raspundere daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) regulile sau actul constitutiv ale FIA in cauza permit in mod expres
o astfel de exonerare In conditiile prevazute la prezentul alineat;

(b) investitorii FIA in cauza au fost informati in mod adecvat cu privire
la exonerare si circumstantele care justificd exonerarea inainte de a
face investitia;

(c) FIA sau AFIA care actioneazd in numele FIA a solicitat depozi-
tarului sd delege custodia instrumentelor financiare in cauza unei
entitati locale;

(d) existd un contract scris intre depozitar si FIA sau AFIA care
actioneaza in numele FIA care permite In mod expres o astfel de
exonerare; si

(e) existd un contract scris intre depozitar si partea tertd care transfera
in mod expres raspunderea depozitarului asupra entitatii locale in
cauzd si oferd FIA sau AFIA care actioneaza in numele FIA posi-
bilitatea de a solicita entitatii locale despagubiri pentru pierderea
instrumentelor financiare sau depozitarului posibilitatea de a
solicita despagubirile respective in numele lor.

(15)  Raspunderea fata de investitorii FIA poate fi invocata direct sau
indirect prin intermediul AFIA, in functie de natura juridicd a rapor-
turilor dintre depozitar, AFIA si investitori.

(16) La cerere, depozitarul pune la dispozitia autoritatilor sale
competente toate informatiile pe care le-a obtinut in cadrul indeplinirii
sarcinilor sale si care pot fi necesare autoritatilor competente pentru FIA
sau pentru AFIA. Daca autoritatile competente pentru FIA sau pentru
AFIA sunt diferite de cele pentru depozitar, autorititile competente
pentru depozitar transmit fard intarziere informatiile primite autoritatilor
competente pentru FIA si pentru AFIA.

(17)  Comisia adopta prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza:

(a) elementele care trebuie incluse in contractul scris mentionat la
alineatul (2);
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(b) criteriile generale pentru a verifica daca reglementarea prudentiald si
supravegherea din tarile terte, mentionate la alineatul (6) litera (b),
au aceleasi efecte ca legislatia Uniunii si sunt aplicate efectiv;

(c) conditiile de exercitare a functiilor de depozitar in conformitate cu
alineatele (7), (8) si (9), inclusiv:

(1) tipul de instrumente financiare care trebuie incluse in sfera de
aplicare a sarcinilor de custodie ale depozitarului in confor-
mitate cu alineatul (8) litera (a);

(i1) conditiile in care depozitarul isi poate exercita sarcinilor de
custodie asupra instrumentelor financiare inregistrate la un
depozitar central; si

(iii) conditiile In care depozitarul pastreaza In custodie in confor-
mitate cu alineatul (8) litera (b) instrumentele financiare emise
in forma nominativa si inregistrate la un emitent sau un regis-
tratar;

(d) obligatiile de diligenta ale depozitarilor in conformitate cu alineatul
(11) litera (c);

(e) obligatia de separare in conformitate cu alineatul (11) litera (d)
punctul (iii);

(f) conditiile si circumstantele in care instrumentele financiare pastrate
in custodie sunt considerate pierdute;

(g) ce se intelege prin evenimente exterioare in afara controlului
rezonabil ale caror consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor
eforturilor rezonabile de a le contracara, in conformitate cu alineatul
(12);

(h) conditiile si circumstantele in care existd un motiv obiectiv pentru a
incheia un contract de exonerare de raspundere in conformitate cu
alineatul (13).

CAPITOLUL IV

CERINTE PRIVIND TRANSPARENTA

Articolul 22

Raportul anual

(1)  AFIA face public, pentru fiecare FIA din UE pe care il adminis-
treazd si pentru fiecare FIA ale cdrui actiuni sau unitdti le distribuie In
Uniune, un raport anual pentru fiecare exercitiu financiar in termen de
sase luni de la sfarsitul exercitiului. Raportul anual se pune la dispozitia
investitorilor la cerere. Raportul anual se pune la dispozitia autoritatilor
competente din statul membru de origine al AFIA si, dupa caz, din
statul membru de origine al FIA.

Atunci cand FIA are obligatia de a publica un raport financiar anual in
conformitate cu Directiva 2004/109/CE, trebuie comunicate investito-
rilor, la cerere, numai informatiile suplimentare mentionate la alineatul
(2), fie separat, fie ca parte suplimentard a raportului financiar anual. in
acest din urma caz, raportul financiar anual se publica cel tarziu la patru
luni de la sfarsitul exercitiului.

(2) Raportul anual contine cel putin:
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(a) un bilant sau o situatie a activelor si pasivelor;
(b) un cont de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar;
(c) un raport al activitatilor din exercitiul financiar;

(d) orice modificare substantiala a informatiilor enumerate la articolul 23
care a avut loc in exercitiul financiar vizat de raport;

(e) cuantumul total al remuneratiilor pentru exercitiul financiar, defalcat
in remuneratii fixe si remuneratii variabile, platite de AFIA perso-
nalului sau si numadrul beneficiarilor, precum si, atunci cand este
cazul, comisioanele de performantd platite de FIA;

(f) cuantumul agregat al remuneratiei, defalcat pentru persoanele aflate
in functii de conducere si pentru membrii personalului AFIA ale
cdror actiuni au un impact semnificativ asupra profilului de risc al
FIA.

(3) Informatiile contabile din rapoartele anuale sunt pregatite in
conformitate cu standardele de contabilitate din statul membru de
origine al FIA sau in conformitate cu standardele de contabilitate din
tara tertd in care FIA este stabilit si cu normele contabile stabilite 1n
regulile sau in actul constitutiv ale FIA.

Informatiile contabile din raportul anual sunt auditate de persoane
abilitate prin lege sd auditeze conturi in conformitate cu Directiva
2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai
2006 privind auditul legal al conturilor anuale si al conturilor consoli-
date (!). Raportul de audit, inclusiv aprecierile continute, se reproduc
integral in raportul anual.

Prin derogare de la al doilea paragraf, statele membre pot permite AFIA
care distribuie actiuni sau unitati ale FIA din afara Uniunii s supuna
rapoartele anuale ale acelor FIA unui audit care respectd standardele
internationale de audit in vigoare in tara in care FIA are sediul social.

(4) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si In conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza continutul si formatul raportului anual. Respec-
tivele masuri se adapteaza tipului de FIA cdruia i se aplica.

Articolul 23

Informarea investitorilor

(1) AFIA furnizeazad investitorilor FIA inainte de a investi in FIA,
pentru fiecare FIA din UE pe care il administreaza si pentru fiecare FIA
ale carui actiuni sau unitéti le distribuie in Uniune, in conformitate cu
regulile sau actul constitutiv ale FIA, urmatoarele informatii, precum si
modificarile substantiale ale acestora:

(a) o descriere a strategiei de investitii si a obiectivelor FIA, informatii
cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,,master” si locul
unde sunt stabilite fondurile de baza, dacd FIA este un fond de
fonduri, o descriere a tipurilor de active in care FIA poate investi,
tehnicile pe care acesta le poate utiliza toate riscurile asociate, orice
restrictie aplicabild privind investitiile, situatiile In care FIA poate
utiliza efectul de levier, tipurile si a sursele de levier autorizate si
riscurile asociate acestuia, orice restrictie in utilizarea efectului de

(1) JO L 157, 9.6.2006, p. 87.



2011L0061 — RO — 02.07.2014 — 002.001 — 59

(b)

(©

(d)

(e)

®

(&)

(h)

@

(k)
M

(m)

(n)
(0)

levier si orice acorduri de reutilizare a activelor si a garantiilor,
precum si informatii privind nivelul maxim al efectului de levier pe
care AFIA sunt Indreptatiti sa il utilizeze pentru FIA;

o descriere a procedurilor prin care FIA 1isi poate schimba strategia
sau politica de investitii sau ambele;

o descriere a principalelor implicatii juridice ale relatiei contractuale
stabilite In scopul investirii, inclusiv informatii cu privire la juris-
dictie, legislatia aplicabila si eventuala existentd a unor instrumente
juridice care sa permitd recunoasterea si executarea hotararilor jude-
catoresti pe teritoriul pe care este stabilit FIA;

identitatea AFIA, a depozitarului, a auditorului si a oricaror alti
furnizori de servicii ai FIA si o descriere a indatoririlor acestora,
precum si a drepturilor investitorilor;

o descriere a modului in care AFIA respectd cerintele de la
articolul 9 alineatul (7);

o descriere a oricarei functii de administrare delegate de AFIA in
conformitate cu anexa I si a oricarei functii de custodie delegate de
depozitar, identitatea delegatului si orice conflicte de interese care
pot apdrea ca urmare a acestor delegari;

o descriere a procedurii de evaluare a FIA si a metodologiei de
determinare a valorii activelor, inclusiv metodele utilizate pentru
evaluarea activelor greu de evaluat in conformitate cu articolul 19;

o descriere a administrarii riscului de lichiditate al FIA, inclusiv
drepturile de rascumpdrare atdt in situatii normale, cat si
exceptionale si acordurile de riscumparare cu investitorii existente;

o descriere a tuturor comisioanelor, taxelor si cheltuielilor care sunt
suportate direct sau indirect de investitori, precum si valoarea
maxima a acestora;

o descriere a modului in care AFIA asigurd tratamentul echitabil al
investitorilor si, dacd un investitor obtine tratament preferential sau
dreptul de a obtine tratament preferential, descrierea respectivului
tratament preferential, tipul de investitori care obtin un astfel de
tratament preferential, precum si, atunci cand este cazul, legaturile
lor juridice sau economice cu FIA sau AFIA;

ultimul raport anual in conformitate cu articolul 22;

procedura si conditiile de emisiune si de vanzare a unitatilor sau a
actiunilor;

cea mai recentd valoare a activului net al FIA sau cel mai recent
pret de piatd pentru unitétile sau actiunile FIA, in conformitate cu
articolul 19;

dupa caz, istoricul performantelor FIA;

identitatea brokerului principal si o descriere a oricarui acord
semnificativ al FIA cu brokerii sdi principali si a modului in care
sunt gestionate conflictele de interese in relatia cu acestia si clauza
din contractul incheiat cu depozitarul referitoare la posibilitatea de
transfer si reutilizare a activelor FIA si informatii privind orice
eventual transfer al raspunderii catre brokerul principal,
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(p) o descriere a modului si a momentului in care sunt furnizate infor-
matiile prevazute la alineatele (4) si (5).

(2)  AFIA informeaza investitorii inainte de a investi in FIA cu privire
la orice acord incheiat de depozitar pentru fi exonerat in mod
contractual de raspundere in conformitate cu articolul 21 alineatul
(13). AFIA informeaza, de asemenea, fara intarziere investitorii cu
privire la orice modificare a raspunderii depozitarului.

(3)  Atunci cand FIA are obligatia de a publica un prospect in confor-
mitate cu Directiva 2003/71/CE sau in conformitate cu legislatia
nationald, numai informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) care
completeazd informatiile din prospect trebuie furnizate separat sau ca
informatii suplimentare in prospect.

(4) Pentru fiecare FIA din UE pe care il administreazd si pentru
fiecare FIA ale carui actiuni sau unitati le distribuie In Uniune, AFIA
comunicd periodic investitorilor:

(a) procentajul din activele FIA care fac obiectul unor masuri speciale
din cauza naturii lor nelichide;

(b) noile masuri de administrare a lichiditatii FIA;

(c) profilul actual de risc al FIA si sistemele de administrare a riscurilor
utilizate de AFIA pentru administrarea acestor riscuri.

(5) AFIA care administreazd FIA din UE care utilizeaza efectul de
levier sau AFTA care distribuie in Uniune actiuni sau unitati ale unuia
sau mai multor FIA care utilizeaza efectul de levier, comunica periodic
pentru fiecare astfel de FIA:

(a) orice modificari ale nivelului maxim al efectului de levier pe care
AFIA 1l poate utiliza pentru FIA, precum si drepturile de reutilizare
a garantiilor colaterale sau de orice alt tip acordate in cadrul
acordului privind utilizarea efectului de levier;

(b) valoarea totala a efectului de levier utilizat de FIA respectiv.

(6) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza obligatiile de informare ale AFIA mentionate la
alineatele (4) si (5), inclusiv frecventa comunicérii mentionate la
alineatul (5). Aceste masuri se adapteaza tipului de AFIA la care se
refera.

Articolul 24

Obligatii de raportare citre autoritatile competente

(1)  AFIA raporteazd periodic autorititilor competente din statul
membru de origine principalele piete pe care opereazd si instrumentele
principale pe care le tranzactioneazd In numele FIA pe care le adminis-
treaza.

AFIA comunicé informatii referitoare la principalele instrumente pe care
le tranzactioneaza, la pietele pe care sunt membri sau pe care tran-
zactioneazd in mod activ, precum si la principalele expuneri si cele
mai importante concentrari ale fiecarui FIA administrat.

(2) Pentru fiecare FIA din UE pe care il administreazd si pentru
fiecare FIA ale carui unitati sau actiuni le distribuie in Uniune, AFIA
transmite autoritatilor competente din statul sdu membru de origine
urmatoarele:
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(a) procentajul din activele FIA care fac obiectul unor méasuri speciale
din cauza naturii lor nelichide;

(b) orice masura noud de administrare a lichiditatii FIA;

(c) profilul actual de risc al FIA si sistemele de administrare a riscurilor
utilizate de AFIA pentru administrarea riscurilor de piatd, a riscului
de lichiditate, a riscului de contrapartida si a altor riscuri, inclusiv a
riscurilor operationale;

(d) informatii privind principalele categorii de active in care a investit
FIA; si

(e) rezultatele simuldrilor de crizd realizate in conformitate cu
articolul 15 alineatul (3) litera (b) si articolul 16 alineatul (1) al
doilea paragraf.

(3) La cerere, AFIA transmite autoritatilor competente din statul sidu
membru de origine urmatoarele documente:

(a) un raport anual pentru fiecare FIA din UE administrat de AFIA si
pentru fiecare FIA ale carui unitéti sau actiuni le distribuie acesta in
Uniune pentru fiecare exercitiu financiar, in conformitate cu
articolul 22 alineatul (1);

(b) la sfarsitul fiecarui trimestru, o lista detaliatd a tuturor FIA pe care
AFIA le administreaza.

(4) Un AFIA care administreazd unul sau mai multe FIA care
utilizeaza in mod considerabil efectul de levier furnizeaza in mod
regulat autoritdtilor competente ale statului sau membru de origine
informatii referitoare la nivelul global al efectului de levier utilizat de
fiecare FIA administrat, o defalcare pe efect de levier rezultat din impru-
muturi de numerar sau valori imobiliare si pe efect de levier Incorporat
in instrumente financiare derivate, precum si masura in care activele
FIA au fost reutilizate in temeiul unor acorduri care au dat nastere
efectului de levier.

Informatiile includ identitatea celor mai mari cinci surse de Imprumut de
numerar sau valori mobiliare pentru fiecare FIA administrat de AFIA si
valoarea levierului primit de la fiecare dintre sursele respective pentru
fiecare dintre FIA respective.

in cazul AFIA din afara UE, obligatiile de raportare mentionate la
prezentul alineat se limiteazd la FIA din UE pe care le administreaza
si la FIA din afara UE ale cédror actiuni sau unitati le distribuie in
Uniune.

(5) Atunci cand monitorizarea eficace a riscului sistemic o impune,
autoritatile competente din statul membru de origine pot solicita alte
informatii pe langéd cele descrise la prezentul articol, atdt periodic, cat
si ad-hoc. Autoritatile competente informeazda AEVMP cu privire la
obligatiile de furnizare a unor informatii suplimentare.

In situatii exceptionale si in cazul in care acest lucru este necesar pentru
a garanta stabilitatea si integritatea sistemului financiar sau pentru a
promova cresterea durabild pe termen lung, AEVMP poate solicita auto-
ritatilor competente din statul membru de origine s impuna obligatii de
raportare suplimentare.

(6) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza:
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(a) cazurile in care se considera ca efectul de levier este utilizat in mod
considerabil in sensul alineatului (4); si

(b) obligatiile de raportare si de furnizare de informatii prevazute in
prezentul articol.

Masurile respective tin seama de necesitatea evitdrii unei sarcini admi-
nistrative excesive pentru autoritatile competente.

CAPITOLUL V
AFIA CARE ADMINISTREAZA ANUMITE TIPURI DE FIA

SECTIUNEA 1

AFIA care administreazd FIA cu efect de levier

Articolul 25

Utilizarea informatiilor de catre autorititile competente, cooperarea
in domeniul supravegherii si plafonarea efectului de levier

(1) Statele membre garanteazd cad autorititile competente din statul
membru de origine al AFIA utilizeaza informatiile care trebuie colectate
in temeiul articolului 24 pentru a determina in ce masurd utilizarea
efectului de levier contribuie la crearea de riscuri sistemice 1In
sistemul financiar, a riscului de piete dezordonate sau de riscuri care
pot afecta cresterea pe termen lung a economiei.

(2)  Autoritdtile competente din statele membre de origine ale AFIA
garanteaza ca toate informatiile colectate in temeiul articolului 24, cu
privire la toti AFIA pe care ii supravegheaza, precum si informatiile
colectate 1n temeiul articolului 7 sunt comunicate autoritatilor
competente din celelalte state membre, AEVMP si CERS prin proce-
durile prevazute la articolul 50 privind cooperarea in domeniul suprave-
gherii. Acestea furnizeaza, de asemenea, fard intarziere informatii prin
respectivele proceduri si in mod bilateral autorititilor competente din
alte state membre direct interesate in cazul in care un AFIA aflat sub
responsabilitatea lor sau un FIA administrat de acest AFIA ar putea sa
devind o sursa importanta de risc de contrapartida pentru o institutie de
credit sau alte institutii importante din punct de vedere sistemic in alte
state membre.

(3) AFIA demonstreaza ca limitele efectului de levier stabilite de
acesta pentru fiecare FIA pe care il administreazd sunt rezonabile si
ca le respectd in permanentd. Autorititile competente evalueaza
riscurile aferente utilizarii efectului de levier de catre un AFIA 1in
privinta FIA pe care il administreazd si, atunci cand se considera
necesar pentru asigurarea stabilitdtii si integritatii sistemului financiar,
autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA, dupa
notificarca AEVMP, a CERS si a autoritatilor competente pentru FIA
in cauza, plafoneaza efectul de levier pe care AFIA sunt indreptatiti sa il
utilizeze sau alte restrictii asupra administrarii AFIA cu privire la FIA
administrat pentru a limita masura in care utilizarea efectului de levier
contribuie la crearea de riscuri sistemice in sistemul financiar sau a
riscului de piete dezordonate. Autorititile competente din statul
membru de origine al AFIA informeazd in mod corespunzitor
AEVMP, CERS si autorititile competente pentru FIA cu privire la
masurile luate in acest sens, prin procedurile prevazute la articolul 50.
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(4) Notificarea mentionata la alineatul (3) se realizeaza cu cel putin
zece zile lucratoare inainte ca masura propusa sd intre in vigoare sau sa
fie reinnoitd. Notificarea include detalii privind masura propusa,
motivele pentru adoptarea masurii si momentul prevazut pentru
intrarea ei in vigoare. In situatii exceptionale, autorititile competente
din statul membru de origine al AFIA pot decide ca masura propusa
s intre 1n vigoare in perioada mentionatd in prima teza.

(5) AEVMP exercita un rol de facilitare si de coordonare si Incearca
in special sd asigure o abordare consecventd de catre autoritatile
competente cu privire la masurile propuse in conformitate cu alineatul

3).

(6) Dupa primirea notificarii mentionate la alineatul (3), AEVMP
emite o recomandare citre autoritdtile competente din statul membru
de origine al AFIA cu privire la masura propusa sau adoptatd. Reco-
mandarea se poate referi in special la indeplinirea conditiilor pentru a se
lua masuri, la caracterul adecvat al masurilor si la durata acestora.

(7)  Pe baza informatiilor primite in conformitate cu alineatul (2) si
tindnd cont de recomandarea CERS, AEVMP poate hotari ca efectul de
levier utilizat de un AFIA sau de un grup de AFIA reprezinta un risc
semnificativ pentru stabilitatea si integritatea sistemului financiar si
poate emite o recomandare catre autorititile competente 1n care
precizeaza masurile corective care trebuie luate, inclusiv plafonarea
efectului de levier indreptatit a fi utilizat de AFIA sau de grupul de
AFIA in cauzd. AEVMP informeazd imediat autoritatile competente
implicate, CERS si Comisia cu privire la cele hotarate.

(8) Daca o autoritate competentd propune sa se ia masuri contrare
recomandarii AEVMP mentionate la alineatul (6) sau (7), autoritatea
informeaza AEVMP in acest sens si isi explica motivele. AEVMP
poate da publicitatii faptul cd o autoritate competentd nu respectd sau
intentioneazd sa nu respecte recomandarea emisa de ea. De asemenea,
AEVMP poate decide, de la caz la caz, sd publice motivele prezentate
de autoritatea competenta cu privire la nerespectarea recomandarii sale.
Autoritatile competente vizate primesc o notificare prealabild cu privire
la aceastda publicare.

(9) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care stabilesc principiile pentru determinarea situatiilor in care
autoritatile competente aplica dispozitiile prevazute la alineatul (3),
ludnd 1n considerare diversele strategii ale FIA, diversele conditii de
pe piata pe care functioneazd FIA si posibilele efecte prociclice ale
aplicarii dispozitiilor respective.

SECTIUNEA 2

Obligatiile AFIA care administreazi FIA care obtin controlul asupra
unor societdti necotate §i a unor emitenti

Articolul 26

Domeniul de aplicare

(1)  Aceastd sectiune se aplica:
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(a) AFIA care administreaza unul sau mai multe FIA care, fie indi-
vidual, fie in comun in temeiul unui acord destinat obtinerii contro-
lului, obtin controlul asupra unei societdti necotate In conformitate
cu alineatul (5);

(b) AFIA care coopereazd cu unul sau mai multi alti AFIA in temeiul
unui acord in urma caruia FIA administrate de respectivii AFIA 1n
comun obtin controlul asupra unei societiti necotate in conformitate
cu alineatul (5).

(2)  Aceasta sectiune nu se aplicd in cazul in care societatile necotate
in cauza sunt:

(a) intreprinderi mici i mijlocii in sensul articolului 2 alineatul (1) din
anexa la Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003
privind definirea microintreprinderilor si a intreprinderilor mici si
mijlocii (*); sau

(b) entitati cu scop special care vizeaza achizitionarea, detinerea sau
administrarea de bunuri imobiliare.

(3) Fara a aduce atingere alineatelor (1) si (2) din prezentul articol,
articolul 27 alineatul (1) se aplicd si AFIA care administreazd FIA ce
obtin o participare intr-o societate necotatd, dar fard a avea controlul
asupra acesteia.

(4)  Articolul 28 alineatele (1), (2) si (3) si articolul 30 se aplica si
AFIA care administreaza FIA care au obtinut controlul asupra
emitentilor. in sensul articolelor respective, prezentul articol alineatele
(1) si (2) se aplica mutatis mutandis.

(5) In sensul prezentei sectiuni, in cazul unei societiti necotate,
controlul inseamnd peste 50 % din drepturile de vot ale societatilor.

La calcularea procentajului de drepturi de vot detinute de FIA relevant,
pe langa drepturile de vot detinute direct de FIA relevant, se iau in
considerare si drepturile de vot ale urmaitorilor, sub rezerva conditiei
ca controlul, in sensul primului paragraf, sa fie stabilit:

(a) o societate controlata de FIA; si

(b) o persoana fizica sau juridica care actioneaza in nume propriu, dar
reprezentand FIA sau o societate controlata de FIA;

Procentajul drepturilor de vot se calculeazd pe baza numarului total al
actiunilor care confera drepturi de vot, chiar dacd exercitarea acestora
este suspendata.

Fard a se aduce atingere articolului 4 alineatul (1) litera (i), in sensul
articolului 28 alineatele (1), (2) si (3) si al articolului 30, cu privire la
emitenti, controlul se determind in conformitate cu articolul 5 alineatul
(3) din Directiva 2004/25/CE.

(6) Prezenta sectiune se aplici in conformitate cu conditiile si
restrictiile prevdzute la articolul 6 din Directiva 2002/14/CE.

(7)  Prezenta sectiune se aplicd fara a aduce atingere niciunei norme
mai stricte adoptate de statele membre cu privire la obtinerea de parti-
cipatii la capitalul emitentilor si al societatilor necotate de pe teritoriul
lor.

(1) JO L 124, 20.5.2003, p. 36.
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Articolul 27

Notificarea obtinerii unor participatii semnificative si a controlului
asupra unor societati necotate

(1)  Statele membre solicitd ca, in cazul iIn care un FIA obtine,
instraineaza sau detine actiuni ale unei societdti necotate, AFIA care
administreaza FIA respectiv sa notifice autoritatilor competente din
statul sdu membru de origine proportia drepturilor de vot ale societatii
necotate detinute de FIA ori de cate ori proportia respectiva atinge,
depaseste sau scade sub pragurile de 10 %, 20 %, 30 %, 50 % si 75 %.

(2)  Statele membre solicita ca, in cazul in care, individual sau in
comun, un FIA obtine controlul asupra unei societati necotate in confor-
mitate cu articolul 26 alineatul (1) coroborat cu alineatul (5) al arti-
colului respectiv, AFIA care administreaza FIA respectiv si i notifice n
legatura cu obtinerea controlului pe urmatorii:

(a) societatea necotatd;

(b) actionarii ale caror identitate si adresd AFIA le cunoaste sau pot fi
comunicate de societatea necotatd ori de un registru la care AFIA
are sau poate obtine acces; si

(c) autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA.

(3) Notificarea prevazuta la alineatul (2) contine urmaétoarele
informatii suplimentare:

(a) situatia care rezultd in urma operatiunii in ceea ce priveste drepturile
de vot;

(b) conditiile in care s-a obtinut controlul, inclusiv informatii despre
identitatea diferitilor actionari implicati, despre orice persoand
fizicd sau entitate juridicd Indreptatitd sa exercite drepturi de vot
pentru actionari si, dupa caz, seria de societdti prin intermediul
carora sunt detinute efectiv drepturile de vot;

(c) data obtinerii controlului.

(4) In notificarea adresati societitii necotate, AFIA soliciti
consiliului de administratie al societdtii sa 1i informeze fard intarziere
pe reprezentantii angajatilor sau, in cazul in care nu existd asemenea
reprezentanti, pe angajatii insisi, cu privire la obtinerea controlului de
catre FIA administrat de AFIA si sa le transmita informatiile mentionate
la alineatul (3). AFIA depune toate eforturile pentru a se asigura ca
reprezentantii angajatilor sau, in cazul in care nu existd asemenea repre-
zentanti, angajatii ingisi sunt informati in mod corespunzator de catre
consiliul de administratie In conformitate cu prezentul articol.

(5) Notificarile mentionate la alineatele (1), (2) si (3) de mai sus se
fac cat mai repede, dar nu mai tarziu de zece zile lucratoare de la data in
care FIA a atins, a depdsit sau a scazut sub pragul relevant ori in care a
obtinut controlul asupra societatii necotate.

Articolul 28

Comunicarea de informatii in cazul obtinerii controlului

(1)  Statele membre solicita ca, in cazul in care, individual sau in
comun, un FIA obtine controlul asupra unei societdti necotate sau a
unui emitent in conformitate cu articolul 26 alineatul (1) coroborat cu
alineatul (5) de la articolul respectiv, AFIA care administreaza FIA
respectiv sd comunice informatiile mentionate la alineatul (2) din
prezentul articol:
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(a) societdtii in cauza,

(b) actionarilor societatii ale caror identitate si adresd AFIA le cunoaste
sau pot fi comunicate de societate ori prin intermediul unui registru
la care AFIA are sau poate obtine acces; si

(c) autoritatilor competente din statul membru de origine al AFIA.

Statele membre pot solicita ca informatiile mentionate la alineatul (2) sa
fie comunicate si autoritatilor competente pentru societatea necotatd pe
care statele membre le pot desemna in acest scop.

(2)  AFIA comunica:

(a) identitatea AFIA care, fie individual, fie in acord cu alti AFIA,
administreaza FIA care au obtinut controlul;

(b) politica de prevenire si gestionare a conflictelor de interese, in
special Intre AFIA, FIA si societate, inclusiv informatii despre
masurile specifice de protectie stabilite pentru a garanta cd orice
acord intre AFIA si/sau FIA si societate se incheie in conditii
obiective; si

(c) politica de comunicare internd si externd a societtii, in special in
ceea ce priveste angajatii.

(3) In notificarea adresatd societitii in conformitate cu alineatul (1)
litera (a), AFIA solicita consiliului de administratie al societatii sa le
comunice fara intarziere reprezentantilor angajatilor sau, in cazul in care
nu existd asemenea reprezentanti, angajatilor insisi informatiile
mentionate la alineatul (1). AFIA depune toate eforturile pentru a se
asigura cd reprezentantii angajatilor sau, in cazul in care nu existd
asemenea reprezentanti, angajatii insisi sunt informati in mod cores-
punzator de catre consiliul de administratie in conformitate cu
prezentul articol.

(4)  Statele membre solicita ca, in cazul in care, individual sau in
comun, un FIA obtine controlul asupra unei societiti necotate in confor-
mitate cu articolul 26 alineatul (1) coroborat cu alineatul (5) de la
articolul respectiv, AFIA care administreazd FIA respectiv comunica
sau se asigurd ca FIA, sau AFIA care actioneaza in numele FIA,
comunicd intentiile FIA cu privire la activitatea viitoare a societatii
necotate, precum si consecintele probabile asupra locurilor de munca,
inclusiv orice modificare substantiala a conditiilor de angajare:

(a) societatii necotate; si

(b) actionarilor societdtii necotate ale caror identitate si adresa AFIA le
cunoaste sau pot fi comunicate de societatea necotatd ori prin inter-
mediul unui registru la care AFIA are sau poate obtine acces.

in plus, AFIA care administreaza FIA in cauzi solicitd si depune toate
eforturile pentru a se asigura ca consiliul de administratie al societatii
necotate comunicd informatiile prevdzute la primul paragraf reprezen-
tantilor angajatilor societdtii necotate sau, in cazul in care nu exista
asemenea reprezentanti, angajatilor insisi.

(5) Statele membre solicitd ca, in cazul in care un FIA obtine
controlul asupra unei societdti necotate In conformitate cu articolul 26
alineatul (1) coroborat cu alineatul (5) de la articolul respectiv, AFIA
care administreaza FIA respectiv sd comunice autoritatilor competente
din statul sdu membru de origine si investitorilor FIA in cauza
informatii privind finantarea achizitiei.
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Articolul 29

Dispozitii speciale privind raportul anual al FIA care exercita
controlul asupra unor societiti necotate

(1)  Statele membre solicita ca, in cazul in care, individual sau in
comun, un FIA obtine controlul asupra unei societati necotate in confor-
mitate cu articolul 26 alineatul (1) coroborat cu alineatul (5) de la
articolul respectiv, AFIA care administreaza FIA respectiv:

(a) fie sa solicite si sd depund toate eforturile pentru a se asigura ca
raportul anual al societdtii necotate, intocmit in conformitate cu
alineatul (2), este transmis de consiliul de administratie al societatii
tuturor reprezentantilor angajatilor sau, in cazul In care nu existd
asemenea reprezentanti, angajatilor ingisi, in termenul prevazut de
legislatia nationald aplicabila; fie

(b) pentru fiecare asemenea FIA, sa includa in raportul anual mentionat
la articolul 22 informatiile mentionate la alineatul (2) referitoare la
societatea necotata in cauza.

(2) Informatiile suplimentare care trebuie incluse in raportul anual al
societatii sau al FIA, in conformitate cu alineatul (1), cuprind cel putin o
analizd justd a evolutiei activitatii societdtii care prezintd situatia la
sfarsitul perioadei vizate de raportul anual. Raportul indica, de
asemenea:

(a) orice evenimente importante survenite dupa sfarsitul exercitiului
financiar;

(b) evolutia probabila a societatii; si

(c) in ceea ce priveste achizitile de actiuni proprii, informatiile
prevazute la articolul 22 alineatul (2) din Directiva 77/91/CEE a
Consiliului (V).

(3) AFIA care administreaza FIA in cauza:

(a) fie solicitd si depune toate eforturile pentru a se asigura ca consiliul
de administratie al societatii necotate comunica informatiile
mentionate la alineatul (1) litera (b) referitoare la societatea in
cauza reprezentantilor angajatilor societdtii in cauza sau, in cazul
in care nu existd asemenea reprezentanti, angajatilor insisi, in
termenul prevazut la articolul 22 alineatul (1); fie

(b) comunica investitorilor FIA informatiile mentionate la alineatul (1)
litera (a) in masura in care sunt deja disponibile, in termenul
prevazut la articolul 22 alineatul (1) si, in orice caz, nu mai tarziu
de data la care este intocmit raportul anual al societatii necotate in
conformitate cu legislatia nationald aplicabila.

Articolul 30

Dezmembrarea activelor

(1)  Statele membre solicitd ca, in cazul in care, individual sau in
comun, un FIA obtine controlul asupra unei societiti necotate sau a
unui emitent in conformitate cu articolul 26 alineatul (1) coroborat cu
alineatul (5) de la articolul respectiv, in perioada de 24 de luni de la
obtinerea controlului asupra societatii de catre FIA, AFIA care adminis-
treazd FIA respectiv:

(1) JO L 26, 31.1.1977, p. 1.



2011L0061 — RO — 02.07.2014 — 002.001 — 68

(a) nu este autorizat sa faciliteze, sa sprijine sau sa solicite distributia,
reducerea capitalului, rdiscumpararea de actiuni si/sau achizitionarea
de actiuni proprii de catre societatea in cauza in conformitate cu
alineatul (2);

(b) in masura in care AFIA este autorizat sa voteze pentru FIA in
cadrul adunérilor organelor de conducere ale societdtii, nu voteaza
in favoarea distributiei, reducerii capitalului, rascumpararii de
actiuni si/sau achizitiondrii de actiuni proprii de cétre societatea In
cauza in conformitate cu alineatul (2); si

(c) in orice caz depune toate eforturile sa impiedice distributia,
reducerea capitalului, rdiscumpararea de actiuni si/sau achizitionarea
de actiuni proprii de cétre societatea in cauza in conformitate cu
alineatul (2).

(2)  Obligatiile impuse AFIA in conformitate cu alineatul (1) vizeaza
urmatoarele:

(a) orice distributie catre actionari facutd in cazul in care, la data
inchiderii ultimului exercitiu financiar, valoarea netd a activelor
prezentatd In conturile anuale ale societdtii este sau, ca urmare a
unei astfel de distributii, ar deveni mai mica decat valoarea capi-
talului subscris plus rezervele care nu pot fi distribuite conform legii
sau statutului, Intelegdndu-se ca, in cazul in care partea nevarsata a
capitalului subscris nu este inclusd in activele prezentate in bilant,
aceastd valoare se deduce din valoarea capitalului subscris;

(b) orice distributie catre actionari al carei cuantum ar depasi cuantumul
profitului de la sfarsitul ultimului exercitiu financiar plus eventualul
profit reportat si sumele retrase din rezervele disponibile in acest
scop, minus orice pierderi reportate si sumele inscrise in rezerva
conform legii sau statutului;

(¢) in masura in care achizitile de actiuni proprii sunt permise,
achizitiile realizate de societate, inclusiv actiunile achizitionate
anterior de societate si aflate In posesia ei si actiunile achizitionate
de o persoand care actioneazad in nume propriu, dar pentru societate,
al caror efect ar fi scaderea valorii nete a activelor sub valoarea
mentionatd la litera (a).

(3) In sensul alineatului (2):

(a) termenul ,.distributie” mentionat la alineatul (2) literele (a) si (b)
include, in special, plata dividendelor si a dobanzii aferente
actiunilor;

(b) dispozitiile privind reducerea capitalului nu se aplicd unei reduceri a
capitalului subscris, scopul acesteia fiind sd8 compenseze pierderile
suferite sau sd inscrie anumite sume intr-o rezerva care nu poate fi
distribuitd, cu conditia ca, In urma acestei operatiuni, valoarea
acestei rezerve sda nu depaseascd 10 % din capitalul subscris
redus; si

(c) restrictia prevazutd la alineatul (2) litera (c) face obiectul articolului
20 alineatul (1) literele (b)-(h) din Directiva 77/91/CEE.
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CAPITOLUL VI

DREPTURILE AFIA DIN UE DE A DISTRIBUI SI DE A ADMINISTRA
FIA DIN UE iN UNIUNE

Articolul 31

Distribuirea de unititi sau actiuni ale FIA din UE in statul membru
de origine al AFIA

(1)  Statele membre se asigurd cad un AFIA din UE autorizat poate
distribui cétre investitori profesionali in statul membru de origine al
AFTA unitdti sau actiuni ale oricdrui FIA din UE pe care il adminis-
treazd, imediat ce sunt indeplinite conditiile prevazute la prezentul
articol.

Atunci cand FIA din UE este de tip ,feeder”, dreptul de distribuire
prevazut la primul paragraf este supus conditiei ca FIA de tip

,master” sa fie tot un FIA din UE administrat de un AFIA autorizat
din UE.

(2)  AFIA trimite autorititilor competente din statul sdu membru de
origine o notificare referitoare la fiecare FIA din UE ale carui actiuni
sau unitati intentioneaza sa le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile prevazute in anexa III.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii dosarului
complet de notificare in conformitate cu alineatul (2), autoritatile
competente ale statului membru de origine al AFIA informeaza AFIA
daca poate incepe distribuirea actiunilor sau unitatilor FIA identificat in
notificarea mentionata la alineatul (2). Autoritatile competente din statul
membru de origine al AFIA impiedicd distribuirea unitatilor sau
actiunilor FIA doar dacd modul de administrare a FIA de catre AFIA
nu respectd sau nu va respecta prezenta directivd ori dacd AFIA nu
respectd sau nu va respecta prezenta directivi. In cazul unei decizii
pozitive, AFIA poate incepe distribuirea actiunilor sau unitatilor FIA
in statul sdu membru de origine de la data notificarii In acest sens a
autoritatilor competente.

Daca sunt diferite, autoritatile competente din statul membru de origine
al AFIA informeaza si autoritatile competente pentru FIA cu privire la
faptul ca AFIA poate incepe distribuirea unitatilor sau actiunilor FIA.

(4) In caz de modificare substantiali a informatiilor comunicate in
conformitate cu alineatul (2), AFIA notifica acest lucru in scris autori-
tatilor competente din statul sau membru de origine, cu cel putin o luna
inainte de implementarea modificarii respective in cazul oricaror modi-
ficari planificate de AFIA sau imediat dupa aparitia unei modificari
neplanificate.

in cazul in care, ca urmare a unei modificari planificate, modul de
administrare a FIA de cadtre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directiva ori daca AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva, autori-
tatile competente In cauzd informeaza fard intarziere AFIA cd modi-
ficarea respectivd nu urmeaza sa fie pusa in aplicare.
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in cazul in care o modificare planificatid este pusd in aplicare fard a
aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau daca a avut loc
o modificare neplanificatd in urma céreia modul de administrare a FIA
de catre AFIA nu mai respectd prezenta directivd ori AFIA nu mai
respectd prezenta directivd, autorititile competente din statul membru
de origine al AFIA iau toate masurile necesare in conformitate cu
articolul 46, inclusiv, daca este necesar, interzicerea expresd a distri-
buirii actiunilor sau unitatilor FIA.

(5) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a preciza:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de notificare
mentionatd la alineatul (2); si

(b) forma notificarii scrise mentionate la alineatul (4).

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(6) Farad a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele membre
solicitd ca FIA care sunt administrate si ale caror unitati sau actiuni sunt
distribuite de AFIA sa faca obiectul distribuirii doar catre investitori
profesionali.

Articolul 32

Distribuirea de unititi sau actiuni ale FIA din UE in alte state
membre decit statul membru de origine al AFIA

(1)  Statele membre se asigurd ca un AFIA din UE autorizat poate
distribui catre investitorii profesionali din alte state membre decat statul
membru de origine al AFIA unitati sau actiuni ale unui FIA din UE pe
care il administreaza, imediat ce sunt indeplinite conditiile prevazute la
prezentul articol.

Atunci cand FIA din UE este de tip ,feeder”, dreptul de distribuire
prevazut la primul paragraf este supus conditiei ca FIA de tip
,,master” sa fie tot un FIA din UE administrat de un AFIA autorizat
din UE.

(2) AFIA trimite autoritatilor competente din statul sdu membru de
origine o notificare referitoare la fiecare FIA din UE ale carui actiuni
sau unitati intentioneaza sa le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile prevazute in anexa IV.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii dosarului
complet de notificare mentionat la alineatul (2), autorititile competente
din statul membru de origine al AFIA transmit dosarul complet de
notificare autoritatilor competente din statele membre in care se
intentioneazd distribuirea unitatilor sau actiunilor FIA. Transmiterea
are loc numai dacd modul de administrare a FIA de catre AFIA
respecta si va respecta in continuare prezenta directiva si dacd AFIA
respectd prezenta directiva.

Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA includ o
declaratie in acest sens a faptului cd AFIA 1n cauza este autorizat sa
administreze FIA pe baza unei anumite strategii de investitii.
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(4) La transmiterea dosarului de notificare, autoritatile competente
din statul membru de origine al AFIA notifica, fard intarziere, AFIA
cu privire la transmitere. AFIA poate Incepe distribuirea unitatilor sau
actiunilor FIA 1in statul membru gazda al AFIA de la data respectivei
notificari.

Daca sunt diferite, autoritatile competente din statul membru de origine
al AFIA informeaza si autoritatile competente pentru FIA cu privire la
faptul ca AFIA poate incepe distribuirea unitatilor sau actiunilor FIA in
statul membru gazda al AFIA.

(5) Dispozitiile mentionate n anexa IV litera (h) intra sub incidenta
legislatiei si a masurilor de supraveghere ale statului membru gazda al
AFIA.

(6) Statele membre se asigurd cd scrisoarea de notificare trimisa de
AFIA in conformitate cu alineatul (2) si declaratia mentionata la
alineatul (3) sunt transmise intr-o limba uzuald in mediul financiar
international.

Statele membre se asigurd ca transmiterea si completarea pe cale elec-
tronicd a documentelor mentionate la alineatul (3) sunt acceptate de
autoritatile lor competente.

(7)  In caz de modificare substantiald a informatiilor comunicate in
conformitate cu alineatul (2), AFIA notifica acest lucru in scris autori-
tatilor competente din statul sau membru de origine, cu cel putin o luna
inainte de punerea in aplicare a modificdrii planificate sau imediat dupa
aparitia unei modificari neplanificate.

in cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, modul de admi-
nistrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva ori
dacd AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva, autorititile competente
relevante informeaza fara intarziere AFIA ca modificarea respectiva nu
urmeaza sd fie pusa in aplicare.

in cazul in care o modificare planificatd este pusi in aplicare fard a
aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau daca a avut loc
o modificare neplanificatd in urma céreia modul de administrare a FIA
de catre AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva ori AFIA nu ar mai
respecta prezenta directiva, autoritdtile competente din statul membru de
origine al AFIA iau toate masurile necesare in conformitate cu
articolul 46, inclusiv, daca este necesar, interzicerea expresd a distri-
buirii actiunilor sau unitatilor FIA.

in cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu afecteazi
conformitatea modului de administrare a FIA de catre AFIA cu
prezenta directiva ori respectarea de catre AFIA a prezentei directive,
autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA infor-
meazd, fard intarziere, autoritdtile competente din statul membru gazda
al AFIA 1n legaturd cu respectivele modificari.

(8) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a preciza:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de notificare
mentionatd la alineatul (2);

(b) forma si continutul unui model pentru declaratia mentionatd la
alineatul (3);
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(c) forma de transmitere mentionata la alineatul (3); si
(d) forma notificarii scrise mentionate la alineatul (7).

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(9) Fara a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele membre
solicitd ca FIA care sunt administrate si ale caror unitdti sau actiuni sunt
distribuite de AFIA sa facd obiectul distribuirii doar catre investitori
profesionali.

Articolul 33

Conditii pentru administrarea FIA din UE stabilite in alte state
membre si pentru furnizarea de servicii in alte state membre

(1)  Statele membre se asigura cd un AFIA autorizat din UE, direct
sau prin Infiintarea unei sucursale, poate:

(a) sa administreze un FIA din UE stabilit intr-un alt stat membru, cu
conditia ca AFIA sa fie autorizat sd administreze acel tip de FIA,;

(b) sa furnizeze in alte state membre serviciile mentionate la articolul 6
alineatul (4) pentru care a fost autorizat.

(2) Un AFIA care intentioneaza sa presteze pentru prima oard acti-
vitatile si serviciile mentionate la alineatul (1) comunicd autoritatilor
competente din statul siu membru de origine urmatoarele informatii:

(a) statul membru in care intentioneaza sa administreze niste FIA direct
sau prin infiintarea unei sucursale si/sau sd furnizeze serviciile
mentionate la articolul 6 alineatul (4);

(b) un program de activitate care sd mentioneze In special serviciile pe
care intentioneaza s le presteze si/sau care sa identifice FIA pe care
intentioneazd sa le administreze.

(3) In cazul in care AFIA doreste si creeze o sucursald, acesta
comunicd si urmatoarele informatii, in plus fatd de informatiile cerute
la alineatul (2):

(a) structura organizationald a sucursalei;

(b) adresa din statul membru de origine al FIA de la care pot fi obtinute
documentele;

(c) numele si datele de contact ale persoanelor care raspund de admi-
nistrarea sucursalei.

(4) In termen de o luni de la primirea documentatiei complete in
conformitate cu alineatul (2) sau in termen de doud luni de la primirea
documentatiei complete in conformitate cu alineatul (3), autoritatile
competente din statul membru de origine transmit aceastd documentatie
completa autorititilor competente din statul membru gazda al AFIA.
Transmiterea are loc numai dacd modul de administrare a FIA de
catre AFTA respectd si va respecta in continuare prezenta directiva si
dacd AFIA respectd prezenta directiva.

Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA includ o
declaratie 1n acest sens a faptului cd AFIA in cauza este autorizat de
catre acestea.

Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeaza imediat AFIA cu privire la transmitere.

La primirea notificarii de transmitere, AFIA poate incepe furnizarea
serviciilor respective in statul sdu membru gazda.
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(5)  Statul membru gazda al AFIA nu impune AFIA in cauza obligatii
suplimentare legate de chestiunile care intrd sub incidenta prezentei
directive.

(6) In caz de modificare a informatiilor comunicate in conformitate
cu alineatul (2) si, dupa caz, cu alineatul (3), AFIA notifica acest lucru
in scris autoritatilor competente din statul sau membru de origine, cu cel
putin o luna nainte de punerea in aplicare a modificarii planificate sau
imediat dupa ce a avut loc o modificare neplanificata.

in cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, modul de admi-
nistrare a FIA de catre AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva ori
daca AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva, autoritatile competente
din statul membru de origine al AFIA informeaza fara intarziere AFIA
ca modificarea respectiva nu urmeaza sa fie pusa in aplicare.

in cazul in care o modificare planificatd este pusi in aplicare fard a
aduce atingere primului si celui de-al doilea paragraf sau daca a avut loc
o modificare neplanificatd in urma céreia modul de administrare a FIA
de catre AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd ori AFIA nu ar mai
respecta prezenta directiva, autoritatile competente din statul membru de
origine al AFIA iau toate maisurile necesare in conformitate cu
articolul 46.

In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu afecteazi
conformitatea modului de administrare a FIA de catre AFIA cu
prezenta directiva ori respectarea de cdtre AFIA a prezentei directive,
autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA infor-
meaza, fard intarziere nejustificatd, autoritatile competente din statele
membre gazda ale AFIA in legatura cu respectivele modificari.

(7)  In vederea asiguririi unei armoniziri consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza informatiile care trebuie notificate in confor-
mitate cu alineatele (2) si (3).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8) In vederea asigurarii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a stabili formatele, modelele si
procedurile standard pentru transmiterea informatiilor in conformitate
cu alineatele (2) si (3).

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL VII

NORME SPECIFICE REFERITOARE LA TARILE TERTE

Articolul 34

Conditiile pentru AFIA din UE care administreazid FIA din afara
UE ale céror unititi sau actiuni nu sunt distribuite in statele
membre

(1)  Statele membre se asigura cd un AFIA din UE autorizat poate
administra FIA din afara UE ale céaror unitdti sau actiuni nu sunt
distribuite in Uniune cu urmatoarele conditii:
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(a) AFIA respecta toate cerintele prezentei directive, cu exceptia arti-
colelor 21 si 22 in privinta FIA 1n cauzd; si

(b) existda mecanisme adecvate de cooperare Intre autoritatile
competente din statul membru de origine al AFIA si autoritatile
de supraveghere din tara tertd In care FIA din afara UE este
stabilit pentru a se asigura cel putin un schimb eficient de informatii
care sd permitd autoritdtilor competente din statul membru de
origine al AFIA sa isi indeplineascd atributiile care le revin in
conformitate cu prezenta directiva.

(2) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri privind acordurile de cooperare mentionate la alineatul (1) pentru
a elabora un cadru comun cu scopul de a facilita instituirea respectivelor
acorduri de cooperare cu tarile terte.

(3) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
elaboreaza ghiduri pentru stabilirea conditiilor de aplicare a masurilor
adoptate de Comisie cu privire la acordurile de cooperare mentionate la
alineatul (1).

Articolul 35

Conditii pentru distribuirea in Uniune, pe baza unui pasaport, a
unitatilor sau actiunilor unui FIA din afara UE administrat de un
AFIA din UE

(1)  Statele membre se asigura cd un AFIA din UE autorizat poate
distribui cdtre investitori profesionali din Uniune unitatile sau actiunile
FIA din afara UE pe care le administreaza si ale FIA din UE de tip
»feeder” care nu respectd cerintele mentionate la articolul 31 alineatul
(1) al doilea paragraf imediat ce sunt indeplinite conditiile stabilite la
prezentul articol.

(2)  AFIA respecta toate cerintele stabilite in prezenta directiva, cu
exceptia capitolului VI. In plus, se aplicd urmatoarele conditii:

(a) este necesard existenta unor acorduri adecvate de cooperare intre
autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA si
autoritatile de supraveghere din tara tertd in care este stabilit FIA
din afara UE pentru a se asigura cel putin un schimb eficient de
informatii, avand in vedere articolul 50 alineatul (4), care sa permita
autoritatilor competente sd isi indeplineasca atributiile care le revin
in conformitate cu prezenta directiva,

(b) tara terta in care este stabilit FIA din afara UE nu este inclusa in
categoria de tari si teritorii necooperante de catre GAFI;

(c) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un acord cu
statul membru de origine al AFIA autorizat si cu fiecare stat
membru in care se intentioneaza distribuirea de unitati sau actiuni
ale FIA din afara UE, care respectd in totalitate standardele stabilite
la articolul 26 din Modelul OCDE de conventie fiscald privind
venitul si capitalul si garanteaza un schimb eficace de informatii
in materie fiscald, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale.
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in cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat membru nu este
de acord cu evaluarea aplicarii dispozitiilor de la primul paragraf literele
(a) si (b) de catre autoritatile competente din statul membru de origine al
AFIA, autoritatile competente in cauza pot sesiza in acest sens AEVMP,
care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost
conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(3) In cazul in care AFIA intentioneazi si distribuie unititi sau
actiuni ale unui FIA din afara UE in statul sdu membru de origine,
AFIA respectiv trimite o notificare autorititilor competente din statul
sdu membru de origine in legaturd cu fiecare dintre FIA din afara UE
ale caror actiuni sau unitati intentioneaza sa le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile prevazute in anexa III.

(4) in termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii notificarii
complete in temeiul alineatului (3), autoritatile competente din statul
membru de origine al AFIA informeaza AFIA daca poate incepe distri-
buirea pe teritoriul acestuia a actiunilor sau unitatilor FIA identificat in
notificarea mentionata la alineatul (3). Autoritatile competente din statul
membru de origine al AFIA impiedicd distribuirea actiunilor sau
unitatilor FIA respectiv doar dacd modul de administrare a FIA de
catre AFIA nu respectd sau nu va respecta prezenta directiva ori daca
AFIA nu va respecta sau nu respecti prezenta directivi. In cazul unei
decizii pozitive, AFIA poate incepe comercializarea actiunilor sau
unitdtilor FIA in statul sdu membru de origine de la data notificarii
de catre autorititile competente in acest sens.

Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeaza si AEVMP cu privire la faptul ca AFIA poate incepe distri-
buirea unitatilor sau actiunilor FIA in statul membru de origine al AFIA.

(5) In cazul in care AFIA intentioneaza si distribuie unititi sau
actiuni ale unui/unor FIA din afara UE intr-un stat membru, altul
decat statul membru de origine, AFIA respectiv trimite o notificare
autoritatilor competente din statul membru de origine in legiturd cu
fiecare FIA din afara UE ale céror actiuni sau unitdti intentioneaza sa
le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile prevazute in anexa IV.

(6) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii dosarului
complet de notificare mentionat la alineatul (5), autorititile competente
din statul membru de origine al AFIA transmit dosarul complet de
notificare autoritdtilor competente din statul membru in care se
intentioneazd distribuirea unitatilor sau actiunilor FIA. Transmiterea
are loc numai dacd modul de administrare a FIA de catre AFIA
respecta si va respecta in continuare prezenta directiva si dacd AFIA
respectd prezenta directiva.

Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA includ o
declaratie privind faptul ca AFIA in cauza este autorizat sa administreze
FIA pe baza unei anumite strategii de investitii.

(7) La transmiterea dosarului de notificare, autoritdtile competente
din statul membru de origine al AFIA notificd fara intarziere AFIA
cu privire la transmitere. AFIA poate Incepe distribuirea actiunilor sau
unitatilor FIA in statele membre gazda relevante ale AFIA de la data
respectivei notificari din partea autorititilor competente.

Autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA
informeaza si AEVMP cu privire la faptul cad AFIA poate incepe distri-
buirea unitatilor sau actiunilor FIA in statele membre gazda ale AFIA.
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(8) Dispozitiile mentionate in anexa IV litera (h) intrd sub incidenta
legislatiei si a masurilor de supraveghere ale statelor membre gazda ale
AFIA.

(9) Statele membre se asigura ca scrisoarea de notificare trimisa de
AFIA in conformitate cu alineatul (5) si declaratia mentionatd la
alineatul (6) sunt transmise intr-o limba uzuald in mediul financiar
international.

Statele membre se asigurd cd transmiterea si completarea pe cale elec-
tronicd a documentelor mentionate la alineatul (6) sunt acceptate de
autoritdtile lor competente.

(10)  in caz de modificare substantiald a informatiilor comunicate in
conformitate cu alineatul (3) sau alineatul (5), AFIA anuntd acest lucru
in scris autoritatilor competente din statul sau membru de origine cu cel
putin o lund inainte de punerea in aplicare a modificdrii planificate sau
imediat dupa aparitia unei modificari neplanificate.

in cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, modul de admi-
nistrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva ori
daca AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd, autoritatile competente
din statul membru de origine al AFIA informeaza fard intirziere AFIA
ca modificarea respectiva nu urmeaza sa fie pusa in aplicare.

in cazul in care o modificare planificatd este pusd in aplicare fard a
aduce atingere primului si celui de-al doilea paragraf sau daca a avut loc
o modificare neplanificatd in urma céreia modul de administrare a FIA
de catre AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva ori AFIA nu ar mai
respecta prezenta directiva, autoritdtile competente din statul membru de
origine al AFIA iau toate masurile necesare in conformitate cu
articolul 46, inclusiv, daca este necesar, interzicerea expresd a distri-
buirii actiunilor sau unitéatilor FIA.

In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu afecteazi
conformitatea modului de administrare a FIA de catre AFIA cu
prezenta directiva ori respectarea de cdtre AFIA a prezentei directive,
autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA infor-
meazd, fara intdrziere, AVMP in masura in care modificarile privesc
incetarea distribuirii unitatilor sau actiunilor anumitor FIA sau distri-
buirea unitdtilor sau actiunilor unor FIA suplimentare si, dupd caz,
autoritdtile competente din statele membre gazda ale AFIA in legatura
cu respectivele modificari.

(11)  Comisia adopta prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri privind acordurile de cooperare mentionate la alineatul (2) litera
(a) pentru a elabora un cadru comun cu scopul de a facilita instituirea
respectivelor acorduri de cooperare cu tarile terte.

(12)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP poate elabora ghiduri pentru stabilirea conditiilor de aplicare
a masurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (2) litera (a).

(13) AEVMP eclaboreazd proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a stabili continutul minim al acordurilor de cooperare
mentionate la alineatul (2) litera (a) pentru a se asigura ca autoritatile
competente din statul membru de origine si autorititile competente din
statul membru gazda primesc informatii suficiente pentru a-si putea
exercita competentele de supraveghere si de investigare in temeiul
prezentei directive.

Se deleagda Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(14) In vederea asigurdrii armonizirii consecvente a prezentului
articol, AEVPM elaboreaza proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a stabili procedurile de coordonare si de schimb de
informatii intre autoritatile competente din statul membru de origine si
autoritatile competente din statele membre gazda ale AFIA.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(15)  in cazul in care o autoritate competentd refuzi o cerere de
schimb de informatii in conformitate cu standardele tehnice mentionate
la alineatul (14), autoritatile competente n cauza pot sesiza in acest sens
AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au
fost conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(16)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a preciza:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de notificare
mentionatd la alineatul (3);

(b) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de notificare
mentionatd la alineatul (5);

(c) forma si continutul unui model pentru declaratia mentionatd la
alineatul (6);

(d) forma de transmitere mentionatd la alineatul (6);
(e) forma notificarii scrise mentionate la alineatul (10).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la primul paragraf, In conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(17)  Fara a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele membre
solicitd ca FIA care sunt administrate si ale caror unitdti sau actiuni sunt
distribuite de AFIA sa facd obiectul distribuirii doar catre investitori
profesionali.

Articolul 36

Conditii pentru distribuirea in statele membre, fara pasaport, a
unititilor sau actiunilor unui FIA din afara UE administrat de un
AFIA din UE

(1) Fara a aduce atingere articolului 35, statele membre pot permite
unui AFIA din UE autorizat sa distribuie catre investitori profesionali,
exclusiv pe teritoriul lor, unitdti sau actiuni ale FIA din afara UE pe care
le administreaza si ale FIA de tip ,feeder” care nu respectd cerintele
prevazute la articolul 31 alineatul (1) al doilea paragraf, sub rezerva
indeplinirii urmatoarelor conditii:

(a) AFIA respectd toate cerintele stabilite in prezenta directiva, cu
exceptia articolului 21. AFIA in cauzd se asigurd totusi cad sunt
desemnate una sau mai multe entititi pentru a efectua sarcinile
prevazute la articolul 21 alineatele (7), (8) si (9). AFIA nu inde-
plineste functiile mentionate. AFIA furnizeaza autoritatilor sale de
supraveghere informatii privind identitatea entitatilor responsabile
de efectuarea sarcinilor prevazute la articolul 21 alineatele (7), (8)
si (9);
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(b) existd acorduri adecvate de cooperare in scopul supravegherii
riscului sistemic si in conformitate cu standardele internationale,
intre autoritdtile competente din statul membru de origine al
AFIA si autoritatile de supraveghere din tara tertd in care este
stabilit FIA din afara UE, pentru a se asigura cel putin un schimb
eficient de informatii care sa permitd autoritdtilor competente din
statul membru de origine al AFIA sid isi indeplineascd atributiile
care le revin in temeiul prezentei directive;

(c) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE nu este inclusa in
categoria de tari si teritorii necooperante de catre GAFI.

(2)  Statele membre pot impune AFIA norme mai stricte in ceea ce
priveste distribuirea pe teritoriul lor a unitatilor sau actiunilor FIA din
afara UE citre investitori profesionali in sensul prezentului articol.

(3) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri privind acordurile de cooperare mentionate la alineatul (1) pentru
a elabora un cadru comun cu scopul de a facilita instituirea respectivelor
acorduri de cooperare cu tarile terte.

(4)  Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
elaboreaza ghiduri pentru stabilirea conditiilor de aplicare a masurilor
adoptate de Comisie cu privire la acordurile de cooperare mentionate la
alineatul (1).

Articolul 37

Autorizarea AFIA din afara UE care intentioneaza si administreze

FIA din UE si/sau sa distribuie unititi sau actiuni ale unor FIA pe

care le administreazi in Uniune, in conformitate cu articolul 39 sau
cu articolul 40

(1)  Statele membre solicitd AFIA din afara UE care intentioneaza sa
administreze FIA din UE si/sau sa le distribuie unitati sau actiuni ale
unor FIA pe care le administreazd in Uniune in conformitate cu
articolul 39 sau cu articolul 40 sd obtind o autorizare prealabila din
partea autoritatilor competente din statul lor membru de referintd in
conformitate cu prezentul articol.

(2) Un AFIA din afara UE, care intentioneaza si obtind autorizatia
prealabila astfel cum este prevazut la alineatul (1), respectd prezenta
directivd, cu exceptia capitolului VI. in cazul si in misura in care
respectarea unei dispozitii din prezenta directiva este incompatibild cu
legislatia aplicabild AFIA din afara UE si/sau FIA din afara UE ale
cdrui unitdti sau actiuni sunt distribuite In Uniune, AFIA nu este
tinutda sd respecte respectiva dispozitie din prezenta directivd daca
poate demonstra ca:

(a) este imposibil sd combine respectarea respectivei dispozitii si
respectarea unei dispozitii obligatorii din legislatia aplicabila
AFIA din afara UE si/sau FIA din afara UE ale cérui unitati sau
actiuni sunt distribuite In Uniune;

(b) legislatia aplicabilda AFIA din afara UE si/sau FIA din afara UE
prevede o norma echivalentd care are acelasi obiectiv de regle-
mentare si oferd acelasi nivel de protectie pentru investitorii FIA
in cauza; si

(c) AFIA din afara UE si/sau FIA din afara UE respectd norma echi-
valentad mentionata la litera (b).
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(3) Un AFIA din afara UE care intentioneazd sd obtind autorizatia
prealabild mentionatd la alineatul (1) dispune de un reprezentant legal
stabilit in statul sdu membru de referintd. Reprezentantul legal este
punctul de contact al AFIA in Uniune si orice corespondentd oficiala
dintre autoritatile competente si AFIA si dintre investitorii din UE ai
respectivului fond si AFIA in conformitate cu prezenta directivd se
efectueaza prin intermediul acestui reprezentant legal. Reprezentantul
legal indeplineste Impreuna cu AFIA functia de asigurare a conformitatii
in ceea ce priveste activititile de administrare si de distribuire
desfasurate de AFIA in temeiul prezentei directive.

(4) Statul membru de referintd al AFTA din afara UE se stabileste
dupa cum urmeaza:

(a) daca AFIA din afara UE intentioneaza sa administreze numai un
singur FIA din UE sau mai multe astfel de fonduri din UE stabilite
in acelasi stat membru si nu intentioneaza sa distribuie unitati sau
actiuni ale FIA in conformitate cu articolul 39 sau cu articolul 40 in
Uniune, atunci statul membru de origine al acestui fond sau al
acestor fonduri este considerat statul membru de referintd, iar auto-
ritatile competente din acest stat membru sunt autoritatile
competente pentru procedura de autorizare si pentru supravegherea
AFIA;

(b) daca AFIA din afara UE intentioneazd sd administreze mai multe
FIA din UE stabilite in state membre diferite si nu intentioneaza sa
distribuie unitdti sau actiuni ale unor FIA in conformitate cu
articolul 39 sau cu articolul 40 in Uniune, atunci statul membru
de referinta este:

(i) fie statul membru in care este stabilita cea mai mare parte a
fondului; fie

(ii) statul membru in care este administratd cea mai mare parte a
activelor;

(c) daca AFIA din afara UE intentioneaza sd distribuie unitati sau
actiuni ale unui singur FIA din UE intr-un singur stat membru al
Uniunii Europene, atunci statul membru de referintd se stabileste
dupa cum urmeaza:

(i) statul membru de origine al fondului sau statul membru in care
AFIA intentioneaza sa distribuie unitati sau actiuni ale fondului,
in cazul in care fondul este autorizat sau inregistrat intr-un stat
membru;

(i1) statul membru in care AFIA intentioneazd si distribuie unitati
sau actiuni ale fondului, in cazul in care fondul nu este autorizat
sau inregistrat intr-un stat membru,

(d) daca AFIA din afara UE intentioneaza sa distribuie unitdti sau
actiuni ale unui singur FIA din afara UE intr-un singur stat
membru, atunci statul membru de referintd este acel stat membru,

(e) daca AFIA din afara UE intentioneaza sa distribuie unititi sau
actiuni ale unui singur FIA din UE, dar in state membre diferite,
atunci statul membru de referintd se stabileste dupa cum urmeaza:

(i) statul membru de origine al fondului sau unul dintre statele
membre in care AFIA intentioneazd si desfasoare o distribuire
efectiva, in cazul in care fondul este autorizat sau inregistrat
intr-un stat membru; sau

(i) unul dintre statele membre In care AFIA intentioneaza sa
desfasoare o distribuire efectivd, in cazul in care fondul nu
este autorizat sau Inregistrat Intr-un stat membru,

(f) daca AFIA din afara UE intentioneaza sa distribuie unititi sau
actiuni ale unui singur FIA din afara UE, dar in state membre
diferite, atunci statul membru de referinta este unul dintre acele
state membre;
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(g) daca AFIA din afara UE intentioneaza sa distribuie unititi sau
actiuni ale mai multor FIA din UE in Uniunea Europeand, atunci
statul membru de referintd se stabileste dupa cum urmeaza:

(i) statul membru de origine al acestor fonduri sau statul membru
in care AFIA intentioneazd sa desfasoare o distribuire efectiva
pentru cea mai mare parte a acestor fonduri, in masura in care
fondurile respective sunt toate inregistrate sau autorizate in
acelasi stat membru;

(ii) statul membru in care AFIA intentioneazd sa desfasoare o
distribuire efectivd pentru cea mai mare parte a acestor
fonduri, in masura in care nu toate fondurile respective sunt
inregistrate sau autorizate in acelasi stat membru;

(h) daca AFIA din afara UE intentioneaza sa distribuie unititi sau
actiuni ale mai multor FIA din UE si din afara UE ori ale mai
multor astfel de fonduri din afara UE in Uniune, atunci statul
membru de referinta este statul membru in care AFIA intentioneaza
sd desfasoare o distribuire efectivd pentru cea mai mare parte a
fondurilor respective.

in conformitate cu criteriile stabilite la primul paragraf litera (b), litera
(c) punctul (i), litera (e), litera (f) si litera (g) punctul (i), este posibild
existenta a mai mult de un singur stat membru de referinta. Intr-un astfel
de caz, statele membre solicitd ca AFIA din afara UE care intentioneaza
sd administreze FIA din UE fara a distribui unitdti sau actiuni ale
acestor fonduri si/sau sd distribuie actiuni sau unitéti ale FIA pe care
le administreazd in Uniune 1n conformitate cu articolul 39 sau cu
articolul 40, sda depund o cerere pe langd autoritatile competente din
toate statele membre care pot fi state membre de referintd In confor-
mitate cu criteriile stabilite la literele respective pentru a se stabili statul
membru de referintd din randul lor. Autoritatile competente respective
decid impreund statul membru de referintd pentru AFIA din afara UE in
termen de o lund de la primirea unei cereri in acest sens. Autoritatile
competente din statul membru care este desemnat stat membru de
referintd informeaza fard intdrziere AFIA din afara UE in legiturd cu
aceastd desemnare. Dacd AFIA din afara UE nu este informat cores-
punzator cu privire la decizia autoritatilor competente relevante in
termen de sapte zile de la luarea deciziei sau dacd autoritatile
competente relevante nu au luat o decizie in termen de o lund, AFIA
din afara UE isi poate alege statul membru de referintd pe baza crite-
riilor stabilite in prezentul alineat.

AFIA este capabil sa isi dovedeasca intentia de a desfisura o distribuire
efectivd intr-un anumit stat membru prin prezentarea strategiei sale de
marketing in fata autoritatilor competente din statul membru indicat de
acesta.

(5) Statele membre solicitdi AFIA din afara UE care intentioneaza sa
administreze FIA din UE fara a distribui unitati sau actiuni ale acestora
si/sau sd distribuie, in conformitate cu articolul 39 sau cu articolul 40,
unitati sau actiuni ale FIA pe care le administreazi in Uniunea
Europeana sda depund o cerere de autorizare pe langd statul sau
membru de referinta.

Dupa primirea cererii de autorizare, autoritatile competente evalueaza
dacd modul in care AFIA si-a stabilit statul membru de referinta
respectd criteriile stabilite la alineatul (4). in cazul in care autorititile
competente constatd nerespectarea acestor criterii, acestea refuza cererea
de autorizare a AFIA din afara UE si explica motivele refuzului. in
cazul in care autorititile competente constatd respectarea criteriilor de
la alineatul (4), acestea informeazd in acest sens AEVMP si solicita
AEVMP si emitd un aviz cu privire la evaluarea efectuati de ele. in
notificarea adresatdi AEVMP, autoritatile competente includ justificarea
prezentata de AFIA cu privire la evaluarea sa privind statul membru de
referintd si prezintd informatii referitoare la strategia de marketing a
AFIA.
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In termen de o luni de la primirea notificirii mentionate la al doilea
paragraf, AEVMP emite un aviz catre autorititile competente relevante
cu privire la evaluarea realizatd de acestea in ceea ce priveste stabilirea
statului membru de referintd in conformitate cu criteriile prevazute la
alineatul (4). AEVMP poate emite un aviz negativ numai in cazul in
care considerd ca nu au fost respectate criteriile prevazute la alineatul

4).

Termenul mentionat la articolul 8 alineatul (5) se suspenda pe perioada
evaludrii deliberarii AEVMP 1in conformitate cu prezentul alineat.

Daca autoritatile competente propun acordarea autorizatiei in pofida
avizului negativ al AEVMP mentionat la al treilea paragraf, acestea
informeaza AEVMP in acest sens si isi explicd motivele. AEVMP da
publicitatii faptul ca autorititile competente nu respectd sau
intentioneazd sd nu respecte avizul emis de ea. De asemenea,
AEVMP poate decide, de la caz la caz, sa publice motivele prezentate
de autoritatile competente cu privire la nerespectarea avizului respectiv.
Autoritdtile competente primesc o notificare prealabila cu privire la
aceastd publicare.

Daca autoritdtile competente propun acordarea autorizatiei in pofida
avizului negativ al AEVMP mentionat la al treilea paragraf, iar AFIA
intentioneazd sa distribuie unitati sau actiuni ale FIA pe care il adminis-
treazd In alte state membre decat statul membru de referintd, atunci
autoritatile competente din statul membru de referintd informeaza in
acest sens si autoritatile competente din statele membre vizate si isi
explica motivele. Dupa caz, autoritatile competente din statul membru
de referintd informeaza si autoritdtile competente din statele membre de
origine ale FIA administrate de AFIA cu privire la decizia lor si isi
explica motivele.

(6) In cazul in care o autoritate competentd dintr-un stat membru nu
este de acord cu stabilirea unui anumit stat membru de referinta de catre
AFIA, atunci autorititile competente in cauzd pot sesiza in acest sens
AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au
fost conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(7) Fara a aduce atingere dispozitiilor de la alineatul (8), autorizatia
nu poate fi eliberata daca nu sunt indeplinite urmétoarele conditii supli-
mentare:

(a) statul membru de referinta este indicat de AFIA in conformitate cu
criteriile stabilite la alineatul (4), decizia AFIA este justificatd prin
prezentarea strategiei sale de marketing, iar autorititile competente
relevante au aplicat procedura stabilitd la alineatul (5);

(b) AFIA a numit un reprezentant legal stabilit in statul membru de
referinta;

(c) reprezentantul legal, impreund cu AFIA, este persoana de contact a
AFIA din afara UE pentru investitorii FIA in cauza, pentru AEVMP
si pentru autorititile competente in ceea ce priveste activitatile
pentru care AFIA detine o autorizatiec In Uniune si dispune de
instrumentele necesare pentru a indeplini functia de asigurare a
conformitatii in temeiul prezentei directive;

(d) exista acorduri adecvate de cooperare intre autoritatile competente
din statul membru de referintd, autorititile competente ale statului
membru de origine al FIA din UE in cauza si autoritatile de supra-
veghere din tara tertd in care este stabilit AFTA din afara UE pentru
a se asigura cel putin un schimb eficient de informatii care sa le
permita autoritatilor competente sa 1si indeplineascd atributiile care
le revin conform prezentei directive;
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(e) tara tertd in care este stabilit AFTIA din afara UE nu este inclusa in
categoria de tari si teritorii necooperante de catre GAFI;

(f) tara tertd in care este stabilit AFIA din afara UE a semnat un acord
cu statul membru de referintd, care respectd in totalitate standardele
stabilite la articolul 26 din Modelul OCDE de conventie fiscald
privind venitul si capitalul si garanteaza un schimb eficace de
informatii In materie fiscald, inclusiv eventuale acorduri fiscale
multilaterale;

(g) exercitarea efectiva de catre autorititile competente a functiilor lor
de supraveghere in temeiul prezentei directive nu este obstructionata
de actele cu putere de lege sau de actele administrative ale unei tari
terte care se aplicd AFIA si nici de limitari ale competentelor de
supraveghere si de investigare ale autoritatilor de supraveghere din
tarile terte.

in cazul in care o autoritate competentd dintr-un stat membru nu este de
acord cu evaluarea aplicarii conditiilor stabilite la literele (a)-(e) si (g)
ale prezentului alineat de catre autorititile competente din statul membru
de referinta al AFIA, atunci autorititile competente in cauza pot sesiza
in acest sens AEVMP, care poate actiona in conformitate cu preroga-
tivele care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

in cazul in care o autoritate competenti pentru un FIA din UE nu
incheie acordurile de cooperare necesare prevazute la primul paragraf
litera (d) intr-un termen rezonabil, autoritdtile competente din statul
membru de referintd pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate
actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in
temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8)  Autorizarea se acordd in conformitate cu dispozitiile capitolului
II, care se aplica mutatis mutandis, intelegdndu-se ca:

(a) informatiile mentionate la articolul 7 alineatul (2) sunt completate
cu:

(1) o justificare elaboratdi de AFIA cu privire la evaluarea sa
privind stabilirea statului membru de referintd in conformitate
cu criteriile stabilite la alineatul (4) Insotitd de informatii
privind strategia sa de marketing;

(i1) o lista a dispozitiilor din prezenta directiva pe care AFIA nu le
poate respecta, intrucdt, in conformitate cu alineatul (2),
respectarea de catre AFIA a acestor dispozitii este incompa-
tibila cu respectarea unei dispozitii a legislatiei aplicabile
AFIA din afara UE si/sau FIA din afara UE ale carui unitati
sau actiuni sunt distribuite in Uniune;

(ii1) dovezi scrise bazate pe standardele tehnice de reglementare
elaborate de AEVMP potrivit cérora legislatia relevantd a
tarii terte prevede o norma care este echivalenta cu dispozitiile
a caror respectare este imposibila, care are acelasi obiectiv de
reglementare si ofera acelasi nivel de protectie pentru inves-
titorii fondului in cauza si AFIA respectd norma echivalentd in
cauza; aceste dovezi scrise sunt insotite de un aviz juridic cu
privire la existenta dispozitiei obligatorii incompatibile
relevante in legislatia tarii terte si includ o descriere a obiec-
tivului de reglementare urmarit si a naturii protectiei oferite
investitorilor; si
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(iv) numele reprezentatului legal al AFIA si locul unde este stabilit;

(b) informatiile mentionate la articolul 7 alineatul (3) pot fi limitate la
FIA din UE pe care AFIA intentioneaza sa le administreze si la
acele fonduri administrate de AFIA ale cdror unitati sau actiuni
AFIA intentioneaza sd le distribuie in Uniune pe baza unui
pasaport;

(c) articolul 8 alineatul (1) litera (a) nu aduce atingere dispozitiilor de la
prezentul articol alineatul (2);

(d) articolul 8 alineatul (1) litera (e) nu se aplicd;

(e) articolul 8 alineatul (5) al doilea paragraf se citeste cu includerea
unei trimiteri la ,,informatiile mentionate la articolul 37 alineatul (8)
litera (a)”.

in cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat membru nu este
de acord cu autorizatia eliberati de autorititile competente din statul
membru de referintd al AFIA, atunci autorititile competente in cauza
pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate actiona in conformitate cu
prerogativele care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regu-
lamentul (UE) nr. 1095/2010.

(9) In cazul in care autorititile competente din statul membru de
referintd considera ca AFIA se poate baza pe alineatul (2) pentru a
obtine o derogare de la respectarea anumitor dispozitii ale prezentei
directive, atunci acestea notifica fard intarziere AEVMP in acest sens.
Autoritétile respective documenteaza aceasta evaluare cu informatiile
furnizate de AFIA in conformitate cu alineatul (8) litera (a) punctele

(1) si (iid).

in termen de o luni de la primirea notificirii mentionate la primul
paragraf, AEVMP emite un aviz citre autorititile competente cu
privire la cererea de derogare de la respectarea dispozitiilor directivei
bazatd pe incompatibilitatea in conformitate cu alineatul (2). Avizul se
poate referi in special la indeplinirea conditiilor pentru acordarea unei
astfel de derogari, pe baza informatiilor furnizate de AFIA in confor-
mitate cu alineatul (8) litera (a) punctele (ii) si (iii) si a standardelor
tehnice de reglementare privind echivalenta. AEVMP depune eforturi
pentru a crea o culturd europeana comund a supravegherii si practici de
supraveghere consecvente, precum si pentru a asigura abordari
consecvente la nivelul autorititilor competente in ceea ce priveste
aplicarea dispozitiilor prezentului alineat.

Termenul mentionat la articolul 8 alineatul (5) se suspenda pe perioada
evaludrii realizate de AEVMP in conformitate cu prezentul alineat.

Daca autoritdtile competente din statul membru de referintd propun
acordarea autorizatiei in pofida avizului negativ al AEVMP mentionat
la al doilea paragraf, acestea informeazd AEVMP in acest sens si isi
explica motivele. AEVMP da publicitatii faptul cé autoritatile
competente nu respectd sau intentioneaza sia nu respecte avizul emis
de ea. De asemenea, AEVMP poate decide, de la caz la caz, si
publice motivele prezentate de autorititile competente cu privire la
nerespectarea avizului respectiv. Autoritatile competente in cauza
primesc o notificare prealabila cu privire la aceasta publicare.

Daca autoritatile competente propun acordarea autorizatiei in pofida
avizului negativ al AEVMP mentionat la al doilea paragraf, iar AFIA
intentioneazd sa distribuie unitati sau actiuni ale FIA pe care le adminis-
treazd in statele membre, altele decat statul membru de referintd, atunci
autoritdtile competente din statul membru de referintd informeaza in
acest sens si autoritatile competente din statele membre vizate si isi
explica motivele.
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in cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat membru nu este
de acord cu evaluarea aplicarii dispozitiilor prezentului alineat de catre
autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA, atunci
autoritatile competente in cauza pot sesiza in acest sens AEVMP, care
poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in
temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(10)  Autoritatile competente din statul membru de referintd
informeaza fara intarziere AEVMP cu privire la procesul de autorizare
initiald, la orice modificari ale autorizatiei AFIA si la orice retragere a
autorizatiei.

Autoritatile competente informeazd AEVMP cu privire la cererile de
autorizare pe care le-au respins, oferind informatii referitoare la AFIA
care au solicitat o autorizatie si la motivele acestor respingeri. AEVMP
pastreaza un registru central cu aceste date, care este pus la dispozitia
autoritatilor competente, la cerere. Autorititile competente trateaza
aceste informatii ca fiind confidentiale.

(11)  Stabilirea statului membru de referintd nu este afectata de acti-
vitatea economicd ulterioard a AFIA in Uniune. Totusi, in cazul in care
AFIA 1isi schimbd strategia de marketing in urmatorii doi ani dupa
autorizarea sa initiald si dacd aceastd schimbare ar fi afectat stabilirea
statului membru de referintd In cazul in care strategia modificatd ar fi
fost strategia initiald, atunci AFIA informeaza autoritdtile competente
din statul membru de referintd initial cu privire la aceastd schimbare
inainte sa isi implementeze strategia si indica noul stat membru de
referintd in conformitate cu criteriile stabilite la alineatul (4) si pe
baza noii strategii. AFIA fsi justificd evaluarea prezentandu-si noua
strategie de marketing statelor membre de referintd initiale. In acelasi
timp, AFIA furnizeaza informatii cu privire la reprezentantul sdu legal,
inclusiv numele si locul in care este stabilit. Reprezentantul legal este
stabilit in noul stat membru de referinta.

Statul membru de referintd initial evalueazd daca stabilirea realizatd de
AFIA in conformitate cu primul paragraf este corectd si notifica
AEVMP cu privire la aceastd evaluare. AEVMP emite un aviz cu
privire la evaluarea realizati de autorititile competente. in notificarea
adresati AEVMP, autorititile competente includ justificarea prezentata
de AFIA cu privire la evaluarea sa privind statul membru de referintd si
prezintd informatii referitoare la noua strategie de marketing a AFIA.

in termen de o lund de la primirea notificarii mentionate la al doilea
paragraf, AEVMP emite un aviz catre autorititile competente relevante
cu privire la evaluarea realizatda de acestea. AEVMP emite un aviz
negativ numai In cazul in care considerda cd nu au fost respectate
criteriile prevazute la alineatul (4).

Dupa primirea avizului AEVMP in conformitate cu paragraful al treilea,
autoritdtile competente din statul membru de referinta initial informeaza
AFIA din afara UE, reprezentantul legal al acestuia si AEVMP cu
privire la decizia lor.

in cazul in care autorititile competente din statul membru de referinta
initial sunt de acord cu evaluarea realizatd de AFIA, atunci acestea
informeaza si autorititile competente din noul stat membru de
referintd cu privire la schimbare. Statul membru de referintd initial
transferd, fard intarziere, o copie a autorizatiei si a dosarului de supra-
veghere al AFIA catre noul stat membru de referintd. De la data trans-
miterii autorizatiei si a dosarului de supraveghere, autorititile
competente din noul stat membru de referintd devin competente sa
autorizeze si supravegheze AFIA.
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in cazul in care evaluarea finald a autorititilor competente este contrard
avizului AEVMP mentionat la al treilea paragraf:

(a) acestea informeazd AEVMP 1n acest sens si isi explicd motivele.
AEVMP da publicitatii faptul ca autorititile competente nu respecta
sau intentioneaza sa nu respecte avizul emis de ea. De asemenea,
AEVMP poate decide, de la caz la caz, si publice motivele
prezentate de autorititile competente cu privire la nerespectarea
avizului respectiv. Autoritdtile competente in cauza primesc o noti-
ficare prealabild cu privire la aceastd publicare;

(b) in cazul in care AFIA distribuie unitati sau actiuni ale FIA pe care
le administreazd In alte state membre decat statul membru de
referintd initial, atunci autoritatile competente din statul membru
de referinta initial informeaza in acest sens si autoritatile competente
din statele membre vizate si explica motivele. Dupéa caz, autoritatile
competente din statul membru de referinta informeaza si autoritatile
competente din statele membre de origine ale FIA administrate de
AFIA cu privire la decizia lor si explica motivele.

(12)  in cazul in care din evolutia activititii economice curente a
AFIA in Uniune pe parcursul a doi ani de la autorizare reiese ca
strategia de marketing, astfel cum a fost prezentatai de AFIA Ia
momentul autorizarii, nu a fost respectata, reiese cda AFIA a facut
declaratii false in legdturd cu strategia sau AFIA nu a respectat
alineatul (11) in momentul in care si-a schimbat strategia de marketing,
atunci autoritatile competente din statul membru de referintd initial
solicitd AFIA sd indice statul membru de referintd corect pe baza stra-
tegiei de marketing pe care o aplica efectiv. Procedura prevazuta la
alineatul (11) se aplica mutatis mutandis. Dacd AFIA nu se conformeaza
cererii autoritdtilor competente, acestea retrag autorizatia AFIA.

in cazul in care AFIA isi schimba strategia de marketing dupa perioada
mentionatd la alineatul (11) si intentioneaza sa 1isi schimbe statul
membru de referintd pe baza noii sale strategii de marketing, AFIA
poate depune o cerere de schimbare a statului membru de referinta pe
langa autorititile competente din statul membru de referintd initial.
Procedura mentionata la alineatul (11) se aplica mutatis mutandis.

in cazul in care o autoritate competentd dintr-un stat membru nu este de
acord cu evaluarea referitoare la stabilirea unui anumit stat membru de
referinta in temeiul alineatului (11) sau in temeiul prezentului alineat,
atunci autoritatile competente in cauza pot sesiza in acest sens AEVMP,
care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost
conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(13)  Orice litigiu aparut intre AFIA si autoritatile competente din
statul membru de referinta al AFIA se solutioneaza in conformitate cu
legislatia statului membru de referinta si intrd in jurisdictia acestuia.

Orice litigiu aparut intre AFIA sau FIA si investitorii din UE ai FIA
respectiv se solutioneaza in conformitate cu legislatia unui stat membru
si intrd In jurisdictia acestuia.

(14)  Comisia adoptd acte de punere in aplicare in vederea stabilirii
procedurii care trebuie urmatd de posibilele state membre de referinta
pentru a determina un stat membru de referinta din randul lor, in confor-
mitate cu alineatul (4) al doilea paragraf. Respectivele acte de punere in
aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 59 alineatul (2).
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(15)  Comisia adopta prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri privind acordurile de cooperare mentionate la alineatul (7) litera
(d) pentru a elabora un cadru comun cu scopul de a facilita instituirea
respectivelor acorduri de cooperare cu tarile terte.

(16) Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP poate elabora ghiduri pentru stabilirea conditiilor de aplicare
a masurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (7) litera (d).

(17)  AEVMP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a stabili continutul minim al acordurilor de cooperare
mentionate la alineatul (7) litera (d) pentru a se asigura ca autoritatile
competente din statul membru de referinta si autoritatile competente din
statele membre gazda primesc informatii suficiente pentru a-si putea
exercita competentele de supraveghere si de investigare in temeiul
prezentei directive.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(18) in vederea asigurdrii armonizirii consecvente a prezentului
articol, AEVPM elaboreaza proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a stabili procedurile de coordonare si de schimb de
informatii intre autoritdtile competente din statul membru de referinta
si autoritatile competente din statele membre gazda ale AFIA.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(19) in cazul in care o autoritate competentd refuzi o cerere de
schimb de informatii in conformitate cu standardele tehnice de regle-
mentare mentionate la alineatul (17), autoritatile competente in cauza
pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate actiona in conformitate cu
prerogativele care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regu-
lamentul (UE) nr. 1095/2010.

(20) in conformitate cu articolul 29 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, AEVMP promoveaza un schimb bilateral si multilateral
eficace de informatii intre autorititile competente din statul membru
de referinta al AFIA din afara UE si autorititile competente din
statele membre gazda ale AFIA in cauzd, cu respectarea deplind a
confidentialitatii aplicabile si a dispozitiilor privind protectia datelor
prevazute in legislatia relevantd a Uniunii.

(21) in conformitate cu articolul 31 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, AEVMP asigura un rol de coordonare generald intre auto-
ritdtile competente din statul membru de referintd al AFIA din afara UE
si autoritdtile competente din statele membre gazda ale AFIA in cauza.
In special, AEVMP poate:

(a) facilita schimbul de informatii intre autoritatile competente in cauza,

(b) stabili sfera informatiilor pe care autoritatea competenta din statul
membru de referinta trebuie sd le comunice autoritatilor competente
din statele membre gazda in cauzi;
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(c) lua toate masurile necesare in cazul unor evolutii care pot pune in
pericol functionarea pietelor financiare, cu scopul de a facilita coor-
donarea actiunilor intreprinse de autoritatea competentd din statul
membru de referintd si autoritdtile competente din statele membre
gazda In ceea ce priveste AFIA din afara UE.

(22) In vederea asiguririi unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate eclabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a stabili forma si continutul
cererii mentionate la alineatul (12) paragraful al doilea.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(23) Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare cu
privire la urmatoarele:

(a) modul in care AFIA trebuie sd se conformeze cerintelor stabilite
prin prezenta directiva, tindnd seama de faptul cd AFIA este stabilit
intr-o tard tertd si, in special, modul de prezentare a informatiilor
solicitate la articolele 22-24;

(b) conditiile in temeiul cérora se poate considera ca legislatia aplicabila
unui AFIA din afara UE sau unui FIA din afara UE prevede o
normd echivalentd care are acelasi obiectiv de reglementare si
oferd acelasi nivel de protectie pentru investitorii relevanti.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 38

Evaluarea (,,peer review”) a autorizarii si a supravegherii AFIA din
afara UE

(1) In fiecare an, AEVMP realizeazi evaluiri (,peer reviews”) ale
activitatilor de supraveghere desfagurate de autorititile competente in
legturd cu autorizarea si supravegherea AFIA din afara UE in
aplicarea articolelor 37, 39, 40 si 41, pentru a asigura un nivel mai
ridicat de consecventd a rezultatelor supravegherii, in conformitate cu
articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2) Pana la 22 iulie 2013 AEVMP elaboreaza metode care sd permita
evaluarea obiectivd i compararea autoritatilor ale céror activitati sunt
examinate.

(3) Evaluarea (,,peer review”) include in special o evaluare:

(a) a gradului de convergenta a practicilor de supraveghere obtinut in
activitdtile de autorizare si de supraveghere a AFIA din afara UE;

(b) a masurii in care practicile de supraveghere indeplinesc obiectivele
stabilite prin prezenta directiva,

(c) a eficacitatii si a gradului de convergentd obtinute in ceea ce
priveste executarea prezentei directive, a normelor sale de punere
in aplicare si a standardelor tehnice de reglementare si de punere in
aplicare elaborate de AEVMP in temeiul prezentei directive,
inclusiv masurile si sanctiunile administrative impuse AFIA din
afara UE in cazul in care acestia nu s-au conformat prezentei
directive.
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(4) Pe baza concluziilor evaluarii (,,peer review”), AEVMP poate
emite ghiduri si recomandari in temeiul articolului 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010, in vederea stabilirii unor practici consecvente,
eficiente si eficace de supraveghere a AFIA din afara UE.

(5) Autoritatile competente depun toate eforturile necesare pentru a
respecta aceste orientdri si recomandari.

(6) In termen de doud luni de la emiterea unei orientiri sau reco-
mandari, fiecare autoritate competentd confirmd dacd respectd sau
intentioneazi si respecte ghidul sau recomandarea in cauzi. in cazul
in care o autoritate competentd nu respectd sau nu intentioneazd sa
respecte ghidul sau recomandarea in cauzd, aceasta informeaza
AEVMP, prezentandu-si motivele.

(7) AEVMP da publicitatii faptul ca o autoritate competentd nu
respectd sau nu intentioneazd sa respecte ghidul sau recomandarea in
cauza. AEVMP poate decide, de la caz la caz, sa publice motivele
prezentate de autoritatea competentd cu privire la nerespectarea
ghidului sau a recomandarii respective. Autoritatea competentd
primeste o notificare prealabild cu privire la aceastd publicare.

(8) In raportul mentionat la articolul 43 alineatul (5) din Regula-
mentul (UE) nr. 10952010, AEVMP informeaza Parlamentul
European, Consiliul si Comisia cu privire la ghidurile si recomandarile
emise in temeiul prezentului articol, mentionand autoritatile competente
care nu le-au respectat si explicdind modalitatea prin care AEVMP
intentioneaza sa se asigure cd autorititile competente respective vor
respecta recomandarile si ghidurile sale in viitor.

(9) Comisia tine seama in mod corespunzator de aceste rapoarte in
examinarea directivei in conformitate cu articolul 69 si in orice evaluare
pe care o realizeaza ulterior.

(10)  AEVMP face publice cele mai bune practici care pot fi identi-
ficate pe baza acestor evaludri (,,peer reviews”). In plus, toate celelalte
rezultate ale evaludrilor (,peer reviews”) pot fi facute publice sub
rezerva acordului autoritatii competente care face obiectul evaludrii
(,,peer review”).

Articolul 39

Conditii pentru distribuirea in Uniune, pe baza unui pasaport, a
unitatilor sau actiunilor unui FIA din UE administrat de un AFIA
din afara UE

(1)  Statele membre se asigura cd un AFIA din afara UE autorizat in
mod corespunzator poate distribui unitatile sau actiunile unui FIA din
UE pe care il administreaza catre investitori profesionali din Uniune, pe
baza unui pasaport, de indatid ce sunt indeplinite conditiile stabilite la
prezentul articol.

(2) in cazul in care AFIA intentioneazi si distribuie unititi sau
actiuni ale unui FIA din UE in statul sdu membru de referintd, AFIA
respectiv trimite o notificare autoritdtilor competente din statul sau
membru de referinta in legaturd cu fiecare FIA din UE ale carui
actiuni sau unitdti intentioneaza sa le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile prevazute in anexa III.
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(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii notificarii
complete in temeiul alineatului (2), autorititile competente din statul
membru de referintd al AFIA informeaza AFIA daca poate incepe distri-
buirea pe teritoriul acestuia a actiunilor sau unitatilor fondului identificat
in notificarea mentionata la alineatul (2). Autorititile competente din
statul membru de referintd al AFIA pot Impiedica distribuirea unitatilor
sau actiunilor fondului respectiv doar dacd modul de administrare a
fondului de catre AFIA nu este sau nu va fi conform cu prezenta
directiva ori daca AFIA in general nu respectd sau nu va respecta
prezenta directivd. In cazul unei decizii pozitive, AFIA poate incepe
distribuirea unitatilor sau actiunilor FIA 1n statul sdu membru de
referintd de la data notificarii in acest sens efectuate de catre autoritatile
competente.

Autoritatile competente din statul membru de referinta al AFIA
informeazd si AEVMP si autoritatile competente pentru FIA cu
privire la faptul cd AFIA poate incepe distribuirea unititilor sau
actiunilor FIA 1in statul membru de referinta al AFIA.

(4) In cazul in care AFIA intentioneazi si distribuie unititi sau
actiuni ale unui FTA din UE in alte state membre decat statul sau
membru de referintd, AFIA respectiv trimite o notificare autoritatilor
competente din statul sdu membru de referintd in legaturd cu fiecare
FIA din UE ale carui actiuni sau unitati intentioneaza sa le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile prevazute in anexa IV.

(5) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii dosarului
complet de notificare mentionat la alineatul (4), autoritatile competente
din statul membru de referintd transmit dosarul complet de notificare
autoritatilor competente din statele membre unde se intentioneaza distri-
buirea unitdtilor sau actiunilor FIA. Transmiterea are loc numai daca
modul de administrare a fondului de catre AFIA respecta si va respecta
in continuare prezenta directivdi si dacd AFIA respectd prezenta
directiva.

Autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA includ o
declaratie privind faptul ca AFIA in cauza este autorizat sa administreze
FIA pe baza unei anumite strategii de investitii.

(6) La transmiterea dosarului de notificare, autoritatile competente
din statul membru de referinta al AFIA notifica fard intarziere AFIA
cu privire la transmitere. AFIA poate incepe distribuirea actiunilor sau
unitatilor FIA in statele membre gazda relevante ale AFIA de la data
respectivei notificari.

Autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA
informeaza si AEVMP si autoritatile competente pentru FIA cu
privire la faptul cd AFIA poate incepe distribuirea unitatilor sau
actiunilor FIA in statele membre gazda ale AFIA.

(7)  Dispozitiile mentionate in anexa IV litera (h) intrd sub incidenta
legislatiei si a supravegherii statelor membre gazda ale AFIA.

(8)  Statele membre se asigurd cd scrisoarea de notificare trimisa de
AFIA in conformitate cu alineatul (4) si declaratia mentionatad la
alineatul (5) sunt transmise intr-o limbd uzuald in mediul financiar
international.

Statele membre se asigurd cd transmiterea si completarea pe cale elec-
tronicd a documentelor mentionate la alineatul (6) sunt acceptate de
autoritatile lor competente.
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(9) In caz de modificare substantiali a informatiilor comunicate in
conformitate cu alineatul (2) si/sau cu alineatul (4), AFIA notificd acest
lucru In scris autoritdtilor competente din statul sdu membru de refe-
rintd, cu cel putin o lund inainte de punerea in aplicare a modificarii
planificate sau imediat dupa aparitia unei modificari neplanificate.

in cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, modul de admi-
nistrare a FIA de catre AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva ori
daca AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva, autoritatile competente
din statul membru de origine al AFIA informeaza fara intarziere AFIA
ca modificarea respectiva nu urmeaza sa fie pusa in aplicare.

in cazul in care o modificare planificatid este pusi in aplicare fard a
aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau daca a avut loc
o modificare neplanificatd in urma céreia modul de administrare a FIA
de catre AFIA nu mai respectd prezenta directivi ori AFIA nu mai
respectd prezenta directivd, autorititile competente din statul membru
de origine al AFIA iau toate masurile necesare in conformitate cu
articolul 46, inclusiv, daca este necesar, interzicerea expresd a distri-
buirii actiunilor sau unitatilor FIA.

in cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu afecteazi
conformitatea modului de administrare a FIA de catre AFIA cu
prezenta directiva ori respectarea de cdtre AFIA a prezentei directive,
autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA infor-
meazd, fard intarziere, AEVMP in masura in care modificarile privesc
incetarea distribuirii unitatilor sau actiunilor anumitor FIA sau distri-
buirea unitatilor sau actiunilor unor FIA suplimentare si, dupd caz,
autoritdtile competente din statele membre gazda in legdturd cu respec-
tivele modificari.

(10)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a stabili:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de notificare
mentionatd la alineatele (2) si (4);

(b) forma si continutul unui model pentru declaratia mentionatd la
alineatul (5);

(c) forma de transmitere mentionatd la alineatul (5); si
(d) forma notificarii scrise mentionate la alineatul (9).

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(11)  Fara a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele membre
solicitd ca FIA care sunt administrate si ale caror unitati sau actiuni sunt
distribuite de AFIA sd facd obiectul distribuirii doar catre investitori
profesionali.

Articolul 40

Conditii pentru distribuirea in Uniunea Europeani, pe baza unui
pasaport, a unititilor sau actiunilor unui FIA din afara UE
administrat de un AFIA din afara UE

(1)  Statele membre se asigurd cd un AFIA din afara UE autorizat in
mod corespunzitor poate distribui unitatile sau actiunile unui FIA din
afara UE pe care il administreaza catre investitori profesionali din
Uniunea Europeana, pe baza unui pasaport, de indatd ce sunt indeplinite
conditiile stabilite la prezentul articol.
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(2) In completarea cerintelor prezentei directive privind AFIA din
UE, in cazul AFIA din afara UE trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

(a) existd acorduri adecvate de cooperare intre autorititile competente
din statul membru de referinta si autorititile de supraveghere din
tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE pentru a se asigura
cel putin un schimb eficient de informatii care sa le permitd auto-
ritatilor competente sa isi indeplineasca atributiile care le revin in
conformitate cu prezenta directive;

(b) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE nu este inclusa in
categoria de tari si teritorii necooperante de catre GAFI;

(c) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un acord cu
statul membru de referintd si cu fiecare stat membru in care se
intentioneaza distribuirea de unitati sau actiuni ale FIA din afara
UE, care respecta 1n totalitate standardele stabilite la articolul 26 din
Modelul OCDE de conventie fiscald privind venitul si capitalul si
garanteazd un schimb eficace de informatii in materie fiscald,
inclusiv orice acorduri fiscale multilaterale.

in cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat membru nu este
de acord cu evaluarea aplicarii dispozitiilor de la primul paragraf literele
(a) si (b) de catre autoritatile competente din statul membru de referinta
al AFIA, atunci autoritatile competente in cauza pot sesiza in acest sens
AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au
fost conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(3) AFIA trimite autoritdtilor competente din statul sdu membru de
referinta o notificare referitoare la fiecare FIA din afara UE ale carui
unitdti sau actiuni intentioneaza sa le distribuie in statul sdu membru de
referinta.

Notificarea contine documentatia si informatiile prevazute in anexa III.

(4) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii notificarii
complete in temeiul alineatului (3), autoritdtile competente din statul
membru de referinta al AFIA informeazd AFIA daca poate incepe distri-
buirea pe teritoriul acestuia a actiunilor sau unitatilor fondului identificat
in notificarea mentionata la alineatul (3). Autoritdtile competente din
statul membru de referintd al AFIA pot impiedica distribuirea unitatilor
sau actiunilor fondului respectiv doar dacd modul de administrare a
fondului de catre AFIA nu respectd sau nu va respecta prezenta
directiva ori dacda AFIA nu respectd sau nu va respecta prezenta
directivi. in cazul unei decizii pozitive, AFIA poate incepe distribuirea
unitatilor sau actiunilor FIA in statul sdu membru de referinta de la data
notificérii in acest sens de catre autorititile competente.

Autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA
informeaza si AEVMP cu privire la faptul ca AFIA poate incepe distri-
buirea unitatilor sau actiunilor FIA in statul membru de referinta al
AFIA.

(5) In cazul in care AFIA intentioneaza si distribuie actiuni sau
unitati ale unui FIA din afara UE si in alte state membre decat statul
sau membru de referinta, AFIA respectiv trimite o notificare autoritatilor
competente din statul sdu membru de referintd in legdtura cu fiecare FIA
din afara UE ale cérui actiuni sau unitti intentioneaza sa le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile prevazute in anexa IV.
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(6) 1In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii dosarului
complet de notificare mentionat la alineatul (5), autoritatile competente
din statul membru de referintd transmit dosarul complet de notificare
autoritatilor competente din statele membre unde se intentioneaza distri-
buirea unitatilor sau actiunilor FIA. Transmiterea are loc numai daca
modul de administrare a fondului de catre AFIA respectd si va respecta
in continuare prezenta directivd si dacd, in general, AFIA respecta
prezenta directiva.

Autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA includ o
declaratie privind faptul ca AFIA in cauza este autorizat sa administreze
FIA pe baza unei anumite strategii de investitii.

(7) La transmiterea dosarului de notificare, autoritdtile competente
din statul membru de referintd al AFIA notifica fard intarziere AFIA
cu privire la transmitere. AFIA poate incepe distribuirea actiunilor sau
unitdtilor FIA in statele membre gazda relevante ale AFIA de la data
respectivei notificari.

Autorititile competente din statul membru de referintd al AFIA
informeaza si AEVMP cu privire la faptul ca AFIA poate incepe distri-
buirea unitatilor sau actiunilor FIA in statele membre gazda ale AFIA.

(8)  Dispozitiile mentionate in anexa IV litera (h) intrd sub incidenta
legislatiei si a supravegherii statelor membre gazda ale AFIA daca
acestea sunt diferite de statul membru de referinta.

(9)  Statele membre se asigurd cad scrisoarea de notificare trimisda de
AFIA in conformitate cu alineatul (5) si declaratia mentionatd Ia
alineatul (6) sunt transmise intr-o limba uzuald in mediul financiar
international.

Statele membre se asigurd cd transmiterea si completarea pe cale elec-
tronicd a documentelor mentionate la alineatul (6) sunt acceptate de
autoritatile lor competente.

(10)  In caz de modificare substantiali a informatiilor comunicate in
conformitate cu alineatul (3) sau cu alineatul (5), AFIA notifica acest
lucru In scris autoritdtilor competente din statul sdu membru de refe-
rinta, cu cel putin o lund inainte de punerea in aplicare a modificarii
planificate sau imediat dupa o modificare neplanificata.

in cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, modul de admi-
nistrare a FIA de catre AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva ori
dacd AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva, autorititile competente
din statul membru de origine al AFIA informeaza fard intarziere AFTIA
cd modificarea respectivd nu urmeaza sa fie pusa in aplicare.

in cazul in care o modificare planificati este pusi in aplicare fard a
aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau daca a avut loc
o modificare neplanificatd in urma céreia modul de administrare a FIA
de catre AFIA nu mai respectd prezenta directivd ori AFIA nu mai
respecta prezenta directiva, autoritatile competente din statul membru
de origine al AFIA iau toate masurile necesare in conformitate cu
articolul 46, inclusiv, daca este necesar, interzicerea expresa a distri-
buirii actiunilor sau unitatilor FIA.
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In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu afecteazi
conformitatea modului de administrare a FIA de catre AFIA cu
prezenta directiva ori respectarea de cdtre AFIA a prezentei directive,
autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA infor-
meazd, fard intarziere, AEVMP 1n masura in care modificarile privesc
incetarea distribuirii unitatilor sau actiunilor anumitor FIA sau distri-
buirea unitdtilor sau actiunilor unor FIA suplimentare si, dupd caz,
autoritdtile competente din statele membre gazda ale AFIA in legatura
cu respectivele modificari.

(11)  Comisia adopta prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri privind acordurile de cooperare mentionate la alineatul (2) litera
(a) pentru a elabora un cadru comun cu scopul de a facilita instituirea
respectivelor acorduri de cooperare cu tarile terte.

(12)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP poate elabora ghiduri pentru stabilirea conditiilor de aplicare
a masurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (2) litera (a).

(13) AEVMP eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a stabili continutul minim al acordurilor de cooperare
mentionate la alineatul (2) litera (a) pentru a se asigura ca autoritatile
competente din statul membru de referinta si autoritdtile competente din
statele membre gazda primesc informatii suficiente pentru a-si putea
exercita competentele de supraveghere si de investigare in temeiul
prezentei directive.

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(14) in vederea asigurdrii armonizirii consecvente a prezentului
articol, AEVPM elaboreazd proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a stabili procedurile de coordonare si de schimb de
informatii intre autoritatile competente din statul membru de referinta
si autoritatile competente din statele membre gazda ale AFIA.

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(15)  in cazul in care o autoritate competentd refuzi o cerere de
schimb de informatii in conformitate cu standardele tehnice de regle-
mentare mentionate la alineatul (14), autoritatile competente in cauza
pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate actiona in conformitate cu
prerogativele care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regu-
lamentul (UE) nr. 1095/2010.

(16)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a stabili:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de notificare
mentionatd la alineatele (3) si (5);

(b) forma si continutul unui model pentru declaratia mentionatd la
alineatul (6);

(c) forma de transmitere mentionatd la alineatul (6); si

(d) forma notificarii scrise mentionate la alineatul (10).
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Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(17)  Fara a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele membre
solicitd ca FIA care sunt administrate si ale caror unitdti sau actiuni sunt
comercializate de AFIA sa faca obiectul distribuirii doar catre investitori
profesionali.

Articolul 41

Conditii pentru administrarea unui FIA stabilit in alte state
membre decit statul membru de referinti de citre un AFIA din
afara UE

(1)  Statele membre se asigura ca un AFIA din afara UE autorizat
poate administra un FIA din UE stabilit intr-un alt stat membru decat
statul sdu membru de referintd fie direct, fie prin crearea unei sucursale,
cu conditia ca AFIA sa fie autorizat sd administreze acel tip de FIA.

(2) Orice AFIA din afara UE care intentioneaza sa administreze
pentru prima datd un FIA din UE stabilit intr-un alt stat membru
decat statul sdu membru de referintd transmite autorititilor competente
din statul sdu membru de referintd urmatoarele informatii:

(a) statul membru in care intentioneaza sa administreze FIA, direct sau
prin crearea unei sucursale;

(b) un program de activitate care sd mentioneze in special serviciile pe
care intentioneazad sd le presteze si FIA pe care intentioneaza sa le
administreze.

(3) In cazul in care AFIA din afara UE intentioneaza si creeze o
sucursald, in plus fatd de informatiile cerute la alineatul (2), acesta
comunicd §i urmatoarele informatii:

(a) structura organizationald a sucursalei;

(b) adresa din statul membru de origine al FIA de la care pot fi obtinute
documentele;

(c) numele si datele de contact ale persoanelor care raspund de admi-
nistrarea sucursalei.

(4)  Autoritatile competente din statul membru de referintd transmit,
in termen de o lund de la primirea documentatiei complete in confor-
mitate cu alineatul (2) sau in termen de doud luni de la primirea docu-
mentatiei complete in conformitate cu alineatul (3), aceasta docu-
mentatie completa autorititilor competente din statul membru gazda al
AFIA. Transmiterea are loc numai dacd modul de administrare a FIA de
citre AFIA respectd si va respecta In continuare prezenta directiva si
dacd AFIA respectd prezenta directiva.

Autoritatile competente din statul membru de referintd includ o
declaratie privind faptul ca AFIA in cauzd este autorizat de catre
acestea.

Autoritatile competente din statul membru de referintd notifica imediat
AFIA cu privire la transmitere. La primirea notificarii de transmitere,
AFIA poate incepe prestarea serviciilor respective in statul membru
gazda al AFIA.

Autoritatile competente din statul membru de referintd informeaza si
AEVMP cu privire la faptul ca AFIA a fost autorizat sd inceapa admi-
nistrarea FIA in statele membre gazda ale AFIA.
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(5)  Statul membru gazda al AFIA nu impune AFIA in cauza obligatii
suplimentare legate de chestiunile care intrd sub incidenta prezentei
directive.

(6) In caz de modificare a informatiilor comunicate in conformitate
cu alineatul (2) si, dacid este relevant, cu alineatul (3), AFIA notifica
acest lucru in scris autoritatilor competente din statul sdu membru de
referinta, cu cel putin o luna inainte de punerea in aplicare a modificarii
planificate sau imediat dupa o modificare neplanificata.

in cazul in care, ca urmare a modificarii planificate, modul de admi-
nistrare a FIA de catre AFIA nu ar mai respecta prezenta directiva ori
daca AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd, autoritatile competente
din statul membru de origine al AFIA informeaza fard intirziere nejus-
tificatd AFIA ca modificarea respectiva nu urmeaza sia fie pusd in
aplicare.

in cazul in care o modificare planificatd este pusi in aplicare fird a
aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau daca a avut loc
o modificare neplanificatd in urma céreia modul de administrare a FIA
de catre AFIA nu mai respectd prezenta directivd ori AFIA nu mai
respectd prezenta directiva, autorititile competente din statul membru
de origine al AFIA iau toate masurile necesare in conformitate cu
articolul 46, inclusiv, dacd este necesar, interzicerea explicitd a distri-
buirii actiunilor sau unitatilor FIA.

in cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu afecteazi
conformitatea modului de administrare a FIA de catre AFIA cu
prezenta directiva ori respectarea de cdtre AFIA a prezentei directive,
autoritatile competente din statul membru de referintd informeaza, fara
intarziere nejustificatd, autoritdtile competente din statele membre gazda
ale AFIA in legdturd cu respectivele modificari.

(7)  In vederea asiguririi unei armoniziri consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza informatiile care trebuie notificate in confor-
mitate cu alineatele (2) si (3).

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8) In vederea asigurarii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a stabili formatele, modelele si
procedurile standard pentru transmiterea informatiilor In conformitate
cu alineatele (2) si (3).

Se confera Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde
tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 42

Conditii pentru distribuirea in statele membre, fira a detine un
pasaport, a unititilor sau actiunilor unui FIA administrat de un
AFIA din afara UE

(1) Fara a aduce atingere articolelor 37, 39 si 40, statele membre pot
permite AFIA din afara UE sa distribuie catre investitori profesionali,
exclusiv pe teritoriul lor, unitati sau actiuni ale FIA pe care le adminis-
treazd, sub rezerva indeplinirii urmatoarelor conditii:
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(a) AFIA din afara UE respecta dispozitiile articolelor 22, 23 si 24 in
cazul fiecarui FIA ale céarui unitati sau actiuni le distribuie in
temeiul prezentului articol, precum si dispozitiile articolelor 26-30
in cazul in care un FIA ale carui unitati sau actiuni sunt distribuite
de AFIA respectiv in temeiul prezentului articol intrd sub incidenta
articolului 26 alineatul (1). Autoritatile competente si investitorii
FIA mentionati la articolele respective sunt considerati a fi cei din
statele membre In care sunt distribuite unitati sau actiuni ale FIA;

(b) sunt incheiate acorduri adecvate de cooperare in vederea suprave-
gherii riscului sistemic, conforme cu standardele internationale, intre
autoritatile competente din statele membre In care sunt distribuite
unitati sau actiuni ale FIA si, dupa caz, autoritatile competente ale
FIA din UE 1n cauza si autorititile de supraveghere din tara terta in
care este stabilit AFIA din afara UE, precum si, dupa caz, autori-
tatile de supraveghere din tara tertd in care este stabilit FIA din
afara UE, pentru a asigura un schimb eficient de informatii care
sa le permitd autoritatilor competente sa isi indeplineasca atributiile
care le revin in conformitate cu prezenta directiva;

(c) tara tertd in care este stabilit AFIA din afara UE sau FIA din afara
UE nu este inclusa in categoria de tari si teritorii necooperante de
catre GAFL.

in cazul in care o autoritate competenti pentru un FIA din UE nu
incheie acordurile de cooperare necesare prevazute la primul paragraf
litera (b) intr-un termen rezonabil, autoritdtile competente din statul
membru de referintd in care se intentioneaza distribuirea unitatilor sau
actiunilor FIA pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate actiona in
conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in temeiul arti-
colului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2)  Statele membre pot impune AFIA din afara UE norme mai stricte
in ceea ce priveste distribuirea unitatilor sau actiunilor FIA cétre inves-
titori pe teritoriul lor in sensul prezentului articol.

(3) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri privind acordurile de cooperare mentionate la alineatul (1) pentru
a elabora un cadru comun cu scopul de a facilita instituirea respectivelor
acorduri de cooperare cu tarile terte.

(4) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
elaboreaza ghiduri pentru stabilirea conditiilor de aplicare a masurilor
adoptate de Comisie cu privire la acordurile de cooperare mentionate la
alineatul (1).

CAPITOLUL VIII
DISTRIBUIREA CATRE INVESTITORII DE RETAIL

Articolul 43

Distribuirea de citre un AFIA a unititilor sau a actiunilor unui FIA
citre investitorii de retail

(1) Fara a aduce atingere altor instrumente ale dreptului Uniunii
Europene, statele membre pot permite AFIA sa distribuie catre inves-
titorii de retail de pe teritoriul lor unitdti sau actiuni ale FIA pe care le
administreaza in conformitate cu prezenta directivd, indiferent daca
actiunile sau unititile FIA sunt distribuite pe piata nationald sau pe
piata transfrontalierd sau dacd aceste FIA sunt stabilite in UE sau
intr-o tara terta.
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in aceste cazuri, statele membre pot impune FIA sau AFIA obligatii mai
stricte decat cele aplicabile FIA ale caror actiuni sau unitati sunt
distribuite catre investitori profesionali de pe teritoriul lor in confor-
mitate cu prezenta directivd. Cu toate acestea, statele membre nu pot
impune FIA din UE stabilite intr-un alt stat membru si ale céror actiuni
sau unitati sunt distribuite pe piata transfrontaliera cerinte suplimentare
sau mai stricte decat pentru FIA ale caror actiuni sau unitdti sunt
distribuite pe piata nationala.

(2) Pana la 22 iulie 2014, statele membre care permit distribuirea de
actiuni sau unitati ale FIA catre investitorii de retail de pe teritoriul lor
informeaza Comisia si AEVMP cu privire la:

(a) tipurile de FIA ale céror actiuni sau unitati AFIA le poate distribui
catre investitorii de retail de pe teritoriul lor;

(b) obligatiile suplimentare impuse de statul membru pentru distribuirea
actiunilor sau unitatilor FIA catre investitorii de retail.

A

De asemenea, statele membre informeaza Comisia si AEVMP in
legdtura cu orice schimbari ulterioare referitoare la primul paragraf.

CAPITOLUL IX
AUTORITATI COMPETENTE

SECTIUNEA 1

Desemnare, competente si cdi de atac

Articolul 44

Desemnarea autorititilor competente

Statele membre desemneaza autorititile competente care trebuie sa inde-
plineasca atributiile prevdzute in prezenta directiva.

Acestea informeaza AEVMP si Comisia in acest sens, precizand
impartirea eventuald a atributiilor.

Autoritatile competente sunt autoritati publice.

Statele membre solicita autoritatilor lor competente sd stabileasca
metodele adecvate pentru a verifica, atunci cand este relevant pe baza
orientdrilor elaborate de AEVMP, respectarea de catre AFIA a obli-
gatiilor care le revin in temeiul prezentei directive.

Articolul 45

Responsabilitatea autorititilor competente din statele membre

(1)  Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
sunt responsabile de supravegherea prudentiald a AFIA, indiferent
dacd AFIA administreaza si/sau distribuie actiuni sau unitati ale unui
FIA intr-un alt stat membru sau nu, fird a aduce atingere dispozitiilor
din prezenta directiva care acordad responsabilitatea supravegherii auto-
ritdtilor competente din statul membru gazda al AFIA.

(2)  Autoritatile competente din statul membru gazdd al AFIA sunt
responsabile de supravegherea respectarii de catre AFIA a articolelor 12
si 14 1n cazul in care AFIA administreaza si/sau distribuie unitdti sau
actiuni ale unor FIA printr-o sucursald din statul membru respectiv.
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(3)  Autoritdtile competente din statul membru gazda al AFIA pot
solicita unui AFIA care administreaza sau distribuie unitati sau actiuni
ale unor FIA pe teritoriul acestuia, prin intermediul unei sucursale sau
altfel, sa furnizeze informatiile necesare pentru supravegherea respectarii
de catre AFIA a normelor aplicabile care tin de responsabilitatea auto-
ritatilor competente respective.

Aceste cerinte nu sunt mai stricte decdt cele pe care statul membru
gazda al AFIA le impune AFIA pentru care acesta este statul membru
de origine in vederea monitorizarii respectarii de catre AFIA a acelorasi
norme.

(4) In cazul in care autorititile competente din statul membru gazda
al AFIA constatd ca un AFIA, care administreaza si/sau distribuie unitati
sau actiuni ale unui FIA pe teritoriul acestuia prin intermediul unei
sucursale sau nu, incalcd una dintre normele in legaturd cu care
acestea au o responsabilitate In ceea ce priveste supravegherea respec-
tarii, atunci autoritatile respective solicitd AFIA in cauzd sa pund capat
incalcarii respective si sd informeze autorititile competente din statul
membru de origine cu privire la aceasta.

(5) In cazul in care AFIA in cauzi refuzi si furnizeze autorititilor
competente din statul sdu membru gazda informatiile care intrd in sfera
de responsabilitate a acestora sau nu ia masurile necesare pentru a pune
capat incélcarii mentionate la alineatul (4), atunci autoritatile competente
din statul siu membru gazdd informeaza in consecintd autoritatile
competente din statul membru de origine al acestuia. In cel mai scurt
timp, autoritatile competente din statul membru de origine al AFTA:

(a) iau toate masurile adecvate pentru ca AFIA in cauzad si furnizeze
informatiile solicitate de autoritatile competente din statul sdu
membru gazda in conformitate cu alineatul (3) sau sd pund capat
incélcarii mentionate la alineatul (4);

(b) solicita informatiile necesare autoritatilor de supraveghere
competente din tarile terte.

Natura masurilor mentionate la litera (a) este comunicatd autoritatilor
competente din statul membru gazda al AFIA.

(6) In cazul in care, in pofida masurilor luate de autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA in temeiul alineatului
(5) sau intrucat aceste masuri se dovedesc inadecvate sau nu sunt dispo-
nibile in statul membru respectiv, AFIA refuzd in continuare si
furnizeze informatiile solicitate de autorititile competente din statul
sdu membru gazdd in conformitate cu alineatul (3) ori persistd in
incédlcarea actelor cu putere de lege sau a normelor administrative
mentionate la alineatul (4) si aflate in vigoare in statul sdau membru
gazda, atunci, dupa ce au informat autorititile competente din statul
membru de origine al AFIA, autorititile competente din statul
membru gazdd al AFIA pot lua masurile adecvate, inclusiv cele
prevazute la articolele 46 si 48, pentru a preveni sau a sanctiona nere-
gulile viitoare si pentru a Impiedica AFIA in cauzad sd efectueze noi
operatiuni in statul sdu membru gazda. Daca functia asigurata in statul
membru gazdd al AFIA este administrarea unor FIA, statul membru
gazda poate solicita AFIA sa inceteze administrarea acelor FIA.

(7)  In cazul in care autorititile competente din statul membru gazda
al AFTA au motive clare si demonstrabile sa creadd cd AFIA incalca
obligatiile care 1i revin in temeiul normelor in legaturd cu care acestea
nu au o responsabilitate In ceea ce priveste supravegherea respectarii,
atunci ele comunica aceste constatdri autoritatilor competente din statul
membru de origine al AFIA, care iau maésurile necesare, inclusiv, daca
acest lucru se impune, solicitarea de informatii suplimentare din partea
autoritatilor de supraveghere competente din tarile terte.
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(8) In cazul in care, in pofida masurilor luate de autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA ori intrucat aceste
masuri se dovedesc inadecvate ori statul membru de origine al AFIA nu
actioneaza intr-un termen rezonabil, AFIA continud sa actioneze intr-un
mod care aduce prejudicii clare intereselor investitorilor FIA n cauza si
stabilitatii financiare sau integrititii pietei statului membru gazda al
AFIA, atunci, dupd ce au informat autorititile competente din statul
membru de origine al AFIA, autorititile competente din statul
membru gazdd al AFIA pot lua masurile adecvate necesare pentru a
proteja investitorii FIA In cauza si stabilitatea financiard si integritatea
pietei statului membru gazda, aceste masuri incluzand posibilitatea de a
interzice AFIA sa mai distribuie actiuni sau unitdti ale FIA in cauzi in
statul membru gazda.

(9)  Procedura prevazuta la alineatele (7) si (8) se aplica si in cazul in
care autoritatile competente din statul membru gazda au motive clare si
demonstrabile pentru a nu fi de acord cu autorizarea unui AFIA din
afara UE de catre statul membru de referinta.

(10)  in cazul in care autorititile competente nu sunt de acord cu
vreuna dintre masurile luate de o autoritate competentd in temeiul
alineatelor (4)-(9) de mai sus, ele pot sesiza in acest sens AEVMP,
care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost
conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(11)  Daca este cazul, AEVMP faciliteazd negocierea si stabilirea
acordurilor de cooperare prevazute in prezenta directiva intre autoritatile

competente din statele membre si autoritatile de supraveghere din tarile
terte.

Articolul 46

Competentele autoritatilor competente

(1)  Autoritdtile competente sunt investite cu toate competentele de
supraveghere si de investigare necesare pentru exercitarea functiilor
lor. Aceste competente se exercitd in oricare din urmatoarele moduri:

(a) in mod direct;
(b) in colaborare cu alte autoritati;

(c) sub responsabilitatea lor, prin delegare cétre entitdti carora li s-au
delegat sarcini;

(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.
(2)  Autoritatile competente au urmatoarele competente:

(a) de a avea acces la orice document, indiferent de forma acestuia, si
de a primi o copie a acestuia;

(b) de a solicita informatii de la orice persoana care are legatura cu
activitatile AFIA sau ale FIA si, 1n cazul in care este necesar, de a

convoca si a audia persoane pentru a obtine informatii;

(c) de a efectua inspectii la fata locului, cu sau fard avertisment prea-
labil;

(d) de a solicita Inregistrarile telefonice existente si inregistrarile schim-
burilor de date existente;

() de a solicita incetarea oricirei practici contrare dispozitiilor
adoptate in temeiul prezentei directive;

(f) de a solicita inghetarea sau punerea sub sechestru a activelor;
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(g) de a solicita interzicerea temporard a exercitarii activitatii profe-
sionale;

(h) de a solicita AFIA autorizati, depozitarilor sau auditorilor sa
furnizeze informatii;

(i) de a adopta orice tip de masurda pentru a se asigura ca AFIA sau
depozitarii continua s respecte cerintele prezentei directive care li
se aplicd;

(j) de a solicita suspendarea emiterii, rascumpardrii sau rambursarii
unitdtilor in interesul detinatorilor de unitdti sau in interes public;

(k) de a retrage autorizatia acordatd unui AFIA sau unui depozitar;
() de a face sesizari in vederea urmaririi penale;

(m) de a solicita ca auditorii sau expertii sa efectueze verificari sau
investigatii.

(3) in cazul in care autoritatea competentd din statul membru de
referinta considera ca un AFIA din afara UE neautorizat incalca obli-
gatiile care 1i revin in temeiul prezentei directive, aceasta notifica
AEVMP 1n acest sens, de indatd si in mod detaliat.

(4) Statele membre se asigurd cd autoritatile competente au preroga-
tivele necesare pentru a lua toate masurile care se impun in scopul
garantdrii functionarii ordonate a pietelor in cazul in care activitatile
unuia sau mai multor FIA pe piata unui instrument financiar ar putea
afecta functionarea ordonatd a respectivei piete.

Articolul 47
Prerogativele si competentele AEVMP

(1) AEVMP poate dezvolta si revizui in mod periodic ghidurile
destinate autoritatilor competente din statele membre cu privire la exer-
citarea competentele lor de autorizare si la obligatiile de raportare care
le sunt impuse prin prezenta directiva.

AEVMP dispune de competentele necesare, inclusiv de cele enumerate
la articolul 48 alineatul (3) pentru a-si indeplini sarcinile care 1i sunt
conferite prin prezenta directiva.

(2) Obligatia de a pastra secretul profesional se aplicd tuturor
persoanelor care lucreazd sau care au lucrat pentru AEVMP, pentru
autorititile competente sau pentru oricare alte persoane carora
AEVMP le-a delegat sarcini, inclusiv auditorilor si expertilor cu care
AEVMP a lucrat. Informatiile care intra sub incidenta secretului profe-
sional nu sunt divulgate niciunei alte persoane sau autoritati, cu exceptia
cazului in care divulgarea este necesara in cadrul procedurilor judiciare.

(3) Toate informatiile schimbate in temeiul prezentei directive intre
AEVMP, autoritatile competente, ABE, Autoritatea europeana de supra-
veghere (Autoritatea europeand pentru asigurdri si pensii ocupationale)
infiintatd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (') si CERS sunt considerate confidentiale,
cu exceptia cazului in care AEVMP sau autorititile competente sau
celelalte autoritdti ori organisme in cauza precizeaza la momentul comu-
nicdrii ca astfel de informatii pot fi divulgate sau cu exceptia cazului in
care divulgarea este necesara in cadrul procedurilor judiciare.

(1) JO L 331, 15.12.2010, p. 48.
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(4) In conformitate cu articolul 9 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile stabilite la
alineatul (5), AEVMP poate solicita autoritdtii competente sau autori-
tatilor competente sa ia oricare dintre masurile urmatoare, dupa caz:

(a) sa interzica distribuirea in Uniune a unitatilor sau a actiunilor unor
FIA administrate de AFIA din afara UE sau ale unor FIA din afara
UE administrate de AFIA din UE 1n lipsa autorizatiei necesare in
temeiul articolului 37 sau in lipsa notificarii impuse in temeiul
articolelor 35, 39 si 40 sau in lipsa permisiunii acordate in acest
sens de statele membre in cauza in conformitate cu articolul 42;

(b) sa impuna restrictii asupra AFIA din afara UE cu privire la adminis-
trarea unui FIA 1n cazul unei concentrari excesive de riscuri pe o
anumitd piatd sau la nivel transfrontalier;

(c) sa impuna restrictii asupra AFIA din afara UE cu privire la adminis-
trarea unui FIA in cazul in care activitatile acestuia ar putea
constitui o sursd importantd de risc de contrapartidd pentru o
institutie de credit sau pentru alte institutii cu importanta sistemica.

(5) AEVMP poate lua o decizie in temeiul alineatului (4) si sub
rezerva conditiilor prevdzute la alineatul (6) dacd sunt indeplinite
cumulativ urmétoarele doud conditii:

(a) existd o amenintare substantiald, generatd sau agravata de activitatile
AFIA, la adresa bunei functiondrii si a integritatii pietei financiare
sau a stabilitatii Intregului sistem financiar din Uniune sau a unei
parti a acestuia si existd consecinte transfrontaliere; si

(b) autoritatea competentd sau autoritatile competente relevante nu au
luat masuri pentru eliminarea amenintarii sau masurile care au fost
luate nu sunt suficiente pentru eliminarea amenintarii.

(6) Masurile luate de autoritatea competentd sau de autoritatile
competente in temeiul alineatului (4):

(a) elimind efectiv amenintarea la adresa bunei functiondrii si a inte-
gritatii pietei financiare sau a stabilitatii intregului sistem financiar
din Uniune sau a unei parti a acestuia ori imbunatatesc semnificativ
capacitatea autoritatilor competente de a monitoriza amenintarea;

(b) nu creeaza un risc de arbitraj de reglementare;

(c) nu au un efect negativ asupra eficientei pietelor financiare, inclusiv
prin reducerea lichiditatii de pe aceste piete sau instaurarea incerti-
tudinii pentru participantii la piatd, Intr-un mod disproportionat fata
de beneficiile aduse de masurile respective.

(7) Inainte de a solicita unei autorititi competente si ia sau sa rein-
noiascd o masura mentionata la alineatul (4), AEVMP se consulta, daca
este cazul, cu CERS si cu alte autoritati relevante.

(8) AEVMP notifica autoritdtile competente din statul membru de
referintd al AFIA din afara UE si autoritdtile competente din statele
membre gazda ale AFIA din afara UE in cauzd cu privire la decizia
de a solicita autorititii competente sau autorititilor competente sa
impund sau sd reinnoiasca o masurd mentionatd la alineatul (4). Noti-
ficarea cuprinde cel putin urmatoarele informatii:

(a) AFIA si activitatile vizate de masuri si durata acestora;
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(b) motivele pe baza carora AEVMP considera necesar sa fie impuse
masuri in conformitate cu conditiile si cerintele prevazute in
prezentul articol, inclusiv dovezi care vin in sprijinul acestor motive.

(9) AEVMP examineaza masurile impuse de autoritatea competenta
sau de autorititile competente in temeiul alineatului (4), periodic si in
orice caz cel putin la fiecare trei luni. Dacd o masura nu este reinnoitd
dupa o perioada de trei luni, aceasta expird in mod automat. Alineatele
(5)-(8) se aplicd in cazul reinnoirii de masuri.

(10)  Autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA
din afara UE 1n cauza poate cere AEVMP sa isi reconsidere decizia. Se
aplica procedura stabilitd la articolul 44 alineatul (1) al doilea paragraf
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 48

Sanctiuni administrative

(1)  Statele membre stabilesc normele privind masurile si sanctiunile
aplicabile 1n cazul incélcarii dispozitiilor nationale adoptate in temeiul
prezentei directive si iau toate masurile necesare pentru a asigura
respectarea normelor respective. Fard a aduce atingere procedurilor
privind retragerea unei autorizatii sau dreptului lor de a aplica
sanctiuni penale, statele membre se asigurd, in conformitate cu legislatia
lor interna, ca pot fi adoptate masurile adecvate sau ca pot fi aplicate
sanctiuni administrative adecvate impotriva persoanelor responsabile de
o incalcare a dispozitiilor adoptate in vederea punerii in aplicare a
prezentei directive. Statele membre actioneaza astfel incat aceste
masuri sa fie eficace, proportionale si cu efect de descurajare.

(2) Statele membre abiliteazd autoritatile competente sa faca publica
orice masurd sau sanctiune aplicatd in caz de incdlcare a dispozitiilor
adoptate pentru punerea in aplicare a prezentei directive, in afara
cazurilor 1n care aceastd publicare riscd sd perturbe in mod grav
pietele financiare, sd dauneze intereselor investitorilor sau si aducad un
prejudiciu disproportionat partilor in cauza.

(3) AEVMP intocmeste un raport anual cu privire la aplicarea
masurilor administrative si la impunerea de sanctiuni in cazul incalcarii
dispozitiilor adoptate pentru punerea in aplicare a prezentei directive in
diferitele state membre. Autorititile competente pun la dispozitia
AEVMP informatiile necesare In acest sens.

Articolul 49

Dreptul la o cale de atac

(1)  Autoritatile competente motiveaza in scris orice decizie de
refuzare sau de retragere a unei autorizatii acordate AFIA pentru admi-
nistrarea si/sau distribuirea de actiuni sau unitati ale FIA sau orice
decizie negativd luatd in cadrul punerii in aplicare a mdsurilor
adoptate in temeiul prezentei directive si comunicd aceastd motivatie
scrisa solicitantilor.

(2)  Statele membre se asigura ca orice decizie luata in temeiul actelor
cu putere de lege si al actelor administrative adoptate in conformitate cu
prezenta directiva este justificatd In mod corespunzator si poate face
obiectul unui recurs in justitie.
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Dreptul la o cale de atac jurisdictionald se aplica si in cazul in care, in
privinta unei cereri de autorizare care cuprinde toate informatiile
necesare, nu s-a luat nicio hotdrdre In termen de sase luni de la
depunerea acesteia.

SECTIUNEA 2

Cooperarea dintre diferitele autoritidfi competente

Articolul 50

Obligatia de a coopera

(1)  Autoritatile competente din statele membre coopereaza intre ele si
cu AEVMP si CERS ori de cate ori este necesar pentru indeplinirea
atributiilor care le revin in temeiul prezentei directive sau pentru exer-
citarea competentelor care le sunt conferite prin prezenta directivd sau
prin legislatia nationala.

(2) Statele membre faciliteazd cooperarea prevazuta in prezenta
sectiune.

(3) Autoritatile competente isi exercitd competentele in scopul coope-
rarii, inclusiv in cazurile in care practicile care fac obiectul unei inves-
tigatii nu constituie o Incalcare a unei norme in vigoare in propriul stat
membru.

(4)  Autoritatile competente din statele membre isi comunica de indata
intre ele, precum si catre AEVMP, informatiile necesare pentru a-si
indeplini atributiile care le revin in temeiul prezentei directive.

Autoritdtile competente din statul membru de origine trimit statelor
membre gazdd ale AFIA in cauzd o copie a acordurilor de cooperare
relevante pe care le-au incheiat in conformitate cu articolele 35, 37
si/sau 40. In conformitate cu dispozitiile previzute in standardele
tehnice de reglementare aplicabile mentionate la articolul 35 alineatul
(14), la articolul 37 alineatul (17) si la articolul 40 alineatul (14),
autoritdtile competente din statul membru de origine trimit informatiile
primite de la autoritdtile de supraveghere din tarile terte in conformitate
cu acordurile de cooperare incheiate cu acestea in ceea ce priveste AFIA
sau, dupd caz, in temeiul articolului 45 alineatul (6) sau alineatul (7)
autoritatilor competente din statul membru gazda al AFIA in cauza.

Daca o autoritate competenta dintr-un stat membru gazda considera ca
acordul de cooperare incheiat intre statul membru de origine al AFIA
respectiv in conformitate cu articolele 35, 37 si/sau 40 are un continut
care nu respectd cerintele prevazute de standardele tehnice de regle-
mentare aplicabile, autoritdtile competente in cauzd pot sesiza in acest
sens AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-
au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(5) In cazul in care autorititile competente dintr-un stat membru au
motive clare si demonstrabile sd suspecteze cd un AFIA care nu face
obiectul supravegherii lor comite sau a comis acte care incalca prezenta
directiva, acestea notifici AEVMP, autoritatile competente din statul
membru de origine si pe cele din statul membru gazda al AFIA in
cauza cu privire la aceasta, intr-un mod cat mai detaliat posibil. Auto-
ritatile competente care au primit informatiile adoptd masurile necesare,
informeazd AEVMP, comunicad rezultatele interventiei lor autorittilor
competente care le-au notificat si, In masura posibilului, le comunica
elementele importante aparute intre timp. Prezentul alineat nu aduce
atingere competentelor autoritatilor competente care au trimis notifi-
carea.
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(6) Pentru a asigura aplicarea uniforma a dispozitiilor prezentei
directive privind schimbul de informatii, AEVMP poate elabora
proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
conditiile de aplicare referitoare la procedurile de schimb de informatii
intre autorititile competente, precum si intre autorititile competente si
AEVMP.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 51

Transferul si pastrarea de date cu caracter personal

(1) in ceea ce priveste transferul de date cu caracter personal intre
autorititile competente, autoritatile competente aplicd dispozitiile
Directivei 95/46/CE. in ceea ce priveste transferul de date cu caracter
personal de la AEVMP catre autoritatile competente dintr-un stat
membru sau dintr-o tard tertd, AEVMP se conformeaza dispozitiilor
Regulamentului (CE) nr. 45/2001.

(2) Datele pot fi pastrate pentru maximum cinci ani.

Articolul 52

Divulgarea de informatii citre tarile terte

(1)  Autoritatea competenta dintr-un stat membru poate transfera date
si analize de date catre o tard tertd pentru fiecare caz in parte, in cazul in
care sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 25 sau la
articolul 26 din Directiva 95/46/CE, iar autoritatea competentd din
statul membru se asigura ca transferul este necesar in sensul prezentei
directive. Tara tertd in cauza nu transferd datele citre o altd tard terta
fard acordul expres in scris al autorittii competente din statul membru.

(2)  Autoritatea competenta dintr-un stat membru poate divulga
informatii primite de la o autoritate competentd dintr-un alt stat
membru unei autoritdti de supraveghere dintr-o tard tertd numai daca
a primit acordul expres al autoritatii competente care i-a transmis infor-
matiile si dacd, atunci cand este cazul, informatiile sunt divulgate numai
in scopul pentru care acea autoritate competentd si-a dat acordul.

Articolul 53

Schimbul de informatii referitoare la posibilele consecinte sistemice
ale activitatii AFIA

(1)  Autoritatile competente din statele membre responsabile cu auto-
rizarea si/sau supravegherea AFIA in temeiul prezentei directive
comunicd informatii autoritatilor competente din alte state membre in
cazurile in care acest lucru este relevant pentru monitorizarea si reactia
la implicatiile potentiale ale activititii unui AFTA individual sau a mai
importante din punct de vedere sistemic si a functiondrii ordonate a
pietelor pe care activeaza AFIA. AEVMP si CERS sunt, de
asemenea, informate i transmit aceste informatii autoritatilor
competente din celelalte state membre.

(2)  Sub rezerva conditiilor prevazute la articolul 35 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010, autoritatile competente ale AFIA comunica infor-
matiile agregate referitoare la activitatile AFIA aflate sub responsabi-
litatea lor catre AEVMP si CERS.
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(3) Comisia adopta prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeazd continutul informatiilor ce fac obiectul unui
schimb 1n temeiul alineatului (1).

(4) Comisia adopta acte de punere in aplicare care sd stabileasca
modalitatile si frecventa informatiilor ce fac obiectul unui schimb in
temeiul alineatului (1). Respectivele acte de punere in aplicare se
adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionatd la
articolul 59 alineatul (2).

Articolul 54

Cooperarea in activititile de supraveghere

(1)  Autoritatile competente dintr-un stat membru pot solicita
cooperarea autoritatilor competente dintr-un alt stat membru in cadrul
unei activitati de supraveghere sau in scopul unei verificari la fata
locului sau 1n cadrul unei investigatii pe teritoriul acestuia din urma
in cadrul competentelor conferite de prezenta directiva.

In cazul in care autoritdtile competente primesc o solicitare de verificare
la fata locului sau de investigatie, acestea intreprind una dintre urma-
toarele actiuni:

(a) efectueaza ele insesi verificarea sau investigatia,
(b) permit autoritatii solicitante s& efectueze verificarea sau investigatia;

(c) permit auditorilor sau expertilor sa efectueze verificarea sau inves-
tigatia.

(2) In cazul mentionat la alineatul (1) litera (a), autoritatea
competentd din statul membru care a solicitat cooperarea poate cere
ca membri ai propriului personal sa asiste personalul care efectueaza
verificarea sau investigatia. Verificarea sau investigatia face insa
obiectul controlului general al statului membru pe teritoriul caruia
aceasta se desfagoara.

in cazul mentionat la alineatul (1) litera (b), autoritatea competentd din
statul membru pe teritoriul cdruia se desfasoard verificarea sau inves-
tigatia poate cere ca membri ai propriului sdu personal si asiste
personalul care efectueaza verificarea sau investigatia.

(3) Statele membre pot refuza sa faca schimb de informatii sau s dea
curs unei solicitari de cooperare in vederea efectudrii unei investigatii
sau a unei verificari la fata locului doar in urmaétoarele situatii:

(a) investigatia, verificarea la fata locului sau schimbul de informatii
risca sa afecteze suveranitatea, securitatea sau ordinea publicd a
statului membru respectiv;

(b) a fost deja angajatd o procedura judiciard pentru aceleasi fapte si
impotriva acelorasi persoane pe langa autoritatile statului membru
respectiv;

(c) a fost deja pronuntatdi o hotarare definitivd in statul membru
respectiv pentru aceleasi fapte si impotriva acelorasi persoane.

Autoritatile competente notifica autoritatilor competente solicitante orice
decizie adoptatd in temeiul primului paragraf, precizand motivele
deciziei lor.
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(4) Pentru a asigura aplicarea uniforma a prezentului articol, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru
a stabili proceduri comune pentru cooperarea dintre autoritatile
competente in cadrul verificarilor la fata locului si al investigatiilor.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 55

Solutionarea litigiilor

in caz de dezacord intre autorititile competente din statele membre cu
privire la o evaluare, actiune sau omisiune a unei autoritdti competente
intr-un domeniu in care prezenta directiva prevede cooperarea sau coor-
donarea intre autorititile competente din mai multe state membre, auto-
ritatile competente pot nainta cazul AEVMP, care poate actiona in
conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in temeiul arti-
colului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL X

DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 56

Exercitarea competentelor delegate

(1) Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolele 3,
4, 9, 12, 14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 si 68 este conferita Comisiei
pentru o perioadd de patru ani de la 21 iulie 2011. Comisia prezinta un
raport privind competentele delegate cel tarziu cu sase luni 1naintea de
incheierea perioadei de patru ani. Delegarea de competenta se rein-
noieste automat pentru perioade de timp identice, cu exceptia cazului
in care Parlamentul European sau Consiliul o revocd in conformitate cu
articolul 57.

(2) De indatd ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(3) Competenta de a adopta acte delegate conferita Comisiei este
supusa conditiilor prevazute la articolele 57 si 58.

Articolul 57

Revocarea delegarii

(1)  Delegarea de competentd mentionatd la articolele 3, 4, 9, 12, 14-
25, 34-37, 40, 42, 53, 67 si 68 poate fi revocatd in orice moment de
Parlamentul European sau de Consiliu.

(2) Institutia care a initiat o procedurd internd pentru a decide daca
intentioneazd sd revoce delegarea de competente informeazd celalalt
legiuitor si Comisia intr-un termen rezonabil Inaintea adoptérii unei
decizii finale, indicind competenta delegatd care ar putea face
obiectul unei revocari, precum si motivele posibile ale acesteia.

(3) Decizia de revocare pune capdt delegdrii competentelor speci-
ficate in decizia respectiva. Decizia produce efecte imediat sau de la
o datd ulterioard, mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere
actelor delegate deja in vigoare. Decizia se publica in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene.
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Articolul 58

Obiectiuni la actele delegate

(1)  Parlamentul European si Consiliul se pot opune actului delegat in
termen de trei luni de la data notificarii. La initiativa Parlamentului
European sau a Consiliului, respectiva perioadd se prelungeste cu trei
luni.

(2)  in cazul in care, la expirarea perioadei mentionate la alineatul (1),
nici Parlamentul European si nici Consiliul nu s-au opus actului delegat,
acesta se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si intrd in
vigoare la data prevazutd in dispozitiile acestuia.

Actul delegat poate fi publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
si poate intra in vigoare inainte de expirarea termenului respectiv, in
cazul in care, la cererea Comisiei, atdt Parlamentul European, cat si
Consiliul au informat Comisia cu privire la intentia lor de a nu
formula obiectiuni.

(3) In cazul in care Parlamentul European sau Consiliul se opun
actului delegat adoptat in cursul perioadei mentionate la alineatul (1),
acesta nu intrd in vigoare. In conformitate cu articolul 296 din TFUE,
institutia care formuleaza obiectiuni 1si expune motivele care au stat la
baza acestora.

Articolul 59

Misuri de punere in aplicare

(1) Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobi-
liare, instituit prin Decizia 2001/528/CE ('). Respectivul comitet este un
comitet in intelesul Regulamentului (UE) nr. 182/2011.

(2) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplicd
articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

Articolul 60

Publicarea derogarilor

in cazul in care un stat membru recurge la o derogare sau optiune
prevazutd la articolele 6, 9, 21, 22, 28, 43 si la articolul 61 alineatul
(5), acesta informeaza Comisia in consecintd, precum si cu privire la
orice modificari ulterioare. Comisia pune informatiile la dispozitia
publicului pe un site de internet sau printr-o altd modalitate usor acce-
sibila.

Articolul 61

Dispozitii tranzitorii

(1)  AFIA care desfasoard activitati in temeiul prezentei directive
inainte de 22 iulie 2013 iau toate masurile necesare pentru a se
conforma legislatiei nationale derivate din prezenta directiva si depun
o cerere de autorizare in termen de un an de la data respectiva.

(2)  Articolele 31, 32 si 33 din prezenta directiva nu se aplica distri-
buirii unitatilor sau actiunilor FIA care fac obiectul unei oferte de
vanzare in curs adresate publicului in baza unui prospect elaborat si
publicat in conformitate cu Directiva 2003/71/CE inainte de 22 iulie
2013 pe durata valabilitatii prospectului.

(1) JO L 191, 13.7.2001, p. 45.
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(3) In mésura in care administreazi FIA de tip inchis inainte de
22 iulie 2013, AFIA care nu fac investitii suplimentare dupa 22 iulie
2013 pot continua totusi sd administreze astfel de FIA fara o autorizare
in temeiul prezentei directive.

(4)  In misura in care administreazi FIA de tip inchis, iar perioada de
subscriere pentru investitorii acestora s-a incheiat inainte de intrarea in
vigoare a prezentei directive si fondurile sunt constituite pentru o
perioada care expira cel mai tarziu la trei ani de la 22 iulie 2013,
AFIA pot continua totusi sd administreze astfel de FIA fara sa
trebuiascd sa se conformeze dispozitiilor prezentei directive, cu
exceptia articolului 22 si a articolelor 26-30, sau sd depuna o cerere
de autorizare in temeiul prezentei directive.

(5)  Autoritatile competente din statul membru de origine al FIA sau,
in cazul in care FIA nu este reglementat, autorititile competente din
statul membru de origine al AFIA pot permite institutiilor mentionate la
articolul 21 alineatul (3) litera (a) si stabilite intr-un alt stat membru sa
fie desemnate drept depozitar pana la 22 iulie 2017. Prezenta dispozitie
nu aduce atingere aplicarii in intregime a articolului 21, cu exceptia
alineatului (5) litera (a) de la articolul respectiv referitor la locul in
care depozitarul urmeaza sa fie stabilit.

Articolul 62
Modificari ale Directivei 2003/41/CE

Directiva 2003/41/CE se modificd dupa cum urmeaza:
1. La articolul 2 alineatul (2), litera (b) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) institutiilor ~ prevazute de  Directivele  73/239/CEE (*),
85/611/CEE (**), 93/22/CEE (**%*), 2000/12/CE (****),
2002/83/CE (*****) si 2011/61/UE (******);

(*) Prima Directivd 73/239/CEE a Consiliului din 24 iulie
1973 de coordonare a actelor cu putere de lege si actelor
administrative privind initierea si exercitarea activitatii de
asigurare generala directd (JO L 228, 16.8.1973, p. 3).

(**) Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie
1985 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind anumite organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO
L 375, 31.12.1985, p. 3).

(***) Directiva 93/22/CEE a Consiliului din 10 mai 1993
privind serviciile de investitii in domeniul valorilor
mobiliare (JO L 141, 11.6.1993, p. 27).

(****) Directiva 2000/12/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 20 martie 2000 privind initierea si exer-
citarea activitdtii institutiilor de credit (JO L 126,
26.5.2000, p. 1).

(*¥****) Directiva 2002/83/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind asigurarea de
viatda (JO L 345, 19.12.2002, p. 1).

(*¥*****¥) Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative (JO L 174, 1.7.2011,

p. ).
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2. La articolul 19, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  Statele membre nu restrAng libertatea institutiilor de a
desemna, pentru administrarea portofoliilor lor de investitii, adminis-
tratori de investitii stabiliti in alt stat membru si autorizati cores-
punzator pentru aceastd activitate, In conformitate cu Directivele
85/611/CEE, 93/22/CEE, 2000/12/CE, 2002/83/CEE si 2011/61/UE,
precum si in conformitate cu directivele mentionate la articolul 2
alineatul (1) din prezenta directiva.”

Articolul 63
Modificari ale Directivei 2009/65/CE

Directiva 2009/65/CE se modificd dupa cum urmeaza:

1. Se introduce urmatorul articol:

Articolul 50a

In vederea garantarii coerentei transsectoriale si a eliminarii diver-
gentelor dintre interesele firmelor care «transforma» imprumuturile in
valori mobiliare tranzactionabile si alte instrumente financiare
(initiatori) si OPCVM care investesc in respectivele valori
mobiliare sau in alte instrumente financiare, Comisia adoptd prin
intermediul unor acte delegate, in conformitate cu articolul 112a si
in conditiile prevazute la articolele 112b si 112¢, mdsuri care
stabilesc obligatii In urmatoarele domenii:

(a) cerintele care trebuie indeplinite de initiator pentru ca un
OPCVM si poatd investi in valori mobiliare sau alte instrumente
financiare de acest tip emise dupd 1 ianuarie 2011, inclusiv
cerintele care garanteaza ca initiatorul mentine un interes
economic net de cel putin 5 %;

(b) cerintele calitative care trebuie indeplinite de OPCVM care
investesc in respectivele valori mobiliare sau in alte instrumente
financiare.”

2. La articolul 112, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate la arti-
colele 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 si 111
este conferiti Comisiei pentru o perioada de patru ani de la
4 ianuarie 2011. Competenta de a adopta actele delegate mentionate
la articolul 50a este conferitd Comisiei pentru o perioada de patru ani
de la 21 iulie 2011. Comisia prezintd un raport privind competentele
delegate cel tarziu cu sase luni inaintea de incheierea perioadei de
patru ani. Delegarea de competente se reinnoieste automat pentru
perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul
European sau Consiliul o revocd in conformitate cu articolul 112a.”

3. La articolul 112a, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  Delegarea de competente mentionata la articolele 12, 14, 23,
33, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 si 111 poate fi
revocata in orice moment de Parlamentul European sau de Consiliu.”
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Articolul 64
Modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009

In Regulamentul (UE) nr. 1060/2009, articolul 4 alineatul (1) primul
paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  Institutiile de credit, astfel cum sunt definite in Directiva
2006/48/CE, firmele de investitii, astfel cum sunt definite in
Directiva 2004/39/CE, societatile de asigurari generale care intra
sub incidenta Primei Directive 73/239/CEE a Consiliului din
24 iulie 1973 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind initierea §i exercitarea activitatii de
asigurare generald directd (*), societatile de asigurdri de viata,
astfel cum sunt definite in Directiva 2002/83/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind asigurarea
de viata (**), societdtile de reasigurare, astfel cum sunt definite in
Directiva 2005/68/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
16 noiembrie 2005 privind reasigurarea (***), OPCVM, astfel cum
sunt definite in Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de
lege si a actelor administrative privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (****), institutiile pentru
furnizarea de pensii ocupationale, astfel cum sunt definite in
Directiva 2003/41/CE si fondurile de investitii alternative astfel
cum sunt definite in Directiva 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative (*****) pot utiliza ratinguri de
credit in scopuri de reglementare numai daca acestea sunt acordate
de agentii de rating de credit stabilite in Uniune si inregistrate in
conformitate cu prezentul regulament.

(*) JO L 228, 16.8.1973, p. 3.
(**) JO L 345, 19.12.2002, p. 1.

(***) JO L 323, 9.12.2005, p. 1.
(**#%) JO L 302, 17.11.2009, p. 32.

(=*+#%%) JO L 174, 1.7.2011, p. 1.”

Articolul 65
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 1095/2010

La articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,
cuvintele ,orice viitoare acte legislative in domeniul administratorilor
de fonduri de investitii alternative (AFIA)” se inlocuiesc cu cuvintele
,Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternati-
ve (*).

(*) JO L 174, 1.7.2011, p. 1.

Articolul 66

Transpunere

(1) Pana la 22 iulie 2013 statele membre adoptd si publica actele cu
putere de lege si a actele administrative necesare pentru a se conforma
prezentei directive. Statele membre comunica de indata Comisiei textul
acestor acte si un tabel de corespondentd intre respectivele acte si
prezenta directiva.
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(2)  Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si actele
administrative mentionate la alineatul (1) incepand cu 22 iulie 2013.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), statele membre pun in
aplicare actele cu putere de lege si actele administrative necesare
conformarii cu articolul 35 si articolele 37-41 in conformitate cu actul
delegat al Comisiei adoptat in temeiul articolului 67 alineatul (6)
incepand cu data specificata de aceasta.

(4)  Statele membre se asigurd ca actele cu putere de lege si actele
administrative adoptate de acestea in conformitate cu articolele 36 si 42
inceteaza sd se mai aplice In conformitate cu actele delegate adoptate de
Comisie in temeiul articolului 68 alineatul (6) si la data prevazuta in
acesta.

(5) Atunci cand statele membre adoptd masurile mentionate la
alineatul (1), acestea contin o trimitere la prezenta directivad sau sunt
insotite de o asemenea trimitere la data publicarii lor oficiale.

(6) Comisiei 1i sunt comunicate de catre statele membre textele prin-
cipalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in domeniul regle-
mentat de prezenta directiva.

Articolul 67

Act delegat referitor la aplicarea articolului 35 si articolelor 37-41

(1) Pana la 22 iulie 2015, AEVMP prezinta Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei:

(a) un aviz referitor la functionarea pasaportului european pentru AFIA
din UE care administreazd si/sau distribuie unitdti sau actiuni ale
unor FIA din UE in temeiul articolelor 32 si 33 si la modul in care
are loc distribuirea in statele membre de unitati sau actiuni ale unor
FIA din afara UE de catre AFIA din UE si administrarea si/sau
distribuirea in statele membre de unitéti sau actiuni ale unor FIA
de cétre AFIA din afara UE in temeiul regimurilor nationale apli-
cabile prevazute la articolele 36 si 42; si

(b) recomandari cu privire la aplicarea pasaportului european in ceea ce
priveste distribuirea in statele membre de unitati sau actiuni ale unor
FIA din afara UE de catre AFIA din UE si administrarea si/sau
distribuirea in statele membre de unitati sau actiuni ale unor FIA
de cdtre AFIA din afara UE in conformitate cu normele prevazute la
articolul 35 si articolele 37-41.

(2) AEVMP fisi bazeaza avizul si recomandarile cu privire la
aplicarea pasaportului In ceea ce priveste distribuirea In statele
membre de unitati sau actiuni ale unor FIA din afara UE de catre
AFIA din UE si administrarea si/sau distribuirea in statele membre de
unitati sau actiuni ale unor FIA de catre AFIA din afara UE pe urma-
toarele aspecte, printre altele:

(a) 1n ceea ce priveste functionarea pasaportului european pentru AFIA
din UE care administreazd si/sau distribuie unitati sau actiuni ale
unor FIA din UE:

(1) utilizarea pasaportului;

(i) problemele intampinate in legaturd cu:
— cooperarea efectivd dintre autoritdtile competente;
— functionarea efectivd a sistemului de notificare;
— protectia investitorilor;

— medierea asiguratd de AEVMP, inclusiv numarul de cazuri
si eficacitatea medierii;
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(iii) eficacitatea colectarii si schimburilor de informatii legate de
monitorizarea riscului sistemic de catre autoritatile nationale
competente, AEVMP si CERS;

(b) In ceea ce priveste distribuirea in statele membre de unitati sau
actiuni ale unor FIA din afara UE de catre AFIA din UE si admi-
nistrarea si/sau distribuirea in statele membre de unitéti sau actiuni
ale unor FIA de catre AFIA din afara UE, in conformitate cu
regimurile nationale aplicabile:

(1) respectarea de catre AFIA din UE a tuturor cerintelor stabilite
prin prezenta directivd cu exceptia articolului 21;

(i1) respectarea de catre AFIA din afara UE a articolelor 22, 23 si
24 in ceea ce priveste fiecare FIA ale cédrui unitdti sau actiuni
sunt distribuite de AFIA si, acolo unde este cazul, respectarea
articolelor 26-30;

(iii) existenta si eficacitatea acordurilor de cooperare pentru supra-
vegherea riscului sistemic, conforme cu standardele inter-
nationale, dintre autoritdtile competente din statul membru In
care unitdtile sau actiunile FIA sunt distribuite si, dupa caz,
autoritatile competente ale statului membru de origine al FIA
din UE si autoritatile de supraveghere din tara tertd in care este
stabilit AFIA din afara UE si, dupd caz, autoritatile de supra-
veghere din tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE;

(iv) orice aspecte legate de protectia investitorilor care a fost
eventual asiguratd;

(v) orice caracteristici ale cadrului de reglementare sau de supra-
veghere dintr-o tard tertd care ar putea impiedica exercitarea
efectiva de catre autoritatile competente a functiilor de supra-
veghere ce le revin in temeiul prezentei directive;

(c) in ceea ce priveste functionarea ambelor sisteme, perturbarile care ar
putea apdrea pe piatd si posibilele denaturdri ale concurentei (asi-
gurarea unor conditii egale de concurentd) sau orice dificultati
generale sau specifice cu care AFIA din UE se confruntd in ceea
ce priveste stabilirea lor intr-o tara tertd sau distribuirea de unitati
sau actiuni ale FIA pe care le administreaza intr-o tara terta.

(3)  In acest sens, de la intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege
si a actelor administrative necesare conformarii cu prezenta directiva si
pand la emiterea avizului AEVMP mentionat la alineatul (1) litera (a),
autoritdtile competente din statele membre comunica trimestrial AEVMP
informatii privind AFIA care administreaza si/sau distribuie unitati sau
actiuni ale unor FIA sub supravegherea lor, fie in temeiul regimului
pasapoartelor prevazut de prezenta directiva, fie in temeiul regimurilor
lor nationale, precum si informatii necesare pentru evaluarea elementelor
mentionate la alineatul (2).

(4) In cazul in care considerd ci nu existi obstacole semnificative
legate de protectia investitorilor, perturbarea pietei, concurentd si moni-
torizarea riscului sistemic, de naturd sa Tmpiedice aplicarea pasaportului
european in ceea ce priveste distribuirea in statele membre de unitati sau
actiuni ale unor FIA din afara UE de catre AFIA din UE si adminis-
trarea si/sau distribuirea In statele membre de unitati sau actiuni ale unor
FIA de catre AFIA din afara UE in conformitate cu normele prevazute
la articolul 35 si articolele 37-41, AEVMP emite un aviz pozitiv in acest
sens.

(5) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza continutul informatiilor ce fac obiectul unui
schimb in temeiul alineatului (2).
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(6) 1In termen de trei luni de la primirea recomandarilor si avizului
pozitiv ale AEVMP si tindnd seama de criteriile enumerate la alineatul
(2) si de obiectivele prezentei directive, cum ar fi cele referitoare la
piata internd, protectia investitorilor si monitorizarea eficace a riscului
sistemic, Comisia adoptd un act delegat in conformitate cu articolul 56
si In conditiile prevazute la articolele 57 si 58, precizand data la care
normele prevazute la articolul 35 si articolele 37-41 devin aplicabile in
toate statele membre.

in cazul in care se ridica obiectiuni in conformitate cu articolul 58 la
actul delegat mentionat la primul paragraf, Comisia adopta din nou actul
delegat in temeiul caruia normele stabilite la articolul 35 si la articolele
37-41 devin aplicabile in toate statele membre, in conformitate cu
articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58, la o data
ulterioard pe care Comisia o considerd adecvatd in acest sens, tinand
seama de criteriile enumerate la alineatul (2) si de obiectivele prezentei
directive, cum ar fi cele privind piata internd, protectia investitorilor si
monitorizarea eficace a riscului sistemic.

(7) In cazul in care AEVMP nu a emis un aviz in termenul limita
mentionat la alineatul (1), Comisia solicitd ca avizul sd fie emis intr-un
nou termen limita.

Articolul 68

Act delegat privind incetarea aplicirii articolelor 36 si 42

(1) In termen de trei ani de la intrarea in vigoare a actului delegat
mentionat la articolul 67 alineatul (6), In temeiul caruia normele stabilite
la articolul 35 si articolele 37-41 au devenit aplicabile in toate statele
membre, AEVMP prezinta Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei:

(a) un aviz referitor la functionarea pasaportului european pentru AFIA
din UE care distribuie in Uniune unitati sau actiuni ale unor FIA din
afara UE 1n temeiul articolului 35 si pentru AFIA din afara UE care
administreaza si/sau distribuie in Uniune unitati sau actiuni ale unor
FIA 1n temeiul articolelor 37-41 si referitor la distribuirea in statele
membre de citre AFIA din UE de unitati sau actiuni ale unor FIA
din afara UE si la administrarea si/sau distribuirea in statele membre
de catre AFIA din afara UE de unitati sau actiuni ale unor FIA in
temeiul regimurilor nationale aplicabile prevazute la articolele 36 si
42; si

(b) recomandari cu privire la incetarea existentei regimurilor nationale
prevazute la articolele 36 si 42 1n paralel cu existenta unui pasaport
in conformitate cu normele stabilite la articolul 35 si la articolele
37-41.

(2) AEVMP fisi bazeaza avizul si recomandarile cu privire la
incetarea existentei regimurilor nationale prevazute la articolele 36 si
42 pe urmatoarele aspecte, printre altele:

(a) 1n ceea ce priveste functionarea pasaportului european pentru AFIA
din UE care distribuie in Uniune unitati sau actiuni ale unor FIA din
afara UE si pentru AFIA din afara UE care administreaza si/sau
distribuie in Uniune unitdti sau actiuni ale unor FIA:

(i) utilizarea pasaportului;
(i) problemele intampinate in legaturd cu:

— cooperarea efectiva dintre autorititile competente;

— functionarea efectiva a sistemului de notificare;
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— desemnarea statului membru de referinta;

— exercitarea efectivd de catre autorititile competente a
functiilor lor de supraveghere care nu trebuie sa fie
obstructionatd de actele cu putere de lege sau actele admi-
nistrative ale unei tari terte care se aplici AFIA si nici de
limitari ale competentelor de supraveghere si de investigare
ale autoritatilor de supraveghere din tarile terte;

— protectia investitorilor;
— accesul investitorilor in Uniune;
— impactul asupra tarilor in curs de dezvoltare;

— medierea asiguratd de AEVMP, inclusiv numarul de cazuri
si eficacitatea medierii;

(iii) negocierea, incheierea, existenta si eficacitatea acordurilor de
cooperare necesare;

(iv) eficacitatea colectarii si schimburilor de informatii legate de
monitorizarea riscurilor sistemice de catre autoritatile
nationale competente, AEVMP si CERS;

(v) rezultatele evaluarii (,,peer review”) mentionate la articolul 38;

(b) in ceea ce priveste distribuirea in statele membre de unititi sau
actiuni ale unor FIA din afara UE de cétre AFIA din UE si admi-
nistrarea si/sau distribuirea in statele membre de unitati sau actiuni
ale unor FIA de catre AFIA din afara UE, in conformitate cu
regimurile nationale aplicabile:

(1) respectarea de catre AFIA din UE a tuturor cerintelor stabilite
prin prezenta directiva cu exceptia articolului 21;

(i1) respectarea de cdtre AFIA din afara UE a articolelor 22, 23 si
24 1n ceea ce priveste fiecare FIA ale cérui unititi sau actiuni
sunt distribuite de AFIA si, dupa caz, respectarea articolelor
26-30;

(i) existenta si eficacitatea acordurilor de cooperare pentru supra-
vegherea riscului sistemic, conforme cu standardele inter-
nationale, dintre autorititile competente din statul membru in
care unitdtile sau actiunile FIA sunt distribuite si, dupa caz,
autoritdtile competente ale statului membru de origine al FIA
din UE 1n cauza, autoritatile de supraveghere din tara tertd in
care este stabilit AFIA din afara UE si, dupa caz, autorititile de
supraveghere din tara tertd in care este stabilit FIA din afara
UE;

(iv) orice aspecte legate de protectia investitorilor care a fost
eventual asiguratd;

(v) orice caracteristici ale cadrului de reglementare sau de supra-
veghere dintr-o tard tertd care ar putea impiedica exercitarea
efectiva de catre autorititile competente din Uniune a functiilor
de supraveghere ce le revin in temeiul prezentei directive;

(c) in ceea ce priveste functionarea ambelor sisteme, perturbarile care ar
putea apdrea pe piatd si posibilele denaturdri ale concurentei (asi-
gurarea unor conditii egale de concurentd) si orice efecte negative
potentiale asupra accesului investitorilor sau asupra investitiilor in
tarile in curs de dezvoltare ori a investitiilor realizate In beneficiul
acestora,
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(d) o evaluare cantitativd prin care se identificd numdrul jurisdictiilor
din tarile terte in care sunt stabiliti AFIA care distribuie intr-un stat
membru unititi sau actiuni ale FIA fie in temeiul regimului
pasapoartelor mentionat la articolul 40, fie in temeiul regimurilor
nationale mentionate la articolul 42.

(3)  In acest sens, de la intrarea in vigoare a actului delegat mentionat
la articolul 67 alineatul (6) si pand la emiterea avizului AEVMP
mentionat la alineatul (1) punctul (i) din prezentul articol, autoritatile
competente din statele membre comunica trimestrial AEVMP informatii
privind AFIA care administreaza si/sau distribuie unitdti sau actiuni ale
unor FIA sub supravegherea lor, fie in temeiul regimului pasapoartelor
prevazut de prezenta directiva, fie In temeiul regimurilor lor nationale.

(4)  In cazul in care AEVMP considera ci nu existd obstacole semni-
ficative legate de protectia investitorilor, perturbarea pietei, concurenta
sau monitorizarea riscului sistemic, de natura sa Tmpiedice incetarea
existentei regimurilor nationale in temeiul articolelor 36 si 42 si sa
facd din pasaportul european pentru distribuirea de unitdti sau actiuni
ale FIA din afara UE de catre AFIA din UE in Uniune si administrarea
si/sau distribuirea de unitati sau actiuni ale unor FIA de cétre AFIA din
afara UE in Uniune in conformitate cu normele previzute la articolul 35
si la articolele 37-41 singurul regim posibil pentru desfasurarea acestor
activitati de catre AFIA relevanti in Uniune, atunci aceasta va emite un
aviz pozitiv in acest sens.

(5) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in confor-
mitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute la articolele 57 si 58,
masuri care precizeaza continutul informatiilor ce fac obiectul unui
schimb in temeiul alineatului (2).

(6) In termen de trei luni de la primirea recomandarilor si avizului
pozitiv ale AEVMP si tindnd seama de criteriile enumerate la alineatul
(2) si de obiectivele prezentei directive, cum ar fi piata internd, protectia
investitorilor si monitorizarea eficace a riscului sistemic, Comisia adopta
un act delegat in conformitate cu articolul 56 si in conditiile prevazute
la articolele 57 si 58, precizand data la care regimurile nationale
prevazute la articolele 36 si 42 trebuie sd isi inceteze existenta, iar
regimul pasapoartelor europene prevazut la articolul 35 si articolele
37-41 devine regimul unic si obligatoriu aplicabil in toate statele
membre.

Daca se ridica obiectiuni in conformitate cu articolul 58 la actul delegat
mentionat la primul paragraf, Comisia adoptd din nou actul delegat in
temeiul cdruia regimurile nationale prevazute la articolele 36 si 42 isi
inceteazd existenta, iar regimul pasapoartelor europene prevazut la
articolul 35 si la articolele 37-41 devine regimul unic si obligatoriu
aplicabil in toate statele membre, in conformitate cu articolul 56 si in
conditiile prevazute la articolele 57 si 58, la o datd ulterioard pe care
Comisia o considerd adecvatd in acest sens, tinand seama de criteriile
enumerate la alineatul (2) si de obiectivele prezentei directive, cum ar fi
cele privind piata interna, protectia investitorilor si monitorizarea eficace
a riscului sistemic.

(7)  In cazul in care AEVMP nu a emis un aviz in termenul limiti
mentionat la alineatul (1), Comisia solicita ca avizul sa fie emis intr-un
nou termen limita.
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Articolul 69

Examinare

(1) Pana la 22 iulie 2017, pe baza unei consultari publice si in urma
discutiilor cu autoritatile competente, Comisia lanseazd o examinare a
aplicarii si a domeniului de aplicare al prezentei directive. Examinarea
vizeaza experienta acumulatd in aplicarea directivei, impactul acesteia
asupra investitorilor, a FIA si a AFIA, in Uniune si in tarile terte si
misura in care au fost atinse obiectivele directivei. In cazul in care este
necesar, Comisia propune modificarile necesare. Examinarea include un
studiu general asupra aplicarii normelor prevazute de prezenta directiva
si a experientei acumulate 1n cadrul aplicarii acestora, inclusiv:

(a) distribuirea n statele membre de catre AFIA din UE de actiuni sau
unitati ale FIA din afara UE, realizatdi in temeiul regimurilor
nationale;

(b) distribuirea in statele membre de citre AFIA din afara UE de actiuni
sau unitati ale FIA, realizatd in temeiul regimurilor nationale;

(c) administrarea si distribuirea in Uniune a unitatilor sau actiunilor FIA
de catre AFIA autorizati In conformitate cu prezenta directiva, admi-
nistrare si distribuire realizate in temeiul regimului de pasapoarte
stabilit prin prezenta directiva,

(d) distribuirea In Uniune de actiuni sau unitati ale FIA de cétre sau
pentru persoane ori entitati, altele decat AFIA;

(e) investitiile in FIA realizate de investitori europeni profesionali sau
pentru acestia;

(f) impactul normelor privind depozitarii prevazute la articolul 21
asupra pietei depozitarilor din Uniune;

(g) impactul cerintelor de transparentd si de raportare prevazute la arti-
colele 22-24, 28 si 29 asupra evaluarii riscului sistemic;

(h) impactul negativ potential asupra investitorilor de retail;

(1) impactul prezentei directive asupra functionarii si viabilitatii
fondurilor de capital privat si a fondurilor cu capital de risc.

(j) impactul prezentei directive asupra accesul investitorilor in Uniune;

(k) impactul prezentei directive asupra investitiilor in tarile in curs de
dezvoltare ori asupra investitiilor realizate In beneficiul acestora;

(1) impactul prezentei directive asupra protectiei societatilor necotate
sau a emitentilor prevazuta la articolele 26-30 din prezenta
directivd §i asupra conditiilor egale de concurentd dintre FIA si
alti investitori dupd obtinerea de participatii majore in cadrul
acestor societdti sau emitenti sau dupda obtinerea controlului
asupra lor.

Atunci cand examineaza administrarea si/sau distribuirea de unitati sau
actiuni ale FIA mentionate la primul paragraf literele (a), (b) si (c),
Comisia analizeazd daca este cazul sa fie incredintate AEVMP respon-
sabilitati suplimentare de supraveghere in acest domeniu.

(2)  in acest sens, statele membre furnizeazi anual Comisiei informatii
cu privire la AFIA care administreaza si/sau distribuie unitati sau actiuni
ale FIA sub supravegherea lor, fie in temeiul regimului pasapoartelor
prevazut de prezenta directivd, fie in temeiul regimurilor nationale,
precizand data la care regimul pasapoartelor europene a fost transpus
si, dupa caz, aplicat in jurisdictia lor.
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AEVMP transmite Comisiei informatii cu privire la toate AFIA din
afara UE care au fost autorizati sau au solicitat o autorizare in confor-
mitate cu articolul 37.

Informatiile mentionate la alineatul (2) primul si al doilea paragraf
includ:

(a) informatii cu privire la locul in care sunt stabiliti AFIA in cauza,

(b) daca este cazul, identificarea FIA din UE administrate de acestia sau
ale caror unitdti sau actiuni sunt distribuite de acestia;

(c) daca este cazul, identificarea FIA din afara UE administrate de
AFIA din UE, dar ale caror unitati sau actiuni nu sunt distribuite
in Uniune;

(d) daca este cazul, identificarea FIA din afara UE ale caror unitati sau
actiuni sunt distribuite In Uniunea Europeana;

(e) informatii cu privire la regimul aplicabil, national sau european,
dupa caz, in temeiul cdruia 1si desfasoard activitatea AFIA 1n
cauzd; si

(f) orice alte informatii relevante pentru intelegerea modului in care
functioneazd 1n practicd administrarea FIA si distribuirea de
unitati sau actiuni ale acestora de catre AFIA in Uniune.

(3) Examinarea mentionata la alineatul (1) tine seama in mod cores-
punzator de evolutiile de la nivel international si de discutiile cu térile
terte si organizatiile internationale.

(4) Dupa finalizarea examinarii, Comisia prezinta fird intarziere un
raport Parlamentului European si Consiliului. Daca este cazul, Comisia
prezintd propuneri, inclusiv modificari la prezenta directiva, care tin
seama de obiectivele prezentei directive si de efectele acesteia asupra
protectiei investitorilor, de perturbarea pietei si de concurentd, de moni-
torizarea riscului sistemic si de impactul potential asupra investitorilor, a
FIA sau a AFIA, interiorul Uniuni si in tarile terte.

Articolul 70
Intrarea in vigoare

Prezenta directiva intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 71

Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.
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ANEXA 1
Functii de administrare a investitiilor pe care un AFIA trebuie sa le asigure
in mod obligatoriu atunci cdnd administreazd un FIA:
(a) administrarea portofoliului;
(b) administrarea riscurilor.

Alte functii pe care AFIA le poate indeplini in plus in cadrul administrarii
colective a unui FIA:

(a) administrare:
(i) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
(ii) cereri de informare din partea clientilor;
(iii) evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returndri de taxe;
(iv) controlul respectarii dispozitiilor normative;
(v) tinerea registrului detinatorilor de unitati/actionarilor;
(vi) distributia veniturilor;
(vil) emisiuni si rascumparari de unitati/actiuni;
(viii) decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;
(ix) tinerea evidentelor;
(b) distribuire;

(c) activitati legate de activele FIA, si nume servicii necesare pentru inde-
plinirea atributiilor de administrare ale AFIA, administrarea infrastructu-
rilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultantd acordatd entitétilor
cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe
acesteia, consultantd si servicii in privind fuziunile si achizitiile de
entitati, precum si alte servicii legate de administrarea FIA si a socie-
tatilor si a altor active in care a investit.
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ANEXA 11

POLITICI DE REMUNERARE

La stabilirea si aplicarea politicilor privind remuneratia totald, inclusiv a
salariilor si a platilor discretionare pentru pensii, pentru acele categorii de
personal ale caror activitati profesionale au un impact semnificativ asupra
profilului de risc al AFIA sau al FIA pe care le administreaza, inclusiv
pentru persoanele aflate in functii de conducere, persoanele care igi asuma
riscurile si cele cu functii de control, precum si orice angajat ce primeste o
remuneratie totald care il plaseaza in aceeasi categorie de remunerare cu
persoanele aflate in functii de conducere si persoanele care isi asuma
riscurile, AFIA respectd principiile de mai jos intr-un mod si intr-o
masura adecvatd in raport cu dimensiunea sa, cu organizarea sa interna,
precum si cu natura, amploarea si complexitatea activitatilor sale:

(a) politica de remunerare este compatibild cu administrarea solidd si
eficace a riscurilor si promoveazd acest tip de administrare, fird a
incuraja asumarea de riscuri care nu este conforma cu profilul de risc,
regulile sau actul constitutiv ale FIA pe care le administreaza;

(b) politica de remunerare este compatibild cu strategia de afaceri, obiec-
tivele, valorile si interesele AFIA si ale FIA pe care le administreaza,
precum si cu interesele investitorilor FIA, si cuprinde masuri pentru
evitarea conflictelor de interese;

(c) organul de conducere al AFIA, in cadrul functiei sale de supraveghere,
adopta si revizuieste periodic principiile generale ale politicii de remu-
nerare §i este responsabil de aplicarea acesteia;

(d) aplicarea politicii de remunerare este supusd, cel putin o datd pe an,
unei evaludri interne centrale si independente a respectarii politicilor si
procedurilor de remunerare adoptate de organul de conducere in cadrul
functiei sale de supraveghere;

(e) membrii personalului care detin functii de control sunt compensati in
functie de realizarea obiectivelor legate de functiile lor, independent de
rezultatele sectoarelor comerciale pe care le controleaza;

(f) remunerarea persoanelor aflate in functii de administrare a riscurilor si
de asigurare a conformitatii este direct supravegheatd de comitetul de
remunerare;

(g) atunci cand remuneratia depinde de performanta, valoarea sa totald se
calculeaza in functie de o evaluare in care se combind performantele
individuale si ale unitatii operationale in cauza sau ale FIA respectiv si
rezultatele globale ale AFIA, iar la evaluarea performantelor individuale
se tine seama de criterii atdt financiare, cat si nefinanciare;

(h) evaluarea performantei se realizeazd intr-un cadru multianual adecvat
ciclului de viata al FIA administrat de AFIA pentru a se garanta cd
procesul de evaluare se bazeazd pe performanta pe termen mai lung si
cd plata efectivdi a componentelor remuneratiei care depind de
performanta se efectueazd pe o perioada care ia in considerare
politica de rascumparare a FIA administrate si riscurile de investitii
ale acestora;

(i) remuneratia variabila garantatd este exceptionald, intervine numai in
contextul angajérii de personal nou si este limitatd la primul an;

(j) intre componenta fixd si cea variabild a remuneratiei totale exista un
echilibru adecvat si componenta fixa reprezintd un procentaj suficient de
mare din totalul remuneratiei pentru a permite aplicarea unei politici cat
se poate de flexibile privind componentele variabile ale remuneratiei,
care sa includa posibilitatea de a nu plati nicio componenta variabila a
remuneratiei;
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(k) platile aferente rezilierii anticipate a unui contract reflecta performanta

M

(m

()

(0)

()

(@

=

atinsd In timp si sunt concepute astfel incdt sd nu recompenseze
esecurile;

masurarea performantei utilizata in calculul componentelor variabile ale
remuneratiei sau al ansamblului de componente variabile ale remune-
ratiei cuprinde un mecanism cuprinzator de adaptare care sa includa
toate tipurile pertinente de riscuri prezente sau viitoare;

in functie de structura juridicd a FIA si de regulile sale sau actul sau
constitutiv, un procent semnificativ, care este de cel putin 50 % din
orice remuneratie variabild, constd in unitati sau actiuni ale FIA in
cauza ori in drepturi de proprietate echivalente ori in instrumente
legate de actiuni ori in instrumente echivalente, altele decat numerarul,
cu exceptia cazului in care administrarea FIA reprezintd mai putin de
50 % din portofoliul total administrat de AFIA, minimul de 50 %
neaplicandu-se in acest caz.

Instrumentele mentionate la prezenta literd fac obiectul unei politici
adecvate de retinere menite sd armonizeze stimulentele cu interesele
AFIA, ale FIA administrat si ale investitorilor unor astfel de FIA.
Statele membre sau autorititile competente ale acestora pot limita
tipurile acestor instrumente sau modul in care acestea sunt concepute
sau pot interzice anumite instrumente, dupa caz. Acest principiu se
aplica atat procentului din componenta variabila a remuneratiei care
este amanat in conformitate cu litera (n), cdt si procentului din
componenta variabild a remuneratiei care nu este amanat;

un procentaj substantial, in orice caz de cel putin 40 % din componenta
variabild a remuneratiei, se amana pe o perioadd corespunzatoare din
punctul de vedere al ciclului de viatd si al politicii de rascumpérare a
FIA vizat si este aliniat corect naturii riscurilor asumate de FIA vizat.

Perioada mentionata la prezenta literd este de cel putin trei pana la cinci
ani cu exceptia cazului in care ciclul de viata al FIA vizat este mai
scurt; remuneratia datoratd in cadrul unor masuri de aménare nu se
acordd mai repede decat pe bazd proportionald; in cazul unei
componente variabile a remuneratiei cu o valoare deosebit de ridicata,
se amana plata a cel putin 60 % din suma;

remuneratia variabild, inclusiv partea amanata, este platita sau se acorda
numai dacd este sustenabild in functie de situatia financiard a AFIA in
ansamblu si este justificatd de performanta unitatii operationale, a FIA si
a persoanei in cauza.

Remuneratia variabila totald este, in general, redusd in mod semnificativ
in cazul 1n care se inregistreazd o performantd slabd sau negativd a
AFIA sau a FIA vizat, tindndu-se seama atit de remuneratiile curente,
cat si de reducerile privind plata sumelor castigate anterior, inclusiv prin
aplicarea principiului ,,malus” sau prin mecanisme de recuperare;

politica de pensii este compatibila cu strategia de afaceri, obiectivele,
valorile si interesele pe termen lung ale AFIA si ale FIA administrat.

fn cazul in care angajatul pariseste AFIA inainte de a se pensiona,
platile discretionare pentru pensie sunt retinute de AFIA timp de cinci
ani sub forma unor instrumente precum cele definite la litera (m). in
cazul in care un angajat ajunge la varsta de pensionare, platile
discretionare pentru pensie sunt platite angajatului in cauza sub forma
unor instrumente precum cele definite la litera (m), retinute timp de
cinci ani;

personalului i se solicitd si se angajeze sa nu utilizeze strategii de
acoperire personald sau de asigurare referitoare la remunerare sau
raspundere pentru a submina efectele alinierii riscurilor prevazute in
regimurile lor de remunerare;

remuneratia variabila nu este platitd prin intermediul unor instrumente
sau metode care sa faciliteze evitarea respectarii cerintelor din prezenta
directiva.
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Principiile stabilite la punctul 1 se aplicd oricarui tip de remuneratie platit de
AFIA, oricarei sume platite direct de FIA, inclusiv comisioanelor de perfor-
manta, sau oricarei cesiuni de unitdti sau de actiuni ale FIA, pentru acele
categorii de personal ale caror activititi profesionale au un impact semni-
ficativ asupra profilului lor de risc sau asupra profilului de risc al FIA pe
care le administreazd, inclusiv persoanele aflate in functii de conducere,
persoanele care isi asuma riscurile si cele cu functii de control, precum si
orice angajat ce primeste o remuneratie totald care il plaseazd in aceeasi
categorie de remunerare cu persoanele aflate in functii de conducere si
persoanele care isi asuma riscurile.

AFIA importante din punctul de vedere al dimensiunii lor sau al dimensiunii
FIA pe care le administreaza, al organizdrii si naturii lor interne, al sferei si
complexitdtii activitdtilor lor instituie un comitet de remunerare. Comitetul
de remunerare se constituie intr-un mod care sd ii permitd sd exercite o
analizd competenta si independentd a politicilor si practicilor de remunerare
si a stimulentelor create in vederea administrarii riscurilor.

Comitetul de remunerare raspunde de pregatirea deciziilor privind remune-
rarea, inclusiv a deciziilor care au implicatii asupra riscurilor si asupra
administrarii riscurilor AFIA sau ale FIA in cauzid si care trebuie luate de
organul de conducere in cadrul functiei sale de supraveghere. Comitetul de
remunerare este prezidat de un membru al organului de conducere care nu
detine functii executive in cadrul AFIA respectiv. Membrii comitetului de
remunerare sunt membri ai organului de conducere care nu detin functii
executive in cadrul AFIA respectiv.
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ANEXA 11

DOCUMENTATIA SI INFORMATII CARE TREBUIE FURNIZATE iN
CAZUL iN CARE SE INTENTIONEAZA DISTRIBUIREA iN STATUL
MEMBRU DE ORIGINE AL AFIA

(a) o scrisoare de notificare contindnd un program de activitate care sa identifice
FIA ale caror unitati sau actiuni AFIA intentioneazd sd le distribuie si

informatii privind locul unde sunt stabilite FIA;

(b

=

regulile sau actul constitutiv ale FIA;
(c) datele de identificare ale depozitarului FIA;

It

N

o descriere a FIA sau orice informatii cu privire la acesta puse la dispozitia
investitorilor;

(e) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,,master” daca FIA
in cauza este un fond de tip ,,feeder”;

(f) orice informatii suplimentare mentionate la articolul 23 alineatul (1) pentru
fiecare FIA ale cdrui unitati sau actiuni AFIA intentioneaza sa le distribuie;

(g) dupa caz, informatii cu privire la dispozitiile luate pentru a impiedica distri-
buirea actiunilor sau unitatilor FIA catre investitori de retail, inclusiv in cazul
in care AFIA se bazeaza pe activitatea unor entititi independente pentru a
presta servicii de investitii cu privire la FIA.
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ANEXA 1V

DOCUMENTATIA SI INFORMATII CARE TREBUIE FURNIZATE iN
CAZUL IN CARE SE INTENTIONEAZA DISTRIBUIREA iN ALTE
STATE MEMBRE DECAT STATUL MEMBRU DE ORIGINE AL AFIA

(a) o scrisoare de notificare contindnd un program de activitate care sa identifice
FIA ale caror unitati sau actiuni AFIA intentioneazd sd le distribuie si

informatii privind locul unde sunt stabilite FIA;

(b

=

regulile sau actul constitutiv ale FIA;
(c) datele de identificare ale depozitarului FIA;

It

N

o descriere a FIA sau orice informatii cu privire la acesta puse la dispozitia
investitorilor;

(e) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,,master” daca FIA
in cauza este un fond de tip ,,feeder”;

(f) orice informatii suplimentare mentionate la articolul 23 alineatul (1) pentru
fiecare FIA ale cdrui unitati sau actiuni AFIA intentioneaza sa le distribuie;

(g) indicarea statului membru (statelor membre) in care AFIA intentioneazd si
distribuie catre investitorii profesionali actiunile sau unitatile unui FIA;

(h) informatii cu privire la dispozitiile luate pentru distribuirea unitatilor sau
actiunilor FIA si, dupd caz, informatii privind dispozitiile luate pentru impie-
dicarea distribuirii actiunilor sau unitatilor FIA catre investitori de retail,
inclusiv in cazul in care AFIA se bazeaza pe activitatea unor entitati inde-
pendente pentru a presta servicii de investitii cu privire la FIA.



