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REGULAMENTUL (CE) NR. 1060/2009 AL PARLAMENTULUI
EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand In vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene, in special
articolul 95,

avand in vedere propunerea Comisiei,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European ('),

dupa consultarea Bancii Centrale Europene (?),

hotdrand in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 251 din
tratat (%),

intrucat:

(1)  Agentiile de rating de credit joacd un rol important pe pietele
mondiale ale valorilor mobiliare si pe cele bancare, deoarece
ratingurile lor de credit sunt folosite de investitori, debitori,
emitenti si guverne in procesul de luare a deciziilor de investitii
si finantare 1n cunostintd de cauza. Institutiile de credit, intreprin-
derile de investitii, intreprinderile de asigurari generale, intreprin-
derile de asigurari de viatd, intreprinderile de reasigurari, orga-
nismele de plasament colectiv In valori mobiliare (OPCVM) si
institutiile pentru furnizarea de pensii ocupationale pot folosi
aceste ratinguri de credit ca referintd pentru determinarea
fondurilor proprii necesare in vederea asigurarii solvabilitatii
sau pentru calcularea riscului legat de activitatea lor de investitii.
Prin urmare, ratingurile de credit au un impact semnificativ
asupra functionarii pietelor si asupra increderii investitorilor si a
consumatorilor. De aceea, este esential ca activitatile de rating de
credit sa se desfasoare cu respectarea principiilor de integritate,
transparentd, responsabilitate si bund guvernanta pentru a garanta
ca ratingurile de credit folosite in Comunitate sunt independente,
obiective si de o calitate corespunzatoare.

2 In prezent, marea parte a agentiilor de rating de credit au sediul in
afara Comunitatii. Cele mai multe state membre nu reglementeaza
activitatea agentiilor de rating de credit si nici conditiile de
acordare a ratingurilor de credit. In pofida importantei lor
ridicate pentru functionarea pietelor financiare, agentiile de

(") Avizul din 13 mai 2009 (nepublicat incd in Jurnalul Oficial).

(3 JO C 115, 20.5.2009, p. 1.

(®) Avizul Parlamentului European din 23 aprilie 2009 (nepublicat incd in
Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 27 iulie 2009.
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rating de credit intrd sub incidenta legislatiei comunitare numai in
domenii restranse, cum ar fi domeniul de aplicare a Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
28 ianuarie 2003 privind utilizarile abuzive ale informatiilor
confidentiale si manipularile pietei (abuzul de piatd) ('). De
asemenea, atat Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea
activitatii institutiilor de credit (?), cat si Directiva 2006/49/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind
rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii si al
institutiilor de credit (%) fac referire la agentiile de rating de credit.
Este, prin urmare, important sa se prevada norme care sd asigure
faptul ca toate ratingurile de credit acordate de agentiile de rating
de credit inregistrate In Comunitate sunt de o calitate corespun-
zatoare si sunt acordate de agentii de rating de credit supuse unor
cerinte stricte. Comisia va continua sd lucreze impreuna cu
partenerii sdi internationali pentru a asigura convergenta
normelor care se aplicd agentiilor de rating de credit. Ar trebui
ca anumite banci centrale care acorda ratinguri de credit s poata
deroga de la aplicarea prezentului regulament, cu conditia ca
acestea sa indeplineasca conditiile aplicabile relevante care
garanteaza independenta si integritatea activitatilor lor de rating
de credit si care sunt la fel de stricte precum cele prevazute de
prezentul regulament.

(3)  Prezentul regulament nu ar trebui sd creeze o obligatie generald
de rating al instrumentelor financiare sau al obligatiilor financiare
in conformitate cu prezentul regulament. in special, acesta nu ar
trebui sa oblige OPCVM-urile, astfel cum sunt definite in
Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie 1985 de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in  valori
mobiliare (OPCVM) (#), si institutiile pentru furnizarea de
pensii ocupationale, astfel cum sunt definite in Directiva
2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
3 iunie 2003 privind activitatile si supravegherea institutiilor
pentru furnizarea de pensii ocupationale (°), sd investeasca
numai In instrumente financiare carora li s-au acordat ratinguri
in temeiul prezentului regulament.

(4)  Prezentul regulament nu ar trebui sa instituie o obligatie generala
pentru investitori sau pentru institutiile financiare de a investi
numai in valori mobiliare pentru care a fost publicat un
prospect in conformitate cu Directiva 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind pros-
pectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tran-
zactionare (°) si cu Regulamentul (CE) nr. 809/2004 al Comisiei
din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei 2003/71/CE
in ceea ce priveste informatiile continute in prospectele, structura

1

L 96, 12.4.2003, p. 16.

() Jo

(®» JO L 177, 30.6.2006, p. 1.

(®) JO L 177, 30.6.2006, p. 201.

*) JO L 375, 31.12.1985, p. 3. Directiva inlocuita, cu incepere de la 1 iulie
2011, de Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (a
se vedea pagina 32 din prezentul Jurnal Oficial).

(®) JO L 235, 23.9.2003, p. 10.

(°) JO L 345, 31.12.2003, p. 64.
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prospectelor, includerea de informatii prin trimiteri, publicarea
prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar (1)
si cdrora li se acordd ratinguri in temeiul prezentului regulament.
De asemenea, prezentul regulament nu ar trebui sd impund
emitentilor, ofertantilor sau persoanelor care solicitd admiterea
la tranzactionare pe o piata reglementatad cerinta de a obtine
ratinguri de credit pentru valorile mobiliare pentru care trebuie
publicat un prospect in conformitate cu Directiva 2003/71/CE si
cu Regulamentul (CE) nr. 809/2004.

(5)  Orice prospect publicat in conformitate cu Directiva 2003/71/CE
si cu Regulamentul (CE) nr. 809/2004 ar trebui sd contind
informatii clare si vizibile care sa precizeze daca ratingul de
credit al respectivelor valori mobiliare este acordat de o agentie
de rating de credit stabilita in Comunitate si inregistratd in
conformitate cu prezentul regulament. Cu toate acestea, nicio
dispozitie din prezentul regulament nu ar trebui sd impiedice
persoanele responsabile de publicarea unui prospect in confor-
mitate cu Directiva 2003/71/CE si Regulamentul (CE)
nr. 809/2004 sa includa in prospect orice informatie importanta,
inclusiv ratingurile de credit emise in tari terte si informatiile
aferente acestora.

6) in plus fata de acordarea ratingurilor de credit si desfisurarea
activitatilor de rating, agentiile de rating de credit ar trebui sa
poatd desfasura si activititi auxiliare cu titlu profesional. Exer-
citarea de activitati auxiliare nu ar trebui sd compromita inde-
pendenta sau integritatea activitatilor de rating desfasurate de
agentiile de rating de credit.

(7)  Prezentul regulament ar trebui sa se aplice ratingurilor de credit
acordate de agentiile de rating de credit inregistrate in Comu-
nitate. Principalul obiectiv al prezentului regulament este acela
de a proteja stabilitatea pietelor si a investitorilor financiari. Punc-
tajele de bonitate, sistemele de evaluare a bonitatii si evaludrile
similare care privesc obligatiile ce decurg din relatiile cu clientii
sau de naturd comerciala sau industriald ar trebui sd nu fie inclus
domeniul de aplicare a prezentului regulament.

(8)  Agentiile de rating de credit ar trebui sa aplice in mod voluntar
Codul principiilor de baza pentru agentiile de rating publicat de
Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare
(codul 10SCO). In 2006, intr-o comunicare cu privire la
agentiile de rating de credit (%), Comisia invita Comitetul autori-
tatilor europene de reglementare a pietelor valorilor
mobiliare (CESR), instituit prin Decizia 2009/77/CE a Comi-
siei (}), sd monitorizeze respectarea codului IOSCO si sa
transmitd Comisiei, anual, un raport pe aceastd tema.

(1) JO L 149, 30.4.2004, p. 1.
() JO C 59, 11.3.2006, p. 2.
() JO L 25, 29.1.2009, p. 18.
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(10)
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(13)

Consiliul European din 13 si 14 martie 2008 a adoptat o serie de
concluzii pentru a raspunde principalelor deficiente identificate in
sistemul financiar. Unul dintre obiective a fost ameliorarea func-
tiondrii pietei si a structurilor de stimulare, inclusiv a rolului
agentiilor de rating de credit.

Se considera ca, pe de o parte, agentiile de rating de credit nu au
reusit sd oglindeascd suficient de rapid, in ratingurile lor de
credit, inrdutatirea conditiilor de piatd si, pe de altd parte, nu
au reusit sd adapteze aceste ratinguri de credit la timp, ca
urmare a acutizarii crizei de pe piatd. Cea mai adecvata cale de
a corecta aceste esecuri constd in adoptarea de masuri cu privire
la conflictele de interese, calitatea ratingurilor de credit, trans-
parenta si guvernanta internd a agentiilor de rating de credit,
precum si supravegherea activitatilor lor. Utilizatorii ratingurilor
de credit nu ar trebui sa se bazeze fard reflectie pe acestea.
Acestia ar trebui sd realizeze propria lor analizd cu mare grija
si sa dea dovada de vigilenta necesara in orice moment in ceea ce
priveste increderea acordata unor astfel de ratinguri de credit.

Se impune stabilirea unui cadru normativ comun cu privire la
sporirea calitatii ratingurilor de credit, in special calitatea ratin-
gurilor de credit destinate a fi utilizate de institutiile financiare si
de persoanele reglementate prin norme armonizate in Comunitate.
in absenta unui astfel de cadru comun, existi riscul adoptarii unor
masuri divergente la nivel national de catre statele membre, ceea
ce ar avea un impact negativ direct asupra pietei interne si ar crea
obstacole in calea bunei functionari a pietei interne, deoarece
agentiile de rating de credit care acordd ratinguri de credit
destinate a fi utilizate de institutii financiare din Comunitate ar
trebui sa se conformeze unor norme diferite in state membre
diferite. In plus, coexistenta unor cerinte divergente referitoare
la calitatea ratingurilor de credit ar putea genera nivele diferite
de protectie a investitorilor $i a consumatorilor. De asemenea,
utilizatorii ar trebui sd poatd compara ratingurile de credit
emise in Comunitate cu cele emise la nivel international.

Prezentul regulament nu ar trebui sd aibd niciun impact asupra
utilizarii ratingurilor de credit de catre alte persoane decat cele
mentionate in prezentul regulament.

Ar trebui ca ratingurile de credit acordate in tarile terte sa poata fi
utilizate n scopuri de reglementare in Comunitate, cu conditia sa
respecte cerinte care sunt la fel de stricte ca si cele previazute in
prezentul regulament. Prezentul regulament introduce un regim de
avizare care permite agentiilor de rating de credit stabilite in
Comunitate si Inregistrate in conformitate cu dispozitiile sale sa
avizeze ratinguri de credit acordate in tari terte. Atunci cand
avizeaza un rating de credit acordat intr-o tard tertd, agentiile
de rating de credit ar trebui sa stabileasca si sd monitorizeze in
permanenta daca activitdtile de rating care duc la acordarea unor
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astfel de ratinguri de credit respecta cerintele privind acordarea de
ratinguri de credit care sunt la fel de stricte precum cele prevazute
in prezentul regulament, indeplinind acelasi obiectiv si avand
aceleasi efecte In practica.

Pentru a raspunde preocupdrilor potrivit carora faptul ca agentiile
de rating de credit nu sunt stabilite in Comunitate ar putea
constitui un impediment grav pentru supravegherea efectivd in
interesul pietelor financiare din Comunitate, un astfel de regim
de avizare ar trebui introdus pentru agentiile de rating de credit
care sunt afiliate sau coopereaza indeaproape cu agentii de rating
stabilite in Comunitate. Cu toate acestea, s-ar putea dovedi
necesara adaptarea cerintei privind prezenta fizicd in Comunitate
in anumite cazuri, in special in ceea ce priveste agentiile de rating
de credit mai mici din tari terte care nu sunt deloc prezente sau
afiliate in Comunitate. Prin urmare, ar trebui prevazut un regim
specific de certificare pentru respectivele agentii de rating de
credit, cu conditia ca acestea sd nu aiba o importantd sistemica
pentru stabilitatea financiard sau integritatea pietelor financiare
din unul sau mai multe state membre.

Certificarea ar trebui sa fie posibilda dupda determinarea de catre
Comisie a echivalentei dintre cadrul legal si de supraveghere al
unei tari terte si cerintele prezentului regulament. Mecanismul de
echivalare preconizat nu ar trebui sd acorde acces automat la
Comunitate, ci ar trebui sd ofere posibilitatea agentiilor de
rating de credit dintr-o tard tertd, care Indeplinesc conditiile, sa
fie evaluate individual si sd deroge de la anumite cerinte de
naturd organizatorica aplicabile agentiilor de rating de credit din
Comunitate, inclusiv cerinta privind prezenta fizicd in
Comunitate.

Prezentul regulament ar trebui, de asemenea, sa prevada ca o
agentie de rating de credit dintr-o tard tertd sa indeplineasca
criteriile, care constituie conditii generale prealabile pentru inte-
gritatea activitdtilor de rating de credit exercitate de aceasta, 1n
scopul prevenirii interventiei autoritatilor competente si a altor
autoritati publice din respectivele tari terte in continutul ratin-
gurilor de credit si sd impund o politica adecvatd privind
gestionarea conflictelor de interese, rotatia analistilor de rating
si existenta unei proceduri de divulgare periodicd si permanenta
a informatiilor.

O altd conditie prealabild importantd pentru un regim de avizare
si un sistem de echivalare corespunzatoare o constituie existenta
unor mecanisme de cooperare fiabile intre autoritatile competente
ale statelor membre de origine si autoritdtile competente relevante
ale agentiilor de rating de credit din tarile terte.

Agentia de rating de credit care avizeazd ratinguri de credit
acordate intr-o tara tertd ar trebui sd fie responsabila pe deplin
si iIn mod neconditionat de ratingurile de credit avizate si de
respectarea conditiilor relevante mentionate in prezentul
regulament.
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Prezentul regulament nu ar trebui sd se aplice ratingurilor de
credit pe care agentia de rating de credit le realizeaza ca
urmare a unei solicitdri individuale si le furnizeaza exclusiv
persoanei solicitante si care nu sunt destinate publicdrii sau distri-
buirii pe baza de abonament.

Cercetarea pentru investitii, recomandarile privind investitiile,
precum si alte opinii cu privire la valoarea sau pretul unui
instrument financiar sau al unei obligatii financiare nu ar trebui
sa fie considerate ca fiind ratinguri de credit.

Un rating de credit nesolicitat, adica un rating de credit care nu a
fost initiat la cererea emitentului sau a entitatii careia i s-a acordat
ratingul respectiv, ar trebui sd fie identificat in mod clar ca atare
si ar trebui sd se distingd de ratingurile de credit solicitate prin
mijloace corespunzatoare.

Pentru a evita eventualele conflicte de interese, agentiile de rating
de credit se concentreaza in activitatea lor profesionald pe
acordarea de ratinguri de credit. O agentie de rating de credit
nu ar trebui autorizatd sa desfdsoare activititi de consultantd
sau si furnizeze servicii de consiliere. In special, o agentie de
rating de credit nu ar trebui sd facd propuneri sau recomandari
referitoare la modul in care este conceput instrumentul financiar
sau la structura acestuia. Cu toate acestea, agentiile de rating ar
trebui sd poatd furniza servicii auxiliare, In cazul in care prin
aceasta nu se creeaza potentiale conflicte de interese cu activitatea
de acordare a ratingurilor de credit.

Agentiile de rating de credit ar trebui sa utilizeze metodologii de
rating riguroase, sistematice, constante si care sd fie supuse
validarii bazate inclusiv pe experienta anterioard si pe controlul
a posteriori. Cu toate acestea, o asemenea cerintd nu ar trebui, n
niciun caz, sd ofere autoritatilor competente si statelor membre
motive pentru a interveni asupra continutului ratingurilor si
asupra metodologiilor. in mod similar, cerinta impusa agentiilor
de rating de a revizui ratingurile cel putin anual nu ar trebui sa
aduca atingere obligatiei agentiilor de rating de a monitoriza
ratingurile de credit in permanentd si de a revizui ratingurile de
credit ori de cate ori este necesar. Aceste cerinte nu ar trebui sa se
aplice intr-un mod care sd impiedice intrarea pe piatd a unor noi
agentii de rating.

Ratingurile de credit ar trebui sa fie bine Intemeiate si justificate
pentru a evita ratingurile arbitrare.

Agentiile de rating de credit ar trebui sa pund la dispozitia
publicului informatii privind metodologiile, modelele si princi-
palele ipoteze pe care le utilizeazd in activitatile lor de rating
de credit. Nivelul de detaliere legat de publicarea informatiilor
privind modelele ar trebui sa asigure furnizarea unor informatii
adecvate utilizatorilor de ratinguri de credit, astfel incat acestia sa
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poaté realiza propriile analize diagnostic la evaluarea oportunitatii
utilizarii ratingurile de credit respective. Pe de alta parte, dise-
minarea informatiilor privind modelele ar trebui sa fie realizata
astfel incat sd nu fie dezvaluite informatii comerciale sensibile
sau sa fie afectatd inovarea.

Agentiile de rating de credit ar trebui sa instituie proceduri si
politici interne adecvate cu privire la angajati si alte persoane
implicate in procesul de rating de credit in scopul de a preveni,
a identifica, a elimina sau a gestiona si a face public orice conflict
de interese si de a asigura, in orice moment, calitatea, integritatea
si seriozitatea procesului de rating de credit si de revizuire.
Printre aceste politici si proceduri ar trebui sd se numere, in
special, mecanisme de control intern si functia de verificare a
conformitatii.

Agentiile de rating de credit ar trebui sd evite sa se regaseascd in
situatii de conflict de interese si sa gestioneze In mod adecvat
conflictele de interese care sunt de neevitat, astfel incat sa-si
poata garanta independenta. Agentiile de rating de credit ar
trebui sa facd publice conflictele de interese in timp util. De
asemenea, acestea ar trebui sd tind evidenta atdt a tuturor
riscurilor importante care amenintd independenta agentiei de
rating, a angajatilor si a altor persoane implicate in procesul de
rating de credit, cdt si a masurilor de protectie aplicate pentru a
atenua aceste riscuri.

O agentie de rating de credit sau un grup de agentii de rating de
credit ar trebui sa mentind mecanisme pentru buna guvernantd
corporativi. In procesul de stabilire a mecanismelor pentru
buna guvernantd corporativa, o agentie de rating de credit sau
un grup de agentii de rating de credit ar trebui sd tind seama de
necesitatea de a garanta cd acordd ratinguri de credit indepen-
dente, obiective si de o calitate corespunzatoare.

Pentru a garanta independenta procesului de rating de credit de
interesele comerciale ale agentiei de rating de credit ca societate,
este necesar ca agentiile de rating de credit sa se asigure ca cel
putin o treime, dar nu mai putin de doi membri ai consiliului de
administratie sau de supraveghere sunt independenti 1in
concordantd cu punctul 13 al sectiunii III din Recomandarea
2005/162/CE a Comisiei din 15 februarie 2005 privind rolul
administratorilor fara functie executiva si al membrilor consiliului
de supraveghere ai societatilor cotate la bursa si comitetele
consiliului de administratie sau de supraveghere (!). De
asemenea, este necesar ca majoritatea cadrelor superioare de
conducere, inclusiv membrii independenti ai consiliului de admi-
nistratie sau de supraveghere, si detind expertizd adecvatd in
sectoare corespunzdtoare ale serviciilor financiare. Responsabilul
cu functia de verificare a conformitatii ar trebui sd prezinte in
mod regulat cadrelor superioare de conducere si membrilor inde-
pendenti ai consiliului de administratie sau de supraveghere
rapoarte cu privire la indeplinirea atributiilor sale.

(1) JO L 52, 25.2.2005, p. 51.
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Pentru evitarea conflictelor de interese, remuneratia membrilor
independenti ai consiliului de administratie sau de supraveghere
nu ar trebui sa depinda de performanta comerciald a agentiei de
rating de credit.

Agentiile de rating de credit ar trebui sd aloce activitatilor de
rating de credit un numar suficient de angajati avand nivelul
necesar de cunostinte si experientad. In special, agentiile de
rating de credit ar trebui sid se asigure cd alocd suficiente
resurse de capital uman si financiare activititilor de acordare,
monitorizare si actualizare a ratingurilor de credit.

Pentru a tine seama de conditiile specifice agentiilor de rating de
credit care au mai putin de 50 de angajati, autoritatile competente
ar trebui sd poata acorda derogare respectivelor agentii de rating
de la unele dintre obligatii prevazute in prezentul regulament in
ceea ce priveste rolul membrilor independenti ai consiliului,
functia de asigurare a conformitdtii si mecanismul de rotatie, cu
conditia ca acestea sd poatd demonstra ca indeplinesc anumite
conditii specifice. Autoritatile competente ar trebui sd analizeze,
in special, dacd dimensiunea agentiei de rating nu este stabilita
astfel incat sd evite conformitatea cu prezentul regulament a unei
agentii de rating de credit sau a unui grup de agentii de rating de
credit. Autorititile competente ale statele membre ar trebui sa
acorde derogarea astfel incat si se evite riscul fragmentarii
pietei interne si sd se garanteze aplicarea uniforma a dreptului
comunitar.

Relatiile durabile pe termen lung cu aceleasi entitati carora li se
acordd ratinguri sau cu parti terte afiliate acestora ar putea
compromite independenta analistilor de rating si a persoanelor
implicate in aprobarea ratingurilor de credit. Prin urmare,
analistii si persoanele respective ar trebui sa facd obiectul unui
mecanism de rotatie adecvat, care sa asigure schimbari progresive
in cadrul echipelor de analiza si al comitetelor de rating de credit.

Agentiile de rating de credit ar trebui sd se asigure cd metodo-
logiile, modelele si principalele ipoteze de rating, precum
ipotezele matematice sau de corelare, folosite pentru realizarea
ratingurilor de credit sunt bine intretinute, actualizate si
revizuite in detaliu, in mod periodic, iar descrierile acestora
sunt publicate intr-un mod care sd permitd revizuirea in detaliu.
in cazul in care lipsa unor date fiabile sau complexitatea structurii
unui nou tip de instrument financiar, cum ar fi instrumentele
financiare structurate, ridica grave semne de intrebare cu privire
la capacitatea agentiei de rating de a acorda un rating credibil,
este oportun ca aceasta sd nu acorde ratingul de credit sau si
retragd ratingul de credit existent. Modificarile legate de calitatea
informatiilor disponibile pentru monitorizarea unui rating de
credit existent ar trebui si se publice in cadrul revizuirii
respective si, daca este cazul, ar trebui sa se efectueze o recti-
ficare a ratingului de credit.
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(335)

(36)

37

(38)

Pentru a garanta calitatea ratingurilor de credit, agentiile de rating
de credit ar trebui sa ia masuri pentru a se asigura ca informatiile
pe care le folosesc pentru realizarea ratingului de credit sunt
fiabile. In acest scop, agentiile de rating de credit ar trebui si
poatd, printre altele: sd aiba incredere in situatiile financiare
auditate iIn mod independent si in alte informatii publicate; sa
recurga la verificarea de citre un alt prestator de servicii avand
o reputatie solida; sa examineze, prin sondaj, informatia primita;
sa recurga la dispozitii contractuale care sa prevada in mod clar
responsabilitatea entitatii careia i se acorda ratingul sau a partilor
terte legate de aceasta, in cazul in care acestea furnizeaza cu buna
stiintd informatii gresite sau Inseldtoare in cadrul contractului sau
dacd nu reusesc sa realizeze, in conformitate cu conditiile din
contract, analize diagnostic rezonabile cu privire la exactitatea
informatiilor.

Prezentul regulament nu aduce atingere obligatiei agentiilor de
rating de credit de a proteja dreptul la viatd privata al persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal,
in conformitate cu Directiva 95/46/CE a Parlamentului European
si a Consiliului din 24 octombrie 1995 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal si libera circulatie a acestor date (1).

Este necesar ca agentiile de rating de credit s instituie proceduri
adecvate pentru revizuirea regulatd a metodologiilor, a modelelor
si a ipotezelor principale folosite de agentiile de rating pentru a
putea reflecta in mod corect evolutia pietelor activelor respective.
Pentru a asigura transparenta, publicarea oricaror modificari
semnificative ale metodologiilor, practicilor, procedurilor sau
proceselor agentilor de rating de credit ar trebui efectuata
fnainte de aplicarea lor efectiva, cu exceptia cazului in care
conditiile extreme de piatd impun o schimbare imediata a
ratingului de credit.

Agentia de rating de credit ar trebui sa indice orice avertizare
adecvatd de risc, inclusiv o analiza de sensibilitate a ipotezelor
relevante. Aceastd analiza ar trebui sd explice in ce mod evolutiile
pietei care modifica parametrii inglobati in model pot influenta
variatia ratingurilor (de exemplu volatilitatea). Agentia de rating
de credit ar trebui sa se asigure cd informatiile cu privire la ratele
istorice de incapacitate de platd ale diferitelor categorii de rating
sunt verificabile, masurabile si reprezinta o baza suficientd pentru
a permite partilor interesate sa inteleagd performanta anterioard a
fiecdrei categorii de rating, precum si daca si in ce fel acestea au
evoluat. Dacd, avand in vedere natura ratingului de credit sau alte
circumstante, ratele istorice de incapacitate de platd devin
inadecvate, statistic incorecte sau susceptibile de a fi inselatoare
pentru utilizatorii ratingului de credit, agentiile de rating ar trebui

(') JO L 281, 23.11.1995, p. 31.
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(39

(40)

(41)

(42)

(43)

sd furnizeze clarificarile necesare. Aceste informatii ar trebui sa
fie, in masura posibilului, comparabile cu informatiile de referinta
existente in acest sector, pentru a permite investitorilor sa
realizeze comparatii referitoare la performanta diferitelor agentii
de rating.

Pentru a creste nivelul de transparentd a ratingurilor de credit si
pentru a contribui la protejarea investitorilor, CESR ar trebui sa
tind un registru central In care sa Inregistreze informatii privind
performantele anterioare ale agentiilor de rating de credit si
informatii privind ratingurile de credit acordate anterior.
Agentiile de rating de credit ar trebui sd transmitd registrului
informatii intr-un format standard. CESR ar trebui sd pund infor-
matiile respective la dispozitia publicului si sd publice anual
sinteze privind principalele evolutii constatate.

in anumite circumstante, instrumentele financiare structurate pot
avea efecte diferite de cele ale creantelor comerciale traditionale.
Aplicarea aceleiasi categorii de rating acestor doud tipuri de
instrumente ar putea induce In eroare investitorii in absenta
unor clarificari suplimentare. Agentiile de rating de credit ar
trebui sa joace un rol important in sensibilizarea utilizatorilor
ratingurilor de credit cu privire la caracteristicile specifice
produselor financiare structurate in comparatie cu produsele tradi-
tionale. Agentiile de rating de credit ar trebui astfel sd facd o
diferentiere clara intre categoriile de rating utilizate pentru instru-
mentele financiare structurate, pe de o parte, si cele utilizate
pentru alte instrumente sau obligatii financiare, pe de alta parte,
prin utilizarea unui simbol suplimentar corespunzitor categoriei
de rating.

Agentiile de rating de credit ar trebui sd ia o serie de masuri
pentru a evita situatiile In care emitentii cer mai multor agentii
de rating o evaluare preliminard a ratingului unui instrument
financiar structurat pentru a o identifica pe aceea care oferd cea
mai bunda evaluare a instrumentului propus. De asemenea,
emitentii ar trebui sa se abtind de la astfel de practici.

Agentiile de rating de credit ar trebui sa tind evidenta metodolo-
giilor de rating de credit, sa le actualizeze periodic in functie de
schimbdrile aduse acestora si, de asemenea, sa tind evidenta
elementelor esentiale ale dialogului dintre analistii de rating si
entitatea careia i se acordd ratingul sau partile terte legate de
aceasta.

Pentru a asigura un nivel ridicat al increderii investitorilor si
consumatorilor in piata internd, ar trebui ca agentiile de rating
de credit care acordd ratinguri de credit in Comunitate sa fie
supuse unei inregistrari. O astfel de inregistrare constituie prin-
cipala conditie prealabild pentru ca agentiile de rating sa poata
acorda ratinguri de credit destinate a fi utilizate in scopuri de
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(44

(45)

(46)

(47

reglementare in Comunitate. Este, prin urmare, necesar sa se
prevadd conditiile armonizate si procedura pentru acordarea,
suspendarea si retragerea unei astfel de inregistrari.

Prezentul regulament nu ar trebui si inlocuiasca procesul deja
demarat de recunoastere a institutiilor externe de rating de
credit (ECAI) in conformitate cu Directiva 2006/48/CE. ECAI
care au fost deja recunoscute in Comunitate ar trebui sa solicite
inregistrarea in conformitate cu prezentul regulament.

O agentie de rating de credit Inregistratdi de autoritatea
competentd a statului membru in cauza ar trebui autorizatd sa
acorde ratinguri de credit in intreaga Comunitate. Este, prin
urmare, necesar s se prevadd o procedura unicd de inregistrare
pentru fiecare agentie de rating, care sa produca efecte in toata
Comunitatea. Inregistrarea unei agentii de rating ar trebui si
produca efecte din momentul in care decizia de inregistrare
emisa de autoritatea competentd a statului membru de origine a
intrat n vigoare in conformitate cu legislatia nationala aplicabila.

Este necesara infiintarea unui punct unic pentru depunerea
cererilor de inregistrare. CESR ar trebui sd primeascd cererile
de inregistrare si sa informeze autoritatile competente din toate
statele membre. De asemenea, CESR ar trebui sa transmita auto-
ritatilor competente ale statului membru de origine avizul sau prin
care s evalueze dacd cererea este completd. Examinarea cererilor
de inregistrare ar trebui realizatid la nivel national de autoritatea
competentd respectiva. Pentru a putea raspunde in mod eficient
agentiilor de rating de credit, autorititile competente ar trebui sa
infiinteze retele operationale (,,colegii”) sprijinite de o infras-
tructura informaticd eficientd. CESR ar trebui sa instituie un
subcomitet specializat in domeniul ratingurilor de credit pentru
fiecare clasd de active evaluate de agentiile de rating.

Unele agentii de rating de credit sunt constituite din mai multe
entitati juridice formand impreund un grup de agentii de rating de
credit. In cadrul inregistrarii fiecireia dintre agentiile de rating ale
unui astfel de grup, autoritatile competente ale statului membru in
cauza ar trebui sd coordoneze examinarea cererilor depuse de
agentiile de rating apartindnd aceluiasi grup, precum si procesul
decizional referitor la acordarea inregistrarii. Cu toate acestea, ar
trebui sa existe posibilitatea de a refuza Inregistrarea unei agentii
de rating din cadrul unui grup de agentii de rating, atunci cand o
astfel de agentie de rating nu indeplineste cerintele necesare 1n
vederea inregistrarii, in timp ce alti membri ai grupului respectiv
indeplinesc toate cerintele pentru inregistrare prevdzute de
prezentul regulament. Intruct colegiul nu ar trebui si aibd
competenta de a emite decizii cu fortd juridica, fiecare autoritate
competentd din statele membre de origine ale membrilor grupului
de agentii de rating de credit ar trebui sd emitd o decizie indi-
viduald cu privire la agentiile de rating de credit stabilite pe
teritoriul statelor membre respective.
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(48)

(49)

(50)

(51

(52)

Colegiul ar trebui sd reprezinte platforma pentru schimbul de
informatii privind supravegherea intre autorititile competente,
coordonarea activitdtilor acestora si masurile de supraveghere
necesare pentru supravegherea eficienta a agentiilor de rating de
credit. Colegiul ar trebui, in special, sa faciliteze monitorizarea
indeplinirii conditiilor pentru avizarea ratingurilor de credit
acordate in tari terte, pentru certificare si externalizare, precum
si pentru scutirile acordate in conformitate cu prezentul regu-
lament. Activitatile colegiului ar trebui sa contribuie la
aplicarea armonizatd a normelor prevazute de prezentul regu-
lament si la convergenta practicilor de supraveghere.

Pentru a favoriza coordonarea practicd a activitatilor colegiului,
membrii acestuia ar trebui sa aleagd un facilitator din randurile
lor. Facilitatorul ar trebui sa prezideze reuniunile colegiului, sa
stabileascd modalitati scrise de coordonare si sd coordoneze
actiunile colegiului. Pe perioada procesului de inregistrare, facili-
tatorul ar trebui sa evalueze necesitatea prelungirii perioadei de
examinare a cererilor, sa coordoneze examinarea respectiva si sa
tina legatura cu CESR.

in noiembrie 2008, Comisia a instituit un grup la nivel inalt,
caruia i s-a incredintat sarcina de a analiza viitoarea structura a
supravegherii europene in domeniul serviciilor financiare, inclusiv
rolul CESR.

Arhitectura actuald de supraveghere nu ar trebui consideratd o
solutie pe termen lung pentru monitorizarea agentiilor de rating
de credit. Colegiile autoritdtilor competente, care ar trebui sa
rationalizeze cooperarea 1n procesul de supraveghere si
convergenta in acest domeniu in Comunitate, reprezintd un pas
semnificativ Tnainte, dar pot sd nu asigure toate avantajele unui
proces mai consolidat de supraveghere a industriei de rating de
credit. Criza de pe pietele financiare internationale a demonstrat
clar ca se cuvine analizarea in continuare a necesitatii unor alte
reforme ample ale modelului de reglementare si supraveghere a
sectorului financiar comunitar. Pentru a atinge nivelul necesar de
convergentd si cooperare in procesul de supraveghere la nivel
comunitar si pentru a consolida stabilitatea sistemului financiar,
sunt extrem de necesare reforme ample ale modelului de regle-
mentare si supraveghere a sectorului financiar comunitar, care ar
trebui prezentate in mod rapid de Comisie, tinand seama in mod
corespunzator de concluziile prezentate la 25 februarie 2009 de
grupul de experti prezidat de Jacques de Larosiére. Comisia ar
trebui, cat de curand posibil i in orice caz pana la 1 iulie 2010,
sa informeze Parlamentul European, Consiliul si celelalte institutii
interesate cu privire la constatdrile in aceasta privintd si ar trebui
sa prezinte propunerile legislative necesare pentru a aborda defi-
cientele identificate in privinta modalitatilor de coordonare si
cooperare in procesul de supraveghere.

Modificarile semnificative la nivelul regimului de avizare, al
acordurilor de externalizare, precum si al deschiderii si inchiderii
de sucursale ar trebui considerate, printre altele, drept schimbari
importante ale conditiilor pentru inregistrarea initiald a unei
agentii de rating de credit.
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(53)

(54

(5%)

(56)

(57)

(5%

Supravegherea unei agentii de rating de credit ar trebui realizata
de autoritatea competentd a statului membru de origine 1in
cooperare cu autoritatile competente ale celorlalte state membre
in cauza, prin intermediul colegiului in cauza si cu implicarea
adecvata a CESR.

Capacitatea autoritatii competente a statului membru de origine si
a altor membri ai colegiului In cauzd de a evalua si monitoriza
respectarea de catre agentia de rating de credit a obligatiilor
prevazute in prezentul regulament nu ar trebui sa fie limitatd de
niciun acord de externalizare incheiat de agentia de rating.
Agentia de rating ar trebui si ramand raspunzitoare pentru
toate obligatiile ce 1i revin in conformitate cu prezentul regu-
lament in caz de utilizare a unor acorduri de externalizare.

Pentru a asigura un nivel ridicat al increderii investitorilor si
consumatorilor si pentru a facilita supravegherea continud a ratin-
gurilor de credit acordate in Comunitate, ar trebui sa li se impuna
agentiilor de rating de credit ale caror sedii principale sunt situate
in afara Comunitatii Infiintarea unei filiale in Comunitate pentru a
permite supravegherea eficace a activitatilor acestor agentii in
Comunitate si o utilizare efectivdi a regimului de avizare.
Aparitia unor noi actori pe piata agentiilor de rating de credit
ar trebui, de asemenea, incurajata.

Autoritatile competente ar trebui sd poata exercita competentele
definite in prezentul regulament cu privire la: agentiile de rating
de credit, persoanele implicate in activititi de rating, entitatile
carora li se acordad ratinguri si partile legate de acestea, partile
terte carora agentiile de rating le-au externalizat anumite functii
sau activitati, precum si alte persoane implicate sau avand
legaturd cu agentiile de rating de credit sau cu activitatile de
rating de credit. Printre aceste persoane ar trebui sd se numere
actionarii sau membrii consiliilor de administratie sau de supra-
veghere ale agentiilor de rating de credit si ale entitatilor céarora li
se acorda ratinguri.

Dispozitiile prezentului regulament referitoare la taxele de supra-
veghere nu ar trebui sa aducd atingere dispozitiilor aplicabile de
drept intern care reglementeaza taxele de supraveghere sau alte
taxe similare.

Se impune instituirea unui mecanism care si asigure punerea
eficace in aplicare a prezentului regulament. Autoritatile
competente ale statelor membre ar trebui sd dispund de mijloacele
necesare pentru a garanta acordarea In conformitate cu preve-
derile prezentului regulament a ratingurilor acordate in Comu-
nitate. Utilizarea acestor masuri de supraveghere ar trebui coor-
donata intotdeauna in cadrul colegiului in cauza. Ar trebui impuse
masuri precum retragerea inregistrarii sau suspendarea utilizarii
ratingurilor de credit in scopuri de reglementare, atunci cand se
considera cd acestea sunt proportionale in raport cu importanta
nerespectirii obligatiilor ce decurg din prezentul regulament. in
exercitarea functiei de supraveghere, autoritatile competente ar
trebui sa tind seama in mod adecvat de interesele investitorilor
si de stabilitatea pietei. Deoarece ar trebui mentinutid inde-
pendenta agentiilor de rating in cadrul procesului de acordare a
ratingurilor, nici autoritatile competente si nici statele membre nu
ar trebui sa intervind in continutul respectivelor ratinguri si nici
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(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

in metodologiile prin care agentiile de rating realizeaza ratingurile
de credit, pentru a evita compromiterea ratingurilor de credit. in
cazul in care o agentie de rating de credit este supusd unor
presiuni, aceasta ar trebui sa informeze Comisia si CESR.
Comisia ar trebui sa analizeze de la caz la caz dacd este
necesara luarea unor masuri ulterioare Impotriva statului
membru care nu gi-a respectat obligatiile in conformitate cu
prezentul regulament.

Este oportun sa se garanteze ca procesul decizional mentionat in
prezentul regulament se bazeazd pe o strdnsd cooperare intre
autoritdtile competente ale statelor membre si, prin urmare,
deciziile de inregistrare ar trebui si se adopte pe baza unui
acord. Aceasta este o conditie prealabilda necesara pentru un
proces eficient de inregistrare si realizare a supravegherii.
Procesul decizional ar trebui sd fie eficace, rapid si bazat pe
consens.

Pentru a asigura eficienta supravegherii si pentru a evita supra-
punerea sarcinilor, autoritatile competente ale statelor membre ar
trebui sd coopereze.

Este, de asemenea, important sa se asigure schimbul de informatii
intre autorititile competente responsabile de supravegherea agen-
tillor de rating de credit in temeiul prezentului regulament si
autoritatile competente care supravegheaza institutii financiare,
in special cu autorititile competente responsabile de suprave-
gherea prudentiala sau de stabilitatea financiarda in statele
membre.

Autoritatile competente din statele membre, altele decat autori-
tatile competente din statele membre de origine, ar trebui sa fie in
masura sa intervind si sd ia masurile de supraveghere adecvate,
dupa informarea CESR si a autoritatii competente a statului
membru de origine si dupa consultarea colegiului in cauza, in
cazul in care au constatat ca o agentie de rating de credit Inregis-
tratd, ale carei ratinguri sunt utilizate pe teritoriul lor, incalca
obligatiile care decurg din prezentul regulament.

Cu exceptia cazului in care prezentul regulament prevede o
procedura specifica in ceea ce priveste inregistrarea, certificarea,
retragerea inregistrarii, adoptarea unor masuri de supraveghere
sau exercitarea competentelor de supraveghere, ar trebui si se
aplice legislatia nationalda care reglementeazd procedurile
respective, inclusiv regimurile lingvistice, secretul profesional si
privilegiul juridic profesional, iar drepturile agentiilor de rating de
credit si ale altor persoane in temeiul legislatiei respective nu ar
trebui sa fie afectate.

Se impune sporirea convergentei puterilor de care dispun autori-
tatile competente, pentru a se ajunge la o aplicare a normelor cu o
intensitate echivalentd pe toatd piata interna.
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(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71

CESR ar trebui sa asigure coerenta aplicarii prezentului regu-
lament. CESR ar trebui sa favorizeze si sa faciliteze cooperarea
si coordonarea autoritdtilor competente in domeniul activitatilor
de supraveghere si sa elaboreze orientari atunci cand este cazul.
Prin urmare, CESR ar trebui sd infiinteze un mecanism de
mediere si de evaluare la nivel de omologi pentru a favoriza
abordarea coerentd de catre autorititile competente.

Statele membre ar trebui sa stabileascd regimul sanctiunilor apli-
cabile in cazul incélcarii dispozitiilor prezentului regulament si ar
trebui sa asigure punerea lor in aplicare. Sanctiunile respective ar
trebui sd fie eficace, proportionale si sd aiba efect de descurajare
si ar trebui sd acopere cel putin cazurile de erori profesionale
grave si lipsa de diligentd necesard. Statele membre ar trebui sa
poatd sd prevadd sanctiuni administrative sau sanctiuni penale.
CESR ar trebui sa elaboreze orientari privind convergenta prac-
ticilor legate de astfel de sanctiuni.

Schimbul sau transmiterea de informatii intre autoritatile
competente sau cu alte autoritdti, organisme sau persoane ar
trebui sd se efectueze 1n conformitate cu normele privind
transferul datelor cu caracter personal prevazute de Directiva
95/46/CE.

De asemenea, prezentul regulament ar trebui si prevadd norme
privind schimbul de informatii cu autoritatile competente din
tarile terte, in special cu cele insdrcinate cu supravegherea agen-
tiilor de rating de credit implicate In avizare sau certificare.

Féra a aduce atingere aplicarii dreptului comunitar, orice plangere
impotriva agentiilor de rating de credit In legaturd cu incalcarea
dispozitiilor prezentului regulament ar trebui sa fie inaintata n
conformitate cu legislatia nationald aplicabild In materie de
raspundere civila.

Masurile necesare pentru punerea in aplicare a prezentului regu-
lament ar trebui si se adopte 1n conformitate cu Decizia
1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire a
normelor privind exercitarea competentelor de executare
conferite Comisiei (!).

Comisia ar trebui sa fie Tmputernicitd in special ca, ludnd in
considerare evolutiile internationale, sa modifice anexele I si II,
care stabilesc criteriile specifice pentru a aprecia daca o agentie
de rating isi respectd obligatiile in materie de organizare interna,
proceduri operationale, reguli aplicabile angajatilor, prezentarea
ratingurilor de credit si divulgare, precum si sd specifice sau sa
modifice criteriile de stabilire a echivalentei dintre cadrul legal de
reglementare si supraveghere din tarile terte si dispozitiile
prezentului regulament. Deoarece masurile respective au un
domeniu general de aplicare si sunt destinate sa modifice
elemente neesentiale ale prezentului regulament, printre altele,
prin completarea acestuia cu noi elemente neesentiale, acestea
trebuie sa se adopte in conformitate cu procedura de reglementare
cu control mentionatd la articolul 5a din Decizia 1999/468/CE.

(') JO L 184, 17.7.1999, p. 23.
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(72)  Pentru a lua in considerare evolutiile ulterioare ale pietelor finan-
ciare, Comisia ar trebui sa prezinte un raport Parlamentului
European si Consiliului de evaluare a procesului de aplicare a
prezentului regulament, in special a gradului de incredere
acordatd ratingurilor de credit in scopuri de reglementare,
precum si a masurii in care platile primite de agentiile de
rating de credit de la entitdtile cdrora li se acorda ratinguri sunt
adecvate. In urma acestei evaludri, Comisia ar trebui sa prezinte
propuneri legislative corespunzatoare.

(73) Comisia ar trebui totodata sa prezinte Parlamentului European si
Consiliului un raport de evaluare a stimulentelor acordate
emitentilor pentru utilizarea agentiilor de rating de credit
stabilite in Comunitate pentru o parte din ratingurile lor, a even-
tualelor alternative la ,issuer-pays model”, inclusiv crearea unei
agentii publice de rating de credit a Comunitatii, precum si a
convergentei reglementarilor nationale privind incdlcarea dispozi-
tiilor prezentului regulament. in urma acestei evaluari, Comisia ar
trebui s prezinte propuneri legislative corespunzitoare.

(74) Comisia ar trebui, de asemenea, sa prezinte Parlamentului
European si Consiliului un raport de evaluare a evolutiilor
cadrului de reglementare si supraveghere pentru agentiile de
rating de credit din tarile terte si a efectelor acestor evolutii si
ale dispozitiilor tranzitorii mentionate in prezentul regulament
asupra stabilitatii pietelor financiare din Comunitate.

(75) Deoarece obiectivele prezentului regulament, si anume garantarea
unui nivel ridicat de protectie a consumatorilor si investitorilor
prin infiintarea unui cadru comun cu privire la calitatea ratin-
gurilor de credit destinate a fi folosite de institutiile financiare
care 1si desfdsoard activitatea pe piata internd, nu pot fi realizate
Intr-un mod satisfacdtor de statele membre, avand in vedere
lacunele actuale ale legislatiilor nationale in acest domeniu si
faptul ca majoritatea agentiilor de rating de credit existente sunt
stabilite in afara Comunitatii, pot fi realizate mai bine la nivelul
Comunitatii, aceasta poate adopta masuri in conformitate cu prin-
cipiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5 din
tratat. in conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum
este enuntat in respectivul articol, prezentul regulament nu
depéseste ceea ce este necesar pentru atingerea acestor obiective,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

TITLUL I

OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1
Obiectul

Prezentul regulament introduce o abordare de reglementare comuna
pentru a spori integritatea, transparenta, responsabilitatea, buna
guvernantd si independenta activitatilor de rating de credit, contribuind
la calitatea ratingurilor de credit acordate in Uniune si la buna
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functionare a pietei interne si asigurand, in acelasi timp, un nivel ridicat
de protectie a consumatorilor si a investitorilor. Acesta stabileste
conditiile de acordare a ratingurilor de credit, precum si regulile refe-
ritoare la organizarea si la modul in care actioneaza agentiile de rating
de credit, inclusiv actionarii si membrii acestora, in vederea promovarii
independentei agentiilor de rating de credit, a evitdrii conflictelor de
interese si a consolidarii protectiei consumatorilor si investitorilor.

Prezentul regulament stabileste, de asemenea, obligatii pentru emitentii,
initiatorii si sponsorii stabiliti in Uniune in privinta instrumentelor
financiare structurate.

Articolul 2

Domeniul de aplicare

(1)  Prezentul regulament se aplica ratingurilor de credit acordate de
agentiile de rating de credit Inregistrate in »M3 Uniune < care sunt
fie publicate, fie distribuite in baza unui abonament.

(2)  Prezentul regulament nu se aplica:

(a) ratingurilor private de credit realizate ca urmare a unei solicitdri
individuale si furnizate In mod exclusiv persoanei solicitante si
care nu sunt destinate publicarii sau distribuirii pe bazd de
abonament;

(b) punctajelor de bonitate, sistemelor de evaluare a bonitdtii sau
evaludrilor similare care privesc obligatiile ce decurg din relatiile
cu clientii sau de naturd comerciald sau industriala;

(c) ratingurilor de credit realizate de agentiile de credite de export, in
conformitate cu punctul 1.3 din partea 1 a anexei VI la Directiva
2006/48/CE; sau

(d) ratingurilor de credit realizate de bancile centrale care:
(i) nu sunt platite de entitatea céreia i se acorda ratingul;
(i) nu sunt facute publice;

(iii) sunt acordate in conformitate cu principiile, standardele si
procedurile care asigurd integritatea si independenta necesard
a activitatilor de rating, astfel cum prevede prezentul regu-
lament; precum si

(iv) nu privesc instrumente financiare emise de statele membre ale
respectivelor banci centrale.

(4) Pentru a garanta aplicarea uniforma a alineatului (2) litera (d),
Comisia poate, la cererea unui stat membru si In conformitate cu
procedura de reglementare mentionatd la articolul 38 alineatul (3) si
cu criteriile stabilite la alineatul (2) litera (d) din prezentul articol, sa
adopte o decizie prin care sia afirme ca o bancd centrald intrda sub
incidenta literei respective si cd, prin urmare, ratingurile sale de credit
sunt scutite de la aplicarea prezentului regulament.

Comisia publicd pe site-ul sau internet lista bancilor centrale care intra
sub incidenta alineatului (2) litera (d) din prezentul articol.
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(a)

(b)
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(d)

(e)
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(h)

Articolul 3
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

»rating de credit” inseamna o opinie, acordata pe baza unui sistem
de clasificare bine stabilit si definit al categoriilor de rating, refe-
ritoare la bonitatea unei entitati, a unei creante sau a unei obligatii
financiare, a unui titlu de creantd sau a unei actiuni preferentiale si
altor instrumente financiare ori a unui emitent de astfel de creante
sau obligatii financiare, titluri de creantd sau actiuni preferentiale si
alte instrumente financiare;

agentie de rating de credit” inseamnd o persoana juridica a carei
activitate include acordarea, cu titlu profesional, de ratinguri de
credit;

stat membru de origine” inseamna statul membru in care agentia
de rating de credit are sediul social;

»analist de rating” Inseamnd o persoand care executd functii de
analiza necesare pentru acordarea unui rating de credit;

,analist de rating principal” inseamna o persoana responsabild in
principal de elaborarea unui rating de credit sau de comunicarea cu
emitentul In ceea ce priveste un anumit rating de credit sau, in
general, In ceea ce priveste ratingurile de credit ale instrumentelor
financiare emise de emitentul respectiv si, dacd este cazul, de
pregatirea recomandarilor pentru comisia de rating cu privire la
acest rating;

entitate céreia i se acorda ratingul” inseamna o persoana juridica a
carei bonitate este evaluatd In mod explicit sau implicit prin rating,
indiferent dacd a solicitat acest rating si dacd a furnizat informatii
in acest sens sau nu;

Hin scopuri de reglementare” inseamnd utilizarea ratingurilor de
credit In scopul specific de respectare a dreptului Uniunii sau a
dreptului Uniunii astfel cum este pus in aplicare de legislatiile
nationale ale statelor membre;

»categorie de rating” inseamnd un simbol de rating, precum o litera
sau un simbol numeric care pot fi insotite de caractere de identi-
ficare, folosit intr-un rating de credit pentru a oferi o masura
relativa a riscului, in vederea diferentierii diverselor caracteristici
de risc asociate tipurilor de entitati, de emitenti si de instrumente
financiare sau altor active supuse evaludrii;



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 20

®

@

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

(pa)

(pb)

(po)

(pd)

9 A

,parti terte legate” inseamna initiatorul, intermediarul, promotorul,
prestatorul sau orice altid parte care interactioneaza cu agentia de
rating in numele entitatii careia i se acordd un rating, inclusiv orice
persoand legatd in mod direct sau indirect de entitatea céreia i se
acorda un rating printr-o relatie de control;

»control” inseamnad legdtura care existd intre o intreprindere-mama
si o filiala, descrisd la articolul 1 din Directiva 83/349/CEE a
Consiliului din 13 iunie 1983 privind conturile consolidate (1),
sau o legaturd stransa Intre orice persoana fizicd sau juridica si o
intreprindere;

LHinstrumente financiare” inseamnd orice instrument in sensul
anexei I sectiunea C din Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instru-
mentelor financiare (%);
LHinstrument financiar structurat” inseamna un instrument financiar
sau alte active rezultate dintr-o tranzactie sau program de titula-
rizare, astfel cum sunt definite la articolul 4 punctul 36 din
Directiva 2006/48/CE;

»grup de agentii de rating de credit” inseamnd un grup de intre-
prinderi stabilite in M3 Uniune < format dintr-o intreprindere-
mama si filialele acesteia, in intelesul articolelor 1 si 2 din
Directiva 83/349/CEE, precum si intreprinderi legate intre ele
printr-o relatie de natura celei definite la articolul 12 alineatul (1)
din Directiva 83/349/CEE si a caror activitate include acordarea de
ratinguri de credit. in sensul articolului 4 alineatul (3) litera (a), un
grup agentii de rating de credit include, de asemenea, agentiile de
rating de credit stabilite n tari terte;

,,cadre superioare de conducere” Inseamnd persoana sau persoanele
care conduc efectiv activitatea agentiei de rating si membrul sau
membrii consiliului de administratie sau de supraveghere al
acesteia;

»activitati de rating” Inseamna analiza datelor si a informatiilor,
precum si evaluarea, aprobarea, acordarea si revizuirea ratingurilor
de credit;

autoritdti competente” inseamnd autoritatile pe care fiecare stat
membru le desemneaza in conformitate cu articolul 22;

9,'1\

»institutie de credit” inseamna o institutie de credit astfel cum este
definita la articolul 4 punctul 1 din Directiva 2006/48/CE;

»societate de investitii” inseamnd o societate de investitii astfel
cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Directiva 2004/39/CE;

»intreprindere de asigurari” inseamnd o intreprindere de asigurari
astfel cum este definitd la articolul 13 punctul 1 din Directiva
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (3);

»intreprindere de reasigurdri” inseamnd o Intreprindere de reasi-
gurari astfel cum este definita la articolul 13 punctul 4 din
Directiva 2009/138/CE;

193, 18.7.1983, p. 1.

() JoL
() JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
¢)JoL

335, 17.12.2009, p. 1.
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V)

Linstitutie pentru furnizarea de pensii ocupationale” Inseamna o
institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale astfel cum este
definita la articolul 6 litera (a) din Directiva 2003/41/CE;

,societate de administrare” inseamnd o societate de administrare
astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) (1);

99 A

,societate de investitii” Tnseamna o societate de investitii autorizata
in conformitate cu Directiva 2009/65/CE;

,-administrator de fond de investitii alternativ’ inseamnd un AFIA
astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative (?);

,,contrapartidd centrala” Inseamna o CC astfel cum este definitd la
articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instru-
mentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii (°) care este autorizatd in confor-
mitate cu articolul 14 din respectivul regulament;

,prospect” inseamnd un prospect publicat in conformitate cu
Directiva 2003/71/CE si cu Regulamentul (CE) nr. 809/2004;

»legislatie sectoriald” inseamna actele legislative ale Uniunii
mentionate la literele (pa)-(pj);

autoritdti sectoriale competente” inseamnd autoritdtile nationale
competente desemnate prin legislatia sectoriald relevantd pentru a
supraveghea institutiile de credit, societatile de investitii, intreprin-
derile de asigurari, intreprinderile de reasigurdri, institutiile pentru
furnizarea de pensii ocupationale, societatile de administrare, socie-
tatile de investitii, administratorii fondurilor de investitii alter-
native, contrapartidele centrale si prospectele;

» 7

,,emitent” Tnseamna un emitent astfel cum este definit la articolul 2
alineatul (1) litera (h) din Directiva 2003/71/CE;

Linitiator” Inseamna un initiator astfel cum este definit la articolul 4
punctul 41 din Directiva 2006/48/CE,;

,»Sponsor” Inseamna un sponsor astfel cum este definit la articolul 4
punctul 42 din Directiva 2006/48/CE,;

»rating suveran” inseamna:

(1) un rating de credit in cazul cdruia entitatea careia i se acorda
ratingul este un stat sau o autoritate regionald ori locala a unui
stat;

302, 17.11.2009, p. 32.

() JOL
() JO L 174, 1.7.2011, p. 1.
¢)JoL

201, 27.7.2012, p. 1.
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(i1) un rating de credit in cazul caruia emitentul datoriei sau al
obligatiei financiare, al unui titlu de creanta sau al altui
instrument financiar este un stat sau o autoritate regionald
ori locald a unui stat sau o societate vehicul investitional a
unui stat sau a unei autoritati regionale ori locale;

(iii) un rating de credit In cazul caruia emitentul este o institutie
financiara internationald infiintatd de doud sau mai multe
state, care are scopul de a mobiliza fonduri si de a oferi
asistentd financiard in beneficiul membrilor acelei institutii
financiare internationale care sunt afectati sau amenintati de
probleme de finantare grave;

(w) ,perspectivd de rating” inseamnd o opinie privind directia
probabila a unui rating de credit pe termen scurt, pe termen
mediu sau in ambele cazuri;

(x) ,rating de credit nesolicitat” si ,rating suveran nesolicitat”
inseamnd un rating de credit sau suveran pe care agentiile de
rating de credit il acordd in alte circumstante decét la cerere;

(y) .punctaj de bonitate” inseamna un indicator al bonitatii derivat din
sintetizarea si exprimarea datelor iIn mod exclusiv pe baza unui
sistem sau model prestabilit, fard vreo contributie analiticd supli-
mentard semnificativa specifica fiecdrui risc, din partea unui analist
de rating;

(z) ,piatd reglementatd” inseamna o piatd reglementata astfel cum este
definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva
2004/39/CE si stabilita in Uniune;

(aa) ,resecuritizare” inseamnd resecuritizare in sensul articolului 4
punctul 40a din Directiva 2006/48/CE.

(2) In sensul alineatului (1) litera (a), nu se considerd ratinguri de
credit:

(a) recomandarile in sensul articolului 1 alineatul(3) din Directiva
2003/125/CE a Comisiei (1);

(b) cercetarea pentru investitii in sensul articolului 24 alineatul(1) din
Directiva 2006/73/CE (?) si alte forme de recomandari generale,

precum ,cumpdra”, ,vinde” sau ,pastreazd”, referitoare la tran-
zactiile cu instrumente financiare sau la obligatiile financiare; sau

(c) opiniile cu privire la valoarea unui instrument financiar sau a unei
obligatii financiare.

(1) JO L 339, 24.12.2003, p. 73.

(?) Directiva 2006/73/CE a Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a
Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind
cerintele organizatorice si conditiile de functionare ale intreprinderilor de
investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate (JO L 241,
2.9.2006, p. 26).
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(3) In sensul prezentului regulament, termenul ,actionar” include
beneficiarii efectivi, astfel cum sunt definiti la articolul 3 punctul 6
din Directiva 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 26 octombrie 2005 privind prevenirea utilizdrii sistemului
financiar in scopul spaldrii banilor si finantarii terorismului (*).

Articolul 4

Utilizarea ratingurilor de credit

(1) Institutiile de credit, societdtile de investitii, intreprinderile de
asigurare, intreprinderile de reasigurare, institutiile pentru furnizarea de
pensii ocupationale, societdtile de administrare, societétile de investitii,
administratorii de fonduri de investitii alternative si contrapartidele
centrale pot utiliza ratinguri de credit in scopuri de reglementare
numai dacd acestea sunt acordate de agentii de rating de credit
stabilite in Uniune si Inregistrate in conformitate cu prezentul
regulament.

Atunci cand un prospect contine o trimitere la unul sau mai multe
ratinguri de credit, emitentul, ofertantul sau persoana care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd se asigurd ca pros-
pectul cuprinde, de asemenea, informatii clare si vizibile care precizeaza
daca ratingurile in cauza sunt emise de o agentie de rating stabilitd in
Uniune si inregistratd in conformitate cu prezentul regulament.

(2) Se considerda ca o agentie de rating de credit stabilitd in
» M3 Uniune <« si inregistratdi in conformitate cu prezentul regu-
lament a acordat un rating de credit atunci cand ratingul in cauzi a
fost publicat pe site-ul internet al agentiei sau prin alte mijloace sau
distribuit pe bazd de abonament si prezentat si facut public in confor-
mitate cu obligatiile prevazute la articolul 10, indicand In mod clar
faptul ca ratingul de credit este avizat in conformitate cu alineatul (3)
din prezentul articol.

(3) O agentie de rating de credit stabilitdi in »M3 Uniune < si
inregistratd in conformitate cu prezentul regulament poate aviza un
rating de credit acordat intr-o tard tertd numai atunci cand activitatile
de rating de credit In urma carora rezultd acordarea unui astfel de rating
indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) activitdtile de rating care au drept rezultat acordarea unui rating care
urmeazd sa fie avizat sunt desfigurate, integral sau partial, de
agentia de rating care il avizeaza sau de agentii de rating apartindnd
aceluiasi grup;

(1) JO L 309, 25.11.2005, p. 15.



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 24

(b) agentia de rating de credit a verificat si este in masurd sa
demonstreze in permanentd Autorititii europene de supraveghere
(Autoritatii europene pentru valori mobiliare si piete) (AEVMP)
instituite prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (') faptul ca desfasurarea de catre
agentia de rating de credit din tara tertd a unor activititi de rating
de credit care au drept rezultat acordarea ratingului de credit care
trebuie avizat indeplineste cerinte cel putin la fel de stricte precum
cele prevazute la articolele 6-12 si in anexa I, cu exceptia articolelor
6a, 6b, 8a, 8b, 8c si 11a, a punctului 3 litera (ba) si a punctelor 3a si
3b din sectiunea B a anexei [;

(c) capacitatea AEVMP de a evalua si de a monitoriza respectarea de
catre agentia de rating cu sediul intr-o tard tertd a cerintelor
mentionate la litera (b) nu este limitata,

(d) agentia de rating de credit pune la dispozitia AEVMP, la solicitarea
acesteia, toate informatiile necesare pentru a permite AEVMP si
supravegheze 1n permanentd respectarea cerintelor prezentului
regulament;

(e) existd un motiv obiectiv pentru ca ratingul de credit sa fie elaborat
intr-o tara tertd;

(f) agentia de rating de credit stabilita in tara tertd este autorizatad sau
inregistrata si face obiectul unei supravegheri in tara tertd in cauza,

(g) regimul de reglementare al tarii terte in cauza Impiedica interventia
autoritatilor competente si a altor autoritati publice din tara tertd In
cauza asupra continutului ratingurilor de credit si asupra metodolo-
giilor; si

(h) existd un acord de cooperare adecvat intre AEVMP si autoritatea de
supraveghere relevantd a agentiei de rating de credit stabilitd intr-o
tara tertd. AEVMP se asigurd ca astfel de acorduri de cooperare
specificd cel putin:

(1) mecanismul pentru schimbul de informatii dintre AEVMP si
autoritatea de supraveghere relevantd a agentiei de rating de
credit stabilita Intr-o tard tertd; si

(i1) procedurile referitoare la coordonarea activititilor de supra-
veghere pentru a permite AEVMP sid monitorizeze in
permanenta activititile de rating de credit in urma carora
rezulta acordarea ratingului care face obiectul avizarii.

(4)  Un rating de credit avizat in conformitate cu alineatul (3) este
considerat a fi un rating acordat de o agentie de rating stabilitd in
»M3 Uniune « si inregistratdi in conformitate cu prezentul
regulament.

(1) JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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O agentie de rating de credit stabilita in » M3 Uniune < si inregistrata
in conformitate cu prezentul regulament nu foloseste avizarea cu intentia
de a evita cerintele prezentului regulament.

(5) Agentia de rating de credit care a avizat un rating de credit
acordat intr-o tard tertd in conformitate cu alineatul (3) raméane pe
deplin responsabila de ratingurile respective si de indeplinirea conditiilor
prevazute la alineatul in cauza.

(6) In cazul in care Comisia a recunoscut, in conformitate cu
articolul 5 alineatul (6), cadrul juridic si de supraveghere al unei tari
terte ca fiind echivalent cu cerintele din prezentul regulament, iar meca-
nismele de cooperare prevazute la articolul 5 alineatul (7) sunt func-
tionale, agentia de rating care avizeaza ratinguri de credit emise in tara
tertd 1n cauzd nu mai este obligatd sda verifice sau sa demonstreze
indeplinirea conditiei previzute la alineatul (3) litera (g) din prezentul
articol.

Articolul 5

Echivalenta si certificarea pe baza echivalentei

(1) Ratingurile de credit care vizeaza entitati stabilite sau instrumente
financiare emise in tari terte si care au fost acordate de o agentie de
rating de credit stabilitd 1intr-o tard tertd pot fi utilizate 1in

» M3 Uniune <« in conformitate cu articolul 4 alineatul (1) fard a fi
avizate In conformitate cu articolul 4 alineatul (3) daca:

(a) agentia de rating de credit este autorizatd sau inregistratd si face
obiectul unei supravegheri in tara tertd in cauzi;

(b) Comisia a adoptat o decizie de echivalare in conformitate cu
alineatul (6) din prezentul articol, prin care recunoaste echivalenta
cadrului juridic si de supraveghere din tara terta in cauza cu
cerintele prezentului regulament;

(c) mecanismele de cooperare prevazute la alineatul (7) din prezentul
articol sunt functionale;

(d) ratingurile de credit acordate de agentia de rating si activitatile sale
de rating nu au o importantd sistemicd pentru stabilitatea financiara
sau integritatea pietelor financiare din unul sau mai multe state
membre; si

(e) agentia de rating de credit este certificatd in conformitate cu
alineatul (2) din prezentul articol.



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 26

(2) Agentia de rating de credit mentionata la alineatul (1) poate
depune o cerere de certificare. Cererea este inaintatd AEVMP in confor-
mitate cu dispozitiile relevante de la articolul 15.

(3) AEVMP examineaza cererea de certificare si decide cu privire la
aceasta in conformitate cu procedura prevazutd la articolul 16. Decizia
de certificare se ia pe baza criteriilor stabilite la alineatul (1) literele (a)-
(d) din prezentul articol.

Decizia de certificare se notificd si se publicd in conformitate cu
articolul 18.

(4) De asemenea, agentia de rating de credit mentionata la
alineatul (1) poate depune o cerere de derogare de la:

(a) Indeplinirea partiald sau totald, de la caz la caz, a cerintelor din
anexa | sectiunea A si de la articolul 7 alineatul (4), daca poate
demonstra ca respectivele cerinte nu sunt proportionate avand in
vedere natura, amploarea si complexitatea activititilor sale,
precum si natura si gama de ratinguri de credit acordate;

(b) cerinta de a asigura prezenta fizicd in Uniune, dacd aceastd cerintd
ar impune o sarcind prea mare si disproportionatd avand in vedere
natura, amploarea si complexitatea activitatilor sale, precum si
natura si gama de ratinguri de credit acordate.

O cerere de derogare in temeiul primului paragraf litera (a) sau (b) se
depune de catre agentia de rating impreund cu cererea de certificare. La
examinarea unei astfel de cereri, AEVMP ia in considerare dimensiunea
agentiei de rating mentionate la alineatul (1), avand in vedere natura,
amploarea si complexitatea activitatilor sale, natura si gama de ratinguri
de credit acordate, precum si impactul ratingurilor de credit emise de
agentia in cauza asupra stabilitatii financiare si integritatii pietelor
financiare din unul sau mai multe state membre. Pe baza acestor
considerente, AEVMP poate acorda o astfel de derogare agentiei de
rating de credit mentionate la alineatul (1).

(6) Comisia poate adopta decizia de echivalare in conformitate cu
procedura de reglementare mentionatd la articolul 38 alineatul (3),
mentionand faptul ca, prin cadrul juridic si de supraveghere al unei
tari terte, se asigurd respectarea de catre agentiile de rating de credit
autorizate sau Inregistrate in tara tertd in cauzd a unor cerinte legale
obligatorii echivalente cu cerintele ce decurg din prezentul regulament si
care fac obiectul unei supravegheri si unui control eficiente in tara tertd
in cauza.
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Cadrul juridic si de supraveghere al unei tari terte poate fi considerat
echivalent cu prezentul regulament dacd indeplineste cel putin urma-
toarele conditii:

(a) agentiile de rating de credit din tara tertd respectivd fac obiectul
autorizarii sau inregistrarii si sunt supuse in permanenta unei supra-
vegheri si unor controale eficace;

(b) agentiile de rating de credit din tara tertd respectivd sunt supuse
unor norme legale obligatorii care sunt echivalente cu cele
prevazute la articolele 6-12 si in anexa I, cu exceptia articolelor
6a, 6b, 8a, 8b, 8c si 1la, a punctului 3 litera (ba) si a punctelor
3a si 3b din sectiunea B a anexei I; si

(c) regimul de reglementare al tarii terte respective Impiedica inter-
ventia autoritatilor de supraveghere si a altor autorititi publice din
tara tertd respectivd asupra continutului ratingurilor de credit si
asupra metodologiilor.

Pentru a tine seama de evolutiile de pe pietele financiare, Comisia
adoptd, prin intermediul actelor delegate, in conformitate cu articolul 38a
si in conditiile prevazute la articolele 38b si 38c, masuri care sa
detalieze sau sd modifice criteriile mentionate la al doilea paragraf
literele (a), (b) si (c) de la prezentul alineat.

(7) AEVMP incheie acorduri de cooperare cu autoritdtile de supra-
veghere relevante din tarile terte ale caror cadre juridice si de supra-
veghere au fost considerate a fi echivalente cu prezentul regulament in
conformitate cu alineatul (6). Acordurile in cauza specifica cel putin:

(a) mecanismul pentru schimbul de informatii dintre AEVMP si auto-
ritatile de supraveghere relevante ale respectivelor tari terte; si

(b) procedurile de coordonare a activitatilor de supraveghere.

(8)  Articolele 20, 23b si 24 se aplica agentiilor de rating de credit
certificate in conformitate cu articolul 5 alineatul (3) si ratingurilor de
credit acordate de acestea.

Articolul 5a

Bazarea excesivd pe ratingurile de credit din partea institutiilor
financiare

(1)  Entitatile mentionate la articolul 4 alineatul (1) primul paragraf
trebuie sa-si facd propriile evaludri ale riscului de credit si nu sd se
bazeze in mod exclusiv sau automat pe ratinguri de credit pentru
evaluarea bonitétii unei entitati sau a unui instrument financiar.
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(2)  Autoritdtile sectoriale competente insarcinate cu supravegherea
entitatilor mentionate la articolul 4 alineatul (1) primul paragraf,
tinand cont de natura, amploarea si complexitatea activitatilor
acestora, monitorizeazd caracterul adecvat al proceselor lor de
evaluare a riscului de credit, evalueaza utilizarea referirilor contractuale
la ratingurile de credit si, atunci cand este cazul, le Incurajeaza sa
atenueze impactul acestor referiri, in vederea reducerii bazarii
exclusive si mecanice pe ratingurile de credit, in conformitate cu legi-
slatia sectoriala specifica.

Articolul 5b

Bazarea pe ratingurile de credit din partea autorititilor europene
de supraveghere si a Comitetului european pentru risc sistemic

(1)  Autoritatea europeana de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand) (ABE) instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului ('), Autoritatea europeand de
supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurdri si  pensii
ocupationale) (AEAPO), instituita prin Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ?) si
AEVMP nu trebuie sa se refere la ratingurile de credit in orientarile,
recomandarile si proiectele lor de standarde tehnice daca aceste referiri
pot determina autorititile competente, autoritatile competente sectoriale
sau entitatile mentionate la articolul 4 alineatul (1) primul paragraf sau
alti participanti la pietele financiare sd se bazeze exclusiv sau mecanic
pe ratingurile de credit. in consecintd, pana la data de 31 decembrie
2013, ABE, AEAPO si AEVMP trebuie sd revizuiasca si sd elimine,
dacid este cazul, orice astfel de referiri la ratingurile de credit din orien-
tarile si recomandarile existente.

(2) Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) infiintat prin
Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea macropru-
dentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de Infi-
intare a unui Comitet european pentru risc sistemic (°) nu se referd la
ratingurile de credit in avertismentele si recomandarile sale daca aceste
referiri pot genera o bazare exclusivd sau mecanicd pe ratingurile de
credit.

Articolul 5c

Bazarea excesivd pe ratingurile de credit in legislatia Uniunii

Fara a aduce atingere dreptului sdu de initiativd, Comisia continua sa
revizuiasca referirile la ratingurile de credit in legislatia Uniunii, care
determind sau pot determina autorititile competente, entitatile
mentionate la articolul 4 alineatul (1) primul paragraf sau participantii
la pietele financiare sa se bazeze exclusiv sau mecanic pe ratingurile de
credit, In vederea elimindrii tuturor referirilor la ratinguri de credit din
legislatia Uniunii in scopuri de reglementare pana la 1 ianuarie 2020, cu
conditia identificarii si punerii in aplicare a unor alternative adecvate la
evaluarea de risc de credit.

(") JO L 331, 15.12.2010, p. 12.
() JO L 331, 15.12.2010, p. 48.
() JO L 331, 15.12.2010, p. 1.
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TITLUL II
ACORDAREA RATINGURILOR DE CREDIT

Articolul 6

Independenta si evitarea conflictelor de interese

(1)  Agentiile de rating de credit iau toate masurile necesare pentru a
se asigura cd acordarea unui rating de credit sau a unei perspective de
rating nu este afectatd de existenta sau potentiala existentd a unor
conflicte de interese sau a unei relatii comerciale implicand agentia de
rating de credit care acorda ratingul de credit sau perspectiva de rating
respectiva, actionarii sai, administratorii, analistii de rating sau angajatii
acesteia sau orice persoand fizicd ale cdrei servicii sunt puse la
dispozitia agentiei de rating sau se afla sub controlul acesteia sau
orice altd persoand legatd in mod direct sau indirect de aceasta
printr-o relatie de control.

(2)  Pentru a asigura conformitatea cu alineatul (1), agentiile de rating
de credit indeplinesc cerintele prevazute in anexa I sectiunile A si B.

(3) La cererea unei agentii de rating de credit, AEVMP poate acorda
respectivei agentii de rating o derogare de la respectarea cerintelor
prevazute la punctele 2, 5, 6 si 9 din sectiunea A a anexei I si la
articolul 7 alineatul (4), daca agentia de rating in cauza poate
demonstra cd respectivele cerinte nu sunt proportionate avand in
vedere natura, amploarea si complexitatea activititii sale, precum si
natura si gama ratingurilor de credit acordate si ca:

(a) agentia de rating are mai putin de 50 de angajati;

(b) agentia de rating a pus in aplicare masuri si proceduri, in special
mecanisme de control intern, mecanisme de raportare si masuri care
sd asigure independenta analistilor de rating si a persoanelor care
aproba ratingurile de credit, care garanteazd respectarea efectiva a
obiectivelor prevdzute in prezentul regulament; precum si

(c) dimensiunea agentiei de rating nu este stabilitd in asa fel incat sa se
evite respectarea de cdtre o agentie de rating de credit sau un grup
de agentii de rating de credit a cerintelor prezentului regulament.

in cazul unui grup de agentii de rating de credit, AEVMP se asiguri ca
cel putin una dintre agentiile de rating din grup nu este scutitd de
respectarea cerintelor de la punctele 2, 5 si 6 din sectiunca A a
anexei [ si de la articolul 7 alineatul (4).
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(4) Agentiile de rating de credit instituie, mentin, aplicd si docu-
menteazd o structurd de control intern eficace care sd guverneze
aplicarea de politici si proceduri pentru a preveni si a diminua posibilele
conflicte de interese si pentru a asigura independenta ratingurilor de
credit, a analistilor de credit si a echipelor de rating fatid de actionari,
de consiliile de administratie si de conducere si de activititile de
vanzare si de marketing. Agentiile de rating de credit instituie
proceduri standard de operare (PSO) cu privire la guvernanta corpo-
rativa, organizare si gestionarea conflictelor de interese. Acestea moni-
torizeaza si revizuiesc periodic aceste PSO pentru a evalua eficacitatea
si necesitatea actualizarii lor.

Articolul 6a

Conflicte de interese privind investitiile in agentiile de rating de
credit

(1)  Un actionar sau un membru al unei agentii de rating de credit,
care detine minimum 5 % din capitalul unei agentii de rating de credit
sau din drepturile de vot in cadrul acesteia sau in cadrul unei societati
care are capacitatea de a exercita controlul sau o influentd dominanta
asupra agentiei de rating de credit, nu are voie:

(a) sa detind 5 % sau mai mult din capitalul oricarei alte agentii de
rating de credit;

(b) sa aiba dreptul sau capacitatea de a exercita 5 % sau mai mult din
drepturile de vot in cadrul oricdrei alte agentii de rating de credit;

(c) sa aiba dreptul sau capacitatea de a numi sau de a demite membri ai
consiliului de administratie sau de supraveghere al oricdrei alte
agentii de rating de credit;

(d) sa fie membru in consiliul de administratie sau de supraveghere al
oricarei alte agentii de rating de credit;

(e) sa exercite sau sa aiba capacitatea de a exercita controlul sau o
influentd dominanta asupra oricarei alte agentii de rating de credit.

Interdictia mentionatd la litera (a) a primului paragraf nu se aplica
participatiilor detinute in sisteme de plasament colectiv diversificat,
inclusiv fonduri administrate precum fondurile de pensii sau asigurarile
de viata, cu conditia ca participatiile in astfel de sisteme sa nu il plaseze
pe acesta in pozitia de a exercita o influentd semnificativa asupra acti-
vitatilor acestora.

(2)  Prezentul articol nu se aplica investitiilor in alte agentii de rating
de credit apartindnd aceluiasi grup de agentii de rating de credit.
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Articolul 6b

Durata maxima a relatiei contractuale cu agentia de rating de credit

(1) In cazul in care o agentie de rating de credit incheie un contract
pentru acordarea de ratinguri de credit cu privire la resecuritizari,
aceasta nu acorda ratinguri de credit cu privire la noile resecuritizari
cu active subiacente ale aceluiasi initiator, pentru o perioadd mai mare
de patru ani.

(2) In cazul in care o agentie de rating de credit incheie un contract
pentru acordarea de ratinguri de credit cu privire la resecuritizari,
aceasta solicitd emitentului:

(a) sa stabileasca numarul agentiilor de rating de credit care au o relatie
contractuala pentru acordarea de ratinguri de credit cu privire la
resecuritizarile cu active subiacente ale aceluiasi initiator;

(b) sa calculeze procentul din numarul total al restului de resecuritizari
supuse ratingului cu active subiacente ale aceluiasi initiator pentru
care fiecare agentie de rating de credit emite ratinguri de credit.

in cazul in care cel putin patru agentii de rating de credit acorda fiecare
ratinguri cu privire la mai mult de 10 % din numarul total al restului de
resecuritizari supuse ratingului, limitele prevazute la alineatul (1) nu se
aplica.

Aceastda derogare mentionatd la al doilea paragraf continua sa se aplice
cel putin pand cand agentia de rating de credit incheie un nou contract
pentru acordarea de ratinguri de credit cu privire la resecuritizarile cu
active subiacente ale aceluiasi initiator. in cazul in care criteriile de la al
doilea paragraf nu sunt indeplinite la incheierea unui astfel de contract,
perioada mentionatd la alineatul (1) se calculeazd de la data la care a
fost incheiat noul contract.

(3) Din momentul expirdrii unui contract in conformitate cu
alineatul (1), agentia de rating de credit nu incheie niciun nou
contract pentru acordarea de ratinguri de credit cu privire la resecuri-
tizari cu active subiacente ale aceluiasi initiator pentru o perioada egala
cu durata contractului expirat, dar care nu depaseste patru ani.

Primul paragraf se aplica si:

(a) unei agentii de rating de credit care apartine aceluiasi grup de
agentii de rating de credit ca si agentia de rating de credit
mentionatd la alineatul (1);

(b) unei agentii de rating de credit care este actionar sau membru al
agentiei de rating de credit mentionate la alineatul (1);

(c) unei agentii de rating de credit in cadrul careia agentia de rating de
credit mentionatd la alineatul (1) este actionar sau membru.

(4)  Fara a aduce atingere alineatului (1), in cazul emiterii unui rating
de credit cu privire la o resecuritizare inainte de finalul duratei maxime
a relatiei contractuale mentionate la alineatul (1), o agentie de rating de
credit poate continua sid monitorizeze si sa actualizeze ratingurile de
credit respective, la cerere, pentru durata resecuritizarii.
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(5)  Prezentul articol nu se aplicd agentiilor de rating de credit cu mai
putin de 50 de angajati la nivelul grupului implicati in furnizarea de
activitati de rating de credit sau cu o cifra de afaceri anuala mai mica de
10 milioane EUR la nivelul grupului generatd din activititi de rating de
credit.

(6) In cazul in care o agentie de rating de credit incheie un contract
20 iunie 2013, perioada mentionata la alineatul (1) se calculeazad de la
data respectiva.

Articolul 7

Analistii de rating, angajatii si alte persoane implicate in acordarea
ratingurilor de credit

(1) Agentiile de rating de credit asigura ca analistii de rating si
angajatii lor, precum si orice altd persoana fizicd ale carei servicii
sunt puse la dispozitia agentiilor de rating sau care se afld sub
controlul lor si care sunt implicati in mod direct in activitati de rating
au nivelul necesar de cunostinte si experientd pentru realizarea sarcinilor
ce le revin.

(2)  Agentiile de rating de credit asigura cd persoancle mentionate la
alineatul (1) nu sunt autorizate sa initieze sau sa participe la negocierile
legate de onorarii sau pldti cu entitatile carora li se acordd ratinguri,
parti terte legate de acestea sau orice alta persoand legata in mod direct
sau indirect de acestea printr-o relatie de control.

(3) Agentiile de rating de credit asigura cd persoancle mentionate la
alineatul (1) indeplinesc cerintele prevazute in anexa I sectiunea C.

(4) Agentiile de rating de credit instituie un mecanism adecvat de
rotatie progresivd pentru analistii de rating si persoanele care aproba
ratinguri de credit in conformitate cu anexa I sectiunea C. Mecanismul
de rotatie functioneazd progresiv, prin rotatia persoanelor mai degraba
decat a unei intregi echipe.

(5) Remunerarea si evaluarea performantei angajatilor implicati in
activitdtile de activititile de rating de credit sau legate de perspective
de rating si a persoanelor care aproba ratingurile de credit sau perspec-
tivele de rating nu trebuie sa depinda de veniturile pe care agentia de
rating de credit le obtine de la entitdtile carora li se acorda ratinguri sau
de la parti terte legate de acestea.

Articolul 8
Metodologii, modele si ipoteze principale de rating
(1)  Agentiile de rating de credit publicd metodologiile, modelele si

ipotezele principale pe care le folosesc in activitdtile lor de rating de
credit in sensul definitiei din anexa I sectiunea E partea I punctul 5.
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(2)  Agentiile de rating de credit adoptd, instituie si aplicd masuri
adecvate pentru a se asigura ca ratingurile de credit si perspectivele
de rating pe care le acordd se bazeaza pe o analiza detaliatd a tuturor
informatiilor de care dispun si care sunt relevante pentru analizd,
conform metodologiilor aplicabile de stabilire a ratingurilor. Agentiile
adoptd toate mdsurile necesare pentru ca informatiile pe care le
utilizeaza pentru acordarea ratingurilor si a perspectivelor de rating sa
fie de o calitate satisfacdtoare si sa provind din surse fiabile. Atunci
cand acorda ratinguri de credit si perspective de rating, agentia de rating
de credit precizeazd ca ratingul exprima opinia sa si beneficiarul
acestuia ar trebui sd se bazeze pe el intr-o masura limitata.

(2a)  Modificarile ratingurilor de credit se efectueaza in conformitate
cu metodologiile de rating publicate ale agentiei de rating de credit.

(3) Agentiile de rating de credit utilizeazd metodologii de rating
riguroase, sistematice si continue, care sunt supuse validarii bazate pe
experienta anterioard, inclusiv pe controlul a posteriori.

(4)  In cazul in care o agentie de rating de credit foloseste un rating
de credit existent realizat de o altd agentie de rating, referitor la active
subiacente sau la instrumente financiare structurate, aceasta nu poate
refuza acordarea unui rating de credit unei entitdti sau unui instrument
financiar pe motiv cd o parte a entitatii sau a instrumentului in cauza a
fost evaluatd anterior de o altd agentie de rating.

Agentiile de rating de credit tin evidenta tuturor situatiilor in care, in
cadrul procesului de rating, s-au indepdrtat de ratingurile existente
realizate de o altad agentie de rating referitoare la active subiacente sau
la instrumente financiare structurate, furnizdnd o justificare pentru
diferenta de evaluare.

(5)  Agentiile de rating de credit monitorizeaza ratingurile de credit si
isi revizuiesc ratingurile si metodologiile in permanenta si cel putin o
datd pe an, in special atunci cand intervin schimbari semnificative care
ar putea influenta un rating de credit. Agentiile de rating instituie
proceduri interne pentru monitorizarea impactului pe care il au schim-
barile conjuncturii macroeconomice sau conditiillor de pe piata
financiard asupra ratingurilor de credit.

Ratingurile suverane sunt revizuite cel putin o datd la sase luni.

(5a) Agentia de rating de credit care intentioneaza si modifice in
mod semnificativ metodologii de rating, modele sau ipoteze principale
de rating existente sau sa utilizeze altele noi care ar putea avea un
impact asupra unui rating de credit publica modificarile semnificative
propuse sau noile metodologii de rating propuse pe site-ul sdu internet,
invitand partile interesate sa transmitd observatii timp de o luna,
impreund cu o explicatie detaliatdi a motivelor modificarilor semnifi-
cative propuse sau ale noilor metodologii de rating propuse si a impli-
catiilor acestora.
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(6) In cazul in care metodologiile de rating, modelele sau ipotezele
principale de rating utilizate in activitdtile de rating de credit se schimba
in conformitate cu articolul 14 alineatul (3), agentiile de rating de credit:

(a) publicd imediat lista probabild a ratingurilor de credit care vor fi
afectate, folosind aceleasi mijloace de comunicare care au servit
distribuirii ratingurilor in cauza;

(aa) informeazd AEVMP si publicd imediat pe site-ul lor internet rezul-
tatele consultdrii si noile metodologii de rating impreund cu o
explicatie detaliata a acestora, precum si data aplicarii;

(ab) publicd imediat pe site-ul lor internet raspunsurile la consultarea
mentionatd la alineatul (5a), cu exceptia cazurilor in care respon-
dentul la consultare solicitd pastrarea confidentialitatii;

(b) revizuiesc ratingurile de credit afectate cat mai rapid posibil si nu
mai tarziu de sase luni dupd schimbare, plasdnd intre timp ratin-
gurile respective sub observatie; si

(c) reevalueaza toate ratingurile de credit care s-au bazat pe respec-
tivele metodologii, modele sau ipoteze principale de rating, daca,
in urma revizuirii, efectul global combinat al schimbarilor
afecteaza ratingurile respective de credit.

(7)  In cazul in care o agentie de rating de credit sesizeaza erori in
metodologiile sale de rating ori in aplicarea lor, aceasta intreprinde
imediat urmatoarele actiuni:

(a) notifica erorile respective AEVMP si tuturor entitatilor carora li se
acordd un rating, explicand impactul asupra ratingurilor sale,
inclusiv necesitatea de a revizui ratingurile emise;

(b) daca erorile au un impact asupra ratingurilor sale de credit, publica
toate aceste erori pe site-ul sau internet;

(c) corecteazd in metodologiile de rating erorile respective; precum si

(d) aplica masurile mentionate la alineatul (6) literele (a), (b) si (c).

Articolul 8a

Ratingurile suverane

(1)  Ratingurile suverane sunt prezentate intr-un mod care asigura ca
specificitatile individuale ale unui anumit stat membru au fost analizate.
Declaratiile prin care este anuntatd revizuirea unui anumit grup de tari
sunt interzise, dacd nu sunt insotite de raporturi de tard individuale.
Rapoartele respective se pun la dispozitia publicului.
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(2)  Comunicatele publice, altele decat ratinguri de credit, perspective
de rating sau comunicatele de presd sau rapoartele aferente, mentionate
in anexa I sectiunea D partea I punctul 5, care se referd la modificarile
potentiale ale ratingurilor suverane nu se bazeaza pe informatiile care
provin din sfera entitatii careia i se acorda ratingul, facute publice fara
acordul entitdtii respective, cu exceptia situatiei in care informatiile sunt
disponibile din surse general accesibile sau in care nu exista motive
intemeiate pentru neaprobarea de catre entitatea in cauza a publicarii
informatiilor.

(3) La sfarsitul lunii decembrie, In conformitate cu anexa I sectiunea
D partea III punctul 3 si tindnd seama de articolul 8 alineatul (5) al
doilea paragraf, o agentie de rating de credit publicd pe site-ul sdu
internet si trimite anual AEVMP un calendar pentru urmatoarele 12
luni, In care stabileste maximum trei date pentru publicarea ratingurilor
suverane si a perspectivelor de rating conexe nesolicitate si datele pentru
publicarea ratingurilor suverane si a perspectivelor de rating conexe
solicitate. Aceste date sunt stabilite intr-o zi de vineri.

(4)  Abaterile de la calendarul publicarii ratingurilor suverane sau a
perspectivelor de rating conexe sunt posibile doar in masura in care
acest lucru este necesar pentru ca agentia de rating de credit sa isi
indeplineasca obligatiile In temeiul articolului 8 alineatul (2), al arti-
colului 10 alineatul (1) si al articolului 11 alineatul (1) si sunt insotite
de o explicatie detaliatd a motivelor abaterii de la calendarul anuntat.

Articolul 8b

Informatii despre instrumentele financiare structurate

(1)  Emitentul, initiatorul si sponsorul unui instrument financiar
structurat stabilit in Uniune publicd impreuna pe site-ul internet al
AEVMP, in conformitate cu alineatul (4), informatii cu privire la
calitatea creditului si la performanta activelor subiacente ale instru-
mentului financiar structurat, la structura tranzactiei de securitizare, la
fluxurile de trezorerie si la orice garantie reald aferentd unei expuneri de
securitizare, precum si orice fel de informatii necesare pentru efectuarea
unor teste de rezistentd cuprinzatoare si bine informate privind fluxurile
de trezorerie si valorile garantiilor colaterale care sprijind expunerile
subiacente.

(2) Obligatia in temeiul alineatului (1) de a publica informatii nu se
extinde si asupra furnizarii de informatii care ar contraveni dreptului
intern sau al Uniunii care reglementeazd protectia confidentialitatii
surselor de informatii sau prelucrarea datelor cu caracter personal.

(3) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a preciza:

(a) informatiile pe care persoanele mentionate la alineatul (1) trebuie sa
le publice pentru a respecta obligatia care rezulta de la alineatul (1),
in conformitate cu alineatul (2);
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(b) frecventa cu care trebuie actualizate informatiile mentionate la litera

(@);

(c) prezentarea informatiilor mentionate la litera (a) prin intermediul
unui formular standardizat de publicare.

AEVMP inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 21 iunie 2014.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
procedura prevazutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(4) AEVMP creeaza un site internet pentru publicarea informatiilor
privind instrumentele financiare structurate, astfel cum se mentioneaza
la alineatul (1).

Articolul 8c

Ratinguri duble de credit ale instrumentelor financiare structurate

(1)  in cazul in care un emitent sau o parte tertd legatd de acesta are
intentia de a solicita un rating de credit al unui instrument financiar
structurat, aceasta desemneaza cel putin doud agentii de rating de credit
sd furnizeze ratinguri de credit independent una de alta.

(2) Un emitent sau o parte tertd legatd de acesta, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (1), se asigurd cd agentiile de rating de credit
desemnate respecta urmatoarele conditii:

(a) agentiile de rating de credit nu apartin aceluiasi grup de agentii de
rating de credit;

(b) agentiile de rating de credit nu sunt actionar sau membru al
vreuneia dintre celelalte agentii de rating de credit;

(c) agentiile de rating de credit nu au dreptul sau capacitatea de a
exercita drepturi de vot in vreuna dintre celelalte agentii de rating
de credit;

(d) agentiile de rating de credit nu au dreptul sau capacitatea de a numi
sau de a demite membri ai consiliului de administratiec sau de
supraveghere al vreuneia dintre celelalte agentii de rating de credit;

(e) niciunul dintre membrii consiliului de administratiec sau de supra-
veghere al unei agentii de rating de credit nu este membru in
consiliul de administratie sau de supraveghere al vreuneia dintre
celelalte agentii de rating de credit;

(f) agentiile de rating de credit nu exercitd sau nu au capacitatea de a
exercita controlul sau o influentd dominantd asupra vreuneia dintre
celelalte agentii de rating de credit.
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Articolul 8d

Utilizarea mai multor agentii de rating de credit

(1)  In cazul in care un emitent sau o parte terti legati de acesta are
intentia de a desemna cel putin doud agentii de rating de credit sa
furnizeze un rating de credit pentru aceeasi emisiune sau entitate,
emitentul sau o parte tertd legatd de acesta ia in considerare posibilitatea
de a desemna cel putin o agentie de rating de credit care nu detine mai
mult de 10 % din cota totald de piata si care poate fi evaluatd de emitent
sau de o parte terta legatd de acesta ca fiind capabild sa furnizeze un
rating pentru respectiva emisiune sau entitate, cu conditia ca, pe baza
listei AEVMP mentionate la alineatul (2), sa existe o agentie de rating
de credit disponibild sd furnizeze un rating pentru emisiunea sau
entitatea in cauzd. »C2 in cazul in care emitentul ori partea tertd
legatd de acesta nu desemneaza cel putin o agentie de rating de credit
care nu detine mai mult de 10 % din cota totala de piata, acest lucru
trebuie fundamentat. <«

(2) In vederea facilitirii evaludrii realizate de citre emitent sau de
catre o parte tertd legatd de acesta in temeiul alineatului (1), AEVMP
publica anual pe site-ul sau internet o listda a agentiilor de rating de
credit inregistrate, indicand cota lor totald de piata si tipurile de rating
de credit emise, care poate fi utilizatdi de citre emitent ca punct de
plecare pentru evaluarea sa.

(3) In sensul prezentului articol, cota totald de piatd se masoard in
functie de cifra anuala de afaceri generatd de activititile de rating de
credit si serviciile auxiliare, la nivel de grup.

Articolul 9

Externalizarea

Externalizarea functiilor operationale importante se realizeazd astfel
incat sd nu dauneze semnificativ calitatii controlului intern al agentiei
de rating de credit si sd nu impiedice AEVMP sd monitorizeze
respectarea de catre agentia de rating a obligatiilor prezentului
regulament.

Articolul 10

Publicarea si prezentarea ratingurilor de credit

(1)  Agentiile de rating de credit fac publice toate ratingurile de credit
sau perspectivele de rating, precum si orice decizie de a intrerupe un
proces de rating, in mod neselectiv si in timp util. in cazul unei decizii
de a intrerupe un proces de rating de credit, informatiile publicate includ
motivarea completd a deciziei.

Primul paragraf se aplicd, de asemenea, ratingurilor de credit distribuite
pe baza unui abonament.



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 38

(2)  Agentiile de rating de credit se asigura ca ratingurile de credit si
perspectivele de rating sunt prezentate si prelucrate in conformitate cu
cerintele prevazute In anexa I sectiunea D si nu prezintd alti factori in
afara celor legati de ratinguri de credit.

(2a) Pana ce ratingurile de credit, perspectivele de rating si infor-
matiile aferente au fost facute publice, acestea sunt considerate a fi
informatii confidentiale astfel cum sunt definite in Directiva
2003/6/CE si in conformitatea cu aceasta.

Articolul 6 alineatul (3) din directiva respectiva se aplicd mutatis
mutandis agentiilor de rating de credit In ceea ce priveste obligatia lor
de a pastra confidentialitatea si obligatia lor de a alcatui o listd cu
persoanele care au acces la ratingurile lor de credit, la perspectivele
lor de rating sau la informatiile aferente inainte de a fi facute publice.

Lista cu persoanele cdrora li s-au comunicat ratingurile de credit,
perspectivele de rating si informatiile aferente inainte de a fi facute
publice trebuie sd se limiteze la persoanele identificate in acest scop
de catre fiecare entitate careia i s-a acordat un rating.

(3) in cazul in care o agentie de rating de credit acorda ratinguri de
credit unor instrumente financiare structurate, aceasta asigurd diferen-
tierea clard a categoriilor de rating acordate instrumentelor financiare
structurate de categoriile de rating utilizate pentru orice alte entitati,
instrumente financiare sau obligatii financiare, prin utilizarea unui
simbol suplimentar.

(4) Agentiile de rating de credit fac publice politicile si procedurile
referitoare la ratingurile de credit nesolicitate.

(5) In cazul in care o agentie de rating de credit acordd un rating
nesolicitat, aceasta indicd in mod expres in rating, utilizand o culoare
clar diferitd pentru a distinge categoria de rating respectiva, daca
entitatea cdreia i se acordd ratingul sau partile terte legate de aceasta
au participat sau nu la procesul de rating si daca agentia de rating de
credit a avut acces la conturi, la documentele de gestiune sau la alte
documente interne pertinente ale entitatii careia i se acorda ratingul sau
ale partii terte legate de aceasta.

Ratingurile nesolicitate de credit sunt identificate ca atare.

(6)  Agentiile de rating de credit nu pot utiliza numele AEVMP sau al
unei alte autorititi competente intr-un mod care ar putea indica sau
sugera avizarea sau aprobarea de citre AEVMP sau orice autoritate
competentd a ratingurilor de credit sau a oricdror activitdti de rating
ale agentiei de rating.
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Articolul 11

Publicatii generale si periodice

(1) Agentiile de rating de credit publicd integral si actualizeaza
imediat informatiile referitoare la aspectele prevazute in anexa I
sectiunea E partea 1.

(2) Agentiile de rating de credit inregistrate si certificate transmit
registrului central creat de AEVMP informatii si date referitoare la
performantele lor anterioare, inclusiv frecventa tranzitiei ratingurilor,
precum si informatii despre ratingurile de credit acordate anterior si
modificarile aduse acestora. Respectivele agentii de rating de credit
transmit informatii registrului intr-un format standard stabilit de
AEVMP. AEVMP pune informatiile in cauza la dispozitia publicului
si publica anual sinteze privind principalele evolutii constatate.

(3)  Agentiile de rating de credit furnizeaza AEVMP anual, pana la 31
martie, informatiile referitoare la aspectele prevazute in anexa I
sectiunea E partea II punctul 2.

Articolul 11a

Platforma europeani de rating

(1) Toate agentiile de rating de credit inregistrate si certificate
transmit AEVMP, atunci cand acordd un rating de credit sau o
perspectivd de rating, informatii referitoare la rating, inclusiv ratingul
de credit si perspectiva de rating a instrumentului cdruia i s-au acordat
acestea, informatii privind tipul de rating de credit, tipul masurii de
acordare a ratingului, data si ora publicarii.

(2) AEVMP publica pe un site internet (,,platforma europeana de
rating”) ratingurile de credit individuale care i-au fost transmise In
conformitate cu alineatul (1).

Registrul central mentionat la articolul 11 alineatul (2) este inclus in
platforma europeand de rating.

(3)  Prezentul articol nu se aplica ratingurilor de credit sau perspec-
tivelor de rating care sunt produse si publicate, in mod exclusiv, pentru
investitori in schimbul unui comision.

Articolul 12

Raport privind transparenta

Agentiile de rating de credit publicd in fiecare an un raport privind
transparenta, care contine informatii referitoare la domeniile prevazute
in anexa I sectiunea E partea III. Ele publica acest raport privind trans-
parenta la cel mult trei luni dupa sfarsitul fiecarui exercitiu financiar si
se asigurd cd acesta ramane disponibil pe site-ul internet al agentiei
pentru cel putin cinci ani.



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 40

Articolul 13

Cheltuieli cu publicarea

Agentiile de rating de credit nu percep taxe pentru informatiile furnizate
in conformitate cu articolele 8-12.

TITLUL III
SUPRAVEGHEREA ACTIVITATILOR DE RATING DE CREDIT

CAPITOLUL 1

Procedura de inregistrare

Articolul 14

Conditiile de inregistrare

(1)  Agentiile de rating de credit solicitd inregistrarea in sensul arti-
colului 2 alineatul (1), cu conditia sd fie persoane juridice stabilite in
» M3 Uniune <.

(2) Inregistrarea este valabili pe intreg teritoriul Uniunii dupd ce
decizia de 1inregistrare a agentiei de rating de credit adoptatd de
AEVMP, prevazutd la articolul 16 alineatul (3) sau la articolul 17
alineatul (3), intrd in vigoare.

(3) O agentie de rating de credit care este inregistratad trebuie si
indeplineasca conditiile inregistrarii initiale In orice moment.

O agentie de rating de credit notificd fara intarziere AEVMP orice
modificare semnificativd a conditiilor pentru inregistrarea initiald,
inclusiv deschiderea sau inchiderea unei sucursale in Uniune.

Fara a aduce atingere paragrafului al doilea, agentia de rating de credit
notificd AEVMP modificérile materiale avute in vedere pentru metodo-
logiile de rating, modelele sau ipotezele principale de rating sau noile
metodologii de rating, modele sau ipoteze principale de rating propuse
la momentul cand agentia de rating de credit publica modificarile
propuse sau noile metodologii de rating propuse pe site-ul sau
internet, in conformitate cu articolul 8 alineatul (5a). Dupa expirarea
perioadei de consultare, agentia de rating de credit notifica AEVMP
orice modificare rezultata in urma consultarii.

(4) Fara a aduce atingere articolului 16 sau 17, AEVMP inregistreaza
agentiile de rating daca, in urma examindrii cererilor acestora, considera
cd agentiile de rating indeplinesc cerintele prevazute de prezentul regu-
lament referitoare la acordarea de ratinguri de credit, avand in vedere
dispozitiile articolelor 4 si 6.

(5) AEVMP nu impune conditii cu privire la inregistrare care nu sunt
prevazute in prezentul regulament.
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Articolul 15

Cererea de inregistrare

(1) Agentia de rating de credit depune cererea de inregistrare la
AEVMP. Cererea trebuie sa contind informatii referitoare la aspectele
prevazute in anexa IL

(2) In cazul in care un grup de agentii de rating de credit solicita
inregistrarea, membrii grupului il mandateazd pe unul dintre acestia sa
prezinte toate cererile AEVMP, in numele intregului grup. Agentia de
rating de credit mandatatd furnizeaza informatiile referitoare la aspectele
prevazute in anexa Il pentru fiecare membru al grupului.

(3) Agentiile de rating de credit depun cererile de inregistrare in
oricare dintre limbile oficiale ale institutiilor Uniunii. Dispozitiile Regu-
lamentului nr. 1 din 15 aprilie 1958 de stabilire a regimului lingvistic al
Comunititii Economice Europene (1) se aplicd mutatis mutandis oricdror
alte comunicdri dintre AEVMP si agentiile de rating de credit si
personalul acestora.

(4)  In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea cererii, AEVMP
evalueaza dacd aceasta este completd. Dacd cererea nu este completa,
AEVMP stabileste un termen limitd pentru furnizarea informatiilor
suplimentare de catre agentia de rating de credit.

Dupa ce a evaluat dacd cererea este completd, AEVMP informeaza
agentia de rating de credit in consecinta.

Articolul 16

Examinarea cererii de inregistrare a unei agentii de rating de credit
de citre AEVMP

(1)  in termen de 45 de zile lucritoare de la notificarea mentionata la
articolul 15 alineatul (4) al doilea paragraf, AEVMP examineaza cererea
de inregistrare a unei agentii de rating de credit pe baza respectarii de
catre agentia de rating a conditiilor prevazute de prezentul regulament.

(2) AEVMP poate prelungi perioada de examinare cu 15 zile lucra-
toare, 1n special daca agentia de rating de credit:

(a) intentioneaza sa avizeze ratinguri de credit astfel cum se
mentioneaza la articolul 4 alineatul (3);

(b) intentioneaza sa recurgd la externalizare; sau

(c) solicita o scutire de la respectarea cerintelor in conformitate cu
articolul 6 alineatul (3).

(3) In termen de 45 de zile lucritoare de la notificarea mentionata la
articolul 15 alineatul (4) al doilea paragraf sau in termen de 60 de zile
lucratoare in cazul in care se aplica alineatul (2) de la prezentul articol,
AEVMP adopta o decizie motivatd de Inregistrare sau de refuz al inre-
gistrarii.

(4)  Decizia adoptata de AEVMP in conformitate cu alineatul (3) intrd
in vigoare in a cincea zi lucratoare de la adoptarea sa.

(1) JO 17, 6.10.1958, p. 385.
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Articolul 17

Examinarea cererii de inregistrare a unui grup de agentii de rating
de credit de citre AEVMP

(1)  in termen de 55 de zile lucritoare de la notificarea mentionata la
articolul 15 alineatul (4) al doilea paragraf, AEVMP examineaza cererile
de inregistrare ale unui grup de agentii de rating de credit pe baza
respectarii conditiilor prevazute de prezentul regulament de catre
agentiile de rating respective.

(2) AEVMP poate prelungi perioada de examinare cu 15 zile lucrd-
toare, in special daca oricare dintre agentiile de rating de credit din
cadrul grupului:

(a) intentioneazd sa avizeze ratinguri de credit astfel cum se
mentioneaza la articolul 4 alineatul (3);

(b) intentioneaza sa recurgd la externalizare; sau

(c) solicita o scutire de la respectarea cerintelor in conformitate cu
articolul 6 alineatul (3).

(3) In termen de 55 de zile lucritoare de la notificarea mentionata la
articolul 15 alineatul (4) al doilea paragraf sau in termen de 70 de zile
lucratoare in cazul in care se aplicd alineatul (2) din prezentul articol,
AEVMP adopta decizii individuale motivate de inregistrare sau de refuz
al inregistrarii pentru fiecare agentie de rating de credit din cadrul
grupului.

(4) Decizia adoptatd de AEVMP in conformitate cu alineatul (3) intra
in vigoare 1n a cincea zi lucratoare de la adoptarea acesteia.

Articolul 18

Notificarea unei decizii de inregistrare, de refuz sau de retragere a
inregistrarii si publicarea unei liste de agentii de rating de credit
inregistrate

(1) In termen de cinci zile lucritoare de la adoptarea unei decizii in
temeiul articolului 16, 17 sau 20, AEVMP notifica decizia sa agentiei de
rating de credit in cauzi. in cazul in care AEVMP refuzi inregistrarea
agentiei de rating de credit sau retrage inregistrarea agentiei de rating de
credit, decizia sa trebuie sa contina toate motivele care stau la baza ei.

(2) AEVMP comunica Comisiei, ABE, AEAPO, autoritatilor
competente si autorititilor competente de la nivel sectorial orice
decizie adoptatd in temeiul articolului 16, 17 sau 20.

(3) AEVMP publica pe site-ul sau internet o listd a agentiilor de
rating de credit Inregistrate In conformitate cu prezentul regulament.
Lista se actualizeazd in termen de cinci zile lucratoare de la adoptarea
unei decizii in temeiul articolului 16, 17 sau 20. Comisia publicd lista
actualizatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene in termen de 30 de
zile de la actualizare.
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Articolul 19

Taxa de inregistrare si de supraveghere

(1) AEVMP aplica agentiilor de rating de credit o taxd in confor-
mitate cu prezentul regulament si cu regulamentul Comisiei mentionat la
alineatul (2). Taxa respectivd acoperd integral cheltuielile AEVMP
necesare inregistrarii, certificarii si supravegherii agentiilor de rating
de credit, precum si rambursarii oricaror costuri pe care le pot suporta
autoritatile competente in temeiul prezentului regulament, in special ca
urmare a delegarii unor sarcini in conformitate cu articolul 30.

(2) Comisia adopta un regulament privind taxele. Respectivul regu-
lament stabileste 1n special tipurile de taxe, premisele colectarii taxelor,
cuantumul acestora, modalitatea de colectare si modul in care AEVMP
ramburseaza autoritatilor competente orice costuri pe care le pot suporta
acestea pentru efectuarea unor activititi In temeiul prezentului regu-
lament, 1n special ca urmare a delegarii unor sarcini in conformitate
cu articolul 30.

Cuantumul taxei aplicate unei agentii de rating de credit acopera toate
costurile administrative si este proportionald cu cifra de afaceri a
agentiei de rating de credit in cauza.

Regulamentul mentionat la primul paragraf este adoptat de catre
Comisie prin intermediul unui act delegat in conformitate cu
articolul 38a si tindnd seama de conditiile prevazute la articolele 38b
si 38c.

Articolul 20

Retragerea inregistririi

(1)  Fara a aduce atingere articolului 24, AEVMP retrage inregistrarea
unei agentii de rating de credit, dacd aceasta:

(a) renuntd In mod expres la Inregistrare sau nu a mai acordat ratinguri
de credit In ultimele sase luni;

(b) a obtinut Inregistrarea prin declaratii false sau alte modalitati nere-
gulamentare; sau

(c) nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora a fost inregistrata.

(2) Daca autoritatea competentd a unui stat membru in care sunt
utilizate ratingurile de credit acordate de agentia de rating in cauza
considera cad este indeplinitdi una dintre conditiile prevazute la
alineatul (1), aceasta poate solicita AEVMP sa examineze dacd sunt
indeplinite conditiile de retragere a inregistrarii agentiei de rating in
cauza. Dacda AEVMP decide sa nu retragd inregistrarea agentiei de
rating 1n cauzd, aceasta prezintd toate motivele care stau la baza
deciziei adoptate.

(3) Decizia de retragere a inregistrarii se aplicd imediat in intreaga
Uniune, sub rezerva perioadei de tranzitie pentru utilizarea ratingurilor
de credit prevazuta la articolul 24 alineatul (4).
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CAPITOLUL 11

Supravegherea de citre AEVMP

Articolul 21
AEVMP

(1) Fara a aduce atingere articolului 25a, AEVMP se asigurd ca
prezentul regulament este aplicat.

(2) in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, AEVMP emite si actualizeaza orientari privind
cooperarea dintre AEVMP, autoritatile competente si autoritatile
sectoriale competente in sensul prezentului regulament si in sensul legi-
slatiei sectoriale relevante, inclusiv procedurile si conditiile detaliate
referitoare la delegarea sarcinilor.

(3) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, AEVMP, in cooperare cu ABE si cu AEAPO, emite si
actualizeaza, pana la 7 iunie 2011, orientari privind aplicarea regimului
de avizare in temeiul articolului 4 alineatul (3) din prezentul regulament.

(4) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare
pentru a preciza:

(a) informatiile pe care agentiile de rating de credit trebuie sd le
furnizeze in cererile lor de inregistrare, astfel cum se prevede in
anexa II;

(b) informatiile pe care agentiile de rating de credit trebuie sd le
furnizeze pentru cererea de certificare si pentru evaluarea impor-
tantei lor sistemice in ceea ce priveste stabilitatea financiard sau
integritatea pietelor financiare, mentionate la articolul 5;

(c) prezentarea informatiilor pe care agentiile de rating de credit trebuie
sd le publice in conformitate cu articolul 11 alineatul (2) si anexa I
sectiunea E partea II punctul 1, inclusiv structura, formatul, metoda
si perioada de raportare;

(d) evaluarea conformitatii metodologiilor de rating de credit cu
cerintele previzute la articolul 8 alineatul (3);

(e) continutul si formatul rapoartelor periodice privind datele referitoare
la ratinguri, care trebuie solicitate din partea agentiilor de rating de
credit inregistrate si certificate in scopul supravegherii continue de
catre AEVMP.

AEVMP inainteazd Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 21 iunie 2014.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
procedura prevdzutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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(4a) AEVMP eclaboreazd proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza:

(a) continutul si prezentarea informatiilor, inclusiv structura, formatul,
metoda si termenele de raportare, pe care agentiile de rating de
credit trebuie sda le aduca la cunostinta AEVMP in conformitate
cu articolul 11a alineatul (1); precum si

(b) continutul si formatul rapoartelor periodice cu privire la comi-
sioanele percepute de agentiile de rating de credit, in scopul unei
supravegheri continue de catre AEVMP.

AEVMP inainteaza Comisiei proiectele de standarde tehnice de regle-
mentare pana la 21 iunie 2014.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
procedura prevazutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(4b)  AEVMP elaboreaza un raport cu privire la posibilitatea stabilirii
uneia sau mai multor corespondente ale ratingurilor de credit prezentate
in conformitate cu articolul 1la alineatul (1) si transmite raportul
respectiv Comisiei pana la 21 iunie 2015. Raportul respectiv evalueaza,
in special:

(a) posibilitatea, costul si beneficiile stabilirii uneia sau mai multor
corespondente;

(b) modul in care una sau mai multe corespondente pot fi create fard a
denatura ratingurile de credit In contextul unor metodologii de
rating diferite;

(c) orice efect pe care corespondentele l-ar putea avea asupra stan-
dardelor tehnice de reglementare elaborate pand in prezent in
legaturd cu articolul 21 alineatul (4a) literele (a) si (b).

AEVMP consultd ABE si AEAPO in ceea ce priveste literele (a) si (b)
de la primul paragraf.

(5) AEVMP publica un raport anual privind aplicarea prezentului
regulament. Raportul respectiv contine, in special, o evaluare a
punerii in aplicare a anexei I de catre agentiile de rating de credit
inregistrate in conformitate cu prezentul regulament si o evaluare a
aplicarii regimului de avizare mentionat la articolul 4 alineatul (3).

(6) AEVMP prezintd anual Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei un raport privind masurile de supraveghere adoptate si sanc-
tiunile impuse de AEVMP 1in temeiul prezentului regulament, inclusiv
amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu.

(7) AEVMP colaboreazd cu ABE si cu AEAPO 1in indeplinirea
sarcinilor sale si consulti ABE si AEAPO finainte de a emite si a
actualiza orientdrile si de a inainta proiectele de standarde tehnice de
reglementare mentionate la alineatele (2), (3) si (4).
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Articolul 22
Autoritiati competente

(1) Pana la 7 iunie 2010, fiecare stat membru desemneazd o auto-
ritate competenta in sensul prezentului regulament.

(2)  Autoritatea competentd trebuie sa dispuna de un numar suficient
de angajati avand cunostinte si o experienta satisfacatoare pentru a putea
aplica prezentul regulament.

Articolul 22a

Examinarea respectirii cerintelor metodologice

(1)  in cadrul activitdtii sale de supraveghere continua a agentiilor de
rating Inregistrate in temeiul prezentului regulament, AEVMP
examineazd in mod regulat respectarea articolului 8 alineatul (3).

(2) De asemenea, in cadrul examindrii mentionate la alineatul (1),
fara a aduce atingere articolului 23, AEVMP:

(a) verifica executarea controlului a posteriori de catre agentiile de
rating;

(b) analizeaza rezultatele respectivului control a posteriori; si

(c) verificad daca agentiile de rating desfasoara activitati care trebuie sa
tind seama de rezultatele controlului a posteriori in privinta meto-
dologiilor lor de rating.

Articolul 23

Neinterferenta cu continutul ratingurilor sau cu metodologiile

in indeplinirea sarcinilor care le revin in temeiul prezentului regulament,
nici AEVMP, nici Comisia si nicio autoritate publica din statele membre
nu intervine asupra continutului ratingurilor de credit sau asupra
metodologiilor.

Articolul 23a

Exercitarea competentelor mentionate la articolele 23b-23d

Competentele conferite AEVMP sau oricérui functionar al AEVMP sau
oricarei persoane autorizate de AEVMP prin articolele 23b-23d nu se
utilizeazd pentru solicitarea divulgérii unor informatii sau a unor
documente care fac obiectul unui secret profesional.
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Articolul 23b

Solicitarile de informatii

(1)  AEVMP poate solicita, printr-o cerere simpla sau printr-o decizie,
agentiilor de rating de credit, persoanelor implicate in activitati de rating
de credit, entitétilor cdrora li se acorda ratinguri si partilor terte legate de
acestea, partilor terte carora agentiile de rating de credit le-au exter-
nalizat functii operationale sau activitati, precum si altor persoane
implicate sau avand legaturi apropiate si substantiale cu agentiile de
rating de credit sau cu activititile de rating de credit, sd furnizeze
toate informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor sale 1in
temeiul prezentului regulament.

(2) Atunci cand trimite o cerere simpld in vederea obtinerii de
informatii in temeiul alineatului (1), AEVMP:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al solicitarii;

(b) declara scopul solicitarii;

(c) specifica ce informatii sunt solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) informeaza persoana de la care sunt solicitate informatiile cu privire
la faptul cd nu existd o obligatie de a furniza informatiile, dar ca
orice raspuns la solicitarea de informatii trebuie sd nu fie incorect
sau sd nu induca In eroare;

(f) indicd amenda prevazuta la articolul 36a in coroborare cu anexa III
sectiunea II punctul 7 pentru situatiile in care raspunsurile la intre-
barile adresate sunt incorecte sau induc in eroare.

(3)  Atunci cand solicitd furnizarea de informatii in temeiul alineatului
(1) prin intermediul unei decizii, AEVMP:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al solicitarii sale;

(b) declara scopul solicitarii;

(c) specifica ce informatii sunt solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) mentioneaza penalitatile cu titlu cominatoriu previzute la
articolul 36b aplicabile in cazul In care informatiile solicitate sunt
furnizate incomplet;

(f) indica amenda prevazuta la articolul 36a in coroborare cu anexa III
sectiunea II punctul 7 pentru situatiile in care raspunsurile la intre-
barile adresate sunt incorecte sau induc in eroare; si

(g) mentioneaza dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel si
dreptul de a solicita revizuirea deciziei de catre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene, in conformitate cu articolele 60 si 61 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(4)  Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora
si, In cazul persoanelor juridice sau al asociatiilor fird personalitate
juridica, persoanele autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte
furnizeaza informatiile solicitate. Avocatii autorizati in mod cores-
punzitor sd actioneze pot furniza informatiile in numele clientilor lor.
Acestia din urma raman pe deplin raspunzatori in cazul in care infor-
matiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) AEVMP transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a
deciziei sale autorititii competente a statului membru pe teritoriul caruia
isi au domiciliul sau resedinta persoanele mentionate la alineatul (1) si
care sunt vizate de cererea de informatii.

Articolul 23c

Investigatiile generale

(1)  Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament,
AEVMP poate efectua toate investigatiile necesare cu privire la
persoanele mentionate la articolul 23b alineatul (1). in acest scop, func-
tionarii AEVMP si alte persoane autorizate de AEVMP sunt imputer-
niciti:

(a) sa examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte
materiale relevante pentru executarea atributiilor sale, indiferent de
suportul pe care sunt stocate;

(b) sa facd sau sa obtind copii certificate dupd toate sau dupd o parte
din aceste evidente, date, proceduri si alte materiale;

(c) sa convoace orice persoanda mentionata la articolul 23b alineatul (1)
sau reprezentantii acesteia sau membrii personalului sdu si sa le
solicite explicatii verbale sau scrise cu privire la fapte sau
documente referitoare la obiectul si scopul inspectiei si sa inre-
gistreze raspunsurile;

(d) sa intervieveze orice altd persoand fizicd sau juridicd, care isi da
acordul in acest sens, In scopul colectarii de informatii referitoare la
obiectul unei investigatii;

(e) sa solicite inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor
de date.

(2) Functionarii. AEVMP si alte persoane autorizate de AEVMP
pentru efectuarea investigatiilor mentionate la alineatul (1) isi exercita
competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se
specificd obiectul si scopul investigatiei. De asemenea, autorizatia
respectivd mentioneaza penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la
articolul 36b aplicabile in cazul in care evidentele, datele, procedurile
si orice alte materiale solicitate sau raspunsurile la intrebarile adresate
persoanelor mentionate la articolul 23b alineatul (1) nu sunt furnizate ori
sunt incomplete, precum si amenzile prevazute la articolul 36a in coro-
borare cu anexa III sectiunea II punctul 8, in cazul furnizarii unor
raspunsuri incorecte sau care induc In eroare la intrebarile adresate
persoanelor mentionate la articolul 23b alineatul (1).

(3) Persoanele mentionate la articolul 23b alineatul (1) se supun
investigatiilor lansate in baza unei decizii a AEVMP. Decizia
specifica obiectul si scopul investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 36b, caile de atac disponibile in temeiul Regula-
mentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita revizuirea
deciziei de catre Curtea de Justitie a Uniunii Europene.
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(4) In timp util inainte de investigatic, AEVMP informeazi auto-
ritatea competenta din statul membru pe al cdrui teritoriu urmeaza sa
se desfasoare investigatia despre investigatia preconizatd si despre iden-
titatea persoanelor mandatate. Functionarii autoritatii competente ofera
asistenta respectivelor persoane autorizate in indeplinirea sarcinilor lor,
la solicitarca AEVMP. Functionarii autoritatii competente pot, de
asemenea, la cerere, sd participe la investigatii.

(5) In cazul in care o solicitare a inregistririlor convorbirilor tele-
fonice sau ale schimburilor de date prevazuta la alineatul (1) litera (e)
necesitd o autorizare din partea unei autorititi judiciare in conformitate
cu normele nationale, aceastd autorizatie trebuie sa fie solicitatd. O astfel
de autorizatie poate fi solicitatd si ca masura de precautie.

(6) In cazul in care este solicitati autorizatia mentionati la
alineatul (5), autoritatea judiciard nationald verificd daca decizia
AEVMP este autenticd si dacd masurile coercitive preconizate nu sunt
nici arbitrare, nici excesive, avand in vedere obiectul investigatiilor.
Atunci cand verifica proportionalitatea masurilor coercitive, autoritatea
judiciard nationala poate solicita AEVMP explicatii detaliate, in special
referitoare la motivele AEVMP de a suspecta cd a avut loc o incélcare a
prezentului regulament si la gravitatea presupusei incalcari si la natura
implicarii persoanei care face obiectul mdsurilor coercitive. Cu toate
acestea, autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea
investigatiei si nici nu poate solicita sd i se furnizeze informatii din
dosarul AEVMP. Legitimitatea deciziei AEVMP poate fi atacatd
numai in fata Curtii de Justitie a Uniunii Europene conform procedurii
stabilite in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 23d

Inspectiile la fata locului

(1)  Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament,
AEVMP poate efectua toate inspectiile la fata locului necesare la sediile
activitdtii economice ale persoanelor juridice mentionate la articolul 23b
alineatul (1). In cazul in care desfisurarea corespunzitoare si eficienta
inspectiilor o impun, AEVMP poate efectua inspectia la fata locului fara
instiintare prealabila.

(2)  Functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de AEVMP sa
efectueze o inspectie la fata locului pot intra in orice sediu al activitatii
economice §i pe orice teren al persoanelor juridice care fac obiectul unei
decizii de anchetd adoptate de AEVMP si detin toate competentele
prevazute la articolul 23c¢ alineatul (1). De asemenea, au dreptul si
sigileze orice sedii ale activititii economice si orice registre sau
evidente pe perioada inspectiei si in masura necesara inspectiei.

(3) Functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de AEVMP sa
efectueze o inspectie la fata locului isi exercita competentele pe baza
prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul si scopul
investigatiei, precum si penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la
articolul 36b, aplicabile in cazul in care persoanele in cauzd nu se
supun inspectiei. in timp util inainte de inspectic, AEVMP notifici
inspectia autoritdtii competente a statului membru pe teritoriul caruia
urmeaza si se desfasoare aceasta.
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(4)  Persoanele mentionate la articolul 23b alineatul (1) se supun
inspectiilor la fata locului impuse printr-o decizie a AEVMP. Decizia
specifica obiectul si scopul investigatiei, precizeaza data la care urmeaza
sd inceapd si indicad penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la
articolul 36D, cdile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita revizuirea deciziei de
citre Curtea de Justitie a Uniunii Europene. AEVMP adopta astfel de
decizii dupa consultarea autoritatii competente a statului membru pe
teritoriul caruia urmeaza sa se desfasoare inspectia.

(5) La cererea AEVMP, functionarii, precum si persoanele autorizate
sau desemnate de autoritatea competenta a statului membru pe teritoriul
caruia urmeaza sa se desfasoare inspectia, acorda asistentd in mod activ
functionarilor AEVMP si altor persoane autorizate de AEVMP. in acest
scop, acestia dispun de competentele prevazute la alineatul (2). Func-
tionarii autoritatii competente a statului membru in cauzd pot, de
asemenea, la cerere, sd participe la inspectiile la fata locului.

(6) De asemenea, AEVMP poate solicita autoritatilor competente sa
efectueze in numele sdu misiuni de investigare specifice si inspectii la
fata locului, conform dispozitiilor prezentului articol si ale articolului
23¢ alineatul (1). in acest scop, autorititile competente detin aceleasi
competente ca si AEVMP, in conformitate cu prezentul articol si cu
articolul 23c¢ alineatul (1).

(7) In cazul in care functionarii AEVMP si alte persoane care ii
insotesc, autorizate de AEVMP, constatd cd o persoand se opune
inspectiei impuse in temeiul prezentului articol, autoritatea competenta
a statului membru 1n cauza le acorda asistenta necesara, solicitdnd, daca
este cazul, interventia politiei sau a unei autoritati publice de aplicare a
legii echivalente, astfel incat sa le permitd efectuarea inspectiei la fata
locului.

(8)  In cazul in care inspectia la fata locului previzuta la alineatul (1)
sau asistenta prevazuta la alineatul (7) necesitd o autorizare din partea
unei autoritati judiciare in conformitate cu normele nationale, aceastd
autorizatie trebuie sa fie solicitatd. O astfel de autorizatie poate fi soli-
citatd i ca masurd de precautie.

(9) In cazul in care este solicitati autorizatia mentionati la
alineatul (8), autoritatea judiciard nationald verificd daca decizia
AEVMP este autentica si dacd masurile coercitive preconizate nu sunt
nici arbitrare si nici excesive, avand in vedere obiectul inspectiei.
Analizand proportionalitatea masurilor coercitive, autoritatea judiciara
nationala poate solicita AEVMP explicatii detaliate, referitoare, in
special, la motivele AEVMP de a suspecta cda a avut loc o incélcare a
prezentului regulament, la gravitatea presupusei incalcéri si la natura
implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate
acestea, autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea
inspectiei si nici nu solicitd sa i se furnizeze informatii din dosarul
AEVMP. Legitimitatea deciziei AEVMP poate fi atacatd numai in fata
Curtii de Justitie a Uniunii Europene conform procedurii prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 23e

Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si
impunerea amenzilor

(1) In cazul in care, in indeplinirea sarcinilor sale in temeiul
prezentului regulament, AEVMP constatd cd existd indicii clare
privind posibila existentd a unor fapte care pot constitui una sau mai
multe dintre incalcarile enumerate in anexa III, AEVMP numeste un
agent de investigatii independent din cadrul AEVMP pentru a cerceta
chestiunea respectiva. Agentul de investigatii nu trebuie sa fie sau sa fi
fost implicat In supravegherea directd sau indirectd ori in procesul de
inregistrare a respectivei agentii de rating de credit si isi indeplineste
functiile independent de Consiliul de supraveghere al AEVMP.

(2) Agentul de investigatii cerceteazd presupusele incélcari, tinand
seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiei si transmite un dosar complet cuprinzand constatarile sale
Consiliului de supraveghere al AEVMP.

Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii isi poate exercita
competenta de a solicita informatii in conformitate cu articolul 23b si de
a efectua investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu arti-
colele 23c si 23d. Atunci cand face apel la aceste competente, agentul
de investigatii respectd articolul 23a.

in indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de AEVMP in cadrul activitatilor
sale de supraveghere.

(3) Dupa incheierea investigatiei sale si inainte de a inainta dosarul
cuprinzdnd constatarile sale Consiliului de supraveghere al AEVMP,
agentul de investigatii le oferd persoanelor care fac obiectul investigatiei
posibilitatea de a fi audiate pe tema aspectelor cercetate. Agentul de
investigatii isi intemeiaza constatdrile numai pe fapte cu privire la care
persoanele care fac obiectul investigatiei au avut posibilitatea sa faca
observatii.

Drepturile la aparare ale persoanelor vizate sunt pe deplin respectate pe
parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

(4) Atunci cand 1inainteazd dosarul cuprinzand constatarile sale
Consiliului de supraveghere al AEVMP, agentul de investigatii
notificd acest fapt persoanelor care fac obiectul investigatiei. Persoanele
care fac obiectul investigatiei au drept de acces la dosar, sub rezerva
interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele economice.
Dreptul de acces la dosar nu se aplicd si in cazul informatiilor
confidentiale care afecteaza parti terte.

(5)  Pe baza dosarului cuprinzand constatarile agentului de investigatii
si, la cererea persoanelor vizate, dupa audierea persoanelor care fac
obiectul investigatiei, in conformitate cu articolele 25 si 36¢, Consiliul
de supraveghere al AEVMP decide daca una sau mai multe dintre
incélcarile enumerate in anexa III au fost savarsite de persoanele care
au facut obiectul investigatiei si, In acest caz, ia o masurd de supra-
veghere in conformitate cu articolul 24 si impune o amenda in confor-
mitate cu articolul 36a.

(6) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile Consiliului de
supraveghere al AEVMP si nu intervine in niciun alt fel in procesul
decizional din cadrul Consiliului de supraveghere al AEVMP.
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(7) Comisia adoptd noi norme de procedurd pentru exercitarea
competentei de a impune amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu,
inclusiv dispozitii privind dreptul la aparare, dispozitii temporale si
dispozitii privind incasarea amenzilor si a penalitétilor cu titlu comina-
toriu, si adoptd norme detaliate privind termenele de prescriptie pentru
impunerea si executarea penalitatilor.

Normele mentionate la primul paragraf se adoptd prin intermediul unor
acte delegate in conformitate cu articolul 38a si tindnd seama de
conditiile prevazute la articolele 38b si 38c.

(8) AEVMP sesizeazd autoritatile nationale relevante in vederea
urmaririi penale in cazul in care, in indeplinirea sarcinilor sale in
temeiul prezentului regulament, constatd cd existd indicii clare privind
posibila existentd a unor fapte care pot constitui infractiuni. In plus,
AEVMP se abtine de la impunerea unor amenzi sau a unor penalititi
cu titlu cominatoriu, in cazul in care o achitare sau o condamnare
prealabild pentru fapte identice sau fapte in esentd identice a dobandit
autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul
dreptului intern.

Articolul 24
Masuri de supraveghere adoptate de AEVMP

(1) In cazul in care, in conformitate cu articolul 23e alineatul (5),
Consiliul de supraveghere al AEVMP constata faptul cd o agentie de
rating de credit a savarsit una dintre incalcarile enumerate in anexa III,
acesta adoptd una sau mai multe dintre urmdtoarele decizii:

(a) retrage inregistrarea respectivei agentii de rating de credit;

(b) interzice temporar agentiei de rating de credit sa emitd ratinguri de
credit, cu efect in intreaga Uniune, pana cand se pune capat
incélcarii respective;

(c) suspenda utilizarea in scopuri de reglementare a ratingurilor de
credit emise de agentia de rating de credit in cauza, cu efect in
intreaga Uniune, pana cand se pune capat incalcarii respective;

(d) solicita agentiei de rating de credit s puna capat incalcarii;
(e) emite anunturi publice.

(2) Atunci cand ia deciziile mentionate la alineatul (1), Consiliul de
supraveghere al AEVMP tine seama de natura si gravitatea incalcarii,
avand 1n vedere urmatoarele criterii:

(a) durata si frecventa incalcarii;

(b) daca incélcarea a evidentiat deficiente grave sau sistemice ale proce-
durilor, ale sistemelor de gestionare sau ale mecanismelor de control
intern ale intreprinderii;

(c) daca incalcarea a facilitat sau a dat nastere la infractiuni de natura
financiard sau daca acestea din urma sunt imputabile intr-o oarecare
masura respectivei incalcari;

(d) daca incalcarea a fost savarsitd in mod intentionat sau din neglijenta.
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(3) Inainte de luarea deciziilor mentionate la literele (a), (b) si (c) de
la alineatul (1), Consiliul de supraveghere al AEVMP informeaza ABE
si AEAPO 1n acest sens.

(4)  Utilizarea ratingurilor de credit in scopuri de reglementare poate
continua dupa adoptarea deciziilor previzute la alineatul (1) literele (a)
si (c) pentru o perioadd de maximum:

(a) zece zile lucratoare de la data la care decizia AEVMP este facuta
publica in temeiul alineatului (5), in cazul in care existd ratinguri de
credit pentru acelasi instrument financiar sau aceeasi entitate
acordate de alte agentii de rating de credit inregistrate in temeiul
prezentului regulament; sau

(b) trei luni de la data la care decizia AEVMP este facutd publica in
temeiul alineatului (5), in cazul in care nu exista ratinguri de credit
pentru acelasi instrument financiar sau aceeasi entitate acordate de
alte agentii de rating de credit inregistrate in temeiul prezentului
regulament.

Consiliul de supraveghere al AEVMP poate prelungi cu trei luni
perioada mentionatd la primul paragraf litera (b), inclusiv ca urmare a
unei cereri din partea ABE sau a AEAPO, in circumstante exceptionale
legate de o posibila perturbare a pietei sau instabilitate financiara.

(5) Consiliul de supraveghere al AEVMP notificd, fara intarziere
nejustificata, orice decizie adoptatd in temeiul alineatului (1) agentiei
de rating de credit in cauzd si comunicd orice decizie de acest fel
autoritatilor competente si autoritdtilor sectoriale competente, Comisiei,
ABE si AEAPO. Consiliul de supraveghere al AEVMP publica orice
decizie de acest fel pe site-ul sdu internet in termen de 10 zile lucratoare
de la data adoptarii acesteia.

Atunci cand isi publica decizia, astfel cum se mentioneaza la primul
paragraf, Consiliul de supraveghere al AEVMP face cunoscut, de
asemenea, dreptul agentiei de rating de credit in cauzd de a formula o
cale de atac cu privire la decizie, faptul ca a fost initiata o astfel de cale
de atac, daca este cazul, precizand faptul cd o astfel de cale de atac nu
are un efect suspensiv, precum si faptul ca este posibil, pentru Consiliul
de supraveghere, sd suspende aplicarea deciziei contestate, in confor-
mitate cu articolul 60 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 25

Audierea persoanelor in cauzi

(1) Inainte de adoptarea oricirei decizii in temeiul articolului 24
alineatul (1), Consiliul de supraveghere al AEVMP acordd persoanelor
care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a fi audiate cu privire la
constatarile AEVMP. Consiliul de supraveghere al AEVMP isi funda-
menteaza deciziile doar pe constatdrile asupra carora persoanele care fac
obiectul procedurilor au avut posibilitatea de a formula observatii.
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Primul paragraf nu se aplici dacd sunt necesare actiuni urgente de
prevenire a unor probleme iminente grave in sistemul financiar. Intr-o
asemenea situatie, Consiliul de supraveghere al AEVMP poate adopta o
decizie provizorie si acordd persoanelor in cauzd posibilitatea de a fi
audiate imediat ce este posibil dupa adoptarea deciziei.

(2) Drepturile la aparare ale persoanclor care fac obiectul proce-
durilor sunt pe deplin garantate pe durata procedurilor. Acestea au
drept de acces la dosarul AEVMP, sub rezerva interesului legitim al
altor persoane de a-si proteja secretele economice. Dreptul de acces la
dosar nu se aplicd si In cazul informatiilor confidentiale.

Articolul 25a

Autoritatile sectoriale competente responsabile cu supravegherea si
asigurarea aplicarii dispozitiilor articolului 4 alineatul (1) si ale
articolelor 5a, 8b, 8c si 8d

Autoritdtile sectoriale competente sunt responsabile de supravegherea si
de asigurarea aplicarii dispozitiilor articolului 4 alineatul (1) si ale arti-
colelor 5a, 8b, 8c si 8d in conformitate cu legislatia sectoriald relevanta.

CAPITOLUL 11l

Cooperarea intre AEVMP, autoritaTile competente Si autoritiTile
sectoriale competente

Articolul 26

Obligatia de cooperare

AEVMP, ABE si AEAPO, autoritatile competente si autoritatile
sectoriale competente coopereaza atunci cand este necesar in sensul
prezentului regulament si al legislatiei sectoriale relevante.

Articolul 27

Schimbul de informatii

(1) AEVMP, autorititile competente si autorititile sectoriale
competente si comunicd reciproc, fara intarziere, informatiile necesare
pentru a-si indeplini atributiile care le revin in temeiul prezentului regu-
lament si al legislatiei sectoriale relevante.

(2) AEVMP poate transmite bancilor centrale, Sistemului European
al Bancilor Centrale si Bancii Centrale Europene, in calitatea lor de
autoritdti monetare, Comitetului european pentru riscuri sistemice si,
dupa caz, altor autoritati publice insarcinate cu supravegherea sistemelor
de platd si de decontare informatii confidentiale destinate indeplinirii
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atributiilor acestora. De asemenea, nimic nu mpiedicd aceste autoritati
sau organisme sa comunice AEVMP orice informatie necesard pentru
indeplinirea atributiilor care ii revin in temeiul prezentului regulament.

Articolul 30

Delegarea sarcinilor AEVMP autorititilor competente

(1)  In cazul in care este necesar pentru indeplinirea corespunzitoare a
unei sarcini de supraveghere, AEVMP poate delega anumite sarcini de
supraveghere autoritatii competente a unui stat membru in conformitate
cu orientarile emise de AEVMP in temeiul articolului 21 alineatul (2).
Sarcinile de supraveghere respective pot include, in special, competenta
de a solicita informatii in conformitate cu articolul 23b si de a efectua
investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu articolul 23d
alineatul (6).

(2) Inainte de a delega o sarcini, AEVMP consulti autoritatea
competentd relevanta. Aceastd consultare are in vedere:

(a) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sa fie delegata;

(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii care urmeaza sa fie delegata;
si

(c) transmiterea informatiilor necesare de citre AEVMP si cétre aceasta.

3) in conformitate cu regulamentul privind taxele, care urmeaza a fi
adoptat de Comisie in temeiul articolului 19 alineatul (2), AEVMP
ramburseaza autoritdtii competente costurile suportate de aceasta in
vederea indeplinirii sarcinilor delegate.

(4) AEVMP revizuieste, la intervale corespunzatoare, delegarea
mentionatd la alineatul (1). O delegare de sarcini poate fi revocatd in
orice moment.

Delegarea sarcinilor nu afecteazd responsabilitatea AEVMP si nu
limiteaza capacitatea acesteia de a coordona si de a supraveghea acti-
vitatea delegatd. Responsabilititile de supraveghere in temeiul
prezentului regulament, inclusiv deciziile de 1inregistrare, evaludrile
finale si deciziile ulterioare privind cazurile de incdlcare a normelor,
nu se deleaga.

Articolul 31

Notificarile si cererile de suspendare ale autorititilor competente

(1)  in situatia in care o autoritate competenti a unui stat membru este
sigurd ca pe teritoriul sdu sau pe teritoriul altui stat membru se savarsesc
ori s-au savarsit acte care contravin prezentului regulament, aceasta
notifica AEVMP cu privire la faptele respective cat mai detaliat
posibil. In cazul in care considerd ci acest lucru este adecvat in
scopul investigatiei, autoritatea competentd poate, de asemenea, sa
propund AEVMP ca aceasta sd evalueze necesitatea de a utiliza compe-
tentele de la articolele 23b si 23c¢ cu privire la agentia de rating de credit
implicata in actele respective.

AEVMP actioneazd in consecintd. Aceasta comunicd autoritatii
competente care a informat-o rezultatele interventiei sale si, in masura
posibilului, eventualele evolutii semnificative.
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(2) Farda a aduce atingere obligatiei de notificare prevazute la
alineatul (1), in cazul in care autoritatea competenta notificatoare a
unui stat membru considerda cd o agentie de rating inregistratd ale
carei ratinguri de credit sunt utilizate pe teritoriul acestuia incalca obli-
gatiile care 1i revin in temeiul prezentului regulament, iar incélcarile sunt
suficient de grave si de persistente pentru a avea un impact semnificativ
asupra protectiei investitorilor sau asupra stabilitatii sistemului financiar
in statul membru respectiv, autoritatea competentd notificatoare poate
solicita AEVMP sa suspende utilizarea in scopuri de reglementare a
ratingurilor de credit acordate de agentia de rating in cauzd de catre
institutiile financiare si alte entitati mentionate la articolul 4 alineatul (1).
Autoritatea competentd care notifica AEVMP trebuie sa prezinte
acesteia din urma toate motivele care stau la baza solicitarii sale.

in cazul in care AEVMP considerd ci solicitarea nu este justificati,
aceasta informeaza autoritatea competentd care a notificat-o in scris,
motivandu-si decizia. In cazul in care AEVMP considera ci solicitarea
este justificatd, aceasta ia masurile corespunzdtoare pentru solutionarea
problemei.

Articolul 32

Secretul profesional

(1) Obligatia de a pastra secretul profesional se aplici AEVMP,
autoritatilor competente si tuturor persoanelor care lucreaza sau care
au lucrat pentru AEVMP, pentru autorititile competente sau pentru
oricare alte persoane cdrora AEVMP le-a delegat sarcini, inclusiv audi-
torilor si expertilor mandatati de AEVMP. Informatiile care intrd sub
incidenta secretului profesional nu sunt divulgate niciunei alte persoane
sau autoritati, cu exceptia cazului in care divulgarea este necesard in
cadrul procedurilor judiciare.

(2) Toate informatiile care, in temeiul prezentului regulament, sunt
obtinute de AEVMP, autoritatile competente, autoritatile sectoriale
competente si alte autoritdti si organisme mentionate la articolul 27
alineatul (2) sau sunt comunicate Intre acestea sunt considerate drept
confidentiale, cu exceptia cazului in care AEVMP, autoritatile compe-
tente, alte autoritdti sau organisme In cauzd precizeazd, la momentul
comunicdrii, cd astfel de informatii pot fi divulgate sau a cazului 1n
care divulgarea este necesara in cadrul procedurilor judiciare.

CAPITOLUL 1V

Cooperare cu tarile terte

Articolul 34

Acord privind schimbul de informatii

AEVMP poate incheia acorduri de cooperare referitoare la schimbul de
informatii cu autoritdtile de supraveghere din tari terte cu conditia ca
informatiile comunicate sd beneficieze de garantii ale secretului profe-
sional cel putin echivalente cu cele prevazute la articolul 32.

Acest schimb de informatii trebuie sa fie destinat indeplinirii sarcinilor
AEVMP sau ale autoritatilor de supraveghere respective.
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in ceea ce priveste transferul de date cu caracter personal citre o tard
tertd, AEVMP aplica Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului
European si al Consiliului din 18 decembrie 2000 privind protectia
persoanelor fizice cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal
de catre institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a
acestor date (1).

Articolul 35

Divulgarea de informatii furnizate de tarile terte

AEVMP poate divulga informatii primite de la autoritdtile de supra-
veghere ale unei tari terte numai dacd AEVMP sau o autoritate
competentd a obtinut acordul explicit al autorititii de supraveghere
care le-a transmis informatiile si dacd, atunci cand este cazul, infor-
matiile sunt divulgate numai in scopul pentru care respectiva autoritate
de supraveghere si-a dat acordul sau dacda o astfel de divulgare este
necesara in cadrul procedurilor judiciare.

TITLUL IITA
RASPUNDEREA CIVILA A AGENTIILOR DE RATING DE CREDIT

Articolul 35a

Raspunderea civila

(1) In cazul in care o agentie de rating de credit a comis, intentionat
sau prin neglijentd grava, una dintre Incélcarile enumerate in anexa III
cu impact asupra unui rating de credit, un investitor sau emitent poate
pretinde daune-interese din partea respectivei agentii de rating de credit
pentru prejudiciul cauzat acestuia de respectiva incalcare.

Un investitor poate pretinde daune-interese in temeiul prezentului
articol, daca dovedeste ca s-a bazat in mod rezonabil, in conformitate
cu articolul Sa alineatul (1) sau, in orice caz, cu diligenta cuvenita, pe
un rating de credit pentru luarea unei decizii de a investi intr-un
instrument financiar vizat de ratingul de credit sau de a pastra sau
ceda acest instrument.

Un emitent poate pretinde daune-interese in temeiul prezentului articol,
daca dovedeste cd el sau instrumentele sale financiare fac obiectul
ratingului de credit respectiv si ca incdlcarea nu a fost cauzata de
informatii inseldtoare si inexacte furnizate agentiei de rating de credit
de catre emitent, in mod direct sau prin intermediul informatiilor publice
disponibile.

(2) Investitorul sau emitentul raspund de prezentarea unor informatii
precise si detaliate care sa indice cd agentia de rating de credit a Incalcat
dispozitiile prezentului regulament si cd incalcarea a avut un efect
asupra ratingului de credit emis.

Instanta nationald competentd evalueaza care sunt aceste informatii
precise si detaliate, tindnd seama de faptul ca investitorul sau
emitentul poate sd nu aibd acces la informatii care tin exclusiv de
sfera agentiei de rating de credit.

() JO L 8, 12.1.2001, p. 1.
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(3) Raspunderea civila a agentiei de rating de credit mentionata la
alineatul (1) este limitata in prealabil numai in cazul in care respectiva
limitare:

(a) este rezonabild si proportionald; si

(b) este permisa de dreptul intern aplicabil in conformitate cu
alineatul (4).

Orice limitare care nu este in conformitate cu conditiile mentionate la
primul paragraf sau orice excludere a raspunderii civile nu produce
efecte juridice.

(4) Termenii ,daune-interese”, ,intentie”, ,neglijentd grava”, ,s-a
bazat in mod rezonabil”, ,diligentd cuvenitd”, ,impact”, precum si
»rezonabila” si ,,proportionald”, care sunt mentionati in prezentul
articol, dar nu sunt definiti, se interpreteaza si se aplica in conformitate
cu dreptul intern aplicabil astfel cum este determinat in temeiul dispo-
zitiilor relevante ale dreptului international privat. Aspectele care se
referd la raspunderea civild a unei agentii de rating de credit care nu
sunt reglementate de prezentul regulament sunt reglementate de dreptul
intern aplicabil astfel cum este determinat in temeiul dispozitiilor
relevante ale dreptului international privat. Instanta competenta sa
decida cu privire la o actiune in raspundere civild initiatd de un
investitor sau de un emitent este stabilita in temeiul dispozitiilor
relevante ale dreptului international privat.

(5)  Prezentul articol nu exclude alte actiuni in raspundere civild in
conformitate cu dreptul intern.

(6) Dreptul la recurs prevazut in prezentul articol nu impiedica
AEVMP sa 1isi exercite pe deplin competentele prevazute Ila
articolul 36a.

TITLUL IV

SANCTIUNI, PROCEDURA COMITETULUI, RAPORTARE §I
DISPOZITII TRANZITORII ST FINALE

CAPITOLUL 1

Sanctiuni, amenzi, penalititi cu titlu cominatoriu, procedura
comitetului, competente delegate si raportare

Articolul 36

Sanctiuni

Statele membre stabilesc regimul sanctiunilor care se aplica in cazul
incdlcarii articolului 4 alineatul (1) si iau toate masurile necesare
pentru a asigura punerea in aplicare a acestora. Sanctiunile prevazute
sunt eficace, proportionale si cu efect de descurajare.
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Statele membre se asigura cd autoritatea sectoriald competenta face
publice toate sanctiunile impuse pentru incdlcarea dispozitiilor de la
articolul 4 alineatul (1), cu exceptia cazurilor in care publicarea
acestor sanctiuni ar perturba grav pietele financiare sau ar aduce un
prejudiciu disproportionat partilor implicate.

Pana la 7 decembrie 2010, Comisiei ii sunt notificate de catre statele
membre dispozitille mentionate la primul paragraf. Statele membre
notificd fard intarziere Comisia cu privire la orice modificare ulterioara
a acestora.

Articolul 36a

Amenzi

(1)  In cazul in care, in temeiul articolului 23e alineatul (5), Consiliul
de supraveghere al AEVMP constata faptul cd o agentie de rating de
credit a savarsit, in mod intentionat sau din neglijentd, una dintre incal-
carile enumerate in anexa III, acesta adopta o decizie de aplicare a unei
amenzi in conformitate cu alineatul (2).

O incalcare savarsita de o agentie de rating este consideratd ca fiind
intentionatd dacd AEVMP constatad circumstante obiective care demons-
treazd faptul ca agentia de rating sau cadrele sale superioare de
conducere au actionat cu intentie pentru a comite incalcarea respectiva.

(2) Cuantumul de baza pentru amenzile mentionate la alineatul (1)
variaza intre urmitoarele limite:

(a) pentru incalcérile mentionate in anexa III sectiunea I punctele 1-5,
11-15, 19, 20, 23, 26a-26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 si
55-62, cuantumul amenzii este de minimum 500 000 EUR si de
maximum 750 000 EUR;

(b) pentru incalcarile mentionate in anexa III sectiunea I punctele 6, 7,
8, 16, 17,18, 21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40, 42, 42a,
42b, 45-49a, 52, 53 si 54, cuantumul amenzii este de minimum
300 000 EUR si de maximum 450 000 EUR,;

(c) pentru incalcarile mentionate in anexa III sectiunea I punctele 9,
10, 26, 36, 44 si 53, cuantumul amenzii este de minimum
100 000 EUR si maximum 200 000 EUR;

(d) pentru incalcarile mentionate in anexa III sectiunea II punctele 1, 6,
7, 8 si 9, cuantumul amenzii este de minimum 50 000 EUR si de
maximum 150 000 EUR;

(e) pentru incélcarile mentionate in anexa III sectiunea II punctele 2,
3a-5, cuantumul amenzii este de minimum 25000 EUR si de
maximum 75 000 EUR;
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(f) pentru incélcarile mentionate in anexa III sectiunea II punctul 3,
cuantumul amenzii este de minimum 10 000 EUR si maximum
50 000 EUR;

(g) pentru incalcarile mentionate in anexa III sectiunea III punctele 1-3
si 11, cuantumul amenzii este de minimum 150 000 EUR si
maximum 300 000 EUR;

(h) pentru incélcarile mentionate in anexa III sectiunea I punctul 20a,
in anexa III sectiunea III punctele 4-4c, 6, 8 si 10, cuantumul
amenzii este de minimum 90000 EUR si de maximum
200 000 EUR;

(1) pentru Incélcarile mentionate in anexa III sectiunea III punctele 5,
7 si 9, cuantumul amenzii este de minimum 40 000 EUR si
maximum 100 000 EUR.

Pentru a decide daca cuantumul de baza al amenzilor ar trebui sa fie
stabilite mai aproape de cuantumurile minime, medii sau maxime
prevazute la primul paragraf, AEVMP tine seama de cifra de afaceri
anuald a agentiei de rating in cauzd, obtinutd in exercitiul financiar
precedent. Cuantumul de bazd este mai aproape de cuantumurile
minime in cazul agentiilor de rating a caror cifrd de afaceri anuala se
situeazd sub 10 milioane EUR, de cuantumurile medii in cazul agentiilor
de rating a caror cifra de afaceri anuala se situeaza intre
10 milioane EUR si 50 de milioane EUR si de cuantumurile maxime
in cazul agentiilor de rating a caror cifra de afaceri anuala depaseste 50
de milioane EUR.

(3) Cuantumurile de baza definite 1n limitele previzute la
alineatul (2) se adapteaza, daca este cazul, tinind seama de circumstante
agravante sau atenuante, in conformitate cu coeficientii relevanti
mentionati in anexa IV.

Coeficientii agravanti relevanti se aplica unul cate unul la cuantumurile
de baza. Daca exista mai multi coeficienti agravanti aplicabili, diferenta
dintre cuantumul de baza si cuantumul care rezultd din aplicarea fiecarui
coeficient agravant individual se adauga la cuantumul de baza.

Coeficientii atenuanti relevanti se aplica unul cate unul la cuantumul de
baza. Daca exista mai multi coeficienti atenuanti aplicabili, diferenta
dintre cuantumul de bazd si cuantumul care rezultd din aplicarea
fiecdrui coeficient atenuant individual se scade din cuantumul de baza.

(4) Fara a aduce atingere alineatelor (2) si (3), amenda nu depaseste
20 % din cifra de afaceri anuala a agentiei respective de rating de credit,
obtinuta in exercitiul financiar precedent, iar in cazul in care agentia de
rating a obtinut direct sau indirect un beneficiu financiar in urma incal-
carii, amenda este cel putin egald cu respectivul beneficiu financiar.

in cazul in care un act sau o omisiune a agentiei de rating de credit
reprezintd cel putin doud incélcari dintre cele enumerate in anexa III, se
aplicd numai cuantumul cel mai ridicat, calculat In conformitate cu
alineatele (2) si (3), aferent uneia dintre incélcarile respective.



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 61

Articolul 36b

Penalitati cu titlu cominatoriu

(1)  Consiliul de supraveghere al AEVMP impune, printr-o decizie,
penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) o agentie de rating de credit sa puna capat unei incalcéri, in confor-
mitate cu decizia adoptatd in temeiul articolului 24 alineatul (1)
litera (d);

(b) o persoana dintre cele mentionate la articolul 23b alineatul (1) sa
furnizeze informatii complete solicitate prin intermediul unei decizii
adoptate in temeiul articolului 23b;

(c) o persoana dintre cele mentionate la articolul 23b alineatul (1) sa se
supuna unei investigatii si, in special, sa prezinte evidente, date si
proceduri complete sau orice alte materiale solicitate, sa completeze
si sa rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei investigatii
lansate prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului
23c¢;

(d) o persoana dintre cele mentionate la articolul 23b alineatul (1) sa se
supuna unei inspectii la fata locului impuse prin intermediul unei
decizii adoptate in temeiul articolului 23d.

(2)  Penalitatile cu titlu cominatoriu sunt eficace si proportionale.
Penalitatile cu titlu cominatoriu se aplicd zilnic pana cand agentia de
rating de credit sau persoana In cauzd respectd decizia relevanta
mentionatd la alineatul (1).

(3) Fara a aduce atingere dispozitiilor de la alineatul (2), cuantumul
penalitdtilor cu titlu cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri zilnica
medie din exercitiul financiar precedent sau, in cazul persoanelor fizice,
de 2 % din venitul zilnic mediu din anul calendaristic precedent.
Aceasta se calculeaza incepadnd cu data prevazutd in decizia de
impunere a penalitatii cu titlu cominatoriu.

(4)  Penalitatile cu titlu cominatoriu pot fi impuse pentru o perioada
de maximum sase luni de la data notificarii deciziei AEVMP.

Articolul 36¢

Audierea persoanelor care fac obiectul procedurilor

(1)  inainte de adoptarea unei decizii de aplicare a unei amenzi si/sau
a unor penalitdti cu titlu cominatoriu in temeiul articolului 36a sau al
articolului 36b alineatul (1) literele (a)-(d), Consiliul de supraveghere al
AEVMP acorda persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea
de a fi audiate cu privire la constatirile AEVMP. Consiliul de supra-
veghere al AEVMP isi fundamenteazd deciziile doar pe constatarile
asupra carora persoanele care fac obiectul procedurilor au avut posibi-
litatea sa formuleze observatii.

(2) Drepturile la aparare ale persoanclor care fac obiectul proce-
durilor sunt pe deplin garantate pe durata procedurilor. Acestea au
drept de acces la dosarul AEVMP, sub rezerva interesului legitim al
altor persoane de a-si proteja secretele economice. Dreptul de acces la
dosar nu este extins la informatii confidentiale sau documente prega-
titoare interne ale AEVMP.
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Articolul 36d

Dezviluirea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a
penalititilor cu titlu cominatoriu

(1) AEVMP face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu comi-
natoriu aplicate in temeiul articolelor 36a si 36b, cu exceptia cazurilor In
care dezvaluirea lor ar perturba grav pietele financiare sau ar aduce un
prejudiciu disproportionat partilor implicate.

(2) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul
articolelor 36a si 36b sunt de naturd administrativa.

(3) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul
articolelor 36a si 36b sunt executorii.

Executarea este reglementata de normele de procedura civila in vigoare
in statul pe teritoriul caruia aceasta are loc. Ordinul de executare se
anexeaza deciziei, fard indeplinirea niciunei alte formalititi decat cea
a verificarii autenticitatii deciziei de catre autoritatea nationald pe care
guvernul fiecdrui stat membru o desemneazd in acest scop si a carei
desemnare este adusa la cunostinta AEVMP si a Curtii de Justitie a
Uniunii Europene.

Dupa indeplinirea acestor formalitati la cererea partii interesate, aceasta
poate incepe executarea In conformitate cu legislatia interna, sesizand
direct organismul competent.

Executarea poate fi suspendatd numai in temeiul unei hotarari a Curtii
de Justitie a Uniunii Europene. Cu toate acestea, controlul legalitatii
masurilor de executare este de competenta instantelor statului membru
in cauza.

(4)  Sumele amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca
bugetului general al Uniunii Europene.

Articolul 36e

Controlul Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Curtea de Justitie a Uniunii Europene are competentd nelimitata in ceea
ce priveste actiunile introduse Tmpotriva deciziilor prin care AEVMP
stabileste o amenda sau penalitéti cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie
a Uniunii Europene poate anula, reduce sau mari amenda sau penali-
tatile cu titlu cominatoriu aplicate.

Articolul 37

Modificarea anexelor

Pentru a tine seama de evolutiile pietelor financiare, inclusiv la nivel
international, in special in ceea ce priveste noile instrumente financiare,
Comisia poate adopta prin intermediul actelor delegate, in conformitate
cu articolul 38a si sub rezerva conditiilor prevazute la articolele 38b si
38c, masuri de modificare a anexelor, cu exceptia anexei III.
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Articolul 38

Procedura comitetului

(1) Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobi-
liare, instituit prin Decizia 2001/528/CE a Comisiei (1).

(3) Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat, se aplica
articolul 5 si articolul 7 din Decizia 1999/468/CE, avand in vedere
dispozitiile articolului 8 din respectiva decizie.

Termenul stabilit la articolul 5 alineatul (6) din Decizia 1999/468/CE se
stabileste la trei luni.

Articolul 38a

Exercitarea delegirii de competente

(1) Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 5
alineatul (6) al treilea paragraf, articolul 19 alineatul (2), articolul 23e
alineatul (7) si articolul 37 este conferita Comisiei pentru o perioada de
patru ani incepand cu 1 iunie 2011. Comisia prezintd un raport privind
delegarea de competente cel tarziu cu sase luni nainte de iIncheierea
perioadei de patru ani. Delegarea de competente se reinnoieste automat
pentru perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care Parlamentul
European sau Consiliul o revoca, in conformitate cu articolul 38b.

(2) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(3) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei in
conditiile prevazute la articolele 38b si 38c.

Articolul 38b

Revocarea delegarii de competente

(1)  Parlamentul European sau Consiliul poate revoca in orice
moment delegarea de competente mentionatd la articolul 5 alineatul (6)
al treilea paragraf, articolul 19 alineatul (2), articolul 23e alineatul (7) si
articolul 37.

(2) Institutia care a initiat o procedura internd pentru a decide daca
intentioneaza sa revoce delegarea de competente informeaza cealaltd
institutie si Comisia Intr-un termen rezonabil Inaintea adoptarii unei
decizii finale, indicand competentele delegate care ar putea face
obiectul revocarii.

(3) Decizia de revocare pune capat delegarii competentelor speci-
ficate in decizia respectivd. Decizia produce efecte imediat sau de la
o data ulterioard, specificatd in aceasta. Ea nu aduce atingere valabilitatii
actelor delegate care sunt deja in vigoare. Decizia se publicad in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

(1) JO L 191, 13.7.2001, p. 45.
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Articolul 38¢

Obiectiuni la actele delegate

(1)  Parlamentul European sau Consiliul poate formula obiectiuni la
un act delegat in termen de trei luni de la data notificarii.

La initiativa Parlamentului European sau a Consiliului, acest termen se
prelungeste cu trei luni.

(2) In cazul in care, la expirarea termenului previzut la alineatul (1),
nici Parlamentul European, nici Consiliul nu au formulat obiectiuni la
actul delegat, acesta se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
si intrd In vigoare la data prevdzutd in cuprinsul sau.

Actul delegat poate fi publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
si poate intra in vigoare inainte de expirarea termenului respectiv, in
cazul in care atat Parlamentul European, cat si Consiliul au informat
Comisia cu privire la intentia lor de a nu formula obiectiuni.

(3) In cazul in care fie Parlamentul European, fie Consiliul
formuleaza obiectiuni la un act delegat in termenul mentionat la
alineatul (1), acesta nu intrd in vigoare. In conformitate cu articolul 296
din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, institutia care
formuleaza obiectiuni prezintd motivele care au stat la baza acestora.

Articolul 39

Rapoarte

(4) Comisia analizeazd, dupa primirea unei consultante tehnice din
partea AEVMP, situatia pietei ratingurilor de credit pentru instrumente
financiare structurate, in special cea a pietei ratingurilor de credit pentru
resecuritizari. Pana la 1 iulie 2016, in urma analizei respective, Comisia
transmite un raport Parlamentului European si Consiliului, insotit de o
propunere legislativa daca este cazul, care evalueaza, in special:

(a) disponibilitatea de optiuni suficiente pentru respectarea cerintelor
prevazute la articolele 6b si 8c;

(b) daca este adecvata scurtarea sau lungirea duratei maxime a relatiei
contractuale mentionate la articolul 6b alineatul (1) si a perioadei
minime inainte ca agentia de rating de credit sd poatd incheia un
nou contract cu un emitent sau cu o parte tertd legatd de acesta,
pentru emiterea de ratinguri de credit cu privire la resecuritizari,
care este mentionata la articolul 6b alineatul (3);

(c) daca este adecvatad modificarea derogérii mentionate la articolul 6b
alineatul (2) al doilea paragraf.
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(5) Comisia analizeaza, dupd primirea unei consultante tehnice din
partea AEVMP, situatia pietei de rating de credit. In urma analizei
respective, Comisia transmite, pand la 1 ianuarie 2016, un raport Parla-
mentului European si Consiliului, insotit de o propunere legislativa daca
este cazul, care evalueaza, in special:

(a) daca existd necesitatea extinderii sferei de aplicare a obligatiilor de
la articolul 8b, cu scopul de a include orice alt produs de creditare
financiar;

(b) daca cerintele de la articolele 6, 6a si 7 au redus in mod suficient
conflictele de interese;

(c) daca sfera de aplicare a mecanismului de rotatie mentionat la
articolul 6b ar trebui extinsd la alte clase de active si daca este
adecvata utilizarea unor durate diferentiate pentru diversele clase
de active;

(d) caracterul adecvat al modelelor de remunerare existente si
alternative;

(e) daca existd necesitatea de a pune in aplicare alte masuri de stimulare
a concurentei pe piata ratingurilor de credit;

(f) oportunitatea unor initiative suplimentare pentru a promova
concurenta pe piata de rating de credit in contextul evolutiei
structurii sectorului;

(g) daca existd necesitatea de a propune masuri pentru a aborda bazarea
contractuald excesiva pe ratingurile de credit;

(h) gradele de concentrare a pietei, riscurile care decurg din gradul
ridicat de concentrare si impactul asupra stabilititii globale a
sectorului financiar.

(6) Cel putin o datd pe an, Comisia informeazd Parlamentul
European si Consiliul cu privire la orice noud decizie de echivalare
mentionatd la articolul 5 alineatul (6), care a fost adoptatda in cursul
perioadei de raportare.

Articolul 39a
Personalul si resursele AEVMP

Péana la data de 21 iunie 2014, AEVMP fisi evalueazd necesititile de
personal si de resurse rezultate din preluarea competentelor si atributiilor
sale in temeiul prezentului regulament si prezintd un raport Parla-
mentului European, Consiliului si Comisiei.



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 66

Articolul 39b
Obligatii de raportare

(1) Pana la 31 decembrie 2015, Comisia prezintd un raport Parla-
mentului European si Consiliului privind:

(a) masurile luate in ceea ce priveste eliminarea referirilor la ratingurile
de credit care determind sau au potential sd determine bazarea
exclusivd sau mecanicd pe acestea; precum i

(b) instrumentele alternative care ar putea permite investitorilor sa
efectueze propriile evaluari ale riscului de credit pe care il
prezintd emitentii sau instrumentele financiare,

in vederea elimindrii tuturor referirilor la ratingurile de credit din dreptul
Uniunii in scopuri de reglementare pana la 1 ianuarie 2020, cu conditia
identificdrii si punerii in aplicare a unor alternative adecvate. AEVMP
furnizeaza consultantd tehnicd Comisiei in cadrul prezentului alineat.

(2) Tinand seama de situatia de pe piatd, Comisia prezintd, pana la
31 decembrie 2014, Parlamentului European si Consiliului un raport in
care analizeazd oportunitatea elaborarii unei evaludri a bonitatii datoriei
suverane a statelor membre.

Tindnd seama de concluziile raportului mentionat la primul paragraf si
de situatia de pe piatd, Comisia prezinta, pana la 31 decembrie 2016,
Parlamentului European si Consiliului un raport in care analizeaza daca
este oportund si fezabila infiintarea unei agentii europene de rating de
credit menite s evalueze bonitatea datoriei suverane a statelor membre
si/sau 1infiintarea unei fundatii europene de rating de credit pentru
realizarea tuturor celorlalte tipuri de rating de credit.

(3) Pana la 31 decembrie 2013, Comisia prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport privind fezabilitatea unei retele a
agentiilor de rating de credit mai mici, pentru a spori concurenta pe
piatd. Raportul evalueaza sprijinul financiar si nefinanciar pentru crearea
unei astfel de retele, ludnd in considerare eventualitatea unor conflicte
de interese ce ar putea decurge din aceasti finantare publica. In lumina
concluziilor raportului respectiv si dupd primirea unei consultante
tehnice din partea AEVMP, Comisia poate reevalua dispozitiile arti-
colului 8d si poate sugera modificarea acestuia.

CAPITOLUL 11

Dispozitii tranzitorii si finale

Articolul 40

Dispozitii tranzitorii

Agentiile de rating de credit care isi desfasurau activitatea in Comu-
nitate inainte de 7 iunie 2010 (agentiile de rating de credit existente) si
care intentioneaza sd depund o cerere de inregistrare in temeiul
prezentului regulament adoptd toate mdsurile necesare pentru a se
conforma dispozitiilor sale pana la 7 septembrie 2010.
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Agentiile de rating de credit depun cererea de inregistrare nu mai
devreme de 7 iunie 2010. Agentiile de rating de credit existente
depun cererea de Inregistrare pana la 7 septembrie 2010.

Agentiile existente de rating de credit pot continua sa acorde ratinguri
de credit care pot fi utilizate In scopuri de reglementare de citre insti-
tutiile financiare si alte entitati mentionate la articolul 4 alineatul (1), cu
exceptia cazului in care inregistrarea este refuzati. in cazul in care
inregistrarea este refuzatd, se aplica articolul 24 alineatele (4) si (5).

Articolul 40a
Masuri tranzitorii privind AEVMP

(1) Toate competentele si responsabilititile privind activitatea de
supraveghere si de control in domeniul agentiilor de rating de credit,
conferite autoritdtilor competente, actiondnd in calitate de autoritati
competente ale statului membru de origine sau nu, si colegiilor, 1n
cazul 1n care au fost instituite astfel de colegii, expird la 1 iulie 2011.

Cu toate acestea, o cerere de inregistrare care a fost primitd de autori-
tatile competente ale statului membru de origine sau de colegiul relevant
pana la 7 septembrie 2010 nu va fi transferatd catre AEVMP, decizia de
inregistrare sau de refuz al inregistrarii fiind luatd de respectivele auto-
ritati sau de colegiul relevant.

(2) Fara a aduce atingere alineatului (1) al doilea paragraf, toate
dosarele si documentele de lucru referitoare la activitatea de supra-
veghere si asigurare a respectdrii legislatiei in domeniul agentiilor de
rating de credit, inclusiv orice examinari in curs si masuri de asigurare a
respectdrii legislatiei, sau copiile certificate ale acestora sunt preluate de
AEVMP la data previzutd la alineatul (1).

(3) Autoritatile competente si colegiile mentionate la alineatul (1) se
asigura ca toate evidentele si documentele de lucru existente sau copiile
certificate ale acestora sunt transferate AEVMP cat mai curand posibil si
in orice caz pana la 1 iulie 2011. De asemenea, autorititile competente
si colegiile respective acorda asistenta si consultanta necesard AEVMP
pentru a facilita transferul si preluarea efectiva si eficientd a activitatii de
supraveghere si asigurare a respectarii legislatiei In domeniul agentiilor
de rating de credit.

(4) AEVMP actioneaza ca succesor legal al autoritdtilor competente
si al colegiilor mentionate la alineatul (1) in cadrul oricaror proceduri
administrative sau judiciare rezultate din activitatea de supraveghere si
asigurare a respectdrii legislatiei desfasuratd de autoritatile competente si
colegiile respective in legatura cu aspecte reglementate prin prezentul
regulament.

(5) Orice inregistrare a unei agentii de rating de credit efectuata in
conformitate cu titlul III capitolul I de o autoritate competentd
mentionatd la alineatul (1) al prezentului articol ramane valabild dupa
transferul de competente citre AEVMP.
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(6) Pana la 1 iulie 2014 si in cadrul activititii sale obisnuite de
supraveghere, AEVMP realizeaza cel putin o verificare a tuturor agen-
tillor de rating de credit care fac obiectul competentelor sale de
supraveghere.

Articolul 41
Intrarea in vigoare
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicérii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
Se aplica de la data intrarii In vigoare. Cu toate acestea:
— articolul 4 alineatul (1) se aplica de la 7 decembrie 2010; si

— articolul 4 alineatul (3) literele (f), (g) si (h) se aplica de la 7 iunie
2011.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se
aplica direct in toate statele membre.
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ANEXA 1

INDEPENDENTA SI EVITAREA CONFLICTELOR DE INTERESE

Sectiunea A
Cerinte organizatorice

Agentia de rating de credit are un consiliu de administratie sau de suprave-
ghere. Cadrele sale superioare de conducere garanteaza:

(a) independenta activitatilor de rating de credit, inclusiv fatd de orice
influente sau constrangeri politice si economice;

(b) identificarea si gestionarea corecta si divulgarea conflictelor de interese;

(c) respectarea de catre agentia de rating a celorlalte cerinte prevazute in
prezentul regulament.

Agentia de rating de credit este organizata intr-un mod care garanteaza faptul
cd interesul sau comercial nu afecteazd independenta si exactitatea activi-
tatilor de rating de credit.

Cadrele superioare de conducere ale agentiei de rating au o bund reputatie,
precum si experientd si competente suficiente si asigurd o gestiune corespun-
zatoare si prudentd a agentiei.

Cel putin o treime, dar nu mai putin de doi dintre membrii consiliului de
administratie sau de supraveghere al agentiei de rating sunt membri indepen-
denti, neimplicati direct in activitatile de rating de credit.

Remunerarea membrilor independenti ai consiliului de administratie sau de
supraveghere nu este legatd de performanta comerciala a agentiei si este
astfel stabilitdi incat sd garanteze impartialitatea acestora. Mandatele
membrilor independenti ai consiliului de administratie sau de supraveghere
au o duratd prestabilitd care nu depaseste cinci ani si nu sunt reinnoibile.
Revocarea acestor membri independenti nu este posibild decat in cazul unei
erori profesionale grave sau al unei deficiente profesionale.

Majoritatea membrilor consiliului de administratie sau de supraveghere,
inclusiv. membrii independenti ai acestuia, au suficientd competentd in
domeniul serviciilor financiare. In cazul in care agentia de rating acordi
ratinguri instrumentelor financiare structurate, cel putin un membru inde-
pendent si un alt membru al acestui consiliu au cunostinte aprofundate si
experientd la un nivel superior in ceea ce priveste pietele instrumentelor
financiare structurate.

In afard de responsabilitatea globald a consiliului, membrii independenti ai
acestuia au sarcini specifice de a monitoriza:

(a) elaborarea politicii de rating si a metodologiilor pe care agentia de rating
le utilizeaza in activitatile de rating de credit;

(b) eficacitatea sistemului intern de control al calitatii al agentiei de rating cu
privire la activitatile de rating de credit;
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(c) eficacitatea masurilor si a procedurilor instituite pentru a asigura identi-
ficarea, eliminarea sau gestionarea si divulgarea in mod corespunzator a
conflictelor de interese; si

(d) procedurile de respectare a legislatiei si de guvernantd, inclusiv eficienta
functiei de revizuire mentionata la punctul 9 din prezenta sectiune.

Opiniile membrilor independenti ai consiliului de administratie sau de supra-
veghere cu privire la aspectele mentionate la literele (a)-(d) sunt prezentate
periodic consiliului respectiv si sunt comunicate AEVMP la cerere.

Agentia de rating de credit instituie politici si proceduri corespunzatoare care
sa asigure respectarea obligatiilor care 1i revin in temeiul prezentului
regulament.

Agentia de rating de credit dispune de proceduri contabile si administrative
sigure, de mecanisme de control intern, de tehnici eficiente de evaluare a
riscurilor si de dispozitive eficiente de control si de salvgardare a sistemelor
sale informatice.

Mecanismele de control intern sunt concepute astfel incdt sd garanteze
respectarea deciziilor si a procedurilor la toate nivelurile agentiei de rating.

Agentia de rating de credit aplicd si mentine proceduri decizionale si o
structura organizatorica in cadrul careia structurile ierarhice sunt stabilite,
iar functiile si responsabilitatile sunt repartizate in mod clar si documentat.

Agentia de rating de credit instituie si mentine un departament responsabil de
functia permanentd si eficace de verificare a conformitatii (functia de veri-
ficare a conformititii), care functioneaza in mod independent. Functia de
verificare a conformitatii monitorizeaza si raporteaza cu privire la respectarea
de catre agentia de rating si angajatii sai a obligatiilor care ii revin agentiei
de rating in temeiul prezentului regulament. Functia de verificare a confor-
mitatii cuprinde:

(a) monitorizarea si evaluarea periodica a gradului de adecvare si de efica-
citate a masurilor si a procedurilor aplicate in conformitate cu punctul 3,
precum si a actiunilor intreprinse pentru remedierea deficientelor agentiei
de rating cu privire la respectarea obligatiilor care ii revin,

(b

~

oferirea de consultantd si asistentd cadrelor de conducere, analistilor de
rating, angajatilor si oricdrei alte persoane fizice ale cdrei servicii se afld
la dispozitia sau sub controlul agentiei de rating, precum si oricarei
persoane care are o legdturd directd sau indirectd cu agentia printr-o
relatie de control si care este responsabilda cu desfasurarea de activitati
de rating, in vederea respectarii obligatiilor care ii revin agentiei de
rating in temeiul prezentului regulament.

Pentru a permite persoanelor care indeplinesc functia de verificare a confor-
mitatii sd 1si indeplineascd responsabilititile Tn mod corespunzitor si inde-
pendent, agentia de rating de credit se asigura cd sunt respectate urmatoarele
conditii:

(a) persoana insdrcinatd cu functia de verificare a conformititii trebuie sa
detina autoritatea, resursele si competenta necesare si sa aiba acces la
toate informatiile pertinente;
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10.

(b) trebuie sa fie numit un responsabil cu functia de verificare a confor-
mitatii §i cu intocmirea tuturor rapoartelor referitoare la verificarea
conformitatii, necesare in conformitate cu punctul 3;

(c) cadrele de conducere, analistii de rating, angajatii, precum si orice alta
persoand fizica ale cdrei servicii se afla la dispozitia sau sub controlul
agentiei de rating de credit sau orice persoana care are o legatura directa
sau indirectd cu agentia printr-o relatie de control si care este implicata in
functia de verificare a conformitdtii nu trebuie sd fie implicati in
desfasurarea activitatilor de rating de credit pe care le monitorizeaza,

(d) remunerarea responsabilului cu functia de verificare a conformititii nu
este legatd de performanta comerciald a agentiei de rating de credit si
este astfel stabilitd incat sd garanteze impartialitatea acestuia.

Responsabilul cu functia de verificare a conformitatii asigura identificarea si
eliminarea in mod corespunzator a conflictelor de interese in legdtura cu
persoanele puse la dispozitia functiei de verificare a conformitatii.

Responsabilul cu functia de verificare a conformitatii prezintd periodic
cadrelor superioare de conducere si membrilor independenti ai consiliului
de administratie sau de supraveghere rapoarte cu privire la indeplinirea atri-
butiilor sale.

Agentia de rating de credit instituie dispozitive organizationale si adminis-
trative adecvate si eficace pentru a preveni, a identifica, a elimina sau
gestiona si pentru a divulga conflictele de interese la care se face referire
in sectiunea B punctul 1. Agentia asigurd tinerea evidentei atdt a tuturor
riscurilor importante care amenintd independenta activitatilor de rating,
inclusiv normele referitoare la analistii de rating prevazute in sectiunea C,
cat si a masurilor de protectie aplicate pentru a atenua aceste riscuri.

Agentia de rating de credit utilizeazd sisteme, resurse si proceduri adecvate
pentru a asigura continuitatea si regularitatea desfasurarii activitatilor sale de
rating.

Agentia de rating de credit instituie un departament de revizuire responsabil
cu examinarea periodica a metodologiilor, modelelor si principalelor ipoteze
de rating, inclusiv matematice si de corelare, si a oricaror modificari sau
schimbari semnificative ale acestora, precum si a gradului de adecvare a
acestor metodologii, metode si ipoteze in cazul in care sunt utilizate sau se
intentioneazd utilizarea acestora in vederea evaluarii noilor instrumente
financiare.

Acest departament de revizuire trebuie sa fie independent de departamentele
responsabile pentru activititile de rating si sd raporteze membrilor consiliului
de administratie sau de supraveghere mentionat la punctul 2 din prezenta
sectiune.

Agentia de rating de credit monitorizeaza si evalueaza gradul de adecvare si
de eficacitate a sistemelor, a mecanismelor interne de control si a dispozi-
tivelor sale instituite in conformitate cu dispozitiile prezentului regulament si
adoptd masurile adecvate pentru remedierea eventualelor deficiente.
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Sectiunea B

Cerinte operationale

Agentia de rating de credit identifica, elimind sau gestioneaza si face public
in mod clar si vizibil orice conflict de interese existent sau potential care ar
putea influenta analizele si opiniile analistilor sdi de rating, ale angajatilor sai
sau ale oricdror alte persoane fizice ale caror servicii se afld la dispozitia sau
sub controlul agentiei de rating de credit si care sunt implicate in mod direct
in activitatile de acordare de ratinguri de credit, precum si ale persoanelor
care aproba ratingurile de credit si perspectivele de rating.

Agentia de rating de credit publicdi numele entitatilor carora li se acorda
ratinguri sau ale partilor terte legate de acestea care genereazd mai mult de
5 % din venitul sdu anual.

Agentia de rating de credit nu acorda un rating de credit sau o perspectiva de
rating 1n niciuna dintre urmatoarele situatii sau, in cazul unui rating de credit
sau al unei perspective de rating existente, face public imediat faptul ca
ratingul de credit sau perspectiva de rating sunt potential afectate in urma-
toarele situatii:

(a) agentia de rating de credit sau persoanele mentionate la punctul 1 detin
in mod direct sau indirect instrumente financiare ale entitatii céreia i se
acorda ratingul sau ale oricarei parti terte legate de aceasta sau detin
orice alt fel de participatie directd sau indirecta in aceastd entitate sau
parte terta, alta decat participatiile in organisme de plasament colectiv
diversificat, inclusiv fondurile de plasament, cum ar fi fondurile de
pensii sau asigurarile de viata,

(aa) un actionar sau un membru al unei agentii de rating de credit care
detine minimum 10 % din capitalul ori din drepturile de vot ale
respectivei agentii de rating de credit sau este in alt mod in masura
sa exercite o influentd semnificativd asupra activitatilor agentiei de
rating de credit detine minimum 10 % din capitalul sau din drepturile
de vot ale entitatii cdreia i se acorda rating sau dintr-o parte tertd legata
de aceasta sau participatii in capitaluri proprii in respectiva entitate sau
parte careia i se acorda rating, cu exceptia participatiilor in sistemele de
plasament colectiv diversificat si in fondurile administrate, cum ar fi
fondurile de pensii sau asigurdrile de viatd, care nu il plaseaza in pozitia
de a exercita o influenta semnificativa asupra activitatilor sistemului
respectiv;

(b) ratingul de credit acordat priveste o entitate careia i se acordd un rating
sau o parte tertd legatd de aceasta care este legatd in mod direct sau
indirect de agentia de rating de credit printr-o relatie de control;

(ba) ratingul de credit acordat priveste o entitate céreia i se acordd un rating
sau o parte tertd legatd de aceasta care detine minimum 10 % din
capitalul ori din drepturile de vot ale agentiei de rating de credit in
cauza;

(c) persoana mentionatd la punctul 1 este membru al consiliului de admi-
nistratie sau de supraveghere al entitatii careia i se acordd ratingul de
credit sau al unei parti terte legate de aceasta; sau
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3a.

3b.

3c.

(ca) un actionar sau un membru al unei agentii de rating de credit care
detine minimum 10 % din capitalul ori drepturile de vot ale respectivei
agentii de rating de credit sau este in alt mod in masura sd exercite o
influentd semnificativd asupra activitatilor agentiei de rating de credit,
este membru al consiliului de administratie sau de supraveghere al
entitatii careia i se acordd un rating sau al unei parti terte legate de
aceasta;

(d) un analist de rating care a participat la stabilirea ratingului sau o
persoand care a aprobat ratingul de credit a avut relatii cu entitatea
careia 1 se acordd ratingul sau cu o parte terta legatd de aceasta,
situatie care ar putea cauza un conflict de interese.

Totodata, agentia de rating de credit apreciazd imediat daca existd motive
pentru modificarea sau retragerea ratingului de credit sau a perspectivei de
rating existente.

O agentie de rating de credit face public faptul dacd un rating de credit
existent sau o perspectiva de rating sunt potential afectate de oricare din
urmatoarele elemente:

(a) un actionar sau un membru al unei agentii de rating de credit care detine
minimum 5 % din capitalul ori din drepturile de vot ale respectivei
agentii de rating de credit sau este in alt mod in masurd sa exercite o
influenta semnificativd asupra activitdtilor agentiei de rating de credit
detine minimum 5 % din capitalul sau din drepturile de vot ale
entitatii careia i se acordd rating sau dintr-o parte tertd legatd de
aceasta sau participatii in capitaluri proprii in respectiva entitate sau
parte careia i se acordd rating. Sunt excluse participatiile in sistemele
de plasament colectiv diversificat si in fondurile administrate, cum ar fi
fondurile de pensii sau asigurdrile de viata, care nu il plaseaza in pozitia
de a exercita o influentd semnificativa asupra activitatilor sistemului
respectiv;

(b) un actionar sau un membru al unei agentii de rating de credit care detine
minimum 5 % din capitalul ori drepturile de vot ale respectivei agentii de
rating de credit sau este In alt mod in mdsurd sd exercite o influentd
semnificativd asupra activitatilor agentiei de rating de credit, este
membru al consiliului de administratie sau de supraveghere al entitatii
careia i se acordd un rating sau al unei parti terte legate de aceasta.

Cu conditia ca informatiile sd fie cunoscute sau sa fi trebuit sa fie cunoscute
de catre agentia de rating de credit, obligatiile de la punctul 3 literele (aa),
(ba) si (ca) si de la punctul 3a se refera, de asemenea, la:

(a) actionarii indirecti, in sensul articolului 10 din Directiva 2004/109/CE;
precum si la

(b) societatile care controleaza sau exercita o influentd dominantd, in mod
direct sau indirect, asupra agentiei de rating de credit, in sensul arti-
colului 10 din Directiva 2004/109/CE.

Agentia de rating de credit se asigurd ca comisioanele percepute clientilor sai
pentru acordarea unui rating de credit si pentru serviciile auxiliare nu au
caracter discriminatoriu §i sunt bazate pe costuri reale. Comisioanele
percepute pentru serviciile de rating de credit nu depind de nivelul ratingului
de credit acordat de agentia de rating de credit si de niciun fel de alte
rezultate sau efecte ale activitatii desfasurate.
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Nicio agentie de rating de credit si nicio altd persoand care detine, in mod
direct sau indirect, minimum 5 % din capitalul sau din drepturile de vot ale
agentiei de rating de credit sau care este in alt mod in méasurd sa exercite o
influentd semnificativd asupra activitatilor agentiei de rating de credit nu
furnizeazd consultantd sau servicii de consiliere entitdtii cdreia i se acorda
un rating sau unei parti terte legate de aceasta cu privire la structura sociald
sau juridica, la activele, pasivele sau activitatile entitatii careia i se acordd un
rating sau ale partii terte legate de aceasta.

Agentia de rating de credit poate furniza servicii, altele decat realizarea de
ratinguri de credit (servicii auxiliare). Serviciile auxiliare nu constituie acti-
vitati de rating de credit si includ prognoze de piatd, estimari ale tendintelor
economice, analize de pret si alte analize generale de date, precum si
serviciile de distributie conexe.

Agentia de rating de credit se asigurd ca furnizarea serviciilor auxiliare nu
creeazd conflicte de interese cu activitatea sa de rating de credit si comunica
in rapoartele finale de rating orice servicii auxiliare prestate entitatii cdreia i
se acorda ratingul sau oricarei parti terte legate de aceasta.

Agentia de rating de credit se asigurd cd analistii de rating sau persoanele
care aproba ratingurile nu fac propuneri sau recomandari, in mod formal sau
informal, referitoare la modul in care este conceput instrumentul financiar
caruia agentia de rating urmeaza sa ii acorde un rating.

Agentia de rating de credit concepe canalele sale de raportare si comunicare
in asa fel incat sa asigure independenta persoanelor mentionate la punctul 1
in raport cu celelalte activitati cu caracter comercial ale agentiei.

Agentia de rating de credit asigura tinerea unei evidente adecvate si, dupa
caz, a pistelor de audit ale activitatilor sale de rating. Aceastd evidentd
include:

(a) pentru fiecare decizie de publicare a unui rating de credit si a unei
perspective de rating, identitatea analistilor de rating care participa la
stabilirea ratingului de credit sau a perspectivei de rating, identitatea
persoanelor care au aprobat ratingul de credit sau perspectiva de rating,
informatii privind existenta sau absenta unei solicitiri de acordare a
ratingului si data la care a fost publicat ratingul de credit;

(b) evidentele contabile ale onorariilor primite de la entitatea céreia i se
acorda ratingul, de la orice parte tertd legatd de aceasta sau de la orice
utilizator al ratingului;

(c) evidentele contabile pentru fiecare abonat la ratinguri de credit sau la
servicii conexe;

(d) evidente privind procedurile si metodologiile de rating stabilite si
utilizate de agentia de rating de credit in determinarea ratingurilor de
credit si a perspectivelor de rating;

(e) evidentele si dosarele interne, inclusiv informatiile si documentele de
lucru fard caracter public, utilizate in fundamentarea oricaror decizii de
publicare de ratinguri si de perspective de rating;
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(f) rapoartele de analizi de credit, rapoartele de evaluare de credit,
rapoartele confidentiale de rating si documentele interne, inclusiv infor-
matiile si documentele de lucru fara caracter public, utilizate in funda-
mentarea opiniilor exprimate in aceste rapoarte;

(g) evidente ale procedurilor si masurilor aplicate de agentia de rating
pentru a se conforma dispozitiilor din prezentul regulament; si

(h) copii ale comunicarilor interne si externe, inclusiv ale comunicarilor
electronice, trimise si primite de agentia de rating si de angajatii sai, in
legaturd cu activitatile de rating.

Evidenta si pistele de audit mentionate la punctul 7 sunt pastrate de agentia
de rating de credit inregistrata, la sediul sau, pentru cel putin cinci ani si sunt
comunicate AEVMP la cerere.

In cazul retragerii inregistrarii unei agentii de rating, evidentele sunt pastrate
o perioada suplimentard de cel putin trei ani.

Evidentele care expun drepturile si obligatiile agentiei de rating de credit si,
respectiv, ale entitatii careia i se acorda ratingul sau ale partilor terte legate
de aceasta, in cadrul unui contract de prestare de servicii de rating de credit,
sunt pastrate cel putin pe durata relatiei agentiei cu entitatea cdreia i se
acorda ratingul sau cu partile terte legate de aceasta.

Sectiunea C

Norme referitoare la analistii de rating si la alte persoane implicate direct in

activititile de rating de credit

Analistii de rating, angajatii agentiei de rating de credit si orice alte persoane
fizice ale caror servicii se afla la dispozitia sau sub controlul agentiei si care
sunt implicate in mod direct in activitatile de rating de credit, precum si
persoanele care au legaturi strdnse cu acestea, in sensul articolului 1
alineatul (2) din Directiva 2004/72/CE ('), nu vand, nu cumpird si nu se
angajeaza in nicio tranzactie cu niciun instrument financiar emis, garantat sau
in alt fel sustinut de o entitate careia i se acordd un rating care reprezintd
responsabilitatea primard de analizd a persoanelor respective, cu exceptia
participatiilor in organisme de plasament colectiv diversificat inclusiv
fondurile de plasament, cum ar fi fondurile de pensii si asigurdrile de viata.

Niciuna dintre persoanele mentionate la punctul 1 nu participa la stabilirea
ratingului de credit sau a perspectivei de rating acordate unei entitati si nu le
influenteaza in niciun fel, dacd persoana respectiva:

(a) detine instrumente financiare ale entitdtii cdreia i se acorda ratingul,
altele decat participatiile in organisme de plasament colectiv diversificat;

(") Directiva 2004/72/CE a Comisiei din 29 aprilie 2004 privind normele de aplicare a

Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
practicile comerciale admise, definirea informatiei confidentiale pentru instrumentele
financiare derivate din produsele de bazi, stabilirea listelor de persoane care au acces
la informatii confidentiale, declararea operatiunilor efectuate de persoanele care exercita
responsabilitati de conducere si notificarea operatiunilor suspecte (JO L 162, 30.4.2004,
p. 70).
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(b) detine instrumente financiare ale unei entitati aflate in legiturd cu o
entitate cdreia i se acordd un rating, fapt care poate cauza un conflict
de interese sau poate fi perceput ca o posibild sursd a unui conflict de
interese. Sunt exceptate de la aceasta regula participatiile in organisme de
plasament colectiv diversificat;

(c) a fost de curdnd angajat la entitatea careia i se acordd ratingul sau a avut
alte relatii comerciale sau orice altfel de relatii cu aceasta, situatie care
poate cauza sau poate fi perceputa ca o posibila cauza pentru un conflict
de interese.

Agentiile de rating de credit se asigurd cd persoanele mentionate la
punctul 1:

(a) iau toate madsurile corespunzdtoare pentru a proteja proprietatea si
arhivele aflate in posesia agentiei de rating de frauda, furt sau alte
forme de abuz, tinand seama de natura, amploarea si complexitatea
activitatilor pe care le desfasoara, inclusiv de natura si sfera activitatilor
de rating;

(b

~

nu fac publice niciun fel informatii referitoare la ratinguri de credit, la
posibile viitoare ratinguri de credit sau perspective de rating ale agentiei
de rating de credit, cu exceptia celor transmise entitatii careia i se acorda
ratingul sau partii terte legate de aceasta;

(c) nu dezviluie informatii confidentiale incredintate agentiei de rating
analistilor de rating sau angajatilor unei persoane legate in mod direct
sau indirect de agentie printr-o relatie de control sau oricdror alte
persoane fizice ale caror servicii se afla la dispozitia sau sub controlul
unei persoane legate in mod direct sau indirect de agentie printr-o relatie
de control »C1 si care nu este implicatd in mod direct in activititile de
rating; si <«

(d) nu utilizeaza si nu dezvéluie informatii confidentiale in scopul realizarii
unor tranzactii cu instrumente financiare sau in orice alte scopuri, cu
exceptia celor legate de realizarea activitatilor de rating.

Persoanele mentionate la punctul 1 nu solicita si nu acceptd bani, cadouri sau
alte foloase de la nicio persoana care are relatii de afaceri cu agentia de
rating de credit.

in cazul in care o persoani dintre cele mentionate la punctul 1 consideri ci o
altd persoand dintre cele mentionate la punctul 1 a fost implicatd in activitati
pe care prima persoand le considera ilegale, aceasta din urméa raporteaza
imediat informatia respectivd responsabilului cu functia de verificare a
conformitatii, fard ca raportarea sa aiba consecinte negative asupra
persoanei care o realizeaza.

in cazul in care un analist de rating isi inceteazi relatia de munci si se
alaturd unei entitati careia i se acordd un rating de credit, rating in a carui
realizare acesta a fost implicat, sau unei institutii financiare cu care acesta a
avut relatii in cadrul functiei ocupate la agentia de rating, agentia de rating
verifica activititile relevante realizate de analistul de rating respectiv in
cursul unei perioade de doi ani dinainte de plecarea sa.

Nicio persoana dintre cele mentionate la punctul 1 nu ocupd o pozitie-cheie
de conducere in cadrul entitatii careia i se acordd un rating sau al unei parti
terte legate de aceasta timp de sase luni de la publicarea ratingului de credit
sau a perspectivei de rating.
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8. In conformitate cu articolul 7 alineatul (4):

(a) agentiile de rating de credit se asigurd ca analistii principali de rating nu
participd la activitati de rating de credit referitoare la aceeasi entitate
careia i se acordd un rating sau la o parte tertd legatd de aceasta pe
parcursul unei perioade mai mari de patru ani;

(b) agentiile de rating de credit, altele decat cele desemnate de un emitent
sau de o parte tertd legata de acesta, si toate agentiile de rating de credit
care acordd ratinguri suverane se asigurd ca:

(i) analistii de rating nu participa la activitdti de rating de credit refe-
ritoare la aceeasi entitate careia i se acordd un rating sau la partile
terte legate de aceasta pe parcursul unei perioade mai mari de cinci
ani;

(i1) persoanele care aproba ratingurile de credit nu participa la activitati
de rating de credit referitoare la aceeasi entitate cdreia i se acorda un
rating sau la partile terte legate de aceasta pe parcursul unei perioade
mai mari de sapte ani.

Persoanele mentionate la primul paragraf literele (a) si (b) nu pot fi implicate
in activitdti de rating de credit referitoare la entitatea cdreia i se acorda un
rating sau la partile terte legate de aceasta mentionate la literele indicate, pe
parcursul unei perioade de doi ani de la expirarea perioadelor prevazute la
literele respective.

vB

Sectiunea D

M3

Reguli referitoare la prezentarea ratingurilor de credit si a perspectivelor de
rating

1. Obligatii generale

1. Agentia de rating de credit se asigurd ca in ratingurile de credit si in
perspectivele de rating sunt indicate in mod clar si vizibil numele si
functia analistului principal de rating din fiecare activitate de rating de
credit, precum si numele si functia persoanei care a avut responsabilitatea
principald pentru aprobarea ratingului sau a perspectivei de rating.

2. Agentia de rating de credit se asigura, cel putin, ca:

(a) sunt indicate toate sursele importante folosite la realizarea ratin-
gurilor de credit sau a perspectivelor de rating, inclusiv entitatea
careia i se acorda ratingul sau, daca este cazul, o parte tertd legata
de aceasta, si ca se precizeaza daca ratingul de credit sau
perspectiva de rating au fost aduse la cunostinta entitatii in cauza
sau partii terte respective si modificatd ca urmare a acestei comu-
nicari inaintea acordarii acestuia/acesteia;

(b) este clar indicatd metodologia principala sau versiunea acestei
metodologii care a servit la realizarea ratingului, cu o trimitere la
descrierea sa completa; in cazul in care ratingul de credit se
bazeazd pe mai multe metodologii sau dacd mentionarea
exclusivd a metodologiei principale ar putea sa ducd la neglijarea,
de catre investitori, a altor aspecte importante ale ratingului de
credit, inclusiv a unor ajustari sau devieri semnificative, agentia
de rating explica acest lucru in rating si indicd modul in care
diversele metodologii sau celelalte aspecte sunt luate in calcul in
ratingul respectiv;
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2a.

(c) sunt explicate semnificatia fiecdrei categorii de rating, definitia
notiunilor de incapacitate de platd si de recuperare, precum §i
orice avertizare adecvatd cu privire la riscuri, inclusiv o analizd
de sensibilitate a principalelor ipoteze relevante referitoare la
rating, cum ar fi ipotezele matematice sau de corelare, acompaniata
de prezentarea ratingurilor de credit atat in cel mai rau caz, cat si in
cel mai bun caz;

(d) sunt indicate in mod clar si vizibil data la care ratingul de credit,
inclusiv eventualele perspective de rating, a fost publicat pentru
prima oard si data la care a fost actualizat ultima oar;

(e) se precizeazd daca ratingul de credit vizeazd un instrument
financiar nou-emis si daca agentia de rating acorda un rating instru-
mentului financiar respectiv pentru prima data; precum si

(f) in cazul unei perspective de rating, se precizeazd momentul in care
este de asteptat sd intervind modificarea unui rating de credit.

La publicarea ratingurilor de credit sau a perspectivelor de rating,
agentiile de rating de credit includ o trimitere la ratele istorice de
intrare in incapacitate de platd publicate de AEVMP intr-un registru
central in conformitate cu articolul 11 alineatul (2), impreuna cu o
explicatie a ratelor respective de intrare in incapacitate de plata.

O agentie de rating de credit trebuie sd publice, odata cu metodologiile
de rating, modelele si ipotezele principale de rating, orientari care sa
explice ipotezele, parametrii, limitele si incertitudinile referitoare la
modelele si metodologiile de stabilire a ratingurilor utilizate in ratingurile
de credit, inclusiv scenariile de simulare de crizd intocmite de agentie de
rating de credit atunci cand stabileste ratingurile de credit, informatii
privind ratingul de credit referitoare la analiza fluxurilor de trezorerie
pe care a realizat-o sau pe care se bazeaza, precum si, dacd este cazul,
indicatii privind eventuale modificdri ale ratingului de credit care se
asteaptd sa intervind. Aceste orientdri trebuie sd fie clare si usor de
inteles.

Agentia de rating de credit informeaza entitatea careia i acorda ratingul
in timpul orelor de lucru ale entitdtii careia i se acorda ratingul si cu cel
putin o zi lucratoare intreagd inainte de publicarea acestuia sau a
perspectivelor de rating. Aceste informatii trebuie sd includa principalele
considerente pe care se bazeaza ratingul de credit sau perspectiva de
rating, astfel incét entitatea careia ii acorda ratingul s aiba posibilitatea
de a semnala agentiei de rating de credit orice fel de erori materiale.

O agentie de rating de credit indica in mod clar si vizibil, in momentul
publicarii unor ratinguri de credit sau a unor perspective de rating, toate
atributele sau limitarile ratingului de credit sau ale perspectivei de rating.
in special, agentia de rating de credit indicd in mod vizibil, in momentul
publicarii unui rating sau a unei perspective de rating, dacd apreciaza
drept satisfacdtoare calitatea informatiilor disponibile cu privire la
entitatea careia i se acorda ratingul si in ce masura a verificat informatiile
care i-au fost furnizate de aceastd entitate sau de o parte tertd legata de
aceasta. Daca un rating de credit sau o perspectiva de rating se refera la
un tip de entitate sau de instrument financiar pentru care datele istorice
sunt limitate, agentia de rating de credit mentioneaza in mod clar si
vizibil limitarile ratingului respectiv.



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 79

in cazul lipsei unor date fiabile sau al complexitatii structurii unui nou
tip de instrument financiar sau in cazul in care calitatea informatiilor
disponibile este nesatisficatoare sau ridica dubii serioase cu privire la
capacitatea agentiei de a acorda un rating credibil, agentia se abtine de la
acordarea ratingului sau retrage ratingul daca acesta exista deja.

Atunci cand publica un rating de credit sau o perspectiva de rating,
agentia de rating de credit explicd, in comunicatul de presa sau in
rapoarte, principalii factori care se afld la baza acestui rating de credit
sau a perspectivei de rating.

in cazul in care obligatiile cu privire la informatiile previzute la punctele
1, 2 si 4 ar fi disproportionate in raport cu lungimea raportului distribuit,
este suficient sd fie mentionat in mod clar si vizibil chiar in raport locul
in care informatiile solicitate pot fi consultate direct si usor, inclusiv prin
furnizarea unei legaturi directe spre aceste mentiuni pe un site Internet
adecvat al agentiei de rating in cauza.

Agentia de rating de credit publicd in mod regulat pe site-ul sau internet
si notificd AEVMP informatii despre toate entitatile sau instrumentele de
datorie care i sunt Inaintate pentru evaluare initiald sau rating preliminar.
Aceastd publicare se face indiferent dacd emitentii incheie sau nu cu
agentia de rating de credit un contract pentru un rating final.

1. Obligatii suplimentare referitoare la ratingurile de credit ale instrumentelor
financiare structurate

1.

in cazul in care o agentie de rating de credit atribuie un rating unui
instrument financiar structurat, aceasta include in ratingul respectiv
toate informatiile referitoare la analiza pierderilor si fluxurilor de
trezorerie pe care a realizat-o sau pe care se bazeaza, precum §i
indicatii privind eventualele modificari prognozate ale ratingului de
credit.

Agentia de rating de credit mentioneaza in ce masurd a evaluat procesele
de diligentd necesard, realizate la nivelul instrumentelor financiare de
bazd sau al altor active ale instrumentelor financiare structurate.
Agentia de rating dezvaluie dacd a realizat vreo evaluare a unor astfel
de procese de diligentd necesara sau daca s-a bazat pe evaluarea unei
terte parti, indicand in ce mod rezultatul unei astfel de evaludri influ-
enteaza ratingul de credit.

1. Obligatii suplimentare referitoare la ratingurile suverane

L.

in cazul in care o agentie de rating de credit publici un rating suveran
sau o perspectiva de rating aferentd, aceasta prezintd simultan un raport
de cercetare detaliat in care se explicd toate ipotezele, toti parametrii,
toate limitele si toate incertitudinile, precum si orice alt factor luat in
considerare la stabilirea ratingului suveran sau a perspectivei de rating
respective. Raportul respectiv trebuie sd fie accesibil publicului, clar si
usor de inteles.
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2. Un raport de cercetare accesibil publicului care insoteste o modificare
fatd de ratingul suveran anterior sau de perspectiva de rating aferenta
trebuie sa includa cel putin urmatoarele elemente:

(a) o evaluare detaliati a modificarilor ipotezei cantitative care sa
justifice motivele modificarii ratingului si ponderea relativd a
acesteia. Evaluarea detaliatd trebuie sa includd o descriere a urma-
toarelor elemente: venitul pe cap de locuitor, cresterea PIB, inflatia,
echilibrul financiar, balanta externa, datoria externd, un indicator al
dezvoltarii economice, un indicator al riscului de incapacitate de
platd si orice alt factor relevant luat in considerare. Aceasta trebuie
completata cu ponderea relativa a fiecarui factor;

(b

=

o evaluare detaliatd a modificdrilor ipotezei calitative care si justifice
motivele modificarii ratingului i ponderea relativa a acesteia;

(c) o descriere detaliatd a riscurilor, limitelor si incertitudinilor legate de
modificarea ratingului; precum si

(d) un rezumat al proceselor-verbale ale reuniunilor comitetului de rating
care a decis modificarea ratingului.

3. Fard a aduce atingere punctului 3 din anexa I sectiunea D partea I, in
cazul in care acordd ratinguri suverane sau perspective de rating aferente,
o agentie de rating de credit publica aceste ratinguri in conformitate cu
articolul 8a, numai dupa incheierea orelor de program ale pietelor regle-
mentate si cu cel putin o ord inainte de deschiderea acestora.

4. Fara a aduce atingere punctului 5 din anexa I sectiunea D partea I,
potrivit cdruia, atunci cand publici un rating de credit, agentia de
rating de credit trebuie sd explice, in comunicatele sale de presa sau in
rapoarte, principalii factori care se afla la baza acestui rating de credit si,
desi politicile nationale pot servi ca factor care std la baza unui rating
suveran, recomandarile, liniile directoare sau orientarile politice pentru
entitati carora li se acordd un rating, inclusiv state sau autoritdti regionale
sau locale ale statelor, nu fac parte din ratingurile suverane sau perspec-
tivele de rating.

Sectiunea E
Furnizarea informatiilor
Furnizarea informatiilor cu caracter general
Agentia de rating de credit comunicd, in general, faptul ca este inregistratd in

conformitate cu prezentul regulament si urmatoarele informatii:

1. conflictele de interese existente si potentiale la care se face referire in
sectiunea B punctul 1;

2. lista serviciilor auxiliare;

3. politica agentiei de rating cu privire la publicarea ratingurilor de credit si
la alte comunicari legate de acestea, inclusiv perspectivele de rating;

4. natura generald a conditiilor sale de remunerare;

5. metodologiile si descrierea modelelor si a ipotezelor principale ale ratin-
gului, cum ar fi ipotezele matematice si de corelare utilizate in activititile
de rating, precum si modificarile semnificative ale acestora;

6. orice modificare semnificativd a sistemelor, resurselor si procedurilor
sale; si

7. atunci cand este relevant, codul sau de conduita.
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1. Furnizarea informatiilor periodice

Agentia de rating de credit comunica periodic urmatoarele informatii:

1.

la fiecare sase luni, date legate de ratele istorice de incapacitate de plata
ale categoriilor sale de rating, diferentiate in functie de principalele zone
geografice ale emitentilor, si daca aceste rate de incapacitate de plata ale
acestor categorii s-au modificat de-a lungul timpului;

anual, urmatoarele informatii:

(a) o listd a comisioanelor percepute fiecarui client pentru ratinguri de
credit individuale si pentru orice fel de servicii auxiliare;

(aa) politica sa de preturi, inclusiv structura comisioanelor si criteriile
de stabilire a preturilor in ceea ce priveste ratingurile de credit
pentru diferite clase de active;

(b) o listd a clientilor agentiei de rating de credit a caror contributie la
rata de crestere in generarea veniturilor agentiei de rating de credit
pentru exercitiul financiar precedent a depdsit rata de crestere a
veniturilor totale ale agentiei de rating de credit pentru exercitiul
respectiv cu un factor mai mare de 1,5 ori. Fiecare dintre acesti
clienti este inclus pe listd numai dacd a generat, pentru exercitiul
respectiv, mai mult de 0,25 % din veniturile mondiale totale ale
agentiei de rating de credit; si

(c) o listd a ratingurilor de credit emise in decursul anului, care
precizeazd ponderea ratingurilor de credit nesolicitate.

in sensul prezentului punct, ,.client” inseamna o entitate, filialele sale si
entitdtile asociate in care entitatea are participatii de mai mult de 20 %,
precum si orice alti entitate pentru care a negociat structurarea unei
emisiuni de titluri de creantd in numele unui client si atunci cand a
fost platit un comision, in mod direct sau indirect, agentiei de rating
pentru acordarea unui rating acestui titlu de creanta.

W1. Raportul privind transparenta

Agentia de rating de credit publicd anual urmatoarele informatii:

informatii detaliate cu privire la structura juridica si detinerea capitalului
sau, inclusiv informatii referitoare la participatii in sensul articolelor 9 si
10 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd
in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata (!);

o descriere a mecanismului sdu de control intern care asigura calitatea
activitatilor de rating;

statistici referitoare la repartizarea angajatilor pentru acordarea de noi
ratinguri de credit, pentru revizuirea de ratinguri de credit, pentru
evaluarea metodologiilor sau a modelelor si pentru activititile de
conducere a agentiei, si la alocarea personalului pentru activititile de
rating cu privire la diferitele clase de active (ratinguri de companii,
ratingurile de instrumente financiare structurate, ratingurile suverane);

(1) JO L 390, 31.12.2004, p. 38.
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o descriere a politicii privind tinerea evidentelor;

concluziile controlului sdu intern anual referitor la functia de verificare a
respectdrii independentei;

o descriere a politicii de rotatie a personalului de conducere si a
analistilor de rating;

informatii de natura financiard cu privire la veniturile agentiei de rating
de credit, inclusiv cifra de afaceri totald, impartite in comisioane
percepute pentru activititile de rating si serviciile auxiliare, impreuna
cu o descriere completd a fiecdruia, inclusiv veniturile obtinute din
serviciile auxiliare furnizate clientilor serviciilor de rating de credit, si
repartizarea comisioanelor in functie de diferitele clase de active carora li
s-au acordat ratinguri de credit. Informatiile privind cifra de afaceri totala
cuprind de asemenea o repartizare geograficda a cifrei de afaceri
respective in venituri generate in cadrul Uniunii si la nivel mondial;

o declaratie privind guvernanta in sensul articolului 46a alineatul (1) din
Directiva 78/660/CEE a Consiliului din 25 iulie 1978 privind conturile
anuale ale anumitor forme de societati comerciale (*); in sensul acestei
declaratii, informatiile la care se face referire la articolul 46a alineatul (1)
litera (d) din respectiva directiva sunt furnizate de agentia de rating
indiferent daca aceasta intra sau nu in domeniul de aplicare al Directivei
2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind ofertele publice de cumparare (?).

JO L 222, 14.8.1978, p. 11.

L 142, 30.4.2004, p. 12.
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ANEXA 11

INFORMATIILE CARE TREBUIE FURNIZATE iN CEREREA DE

D AT

11.

12.
13.
14.

15.

16.

17.

INREGISTRARE
Numele complet al agentiei de rating de credit si adresa sediului sdu social
din »M3 Uniune <

Numele si coordonatele unei persoane de contact si ale responsabilului cu
verificarea conformitatii

Statutul juridic

Clasa ratingurilor de credit pentru care agentia de rating solicitd inregistrarea
Structura actionariatului

Structura organizatorica si conducerea societatii

Resursele financiare pentru desfasurarea activitatilor de rating de credit
Personalul agentiei de rating si competentele acestuia

Informatii privind filialele agentiei de rating

. Descrierea procedurilor si a metodologiilor utilizate in acordarea si revizuirea

ratingurilor

Politicile si procedurile aplicate pentru identificarea, gestionarea si divulgarea
conflictelor de interese

Informatii referitoare la analistii de rating
Conditiile de remunerare si de evaluare a performantei

Alte servicii decat activitatile de rating de credit, pe care agentia de rating
intentioneazd sa le presteze

Programul activitatilor, inclusiv indicatii cu privire la locul in care agentia
prevede desfasurarea activitdtilor principale, sucursalele care urmeazd a fi
infiintate si tipul de activitati previazute

Documente si informatii detaliate cu privire la utilizarea preconizatd a
regimului de avizare

Documente si informatii detaliate cu privire la acordurile de externalizare
preconizate, inclusiv cu privire la entititile care 1si asumd functii
externalizate.
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ANEXA 1T

Lista incilcarilor mentionate la articolul 24 alineatul (1) si la articolul 36a
alineatul (1)

. Incdlcari legate de conflictele de interese, de cerinte organizationale sau
operationale

1. Agentia de rating de credit incalca articolul 4 alineatul (3) prin avizarea
unui rating de credit acordat intr-o tara tertd fira a respecta conditiile
prevazute la alineatul respectiv, cu exceptia cazului in care motivul
pentru aceasta incdlcare nu depinde de cunostintele sau de controlul
agentiei de rating de credit.

2. Agentia de rating de credit incalca articolul 4 alineatul (4) al doilea
paragraf prin utilizarea avizarii unui rating de credit acordat intr-o tard
terta cu intentia de a evita cerintele prezentului regulament.

3. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 1 din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu instituie un consiliu
de administratie sau de supraveghere.

4. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 2 primul paragraf din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu se
asigura cd interesele sale economice nu afecteaza independenta sau
exactitatea activitatilor de rating de credit.

5. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 2 al doilea paragraf din anexa I sectiunea A, prin faptul ca
numeste cadre superioare de conducere care nu au o buna reputatie, nu
au experientd ori competente suficiente sau nu pot asigura o gestionare
corespunzatoare si prudentd a agentiei de rating de credit.

6. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 2 al treilea paragraf din anexa I sectiunea A, prin faptul cad nu
numeste numarul cerut de membri independenti in consiliul sau de
administratie sau de supraveghere.

7. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 2 al patrulea paragraf din anexa I sectiunea A, prin faptul ca
stabileste un sistem de remunerare a membrilor independenti ai
consiliului sdu de administratic sau de supraveghere in functie de
performanta comerciald a agentiei de rating de credit sau care nu este
destinat sa asigure independenta decizionald a acestora; sau prin faptul
cé stabileste mandatul membrilor independenti sus-mentionati pentru o
perioada mai mare de cinci ani sau pentru un mandat care poate fi
refnnoit; sau prin faptul cd inlaturd un membru independent din
consiliul de administratie sau de supraveghere pentru alte motive
decat abateri sau deficiente profesionale.

8. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 2 al cincilea paragraf din anexa I sectiunea A, prin faptul ca
numeste in consiliul sdu de administratie sau de supraveghere membri
care nu au competente suficiente in domeniul serviciilor financiare; sau,
in cazul in care agentia de rating de credit acordd ratinguri de credit
pentru instrumente financiare structurate, prin faptul ca nu numeste cel
putin un membru independent si un alt membru al consiliului care sa
aibd cunostinte aprofundate si experientd de nivel inalt in domeniul
pietelor de instrumente financiare structurate.
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10.

11.

12.

15.

16.

17.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu

punctul 2 al saselea paragraf din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu
se asigurd cd membrii independenti ai consiliului sdu de administratie
sau de supraveghere indeplinesc sarcinile de monitorizare a oricdrora
dintre aspectele mentionate la al saselea paragraf de la punctul
respectiv.

Agentia de rating de credit Incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 2 al saptelea paragraf din anexa I sectiunea A, prin faptul cd nu
se asigurd cd membrii independenti ai consiliului sdu de administratie
sau de supraveghere isi prezintd opiniile in mod periodic consiliului
sau, la cerere, citre AEVMP, cu privire la aspectele mentionate la al
saselea paragraf de la punctul respectiv.

Agentia de rating de credit Incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 3 din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu instituie politici sau
proceduri corespunzatoare care sa asigure respectarea obligatiilor care i
revin in temeiul prezentului regulament.

Agentia de rating de credit Incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 4 din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu dispune de
proceduri contabile sau administrative sigure, de mecanisme de
control intern, de proceduri eficiente de evaluare a riscurilor sau de
dispozitive eficiente de control si de salvgardare a sistemelor sale
informatice; sau prin faptul ca nu pune in aplicare sau nu mentine
proceduri decizionale sau structuri organizationale in conformitate cu
punctul respectiv.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu

punctul 5 din anexa I sectiunea A, prin faptul cd nu instituie sau nu
mentine un departament responsabil de functia permanenta si eficace de
verificare a conformitatii (functia de verificare a conformitatii), care
functioneazd in mod independent.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu

punctul 6 primul paragraf din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu se
asigura ca sunt intrunite conditiile care permit functiei de verificare a
conformitdtii sa isi indeplineascd responsabilititile In mod cores-
punzdtor sau independent, astfel cum sunt enuntate la primul paragraf
de la punctul respectiv.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 7 din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu instituie dispozitive
organizationale sau administrative adecvate si eficace pentru a preveni,
a identifica, a elimina sau a gestiona si pentru a divulga conflictele de
interese la care se face referire in anexa I sectiunea B punctul 1 sau
prin faptul cd nu asigurd tinerea evidentei atdt a tuturor riscurilor
importante la adresa independentei activitatilor de rating, inclusiv a
riscurilor la adresa normelor referitoare la analistii de rating prevazute
in anexa I sectiunea C, cat si a masurilor de protectie aplicate pentru a
atenua aceste riscuri.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 8 din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu utilizeaza sisteme,
resurse sau proceduri adecvate pentru a asigura continuitatea si regula-
ritatea desfasurdrii activitdtilor sale de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 9 din anexa I sectiunea A, prin faptul cd nu instituie o functie
de revizuire care:



2009R1060 — RO — 21.06.2015 — 005.002 — 86

18.

19.

20.

20a.

21.

22.

(a) sa fie responsabila cu examinarea periodica a metodologiilor,
modelelor si principalelor ipoteze de rating sau cu orice
schimbare sau modificare semnificativa a acestora sau cu
adecvarea metodologiilor, modelelor sau principalelor ipoteze de
rating mentionate, in cazul in care acestea sunt utilizate sau sunt
destinate a fi utilizate la evaluarea unor noi instrumente financiare;

(b) care sa fie independenta de departamentele responsabile pentru
activitatile de rating de credit; sau

(c) care sa raporteze membrilor consiliului de administratie sau de
supraveghere.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 10 din anexa I sectiunea A, prin faptul ca nu monitorizeaza sau
nu evalueaza gradul de adecvare si de eficacitate a sistemelor, a meca-
nismelor de control intern si a dispozitivelor sale instituite in confor-
mitate cu dispozitiile prezentului regulament sau prin faptul cd nu
adopta masurile adecvate pentru remedierea eventualelor deficiente.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 6 alinea-
tul (2), coroborat cu punctul 1 din anexa I sectiunea B, daca nu iden-
tificd, nu elimina sau nu gestioneaza si nu face public in mod clar sau
vizibil orice conflict de interese existent sau potential care ar putea
influenta analizele sau opiniile analistilor sai de rating, ale angajatilor
sdi sau ale oricaror alte persoane fizice ale caror servicii se afla la
dispozitia sau sub controlul agentiei de rating de credit si care sunt
implicate in mod direct in activitati de rating de credit sau ale
persoanelor care aproba aceste ratinguri de credit si perspective de
rating.

Agentia de rating de credit Incalca dispozitiile de la articolul 6 alinea-
tul (2), coroborat cu punctul 3 primul paragraf din anexa I sectiunea B,
dacd acordd un rating de credit sau o perspectiva de rating in oricare
dintre situatiile prevazute la primul paragraf de la punctul respectiv sau,
in cazul unui rating de credit existent sau a unei perspective de rating,
nu face public imediat faptul ca ratingul de credit sau perspectiva de
rating ar putea fi afectate de situatiile respective.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 3a din anexa I sectiunea B, dacd nu dezvaluie faptul cd un
rating de credit existent sau o perspectiva de rating este afectat(a)
potential de oricare dintre circumstantele prevazute la literele (a) si
(b) de la punctul respectiv.

Agentia de rating de credit Incalca dispozitiile de la articolul 6 alinea-
tul (2), coroborat cu punctul 3 al doilea paragraf din anexa I sectiunea
B, daca nu analizeaza imediat dacd existd motive pentru modificarea
sau retragerea unui rating de credit sau a unei perspective de rating
existente.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 6 alinea-
tul (2), coroborat cu punctul 4 primul paragraf din anexa I sectiunea B,
dacd acordd un rating entittilor in cazul carora agentia de rating de
credit sau o altd persoand care detine, in mod direct sau indirect,
minimum 5 % din capitalul sau din drepturile de vot ale agentiei de
rating de credit sau care este in alt mod in madsura si exercite o
influenta semnificativd asupra activitdtilor agentiei de rating de credit,
furnizeaza consultantd sau servicii de consiliere, entitatii careia i se
acorda un rating sau unei parti terte legate de aceasta, cu privire la
structura sociald sau juridica, la activele, pasivele sau activititile
entitatii careia i se acorda un rating sau ale partii terte legate de aceasta.
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22a.

23.

24.

25.

26.

26a.

26b.

27.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6a alineatul (1) dacd unul
dintre actionarii sau membrii sdi care detine cel putin 5 % din capitalul
sau drepturile de vot ale agentiei de rating de credit respective sau ale
unei societdti care are capacitatea sa exercite controlul sau o influenta
dominanta asupra agentiei de rating de credit incalca una dintre inter-
dictiile prevazute la literele (a)-(e) de la alineatul respectiv, cu exceptia
interdictiei prevazute la litera (a) privind participatiile in sisteme de
plasament colectiv diversificat, inclusiv fonduri administrate precum
fondurile de pensii sau asigurarile de viatd, cu conditia ca participatiile
in astfel de sisteme sa nu il plaseze pe acesta in pozitia de a exercita o
influentd semnificativd asupra activitatilor acestora.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
prima parte a celui de al treilea paragraf de la punctul 4 din anexa I
sectiunea B, prin faptul ca nu se asigura ca furnizarea de servicii
auxiliare nu creeazd conflicte de interese cu activitatea sa de rating
de credit.

Agentia de rating de credit Incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 5 din anexa I sectiunea B, prin faptul cd nu se asigurd ca
analistii de rating sau persoanele care aproba ratingurile nu fac
propuneri sau recomandari referitoare la modul in care este conceput
instrumentul financiar structurat cdruia agentia de rating de credit
urmeazd sa 1i acorde un rating de credit.

Agentia de rating de credit Incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 6 din anexa I sectiunea B, prin faptul cd nu concepe canalele
sale de raportare sau comunicare in asa fel incat sid asigure inde-
pendenta persoanelor mentionate in sectiunea B punctul 1 in raport
cu celelalte activitati cu caracter comercial ale agentiei de rating de
credit.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 8 al doilea paragraf din anexa I sectiunea B, prin faptul cd nu
pastreaza evidentele pentru o perioadd de cel putin trei ani dupa
retragerea inregistrarii.

Agentia de rating de credit care a incheiat un contract pentru acordarea
unor ratinguri de credit cu privire la resecuritizari incalca dispozitiile de
la articolul 6b alineatul (1) dacé publica ratinguri de credit cu privire la
noi resecuritizari cu active subiacente ale aceluiasi initiator, pentru o
perioadd mai mare de patru ani.

Agentia de rating de credit care a incheiat un contract pentru acordarea
de ratinguri de credit cu privire la resecuritizari incalcd dispozitiile de la
articolul 6b alineatul (3) prin incheierea de noi contracte pentru
acordarea de ratinguri de credit cu privire la resecuritizari cu active
subiacente ale aceluiasi initiator pentru o perioadd egald cu durata
contractului expirat, mentionata la articolul 6b alineatele (1) si (2),
dar care nu depaseste patru ani.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (1) prin faptul ca
nu se asigurd cd analistii de rating, angajatii sai sau orice altd persoana
fizica ale caror servicii sunt puse la dispozitia agentiei de rating de
credit sau care se afld sub controlul acesteia si care sunt implicati in
mod direct in activitti de rating au nivelul necesar de cunostinte si
experientd pentru realizarea sarcinilor care le revin.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (2) prin faptul ca
nu se asigurd ca persoanele mentionate la articolul 7 alineatul (1) nu
initiazd sau nu participa la negocierile legate de onorarii sau plati cu
entitatile carora li se acordd ratinguri, parti terte legate de acestea sau
orice alta persoana legatd in mod direct sau indirect de acestea printr-o
relatie de control.

Agentia de rating de credit Incalca articolul 7 alineatul (3), coroborat cu
punctul 3 litera (a) din anexa I sectiunea C, prin faptul ca nu se asigura
ca persoanele mentionate in sectiunea C punctul 1 iau toate masurile
corespunzatoare pentru a proteja de frauda, furt sau alte forme de abuz
proprietatea sau arhivele aflate in posesia agentiei de rating de credit,
tinand seama de natura, amploarea si complexitatea activitatilor sale,
inclusiv de natura si sfera activittilor de rating de credit ale acesteia.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (3), coroborat cu
punctul 5 din anexa I sectiunea C, prin faptul cd impune consecinte
negative asupra persoanelor mentionate in sectiunea respectiva punctul
1 in cazul in care acestea informeaza responsabilul cu functia de veri-
ficare a conformitatii, astfel incét o altd persoana dintre cele mentionate
la punctul 1 din sectiunea respectiva a fost implicatd in activitati pe
care prima persoand le considera ilegale.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (3), coroborat cu
punctul 6 din anexa I sectiunea C, prin faptul ca nu verifica activitatile
relevante realizate de un analist de rating pe parcursul ultimilor doi ani
dinaintea plecarii sale, in cazul in care analistul de rating isi inceteazi
relatia de munca si se alaturd unei entitdti céreia i se acordd un rating
de credit, rating in a carui realizare acesta a fost implicat, sau unei
institutii financiare cu care acesta a avut relatii in cadrul functiei
ocupate la agentia de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (3), coroborat cu
punctul 1 din anexa I sectiunea C, prin faptul cd nu se asigurd ca
persoanele mentionate la punctul respectiv nu cumpara, nu vand sau
nu se angajeazd in o tranzactie cu vreunul dintre instrumentele
financiare mentionate la punctul respectiv.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 7 alinea-
tul (3), coroborat cu punctul 2 din anexa I sectiunea C, dacd nu se
asigurd cd persoanele mentionate la punctul 1 din sectiunea respectivd
nu participd la stabilirea unui rating de credit sau a unei perspective de
rating $i nici nu isi exercitd in alt fel influenta in acest scop, dupd cum
se precizeaza la punctul 2 din sectiunea respectiva.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (3), coroborat cu
punctul 3 literele (b), (c) si (d) din anexa I sectiunea C, prin faptul ca
nu se asigura cd persoanele mentionate in sectiunea C punctul 1 nu
dezviluie, nu utilizeaza si nu fac schimb de informatii, dupa cum se
mentioneaza la punctele respective.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (3), coroborat cu
punctul 4 din anexa I sectiunea C, prin faptul cd nu se asigurd ca
persoanele mentionate in sectiunea C punctul 1 nu solicitd si nu
accepta bani, cadouri sau alte foloase de la nicio persoanad care are
relatii de afaceri cu agentia de rating de credit.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

42a.

42b.

Agentia de rating de credit Incalca dispozitiile de la articolul 7 alinea-
tul (3), coroborat cu punctul 7 din anexa I sectiunea C, dacd nu se
asigurd cd persoanele mentionate la punctul 1 din sectiunea respectiva
nu ocupd o pozitie-cheie de conducere in cadrul entitdtii careia i se
acorda un rating sau al unei parti terte legate de aceasta in primele sase
luni de la acordarea ratingului de credit sau a perspectivei de rating.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (4), coroborat cu
punctul 8 primul paragraf litera (a) din anexa I sectiunea C, prin faptul
ca nu se asigura ca analistul principal de rating nu participa la activitati
de rating de credit referitoare la aceeasi entitate careia i se acorda un
rating sau la partile terte legate de aceasta pe parcursul unei perioade
mai mari de patru ani.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 7 alinea-
tul (4), coroborat cu punctul 8 primul paragraf litera (b) punctul (i) din
anexa | sectiunea C, dacd nu se asigurd cd, atunci cand furnizeazi
ratinguri de credit sau ratinguri suverane nesolicitate, un analist de
rating nu participd la activititi de rating de credit referitoare la
aceeasi entitate cdreia i se acordd un rating sau la partile terte legate
de aceasta pe parcursul unei perioade mai mari de cinci ani.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 7 alinea-
tul (4), coroborat cu punctul 8 primul paragraf litera (b) punctul (ii) din
anexa | sectiunea C, dacd nu se asigurd cd, atunci cand furnizeazi
ratinguri de credit nesolicitate sau ratinguri suverane, o0 persoand care
aprobd ratinguri de credit nu este implicatad in activitati de rating de
credit referitoare la aceeasi entitate careia i se acordd un rating sau la
partile terte legate de aceasta pe parcursul unei perioade mai mari de
sapte ani.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 7 alinea-
tul (4), coroborat cu punctul 8 al doilea paragraf din anexa I sectiunea
C, dacd nu se asigura cd persoana mentionatd la primul paragraf literele
(a) si (b) de la punctul mentionat nu sunt implicate in activitati de
rating de credit cu privire la entitatea cdreia i se acorda ratingul sau
la parti terte legate de aceasta, mentionate la literele respective, pe
parcursul unei perioade de doi ani de la incheierea perioadelor
prevazute la literele respective.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (5) prin faptul ca
leagd remunerarea sau evaluarea performantei de veniturile pe care
agentia de rating de credit le obtine de la entitatile carora li se
acorda ratinguri sau de la parti terte legate de acestea.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (2) daca nu adoptd, nu instituie sau nu aplica masuri adecvate pentru
a se asigura ca ratingurile de credit si perspectivele de rating pe care le
acorda se bazeazd pe o analiza aprofundatd a tuturor informatiilor de
care dispune si care sunt relevante pentru analizd, conform metodolo-
giilor aplicabile de stabilire a ratingurilor.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (2) dacd utilizeaza informatii care nu se incadreaza in domeniul de
aplicare a articolului 8 alineatul (2).

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (2a) daca modifica ratingurile de credit fara a respecta metodologiile
sale de rating publicate.
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43.

44,

45.

46.

46a.

47.

48.

49.

49a.

Agentia de rating de credit incalca articolul 8 alineatul (3) prin faptul ca
nu utilizeazd metodologii de rating riguroase, sistematice si continue,
care sunt supuse validarii bazate pe experienta anterioara, inclusiv pe
controlul a posteriori.

Agentia de rating de credit incalca articolul 8 alineatul (4) primul
paragraf prin faptul ca refuzd acordarea unui rating de credit unei
entitati sau unui instrument financiar pe motiv cd o parte a entitatii
sau a instrumentului in cauza a fost evaluata anterior de o alta agentie
de rating de credit.

Agentia de rating de credit Incalca articolul 8 alineatul (4) al doilea
paragraf prin faptul cd nu tine evidenta tuturor situatiilor in care, in
cadrul procesului de rating de credit, s-a indepdrtat de ratingurile
existente realizate de o altd agentie de rating de credit referitoare la
active subiacente sau la instrumente financiare structurate sau prin
faptul ca nu furnizeaza o justificare pentru diferenta de evaluare.

Agentia de rating de credit incalcd prima tezd de la articolul 8 alinea-
tul (5) primul paragraf daca nu isi monitorizeaza ratingurile de credit,
cu exceptia ratingurilor suverane, sau daca nu isi revizuieste, in
permanenta sau cel putin o datd pe an, nici ratingurile de credit, cu
exceptia celor suverane, nici metodologiile de rating.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (5) al doilea paragraf, coroborate cu prima teza de la articolul 8
alineatul (5) primul paragraf, dacd nu 1si monitorizeaza ratingurile
suverane sau nu 1si revizuieste ratingurile suverane in permanenta sau
cel putin o datad la sase luni.

Agentia de rating de credit incalca articolul 8 alineatul (5) a doua teza
prin faptul cd nu instituie proceduri interne pentru monitorizarea
impactului pe care il au schimbarile conjuncturii macroeconomice sau
ale conditiilor de pe piata financiard asupra ratingurilor de credit.

Agentia de rating de credit incalca articolul 8 alineatul (6) litera (b), in
cazul in care se schimba metodologiile, modelele sau ipotezele prin-
cipale de rating, prin faptul ca nu revizuieste ratingurile de credit
afectate in conformitate cu litera respectiva sau prin faptul cd nu
plaseaza intre timp ratingurile respective sub observatie.

Agentia de rating de credit incalca articolul 8 alineatul (6) litera (c) prin
faptul cd nu reevalueazad un rating de credit bazat pe metodologii,
modele sau ipoteze principale de rating care s-au schimbat, in cazul
in care efectul global combinat al acestor schimbari afecteaza
respectivul rating de credit.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (6) litera (c), coroborat cu articolul 8 alineatul (7) litera (c), dacd nu
modificd un rating de credit atunci cand anumite erori intervenite in
metodologiile de rating sau in aplicarea lor afecteaza respectivul rating
de credit.
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50.

S1.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 9 prin faptul cd modul in
care externalizeazd functiile operationale importante dauneazd semni-
ficativ calitatii controlului intern al agentiei de rating sau impiedica
AEVMP sia monitorizeze respectarea de citre agentia de rating de
credit a obligatiilor previzute in prezentul regulament.

Agentia de rating de credit incalca articolul 10 alineatul (2), coroborat
cu punctul 4 al doilea paragraf din anexa I sectiunea D partea I, prin
faptul ca acorda un rating de credit sau nu retrage un rating existent in
cazul in care lipsa unor date fiabile sau complexitatea structurii unui
nou tip de instrument financiar sau calitatea informatiilor disponibile
este nesatisfacdtoare sau ridica indoieli serioase cu privire la capacitatea
agentiei de rating de credit de a acorda un rating de credit credibil.

Agentia de rating de credit incalca articolul 10 alineatul (6) prin faptul
cd utilizeazd numele AEVMP sau al oricarei autoritdti competente intr-
un mod care ar putea indica sau sugera avizarea sau aprobarea de citre
AEVMP sau orice autoritate competentd a ratingurilor de credit sau a
oricaror activitdti de rating ale agentiei de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalca articolul 13 prin faptul ca percepe
taxe pentru informatiile furnizate in conformitate cu articolele 8-12.

Agentia de rating de credit, in cazul in care este persoana juridica
stabilita in Uniune, Incalca articolul 14 alineatul (1) prin faptul ca nu
solicitd inregistrarea in sensul articolului 2 alineatul (1).

Agentia de rating de credit Incalca dispozitiile de la articolul 8a alinea-
tul (3) daca nu publica pe site-ul sdu internet sau nu trimite anual la
AEVMP, in conformitate cu dispozitiile prevazute in anexa I sectiunea
D partea III punctul 3, un calendar la sfarsitul lunii decembrie pentru
urmatoarele 12 luni, In care stabileste maximum trei date care cad intr-o
zi de vineri pentru publicarea ratingurilor suverane si a perspectivelor
de rating conexe nesolicitate, precum si date care cad intr-o zi de vineri
pentru publicarea ratingurilor suverane si a perspectivelor de rating
conexe solicitate.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8a alinea-
tul (4) daca se abate de la calendarul anuntat atunci cand acest lucru nu
este necesar pentru indeplinirea obligatiilor care ii revin in temeiul
articolului 8 alineatul (2), al articolului 10 alineatul (1) si al articolului
11 alineatul (1) sau daca nu furnizeaza o explicatie detaliatd cu privire
la motivele abaterii de la calendarul anuntat.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 10 alinea-
tul (2), coroborat cu punctul 3 din anexa I sectiunea D partea 111, daca
publica un rating suveran sau o perspectiva de rating aferentd in timpul
orelor de program ale pietelor reglementate sau cu mai putin de o ora
fnainte de deschiderea lor.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 10 alinea-
tul (2), coroborat cu punctul 4 din anexa I sectiunea D partea III, daca
include recomandari de politica, prescriptii sau orientdri pentru entitati
carora li se acordd un rating, inclusiv state sau autoritati regionale sau
locale ale statelor, ca parte a unui rating suveran sau a unei perspective
de rating aferente.
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59. Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8a alinea-
tul (2) daca isi bazeazd comunicarile publice referitoare la modificarile
ratingurilor suverane, altele decdt ratinguri de credit, perspective de
rating sau comunicatele de presa aferente, mentionate in anexa I
sectiunea D partea I punctul 5, pe informatiile care provin din sfera
entitatii careia i se acorda ratingul, atunci cand informatiile sunt facute
publice fara acordul entitatii respective, cu exceptia situatiei in care
informatiile sunt disponibile din surse general accesibile sau in care
nu existd motive intemeiate pentru neaprobarea de catre entitatea in
cauza a publicarii informatiilor.

60. Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8a alinea-
tul (1) daca nu emite raporturi de tara individuale, accesibile publicului,
atunci cand anunta revizuirea unui anumit grup de tari.

61. Agentia de rating de credit incalcd dispozitiile de la punctul 1 din
anexa | sectiunea D partea III daca publicd un rating suveran sau o
perspectiva de rating aferentd fara sa pund totodata la dispozitie un
raport de cercetare detaliat in care se explica toate ipotezele, toti para-
metrii, toate limitele si toate incertitudinile, precum si orice alte
informatii luate in considerare la stabilirea ratingului suveran sau a
perspectivei de rating respective sau daca raportul respectiv nu este
accesibil publicului, clar si usor de inteles.

62. Agentia de rating de credit incalcd dispozitiile de la punctul 2 din
anexa | sectiunea D partea III daca nu emite un raport de cercetare
accesibil publicului care insoteste o modificare fata de ratingul suveran
anterior sau de perspectiva de rating aferentd sau dacd nu include in
raportul respectiv cel putin informatiile mentionate la punctul 2 literele
(a)-(d) din anexa I sectiunea D partea III.

VM1

II. Incdlcari legate de obstacolele care stau in calea activititilor de supra-
veghere

1. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 7 din anexa I sectiunea B, prin faptul ca nu asigura tinerea unei
evidente sau pastrarea pistelor de audit al activitatilor sale de rating al
creditelor, conform dispozitiilor respective.

2. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 8 primul paragraf din anexa I sectiunea B, prin faptul ca nu
pastreaza cel putin cinci ani evidentele si pistele de audit mentionate in
sectiunea B punctul 7 la sediul sdu sau nu le pune la dispozitia AEVMP,
la cerere.

3. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 9 din anexa I sectiunea B, prin faptul ca nu pastreaza evidentele
care expun drepturile si obligatiile agentiei de rating de credit sau ale
entitatii céreia i se acorda ratingul sau ale partilor terte legate de aceasta,
in cadrul unui contract de prestare de servicii de rating de credit, pe
durata relatiei agentiei cu respectiva entitate sau cu partile terte legate de
aceasta.

3a. Agentia de rating de credit incalcd dispozitiile de la articolul 14 alinea-
tul (3) al treilea paragraf daca nu notifica AEVMP cu privire la modi-
ficdrile semnificative pe care preconizeaza ca le va aduce metodologiilor
de rating, modelelor sau ipotezelor principale de rating existente ori cu
privire la noile metodologii de rating, modele sau ipoteze principale de
rating, atunci cand publicd metodologiile de rating pe site-ul sau internet
in conformitate cu articolul 8 alineatul (5a).
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3b.

3c.

4a.

1.

Agentia de rating de credit incalcd dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (5a) primul paragraf dacd nu publicd pe site-ul sdu internet noile
metodologii de rating propuse sau propunerile de modificare semnifi-
cativa a metodologiilor de rating, care ar putea avea un impact asupra
unui rating de credit, impreund cu o explicatie a motivelor pe care s-au
bazat modificdrile si a implicatiilor acestora.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (7) litera (a) dacd nu notifica AEVMP cu privire la erorile identificate
in metodologiile sale de rating sau in aplicarea acestora sau dacd nu
explica impactul erorilor respective asupra ratingurilor sale de credit,
inclusiv necesitatea de a-si revizui ratingurile de credit acordate.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 11 alineatul (2) prin faptul ca

nu pune la dispozitie informatiile cerute sau nu furnizeaza informatiile
respective In formatul corespunzator, dupd cum se mentioneazd la
alineatul mentionat.

Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 11a alinea-
tul (1) daca nu pune la dispozitie informatiile cerute sau nu furnizeaza
informatiile respective in formatul corespunzitor, dupd cum se
mentioneaza la alineatul respectiv.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 11 alineatul (3), coroborat cu

punctul 2 din anexa I sectiunea E partea I, prin faptul ca nu pune la
dispozitia AEVMP lista serviciilor sale auxiliare.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 14 alineatul (3) al doilea

paragraf prin faptul cd nu notifici AEVMP cu privire la orice modificare
semnificativd a conditiilor de inregistrare initiala in conformitate cu
paragraful respectiv.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 23b alineatul (1) dacd nu

oferd informatii ca raspuns la o decizie de solicitare de informatii in
temeiul articolului 23b alineatul (3) sau dacd oferd informatii incorecte
sau care induc in eroare ca raspuns la o simpla solicitare de informatii
sau la o decizie.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 23c alineatul (1) litera (c)

daca nu ofera o explicatie sau daca ofera o explicatie incorecta sau care
induce in eroare cu privire la fapte sau documente aflate in legatura cu
obiectul sau scopul unei inspectii.

1II. Incdlcdri legate de prevederile referitoare la publicarea de informatii

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu
punctul 2 din anexa I sectiunea B, prin faptul cd nu publicd numele
entitatilor carora le acorda ratinguri sau ale partilor terte legate de acestea
care genereaza mai mult de 5 % din venitul sdu anual.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu

a doua parte a celui de al treilea paragraf de la punctul 4 din anexa I
sectiunea B, prin faptul ca nu comunica in raportul final serviciile
auxiliare prestate entitdtii cdreia i se acorda ratingul sau oricarei parti
terte legate de aceasta.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 8 alineatul (1) prin faptul ca

nu publicd metodologiile, modelele sau ipotezele principale de rating pe
care le foloseste in activitatile sale de rating de credit conform descrierii
din anexa I sectiunea E partea I punctul 5.
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4a.

4b.

4c.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 8 alineatul (6) litera (a), in

cazul in care se schimba metodologiile, modelele sau ipotezele principale
de rating, prin faptul ca nu publica imediat, sau prin faptul cd publica
fard a utiliza aceleasi mijloace de comunicare ca in cazul distribuirii
ratingurilor de credit afectate, domeniul de aplicare probabil al ratin-
gurilor de credit afectate.

Agentia de rating de credit incalcd dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (6) litera (aa) dacd, in cazul in care intentioneaza sa utilizeze noi
metodologii de rating, nu informeazd AEVMP sau nu publicd imediat,
pe site-ul sau internet, rezultatele consultdrii si respectivele noi meto-
dologii de rating, impreund cu o explicatie detaliata a acestora, precum si
data aplicdrii lor.

Agentia de rating de credit Incalcad dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (7) litera (a) dacd nu notifica erorile identificate in metodologiile sale
de rating sau in aplicarea acestora entitatilor cdrora li s-a acordat un
rating si care sunt afectate de aceste erori sau dacd nu explica
impactul asupra ratingurilor sale de credit, inclusiv necesitatea de a
revizui ratingurile de credit acordate.

Agentia de rating de credit Incalcd dispozitiile de la articolul 8 alinea-
tul (7) litera (b) daca nu publica, pe site-ul sau internet, erorile identi-
ficate In metodologiile sale de rating sau in aplicarea acestora, atunci
cand erorile respective au un impact asupra ratingurilor de credit ale
agentiei de rating de credit.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 10 alineatul (1) prin faptul ca

nu publicd, in mod neselectiv si la timp, o decizie de intrerupere a unui
proces de rating de credit, inclusiv motivatiile complete ale deciziei.

. Agentia de rating de credit incalcd dispozitiile de la articolul 10 alinea-

tul (2), coroborat cu punctul 1 sau 2, punctul 4 primul paragraf ori
punctul 5 sau 6 din anexa I sectiunea D partea I sau cu partea II sau
III din anexa I sectiunea D, dacd nu furnizeaza informatiile astfel cum se
prevede in dispozitiile respective atunci cand prezintd un rating de credit
sau o perspectiva de rating.

. Agentia de rating de credit incalca dispozitiile de la articolul 10 alinea-

tul (2), coroborat cu punctul 3 din anexa I sectiunea D partea I, dacd nu
informeaza entitatea careia 1i acorda un rating in timpul orelor de lucru
ale entitatii careia i se acordd ratingul si cu cel putin o zi lucratoare
inainte de publicarea ratingului de credit sau a perspectivei de rating.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 10 alineatul (3) prin faptul ca

nu asigura diferentierea clara, prin utilizarea unui simbol suplimentar,
intre categoriile de rating acordate instrumentelor financiare structurate si
categoriile de rating utilizate pentru orice alte entitdti, instrumente
financiare sau obligatii financiare.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 10 alineatul (4) prin faptul ca

nu face publice politicile sau procedurile sale referitoare la ratingurile de
credit nesolicitate.
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10. Agentia de rating de credit incalca articolul 10 alineatul (5) prin faptul ca

11.

nu furnizeaza informatiile cerute in respectivul alineat atunci cand acorda
un rating de credit nesolicitat sau prin faptul cd nu identificd un rating de
credit ca fiind nesolicitat.

Agentia de rating de credit incalca articolul 11 alineatul (1) prin faptul ca
nu publica integral sau nu actualizeaza imediat informatiile referitoare la
aspectele previazute in anexa I sectiunea E partea I.
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ANEXA 1V

Lista coeficientilor legati de anumite circumstante agravante sau atenuante,

in vederea aplicirii articolului 36a alineatul (3)

Urmatorii coeficienti se aplicd in mod cumulativ la cuantumurile de baza
prevazute la articolul 36a alineatul (2), pe baza fiecdreia dintre urmatoarele
circumstante agravante sau atenuante:

L. Coeficienti de ajustare legati de circumstante agravante

1.

in cazul in care incilcarea a fost savarsiti in mod repetat, pentru fiecare
data cand a fost repetatd se aplica un coeficient suplimentar de 1,1.

. In cazul in care incalcarea a fost sdvarsita pe o perioada mai mare de sase

luni, se aplica un coeficient de 1,5.

. In cazul in care incdlcarea a evidentiat deficiente sistemice in ceea ce

priveste organizarea agentiei de rating, in special procedurile, sistemele
de management sau controalele sale interne, se aplica un coeficient de 2,2.

. In cazul in care incédlcarea a avut un impact negativ asupra calitdtii ratin-

gurilor acordate de agentia respectivd de rating de credit, se aplicd un
coeficient de 1,5.

. In cazul in care incalcarea a fost savarsita in mod intentionat, se aplica un

coeficient de 2.

. In cazul in care nu s-a luat nicio masura corectoare dupa ce s-a identificat

incélcarea, se aplica un coeficient de 1,7.

. In cazul in care cadrele superioare de conducere ale agentiei de rating de

credit nu au cooperat cu AEVMP in cadrul investigatiilor acesteia, se
aplica un coeficient de 1,5.

1. Coeficienti de ajustare legati de circumstante atenuante

1.

in cazul in care incalcarea face parte din categoria incilcarilor mentionate
in anexa III sectiunea II sau III si a fost savarsita timp de mai putin de 10
zile lucratoare, se aplica un coeficient de 0,9.

. In cazul in care cadrele superioare de conducere ale agentiei de rating de

credit pot demonstra ca au luat toate masurile necesare pentru a prein-
tAmpina incélcarea, se aplicd un coeficient de 0,7.

. In cazul in care agentia de rating de credit a furnizat AEVMP, fard

intarziere si in mod eficient, informatii complete cu privire la incilcare,
se aplica un coeficient de 0,4.

. In cazul in care agentia de rating de credit a luat in mod voluntar masuri

pentru a se asigura ca pe viitor nu mai pot fi sdvarsite incalcari similare, se
aplica un coeficient de 0,6.



