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CAPITOLUL 1

OBIECTUL, DOMENIUL DE APLICARE S$I DEFINITII

Articolul 1

(1)  Prezenta directiva se aplicd organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) stabilite pe teritoriul statelor membre.

(2) In sensul prezentei directive si sub rezerva articolului 3,
»OPCVM” cuprinde organismele:

(a) al caror unic obiect este investitia colectiva In valori mobiliare si/sau
alte active financiare lichide prevazute la articolul 50 alineatul (1)
de capital atras de la public si a cdror operare este supusa princi-
piului diversificarii riscurilor; si

(b) ale caror titluri de participare sunt, la cererea detinatorilor de titluri
de participare, rascumparate sau rambursate, direct sau indirect, din
activele acestor organisme. Activitatea OPCVM-ului de a se asigura
ca valoarea titlurilor sale de participare tranzactionate pe piatd nu
variazd semnificativ in raport cu valoarea activului net unitar este
considerata echivalenta unor astfel de rascumparari sau rambursari.
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Statele membre pot permite ca OPCVM-urile sa fie constituite din mai
multe compartimente de investitii.

(3) Organismele mentionate la alineatul (2) pot fi constituite, in
conformitate cu legea aplicabild in materie de contracte (ca fonduri
deschise de investitii administrate de o societate de administrare), sub
forma de fonduri de investitii de tip ,,unit trust” sau sub forma statutara
(societate de investitii).

In sensul prezentei directive:

(a) termenul ,.fond deschis de investitii” include, de asemenea, ,,unit
trusts”;

(b) termenul ,titluri de participare” ale unui OPCVM include, de
asemenea, actiunile acelui OPCVM.

(4)  Societatile de investitii ale caror active sunt investite prin inter-
mediul unor filiale in principal in alte bunuri decat in valori mobiliare
nu sunt reglementate de prezenta directiva.

(5)  Statele membre interzic OPCVM-urilor care intrd sub incidenta
prezentei directive sa se transforme 1n organisme de plasament colectiv
care nu intrd sub incidenta prezentei directive.

(6) Sub rezerva dispozitiilor din dreptul comunitar in materie de
circulatie a capitalului, precum si sub rezerva articolului 91, a articolului
92 si a articolului 108 alineatul (1) al doilea paragraf, niciun stat
membru nu poate aplica alte dispozitii de orice fel in domeniul regle-
mentat de prezenta directivd pentru OPCVM-urile stabilite in alt stat
membru sau pentru titlurile de participare emise de aceste OPCVM-uri,
in cazul in care aceste OPCVM-uri isi comercializeaza titlurile de parti-
cipare pe teritoriul statului membru in cauza.

(7) Fara a aduce atingere prezentului capitol, statele membre pot
aplica OPCVM-urilor stabilite pe teritoriul lor dispozitii mai stricte
sau suplimentare fatd de cele din prezenta directiva, cu conditia ca
acestea sa aiba aplicabilitate generald si sa nu fie contrare prezentei
directive.

Articolul 2

(1)  in sensul prezentei directive, se aplicd urmitoarele definitii:

(a) ,depozitar” Inseamnd o institutie raspunzdtoare de sarcinile
prevazute la articolele 22 si 32 si supusd celorlalte dispozitii
prevazute in capitolul IV si in sectiunea 3 din capitolul V;

(b) ,.societate de administrare” inseamnd o societate a carei activitate
curentd o reprezintd administrarea OPCVM-urilor sub forma de
fonduri deschise de investitii sau societati de investitii (adminis-
trarea portofoliului colectiv al OPCVM);

(c) ,stat membru de origine al societatii de administrare” inseamna
statul membru in care este situat sediul social al societdtii de admi-
nistrare;

(d) ,,stat membru gazda al unei societiti de administrare” inseamna
statul membru, altul decat statul membru de origine, pe teritoriul
caruia societatea de administrare detine o sucursald sau presteaza
servicii;

(e) ,.stat membru de origine al unui OPCVM?” inseamna statul membru
in care OPCVM-ul este autorizat in conformitate cu articolul 5;

(f) ,.stat membru gazda al unui OPCVM” inseamna statul membru,
altul decat statul membru de origine al unui OPCVM, 1in care
sunt comercializate titluri de participare ale OPCVM-ului;

STYIPN

(g) ,.sucursala” inseamna un punct de exploatare care face parte dintr-o
societate de administrare fara a avea personalitate juridica si care
presteaza servicii pentru care societatea de administrare a fost auto-
rizata;
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(h)

(i)

@

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(P

»autoritdti competente” inseamna autoritatile pe care fiecare stat
membru le desemneaza in temeiul articolului 97;

Llegaturi stranse” inseamnd o situatie in care doud sau mai multe
persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

(1) ,.participatie”, care Inseamna detinerea, direct sau prin control,
a cel putin 20 % din drepturile de vot sau din capitalul unei
intreprinderi; sau

(i1) ,,control”, care inseamnd relatia dintre o ,,intreprindere-mama”
si 0 ,,filiala”, astfel cum sunt definite la articolele 1 si 2 din cea
de a Saptea Directiva 83/349/CEE a Consiliului din 13 iunie
1983 in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat
privind conturile consolidate (') si in toate cazurile mentionate
la articolul 1 alineatele (1) si (2) din Directiva 83/349/CEE, sau
o relatie similard intre orice persoana fizica sau juridicd si o
intreprindere;

»participatie calificatd” inseamna detinerea, intr-o societate de
administrare, a unei participatii directe sau indirecte care reprezinta
cel putin 10 % din capital sau din drepturile de vot sau care permite
exercitarea unei influente considerabile asupra administrarii
societatii de administrare in care existd aceasta participatie;

,capital initial” inseamnd fondurile astfel cum sunt mentionate la
articolul 57 literele (a) si (b) din Directiva 2006/48/CE;

,fonduri proprii” inseamna fondurile proprii astfel cum sunt
mentionate la titlul V capitolul 2 sectiunea 1 din Directiva
2006/48/CE;

,,suport durabil” inseamna orice instrument cu ajutorul cdruia inves-
titorul poate stoca informatii care ii sunt adresate personal, intr-un
mod care sa permita ca informatiile respective sa poata fi consultate
ulterior pe o perioada de timp adaptata scopului acestor informatii
si care permite reproducerea fideld a informatiilor stocate;

,,valori mobiliare” inseamna:
(1) actiunile si alte valori echivalente actiunilor (,,actiuni”);
(i1) obligatiuni si alte titluri de creanta (,,obligatiuni”);

(iii) orice alte valori negociabile care dau dreptul de a achizitiona
astfel de valori mobiliare pe calea subscrierii sau schimbului,

Linstrumente ale pietei monetare” inseamna acele instrumente 1n
mod normal negociate pe piata monetard care sunt lichide si a
caror valoare poate fi determinatd cu precizie in orice moment;

,fuziune” nseamnd o operatiune prin care:

(i) unul sau mai multe OPCVM-uri sau compartimente de
investitii ale acestora, denumite ,,OPCVM-uri absorbite”, isi
transfera, in momentul dizolvarii lor fara lichidare, totalitatea
patrimoniului unui alt OPCVM existent sau unui compartiment
de investitii al acestuia, denumit ,,OPCVM absorbant”, in
schimbul repartizarii de titluri de participare ale OPCVM-
ului absorbant cétre detinatorii lor de titluri de participare,
precum si, eventual, al unei pliti In numerar care si nu
depaseasca 10 % din valoarea activului net a respectivelor
titluri de participare;

(') JO L 193, 18.7.1983, p. 1.
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(i) doua sau mai multe OPCVM-uri sau compartimente de
investitii ale acestora, denumite ,,OPCVM-uri absorbite”, isi
transfera, in momentul dizolvarii lor fard lichidare, totalitatea
patrimoniului unui OPCVM pe care il formeazad sau unui
compartiment de investitii al acestuia, denumit ,,OPCVM
absorbant”, in schimbul repartizirii de titluri de participare
ale OPCVM-ului absorbant catre detinatorii lor de titluri de
participare, precum si, eventual, al unei plati in numerar care
sa nu depaseasca 10 % din valoarea activului net a respec-
tivelor titluri de participare;

(i) unul sau mai multe OPCVM-uri sau compartimente de
investitii ale acestora, ,,OPCVM-urile absorbite”, care
continud sa existe pana la lichidarea tuturor pasivelor, isi
transferd activul net unui alt compartiment de investitii al
aceluiasi OPCVM, unui OPCVM pe care il formeaza sau
unui alt OPCVM existent sau unui compartiment de investitii
al acestuia, ,,OPCVM-ul absorbant”;

(qQ) ,fuziune transfrontalierd” inseamnd o fuziune Iintre mai multe
OPCVM-uri:

(1) dintre care cel putin doud sunt stabilite In state membre
diferite; sau

(ii) care sunt stabilite in acelasi stat membru, dar fuziunea are ca
rezultat un nou OPCVM stabilit n alt stat membru;

(r) ,.fuziune nationald” inseamnd o fuziune intre OPCVM-uri stabilite
in acelagi stat membru, in cazul in care cel putin unul dintre
OPCVM-urile implicate a emis o notificare In conformitate cu
articolul 93;

A

(s) ,.organ de conducere” inseamna organul cu putere finala de decizie
intr-o societate de administrare, societate de investitii sau depozitar,
care cumuleaza functiile de supraveghere si conducere sau care
detine doar functia de conducere, in cazul in care cele doud
functii sunt separate. In cazul in care, in conformitate cu dreptul
intern, societatea de administrare, societatea de investitii sau depo-
zitarul are mai multe organe cu functii specifice, cerintele prevazute
in prezenta directivd la adresa ,organului de conducere” sau a
,organului de conducere in cadrul functiei sale de supraveghere”
sunt aplicabile, in schimb, sau sunt aplicabile si acelor membri ai
altor organe ale societdtii de administrare, societatii de investitii sau
depozitarului carora dreptul intern aplicabil le conferd responsabi-
litatea respectiva;

(t) ,.instrument financiar” inseamnd un instrument financiar mentionat
in sectiunea C din anexa I la Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si al Consiliului ().

(2) In sensul alineatului (1) litera (b), activitatea curenti a unei
societati de administrare include functiile mentionate in anexa II.

(3)  In sensul alineatului (1) litera (g), toate sediile stabilite in acelasi
stat membru de catre o societate de administrare cu sediul social intr-un
alt stat membru sunt considerate ca o singurd sucursala.

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai

2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).



02009L.0065 — RO — 01.01.2019 — 005.001 — 7

(4) In sensul alineatului (1) litera (i) punctul (ii), se aplicdi urma-
toarele definitii:

(a) o filiala a unei filiale este, de asemenea, considerata ca fiind o filiala
a Intreprinderii-mama care se afla la conducerea acelor intreprinderi;

(b) o situatie 1n care cel putin doud persoane fizice sau juridice sunt
legate permanent de una si aceeasi persoand printr-o relatie de
control este consideratd, de asemenea, ca fiind o legdtura stransa
intre persoanele respective.

(5)  In sensul alineatului (1) litera (j), se iau in considerare drepturile
de vot mentionate la articolele 9 si 10 din Directiva 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004
privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste
informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata (!).

(6) in sensul alineatului (1) litera (1), se aplica mutatis mutandis
articolele 13-16 din Directiva 2006/49/CE.

(7)  In sensul alineatului (1) litera (n), valorile mobiliare exclud
tehnicile si instrumentele mentionate la articolul 51.

Articolul 3

Urmatoarele intreprinderi nu sunt considerate OPCVM-uri care intra sub
incidenta prezentei directive:

(a) organisme de plasament colectiv de tip nchis;

(b) organisme de plasament colectiv care atrag capital fard a promova
vanzarea titlurilor lor de participare catre persoane din Comunitate
sau din orice parte a acesteia;

(c) organisme de plasament colectiv ale céror titluri de participare, in
temeiul regulilor fondului sau al actelor constitutive ale societatii de
investitii, pot fi vandute numai publicului din térile terte;

(d) categoriile de organisme de plasament colectiv prevazute de legi-
slatia statului membru in care sunt stabilite organismele de
plasament colectiv, pentru care normele prevazute in capitolul VII
si la articolul 83 sunt inadecvate avand in vedere politica lor de
plasament si de imprumut.

Articolul 4

Pentru aplicarea prezentei directive, un OPCVM este considerat ca fiind
stabilit in statul sau membru de origine.

CAPITOLUL II

AUTORIZAREA OPCVM-URILOR

Articolul 5

(1)  Pentru a-si desfasura activitatea, un OPCVM trebuie autorizat in
conformitate cu prezenta directiva.

(1) JO L 390, 31.12.2004, p. 38.
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Aceasta autorizatie este valabila in toate statele membre.

(2)  Un fond deschis de investitii este autorizat numai in cazul in care
autoritdtile competente ale statului sdu membru de origine aproba
cererea societdtii de administrare de a administra fondul respectiv,
regulile fondului si alegerea depozitarului. O societate de investitii
este autorizatd doar in cazul in care autoritatile competente ale statului
sau membru de origine aproba atat actele constitutive ale societatii si
alegerea depozitarului, cat si, daca este cazul, cererea societatii de admi-
nistrare desemnate sa administreze societatea de investitii respectiva.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), in cazul in care OPCVM-ul
nu are sediul in statul membru de origine al societdtii de administrare,
autoritatile competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului
decid cu privire la cererea societatii de administrare de a administra
OPCVM-ul in conformitate cu articolul 20. Autorizarea nu trebuie
conditionatd de administrarea OPCVM-ului de catre o societate de
administrare cu sediul social in statul membru de origine al OPCVM-
ului sau de desfasurarea sau delegarea unor activitdti ale societdtii de
administrare in statul membru de origine al OPCVM-ului.

(4)  Autoritatile competente ale statului membru de origine al
OPCVM-ului pot sa nu autorizeze un OPCVM, 1n cazul in care:

(a) acestea decid ca societatea de investitii nu satisface conditiile prea-
labile definite in capitolul V; sau

(b) societatea de administrare nu este autorizata sa administreze un
OPCVM in statul sau membru de origine.

Fard a aduce atingere articolului 29 alineatul (2), societatea de admi-
nistrare sau, dupd caz, societatea de investitii este informata, in termen
de doua Iluni de la depunerea cererii complete, daca autorizarea
OPCVM-ului a fost sau nu aprobata.

Autoritatile competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului
nu autorizeazd un OPCVM 1in cazul in care conducatorii depozitarului
nu au o reputatie suficient de bund sau experienta necesard pentru a
administra respectivul tip de OPCVM. in acest sens, identitatea
conducdtorilor depozitarului si a fiecarei persoane care le succeda in
functii se comunicd de indatd autoritatilor competente.

Prin ,,conducatori” se intelege persoanele care, in temeiul legii sau al
documentelor constitutive, il reprezintd pe depozitar sau care stabilesc
efectiv politica depozitarului.

(5)  Autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-
ului nu acorda autorizatia in cazul in care un OPCVM este Tmpiedicat
din punct de vedere juridic (de exemplu, printr-o dispozitie continutd in
regulile fondului sau in documentele constitutive) sa isi comercializeze
titlurile de participare In statul membru de origine.

(6)  Orice inlocuire a societatii de administrare sau a depozitarului,
precum si orice modificare a regulilor fondului sau a actelor constitutive
ale societdtii de investitii este supusa aprobarii autorititilor competente
ale statului membru de origine al OPCVM-ului.
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(7)  Statele membre se asigurd ca informatiile complete cu privire la
actele cu putere de lege si actele administrative de punere in aplicare a
prezentei directive referitoare la constituirea si functionarea OPCVM-
urilor sunt usor accesibile de la distanta sau prin mijloace electronice.
Statele membre se asigurd ca respectivele informatii sunt disponibile cel
putin intr-o limba uzuald In mediul financiar international, sunt furnizate
in mod clar si fara ambiguitati si sunt actualizate in permanenta.

(8) In vederea asigurarii armonizarii consecvente a prezentului
articol, Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete) (denumitd in continuare ,,AEVMP?”),
infiintatd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului ('), poate elabora proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile ce urmeaza a fi
furnizate autoritatilor competente in cererea de autorizare a OPCVM-
urilor.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
procedura prevazutd la articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

CAPITOLUL 111
OBLIGATII PRIVIND SOCIETATILE DE ADMINISTRARE

SECTIUNEA 1

Conditii de initiere a activitatii

Articolul 6

(1) Initierea activitatii societatii de administrare este subordonatd unei
autorizatii prealabile eliberate de autoritdtile competente ale statului
membru de origine al societdtii de administrare. Autorizatia acordata
unei societati de administrare pe baza prezentei directive este valabila
pentru toate statele membre.

AEVMP este informatd cu privire la fiecare autorizatie acordatd, si
publicd si actualizeaza pe site-ul sdu internet o listd a societdtilor de
administrare autorizate.

(2)  Activitatile societatii de administrare trebuie sd se limiteze la
administrarea OPCVM-urilor autorizate in conformitate cu prezenta
directiva, ceea ce nu exclude posibilitatea de administrare suplimentara
a altor organisme de plasament colectiv care nu sunt reglementate de
prezenta directiva si pentru care societatea de administrare face obiectul
unei supravegheri prudentiale, dar ale caror titluri de participare nu pot
fi comercializate in alte state membre in temeiul prezentei directive.

Activitatea de administrare a OPCVM-urilor include, in sensul prezentei
directive, functiile mentionate in anexa II.

(1) JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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(3)  Prin derogare de la alineatul (2), statele membre pot autoriza
societatile de administrare sa furnizeze, in plus fatd de administrarea
OPCVM-urilor, urmatoarele servicii:

(a) administrarea de portofolii individuale de investitii, inclusiv a celor
detinute de fondurile de pensii, In conformitate cu mandatele
acordate de catre investitori in mod individual si discretionar, in
cazul In care aceste portofolii includ unul sau mai multe dintre
instrumentele enumerate in anexa I sectiunea C din Directiva
2004/39/CE; si

(b) ca servicii conexe:

(i) activitatea de consultanta pentru investitii privind unul sau mai
multe dintre instrumentele enumerate in anexa I sectiunea C din
Directiva 2004/39/CE;

(ii) activitatea de pastrare si gestionare legatd de titlurile de parti-
cipare ale organismelor de plasament colectiv.

Societdtile de administrare nu pot fi autorizate In niciun caz, In temeiul
prezentei directive, sd asigure exclusiv serviciile mentionate in prezentul
alineat sau sd presteze servicii conexe fard a fi autorizate pentru
serviciile mentionate la litera (a) de la primul paragraf.

(4)  Articolul 2 alineatul (2) si articolele 12, 13 si 19 din Directiva
2004/39/CE se aplica prestarii serviciilor mentionate la alineatul (3) din
prezentul articol de catre societatile de administrare.

Articolul 7

(1)  Fara a aduce atingere altor conditii de aplicare generald prevazute
de legislatia internd, autoritatile competente acordd autorizatia unei
societdti de administrare numai in cazul in care sunt indeplinite urma-
toarele conditii:

(a) societatea de administrare dispune de un capital initial de cel putin
125 000 EUR, avand in vedere urmatoarele:

(1) 1n cazul in care valoarea portofoliilor societdtii de administrare
depaseste 250 000 000 EUR, societatea de administrare trebuie
sa-si suplimenteze fondurile proprii cu 0,02 % din suma cu
care valoarea portofoliilor societatii de administrare depaseste
250 000 000 EUR, dar, in orice caz, totalul necesar dintre
capitalul initial si suma suplimentard nu trebuie sa depaseasca
10 000 000 EUR,;

(i1) in sensul prezentului alineat, urmatoarele portofolii trebuie sa
fie considerate ca portofolii ale unei societati de administrare:

— fondurile deschise de investitii administrate de respectiva
societate, inclusiv portofoliile a caror administrare a
delegat-o, dar excluzand portofoliile pe care le adminis-
treaza prin delegare;

— societatile de investitii pentru care respectiva societate este
societatea de administrare desemnata;
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— alte organisme de plasament colectiv administrate de
respectiva societate, inclusiv portofoliile pentru care a
delegat functia de administrare, dar cu excluderea portofo-
liilor pe care le administreaza prin delegare;

(iii) indiferent de suma la care se aplicd cerintele respective,
fondurile proprii ale societatii de administrare nu pot fi
niciodatd mai mici decdt suma stabilitd la articolul 21 din
Directiva 2006/49/CE;

(b) persoanele care conduc in mod efectiv activitatea societatii de admi-
nistrare intrunesc conditiile de bunad reputatie si de experientd
necesare tipului de OPCVM-uri administrate de respectiva societate,
identitatea respectivelor persoane si a oricarei persoane care le
succeda in functie fiind comunicate de Indatd autoritatilor compe-
tente, iar desfasurarea activitatii societatii de administrare fiind
determinatd de catre cel putin doud persoane care intrunesc astfel
de conditii;

(c) cererea de autorizare este insotitda de un program de activitate, in
care se indica cel putin structura organizatorica a societatii de admi-
nistrare; si

(d) sediul central si sediul social ale societitii de administrare sunt
situate in acelasi stat membru.

in sensul aplicarii dispozitiilor previzute la litera (a) de la primul
paragraf, statele membre pot autoriza societitile de administrare sa nu
asigure pana la 50 % din fondurile proprii suplimentare mentionate la
litera (a) punctul (i), In cazul in care acestea beneficiaza de o garantie
egald cu suma specificatd data de o institutie de credit sau de o societate
de asigurare care 1si are sediul social intr-un stat membru sau intr-o tara
tertd, cu conditia ca aceasta sa faca obiectul normelor prudentiale pe
care autoritdtile competente le considera echivalente cu cele prevazute in
legislatia comunitara.

(2) In cazul in care existd legaturi stranse intre societatea de admi-
nistrare si alte persoane fizice sau juridice, autoritdtile competente
acordd autorizatia numai dacd aceste legaturi stranse nu mpiedica
buna desfasurare a activitatii lor de supraveghere.

Autoritatile competente refuza, de asemenea, autorizarea in cazul in care
actele cu putere de lege sau actele administrative ale unei tari terte
aplicabile uneia sau mai multor persoane fizice sau juridice cu care
societatea de administrare are legdturi stranse sau anumite dificultati
privind aplicarea acestora impiedicd exercitarea eficienta a functiei lor
de supraveghere.

Autoritatile competente impun ca societitile de administrare sd le
furnizeze informatiile de care au nevoie pentru a monitoriza in mod
continuu respectarea conditiilor prevazute in prezentul alineat.

(3)  Autoritatile competente informeaza solicitantul, in termen de sase
luni de la data depunerii unei cereri complete, daca i s-a acordat sau nu
autorizatia. Refuzul autorizarii se motiveaza.

(4) O societate de administrare isi poate incepe activitatea imediat ce
ii este acordata autorizatia.
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(5)  Autoritdtile competente nu pot retrage autorizatia unei societati de
administrare reglementate de prezenta directiva decat in cazul in care
accasta:

(a) nu 1si incepe activitatea in termen de 12 luni de la data obtinerii
autorizatiei, renuntd In mod expres la autorizatie sau a renuntat la
exercitarea activitatii reglementate de prezenta directivd de peste
sase luni, cu exceptia cazului in care statul membru in cauza a
prevazut ca in aceste cazuri autorizatia devine caduca;

(b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte modalitati neregu-
lamentare;

(c) nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordata autorizatia;

(d) nu mai respectd dispozitiile Directivei 2006/49/CE, in cazul in care
autorizatia acopera si administrarea de portofolii individuale in mod
discretionar, astfel cum se mentioneaza la articolul 6 alineatul (3)
litera (a) din prezenta directiva;

(e) a incalcat iIn mod grav si/sau sistematic prevederile adoptate in
temeiul prezentei directive; sau

(f) se inscrie intr-unul dintre cazurile de retragere prevazute de legi-
slatia nationala.

(6) In vederea asigurarii armonizirii consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza:

(a) informatiile care trebuie furnizate autorititii competente in cadrul
cererii de autorizare a societatii de administrare, inclusiv
programul de activitate;

(b) cerintele aplicabile societatii de administrare in temeiul alineatului
(2) si informatiile pentru notificarea prevdzutd la alineatul (3);

(c) cerintele aplicabile actionarilor si membrilor care detin participatii
calificate, precum si pentru a clarifica obstacolele care ar putea
impiedica exercitarea efectiva a functiilor de supraveghere ale auto-
ritatii competente, conform dispozitiilor articolului 8 alineatul (1)
din prezenta directivd si articolului 10 alineatele (1) si (2) din
Directiva 2004/39/CE, in conformitate cu articolul 11 din prezenta
directiva.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul alineat, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In vederea asigurdrii unor conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a stabili formularele, modele si procedurile standard
pentru notificarea sau furnizarea de informatii prevazuta la literele (a) si
(b) de la primul paragraf.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la al treilea paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 8

(1)  Autoritdtile competente nu acordd autorizatia care sa permitd
exercitarea activitatii unei societdti de administrare decat dupa
obtinerea informatiilor despre identitatea actionarilor sau a asociatilor,
directi sau indirecti, persoane fizice sau juridice, care detin o participatie
calificata si despre valoarea acestei participatii.

Autoritatile competente refuza autorizarea in cazul in care, tinind seama
de necesitatea garantarii unei administrdri sadnatoase si prudente a
societatii de administrare, nu sunt convinse ca actionarii sau asociatii
mentionati la primul paragraf corespund cerintelor.

(2)  Statele membre nu aplica sucursalelor societatilor de administrare
care au sediul social in exteriorul Comunitatii care isi incep sau isi
exercitd activitatea dispozitii care sa le asigure un tratament mai
favorabil decat cel aplicat sucursalelor societdtilor de administrare cu
sedii sociale In state membre.

(3) Autoritatile competente ale celuilalt stat membru implicat sunt
consultate in prealabil cu privire la autorizarea oricarei societati de
administrare care este:

(a) filiala a unei alte societati de administrare, a unei Intreprinderi de
investitii, a unei institutii de credit sau a unei intreprinderi de
asigurare autorizate intr-un alt stat membru;

(b) filiala a intreprinderii-mama a unei alte societdti de administrare,
intreprinderi de investitii, institutii de credit sau intreprinderi de
asigurare autorizate Intr-un alt stat membru; sau

(c) o societate controlata de aceleasi persoane fizice sau juridice ca o
alta societate de administrare, intreprindere de investitii, institutie de
credit sau intreprindere de asigurare autorizatd iIntr-un alt stat
membru.

SECTIUNEA 2

Relatii cu tarile terte

Articolul 9

(1) Relatiile cu tarile terte sunt reglementate in conformitate cu
dispozitiile relevante ale articolului 15 din Directiva 2004/39/CE.

in sensul prezentei directive, termenii ,,intreprindere de investitii” si
»intreprinderi de investitii” din cuprinsul articolului 15 din Directiva
2004/39/CE inseamna ,societate de administrare”, respectiv ,societati
de administrare”; termenul ,furnizare de servicii de investitii” din
cuprinsul articolului 15 alineatul (1) din Directiva 2004/39/CE
inseamnad ,,prestare de servicii”.

(2)  Statele membre informeaza AEVMP si Comisia asupra oricarei
dificultati de ordin general intalnite de OPCVM-uri in cadrul comercia-
lizérii titlurilor lor de participare in orice tard tertd.

Comisia examineaza cat mai rapid aceste dificultati pentru a gasi solutia
adecvata. AEVMP o asista in realizarea acestei sarcini.
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SECTIUNEA 3

Conditii de functionare

Articolul 10

(1)  Autoritatile competente ale statului membru de origine al
societatii de administrare cer ca societatea de administrare pe care au
autorizat-o sa respecte in orice situatie conditiile prevazute la articolul 6
si articolul 7 alineatele (1) si (2).

Fondurile proprii ale unei societdti de administrare nu pot scadea sub
nivelul prevazut la articolul 7 alineatul (1) litera (a). Dacad totusi se
intampld acest lucru, autorititile competente pot, in cazul in care
circumstantele o justifica, sa acorde societdtilor un termen limitat care
sd le permita rectificarea situatiei sau incetarea activitatilor.

(2)  Supravegherea prudentiald a unei societdti de administrare revine
autoritatilor competente din statul membru de origine al societatii de
administrare, indiferent dacd aceasta isi infiinteazd sau nu o sucursald
sau presteaza sau nu servicii intr-un alt stat membru, fira a aduce
atingere acelor prevederi din prezenta directiva care atribuie responsa-
bilitatea autoritdtilor competente ale statului membru gazda al societatii
de administrare.

Articolul 11

(1)  Participatiile calificate in societatile de administrare se supun
acelorasi norme ca cele stabilite la articolele 10, 10a si 10b din
Directiva 2004/39/CE.

(2)  1In sensul prezentei directive, termenii ,,intreprindere de investitii”
si ,,Intreprinderi de investitii” din cuprinsul articolului 10 din Directiva
2004/39/CE inseamna ,,societate de administrare”, respectiv ,,societati de
administrare”.

(3) In vederea asigurdrii armonizirii consecvente a prezentei
directive, AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de imple-
mentare pentru a Intocmi o listd exhaustivd de informatii, prevazuta in
prezentul articol, cu referire la articolul 10b alineatul (4) din Directiva
2004/39/CE, care sa fie incluse de eventualii achizitori in notificare, fara
a aduce atingere articolului 10a alineatul (2) din directiva respectiva.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

in vederea asigurdrii unor conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a stabili formularele, modelele si procedurile standard
legate de modalitatile procesului de consultare dintre autoritatile
competente relevante, asa cum se prevede in prezentul articol, cu
referire la articolul 10 alineatul (4) din Directiva 2004/39/CE.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la al treilea paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 12

(1)  Fiecare stat membru stabileste norme prudentiale pe care orice
societate de administrare autorizata in statul membru respectiv este
obligatd sa le respecte in orice situatie in ceea ce priveste activitatea
de administrare a OPCVM-urilor autorizate conform prezentei directive.

Autoritdtile competente ale statului membru de origine al societatii de
administrare, tindnd de asemenea seama de natura OPCVM-ului admi-
nistrat de catre o societate de administrare, cer in special ca fiecare
astfel de societate:

(a) s aiba o bund organizare administrativa si contabild, dispozitive de
control si de securitate In domeniul prelucrarii electronice a datelor,
precum si mecanisme adecvate de control intern, incluzand, in
special, norme privind tranzactiile personale ale angajatilor sai sau
detinerea ori administrarea investitiilor in instrumente financiare cu
scopul de a investi pe cont propriu si garantand, cel putin, cd fiecare
tranzactie in care este implicat OPCVM-ul poate fi reconstituitd in
ceea ce priveste originea sa, partile la ea, natura sa, precum si
momentul si locul in care a fost efectuatd si ca activele OPCVM-
ului administrate de societatea de administrare sunt investite in
conformitate cu regulile fondului sau in conformitate cu docu-
mentele constitutive si dispozitiile legale in vigoare;

(b) sa fie structuratd si organizata astfel incat sa se reducd la minimum
riscul ca conflictele de interese dintre societate si clientii sai, dintre
doi clienti ai sai, dintre unul dintre clientii sdi si un OPCVM sau
dintre douda OPCVM-uri sa aduca atingere intereselor OPCVM-ului
sau ale clientilor.

(2)  Societatile de administrare care sunt autorizate sd presteze si
serviciul de administrare de portofolii in mod discretionar, astfel cum
se mentioneaza la articolul 6 alineatul (3) litera (a):

(a) nu sunt autorizate sa investeasca intregul portofoliu al investitorului
sau o parte a acestuia in titluri de participare ale OPCVM-urilor a
caror administrare o asigurd, decat in cazul In care primesc
aprobarea generala prealabild a clientului;

(b) in ceea ce priveste serviciile mentionate la articolul 6 alineatul (3)
intrd sub incidenta dispozitiilor Directivei 97/9/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele de
compensare pentru investitori (1).

(3) Fara a aduce atingere articolului 116, Comisia adopta prin inter-
mediul actelor delegate, »M4 in conformitate cu articolul 112a «,
masuri care sd specifice procedurile si mecanismele mentionate la
alineatul (1) al doilea paragraf litera (a) si cerintele structurale si orga-
nizatorice pentru evitarea conflictelor de interese in conformitate cu
alineatul (1) al doilea paragraf litera (b).

(4) In vederea garantdrii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate eclabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a determina conditiile de aplicare
a actelor delegate adoptate de Comisie privind procedurile, mecanismele,
cerintele structurale si organizatorice mentionate la alineatul (3).

(1) JO L 84, 26.3.1997, p. 22.
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Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 13

(1)  In cazul in care legislatia statului membru de origine al societitii
de administrare permite societatilor de administrare sa delege unor terti,
in scopul desfasurdrii mai eficiente a activittii, exercitarea, in contul
acestor societdti, a uneia sau mai multora dintre functiile lor, trebuie
indeplinite toate conditiile prealabile de mai jos:

(a) socictatea de administrare trebuie sa informeze in mod adecvat
autoritatile competente ale statului sdu membru de origine; autori-
tatile competente ale statului membru de origine al societatii de
administrare transmit informatiile fara Intarziere autoritatilor
competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului;

(b) mandatul nu trebuie sa Tmpiedice buna desfasurare a supravegherii
societatii de administrare si, In special, nu trebuie sd impiedice nici
societatea sa actioneze, nici OPCVM-ul sia fie administrat in
interesul investitorilor sai;

(¢) in cazul in care delegarea priveste administrarea investitiilor,
mandatul poate fi acordat numai intreprinderilor autorizate sau
inmatriculate cu scopul de administrare a activelor si supuse unei
supravegheri prudentiale; delegarea trebuie sia fie conforma cu
criteriile de repartizare a investitiilor stabilite periodic de cétre socie-
tatile de administrare;

(d) in cazul in care mandatul priveste administrarea investitiilor si este
dat unei intreprinderi dintr-o tara tertd, trebuie asigurata cooperarea
dintre autoritatile de supraveghere implicate;

(e) niciun mandat privind functia principald de administrare a
investitiilor nu poate fi dat depozitarului sau oricarei alte intre-
prinderi ale cdrei interese pot intra in conflict cu cele ale societatii
de administrare sau ale detinatorilor de titluri de participare;

(f) trebuie sd existe masuri care sd permita persoanelor care conduc
activitatea societatii de administrare sd controleze eficient, in orice
moment, activitatea intreprinderii careia 1i este dat mandatul;

(g) mandatul nu trebuie sa Tmpiedice persoanele care conduc societatea
de administrare sa dea oricand instructiuni suplimentare Iintre-
prinderii careia 1i sunt delegate functiile sau sa 1i retragd mandatul
imediat, atunci cand aceasta este in interesul investitorilor;

(h) intreprinderea careia 1i vor fi delegate functiile trebuie sa fie cali-
ficata si capabild sa exercite respectivele functii, avand in vedere
natura functiilor de delegat; si

(i) prospectele OPCVM-ului trebuie sia precizeze functiile pe care
societatea de administrare a fost autorizatd sa le delege in confor-
mitate cu prezentul articol.
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(2)  Faptul cd societatea de administrare a delegat orice functii tertilor
nu are in niciun caz consecinte asupra raspunderii societdtii de admi-
nistrare si a depozitarului. Societatea de administrare nu isi poate delega
functiile intr-o asemenea masurd, incat sa devind o societate de tip
»cutie postala”.

Articolul 14

(1)  Fiecare stat membru elaboreaza norme de conduitd pe care socie-
tatile de administrare autorizate in respectivul stat membru le respectd in
permanentd. Aceste norme trebuie sd reflecte cel putin principiile
enuntate in prezentul alineat. Principiile respective obliga societatea de
administrare:

(a) sd actioneze, in desfasurarea activitdtilor sale, in mod loial si echi-
tabil, in interesul OPCVMe-urilor pe care le administreaza si al
integritatii pietei;

(b) sa actioneze cu competenta, grija si diligenta care se impun, in
interesul OPCVM-urilor pe care le administreaza si al integritatii
pietei;

(c) sa aiba si sa utilizeze eficient resursele si procedurile necesare
pentru buna desfagurare a activitatilor sale;

(d) sa depuna eforturi pentru a evita conflictele de interese si, in cazul
in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure ca OPCVM-urile pe
care le administreazd sunt tratate In mod echitabil; si

(e) sa se conformeze tuturor reglementdrilor aplicabile in desfasurarea
activitdtilor, astfel incat sa promoveze cele mai bune interese ale
investitorilor sdi si integritatea pietei.

(2)  Fara a aduce atingere articolului 116, Comisia adopta masuri, prin
intermediul actelor delegate, »> M4 in conformitate cu articolul 112a «,
cu scopul de a garanta cd societatea de administrare respectd obligatiile
prevazute la alineatul (1), in special pentru:

(a) a stabili criterii corespunzatoare pentru a actiona cu buna credintd si
in mod echitabil, cu competenta, grija si prudenta cuvenite, 1n
interesul OPCVM-urilor;

(b) a specifica principiile necesare pentru a se asigura ca societdtile de
administrare utilizeazd eficient resursele si procedurile necesare
pentru buna desfasgurare a activitatilor lor; si

(c) a defini masurile pe care societitile de administrare le pot lua in
mod rezonabil pentru a identifica, impiedica, gestiona si/sau divulga
conflictele de interese, precum si pentru a stabili criteriile corespun-
zatoare pentru determinarea tipurilor de conflicte de interese a caror
existenta poate afecta interesele OPCVM-urilor;
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(3) In vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate eclabora proiecte de standarde
tehnice de punere 1n aplicare pentru a determina actele delegate
adoptate de Comisie privind procedurile, mecanismele, cerintele struc-
turale si organizatorice mentionate la alineatul (2).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 14a

(1)  Statele membre impun societatilor de administrare sa instituie si
sa aplice politici si practici de remunerare care sd promoveze si sa fie
compatibile cu o gestionare a riscurilor sdndtoasa si eficace si care sa nu
incurajeze asumarea unor riscuri incompatibile cu profilurile de risc, cu
regulile sau cu documentele constitutive ale OPCVM-urilor pe care
acestea le administreazd si sd nu afecteze indeplinirea obligatiei
societatii de administrare de a actiona in interesul OPCVM-urilor.

(2)  Politicile si practicile de remunerare includ componentele fixe si
variabile ale salariilor si beneficiile discretionare de tipul pensiilor.

(3)  Politicile si practicile de remunerare se aplica acelor categorii de
personal ale caror activitati profesionale au un impact important asupra
profilului de risc al societatilor de administrare sau al OPCVM-urilor pe
care le administreaza acestea, inclusiv personalului din conducerea supe-
rioard, persoanelor responsabile cu asumarea riscurilor, celor cu functii
de control, precum si oricdror angajati care primesc o remuneratie totala
care se incadreazd 1in treapta de remunerare a personalului din
conducerea superioara si a persoanelor responsabile cu asumarea riscu-
rilor.

(4) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, ESMA emite orientdri adresate autoritdtilor competente
sau participantilor la pietele financiare in ceea ce priveste persoanele
mentionate la alineatul (3) din prezentul articol si in ceea ce priveste
aplicarea principiilor mentionate la articolul 14b. Orientdrile respective
tin seama de principiile politicilor sanatoase de remunerare prevazute in
Recomandarea 2009/384/CE a Comisiei ('), de dimensiunea societatii de
administrare si de dimensiunea OPCVM-urilor pe care le administreaza,
de organizarea interna a acestora si de natura, amploarea si comple-
xitatea activititilor lor. in procesul de elaborare a orientirilor respective,
ESMA colaboreazd Indeaproape cu Autoritatea europeand de supra-
veghere (Autoritatea Bancara Europeana) (ABE) infiintatd prin Regula-
mentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliu-
lui (%), pentru a asigura concordanta cu cerintele dezvoltate pentru alte
sectoare din domeniul serviciilor financiare, in special al institutiilor de
credit si al firmelor de investitii.

(") Recomandarea 2009/384/CE a Comisiei din 30 aprilie 2009 privind politicile
de remunerare in sectorul serviciilor financiare (JO L 120, 15.5.2009, p. 22).
(®) Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea bancara europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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Articolul 14b

(1)  La stabilirea si aplicarea politicilor de remunerare mentionate la
articolul 14a, societdtile de administrare respectd principiile de mai jos
intr-un mod si intr-o masura adecvata in raport cu dimensiunea lor, cu
organizarea lor internd, precum si cu natura, amploarea si complexitatea
activitatilor lor:

(a) politica de remunerare este compatibila cu gestionarea sanatoasa si
eficace a riscurilor si promoveaza acest tip de gestionare, fara a
incuraja asumarea de riscuri care nu este conforma cu profilul de
risc, regulile sau documentele constitutive ale OPCVM-urilor pe
care societatea de administrare le administreaza;

(b) politica de remunerare este conforma cu strategia de afaceri, obiec-
tivele, valorile si interesele societatii de administrare si ale
OPCVM-urilor pe care le administreaza, precum si ale investitorilor
in astfel de OPCVM-uri si cuprinde masuri pentru evitarea
conflictelor de interese;

(c) politica de remunerare este adoptatd de organul de conducere al
societatii de administrare in cadrul functiei sale de supraveghere, iar
acest organ adoptd si evalueaza cel putin o datd pe an principiile
generale ale politicii de remunerare, este responsabil de punerea in
aplicare a acestora si supravegheaza punerea in aplicare a acestora;
sarcinile mentionate la prezenta literd se intreprind doar de catre
membri ai organului de conducere care nu indeplinesc nicio functie
executiva 1n societatea de administrare In cauza si care au expe-
rientd in gestionarea riscurilor i in remunerare;

(d) cel putin o data pe an, punerea in aplicare a politicii de remunerare
face obiectul unei evaluari interne centrale si independente privind
conformitatea cu politicile si procedurile de remunerare adoptate de
organul de conducere in cadrul functiei sale de supraveghere;

(e) membrii personalului care detin functii de control sunt recom-
pensati in functie de realizarea obiectivelor legate de functiile lor,
independent de rezultatele sectoarelor de activitate pe care le
controleaza;

(f) remunerarea cadrelor superioare cu functii de gestionare a riscurilor
si de asigurare a conformitdtii este direct supravegheata de
comitetul de remunerare, in cazul in care existd un astfel de
comitet;

(g) atunci cand remuneratia depinde de performanta, cuantumul siau
total se calculeaza in functie de o evaluare in care se combina
performantele individuale si ale unitatii operationale in cauza sau
ale OPCVM-ului respectiv, precum si riscurile acestora si rezul-
tatele globale ale societdtii de administrare atunci cand se
evalueaza performanta individuald, luandu-se in considerare
criterii financiare si criterii nefinanciare;

(h) evaluarea performantei se realizeazd Intr-un cadru multianual
adecvat perioadei de detinere recomandate investitorilor in
OPCVM-urile administrate de societatea de administrare, pentru a
garanta cd procesul de evaluare se bazeaza pe performantele pe
termen mai lung ale OPCVM-urilor si pe riscurile de investitii
ale acestora si ca plata efectiva a componentelor remuneratiei
care depind de performante se efectueaza pe aceeasi perioada;
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(@)

o

(k)

M

(m)

(n)

remuneratia variabila garantata este exceptionald, intervine numai in
contextul angajarii de personal nou si este limitatd la primul an de
angajare;

componenta fixa si cea variabild a remuneratiei totale sunt echi-
librate Tn mod corespunzator, iar componenta fixa reprezintd o
proportie suficient de mare din remuneratia totald pentru a
permite aplicarea unei politici complet flexibile privind compo-
nentele variabile ale remuneratiei, care sa includa posibilitatea de
a nu plati nicio componenta variabild a remuneratiei;

platile aferente incetarii anticipate a unui contract reflecta perfor-
mantele obtinute in timp si sunt acordate astfel incat sa nu recom-
penseze esecurile;

masurarea performantei utilizata in calculul componentelor variabile
ale remuneratiei sau al unor ansambluri de componente variabile
ale remuneratiei cuprinde un mecanism cuprinzator de adaptare
care sa includa toate tipurile pertinente de riscuri prezente sau
viitoare;

in functie de structura juridicai a OPCVM-ului si de regulile sau de
documentele sale constitutive, un procent semnificativ, respectiv cel
putin 50 %, din orice componenta variabild a remuneratiei consta in
titluri de participare ale OPCVM-ului in cauza, ale unei entitati
echivalente sau In instrumente legate de actiuni ori in instrumente
echivalente, altele decat numerarul, cu stimulente la fel de eficace
ca oricare dintre instrumentele mentionate la prezenta literd, cu
exceptia cazului In care administrarea de OPCVM-uri reprezinta
mai putin de 50 % din portofoliul total administrat de societatea
de administrare, minimul de 50 % neaplicandu-se in acest caz.

Instrumentele mentionate la prezenta litera fac obiectul unei politici
adecvate de retinere, menite sa armonizeze stimulentele cu inte-
resele societatii de administrare, ale OPCVM-ului administrat si
ale investitorilor In OPCVM-ul respectiv. Statele membre sau auto-
ritatile competente ale acestora pot limita tipurile acestor
instrumente sau modul in care acestea sunt concepute sau pot
interzice anumite instrumente, dupa caz. Prezenta literd se aplica
atat procentului din componenta variabild a remuneratiei care este
amanat In conformitate cu litera (n), cat si procentului din
componenta variabild a remuneratiei care nu este amanat;

un procent substantial, in orice caz de cel putin 40 % din
componenta variabild a remuneratiei, se amana pe o perioada cores-
punzatoare din punct de vedere al perioadei de detinere reco-
mandate investitorilor in OPCVM-ul vizat, aceasta perioada fiind
aliniatd In mod corect la natura riscurilor asumate de OPCVM-ul
vizat.

Perioada mentionatd la prezenta literd este de cel putin trei ani;
remuneratia datoratd in cadrul unor masuri de amanare nu se
acordd mai repede decat pe bazd proportionald; in cazul unei
componente a remuneratiei variabile ITn sumd deosebit de mare,
cel putin 60 % din suma este amanata;
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(o) remuneratia variabild, inclusiv partea amanata, se plateste sau se
acordd numai daca este sustenabild in functie de situatia financiara
a societatii de administrare in ansamblu si daca este justificata de
performanta unitétii operationale, a OPCVM-ului si a persoanei in
cauza.

Remuneratia variabila totala se reduce, in general, In mod semni-
ficativ in cazul in care se inregistreazd o performantd slaba sau
negativd a societdtii de administrare sau a OPCVM-ului vizat,
tindndu-se seama atat de remuneratiile curente, cat si de reducerile
privind plata sumelor castigate anterior, inclusiv prin aplicarea prin-
cipiului ,,malus” sau prin mecanisme de recuperare;

(p) politica de pensii este compatibild cu strategia de afaceri, obiec-
tivele, valorile si interesele pe termen lung ale societatii de admi-
nistrare si ale OPCVM-ului pe care il administreaza.

in cazul in care angajatul inceteaza, din proprie vointa, raporturile
contractuale cu societatea de administrare inainte de a se pensiona,
beneficiile discretionare de tipul pensiilor se retin de societatea de
administrare timp de cinci ani sub forma instrumentelor mentionate
la litera (m). In cazul in care un angajat ajunge la varsta de
pensionare, beneficiile discretionare de tipul pensiilor sunt platite
angajatului in cauzd sub forma instrumentelor mentionate la litera
(m), sub rezerva unei perioade de retinere de cinci ani;

(qQ) personalului i se impune sa se angajeze sa nu utilizeze strategii de
acoperire personald sau asigurari legate de remunerare sau
raspundere pentru a submina efectele alinierii riscurilor prevazute
in regimurile lor de remunerare;

(r) remuneratia variabila nu este platita prin intermediul unor
instrumente sau metode care sa faciliteze evitarea respectarii
cerintelor prevazute in prezenta directiva.

(2) In conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, ESMA poate cere autoritatilor competente informatii
privind politicile si practicile de remunerare mentionate la articolul 14a
din prezenta directiva.

In stransa cooperare cu ABE, ESMA include in orientirile sale privind
politicile de remunerare dispozitii privind modul in care trebuie sa se
aplice diferite principii de remunerare sectoriald, precum cele prevazute
in Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (!) si
in Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului (%),
atunci cand angajatii sau alte categorii de personal presteaza servicii
care fac obiectul unor principii de remunerare sectoriala diferite.

(') Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie
2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modi-
ficare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).

(%) Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie
2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).
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(3)  Principiile prevazute la alineatul (1) se aplica prestatiilor de orice
tip platite de cdtre societatea de administrare, tuturor sumelor platite in
mod direct de catre OPCVM-ul 1nsusi, inclusiv comisioanelor de perfor-
mantd, precum si tuturor transferurilor de titluri de participare sau
actiuni ale OPCVM-ului, facute in beneficiul respectivelor categorii de
personal, inclusiv al personalului din conducerea superioard, al
persoanelor responsabile cu asumarea riscurilor, al celor cu functii de
control si al oricarui angajat care beneficiazd de o remuneratie totala
care se incadreaza in aceeasi categorie de remunerare ca si conducerea
superioard si persoanele responsabile cu asumarea riscurilor, ale caror
activitati profesionale au un impact semnificativ asupra profilului lor de
risc sau asupra profilului de risc al OPCVM-urilor pe care le adminis-
treaza.

(4)  Societatile de administrare semnificative din punctul de vedere al
dimensiunii lor sau al dimensiunii OPCVM-urilor pe care le adminis-
treazd, al organizarii lor interne si al naturii, amplorii si complexitatii
activitatilor lor instituie un comitet de remunerare. Comitetul de remu-
nerare se constituie intr-un mod care sa ii permita sa efectueze o analiza
competenta si independentd a politicilor si practicilor de remunerare si a
stimulentelor create in vederea gestionarii riscurilor.

Comitetul de remunerare instituit, dupd caz, in conformitate cu orien-
tarile ESMA mentionate la articolul 14a alineatul (4) raspunde de
pregatirea deciziilor privind remunerarea, inclusiv a deciziilor care au
implicatii asupra riscurilor si asupra administrarii riscurilor societatii de
administrare sau ale OPCVM-urilor in cauzd, care trebuie luate de
organul de conducere in cadrul functiei sale de supraveghere.
Comitetul de remunerare este prezidat de un membru al organului de
conducere care nu detine functii executive in cadrul societatii de admi-
nistrare in cauzd. Membrii comitetului de remunerare sunt membri ai
organului de conducere care nu detin functii executive in cadrul
societdtii de administrare respective.

Daca dreptul intern prevede reprezentarea personalului in organul de
conducere, comitetul de remunerare include unul sau mai multi repre-
zentanti ai personalului. La elaborarea deciziilor sale, comitetul de
remunerare tine seama de interesul pe termen lung al investitorilor si
al altor parti interesate, precum si de interesul public.

Articolul 15

Societatile de administrare sau, dupa caz, societatile de investitii adopta
masurile mentionate la articolul 92 si elaboreaza proceduri si modalitati
adecvate pentru a garanta cd plangerile adresate de investitori sunt
tratate corespunzator i ca nu se impun restrictii investitorilor in exer-
citarea drepturilor lor, in cazul in care societatea de administrare este
autorizatd intr-un alt stat membru decat statul membru de origine al
OPCVM-ului. Masurile respective permit investitorilor sd depuna
plangeri in limba sau in limbile oficiale ale statelor lor membre.

Societatile de administrare elaboreaza, de asemenea, proceduri si moda-
litati adecvate pentru a furniza informatiile consumatorilor sau autori-
tatilor competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului, la
cererea acestora.
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SECTIUNEA 4

Libertatea de stabilire si de prestare a serviciilor

Articolul 16

(1)  Statele membre se asigura ca societatile de administrare autorizate
de autoritatile competente ale statelor lor membre de origine isi pot
desfasura pe teritoriul lor activitatea pentru care au primit autorizatia,
fie prin infiintarea unei sucursale, fie in temeiul libertdtii de a presta
servicii.

in cazul in care o societate de administrare astfel autorizata isi propune
doar sa comercializeze, fara a-si infiinta o sucursald, titlurile de parti-
cipare ale OPCVM-ului pe care il administreazd in conformitate cu
anexa II intr-un alt stat membru decat statul membru de origine al
OPCVM-ului, fara a intentiona sa desfasoare orice alte activitati sau
sa furnizeze orice alte servicii, aceastd comercializare este reglementata
numai de cerintele prevazute in capitolul XI.

(2)  Statele membre nu trebuie sa supuna infiintarea unei sucursale
sau prestarea de servicii obligatiei de a obtine o autorizatie sau celei de
a asigura un nivel minim al capitalului sau oricdrei masuri cu efect
echivalent.

(3)  Sub rezerva conditiilor prevazute la prezentul articol, un OPCVM
este liber sa desemneze sau sa fie administrat de o societate de admi-
nistrare autorizatd intr-un alt stat membru decat statul membru de
origine al OPCVM-ului in conformitate cu dispozitiile relevante din
prezenta directivd, cu conditia ca o astfel de societate de administrare
sd respecte:

(a) dispozitiile de la articolul 17 sau de la articolul 18; si

(b) dispozitiile de la articolul 19 si de la articolul 20.

Articolul 17

(1)  Pe langa obligatia de a satisface conditiile impuse la articolele 6
si 7, o societate de administrare care doreste sa isi Infiinteze o sucursala
pe teritoriul unui alt stat membru pentru a desfasura activitatea pentru
care a primit autorizatie informeaza autoritdtile competente ale statului
sdu membru de origine In mod corespunzator.

(2)  Statele membre solicita fiecarei societati de administrare care
doreste sa isi infiinteze o sucursald pe teritoriul unui alt stat membru
sd furnizeze, in momentul notificarii prevazute la alineatul (1), urma-
toarele informatii si documente:

(a) statul membru pe teritoriul cdruia intentioneazd sa Iinfiinteze o
sucursali;

(b) un program de activitate care sd precizeze activitatile si serviciile
prevazute la articolul 6 alineatele (2) si (3) avute in vedere, precum
si structura organizatoricd a sucursalei si care include o descriere a
sistemului de gestionare a riscurilor elaborat de societatea de admi-
nistrare. Programul include, de asemenea, o descriere a procedurilor
si a masurilor luate in conformitate cu articolul 15;

(c) adresa din statul membru gazda al societdtii de administrare de la
care pot fi obtinute documentele; si

(d) numele persoanelor care raspund de conducerea sucursalei.
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(3)  Cu conditia ca, date fiind activitatile avute in vedere, autoritatile
competente ale statului membru de origine al societdtii de administrare
sd nu aiba motive de dubiu privind caracterul adecvat al structurii
administrative sau al situatiei financiare a societatii de administrare, in
intervalul de doua luni de la primirea tuturor informatiilor mentionate la
alineatul (2), acestea comunicd informatiile respective autoritatilor
competente ale statului membru gazda al societatii de administrare si
notificd in consecintd societatea de administrare In cauzd. Acestea
comunicd in plus precizari privind orice schema de compensare
destinata sa protejeze investitorii.

in cazul in care autorititile competente ale statului membru de origine al
societatii de administrare refuza sa comunice informatiile mentionate la
alineatul (2) autoritatilor competente ale statului membru gazda al
societatii de administrare, ele trebuie sa faca cunoscute motivele
acestui refuz societatii de administrare in cauzd in decurs de doua
luni de la primirea tuturor informatiilor. Refuzul sau absenta raspunsului
da dreptul de a sesiza instantele din statul membru de origine al
societdtii de administrare.

In cazul in care o societate de administrare doreste si desfisoare acti-
vitatea de administrare a portofoliului colectiv prevdzuta in anexa II,
autoritdtile competente ale statului membru de origine al societatii de
administrare anexeazd la documentatia transmisd autoritatilor
competente ale statului membru gazda al societatii de administrare o
atestare care sa certifice ca societatea de administrare a primit autorizatie
in conformitate cu prezenta directiva, precum si o descriere a dome-
niului de aplicare al autorizatiei societatii de administrare si detalii cu
privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM-uri pe care societatea
de administrare este autorizatd sd le administreze.

(4) O societate de administrare care desfasoara activitati prin inter-
mediul unei sucursale pe teritoriul unui stat membru gazda respectd
normele elaborate de statul membru gazda al societatii de administrare
in conformitate cu articolul 14.

(5) Autoritatile competente ale statului membru gazda al societatii de
administrare sunt responsabile cu monitorizarea respectarii alineatului (4).

(6) Inainte ca sucursala unei societiti de administrare sa isi inceapi
activitatea, autoritatile competente ale statului membru gazda al
respectivei societati dispun de doud luni de la primirea informatiilor
mentionate la alineatul (2) pentru organizarea supravegherii respectarii
de catre societatea de administrare a normelor aflate sub responsabi-
litatea lor.

(7)  La primirea unei comunicdri din partea autoritatilor competente
ale statului membru gazda al societdtii de administrare sau in caz de
lipsda a unui raspuns din partea acestora in termenul prevazut la
alineatul (6), sucursala poate fi infiintata si isi poate Incepe activitatea.

(8) In caz de modificare a informatiilor notificate in conformitate cu
alineatul (2) literele (b), (c) sau (d), societatea de administrare comunica
in scris aceastd modificare autoritatilor competente ale statului membru
de origine si ale statului membru gazda cu cel putin o lund inaintea
efectudrii schimbarii, astfel incat autoritatile statului membru de origine
al societatii de administrare sa poata lua o decizie asupra acestei modi-
ficari in conformitate cu alineatul (3), iar autoritatile competente ale
statului membru gazda, in conformitate cu alineatul (6).
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(9) In caz de modificare a informatiilor notificate in conformitate cu
alineatul (3) primul paragraf, autoritatile competente ale statului membru
de origine al societdtii de administrare informeaza in consecintd autori-
tatile competente ale statului membru gazda al acesteia.

Autoritdtile competente ale statului membru de origine al societatii de
administrare actualizeaza informatiile cuprinse in atestarea mentionata la
alineatul (3) al treilea paragraf si informeaza autorititile competente ale
statului membru gazda al societatii de administrare in cazul in care
apare o modificare a domeniului de aplicare al autorizatiei societatii
de administrare sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale
tipurilor de OPCVM-uri pe care societatea de administrare este auto-
rizatd sa le administreze.

(10) in vederea asigurarii unei armonizdri consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza informatiile de notificat in conformitate cu
alineatele (1), (2), (3), (8) si (9).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

in vederea asigurarii unor conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a elabora formulare standard, modele si proceduri pentru
transmiterea informatiilor, in conformitate cu alineatele (3) si (9).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la al treilea paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 18

(1)  Orice societate de administrare care doreste sa desfasoare pentru
prima data activitatile pentru care a primit autorizatie pe teritoriul unui
alt stat membru in temeiul libertatii de a presta servicii comunica auto-
ritatilor competente ale statului membru de origine al societatii de admi-
nistrare urmatoarele informatii:

(a) statul membru pe teritoriul cdruia societatea de administrare
intentioneaza sa isi desfigoare activitatea; si

(b) un program de activitate care sa indice activitatile si serviciile
mentionate la articolul 6 alineatele (2) si (3) avute in vedere si
care include o descriere a sistemului de gestionare a riscurilor
elaborat de societatea de administrare. Include, de asemenea, o
descriere a procedurilor si a masurilor luate in conformitate cu
articolul 15.

(2)  Autoritatile competente ale statului membru de origine al
societatii de administrare comunicd autoritatilor competente ale
statului membru gazda al acesteia informatiile mentionate la
alineatul (1), in termen de o lund de la primirea acestora.
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Autoritdtile competente ale statului de origine al societatii de admi-
nistrare comunica, de asemenea, detalii asupra oricdrei scheme de
compensare aplicabile, destinate protejarii investitorilor.

in cazul in care o societate de administrare doreste si desfisoare acti-
vitatea de administrare a portofoliului colectiv prevdzuta in anexa II,
autoritatile competente ale statului membru de origine al societatii de
administrare anexeazd la documentatia transmisd autoritatilor
competente ale statului membru gazda al societatii de administrare o
atestare care sa certifice ca societatea de administrare a primit autorizatie
in conformitate cu prezenta directiva, precum si o descriere a dome-
niului de aplicare al autorizatiei societatii de administrare si detalii cu
privire la orice restrictii ale tipurilor de OPCVM-uri pe care societatea
de administrare este autorizatd sa le administreze.

Sub rezerva dispozitiilor de la articolele 20 si 93, societatea de admi-
nistrare poate, din acel moment, sd 1si Inceapd activitatea in statul
membru gazda.

(3) O societate de administrare care desfasoard activitdti in temeiul
libertatii de a presta servicii respectd normele elaborate de statul
membru de origine al societitii de administrare in conformitate cu
articolul 14.

(4) In caz de modificare a continutului informatiilor comunicate in
conformitate cu alineatul (1) litera (b), societatea de administrare
notificd, In scris, aceasta modificare autorititilor competente ale
statului membru de origine si ale statului membru gazda inainte de
efectuarea acesteia. Autoritatea competentd a statului membru de
origine al societatii de administrare actualizeaza informatiile cuprinse
in atestarea mentionatd la alineatul (2) si informeaza autoritatile
competente ale statului membru gazda al societatii de administrare in
cazul in care apare o modificare a domeniului de aplicare al autorizatiei
societdtii de administrare sau a detaliilor cu privire la orice restrictii ale
tipurilor de OPCVM-uri pe care societatea de administrare este auto-
rizatd sa le administreze.

(5) In vederea asiguririi unei armoniziri consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza informatiile de notificat in conformitate cu
alineatele (1), (2) si (4).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

in vederea asigurarii unor conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a elabora formulare standard, modele si proceduri pentru
transmiterea informatiilor, In conformitate cu alineatele (2) si (4).

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la al treilea paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 19

(1) O societate de administrare care desfasoard activitati de admi-
nistrare a portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier, prin infi-
intarea unei sucursale sau in temeiul libertatii de a presta servicii,
respecta normele statului membru de origine al societatii de administrare
referitoare la organizarea societatii de administrare, inclusiv modalitatile
de delegare, procedurile de gestionare a riscurilor, normele si suprave-
gherea prudentiald, procedurile mentionate la articolul 12 si cerintele de
raportare ale societatii de administrare. Aceste norme nu trebuie sa fie
mai stricte decat cele aplicabile societatilor de administrare care isi
desfasoara activitatea doar in statul lor membru de origine.

(2)  Autoritdtile competente ale statului membru de origine al
societatii de administrare sunt responsabile cu monitorizarea confor-
mitatii cu alineatul (1).

(3) O societate de administrare care desfasoara activitati de admi-
nistrare a portofoliului colectiv intr-un cadru transfrontalier, prin infi-
intarea unei sucursale sau in temeiul libertitii de a presta servicii,
respectd normele statului membru de origine al OPCVM-ului referitoare
la constituirea si functionarea acestuia, si anume normele aplicabile:
(a) constituirii si autorizarii OPCVM-urilor;

(b) emisiunii si rambursdrii titlurilor de participare si a actiunilor;

(c) politicilor si limitelor de investitii, inclusiv calculului expunerii
totale si al ratei de indatorare;

(d) restrictiilor privind creditele, imprumuturile si vanzarile descoperite;

(e) evaludrii activelor si contabilitatii OPCVM-urilor;

(f) calcularii pretului de emisiune si/sau a pretului de rascumparare si
erorilor de calcul al valorii nete a activelor si compensarii conexe a
investitorilor;

(g) distribuirii sau reinvestirii veniturilor;

(h) cerintelor de informare si de raportare ale OPCVM-urilor, inclusiv
in ceea ce priveste prospectul, informatiile cheie destinate investi-
torilor si rapoartele periodice;

(i) masurilor luate pentru comercializare;

(j) relatiei cu detinatorii de titluri de participare;

(k) fuziunii si restructurarii OPCVM-urilor;

(1) lichidarii si dizolvarii OPCVM-urilor;

(m) daca este cazul, continutului registrului detinatorilor de titluri de
participare;

(n) comisioanelor de autorizare si supraveghere referitoare la OPCVM-
uri; si

(o) exercitdrii drepturilor de vot ale detindtorilor de titluri de participare
si a altor drepturi ale detindtorilor de titluri de participare referitoare
la litere (a)-(m).

(4) Societatea de administrare respectd obligatiile prevazute in
regulile fondului sau in actele constitutive, precum si obligatiile
prevazute in prospect, care trebuie sd fie conforme cu legislatia apli-
cabild mentionata la alineatele (1) si (3).
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(5)  Autoritdtile competente ale statului membru de origine al
OPCVM-ului sunt responsabile cu monitorizarea conformitatii cu
alineatele (3) si (4).

(6) Socictatea de administrare hotaraste cu privire la si isi asuma
responsabilitatea pentru adoptarea si punerea in aplicarea a deciziilor
structurale §i organizatorice necesare pentru ca societatea de admi-
nistrare sd poata respecta normele referitoare la constituirea si
functionarea OPCVM-urilor, precum si obligatiile prevazute in regulile
fondului sau in actele constitutive si obligatiile prevazute in prospect.

(7)  Autoritdtile competente ale statului membru de origine al
societdtii de administrare au responsabilitatea de a monitoriza confor-
mitatea structurii si organizarii societatii, in vederea asigurarii respectarii
de catre societatea de administrare a obligatiilor si a normelor referitoare
la constituirea si functionarea tuturor OPCVM-urilor pe care acesta le
administreaza.

(8)  Statele membre se asigurd ca nicio societate de administrare auto-
rizatd Intr-un stat membru nu este supusa unor cerinte suplimentare in
statul membru de origine al OPCVM-ului in ceea ce priveste domeniile
reglementate de prezenta directiva, cu exceptia cazurilor mentionate in
mod explicit in prezenta directiva.

Articolul 20

(1) Fara a aduce atingere articolului 5, o societate de administrare
care depune o cerere pentru administrarea unui OPCVM cu sediul in alt
stat membru prezintd autoritatilor competente ale statului membru de
origine al OPCVM-ului urmatoarea documentatie:

(a) acordul scris incheiat cu depozitarul mentionat la articolul 22
alineatul (2);

(b) informatiile referitoare la modalitatile de delegare cu privire la
functiile legate de administrarea portofoliului colectiv si de
gestionare, mentionate in anexa II.

in cazul in care o societate de administrare administreazi deja alte
OPCVM-uri de acelasi tip in statul membru de origine al OPCVM-
ului, este suficient sa se facad referire la documentele deja furnizate.

2) In masura in care acest lucru este necesar pentru respectarea
normelor pentru care sunt responsabile, autoritatile competente ale
statului membru de origine al OPCVM-ului pot solicita autoritatilor
competente ale statului membru de origine al societdtii de administrare
clarificdri si informatii referitoare la documentatia mentionata la
alineatul (1) si, pe baza atestdrii mentionate la articolele 17 si 18,
clarificari si informatii pentru a verifica dacd tipul de OPCVM pentru
care se solicita autorizarea intra in sfera de aplicare a autorizatiei
societatii de administrare. Dupa caz, autoritatile competente ale
statului membru de origine al societdtii de administrare se pronuntd in
termen de 10 zile lucratoare de la cererea initiala.
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(3)  Autoritdtile competente ale statului membru de origine al
OPCVM-ului pot respinge cererea societatii de administrare numai in
cazul in care:

(a) societatea de administrare nu respecta dispozitiile care intrd in
competenta respectivelor autoritdti in conformitate cu articolul 19;

(b) societatea de administrare nu este autorizatd de autoritatile
competente ale statului sdu membru de origine sd administreze
tipul de OPCVM pentru care se solicitd autorizarea; sau

(c) societatea de administrare nu a prezentat documentatia mentionata la
alineatul (1).

Inainte de a respinge o cerere, autorititile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului se consultd cu autoritatile
competente ale statului membru de origine al societatii de administrare.

(4) Orice modificare ulterioarda de substantd a documentatiei
mentionate la alineatul (1) este notificata de societatea de administrare
autoritdtilor competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului.

(5) In vederea asigurdrii armonizirii consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza informatiile ce urmeaza a fi furnizate autori-
tatilor competente in cererea de administrare a OPCVM-urilor cu sediul
in alt stat membru.

Comisia poate adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

In vederea asiguririi unor conditii uniforme de aplicare a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a stabili formulare, modele si proceduri standard
pentru transmiterea acestor informatii.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la al treilea paragraf, in conformitate cu
procedura prevazuta la articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 21

(1)  Statul membru gazda al societatii de administrare poate solicita,
in scopuri statistice, ca toate societatile de administrare care au sucursale
pe teritoriul sau sd prezinte periodic autoritatilor competente din
respectivul stat membru gazda rapoarte asupra activitatilor desfasurate
pe teritoriul acelui stat membru gazda.

(2) Statul membru gazda al societatii de administrare poate solicita
societdatilor de administrare care isi desfisoard activitatea pe teritoriul
sau, prin infiintarea unei sucursale sau in temeiul libertdtii de a presta
servicii, sd 11 furnizeze informatiile necesare pentru a monitoriza
respectarea de catre aceste societdti a normelor care intrd in responsa-
bilitatea statului membru gazda al societdtii de administrare si care le
sunt aplicabile.

Aceste cerinte nu trebuie sd fie mai stricte decat acelea pe care statele
membre in cauzd le impun societdtilor de administrare infiintate pe
teritoriul lor pentru a monitoriza respectarea de cétre acestea din urma
a acelorasi standarde.
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Societatile de administrare se asigurd cd procedurile si modalitatile
mentionate la articolul 15 le permit autoritdtilor competente ale
statului membru de origine al OPCVM sa obtina informatiile mentionate
in prezentul alineat direct de la societatile de administrare.

(3)  In cazul in care autorititile competente ale statului membru gazda
al unei societdti de administrare care detine o sucursald sau presteaza
servicii pe teritoriul statului respectiv constatd cd aceasta nu respectd
una dintre normele care intrd in responsabilitatea lor, aceste autoritdti cer
ca societatea de administrare in cauza sa pund capat acestei incalcari si
informeaza autoritdtile competente ale statului membru de origine al
societdtii de administrare.

(4) In cazul in care societatea de administrare in cauzi refuzi si
furnizeze statului sdu membru gazda informatiile care intrd in sfera sa
de responsabilitate sau nu procedeaza la luarea masurilor necesare
pentru a pune capat incdlcarii mentionate la alineatul (3), autoritatile
competente ale statului sdu membru gazda informeazd in consecinta
autoritatile statului membru de origine al societdtii de administrare.
Autoritatile competente din statul membru de origine al societatii de
administrare iau, in cel mai scurt timp, toate masurile adecvate pentru
ca societatea de administrare in cauza sa furnizeze informatiile solicitate
de statul membru gazda al societdtii de administrare in conformitate cu
alineatul (2) sau sa pund capat incalcarii. Natura acestor masuri se
comunicd autoritdtilor competente ale statului membru gazda al
societdtii de administrare.

(5) In cazul in care, in pofida masurilor luate de citre autorititile
competente ale statului membru de origine al societatii de administrare
sau din cauza faptului ca aceste masuri se dovedesc inadecvate sau nu
sunt disponibile in statul membru respectiv, societatea de administrare
refuza 1n continuare sa furnizeze informatiile solicitate de statul membru
gazda al societdtii de administrare in conformitate cu alineatul (2) sau
persista in incdlcarea actelor cu putere de lege sau a normelor adminis-
trative mentionate la acelasi alineat si aflate in vigoare in statul membru
gazda al societdtii de administrare, autoritatile competente ale statului
membru gazda al societatii de administrare pot lua oricare dintre urma-
toarele masuri:

(a) dupa ce au informat autoritatile competente ale statului membru de
origine al societdtii de administrare, pot lua masuri adecvate,
inclusiv in conformitate cu articolele 98 si 99, pentru a preveni
sau sanctiona neregulile viitoare si, dupa caz, sa impiedice
societatea de administrare in cauza sa efectueze noi operatiuni pe
teritoriul sau. Statele membre se asigurd cd, pe teritoriul lor, este
posibila notificarea actelor legale necesare pentru astfel de masuri
societitilor de administrare. In cazul in care serviciul prestat in
statul membru gazda al societdtii de administrare este administrarea
unui OPCVM, statul membru gazda al societdtii de administrare
poate cere societatii de administrare sa inceteze administrarea
OPCVM-ului respectiv; sau

(b) In cazul 1n care considerd ca autoritatea competentd a statului
membru de origine al societdtii de administrare nu a actionat 1n
mod adecvat, pot aduce chestiunea in atentia AEVMP, care poate
actiona in conformitate cu competentele care ii sunt atribuite in
temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(6)  Orice masurd adoptatd in temeiul alineatelor (4) sau (5) care
implica masuri sau sanctiuni trebuie sa fie justificatd adecvat si comu-
nicatd societdtii de administrare in cauza. Orice astfel de masurad poate fi
atacatd in instanta in statul membru care a adoptat-o.

(7)  Inainte de a aplica procedura previzuti la alineatele (3), (4) sau
(5), autoritatile competente ale statului membru gazda al societatii de
administrare pot, in caz de urgentd, sa ia toate masurile de precautie
necesare pentru a proteja interesele investitorilor si ale altor persoane
carora le sunt furnizate serviciile. Comisia, AEVMP si autoritatile
competente ale celorlalte state membre implicate sunt informate cu
privire la astfel de masuri in cel mai scurt timp.

Dupa consultarea autoritatilor competente ale statelor membre in cauza,
Comisia poate decide ca statul membru in cauza trebuie sa modifice sau
sd abroge aceste masuri, fard a aduce atingere competentelor AEVMP 1n
temeiul articolului 17 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8)  Autoritatile competente din statul membru de origine al societatii
de administrare se consulta cu autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului inainte de a retrage autorizatia societatii de
administrare. In astfel de situatii, autorititile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului iau masurile adecvate pentru a
proteja interesele investitorilor. Masurile respective pot include decizii
pentru a impiedica societatea de administrare mentionatd sa efectueze
noi tranzactii pe teritoriul sau.

Din doi in doi ani, Comisia publicd un raport privind aceste cazuri.

(9)  Statele membre informeazd AEVMP si Comisia asupra numarului
si tipului cazurilor in care au refuzat autorizarea in temeiul articolului 17
sau in care au respins cererea in temeiul articolului 20, precum si cu
privire la orice masuri luate in conformitate cu alineatul (5) al
prezentului articol.

Din doi in doi ani, Comisia publica un raport privind aceste cazuri.

CAPITOLUL IV

OBLIGATII PRIVIND DEPOZITARUL

Articolul 22

(1) O societate de investitii si, pentru fiecare dintre fondurile deschise
de investitii pe care le administreaza, o societate de administrare se
asigura cd este numit un singur depozitar in conformitate cu prezentul
capitol.

(2) Numirea depozitarului este atestatd prin intermediul unui contract
scris.

Acest contract reglementeaza, printre altele, fluxul de informatii
considerate necesare pentru a permite depozitarului sia 1si exercite
functiile pentru OPCVM-urile pentru care a fost numit depozitar,
astfel cum se prevede in prezenta directiva si in alte acte cu putere de
lege si acte administrative relevante.
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(3)  Depozitarul:

(a) se asigurd ca vanzarea, emisiunea, rascumpararea, rambursarea si
anularea de titluri de participare ale OPCVM-ului sunt realizate in
conformitate cu dreptul intern aplicabil si cu regulile fondului sau
cu documentele constitutive;

(b) se asigura ca valoarea titlurilor de participare ale OPCVM-urilor
este calculata in conformitate cu dreptul intern aplicabil si cu
regulile fondului sau cu documentele constitutive;

(c) indeplineste instructiunile societatii de administrare sau ale unei
societdti de investitii, cu exceptia cazului in care acestea contravin
dreptul intern aplicabil sau regulilor fondului ori documentelor
constitutive;

(d) se asigurd ca in tranzactiile care implica activele OPCVM-ului,
contravaloarea este achitati OPCVM-ului in termenele uzuale;

(e) se asigurd cd venitul OPCVM-ului este utilizat in conformitate cu
dreptul intern aplicabil si cu regulile fondului sau cu documentele
constitutive.

(4) Depozitarul se asigurd ca fluxurile de numerar ale OPCVM-ului
sunt monitorizate in mod corespunzétor si, in special, ca au fost incasate
toate platile efectuate de catre sau in numele investitorilor la subscrierea
de titluri de participare ale OPCVM-ului si ca tot numerarul OPCVM-
ului a fost Inregistrat In conturi de numerar care:

(a) sunt deschise in numele OPCVM-ului sau al societdtii de admi-
nistrare care actioneaza in numele OPCVM-ului sau al depozitarului
care actioneaza in numele OPCVM-ului;

(b) sunt deschise la o entitate mentionatda la articolul 18 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c¢) din Directiva 2006/73/CE a Comisiei ('); si

(c) sunt administrate in conformitate cu principiile prevazute la
articolul 16 din Directiva 2006/73/CE.

in cazul in care conturile de numerar sunt deschise in numele depozi-
tarului care actioneaza in numele OPCVM-ului, in aceste conturi nu se
inregistreazd numerarul entitatii mentionate la primul paragraf litera (b)
si nici numerarul propriu al depozitarului.

(5) Activele OPCVM-ului se incredinteazd depozitarului pentru
pastrare dupa cum urmeaza:

(a) pentru instrumentele financiare care pot fi pastrate in custodie,
depozitarul:

(i) pastreaza in custodie toate instrumentele financiare care pot fi
inregistrate intr-un cont de instrumente financiare deschis in
registrele depozitarului si toate instrumentele financiare care
pot fi livrate fizic depozitarului;

(") Directiva 2006/73/CE a Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a

Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind
cerintele organizatorice si conditiile de functionare ale firmelor de investitii
si termenii definiti in sensul directivei mentionate (JO L 241, 2.9.2006,
p. 26).
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(i1) se asigurd cad toate instrumentele financiare care pot fi inre-
gistrate intr-un cont de instrumente financiare deschis in
registrele depozitarului sunt Inregistrate In registrele depozi-
tarului in conturi separate, in conformitate cu principiile
prevazute la articolul 16 din Directiva 2006/73/CE, deschise
in numele OPCVM-ului sau al societatii de administrare care
actioneaza in numele OPCVM-ului, astfel incat sa poata fi iden-
tificate clar in orice moment ca apartinind OPCVM-ului in
conformitate cu legislatia aplicabila;

(b) pentru alte active, depozitarul:

(1) verifica dreptul de proprietate al OPCVM-ului sau al societatii
de administrare care actioneaza In numele OPCVM-ului asupra
activelor respective, analizdnd daca OPCVM-ul sau societatea
de administrare care actioneaza in numele OPCVM-ului este
titularul dreptului de proprietate, pe baza informatiilor sau a
documentelor furnizate de OPCVM sau de societatea de admi-
nistrare si, dacd sunt disponibile, a dovezilor externe;

(i) tine o evidentd a activelor pentru care are convingerea ca
OPCVM-ul sau societatea de administrare care actioneaza in
numele OPCVM-ului este titularul dreptului de proprietate si
actualizeaza aceastd evidenta.

(6)  Depozitarul prezinta periodic societdtii de administrare sau
societdtii de investitii un inventar cuprinzator al tuturor activelor
OPCVM-ului.

(7)  Activele pastrate in custodie de catre depozitar nu sunt reutilizate
pe cont propriu de catre depozitar sau de catre vreun tert caruia i s-a
delegat functia de custodie. Reutilizarea include toate tranzactiile cu
active pastrate in custodie, printre care, fard a se limita la acestea,
transferuri, gajari, vanzari si imprumuturi.

Activele pastrate in custodie de catre depozitar pot fi reutilizate numai
daca:

(a) reutilizarea activelor este executatd in numele OPCVM-ului;

(b) depozitarul executa instructiunile societatii de administrare in
numele OPCVM-ului;

(c) reutilizarea se face in beneficiul OPCVM-ului si in interesul
detinatorilor de titluri de participare; si

(d) tranzactia este acoperita de garantii de Tnalta calitate si lichide
primite de OPCVM in cadrul unui acord de transfer de proprietate.

Valoarea de piatd a garantiilor in orice moment se ridica la cel putin
valoarea de piatd a activelor reutilizate, plus o prima.

(8)  Statele membre se asigurd cd, In cazul insolventei unui depozitar
si/sau a oricdrui tert situat in Uniune caruia i s-a delegat custodia de
active ale OPCVM-ului, activele OPCVM-ului pastrate in custodie nu
sunt disponibile pentru a fi distribuite Intre creditorii acestui depozitar
si/sau tert sau realizate in beneficiul acestor creditori.
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Articolul 22a

(1)  Depozitarul nu poate delega unor terti functiile mentionate la
articolul 22 alineatele (3) si (4).

(2)  Depozitarul poate delega unor terti functiile mentionate la
articolul 22 alineatul (5), dar numai cu conditia ca:

(a) sarcinile sa nu fie delegate cu intentia de a eluda cerintele prezentei
directive;

(b) depozitarul sa poatd demonstra existenta unui motiv obiectiv pentru
delegare;

(c) depozitarul sd actioneze cu competenta, grija si diligenta necesare
atunci cand selecteaza si numeste un tert caruia intentioneaza si fi
delege o parte din sarcinile sale si sd dea dovada in continuare de
competenta, grija si diligenta necesare cand verificd periodic si
supravegheaza permanent pe tertul caruia i-a delegat o parte din
sarcinile sale si masurile luate de tert In legatura cu sarcinile care
i-au fost delegate.

(3)  Functiile mentionate la articolul 22 alineatul (5) pot fi delegate de
depozitar unui tert doar dacad acesta, oricind pe parcursul executarii
sarcinilor care i s-au delegat:

(a) dispune de structuri si cunostinte de specialitate adecvate si
proportionale cu natura si complexitatea activelor OPCVM-ului
sau ale societdtii de administrare care actioneazd in numele
OPCVM-ului care i-au fost incredintate;

(b) 1n ceea ce priveste sarcinile de custodie mentionate la articolul 22
alineatul (5) litera (a), fac obiectul:

(1) unor reglementari prudentiale eficace, inclusiv al unor cerinte
minime de capital, precum si al supravegherii in jurisdictia in
cauza,

(i1) unui audit extern periodic pentru a garanta cd instrumentele
financiare sunt in posesia sa;

(c) separd activele clientilor depozitarului de propriile sale active si de
activele depozitarului, astfel incat sa poata fi identificate clar in
orice moment ca apartinand clientilor unui anumit depozitar;

(d) ia toate masurile necesare pentru a se asigura cd, in caz de
insolventa a tertului, activele OPCVM-ului pastrate in custodie de
tert nu sunt disponibile pentru a fi distribuite Intre creditorii tertului
sau realizate in beneficiul acestora; si

(e) respectd obligatiile generale si interdictiile prevazute la articolul 22
alineatele (2), (5) si (7) si la articolul 25.

Fara a aduce atingere literei (b) punctul (i) din primul paragraf, in cazul
in care legislatia tarii terte impune pastrarea in custodie a anumitor
instrumente financiare de catre o entitate locala si nicio entitate locala
nu indeplineste cerintele privind delegarea prevdzute la litera respectiva,
depozitarul isi poate delega functiile unei astfel de entitati locale numai
in masura in care se prevede in dreptul tarii terte si numai atat timp cat
nu existd entitati locale care sa indeplineasca cerintele delegarii, sub
rezerva indeplinirii urmatoarelor conditii:



02009L.0065 — RO — 01.01.2019 — 005.001 — 35

(a) investitorii OPCVM-ului in cauza sunt informati corespunzator,
inainte de a face investitia, ca o astfel de delegare este impusa de
constrangerile juridice din legislatia tarii terte, in legatura cu circum-
stantele care justifica delegarea si cu riscurile implicate de aceasta;

(b) societatea de investitii sau societatea de administrare care actioneaza
in numele OPCVM-ului a dat instructiuni depozitarului sa delege
custodia acestor instrumente financiare unei astfel de entitdti locale.

Tertul poate subdelega, la randul sdu, aceste functii, cu conditia inde-
plinirii acelorasi cerinte. In astfel de cazuri, articolul 24 alineatul (2) se
aplica mutatis mutandis partilor relevante.

(4) In sensul prezentului articol, prestarea de servicii previzuti in
Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') de
catre sistemele de decontare a titlurilor de valoare, desemnate in
sensul respectivei directive, sau prestarea de servicii similare de catre
sistemele de decontare a titlurilor de valoare din tari terte nu este
consideratd o delegare a functiilor de custodie.

Articolul 23

(1)  Depozitarul 1si are sediul social sau este stabilit in statul membru
de origine al OPCVM-ului.

(2)  Depozitarul este:
(a) o banca centrald nationald;

(b) o institutie de credit autorizatd in conformitate cu Directiva
2013/36/UE; sau

(c) o alta entitate juridica, autorizatd de autoritatea competentd in
temeiul legislatiei statului membru sa efectueze activitati de
depozitar in temeiul prezentei directive si care face obiectul unor
cerinte privind adecvarea capitalului, care nu sunt inferioare
cerintelor calculate, In functie de abordarea selectatd, in confor-
mitate cu articolul 315 sau cu articolul 317 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (%),
si care detine fonduri proprii cel putin egale cu valoarea capitalului
initial prevazut la articolul 28 alineatul (2) din Directiva
2013/36/UE.

O entitate juridica, astfel cum este mentionatd la litera (c) a primului
paragraf, face obiectul reglementarii prudentiale si al supravegherii
permanente si indeplineste urmatoarele cerinte minime:

(a) dispune de infrastructura necesara pentru a pastra in custodie
instrumente financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de
instrumente financiare deschis In registrele depozitarului;

(") Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai
1998 privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele de plati si de
decontare a titlurilor de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45).

(®) Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JO L 176, 27.6.2013, p. 1).



02009L.0065 — RO — 01.01.2019 — 005.001 — 36

(b) instituie politici si proceduri corespunzatoare, suficiente pentru a
asigura conformitatea entitatii cu obligatiile care 1i revin 1in
temeiul prezentei directive, inclusiv respectarea acestor obligatii de
catre personalul sau de conducere si de catre angajatii sai,

(c) dispune de proceduri contabile si administrative solide, de
mecanisme de control intern, de proceduri eficace de evaluare a
riscurilor si de mecanisme eficace de control si de protectie
pentru sistemele informatice;

(d) mentine si pune in aplicare mecanisme organizatorice si adminis-
trative eficace, in vederea luarii tuturor masurilor rezonabile menite
sd previna conflictele de interese;

(e) ia masuri astfel incat sa fie pastrate evidente ale tuturor serviciilor,
activitatilor si tranzactiilor pe care le desfasoara, evidente care sa fie
suficiente pentru a permite autoritatii competente sa isi indepli-
neascd sarcinile de supraveghere si sa se achite de actiunile de
asigurare a respectdrii aplicarii dispozitiilor relevante prevazute in
prezenta directiva;

(f) ia masuri rezonabile pentru a asigura continuitatea si regularitatea
indeplinirii functiilor sale de depozitar prin utilizarea de sisteme,
resurse si proceduri adecvate si proportionale, inclusiv pentru
desfagurarea activitatilor sale de depozitar;

(g) toti membrii organului de conducere si ai conducerii superioare au
in permanentd o reputatie suficient de bund si poseda suficiente
cunostinte, competente si experienta,

(h) organul de conducere posedd in ansamblu cunostintele, competenta
si experienta adecvate pentru a putea intelege activitatile depozita-
rului, inclusiv principalele riscuri;

(1) toti membrii organului de conducere si ai conducerii superioare
actioneaza cu onestitate si integritate.

(3) Statele membre stabilesc care dintre categoriile de institutii
mentionate la alineatul (2) primul paragraf sunt eligibile pentru
calitatea de depozitar.

(4)  Societatile de investitii sau societatile de administrare care
actioneaza in numele OPCVM-urilor pe care le administreaza, care,
inainte de 18 martie 2016, au numit ca depozitar o institutie care nu
indeplineste cerintele de la alineatul (2), numesc un depozitar care
indeplineste cerintele respective inainte de 18 martie 2018.

Articolul 24

(1)  Statele membre se asigura de faptul ca depozitarul raspunde fata
de OPCVM si de detindtorii de titluri de participare ale OPCVM-ului
pentru pierderea, de cdtre depozitar sau de catre un tert cdruia i s-a
delegat custodia, a instrumentelor financiare pastrate in custodie in
conformitate cu articolul 22 alineatul (5) litera (a).

in cazul pierderii unui instrument financiar pastrat in custodie, statele
membre se asigurd de faptul ca depozitarul restituie un instrument
financiar de acelasi tip sau de o valoare corespunzatoare OPCVM-ului
sau societdtii de administrare care actioneaza in numele OPCVM-ului,
fara intarzieri nejustificate. Depozitarul este exonerat de raspundere daca
poate dovedi ca pierderea a intervenit ca rezultat al unui eveniment
exterior in afara controlului rezonabil, ale cédrui consecinte ar fi fost
inevitabile in ciuda tuturor eforturilor rezonabile de contracarare.
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Statele membre se asigura de faptul ca depozitarul este, de asemenea,
raspunzator fatd de OPCVM si fatd de investitorii OPCVM-ului pentru
orice alte pierderi suferite de acestia in urma faptului ca depozitarul, din
neglijentd sau cu intentie, nu si-a indeplinit In mod adecvat obligatiile
care 1i revin In conformitate cu prezenta directiva.

(2) Raspunderea depozitarului mentionatd la alineatul (1) nu este
afectata de delegarile mentionate la articolul 22a.

(3) Raspunderea depozitarului, mentionata la alineatul (1), nu poate fi
inlaturatad sau limitatd prin contract.

(4) Orice contract incheiat cu iIncélcarea alineatului (3) este nul.

(5) Detinatorii de titluri de participare la OPCVM-uri pot invoca
raspunderea depozitarului in mod direct sau indirect, prin intermediul
societatii de administrare sau al societatii de investitii, cu conditia ca
aceasta sd nu ducd la o duplicare a reparatiilor sau la un tratament inegal
al detinatorilor de titluri.

Articolul 25

(1) O societate nu poate fi in acelasi timp societate de administrare si
depozitar. O societate nu poate fi in acelasi timp societate de investitii si
depozitar.

(2)  In exercitarea functiilor care le revin, societatea de administrare si
depozitarul actioneaza in mod onest, corect, profesional, independent si
exclusiv in interesul OPCVM-urilor si al investitorilor OPCVM-urilor.
In exercitarea functiilor care le revin, societatea de investitii si depo-
zitarul actioneazd in mod onest, corect, profesional, independent si
exclusiv in interesul investitorilor OPCVM-urilor.

Depozitarul nu desfasoara activitati cu privire la OPCVM sau la
societatea de administrare care actioneaza in numele OPCVM-ului
care ar putea crea conflicte de interese intre OPCVM, investitorii
OPCVM-ului, societatea de administrare si depozitarul insusi, cu
exceptia cazului in care depozitarul a separat din punct de vedere
functional si ierarhic exercitarea sarcinilor sale de depozitar de
celelalte sarcini ale sale potential conflictuale, iar eventualele conflicte
de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si comunicate n
mod corespunzator investitorilor OPCVM-ului.

Articolul 26

(1) Legea sau regulile fondului deschis de investitii definesc
conditiile de inlocuire a societatii de administrare si a depozitarului si
prevad norme care asigura protectia detinatorilor de titluri de participare
in cazul unei astfel de inlocuiri.

(2) Legea sau actul constitutiv al societatii de investitii defineste
conditiile de inlocuire a societatii de administrare si a depozitarului si
prevede norme care asigura protectia detinatorilor de titluri de parti-
cipare in cazul unei astfel de inlocuiri.
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Articolul 26a

Depozitarul pune la dispozitia autoritatilor sale competente, la cerere,
toate informatiile pe care le-a obtinut in cadrul indeplinirii sarcinilor sale
si care pot fi necesare autoritatilor sale, pentru autorititile competente
ale OPCVM-ului sau pentru societatea de administrare.

in cazul in care autorititile competente ale OPCVM-ului sau societatea
de administrare sunt diferite de cele ale depozitarului, autoritatile
competente ale depozitarului transmit fara Iintarziere informatiile
primite autorittilor competente ale OPCVM-ului si societatii de admi-
nistrare.

Articolul 26b

Comisia este Tmputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 112a, pentru a preciza:

(a) elementele care trebuie incluse in contractul scris mentionat la
articolul 22 alineatul (2);

(b) conditiile pentru indeplinirea functiilor de depozitar, in conformitate
cu articolul 22 alineatele (3), (4) si (5), inclusiv:

(1) tipurile de instrumente financiare care sa fie incluse 1in
domeniul de aplicare al obligatiilor de custodie ale depozi-
tarului in conformitate cu articolul 22 alineatul (5) litera (a);

(i1) conditiile in care depozitarul isi poate exercita sarcinile de
custodie asupra instrumentelor financiare Inregistrate la un
depozitar central;

(iii) conditiile in care depozitarul trebuie sa pastreze in sigurantd
instrumentele financiare emise in forma nominativa si inre-
gistrate la un emitent sau un operator de registru, in confor-
mitate cu articolul 22 alineatul (5) litera (b);

(c) obligatiile de diligenta ale depozitarilor in conformitate cu
articolul 22a alineatul (2) litera (c);

(d) obligatia de separare in conformitate cu articolul 22a alineatul (3)
litera (c);

(e) masurile care urmeaza sa fie luate de tert in conformitate cu
articolul 22a alineatul (3) litera (d);

(f) conditiile conform carora, respectiv circumstantele in care instru-
mentele financiare pastrate in custodie sunt considerate ca fiind
pierdute in sensul articolului 24;

(g) ce se intelege prin evenimente exterioare in afara controlului rezo-
nabil, ale caror consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor
eforturilor rezonabile de contracarare, in conformitate cu articolul 24
alineatul (1);

(h) conditiile pentru indeplinirea cerintei de independenta mentionate la
articolul 25 alineatul (2).



02009L.0065 — RO — 01.01.2019 — 005.001 — 39

CAPITOLUL V

OBLIGATII PRIVIND SOCIETATILE DE INVESTITII

SECTIUNEA 1

Conditii de initiere a activititii

Articolul 27

Initierea activitatii unei societdti de investitii este subordonatd unei
autorizatii prealabile acordate de catre autoritatile competente ale
statului membru de origine societatii de investitii.

Statele membre stabilesc forma legald pe care o societate de investitii
trebuie sa o adopte.

Sediul social al societatii de investitii trebuie sa se afle in statul membru
de origine al societatii de investitii.

Articolul 28

Societatea de investitii nu poate desfasura alte activitati in afara celor
prevazute la articolul 1 alineatul (2).

Articolul 29

(1)  Fara a aduce atingere altor conditii de aplicare generald prevazute
de legislatia interna, autorititile competente ale statului membru de
origine al societatilor de investitii nu acorda autorizatia unei societati
de investitii care nu si-a desemnat o societate de administrare decat in
cazul in care societatea de investitii dispune de un capital initial
suficient de minimum 300 000 EUR.

In plus, in cazul in care o societate de investitii nu si-a desemnat o
societate de administrare autorizata conform prezentei directive, se
aplicd urmatoarele conditii:

(a) autorizatia se acordd numai in cazul in care cererea de autorizare
este Tnsotitd de un program de operatiuni in care se indica cel putin
structura organizatoricd a societatii de investitii;

(b) conducatorii societatii de investitii trebuie sd aiba o bund reputatie si
o experientd suficientd si pentru tipul de activitati desfasurate de
respectiva societate si, in acest scop, identitatea conducatorilor si a
oricarei persoane care le succedd in functii trebuie notificatd de
indatd autoritatilor competente; coordonarea activititii unei
societdti de investitii trebuie asiguratd de cel putin doua persoane
care indeplinesc aceste conditii, iar prin conducatori se intelege
acele persoane care, In temeiul legii sau al documentelor consti-
tutive, reprezinta societatea de investitii sau care decid efectiv
politica societatii; si

(c) 1n cazul in care exista legaturi stranse intre societatea de investitii si
alte persoane fizice sau juridice, autoritatile competente acorda auto-
rizatia numai dacd aceste legaturi strdnse nu mpiedicda buna
desfasurare a activitatii lor de supraveghere.
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Autoritdtile competente ale statului membru de origine al unei societati
de investitii refuza, de asemenea, autorizarea, in cazul in care actele cu
putere de lege sau actele administrative ale unei tari terte aplicabile
uneia sau mai multor persoane fizice sau juridice cu care societatea
de investitii are legaturi stranse sau anumite dificultati privind
aplicarea acestora Tmpiedica buna desfasurare a activitatii lor de supra-
veghere.

Autoritatile competente ale statului membru de origine al societatilor de
investitii impun ca acestea sd le comunice informatiile de care au
nevoie.

(2) In cazul in care o societate de investitii nu si-a desemnat o
societate de administrare, societatea de investitii este informatd, in
termen de sase luni de la data depunerii unei cereri complete, daca i
s-a acordat sau nu autorizatia. Refuzul autorizarii este motivat.

(3) Societatea de investitii isi poate incepe activitatea imediat ce i
este acordatd autorizatia.

(4)  Autoritatile competente ale statului membru de origine al socie-
tatilor de investitii pot retrage autorizatia eliberatd unei societdti de
investitii care face obiectul prezentei directive numai in cazul in care
aceasta:

(a) nu isi Incepe activitatea in termen de 12 luni de la data obtinerii
autorizatiei, renuntd In mod expres la autorizatie sau a renuntat sa
exercite activitatea reglementatd de prezenta directiva de mai mult
de sase luni, cu exceptia cazului in care statul membru in cauza a
prevazut ca in aceste cazuri autorizatia devine caduca;

(b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte modalitati neregu-
lamentare;

(c) nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordata autorizatia;

(d) a incdlcat In mod grav si/sau sistematic prevederile adoptate in
temeiul prezentei directive; sau

(e) se inscrie intr-unul dintre cazurile de retragere prevazute de legi-
slatia interna.

(5) In vederea asigurdrii armonizirii consecvente a prezentei
directive, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza:

(a) informatiile care trebuie furnizate autoritdtii competente in cadrul
cererii de autorizare a societatii de investitii, inclusiv programul
operatiunilor; si

(b) obstacolele care ar putea Tmpiedica exercitarea efectiva a functiilor
de supraveghere ale autoritatii competente in temeiul alineatului (1)
litera (c).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(6) In vederea asigurdrii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate eclabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a elabora formulare, modele si
proceduri standard pentru transmiterea informatiilor, in conformitate
cu alineatul (5) primul paragraf litera (a).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la primul paragraf, In conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 2

Conditii de functionare

Articolul 30

Articolele 13-14b se aplica mutatis mutandis societatilor de investitii
care nu si-au desemnat o societate de administrare autorizatd conform
prezentei directive.

In sensul articolelor mentionate la primul paragraf, sintagma ,,societate
de administrare” nseamna ,,societate de investitii”.

Societdtile de investitii administreazd numai activele propriului lor
portofoliu si nu pot in niciun caz sa fie mandatate pentru administrarea
de active in contul unui tert.

Articolul 31

Fiecare stat membru de origine al societdtilor de investitii stabileste
norme prudentiale pe care societatile de investitii care nu au desemnat
o societate de administrare autorizatd conform prezentei directive sunt
obligate sa le respecte in orice moment.

In special, autorititile competente ale statului membru de origine al unei
societati de investitii, avand in vedere si natura societdtii respective,
solicitd ca aceasta sd aibd o bund organizare administrativa si contabila,
dispozitive de control si de securitate in domeniul prelucrarii electronice
a datelor, precum si mecanisme adecvate de control intern, incluzand, in
special, norme privind operatiunile personale ale angajatilor sau
detinerea sau administrarea investitiilor In instrumente financiare cu
scopul de a-si investi capitalul initial si garantand, cel putin, ca
fiecare tranzactie in care este implicatd societatea poate fi reconstituita
in ceea ce priveste originea sa, partile la ea, natura sa, precum si
momentul si locul in care a fost efectuatd si ca activele societatii de
investitii sunt investite conform documentelor constitutive si
dispozitiilor legale in vigoare.
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CAPITOLUL VI
FUZIUNI ALE OPCVM-URILOR

SECTIUNEA 1

Principiu, autorizare si aprobare

Articolul 37

in sensul prezentului capitol, notiunea de OPCVM acoperi si compar-
timentele de investitii ale unui OPCVM.

Articolul 38

(1)  Sub rezerva conditiilor prevazute in acest capitol si fard a se tine
seama de modul in care OPCVM-urile sunt constituite in conformitate
cu articolul 1 alineatul (3), statele membre autorizeaza fuziunile
nationale si fuziunile transfrontaliere definite la articolul 2 alineatul
(1) literele (q) si (r) in conformitate cu una sau mai multe dintre
tehnicile de fuziune prevazute la articolul 2 alineatul (1) litera (p).

(2) Tehnicile de fuziune utilizate pentru fuziunile transfrontaliere
definite la articolul 2 alineatul (1) litera (q) trebuie sa fie prevazute in
legislatia statului membru de origine al OPCVM-ului absorbit.

Tehnicile de fuziune utilizate pentru fuziunile nationale definite la
articolul 2 alineatul (1) litera (r) trebuie sa fie prevazute in legislatia
statului membru in care sunt stabilite OPCVM-urile.

Articolul 39

(1)  Fuziunile trebuie sa fie autorizate, in prealabil, de catre autori-
tatile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului absorbit.

(2) OPCVM-ul absorbit furnizeaza toate informatiile urmatoare auto-
ritatilor competente din propriul stat membru de origine:

(a) proiectul comun al fuziunii propuse, aprobat in mod corespunzator
de catre OPCVM-ul absorbit si de catre OPCVM-ul absorbant;

(b) o versiune actualizata a prospectului si a informatiilor cheie
destinate investitorilor, mentionate la articolul 78, ale OPCVM-
ului absorbant, daca acesta este stabilit intr-un alt stat membru;

(c) cate o declaratie emisa de depozitarul OPCVM-ului absorbit si al
celui absorbant, care sa ateste ca, in conformitate cu articolul 41,
acestia au verificat conformitatea elementelor enumerate la
articolul 40 alineatul (1) literele (a), (f) si (g) cu prezenta
directiva si cu regulile fondului sau cu documentele constitutive
ale OPCVM-urilor respective; si

(d) informatiile cu privire la fuziunea propusd, pe care OPCVM-ul
absorbit si OPCVM-ul absorbant intentioneazd sa le furnizeze
detinatorilor lor de titluri de participare.
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Aceste informatii sunt furnizate intr-o forma care sa permitd atat auto-
ritatilor competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului
absorbit, cat si autoritatilor competente ale statului membru de origine
al OPCVM-ului absorbant sa le citeasca in limba oficiald sau intr-una
dintre limbile oficiale ale statului membru sau statelor membre in cauza
sau intr-o limba aprobatd de autoritatile competente respective.

(3) Imediat ce dosarul este complet, autorititile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului absorbit transmit fara intarziere
copii ale informatiilor mentionate la alineatul (2) autoritatilor
competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului absorbant.
Autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului
absorbit si, respectiv, autoritatile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului absorbant analizeazd impactul potential al
fuziunii propuse asupra detindtorilor de titluri de participare, la
OPCVM-ul absorbit si la OPCVM-ul absorbant, pentru a evalua daca
detinatorilor de titluri de participare li se oferd informatii adecvate.

Autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului
absorbit pot solicita in scris, in cazul in care considera ca acest lucru
este necesar, clarificarea informatiilor destinate detinatorilor de titluri de
participare la OPCVM-ul absorbit.

in cazul in care considerd cd acest lucru este necesar, autorititile
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului absorbant
pot solicita, in scris si nu mai tarziu de 15 zile lucratoare de la
primirea copiilor continand toate informatiile mentionate la alineatul
(2), ca OPCVM-ul absorbant sa modifice informatiile care urmeaza sa
fie oferite detinatorilor de titluri de participare ale sale.

Intr-un astfel de caz, autorititile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului absorbant transmit obiectiile lor autoritatilor
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului absorbit.
Acestea informeaza autorititile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului absorbit dacd sunt multumite de informatiile
modificate care urmeaza sa fie furnizate detinatorilor de titluri de parti-
cipare la OPCVM-ul absorbant in termen de 20 de zile de la data la care
au fost notificate cu privire la acestea.

(4)  Autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-
ului absorbit autorizeaza fuziunea propusd, dacd urmatoarele conditii
sunt indeplinite:

(a) fuziunea propusa respectd toate cerintele articolelor 39-42;

(b) OPCVM-ul absorbant a notificat, in conformitate cu articolul 93,
comercializarea titlurilor sale de participare in toate statele membre
in care OPCVM-ul absorbit este fie autorizat, fie a notificat comer-
cializarea titlurilor sale de participare, in conformitate cu articolul 93;
si

(c) autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-
ului absorbit si al OPCVM-ului absorbant se declara multumite de
informatiile propuse pentru a fi furnizate detindtorilor de titluri de
participare sau autoritatile competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului absorbant nu si-au exprimat nici o nemultumire in
temeiul alineatului (3) paragraful al patrulea.

(5) Daca considera cda dosarul nu este complet, autoritatile
competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului absorbit
solicitd informatii suplimentare in termen de 10 zile de la primirea
informatiilor mentionate la alineatul (2).
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Autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului
absorbit informeazi OPCVM-ul in cauzi, in termen de 20 de zile
lucratoare de la depunerea dosarului complet, in conformitate cu
alineatul (2), daca fuziunea a fost sau nu autorizata.

Autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului
absorbit informeaza, de asemenea, autorititile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului absorbant cu privire la decizia lor.

(6) Statele membre pot permite, in conformitate cu articolul 57
alineatul (1) al doilea paragraf, o derogare de la articolele 52-55 in
cazul OPCVM-urilor absorbante.

Articolul 40

(1)  Statele membre impun OPCVM-ului absorbit si OPCVM-ului
absorbant intocmirea unui proiect comun de fuziune.

Proiectul comun de fuziune prevede urmatoarele elemente:
(a) identificarea tipului de fuziune si de OPCVM-uri implicate;
(b) contextul si motivatia fuziunii propuse;

(c) impactul preconizat al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri
de participare, atat la OPCVM-ul absorbit, cat si la OPCVM-ul
absorbant;

(d) criteriile adoptate pentru evaluarea activului si, atunci cand este
cazul, a pasivului la data la care se calculeaza rata de schimb,
astfel cum se mentioneaza la articolul 47 alineatul (1);

(e) metoda de calcul al ratei de schimb;
(f) data prevazuta pentru intrarea in vigoare a fuziunii,

(g) normele aplicabile transferului de active, respectiv schimbului de
titluri de participare; si

(h) 1n cazul unei fuziuni in temeiul articolului 2 alineatul (1) litera (p)
punctul (ii) si, dupa caz, al articolului 2 alineatul (1) litera (p)
punctul (iii), regulile fondului sau documentele constitutive ale
noului OPCVM-ului absorbant.

Autoritatile competente nu pot solicita includerea unor informatii supli-
mentare in proiectul comun de fuziune.

(2) OPCVM-ul absorbit si OPCVM-ul absorbant pot decide sa
includd si alte elemente in proiectul comun de fuziune.

SECTIUNEA 2

Controlul de cdtre terti, informarea detinatorilor de titluri de
participare si alte drepturi ale detindtorilor de titluri de participare

Articolul 41

Statele membre impun ca depozitarul OPCVM-ului absorbit si cel al
OPCVM-ului absorbant sa verifice conformitatea elementelor
mentionate la articolul 40 alineatul (1) literele (a), (f) si (g) cu
cerintele din prezenta directivd si cu regulile fondului sau cu docu-
mentele constitutive ale OPCVM-urilor lor.
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Articolul 42

(1) Legislatia statelor membre de origine ale OPCVM-ului absorbit
incredinteaza unui depozitar sau unui auditor independent, autorizat in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 17 mai 2006 privind auditul legal al conturilor anuale si
al conturilor consolidate (1), sarcina de a valida urmatoarele:

(a) criteriile adoptate pentru evaluarea activului si, atunci cand este
cazul, a pasivului la data la care se calculeaza rata de schimb,
astfel cum se mentioneaza la articolul 47 alineatul (1);

(b) dupa caz, plata in numerar pentru fiecare titlu de participare; si

(c) metoda de calcul al ratei de schimb, precum si rata de schimb
valabila la data la care se calculeaza respectiva ratd, astfel cum se
mentioneaza la articolul 47 alineatul (1).

(2)  Auditorii statutari ai OPCVM-ului absorbit sau auditorul statutar
al OPCVM-ului absorbant sunt considerati auditori independenti in
sensul alineatului (1).

(3) O copie a rapoartelor auditorului independent sau, dupa caz, ale
depozitarului, se pune la dispozitia detinatorilor de titluri de participare,
atat la OPCVM-ul absorbit, cat si la OPCVM-ul absorbant, precum si la
dispozitia autoritatilor competente respective, la cerere si gratuit.

Articolul 43

(1)  Statele membre impun OPCVM-ului absorbit si OPCVM-ului
absorbant sd furnizeze detinatorilor lor de titluri de participare informatii
utile si exacte cu privire la fuziunea propusd, pentru ca acestia s poata
lua o decizie in cunostintd de cauza privind impactul propunerii asupra
investitiei lor.

(2) Informatiile in cauza se furnizeaza detinatorilor de titluri de parti-
cipare la OPCVM-ul absorbit si la OPCVM-ul absorbant numai dupa ce
autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-ului
absorbit au autorizat fuziunea propusa, in temeiul articolului 39.

Ele se transmit cu cel putin 30 de zile inainte de data limitd pentru
solicitarea rascumpdrdrii sau rambursarii sau, dacd este cazul, a
conversiei fara costuri suplimentare, in conformitate cu articolul 45
alineatul (1).

(3) Informatiile care trebuie furnizate detindtorilor de titluri de parti-
cipare la OPCVM-ul absorbit si la OPCVM-ul absorbant cuprind si
informatii utile si exacte cu privire la fuziunea propusd, pentru ca
detinatorii de titluri de participare sa poata lua o decizie in cunostinta
de cauza privind impactul posibil al acestei fuziuni asupra investitiei lor
si sd-si poata exercita drepturile prevazute la articolele 44 si 45.

Informatiile trebuie sa cuprindd elementele urmatoare:

(a) contextul si motivatia fuziunii propuse;

(1) JO L 157, 9.6.2006, p. 87.
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(b) impactul posibil al fuziunii propuse asupra detinatorilor de titluri de
participare, inclusiv, dar nu numai, orice diferente semnificative cu
privire la politica si strategia de investitii, costuri, rezultatul preco-
nizat, raportarea periodica si riscul de diminuare a performantei si,
daca este cazul, o avertizare vizibila adresatd investitorilor privind
eventualitatea modificarii regimului lor fiscal dupa fuziune;

(c) orice drepturi specifice pe care detindtorii de titluri de participare le
au in legatura cu fuziunea propusa, inclusiv, dar nu numai, dreptul
de a obtine informatii suplimentare, dreptul de a obtine, la cerere, o
copie a raportului auditorului independent sau al depozitarului,
precum si dreptul de a solicita rascumpararea sau rambursarea
sau, daca este cazul, conversia gratuitd a titlurilor lor de participare,
in conformitate cu articolul 45 alineatul (1), precum si data limita
pentru exercitarea acestui drept;

(d) aspectele procedurale pertinente si data prevazuta pentru intrarea in
vigoare a fuziunii;

(e) o copie a informatiilor cheie destinate investitorilor, mentionate la
articolul 78, ale OPCVM-ului absorbant.

(4)  in cazul in care OPCVM-ul absorbit sau OPCVM-ul absorbant a
emis o notificare in conformitate cu articolul 93, informatiile mentionate
la alineatul (3) trebuie furnizate fie in limba oficiald sau intr-una dintre
limbile oficiale ale statului membru gazda al OPCVM-ului relevant, fie
intr-o limba aprobatd de autoritatile competente ale acestuia. Traducerea
se efectueaza sub responsabilitatea OPCVM-ului caruia i se solicita
informatiile in cauza. Traducerea 1n cauza reflectd fidel continutul infor-
matiilor originale.

(5)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate » M4 in
conformitate cu articolul 112a <, masuri care sa specifice in detaliu
continutul, formatul si mijlocul de transmitere a informatiilor mentionate
la alineatele (1) si (3).

(6) In vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a determina conditiile de aplicare
a actelor delegate adoptate de Comisie privind continutul, formatul si
metoda prin care trebuie furnizate informatiile mentionate alineatele (1)
si (3) de la prezentul articol.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la primul paragraf, In conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 44

Atunci cand legislatia nationala a statelor membre prevede aprobarea
fuziunilor intre OPCVM-uri de céatre detinatorii de titluri de participare,
statele membre se asigurd ca o asemenea aprobare nu necesita mai mult
de 75 % din voturile date de catre detindtorii de titluri de participare
prezenti sau reprezentati la adunarea generald a detinatorilor de titluri de
participare.



02009L.0065 — RO — 01.01.2019 — 005.001 — 47

Primul paragraf nu aduce atingere unui eventual cvorum prevazut de
legislatia nationala. Statele membre nu impun cvorumuri mai stricte
pentru fuziuni transfrontaliere decdt cvorumurile pentru fuziuni
nationale si nici cvorumuri mai stricte pentru fuziuni intre OPCVM-
uri decat pentru fuziuni intre entitati corporative.

Articolul 45

(1) Legile statelor membre prevad ca detinatorii de titluri de parti-
cipare atdt la OPCVM-ul absorbit, cat si la OPCVM-ul absorbant au
dreptul sa solicite, fara alte taxe decét cele percepute de citre OPCVM-
uri pentru acoperirea costurilor de decapitalizare, rascumpararea sau
rambursarea titlurilor lor de participare sau, dacd este posibil,
convertirea lor gratuita in titluri de participare la un alt OPCVM cu o
politica de investitii asemanatoare si administrat de aceeasi societate de
administrare sau de orice altd societate de care societatea de admi-
nistrare este legata prin conducere sau control comun sau printr-o parti-
cipatie substantiald directd sau indirectd. Acest drept se naste din
momentul in care detindtorii de titluri de participare la OPCVM-ul
absorbit si detinatorii de titluri de participare la OPCVM-ul absorbant
au fost informati cu privire la fuziunea propusda 1n conformitate cu
articolul 43 si inceteaza sa existe la cinci zile lucrdtoare dupa data la
care se calculeaza rata de schimb mentionata la articolul 47 alineatul (1).

(2) Fara a aduce atingere dispozitiilor alineatului (1), pentru fuziuni
intre OPCVM-uri si prin derogare de la articolul 84 alineatul (1), statele
membre pot permite autorititilor competente sd impund sau sa auto-
rizeze suspendarea temporard a subscrierii, a rascumpararii sau a
rambursarii titlurilor de participare, cu conditia ca aceastd suspendare
sd se justifice prin intentia de a proteja detinatorii de titluri de parti-
cipare.

SECTIUNEA 3

Costuri si intrarea in vigoare

Articolul 46

Cu exceptia cazului in care OPCVM-ul nu a desemnat o societate de
administrare, statele membre se asigura cd toate cheltuielile juridice,
administrative sau pentru servicii de consultantd aferente pregatirii si
realizarii fuziunii nu sunt imputate OPCVM-ului absorbit, OPCVM-
ului absorbant sau detinatorilor lor de titluri de participare.

Articolul 47

(1) in cazul fuziunilor nationale, data la care fuziunea intri in
vigoare, precum si data la care se calculeazd rata de schimb intre
titlurile de participare la OPCVM-ul absorbit si titlurile de participare
la OPCVM-ul absorbant si, daca este cazul, data la care se determina
valoarea activului net pentru platile in numerar se stabileste in confor-
mitate cu legislatia statelor membre.

in cazul fuziunilor transfrontaliere, datele in cauzid se determind in
conformitate cu legislatia statului membru de origine al OPCVM-ului
absorbant. Daca este cazul, statele membre se asigura ca datele in cauza
sunt stabilite dupa aprobarea fuziunii de catre detinatorii de titluri de
participare la OPCVM-ul absorbant sau la OPCVM-ul absorbit.
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(2) Intrarea in vigoare a fuziunii se face publica prin toate mijloacele
adecvate si In modul stabilit de legislatia statului membru de origine al
OPCVM-ului absorbant si se notifica autoritatilor competente din statele
membre de origine ale OPCVM-ului absorbant si OPCVM-ului absorbit.

(3) O fuziune care a intrat in vigoare conform dispozitiilor alineatului
(1) nu poate fi declaratd nula si neavenita.

Articolul 48

(1) O fuziune realizatd in conformitate cu articolul 2 alineatul (1)
litera (p) punctul (i) are urmatoarele consecinte:

(a) toate activele si pasivele OPCVM-ului absorbit sunt transferate
OPCVM-ului absorbant sau, dupa caz, depozitarului OPCVM-ului
absorbant;

(b) detindtorii de titluri de participare la OPCVM-ul absorbit devin
detinatori de titluri de participare la OPCVM-ul absorbant si, daca
este cazul, acestia au dreptul sd primeascd o platd in numerar care
nu depaseste 10 % din valoarea activului net a titlurilor de parti-
cipare detinute de acestia la OPCVM-ul absorbit; si

(c) OPCVM-ul absorbit inceteaza sa existe la data intrarii in vigoare a
fuziunii.

(2) O fuziune realizatd in conformitate cu articolul 2 alineatul (1)
litera (p) punctul (ii) are urmatoarele consecinte:

(a) toate activele si pasivele OPCVM-ului absorbit sunt transferate
noului OPCVM absorbant sau, daca este cazul, depozitarului
OPCVM-ului absorbant;

(b) detindtorii de titluri de participare la OPCVM-ul absorbit devin
detinatori de titluri de participare la noul OPCVM absorbant si,
daca este cazul, acestia au dreptul sa primeascd o platd in
numerar care nu depaseste 10 % din valoarea activului net a
titlurilor de participare detinute de acestia la OPCVM-ul absorbit; si

(c) OPCVM-ul absorbit inceteaza sa existe la data intrarii in vigoare a
fuziunii.

(3) O fuziune realizatd in conformitate cu articolul 2 alineatul (1)
litera (p) punctul (iii) are urmatoarele consecinte:

(a) activul net al OPCVM-ului absorbit este transferat OPCVM-ului
absorbant sau, daca este cazul, depozitarului OPCVM-ului
absorbant;

(b) detinatorii de titluri de participare la OPCVM-ul absorbit devin
detinatori de titluri de participare la OPCVM-ul absorbant; si

(c) OPCVM-ul absorbit continua sa existe pana la lichidarea tuturor
pasivelor.
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(4)  Statele membre se asigurd ca este creatd o procedura prin care
societatea de administrare a OPCVM-ului absorbant transmite o
confirmare depozitarului OPCVM-ului absorbant conform careia
transferul activelor si, dupa caz, al pasivelor a fost finalizat. In cazul
in care OPCVM-ul absorbant nu a desemnat o societate de administrare,
acesta transmite confirmarea depozitarului OPCVM-ului absorbant.

CAPITOLUL VII

OBLIGATII PRIVIND POLITICA DE INVESTITII A OPCVM-URILOR

Articolul 49

Pentru OPCVM-urile constituite din mai mult de un compartiment de
investitii, fiecare compartiment de investitii este considerat a fi un
OPCVM separat in sensul normelor prevazute in prezentul capitol.

Articolul 50

(1) Investitiile unui OPCVM se efectueaza exclusiv in unul sau mai
multe dintre urmatoarele active:

(a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tran-
zactionate pe o piata reglementata, astfel cum este definita aceasta la
articolul 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva 2004/39/CE;

(b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare negociate pe o
alta piatd reglementatd intr-un stat membru, care functioneaza in
mod regulat si care este recunoscutd si deschisa publicului;

(c) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse de valori dintr-o tard tertd sau negociate pe o
altd piatd reglementatd dintr-o tara tertd, care functioneaza in mod
regulat si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca
alegerea bursei sau a pietei sa fi fost aprobatd de autoritatile
competente sau prevazutd de lege si de regulile fondului sau de
actele constitutive ale societdtii de investitii;

(d) valori mobiliare nou-emise, sub rezerva ca:

(i) conditiile de emisiune sa includd un angajament conform caruia
se va solicita ca admiterea la tranzactionare in cadrul unei burse
de valori sau pe altid piatd reglementata, care functioneaza in
mod regulat si este recunoscutd si deschisa publicului, sa fie
depusa, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei sa fi fost
aprobata de autoritdtile competente sau prevazuta de lege sau de
regulile fondului ori de actele constitutive ale societatii de
investitii; si

(ii) admiterea mentionatd la punctul (i) sa fie obtinutd cel tarziu
inainte de sfarsitul perioadei de un an de la emisiune;
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(e)

89)

(@

titluri de participare ale OPCVM-urilor autorizate conform prezentei
directive si alte organisme de plasament colectiv in sensul arti-
colului 1 alineatul (2) literele (a) si (b), fie cd sunt stabilite sau
nu intr-un stat membru, cu conditia ca:

(1) aceste alte organisme de plasament colectiv sa fie autorizate
conform unei legislatii care prevede ca aceste organisme sunt
supuse unei supravegheri considerate de catre autoritatile
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului ca
fiind echivalenta cu cea prevazuta de legislatia comunitara si ca
este suficient asiguratd cooperarea intre autoritati;

(i1) nivelul de protectie garantata detinatorilor de titluri de parti-
cipare ale celorlalte organisme de plasament colectiv sa fie
echivalent celui asigurat detindtorilor de titluri de participare
ale unui OPCVM si, in special, ca regulile referitoare la
segregarea activelor, Tmprumuturile, vanzarile descoperite de
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare sa fie echi-
valente cu cerintele prezentei directive;

(iii) activitatile celorlalte organisme de plasament colectiv sa faca
obiectul unor rapoarte semestriale si anuale care sa permitd o
evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor si a
operatiunilor din perioada de raportare; si

(iv) OPCVM-urile sau celelalte organisme de plasament colectiv a
caror achizitie este avuta in vedere sd nu poatd investi la randul
lor, conform regulilor fondurilor sau actelor constitutive, mai
mult de 10 % din activele lor in titluri de participare ale altor
OPCVM-uri sau ale altor organisme de plasament colectiv;

depozitele constituite la o institutie de credit care sunt rambursabile
la cerere sau care ofera dreptul de retragere, cu o scadentd care nu
depaseste 12 luni, cu conditia ca institutia de credit sa aiba sediul
social intr-un stat membru sau, in cazul in care sediul social al
institutiei de credit este situat intr-o tard tertd, sa fie supus unor
norme prudentiale considerate de catre autoritatile competente din
statul membru de origine al OPCVM-ului ca echivalente celor
prevazute de legislatia comunitard;

instrumente financiare derivate, inclusiv instrumentele lichide echi-
valente, care sunt negociate pe o piata reglementatd mentionata la
literele (a), (b) si (c), sau instrumente financiare derivate negociate
in afara pietei reglementate (instrumente derivate In afara pietei
reglementate), cu conditia ca:

(1) suportul derivatelor sa constea in instrumentele cérora li aplica
prezentul alineat, in indici financiari, in rate de dobanda, in rate
de schimb valutar sau in devize, in care OPCVM-ul poate
efectua investitii conform obiectivelor sale de investitii, astfel
cum sunt prevazute in regulile fondului sau in actele consti-
tutive;

(i1) contrapartile in cadrul tranzactiilor derulate in afara pietei
reglementate sa fie institutii supuse unei supravegheri
prudentiale si sa apartind categoriilor autorizate de autoritatile
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului; si
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(iii) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei regle-
mentate sa facd obiectul unei evaludri zilnice, de incredere si
verificabile si sd poatd, la initiativa OPCVM-ului, fi vandute,
lichidate sau inchise in orice moment, la justa lor valoare,
printr-o tranzactie In sens contrar; sau

(h) instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o
piata reglementata si mentionate la articolul 2 alineatul (1) litera (o),
cu conditia ca emisiunea sau emitentul acestor instrumente sa fie
supuse reglementdrii privind protectia investitorilor si a economiilor
acestora si cu conditia ca aceste instrumente sa fie:

(1) emise sau garantate de o administratie centrald, regionald sau
locala sau o banca centrald a unui stat membru, de Banca
Centrala Europeand, de Comunitate sau de Banca Europeana
de Investitii, de o tarad tertad sau, in cazul unui stat federal, de
unul dintre membrii componenti ai federatiei ori de un
organism public international din care fac parte unul sau mai
multe state membre;

(i1) emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele
reglementate mentionate la litera (a), (b) sau (c);

(iii) emise sau garantate de o entitate supusa supravegherii
prudentiale, in conformitate cu criteriile definite de legislatia
comunitara, sau de o entitate care este supusd si care se
conformeaza unor reguli prudentiale considerate de autoritatile
competente ca fiind cel putin la fel de stricte ca si cele
prevazute de legislatia comunitard; sau

(iv) emise de alte entitati care apartin acelor categorii aprobate de
autoritdtile competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului, cu conditia ca investitiile in aceste instrumente
sd fie supuse unor norme de protectie a investitorilor echi-
valente cu cele previdzute la punctele (i), (ii) sau (iii) si ca
emitentul sd fie o societate al carei capital si ale carei
rezerve sa se ridice la cel putin 10 000 000 EUR si care isi
prezintd si publica conturile anuale conform celei de a Patra
Directive 78/660/CEE a Consiliului din 25 iulie 1978 in
temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat privind
conturile anuale ale anumitor forme de societati comerciale ('),
fie o entitate care, in cadrul unui grup de societati care include
una sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul,
fie o entitate care are rolul de a finanta vehiculele de securi-
tizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.

(2)  Cu toate acestea, un OPCVM nu poate:

(a) investi mai mult de 10 % din activele sale in valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare, altele decat cele prevazute la
alineatul (1); sau

(b) investi in metale pretioase sau in inscrisuri care atestd detinerea
acestora.

Un OPCVM poate detine alte active lichide.

(3) O societate de investitii poate achizitiona bunuri mobile si
imobile care sunt indispensabile pentru desfasurarea directa a activitatii
sale.

(1) JO L 222, 14.8.1978, p. 11.
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(4) In vederea asigurarii unei armoniziri consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza dispozitiile referitoare la categoriile de active
in care OPCVM poate investi, in conformitate cu prezentul articol si
actele delegate adoptate de Comisie in legatura cu dispozitiile
respective.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 50a

in cazul in care societitile de administrare a OPCVM sau OPCVM
administrate intern sunt expuse la o securitizare care nu mai indeplineste
cerintele prevazute in Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului
European si al Consiliului ('), acestea trebuie, in interesul investitorilor
in OPCVM-ul in cauza, sa actioneze si sd ia masuri de remediere, dupa
caz.

Articolul 51

(1) O societate de administrare sau de investitii trebuie sa utilizeze un
sistem de gestionare a riscurilor care sa 1i permitd sa monitorizeze si sa
aprecieze in orice moment riscul asociat pozitiilor si contributia acestora
la profilul de risc general al portofoliului unui OPCVM. Mai exact,
aceasta nu trebuie sa se bazeze in mod exclusiv sau mecanic pe
ratinguri de credit emise de agentiile de rating de credit definite la
articolul 3 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009
al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credite (?) pentru a evalua bonitatea
activelor OPCVM-ului.

Aceasta trebuie sa foloseasca un sistem care sid permitd evaluarea
precisd si independentd a valorilor instrumentelor derivate in afara
pietei reglementate.

Ea trebuie sd comunice in mod regulat autoritatilor competente din
statul sdu membru de origine tipurile de instrumente derivate, riscurile
inerente, limitele cantitative, precum si metodele alese pentru estimarea
riscurilor asociate tranzactiilor asupra instrumentelor derivate pentru
fiecare OPCVM pe care 1l administreaza.

(") Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului
din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea
si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si
standardizatd, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).

(®» JO L 302, 17.11.2009, p. 1.
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Autoritdtile competente se asigurd cd toate informatiile primite in
temeiul celui de-al treilea paragraf, agregate cu privire la toate socie-
tatile de administrare sau de investitii pe care le supravegheaza, sunt
accesibile AEVMP 1in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 si Comitetului european pentru risc sistemic
(,,CERS”) infiintat prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind
supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii Europene a
sistemului financiar si de instituire a Comitetului european pentru risc
sistemic (!) in conformitate cu articolul 15 din regulamentul respectiv in
vederea monitorizarii riscurilor sistemice la nivelul Uniunii.

(2)  Statele membre pot autoriza OPCVM-urile sa foloseasca tehnici
si instrumente care au ca obiect valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare, in conditiile si in limitele pe care le fixeaza, cu conditia ca
aceste tehnici si instrumente sa fie folosite in scopurile unei administrari
eficiente de portofoliu.

In cazul in care aceste operatiuni privesc utilizarea de instrumente
derivate, aceste conditii si limite sunt conforme dispozitiilor prezentei
directive.

in niciun caz operatiunile in cauzi nu vor determina un OPCVM si se
abatd de la obiectivele sale de investitii, astfel cum sunt prevazute in
regulile fondului OPCVM-ului, in actul sau constitutiv sau in prospect.

(3) Un OPCVM se asigura ca expunerea sa globala legata de instru-
mentele derivate nu depaseste valoarea totald netd a portofoliului sdu.

Expunerea este calculatd tindndu-se seama de valoarea curentd a
activelor suport, de riscul contrapartii, de evolutia pietei si de
perioada de timp ramasa pana la lichidarea pozitiilor, ceea ce se
aplica in mod egal si paragrafelor trei si patru.

Un OPCVM poate, In conformitate cu politica sa de investitii si 1n
limitele stabilite la articolul 52 alineatul (5), sa investeasca 1in
instrumente financiare derivate, cu conditia ca expunerea la risc a
activelor suport sa nu depdseasca limitele agregate de investitii
stabilite la articolul 52. Statele membre pot prevedea, in cazul in care
un OPCVM investeste 1n instrumente financiare derivate pe baza unui
indice, ca investitiile in cauza sd nu fie iIn mod necesar combinate in

sensul limitelor stabilite la articolul 52.

In cazul in care valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare
contin un instrument derivat, instrumentul derivat trebuie luat in
considerare la aplicarea cerintelor prezentului articol.

(3a) Tinand cont de natura, amploarea si complexitatea activitatilor
OPCVM, autoritatile competente monitorizeazd caracterul adecvat al
proceselor de evaluare a creditelor de catre societatile de administrare
sau de investitii, evalueaza utilizarea referirilor la ratingurile de credit,
astfel cum sunt mentionate la alineatul (1) primul paragraf, in cadrul
politicilor lor de investitii cu privire la OPCVM si, atunci cand este
cazul, incurajeazd atenuarea impactului acestor referiri, in vederea
reducerii bazarii exclusive si mecanice pe astfel de ratinguri de credit.

(') JO L 331, 15.12.2010, p. 1.
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(4)  Farad a aduce atingere articolului 116, Comisia adopta, prin inter-
mediul actelor delegate »M4 in conformitate cu articolul 112a <«
masuri in care precizeaza:

(a) criteriile de evaluare a gradului de adecvare a sistemului de
gestionare a riscurilor utilizat de societatea de administrare sau de
investitii, in conformitate cu alineatul (1) primul paragraf

(b) normele detaliate privind evaluarea precisa si independentd a valorii
instrumentelor derivate negociate in afara pietei reglementate;
precum si

(c) normele detaliate privind continutul si procedura care trebuie urmata
in transmiterea informatiilor mentionate la alineatul (1) al treilea
paragraf catre autoritatile competente ale statului membru de
origine al societatii de administrare.

Criteriile mentionate la primul paragraf litera (a) trebuie sa garanteze ca
societatea de administrare sau de investitii nu se poate baza in mod
exclusiv sau mecanic pe ratinguri de credit, astfel cum sunt mentionate
la alineatul (1) primul paragraf, pentru a evalua bonitatea activelor
OPCVM-ului.

(5) In vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a determina conditiile de aplicare
a actelor delegate adoptate de Comisie privind criteriile si normele
mentionate la alineatul (4).

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 52

(1)  Un OPCVM nu poate investi mai mult de:

(a) 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare emise de cdtre aceeasi entitate; sau

(b) 20 % din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.

Expunerea la riscul de contraparte al OPCVM-ului intr-o tranzactie cu
instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
nu poate depasi fie:

(a) 10 % din activele sale In cazul in care contrapartea este o institutie
de credit de tipul celor mentionate la articolul 50 alineatul (1) litera

(), fie

(b) 5% din activele sale, in celelalte cazuri.
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(2)  Statele membre pot ridica limita de 5 % prevazuta la alineatul (1)
primul paragraf pand la maximum 10 %. in acest caz, totusi, valoarea
totald a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute
de OPCVM in fiecare dintre emitentii in care investeste peste 5 % din
activele sale nu poate depasi 40 % din valoarea activelor sale. Aceasta
limitd nu se aplica depozitelor si tranzactiilor asupra instrumentelor
derivate negociate in afara pietei reglementate cu institutii financiare
care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

Fara a aduce atingere limitelor individuale stabilite la alineatul (1), un
OPCVM nu poate combina, in cazul In care acest lucru ar duce la
investitii de mai mult de 20 % din activele sale intr-o singura entitate:

(a) investitii in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare
emise de acea entitate;

(b) depozitele facute in acea entitate; sau

(c) riscurile care decurg din tranzactiile asupra instrumentelor derivate
in afara pietei reglementate cu acea entitate.

(3) Statele membre pot ridica limita de 5 % prevazuta la alineatul (1)
primul paragraf pana la maximum 35 %, in cazul in care valorile
mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise sau garantate
de un stat membru, de autoritatile sale locale, de o tard tertd sau de
un organism public international din care fac parte unul sau mai multe
state membre.

(4)  Statele membre pot ridica limita de 5 % prevazuta la alineatul (1)
primul paragraf pana la maximum 25 % pentru anumite obligatiuni, in
cazul in care acestea sunt emise de catre o institutie de credit care are
sediul social intr-un stat membru si care este Tn mod legal supusa unei
supravegheri speciale efectuate de catre autoritatile publice si destinata
protejarii detinatorilor de obligatiuni. In special, sumele derivate din
emisiunea acestor obligatiuni trebuie investite, conform legislatiei, in
active care, pe toatd durata de valabilitate a obligatiunilor, pot acoperi
creantele rezultate din obligatiuni si care, in caz de faliment al emiten-
tului, vor fi utilizate cu prioritate pentru a rambursa principalul si a plati
dobanzile acumulate.

in cazul in care un OPCVM investeste mai mult de 5 % din activele sale
in obligatiunile mentionate in primul paragraf si care sunt emise de catre
un singur emitent, valoarea totald a acestor investitii nu poate depasi
80 % din valoarea activelor OPCVM-ului.

Statele membre comunicd AEVMP si Comisiei o listd a categoriilor de
obligatiuni mentionate la primul paragraf si categoriile de emitenti auto-
rizati, conform legislatiei si dispozitiilor privind controlul mentionate la
paragraful respectiv, sd emitd obligatiuni conforme cu criteriile enuntate
in prezentul articol. Aceste liste sunt insotite de o notd de precizare a
statutului de garantii oferite. Comisia si AEVMP transmit imediat aceste
informatii celorlalte state membre, Impreund cu orice comentarii pe care
le considera adecvate, si pun informatiile la dispozitia publicului pe
siturile lor internet. Aceasta transmitere poate face obiectul unor
schimburi de opinii n cadrul Comitetului european pentru valori
mobiliare mentionat la »M4 articolul 112 «.
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(5) Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare mentionate la
alineatele (3) si (4) nu sunt luate in considerare pentru aplicarea limitei
de 40 % mentionate la alineatul (2).

Limitele prevazute la alineatele (1)-(4) nu pot fi combinate; in
consecinta, investitiile in valori mobiliare sau in instrumente ale pietei
monetare emise de aceeasi entitate, In depozite sau in instrumente
derivate, efectuate cu respectiva entitate in conformitate cu alineatele
(1)-(4) nu pot depasi un total de 35 % din activele OPCVM-ului.

Societdtile grupate in scopul consolidarii conturilor, in sensul Directivei
83/349/CEE sau conform normelor contabile recunoscute pe plan inter-
national, sunt considerate ca fiind o singurd entitate pentru calcularea
limitelor prevazute in prezentul articol.

Statele membre pot autoriza investitiile cumulative in valori mobiliare si
in instrumente ale pietei monetare in cadrul aceluiasi grup pana la o
limita de 20 %.

Articolul 53

(1) Fara a aduce atingere limitelor prevazute la articolul 56, statele
membre pot ridica limitele prevazute la articolul 52 la maximum 20 %
pentru investitiile in actiuni sau in obligatiuni emise de o aceeasi
entitate, In cazul in care, in conformitate cu regulile fondului sau cu
documentele constitutive, politica de investitii a OPCVM-ului are ca
obiect reproducerea compozitiei unui indice de actiuni sau obligatiuni
precis care este recunoscut de autoritatile competente, pe urmatoarea
baza:

(a) compozitia indicelui este destul de diversificata;

(b) indicele constituie un etalon reprezentativ al pietei la care se aplica,

(c) este publicat intr-un mod adecvat.

(2)  Statele membre pot ridica limita prevazuta la alineatul (1) pana la
un maxim de 35 %, in cazul in care se dovedeste ca fiind justificatd de
conditiile exceptionale de pe piatd, in special pe pietele reglementate in
care anumite valori mobiliare sau anumite instrumente ale pietei
monetare sunt in mare masurd dominante. Investitia pana la aceasta
limitd este permisa numai pentru un singur emitent.

Articolul 54

(1)  Prin derogare de la articolul 52, statele membre pot autoriza
OPCVM-urile sa investeasca, conform principiului diversificarii riscu-
rilor, pana la 100 % din activele lor in valori mobiliare si instrumente
ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de una sau
mai multe dintre autoritatile locale ale acestuia, de tari terte sau de un
organism public international din care fac parte unul sau mai multe state
membre.

Autoritatile competente ale statelor membre de origine ale OPCVM-
urilor acordd o astfel de derogare doar in cazul in care considerd ca
detindtorii de titluri de participare la OPCVM-uri beneficiaza de o
protectie echivalenta cu cea a detinatorilor de titluri de participare la
OPCVM-urile care respecta limitele prevazute la articolul 52.
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Un astfel de OPCVM trebuie sd detind valori mobiliare aferente a cel
putin 6 emisiuni diferite, dar valorile mobiliare care apartin unei
anumite emisiuni nu pot depasi 30 % din totalul activelor sale.

(2) OPCVM-urile mentionate la alineatul (1) trebuie sa mentioneze,
in mod expres, in regulile fondului sau actele constitutive ale societatii
de investitii, statele membre, autorittile locale sau organismele publice
internationale care emit sau garanteaza valorile in care intentioneaza sa
investeascd mai mult de 35 % din activele lor.

Asemenea reguli sau acte constitutive trebuie aprobate de autoritatile
competente.

(3) Toate OPCVM-urile prevazute la alineatul (1) trebuie sa includa,
in prospecte sau in informatiile publicitare, o declaratie expresa care sa
atragd atentia asupra acestei autorizatii si sa indice statele membre,
autoritatile locale si/sau organismele publice internationale in valorile
cérora intentioneaza si investeascd sau au investit mai mult de 35 %
din activele lor.

Articolul 55

(1) Un OPCVM poate achizitiona titlurile de participare ale
OPCVM-urilor sau ale altor organisme de plasament colectiv mentionate
la articolul 50 alineatul (1) litera (e), cu conditia ca un maxim de 10 %
din activele sale sd fie plasate in titlurile de participare ale aceluiasi
OPCVM sau ale altui organism de plasament colectiv. Statele membre
pot ridica aceasta limitd pana la maximum 20 %.

(2) Investitille in titluri de participare ale altor organisme de
plasament colectiv decat OPCVM-uri nu pot depési, in total, 30 %
din activele OPCVM-ului.

Statele membre pot permite ca, in cazul in care un OPCVM a
achizitionat titluri de participare ale altor OPCVM-uri sau ale altor
organisme de plasament colectiv, activele respectivelor OPCVM-uri
sau ale altor organisme de plasament colectiv sd nu fie iIn mod obli-
gatoriu combinate in sensul limitelor prevazute la articolul 52.

(3) In cazul in care un OPCVM investeste in titlurile de participare
ale altor OPCVM-uri sau ale altor organisme de plasament colectiv care
sunt administrate, direct sau prin mandat, de catre aceeasi societate de
administrare sau de catre orice alta societate de care societatea de admi-
nistrare este legata prin conducere sau control comun sau printr-o parti-
cipatie substantiala directd sau indirecta, respectiva societate de admi-
nistrare nu poate factura comisioane de subscriere sau de rambursare
pentru investitia OPCVM-ului in titluri de participare ale respectivelor
OPCVM-uri sau organisme de plasament colectiv.

Un OPCVM care investeste o parte importantd a activelor sale in alte
OPCVM-uri sau alte organisme de plasament colectiv indica in pros-
pectul sau nivelul maxim al comisioanelor de administrare care pot fi
facturate atat catre OPCVM-ul insusi, cat si catre celelalte OPCVM-uri
sau organisme de plasament colectiv in cadrul carora intentioneaza sa
investeascd. Acesta indica in raportul sau anual procentajul maxim al
comisioanelor de administrare suportate atdit de OPCVM-ul insusi, cat si
de alte OPCVM-uri sau organisme de plasament colectiv in care inves-
teste.
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Articolul 56

(1) O societate de investitii sau o societate de administrare, pentru
ansamblul fondurilor deschise de investitii pe care le administreaza si
care intrd sub incidenta prezentei directive, nu poate achizitiona actiuni
cu drept de vot care sa ii permitd exercitarea unei influente semnifi-
cative in administrarea emitentului.

Péna la o coordonare ulterioard, statele membre trebuie sa tind seama de
normele existente in legislatiile altor state membre care definesc prin-
cipiul enuntat la primul paragraf.

(2) Un OPCVM nu poate achizitiona mai mult de:
(a) 10 % din actiunile fara drept de vot ale unui acelasi emitent;
(b) 10 % din obligatiunile unui acelasi emitent;

(¢) 25 % din titlurile de participare ale unui acelasi OPCVM sau ale
oricarui alt organism de plasament colectiv, in sensul articolului 1
alineatul (2) literele (a) si (b);

(d) 10 % din instrumentele pietei monetare emise de un acelasi emitent.

Limitele prevazute la literele (b), (c) si (d) pot sa nu fie respectate in
momentul achizitiei, in cazul in care, la respectivul moment, valoarea
bruta a obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare sau valoarea
neta a titlurilor emise nu poate fi calculata.

(3) Statele membre pot renunta la aplicarea alineatelor (1) si (2) in
ceea ce priveste:

(a) valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare emise sau
garantate de un stat membru sau de autoritdtile sale locale;

(b) valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare emise sau
garantate de o tara terta;

(c) valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare emise de
organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai
multe state membre;

(d) actiunile detinute de un OPCVM 1in capitalul unei societati dintr-o
tara terta care 1si investeste activele mai ales in titluri ale emitentilor
care au sediul social in acea tard, atunci cand, in temeiul legislatiei
acesteia, o astfel de detinere reprezinta pentru OPCVM singura
posibilitate de a investi in titluri ale emitentilor din acea tard; sau

(e) actiunile detinute de catre una sau mai multe societdti de investitii in
capitalul filialelor care desfasoard exclusiv activitati de administrare,
de consultantd sau de comercializare in tara in care este stabilitd
filiala, in ceea ce priveste rascumpararea de titluri de participare la
cererea detinatorilor si numai in contul societatii sau al societatilor
respective.

Derogarea mentionata la litera (d) de la primul paragraf din prezentul
alineat se aplica numai in cazul in care, prin politica sa de investitii,
societatea din tara tertd respecta limitele prevazute la articolele 52 si 55
si la alineatele (1) si (2) din prezentul articol. In cazul depasirii limitelor
prevazute la articolele 52 si 55, articolul 57 se aplica mutatis mutandis.
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Articolul 57

(1)  OPCVM-urile nu sunt obligate sa se conformeze In mod necesar
limitelor prevazute in prezentul capitol in exercitarea drepturilor de
subscriere aferente valorilor mobiliare sau instrumentelor pietei
monetare care fac parte din activele lor.

In cadrul supravegherii respectirii principiului diversificarii riscurilor,
statele membre pot permite OPCVM-urilor recent autorizate derogari
de la articolele 52-55 timp de sase luni de la data autorizarii acestora.

(2) In cazul in care limitele prevazute la alineatul (1) sunt depasite,
din motive independente de vointa OPCVM-ului sau ca rezultat al
exercitarii drepturilor de subscriere, acesta trebuie, in operatiunile sale
de vanzare, sd se ocupe cu prioritate de remedierea acestei situatii, ludnd
in considerare interesul detindtorilor de titluri de participare.

CAPITOLUL VIII

STRUCTURI DE TIP ,MASTER-FEEDER”

SECTIUNEA 1

Domeniu de aplicare si aprobare

Articolul 58

(1)  Un OPCVM de tip ,,feeder” este un OPCVM sau un compar-
timent de investitii al acestuia care a fost autorizat sa investeasca, prin
derogare de la articolul 1 alineatul (2) litera (a), articolul 50, articolul 52,
articolul 55 si articolul 56 alineatul (2) litera (c), cel putin 85 % din
activele sale in titluri de participare emise de un alt OPCVM sau de un
compartiment de investitii al acestuia (OPCVM-ul de tip ,,,,master”).

(2)  Un OPCVM de tip ,feeder” poate detine pana la 15 % din
activele sale sub forma de:

(a) alte active lichide in conformitate cu articolul 50 alineatul (2) al
doilea paragraf;

(b) instrumente financiare derivate care pot fi utilizate doar in scopul
acoperirii, in conformitate cu articolul 50 alineatul (1) litera (g) si
articolul 51 alineatele (2) si (3);

(c) bunuri mobile si imobile care sunt indispensabile pentru
desfagurarea directd a activitdtii, in cazul in care OPCVM-ul de
tip ,,feeder” este o societate de investitii.

In scopul respectarii cerintelor previazute la articolul 51 alineatul (3),
OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie sa calculeze expunerea sa globala
aferentd detinerii de instrumente financiare derivate prin combinarea
expunerii sale directe in temeiul literei (b) de la primul paragraf, fie cu:

(a) expunerea reala a OPCVM-ului de tip ,,master” aferenta detinerii de
instrumente  financiare derivate, proportional cu investitiile
OPCVM-ului de tip ,feeder” in OPCVM-ul de tip ,,master”; sau

(b) expunerea maximd potentiald a OPCVM-ului de tip ,,master”
aferenta detinerii de instrumente financiare derivate prevazuta in
regulile fondului sau in actul constitutiv al acestuia, proportional
cu investitile OPCVM-ului de tip ,,feeder” in OPCVM-ul de tip
,master”.
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(3)  Un OPCVM de tip ,master” este un OPCVM sau un compar-
timent de investitii al acestuia care:

(a) are cel putin un OPCVM de tip ,,feeder” printre detinatorii sai de
titluri de participare;

(b) nu trebuie sa fie el insusi un OPCVM de tip ,feeder”; si

(c) nu trebuie sa detina titluri de participare ale unui OPCVM de tip
feeder”.

(4)  Se aplica urmatoarele derogari in cazul unui OPCVM de tip
,master”:

(a) daca un OPCVM de tip ,,master” are cel putin doud OPCVM-uri de
tip ,,feeder” printre detinatorii sai de titluri de participare, articolul 1
alineatul (2) litera (a) si articolul 3 litera (b) nu se aplica, oferind
OPCVM-ului de tip ,,master” posibilitatea de a alege sau nu si
atragd capital de la alti investitori;

(b) daca un OPCVM de tip ,,master” nu atrage capital de la public intr-
un stat membru altul decat statul in care este stabilit, ci are doar
unul sau mai multe OPCVM-uri de tip ,,feeder” in statul membru in
cauza, capitolul XTI si articolul 108 alineatul (1) al doilea paragraf
nu se aplica.

Articolul 59

(1)  Statele membre se asigurd ca investitille unui OPCVM de tip
»feeder” intr-un anumit OPCVM de tip ,,master” care depasesc limita
aplicabild in conformitate cu articolul 55 alineatul (1) pentru investitii in
alte OPCVM-uri sunt supuse, in prealabil, aprobarii de catre autoritatile
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului de tip
feeder”.

(2) OPCVM-ul de tip ,feeder” este informat, in termen de 15 zile
lucratoare din momentul predérii unui dosar complet, daca autoritatile
competente au aprobat sau nu investitille OPCVM-ului de tip ,,feeder”
in OPCVM-ul de tip ,,master”.

(3)  Autoritatile competente din statul membru de origine al OPCVM-
ului de tip ,,feeder” acorda aprobarea daca OPCVM-ul de tip ,.feeder”,
depozitarul si auditorul acestuia, precum si OPCVM-ul de tip ,,master”
respectd toate cerintele stabilite in acest capitol. In acest scop, OPCVM-
ul de tip ,,feeder” trebuie sa furnizeze autoritatilor competente din statul
membru de origine urmatoarele documente:

(a) regulile fondului sau documentele constitutive ale OPCVM-ului de
tip ,,feeder” si ale OPCVM-ului de tip ,,master”;

(b) prospectul si informatiile cheie destinate investitorilor ale OPCVM-
ului de tip ,,feeder” si ale OPCVM-ului de tip ,,master”, mentionate
la articolul 78;

(c) acordul dintre OPCVM-ul de tip ,feeder” si OPCVM-ul de tip
,,master” sau normele interne de conduita mentionate la articolul 60
alineatul (1);

(d) atunci cand este cazul, informatiile care trebuie furnizate
detinatorilor de titluri de participare mentionate la articolul 64
alineatul (1);

(e) daca OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” au
depozitari diferiti, acordul asupra schimbului de informatii prevazut
la articolul 61 alineatul (1) intre respectivii depozitari;
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(f) daca OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder” au
auditori diferiti, acordul asupra schimbului de informatii prevazut la
articolul 62 alineatul (1) intre respectivii auditori.

Daca OPCVM-ul de tip ,feeder” este stabilit intr-un alt stat membru
decat statul membru de origine al OPCVM-ului de tip ,master”
OPCVM-ul de tip ,feeder” trebuie sa prezinte, de asemenea, atestarea
emisa de autoritatile competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului de tip ,,master” care atestd faptul ca OPCVM-ul de tip
»~master” este un OPCVM sau un compartiment de investitii al acestuia
care indeplineste conditiile prevazute la articolul 58 alineatul (3) literele
(b) si (c). Documentele sunt prezentate de catre OPCVM-ul de tip
ofeeder” in limba oficiala sau intr-una dintre limbile oficiale ale
statului membru de origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder” sau intr-o
limba agreata de autoritatile competente ale acestuia.

SECTIUNEA 2

Dispozitii comune pentru OPCVM-ul de tip , feeder” si OPCVM-ul de
tip ,,master”

Articolul 60

(1)  Statele membre ii impun OPCVM-ului de tip ,,master” obligatia
de a furniza OPCVM-ului de tip ,.feeder” toate documentele si infor-
matiile necesare pentru ca acesta sa indeplineasca cerintele stabilite in
prezenta directiva. in acest scop, OPCVM-ul de tip ,,feeder” incheie un
acord cu OPCVM-ul de tip ,,master”.

OPCVM-ul de tip ,,feeder” nu are dreptul sa investeasca mai mult decat
limita prevazuta la articolul 55 alineatul (1) in titluri de participare la
acel OPCVM de tip ,,master” nainte de intrarea in vigoare a acordului
mentionat la primul paragraf. Acest acord este disponibil, la cerere si In
mod gratuit, tuturor detindtorilor de titluri de participare.

in cazul in care OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-ul de tip
»feeder” sunt administrate de aceeasi societate de administrare,
acordul poate fi inlocuit cu reguli interne de conduita care sd asigure
respectarea cerintelor prevazute in prezentul alineat.

(2) OPCVM-ul de tip ,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” iau
masurile necesare pentru a coordona calendarul calcularii si al publicarii
valorii activului lor net, pentru a evita aplicarea strategiei de ,,market
timing” (ajustarea permanenta a portofoliului la schimbarile pietei)

(3) Fara a aduce atingere articolului 84, in cazul in care OPCVM-ul
de tip ,,master” suspendd temporar rascumpararea, rambursarea sau
subscrierea titlurilor sale de arbitraj, fie din proprie initiativa, fie la
cererea autoritatilor sale competente, fiecare dintre OPCVM-urile sale
de tip ,,feeder” are dreptul sd suspende rascumpadrarea, rambursarea sau
subscrierea titlurilor sale de participare, prin derogare de la conditiile
prevazute la articolul 84 alineatul (2), in aceeasi perioadd ca si
OPCVM-ul de tip ,,master”.

(4) Daca un OPCVM de tip ,,master” se lichideaza, OPCVM-ul de
tip ,.feeder” se va lichida, de asemenea, in afara de cazul in care auto-
ritatile competente din statul sdu membru de origine aproba:

(a) investirea a cel putin 85 % din activele OPCVM-ului de tip ,,feeder”
in titluri de participare la un alt OPCVM de tip ,,master”; sau

(b) modificarea regulilor fondului sau a documentelor sale constitutive
pentru ca OPCVM-ul de tip ,,feeder” sa se poata transforma intr-un
OPCVM care nu este un OPCVM de tip ,,feeder”.
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Fara a aduce atingere dispozitiilor nationale specifice privind lichidarea
obligatorie, lichidarea unui OPCVM de tip ,,master” nu se poate realiza
mai devreme de trei luni de la data la care OPCVM-ul de tip ,,master”
si-a informat toti detindtorii de titluri de participare si autoritatile
competente din statele membre de origine ale OPCVMe-urilor de tip
»feeder” cu privire la decizia obligatorie de lichidare.

(5) Daca un OPCVM de tip ,,master” fuzioneaza cu un alt OPCVM
sau daca se divizeaza in doud sau mai multe OPCVM-uri, OPCVM-urile
de tip ,feeder” sunt lichidate, in afard de cazul in care autoritatile
competente din statul membru de origine aproba ca OPCVM-ul de tip
feeder”:

(a) sa continue sa fie un OPCVM de tip ,,feeder” al OPCVM-ului de tip
,Jmaster” sau al unui alt OPCVM in urma fuziunii sau a divizarii
OPCVM-ului de tip ,,master”; sau

(b) sa investeasca cel putin 85 % din activele sale in titluri de parti-
cipare la un alt OPCVM de tip ,,master” care nu rezultd din fuziune
sau din divizare; sau

(c) sa 1si modifice regulile fondului sau documentele sale constitutive
pentru a se transforma intr-un OPCVM care nu este un OPCVM de
tip ,,feeder”.

Nicio fuziune sau divizare a unui OPCVM de tip ,,master” nu intrd in
vigoare decat daca OPCVM-ul de tip ,,master” a transmis tuturor
detinatorilor sai de titluri de participare si autoritatilor competente din
statele membre de origine ale OPCVM-urilor sale de tip ,,feeder” infor-
matiile mentionate la articolul 43 sau informatii comparabile cu acestea
cel tarziu cu 60 de zile inaintea datei propuse pentru intrarea in vigoare.

in afard de cazul in care autoritatile competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder” au acordat aprobarea in temeiul
primului paragraf litera (a), OPCVM-ul de tip ,feeder” poate permite
OPCVM-ului de tip ,feeder” sa rdscumpere sau sa ramburseze toate
titlurile de participare la OPCVM-ul de tip ,master” inainte ca
fuziunea sau divizarea OPCVM-ului de tip ,,master” sa intre in vigoare.

(6)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate, » M4 in
conformitate cu articolul 112a <, masuri privind:

(a) continutul acordului sau al normelor interne de conduitd mentionate
la alineatul (1);

(b) masurile mentionate la alineatul (2) care sunt considerate adecvate;
si

(c) procedurile de aprobare in temeiul alineatelor (4) si (5) in caz de
lichidare, fuziune sau divizare a OPCVM-ului de tip ,,master”.

(7) In vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate eclabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a determina conditiile de aplicare
a actelor delegate adoptate de Comisie privind acordul, masurile si
procedurile mentionate la alineatul (6).
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Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 3

Depozitari si auditori

Articolul 61

(1)  Statele membre impun ca, in cazul in care OPCVM-ul de tip
»master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder” au depozitari diferiti, depozitarii
in cauza sa incheie un acord asupra schimbului de informatii, cu scopul
de a asigura indeplinirea obligatiilor de catre ambii depozitari.

OPCVM-ul de tip ,feeder” nu trebuie sa investeasca in titluri de parti-
cipare la OPCVM-ul de tip ,master” pand la intrarea In vigoare a
respectivului acord.

Atunci cand respectd cerintele prevazute in prezentul capitol, nici depo-
zitarul OPCVM-ului de tip ,,master” si nici cel al OPCVM-ului de tip
»feeder” nu pot fi considerati ca actionand cu incdlcarea normelor prin
care se stabilesc restrictii de divulgare a informatiilor sau a normelor de
protectie a datelor, in cazurile in care astfel de norme sunt impuse prin
contract, printr-un act cu putere de lege sau printr-un act administrativ.
Respectarea cerintelor respective nu atrage raspunderea de niciun fel a
unui astfel de depozitar sau a unei persoane imputernicite de acesta.

Statele membre impun OPCVM-ului de tip ,,feeder” sau, daca este
cazul, societatii de administrare a OPCVM-ului de tip ,feeder”
obligatia de a comunica depozitarului OPCVM-ului de tip ,,feeder”
orice informatie cu privire la OPCVM-ul de tip ,master” care este
necesara pentru realizarea indatoririlor depozitarului OPCVM-ului de
tip ,,feeder”.

(2)  Depozitarul OPCVM-ului de tip ,master” informeaza fara
intarziere autoritatile competente ale statului membru de origine al
OPCVM-ului de tip ,,master”, OPCVM-ul de tip ,feeder” sau, daca
este cazul, societatea de administrare si depozitarul OPCVM-ului de
tip ,,feeder” despre orice nereguli constatate cu privire la OPCVM-ul
de tip ,master” care se considera ca au un impact negativ asupra
OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

(3)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate, » M4 in
conformitate cu articolul 112a <, masuri care sa precizeze:

(a) elementele care trebuie incluse in acordul mentionat la alineatul (1);
si

(b) tipurile de nereguli mentionate la alineatul (2) care se considera ca
au un impact negativ asupra OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

(4) In vederea garantdrii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a determina conditiile de aplicare
a actelor delegate adoptate de Comisie privind acordul, masurile si
tipurile de nereguli mentionate la alineatul (3).
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Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 62

(1)  Statele membre impun ca, in cazul in care OPCVM-ul de tip
»,master” si OPCVM-ul de tip ,feeder” au auditori diferiti, acesti
auditori sd incheie un acord asupra schimbului de informatii, cu
scopul de a asigura indeplinirea obligatiilor de catre ambii auditori,
inclusiv privind aranjamentele necesare pentru indeplinirea cerintelor
de la alineatul (2).

OPCVM-ul de tip ,.feeder” nu trebuie sa investeasca in titluri de parti-
cipare la OPCVM-ul de tip ,master” pana la intrarea in vigoare a
respectivului acord.

(2)  In raportul siu de audit, auditorul OPCVM-ului de tip ,,feeder” ia
in considerare raportul de audit al OPCVM-ului de tip ,,master”. Daca
OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder” nu au acelasi
exercitiu contabil, auditorul OPCVM-ului de tip ,,master” elaboreaza un
raport ad hoc la data inchiderii exercitiului pentru OPCVM-ul de tip
feeder”.

in special, auditorul OPCVM-ului de tip ,,feeder” trebuie sa includa in
raport orice nereguli semnalate In raportul de audit al OPCVM-ului de
tip ,,master”, precum si impactul acestora asupra OPCVM-ului de tip
feeder”.

(3) Atunci cand respecta cerintele prevazute in prezentul capitol, nici
auditorul OPCVM-ului de tip ,,master” si nici cel al OPCVM-ului de tip
»feeder” nu pot fi considerati ca actionand cu incélcarea normelor prin
care se stabilesc restrictii de divulgare a informatiilor sau a normelor de
protectie a datelor, in cazurile In care astfel de norme sunt impuse prin
contract, printr-un act cu putere de lege sau printr-un act administrativ.
Respectarea cerintelor respective nu atrage raspunderea de niciun fel a
unui astfel de auditor sau a unei persoane imputernicite de acesta.

(4)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate » M4 in
conformitate cu articolul 112a <, masuri care sa precizeze continutul
acordului mentionat la alineatul (1) primul paragraf.

SECTIUNEA 4

Informatii obligatorii si publicitare ale OPCVM-ului de tip , feeder”

Articolul 63

(1) Statele membre impun ca, pe langa informatiile prevazute in
anexa [ schema A, prospectul OPCVM-ului de tip ,,feeder” sa contina
urmatoarele informatii:

(a) o declaratie care sa ateste ca OPCVM-ul de tip ,feeder” este un
OPCVM de tip ,,feeder” al unui anumit OPCVM de tip ,,master” si
ca, in aceastad calitate, investeste in mod permanent cel putin 85 %
din activele sale in titluri de participare la acel OPCVM de tip
,,master”;
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(b) obiectivul si politica de investitii, inclusiv profilul de risc si daca
performanta OPCVM-ului de tip ,feeder” este identicd cu cea a
OPCVM-ului de tip ,,master” sau difera de aceasta, iar in cazul in
care diferd, In ce masura si din ce motive, inclusiv o descriere a
investitiilor facute in conformitate cu articolul 58 alineatul (2);

(¢) o descriere succintda a OPCVM-ului de tip ,,master”, organizarea sa,
obiectivul si politica sa de investitii, inclusiv profilul de risc,
precum si informatii privind modalitatile prin care se poate obtine
prospectul OPCVM-ului de tip ,,master”;

(d) un rezumat al acordului incheiat intre OPCVM-ul de tip ,,feeder” si
OPCVM-ul de tip ,,master” sau al normelor interne de conduitd
prevazute la articolul 60 alineatul (1);

(e) modul in care detinatorii de titluri de participare pot obtine
informatii suplimentare cu privire la OPCVM-ul de tip ,,master” si
la acordul incheiat intre OPCVM-ul de tip ,,feeder” si OPCVM-ul
de tip ,,master” in temeiul articolului 60 alineatul (1);

(f) o descriere a tuturor remuneratiilor si a rambursarilor costurilor
imputate OPCVM-ului de tip ,.feeder” in urma investitiei acestuia
in titluri de participare la OPCVM-ul de tip ,,master”, precum si
totalul cheltuielilor OPCVM-ului de tip ,.feeder” si ale OPCVM-ului
de tip ,,master”; si

(g) o descriere a consecintelor fiscale pentru OPCVM-ul de tip ,,feeder”
ale investitiei sale Tn OPCVM-ul de tip ,,master”.

(2) Pe langd informatiile prevazute in anexa I schema B, raportul
anual al OPCVM-ului de tip ,feeder” include si o declaratie cu
privire la totalul cheltuielilor OPCVM-ului de tip ,feeder” si ale
OPCVM-ului de tip ,,master”.

Rapoartele anuale si semestriale ale OPCVM-ului de tip ,,feeder”
precizeaza modalitatile prin care pot fi obtinute raportul anual si,
respectiv, cel semestrial al OPCVM-ului de tip ,,master”.

(3) Pe langa cerintele prevazute la articolele 74 si 82, OPCVM-ul de
tip ,,feeder” trimite autoritatilor competente din statul sau membru de
origine prospectul, informatiile cheie destinate investitorilor mentionate
la articolul 78 si toate modificarile aduse acestora, precum si rapoartele
anuale si semestriale ale OPCVM-ului de tip ,,master”.

(4) Un OPCVM de tip ,feeder” indicd in toate informatiile publi-
citare pertinente ca investeste cel putin 85 % din activele sale in titluri
de participare la astfel de OPCVM-uri de tip ,,master”.

(5) OPCVM-ul de tip ,feeder” trimite investitorilor, la cerere si in
mod gratuit, un exemplar tipdrit al prospectului si rapoartele anuale si
semestriale ale OPCVM-ului de tip ,,master”.

SECTIUNEA 5

Transformarea OPCVM-urilor existente in OPCVM-uri de tip
wfeeder” OPCVM-ului de tip ,,master” si schimbarea

Articolul 64

(1)  Statele membre impun ca, in cazul In care un OPCVM de tip
»feeder” desfasoard deja activitati in calitate de OPCVM, inclusiv ca
OPCVM de tip ,,feeder” al unui alt OPCVM de tip ,,master”, OPCVM-
ul de tip ,feeder” sa furnizeze detinatorilor de titluri de participare
informatiile urmatoare:
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(a) o declaratie care sd ateste ca autorititile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului de tip ,feeder” au aprobat
investitia. OPCVM-ului de tip ,feeder” in titluri de participare la
un astfel de OPCVM master;

(b) informatiile cheie destinate investitorilor mentionate la articolul 78,
cu privire la OPCVM-ul de tip ,feeder” si la OPCVM-ul de tip
,master”;

(c) data la care OPCVM-ul de tip ,,feeder” urmeazd sa investeasca in
OPCVM-ul de tip ,,master” sau, dacd a investit deja in acesta, data
la care investitia sa va depasi limita permisd in conformitate cu
articolul 55 alineatul (1); si

(d) o declaratie care sd ateste ca detinatorii de titluri de participare au
dreptul sa solicite, in termen de 30 de zile, rascumpdrarea sau
rambursarea titlurilor lor de participare, fara alte taxe decat cele
percepute de catre OPCVM-uri pentru acoperirea costurilor de deca-
pitalizare; dreptul in cauza se naste din momentul in care OPCVM-
ul de tip ,feeder” a furnizat informatiile mentionate la prezentul
alineat.

Aceste informatii se transmit cel tarziu cu 30 de zile inainte de data
mentionatd la primul paragraf litera (c).

2) in cazul in care OPCVM-ul de tip ,,feeder” a emis o notificare in
conformitate cu articolul 93, informatiile mentionate la alineatul (1) se
furnizeaza in limba oficiala sau intr-una dintre limbile oficiale ale
statului membru gazdda al OPCVM-ului de tip ,feeder” sau intr-o
limba aprobata de autorititile competente ale acestuia. Traducerea se
efectueaza sub responsabilitatea OPCVM-ului de tip ,feeder”.
Traducerea reflectd fidel continutul originalului.

(3) Statele membre se asigura ca OPCVM-ul de tip ,.feeder” nu
investeste in titluri de participare la un anumit OPCVM de tip
»~master” peste limita permisd in conformitate cu articolul 55 alineatul
(1) inainte de Incheierea perioadei de 30 de zile mentionate la alineatul
(1) al doilea paragraf.

(4)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate, » M4 in
conformitate cu articolul 112a <, masuri privind:

(a) formatul si modalitatea de transmitere a informatiilor mentionate la
alineatul (1); sau

(b) in cazul in care OPCVM-ul de tip ,feeder” 1isi transferd toate
activele, sau o parte din ele, catre OPCVM-ul de tip ,,master” in
schimbul titlurilor de participare, procedura de evaluare si control al
unei astfel de contributii in naturd, precum si rolul depozitarului
OPCVM-ului de tip ,,feeder” in procesul respectiv.

(5) In vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare in care
sunt furnizate informatiile, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a determina conditiile de aplicare a
actelor delegate adoptate de Comisie privind formatul si modalitatea de
furnizare a informatiilor, precum si procedura, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (4).
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Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 6

Obligatii si autorititi competente

Articolul 65

(1) OPCVM-ul de tip ,feeder” monitorizeaza efectiv activitatea
OPCVM-ului de tip ,master”. In indeplinirea acestei obligatii,
OPCVM-ul de tip ,,feeder” se poate baza pe informatiile si documentele
primite de la OPCVM-ul de tip ,,master” sau, daca este cazul, de la
societatea de administrare, depozitarul sau auditorul acestuia, cu
exceptia cazului 1n care existd motive de indoiald cu privire la exac-
titatea acestor informatii si documente.

(2)  in cazul in care, in cadrul unei investitii in titluri de participare la
OPCVM-ul de tip ,,master””, OPCVM-ul de tip ,,feeder”, societatea de
administrare a OPCVM-ului de tip ,feeder” sau orice persoana care
actioneaza fie in numele OPCVM-ului de tip ,,feeder”, fie al societatii
de administrare a respectivului OPCVM de tip ,,feeder” primeste o taxa
de distribuire, un comision sau un alt beneficiu banesc, taxa de distri-
buire, comisionul sau celelalte beneficii banesti intrda in activele
OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

Articolul 66

(1) OPCVM-ul de tip ,,master” informeaza fara intarziere autoritatile
competente din statul membru de origine al acestuia cu privire la iden-
titatea fiecarui OPCVM de tip ,,feeder” care investeste in titlurile sale de
participare. In cazul in care OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-ul
de tip ,feeder” sunt stabilite in state membre diferite, autoritatile
competente din statul membru de origine al OPCVM-ului de tip
»~master” informeaza in cel mai scurt timp autoritatile competente din
statul membru de origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder” cu privire la
astfel de investitii.

(2) OPCVM-ul de tip ,,master” nu percepe comisioane de subscriere
sau de rascumparare din partea OPCVM-ului de tip ,feeder” pentru
cumpdrarea sau vanzarea de titluri de participare ale respectivului
OPCVM de tip ,,master”.

(3) OPCVM-ul de tip ,master” garanteaza ca toate informatiile
necesare in conformitate cu prezenta directiva, cu legislatia comunitara,
cu legislatia nationala in vigoare, cu regulile fondului sau ale docu-
mentelor constitutive sunt furnizate in timp util OPCVM-ului de tip
»feeder” sau, daca este cazul, societatii de administrare a acestuia,
precum si autoritatilor competente, depozitarului si auditorului
OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

Articolul 67

(1)  In cazul in care OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-ul de tip
»feeder” sunt stabilite In acelasi stat membru, autoritatile competente
notificd fara intarziere OPCVM-ului de tip ,feeder” orice decizie,
masura, constatare a nerespectarii conditiilor prezentului capitol sau
orice informatie trimisa in temeiul articolului 106 alineatul (1) refe-
ritoare la OPCVM-ul de tip ,,master” sau, daca este cazul, la societatea
de administrare, depozitarul sau auditorul acestuia.
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(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-ul de tip
»feeder” sunt stabilite in state membre diferite, autoritatile competente
din statul membru de origine al OPCVM-ului de tip ,,master” comunica
in cel mai scurt timp autoritatilor competente din statul membru de
origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder” orice decizie, masurd, constatare
a nerespectarii conditiilor prezentului capitol sau orice informatie
transmisa in temeiul articolului 106 alineatul (1) referitoare Ia
OPCVM-ul de tip ,,master” sau, daca este cazul, la societatea de admi-
nistrare, depozitarul sau auditorul acestuia. Autoritatile competente din
statul membru de origine al OPCVM-ului de tip ,.feeder” informeaza
imediat OPCVM-ul de tip ,.feeder” in acest sens.

CAPITOLUL IX
OBLIGATII PRIVIND INFORMAREA INVESTITORILOR

SECTIUNEA 1
Publicarea unui prospect si a rapoartelor periodice
Articolul 68

(1) O societate de investitii si o societate de administrare, pentru
fiecare dintre fondurile deschise de investitii pe care le administreaza,
publicd urmatoarele:

(a) un prospect;
(b) un raport anual pentru fiecare exercitiu financiar; si

(¢) un raport semestrial care sd acopere primele sase luni ale
exercitiului financiar.

(2) Rapoartele anuale si semestriale se publica la urmatoarele
termene, incepand cu sfarsitul urmatoarelor perioade la care se refera
aceste rapoarte:

(a) patru luni in cazul raportului anual; sau

(b) doud Iuni in cazul raportului semestrial.

Articolul 69

(1)  Prospectul contine informatiile necesare pentru ca investitorii sa
poatd aprecia in deplind cunostintd de cauzd investitia care le este
propusa si, in special, riscurile pe care aceasta le implica.

Prospectul include o descriere clard si explicitd a profilului riscurilor
fondului, indiferent de instrumentele in care acesta investeste.

Prospectul include:

(a) informatii detaliate privind politica de remunerare actualizata,
inclusiv, dar nu limitate la, o descriere a modalitatii de calcul al
remuneratiei si al beneficiilor, identitatile persoanelor responsabile
pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea
comitetului de remunerare, in cazul in care acest comitet existd; sau
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(b) un rezumat al politicii de remunerare si o declaratie conform careia
detaliile politicii de remunerare actualizate, inclusiv, dar nu limitate
la, o descriere a modalitatii de calcul al remuneratiei si al benefi-
ciilor, identitatile persoanelor responsabile pentru atribuirea remune-
ratiei si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului de remunerare,
in cazul 1n care acest comitet existd, sunt disponibile prin inter-
mediul unui site internet (inclusiv o trimitere la site-ul internet
respectiv) si, la cerere, se va pune la dispozitie gratuit un
exemplar pe suport hartie.

(2)  Prospectul trebuie sd contind cel putin informatiile prevazute in
anexa | schema A, cu conditia ca informatiile sa nu figureze deja in
regulile fondului sau in documentele constitutive anexate prospectului in
conformitate cu articolul 71 alineatul (1).

(3) Raportul anual contine un bilant sau o situatie a activelor si
pasivelor, un cont detaliat de venituri si cheltuieli pentru exercitiul
financiar, un raport asupra activitatilor din exercitiul financiar si alte
informatii prevazute in anexa I schema B, precum si orice informatii
semnificative care sd permitd investitorilor sd ia o decizie in cunostinta
de cauza privind evolutia activitatilor si a rezultatelor OPCVM-ului.

Raportul anual contine, de asemenea:

(a) valoarea totalda a remuneratiei aferente exercitiului financiar,
defalcatd pe remuneratii fixe si remuneratii variabile platite de
societatea de administrare si de societatea de investitii personalului
lor, numarul beneficiarilor si, dacd este cazul, orice suma platita
direct de OPCVM-ul 1insusi, inclusiv orice comisioane de perfor-
mantd;

(b) valoarea totala a remuneratiei defalcatd pe categorii de angajati sau
alti membri ai personalului mentionati la articolul 14a alineatul (3);

(c) o descriere a modalitatii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor;

(d) rezultatul evaludrilor mentionate la articolul 14b alineatul (1) literele
(c) si (d), inclusiv orice nereguli constatate;

(e) modificari substantiale ale politicii de remunerare adoptate.

(4) Raportul semestrial include cel putin informatiile prevazute in
sectiunile I-IV ale anexei I schema B. in cazul in care un OPCVM
si-a platit sau isi propune sd plateasca dividende interimare, cifrele
trebuie sa indice rezultatele dupa impozitarea jumatatii de an respective
si dividendul interimar platit sau propus.

5 In vederea asigurdrii unei armonizari consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza dispozitiile referitoare la continutul prospec-
tului, raportul anual si raportul semestrial prevazute in anexa I, precum
si la formatul acestor documente.
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Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 70

(1)  Prospectul precizeaza categoriile de active in care un OPCVM
este autorizat sd investeasca. Acesta indicd si daca OPCVM-ul poate
investi 1n instrumente financiare derivate, caz in care prospectul contine
o declaratie expresa in care sa se afirme daca aceste operatiuni pot fi
efectuate in scopul acoperirii riscului sau in vederea realizarii obiec-
tivelor de investitii, precum si efectele posibile ale utilizarii de
instrumente financiare derivate asupra profilului de risc al OPCVM-
ului in cauza.

(2)  In cazul in care un OPCVM investeste in principal intr-una dintre
categoriile de active definite la articolul 50, altele decat valori mobiliare
sau instrumente ale pietei monetare, sau in cazul in care un OPCVM
reproduce un indice de actiuni sau obligatiuni in conformitate cu
articolul 53, acesta trebuie sa includa in prospectul sau si, dupa caz,
in informatiile publicitare o mentiune vizibild care si atraga atentia
asupra politicii sale de investitii.

(3)  in cazul in care valoarea unitari a activului net a unui OPCVM ar
putea avea o mare volatilitate datoritd compozitiei portofoliului sau sau
tehnicilor de administrare de portofoliu care pot fi utilizate, prospectul
si, dupa caz, informatiile publicitare trebuie sd contind o mentiune
vizibild care sd atragd atentia asupra acestei caracteristici a OPCVM-
ului.

(4) In cazul in care un investitor soliciti acest lucru, societatea de
administrare furnizeazd, de asemenea, informatii suplimentare privind
limitele cantitative care se aplicd gestiondrii riscurilor la OPCVM,
privind metodele alese pentru respectarea acestor limite si asupra
evolutiei recente a riscurilor si randamentelor principalelor categorii
de instrumente.

Articolul 71

(1)  Regulile fondului sau actele constitutive ale societatii de investitii
fac parte integranta din prospect si se anexeaza la acesta.

(2) Nu este obligatoriu, cu toate acestea, ca documentele mentionate
la alineatul (1) sa fie anexate prospectului, cu conditia ca investitorul sa
fie informat cd, la cererea sa, aceste documente ii vor fi trimise sau ca
va fi informat despre locul in care va putea s le consulte in fiecare stat
membru in care titlurile de participare sunt comercializate.

Articolul 72

Elementele esentiale ale prospectului trebuie sa fie actualizate.
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Articolul 73

Datele contabile continute in rapoartele anuale trebuie verificate de una
sau mai multe persoane imputernicite, in temeiul legii, sd verifice aceste
conturi n conformitate cu Directiva 2006/43/CE. Raportul intocmit de
acestia si, dupa caz, rezervele lor sunt reproduse integral in fiecare
raport anual.

Articolul 74

OPCVM-urile transmit autoritatilor competente din statele lor membre
de origine prospectele lor, orice modificari aduse acestora, precum si
rapoartele lor anuale si semestriale. OPCVM-urile furnizeaza aceasta
documentatie autoritatilor competente din statul membru de origine al
societdtii de administrare, la cerere.

Articolul 75

(1)  Prospectul si cele mai recente rapoarte anuale si semestriale
publicate se furnizeaza investitorilor, la cerere si in mod gratuit.

(2)  Prospectul poate fi furnizat pe suport durabil sau prin intermediul
unei pagini de Internet. Un exemplar tipdrit se furnizeaza investitorilor
la cerere si in mod gratuit.

(3) Rapoartele anuale si semestriale se pun la dispozitia investitorilor
in modul specificat In prospect si in informatiile cheie destinate inves-
titorilor mentionate la articolul 78. Un exemplar tiparit al rapoartelor
anuale si semestriale se trimite investitorilor, la cerere si in mod gratuit.

(4)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate »M4 in
conformitate cu articolul 112a €, masuri care definesc conditiile
specifice care trebuie indeplinite in momentul in care prospectul se
transmite pe suport durabil, altul decat hartia, sau prin intermediul
unei pagini de internet care nu constituie un suport durabil.

SECTIUNEA 2

Publicarea altor informatii

Articolul 76

OPCVM-ul are obligatia publicdrii, in mod corespunzator si cel putin de
doud ori pe lund, a pretului de emisiune, de vanzare, de rdscumparare
sau de rambursare al titlurilor de participare de fiecare data cand emite,
vinde, rascumpdrd sau ramburseazd aceste titluri de participare.

Autoritdtile competente pot permite, cu toate acestea, OPCVM-ului sa
reducd aceastd frecventd la o datd pe lund, cu conditia cd aceasta
derogare sa nu prejudicieze interesul detinatorilor de titluri de parti-
cipare.
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Articolul 77

Toate informatiile publicitare adresate investitorilor sunt clar identifi-
cabile ca atare. Acestea trebuie sa fie corecte, clare si sa nu inducd in
eroare investitorii. in special, nicio comunicare publicitard contindnd o
invitatie la achizitionarea de titluri de participare ale unui OPCVM care
cuprinde informatii specifice despre un OPCVM nu poate contine
mesaje ce contrazic sau diminueazd importanta informatiilor cuprinse
in prospect si a informatiilor cheie destinate investitorilor mentionate
la articolul 78. Acestea indica existenta unui prospect si disponibilitatea
informatiilor cheie destinate investitorilor mentionate la articolul 78 si
specificd unde si in ce limba investitorii si potentialii investitori pot
obtine aceste informatii sau cum pot avea acces la ele.

SECTIUNEA 3

Informatii cheie destinate investitorilor

Articolul 78

(1)  Statele membre solicitd ca societatile de investitii si societatile de
administrare, pentru fiecare dintre fondurile deschise de investitii pe care
acestea din urma le administreazd, sia intocmeasca un scurt document
care sa cuprindd informatii cheie destinate investitorilor. Documentul
respectiv este denumit 1n continuare in prezenta directiva ,,informatii
cheie destinate investitorilor”. Sintagma ,informatii cheie destinate
investitorilor” trebuie sa fie mentionata explicit in acest document, in
una dintre limbile mentionate la articolul 94 alineatul (1) litera (b).

(2) Informatiile cheie destinate investitorilor cuprind informatii
adecvate cu privire la caracteristicile esentiale ale OPCVM-ului in
cauza, care trebuie furnizate investitorilor astfel incat acestia sa fie 1n
mod rezonabil in masurd sa inteleagd natura si riscurile produsului
investitional propus si, prin urmare, sid ia decizii de investitii 1n
cunostintd de cauza.

(3) Informatiile cheie destinate investitorilor prezintd informatii cu
privire la urmitoarele elemente esentiale referitoare la OPCVM-ul in
cauza:

(a) identificarea OPCVM-ului si a autoritatii competente a OPCVM-
ului;

(b) o scurtd descriere a obiectivelor de investitii si a politicii de
investitii;

(c) o prezentare a performantelor anterioare sau, dacd este cazul,
previziuni ale rezultatelor;

(d) costurile si cheltuielile aferente; si

(e) profilul de risc/randament al investitiei, inclusiv orientdri si aver-
tizari adecvate privind riscurile aferente investitiilor in OPCVM-ul
in cauza.

Elementele esentiale in cauza trebuie sd poatd fi intelese de catre
investitor fara a face trimitere la alte documente.
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(4) Informatiile cheie destinate investitorilor indica in mod clar unde
si cum se obtin informatii suplimentare cu privire la investitia propusa,
inclusiv, dar nu numai, locul si modul in care se pot obtine la cerere,
gratuit i in orice moment, prospectul si rapoartele anuale si semestriale,
precum si limba in care astfel de informatii sunt puse la dispozitia
investitorilor.

Informatiile-cheie destinate investitorilor includ, de asemenea, o
declaratie conform careia detaliile politicii de remunerare actualizate,
inclusiv, dar nu limitate la, o descriere a modalitdtii de calcul al remu-
neratiei si al beneficiilor, identitdtile persoanelor responsabile pentru
atribuirea remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului
de remunerare, In cazul In care acest comitet existd, sunt disponibile
prin intermediul unui site internet (inclusiv o trimitere la site-ul internet
respectiv) si, la cerere, se va pune la dispozitie gratuit un exemplar pe
hartie.

(5) Informatiile cheie destinate investitorilor se redacteaza in mod
concis, intr-un limbaj nontehnic. Ele se prezintd intr-un format
obisnuit, usor de comparat, astfel incat micii investitori sa le poata
intelege.

(6) Informatiile cheie destinate investitorilor se utilizeaza fara a fi
adaptate sau completate, cu exceptia traducerilor, in toate statele
membre in care OPCVM-ul a notificat comercializarea titlurilor sale
de participare in conformitate cu articolul 93.

(7)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate, » M4 in
conformitate cu articolul 112a <, masuri privind:

(a) continutul detaliat si complet al informatiilor cheie destinate inves-
titorilor care trebuie furnizate investitorilor in conformitate cu
alineatele (2), (3) si (4);

(b) continutul detaliat si complet al informatiilor cheie destinate inves-
titorilor care trebuie furnizate investitorilor in urmatoarele cazuri
specifice:

(i) pentru OPCVM-urile cu diferite compartimente de investitii,
informatiile cheie destinate investitorilor care trebuie furnizate
investitorilor care investesc intr-un anumit compartiment de
investitii, inclusiv modalitatile de transfer de la un compar-
timent la altul si costurile aferente;

(i1) pentru OPCVM-urile care ofera diferite categorii de actiuni,
informatiile cheie destinate investitorilor care trebuie furnizate
investitorilor care investesc intr-o anumita categorie de actiuni;

(ii1) pentru fondurile de fonduri, informatiile cheie destinate inves-
titorilor care trebuie furnizate investitorilor care investesc intr-
un OPCVM care, la randul sdau, investeste intr-un OPCVM sau
in unul dintre organismele de plasament colectiv mentionate la
articolul 50 alineatul (1) litera (e);

(iv) pentru structurile de tip ,,master-feeder”, informatiile de baza
pentru investitori care trebuie furnizate investitorilor care
investesc intr-un OPCVM de tip ,,feeder”; si
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(v) pentru OPCVM-urile structurate, cu capital protejat, sau pentru
OPCVM-uri similare, informatiile cheie destinate investitorilor
care trebuie furnizate investitorilor in legatura cu caracteristicile
speciale ale unor astfel de OPCVM-uri; si

(c) detaliile specifice privind formatul si prezentarea informatiilor cheie
destinate investitorilor care trebuie furnizate investitorilor in confor-
mitate cu alineatul (5).

(8) In vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a determina conditiile de aplicare
a actelor delegate adoptate de Comisie in conformitate cu alineatul (7)
privind informatiile mentionate la alineatul (3).

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la primul paragraf, In conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 79

(1) Informatiile cheie destinate investitorilor constituie informatii
precontractuale. Ele sunt corecte, clare si neinseldtoare. Continutul lor
este conform cu partile corespunzatoare ale prospectului.

(2) Statele membre se asigurda ca raspunderea civild nu poate fi
derivatd exclusiv din informatiile cheie destinate investitorilor sau din
traducerile acestora, cu exceptia cazului in care informatiile cheie sunt
inselatoare, incorecte sau neconforme cu partile corespunzitoare ale
prospectului. Informatiile cheie destinate investitorilor contin o aver-
tizare clard in acest sens.

Articolul 80

(1)  Statele membre prevad ca societatile de investitii si societatile de
administrare, pentru fiecare fond deschis pe care acestea din urma il
administreaza, care vand titluri de participare ale OPCVM-urilor inves-
titorilor fie direct, fie prin intermediul unei alte persoane fizice sau
juridice imputernicite, ce actioneazd sub responsabilitatea sa deplina si
neconditionatd, sd furnizeze investitorilor informatii cheie destinate
investitorilor cu privire la respectivele OPCVM-uri, In timp util si
inainte de data propusd pentru subscrierea de titluri de participare ale
unor astfel de OPCVM-uri.

(2)  Statele membre prevad ca societdtile de investitii si societatile de
administrare, pentru fiecare fond deschis pe care acestea din urma il
administreaza, care nu vand investitorilor titluri de participare ale
OPCVM-urilor direct sau prin intermediul unei alte persoane fizice
sau juridice Imputernicite, ce actioneazd sub responsabilitatea sa
deplind si neconditionata fatd de investitori, sa furnizeze la cerere
informatii cheie destinate investitorilor entitatilor care emit produse
financiare si intermediarilor care vand investitorilor titluri de participare
ale unor astfel de OPCVM-uri sau le ofera consultantd cu privire la
investitiile potentiale in astfel de OPCVM-uri sau in produsele care
prezintd o expunere fatd de astfel de OPCVM-uri. Statele membre
prevad ca intermediarii care vand investitorilor titluri de participare
ale unor astfel de OPCVM-uri sau le ofera consultantd cu privire la
investitiile potentiale In astfel de OPCVM-uri sa furnizeze informatii
esentiale pentru investitori clientilor sau potentialilor lor clienti.

(3) Informatiile cheie destinate investitorilor sunt furnizate gratuit.
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Articolul 81

(1)  Statele membre autorizeaza societatile de investitii si societatile
de administrare, pentru fiecare fond deschis pe care acestea din urma il
administreaza, sa furnizeze informatii cheie destinate investitorilor pe un
suport durabil sau prin intermediul unei pagini de Internet. Un exemplar
tiparit se distribuie investitorului la cerere si in mod gratuit.

In plus, o versiune actualizata a informatiilor cheie destinate investi-
torilor se publicd pe pagina de Internet a societatii de investitii sau a
societdtii de administrare.

(2)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate » M4 in
conformitate cu articolul 112a «, masuri prin care si precizeze
conditiile specifice care trebuie respectate la furnizarea unor informatii
cheie destinate investitorilor pe un alt tip de suport durabil decat pe
hartie sau prin intermediul unei pagini de internet care nu constituie un
suport durabil.

Articolul 82

(1)  OPCVM-urile transmit autoritatilor competente din statul membru
de origine informatiile lor cheie destinate investitorilor, precum si orice
modificari aduse acestora.

(2)  Elementele esentiale ale informatiilor cheie destinate investitorilor

trebuie sa fie actualizate.

CAPITOLUL X
OBLIGATII GENERALE ALE OPCVM-URILOR
Articolul 83
(1)  Nu pot lua imprumuturi:
(a) o societate de investitii;

(b) o societate de administrare sau un depozitar care actioneaza in
folosul unui fond deschis de investitii.

Un OPCVM poate, cu toate acestea, achizitiona devize prin intermediul
unui tip de imprumut reciproc acoperit (,,back-to-back”).

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), statele membre pot autoriza
OPCVM-urile sa imprumute, cu conditia ca un astfel de Imprumut:

(a) sa aiba caracter temporar si sa reprezinte:

— in cazul societdtilor de investitii, pana la concurenta a 10 % din
activele lor; sau

— in cazul unui fond deschis de investitii, pana la concurenta a
10 % din valoarea fondului; sau

(b) sa fie menit sa permitd achizitia de bunuri imobiliare indispensabile
pentru desfasurarea directd a activitatilor lor si, in cazul societatilor
de investitii, sd reprezinte pana la 10 % din activele lor.
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in cazul in care un OPCVM este autorizat si imprumute in conformitate
cu literele (a) si (b), Imprumuturile respective nu pot sa depdseascd in
total 15 % din activele sale.

3) in vederea asigurarii unei armonizari consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a preciza cerintele din prezentul articol cu privire la
imprumuturi.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 84

(1)  Un OPCVM rascumpara sau ramburseaza titlurile sale de parti-
cipare la cererea detinatorului de titluri de participare.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1):

(a) un OPCVM poate, in conformitate cu legislatia statului membru
gazda, cu regulile fondului sau cu actele constitutive ale societatii
de investitii, sd suspende provizoriu rdscumpdararea sau rambursarea
titlurilor sale de participare;

(b) statul membru de origine al OPCVM-urilor poate permite autori-
tatilor lor competente sd ceara suspendarea rascumpararii sau a
rambursarii titlurilor de participare in interesul detindtorilor de
titluri de participare sau in interes public.

Suspendarea provizorie prevazuta la litera (a) de la primul paragraf este
prevazutd doar in cazuri exceptionale, atunci cand circumstantele o cer
si In cazul in care suspendarea se justificdi avand in vedere interesele
detinatorilor de titluri de participare.

(3) In cazul unei suspendari provizorii in conformitate cu alineatul
(2) litera (a), OPCVM-ul comunica de indatd decizia sa autoritatilor
competente ale statului membru gazda, precum si autoritdtilor
competente ale tuturor statelor membre in care isi comercializeaza
titlurile de participare.

(4) In vederea asiguririi unei armoniziri consecvente a prezentului
articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru a stabili conditiile care trebuie indeplinite de OPCVM
dupad adoptarea suspendarii provizorii a rascumpararii sau rambursarii
titlurilor de participare ale OPCVM, mentionate la alineatul (2) litera
(a), dupa ce s-a luat decizia de suspendare.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele
10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 85

Normele privind evaluarea activelor si cele privind calcularea pretului
de vanzare sau de emisiune si a pretului de rdscumparare sau de
rambursare a titlurilor de participare ale unui OPCVM sunt prevazute
de legea statului membru gazda al OPCVM-ului, in regulile fondului
sau in actele constitutive ale societatii de investitii.



02009L.0065 — RO — 01.01.2019 — 005.001 — 77

Articolul 86

Distribuirea sau reinvestirea veniturilor unui OPCVM se realizeaza in
conformitate cu legea si cu regulile fondului sau cu actele constitutive
ale societatii de investitii.

Articolul 87

Titlurile de participare ale unui OPCVM nu sunt emise decat in cazul in
care echivalentul pretului de emisiune net este varsat in activele
OPCVM-ului in termenele uzuale. Aceasta nu exclude distribuirea de
titluri de participare in mod gratuit.

Articolul 88

(1)  Fara a aduce atingere aplicarii articolelor 50 si 51, nu pot acorda
credite sau sa fie giranti in folosul unui tert:

(a) nici societatea de investitii;

(b) nici societatea de administrare sau depozitarul care actioneaza in
folosul unui fond deschis de investitii.

(2)  Alineatul (1) nu impiedica organismele mentionate in respectivul
alineat sa achizitioneze valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare
sau alte instrumente financiare mentionate la articolul 50 alineatul (1)
literele (e), (g) si (h) care nu sunt platite integral.

Articolul 89

Nu pot efectua vanzari descoperite de valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare sau alte instrumente financiare mentionate la articolul 50
alineatul (1) literele (e), (g) si (h):

(a) nici societatile de investitii;

(b) nici societatea de administrare sau depozitarul care actioneaza in
folosul unui fond deschis de investitii.

Articolul 90

Legea statului membru de origine al OPCVM-ului sau regulile fondului
precizeaza remuneratiile si cheltuielile pe care o societate de admi-
nistrare este imputernicitd sd le efectueze pentru un fond deschis de
investitii, precum si modalitatea de calcul al acestor remuneratii.

Legea sau actele constitutive ale societatii de investitii precizeaza natura
costurilor pentru societate.

CAPITOLUL XI

DISPOZITII SPECIALE APLICABILE OPCVM-URILOR CARE iSI
COMERCIALIZEAZA TITLURILE DE PARTICIPARE iN STATELE
MEMBRE, ALTELE DECAT CELE iN CARE SUNT STABILITE

Articolul 91

(1)  Statele membre gazda ale OPCVM-urilor se asigura ca acestea
din urma 1isi pot comercializa titlurile de participare pe teritoriul lor dupa
notificarea in conformitate cu articolul 93.
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(2)  Statele membre gazda ale OPCVM-urilor nu impun acestora
obligatii sau proceduri administrative suplimentare in temeiul alineatului
(1) privind aspectele reglementate de prezenta directiva.

(3) Statele membre se asigura ca informatiile complete cu privire la
actele cu putere de lege si actele administrative care nu intrd in sfera de
aplicare a prezentei directive si care sunt deosebit de relevante in ceea
ce priveste modalitdtile prevazute pentru comercializarea, pe teritoriul
lor, a titlurilor de participare ale OPCVM-urilor stabilite in alt stat
membru sunt usor accesibile de la distantd si prin mijloace electronice.
Statele membre se asigura ca respectivele informatii sunt disponibile
intr-o limba uzuala in mediul financiar international, ca sunt furnizate
in mod clar si neambiguu si cd sunt actualizate.

(4) In sensul prezentului capitol, notiunea de OPCVM acoperi si
compartimentele de investitii ale unui OPCVM.

Articolul 92

OPCVM-ul ia, in conformitate cu actele cu putere de lege si actele
administrative in vigoare 1n statul membru in care se comercializeaza
titlurile sale de participare, masurile necesare pentru ca platile catre
detinatorii de titluri de participare, rascumpdrarea sau rambursarea
titlurilor de participare, precum si transmiterea informatiilor care ii
revin OPCVM-ului sd fie asigurate detindtorilor de titluri de participare
din acest stat membru.

Articolul 93

(1) In cazul in care un OPCVM fisi propune si isi comercializeze
titlurile de participare intr-un alt stat membru decat statul sdu membru
de origine, acesta trimite in prealabil o scrisoare de notificare autori-
tatilor competente ale statului membru de origine.

Scrisoarea de notificare include informatii privind modalitatile prevazute
pentru comercializarea de titluri de participare ale OPCVM-urilor in
statul membru gazda, inclusiv, dacd este cazul, privind clasele de
actiuni. In cazul articolului 16 alineatul (1), scrisoarea precizeaza
faptul ca titlurile de participare ale OPCVM-ului sunt comercializate
de societatea de administrare care administreazd OPCVM-ul.

(2) OPCVM-ul anexeaza la scrisoarea de notificare mentionata la
alineatul (1) ultima versiune a urmatoarelor documente:

(a) regulile fondului sau documentele sale constitutive, prospectele sale
si, dupa caz, ultimul raport si raportul semestrial urmator, traduse in
conformitate cu dispozitiile articolului 94 alineatul (1) literele (c) si
(d); si

(b) informatiile cheie destinate investitorilor mentionate la articolul 78,
traduse 1n conformitate cu articolul 94 alineatul (1) literele (b) si (d);

(3) Autoritatile competente ale statului membru de origine al
OPCVM-ului verifica daca documentatia trimisd de OPCVM in confor-
mitate cu alineatele (1) si (2) este completa.
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Autoritatile competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completd mentionata la alineatele (1) si (2) auto-
ritatilor competente ale statului membru in care OPCVM-ul isi propune
sd comercializeze titluri de participare, in termen de 10 zile lucratoare
de la data primirii scrisorii de notificare insotite de documentatia
completa prevazutd la alineatul (2). Autoritatile competente ale statului
membru de origine anexeaza la documentatie o atestare care sa certifice
ca OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse prin prezenta directiva.

La transmiterea documentatiei, autorititile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului notifica de indata OPCVM-ul cu
privire la transmitere. OPCVM-ul poate intra pe piata in statul membru
gazda de la data respectivei notificari.

(4) Statele membre se asigurd ca scrisoarea de notificare mentionata
la alineatul (1) si atestarea mentionata la alineatul (3) sunt transmise
intr-o limbd uzuald in mediul financiar international, cu exceptia cazului
in care statul membru de origine al OPCVM-ului si statul membru
gazda al OPCVM-ului acceptd ca scrisoarea de notificare si atestarea
respective sa fie furnizate intr-o limba oficiala a ambelor state membre.

(5) Statele membre se asigurd cad transmiterea si arhivarea pe cale
electronica a documentelor mentionate la alineatul (3) sunt acceptate de
autoritatile lor competente.

(6) In sensul procedurii de notificare previzute de prezentul articol,
autoritatile competente ale statului membru in care un OPCVM isi
propune sa comercializeze titluri de participare nu solicitd alte docu-
mente, certificate sau informatii in afara celor prevazute de prezentul
articol.

(7)  Statul membru de origine al OPCVM-ului se asigura ca autori-
tatile competente ale statului membru gazdd au acces, pe cale elec-
tronica, la documentele prevazute la alineatul (2) si, dacd este cazul,
la orice traducere a acestora. Acesta se asigurd cd respectivele
documente si traduceri sunt actualizate de catre OPCVM. OPCVM-ul
notificd orice modificari ale documentelor mentionate la alineatul (2)
autoritatilor competente ale statului sau membru gazda si indica unde
pot fi obtinute aceste documente in varianta electronica.

(8)  In cazul modificarii informatiilor privind modalititile de comer-
cializare comunicate in scrisoarea de notificare In conformitate cu
alineatul (1) sau al unei modificari a clasei de actiuni care se comer-
cializeazd, OPCVM-ul transmite autoritdtilor competente ale statului
membru gazdd o notificare scrisd in acest sens inainte de a pune in
aplicare respectiva modificare.

Articolul 94

(1)  in cazul in care isi comercializeaza titlurile de participare intr-un
stat membru gazda, un OPCVM furnizeaza investitorilor de pe teritoriul
respectivului stat membru toate informatiile si documentele pe care are
obligatia sa le furnizeze investitorilor din statul membru de origine in
conformitate cu capitolul IX.
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Respectivele informatii si documente sunt furnizate investitorilor in
conformitate cu urmatoarele dispozitii:

(a) fara a aduce atingere dispozitiilor capitolului IX, respectivele
informatii si/sau documente sunt furnizate investitorilor conform
modalitatilor prevazute de actele cu putere de lege si actele adminis-
trative ale statului membru gazda al OPCVM-ului;

(b) informatiile cheie destinate investitorilor prevazute la articolul 78 se
traduc in limba oficiala sau in una dintre limbile oficiale ale statului
membru gazda al OPCVM-ului sau intr-o limba aprobata de auto-
ritatile competente ale respectivului stat membru;

(c) alte informatii sau documente decat informatiile cheie destinate
investitorilor prevazute la articolul 78 se traduc, la alegerea
OPCVM-ului, in limba oficiald sau in una dintre limbile oficiale
ale statului membru gazda al OPCVM-ului sau intr-o limba aprobata
de autoritatile competente ale respectivului stat membru sau intr-o
limba uzuald in mediul financiar international; si

(d) traducerile informatiilor si/sau documentelor in temeiul literelor (b)
si (c) se realizeaza sub responsabilitatea OPCVM-ului si reflectd cu
fidelitate continutul informatiilor originale.

(2) Cerintele prevazute la alineatul (1) se aplicd, de asemenea,
oricaror modificari ale informatiilor si documentelor prevazute la
prezentul alineat.

(3)  Frecventa publicarii pretului de emisiune, vanzare, rascumparare
sau rambursare a titlurilor de participare ale unui OPCVM in confor-
mitate cu articolul 76 este reglementata de actele cu putere de lege si
actele administrative ale statului membru de origine al OPCVM-ului.

Articolul 95

(1)  Comisia poate adopta, prin intermediul actelor delegate, » M4 in
conformitate cu articolul 112a <, masuri privind:

(a) sfera informatiilor prevazute la articolul 91 alineatul (3);

(b) facilitarea accesului autorititilor competente ale statului membru
gazdd al OPCVM-ului la informatiile si/sau documentele
prevazute la articolul 93 alineatele (1), (2) si (3) in conformitate
cu articolul 93 alineatul (7).

(2)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a uniforme a arti-
colului 93, AEVMP poate eclabora proiecte de standarde tehnice de
punere in aplicare pentru a stabili:

(a) forma si continutul modelului standard de scrisoare de notificare
care urmeazd a fi utilizat de un OPCVM 1in scopul notificarii
mentionate la articolul 93 alineatul (1), inclusiv o indicatie privind
documentele la care se refera traducerile;

(b) forma si continutul modelului standard de atestare care urmeaza a fi
utilizat de autoritatile competente ale statului membru, mentionata la
articolul 93 alineatul (3);
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(c) procedura de schimb de informatii si utilizarea comunicatiilor elec-
tronice intre autoritdtile competente in scopul notificarii conform
articolului 93.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 96

in scopul desfasurarii activititilor lor, OPCVM-urile pot folosi, intr-un
stat membru gazda, aceeasi referire la forma lor juridica (cum ar fi
»societate de investitii” sau ,,fond deschis de investitii”) in denumirea
lor ca si cea pe care o folosesc in statul membru de origine.

CAPITOLUL XII

DISPOZITII  PRIVIND AUTORITATILE RESPONSABILE CU
AUTORIZAREA SI SUPRAVEGHEREA

Articolul 97

(1)  Statele membre desemneazad autorititile competente care trebuie
sd indeplineascd atributiile prevazute de prezenta directiva. Statele
membre informeazd AEVMP si Comisia cu privire la aceasta,
precizand Impartirea eventuald a atributiilor.

(2)  Autoritatile competente sunt autoritati publice sau organisme
desemnate de autoritati publice.

(3) Autoritatile statului membru de origine al OPCVM-ului au
competenta de a supraveghea OPCVM-ul, inclusiv, daca este cazul, in
conformitate cu articolul 19. Cu toate acestea, autoritdtile statului
membru gazdda al OPCVM-ului au competenta de a supraveghea
respectarea dispozitiilor care nu intrd in sfera de aplicare a prezentei
directive si a dispozitiilor prevazute la articolele 92 si 94.

Articolul 98

(1)  Autoritatile competente sunt investite cu toate competentele de
supraveghere si de investigare necesare pentru exercitarea functiilor
lor. Aceste competente se exercita:

(a) in mod direct;
(b) in colaborare cu alte autoritati;

(c) sub responsabilitatea autorititilor competente, prin delegare catre
entitati carora li s-au delegat sarcini; sau

(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

(2) In conformitate cu alineatul (1), autorititile competente au cel
putin competenta:

(a) de a avea acces la orice document, indiferent de forma sa, si de a
primi o copie a acestuia,
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(b) de a solicita oricdrei persoane sa prezinte informatii si, in cazul in
care este necesar, sd citeze si sd audieze o persoana in vederea
obtinerii de informatii;

(c) de a proceda la inspectii la fata locului;

(d) de a solicita:

(1) in masura in care dreptul intern o permite, inregistrari de
schimburi de date existente detinute de un operator de teleco-
municatii, atunci cand existd o suspiciune rezonabild privind o
incédlcare si atunci cand aceste inregistrari pot fi relevante
pentru o ancheta referitoare la incélcari ale prezentei directive;

(i1) inregistrari de convorbiri telefonice sau comunicatii electronice
sau alte inregistrari de schimburi de date existente detinute de
OPCVM-uri, societati de administrare, societati de investitii,
depozitari sau orice alte entitati reglementate de prezenta
directiva;

(e) de a solicita incetarea oricarei practici contrare dispozitiilor
adoptate in temeiul prezentei directive;

(f) de a solicita Inghetarea sau punerea sub sechestru a activelor;

(g) de a solicita interzicerea temporara a exercitdrii activitatii profe-
sionale;

(h) de a solicita societatilor de investitii, societdtilor de administrare
sau depozitarilor autorizati sa furnizeze informatii;

(i) de a adopta orice tip de masura pentru a se asigura ca societatile de
investitii, societdtile de administrare sau depozitarii continud sa
respecte cerintele prezentei directive;

(j) de a solicita suspendarea emiterii, rascumpararii sau rambursarii
titlurilor de participare in interesul detinatorilor de titluri de parti-
cipare sau in interes public;

(k) de a retrage autorizatia unui OPCVM, unei societati de administrare
sau unui depozitar;

(1) de a sesiza autoritatile judiciare in vederea urmadririi penale; si

(m) de a autoriza auditorii sau expertii sa efectueze verificari sau inves-
tigatii.

Articolul 99

(1) Fara a aduce atingere competentelor de supraveghere ale autori-
tatilor competente mentionate la articolul 98 si nici dreptului statelor
membre de a prevedea si impune sanctiuni penale, statele membre
stabilesc norme privind sanctiuni administrative si alte masuri adminis-
trative, care sa fie aplicate societatilor si persoanelor fizice cu privire la
incalcari ale dispozitiilor nationale de transpunere a prezentei directive,
si iau toate masurile necesare pentru a se asigura ca aceste norme sunt
puse in aplicare.

In cazul in care decid sa nu stabileasca norme pentru sanctiuni adminis-
trative pentru incélcari care fac obiectul dreptului penal intern, statele
membre ii comunicd Comisiei dispozitiile de drept penal relevante.
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Sanctiunile administrative si celelalte masuri administrative sunt eficace,
proportionale si disuasive.

Péana la 18 martie 2016, statele membre notificd actele cu putere de lege
si actele administrative prin care transpun prezentul articol, inclusiv
orice dispozitii relevante de drept penal, Comisiei si ESMA. Statele
membre notificd fara intarzieri nejustificate Comisiei si ESMA orice
modificare ulterioard a acestora.

(2)  Atunci cand au decis, in conformitate cu alineatul (1), sd impuna
sanctiuni penale pentru incélcarile dispozitiilor mentionate la alineatul
respectiv, statele membre se asigurd cd sunt instituite masuri adecvate
astfel incat autoritdtile competente sa dispund de toate competentele
necesare pentru a intra in legaturd cu autoritatile judiciare din jurisdictia
lor pentru a primi informatii specifice legate de anchete penale sau
proceduri initiate pentru posibile incdlcari ale prezentei directive si
ofera aceleasi conditii altor autoritati competente si ESMA pentru a-si
indeplini obligatia de a coopera unele cu altele si cu ESMA 1in sensul
prezentei directive.

Autoritatile competente pot coopera, de asemenea, cu autoritatile
competente ale altor state membre, in ceea ce priveste facilitarea recu-
perdrii amenzilor.

(3) Ca parte a evaluarii sale globale privind functionarea prezentei
directive, Comisia evalueaza, nu mai tarziu de 18 septembrie 2017,
aplicarea sanctiunilor administrative si penale si, in special, necesitatea
armonizdrii in continuare a sanctiunilor administrative instituite pentru
incélcarea cerintelor prevazute in prezenta directiva.

(4)  Autoritdtile competente pot refuza sd rdspundd unei cereri de
informatii sau unei cereri de cooperare cu o anchetd doar in urmatoarele
circumstante exceptionale, si anume atunci cand:

(a) comunicarea de informatii relevante ar putea afecta negativ secu-
ritatea statului membru caruia i se adreseaza cererea, in special
combaterea terorismului si a altor infractiuni grave;

(b) respectarea cererii este probabil sa afecteze negativ propria anchets,
propriile activitati de control al aplicarii legislatiei sau, dupa caz, o
anchetd penala,

(c) s-a initiat deja o procedura judiciard pentru aceleasi fapte si
impotriva acelorasi persoane de catre autoritdtile statului membru
caruia 1 se adrescaza cererea; sau

(d) s-a pronuntat deja o hotarare definitiva impotriva persoanelor
respective cu privire la aceleasi fapte comise in statul membru
cdruia i se adreseaza cererea.

(5) Statele membre se asigura ca, atunci cand obligatiile se aplica
OPCVM-urilor, societdtilor de administrare, societatilor de investitii sau
depozitarilor in eventualitatea unei incdlcdri a dispozitiilor nationale de
transpunere a prezentei directive, pot fi aplicate sanctiuni sau alte masuri
administrative, in conformitate cu dreptul intern, membrilor organului de
conducere si altor persoane fizice care, in temeiul dreptul intern, se fac
raspunzatoare de incalcare.
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(6)  In conformitate cu dreptul intern, statele membre se asigurd ca in
toate cazurile mentionate la alineatul (1) sanctiunile administrative si
alte masuri administrative care se pot aplica includ cel putin urma-
toarele:

(a) o declaratie publica in care se identifica persoana raspunzatoare si
natura incalcarii;

(b) un ordin prin care i se cere persoanei raspunzitoare sa inceteze
comportamentul respectiv si sd se abtind de la repetarea acestuia;

(¢) iIn cazul OPCVM-urilor sau al societatilor de administrare,
suspendarea sau retragerea autorizatiei OPCVM-ului sau a societatii
de administrare;

(d) Tmpotriva unui membru al organului de conducere al societatii de
administrare sau al societatii de investitii sau impotriva oricarei alte
persoane fizice care este consideratd raspunzatoare, o interdictie
temporard sau, pentru Iincdlcari grave repetate, o interdictie
permanentd a exercitdrii de functii de conducere in respectivele
societdti sau in alte astfel de societati;

(e) in cazul unei persoane juridice, amenzi administrative maxime de
cel putin 5 000 000 EUR sau, in statele membre a caror monedad nu
este euro, valoarea echivalentd in moneda nationald la 17 septembrie
2014 sau 10 % din cifra totald anuala de afaceri a persoanei juridice
conform ultimelor conturi disponibile, aprobate de organul de
conducere; 1n cazul in care persoana juridicd este o intreprindere-
mama sau o filiald a intreprinderii-mama, care are obligatia de a
intocmi conturi financiare consolidate in conformitate cu Directiva
2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului ('), cifra de
afaceri anuala totald relevanta este cifra de afaceri anuald totala sau
tipul corespunzator de venit in conformitate cu dreptul relevant al
Uniunii In materic de contabilitate, astfel cum reiese din ultimele
conturi consolidate disponibile aprobate de organul de conducere al
intreprinderii-mama principale;

(f) 1n cazul unei persoane fizice, amenzi administrative maxime de cel
putin 5 000 000 EUR sau, in statele membre a caror moneda nu este
euro, valoarea echivalentd in moneda nationald la 17 septembrie
2014; sau

(g) ca o alternativa la literele (e) si (f), amenzi administrative maxime
egale cu cel putin de doua ori valoarea beneficiului rezultat din
incédlcare, in cazul in care beneficiul poate fi determinat, chiar
daca acestea depasesc valorile maxime prevazute la literele (e) si (f).

(7)  Statele membre pot imputernici autoritatile competente, in temeiul
dreptului intern, sa impuna alte tipuri de sanctiuni in plus fata de cele
mentionate la alineatul (6) sau sa impuna amenzi care depasesc valorile
mentionate la alineatul (6) literele (e), (f) si (g).

(") Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie

2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a
Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182,
29.6.2013, p. 19).
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Articolul 99a

Statele membre se asigurd cd actele cu putere de lege si actele adminis-
trative prin care transpun prezenta directiva prevad sanctiuni, mai ales in
cazul in care:

(a) un OPCVM isi desfasoara activitatea farda sa fi obtinut autorizatia,
cu incalcarea articolului 5;

(b) o societate de administrare isi desfisoara activitatea fara sa fi
obtinut autorizatia prealabila, cu incélcarea articolului 6;

(c) o societate de investitii isi desfdsoard activitatea fard sa fi obtinut
autorizatia prealabild, incalcand astfel articolul 27,

(d) se dobandeste, in mod direct sau indirect, o participatie calificata
intr-o societate de administrare, sau o astfel de participatie calificata
detinutd intr-o societate de administrare este majoratd, astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut ar atinge sau ar
depasi 20 %, 30 % sau 50 % sau astfel incat societatea de admi-
nistrare ar deveni filiala sa (denumitd in continuare ,,proiectul de
achizitie”), fara instiintarea in scris a autoritatilor competente din
statul membru gazda al societatii de administrare in care doban-
ditorul doreste sa obtina sau sa isi majoreze o participatie calificata,
incalcand astfel articolului 11 alineatul (1);

(e) o participatie calificatd intr-o societate de administrare este cedata,
in mod direct sau indirect, sau redusa astfel incat proportia drep-
turilor de vot sau a capitalului detinut ar urma sa scada sub 20 %,
30 % sau 50 % sau astfel incat societatea de administrare ar inceta
sd mai fie o filiala, fara instiintarea in scris a autoritatilor compe-
tente, incalcand astfel articolul 11 alineatul (1);

(f) o societate de administrare a obtinut o autorizatie prin declaratii
false sau alte mijloace nelegitime, incalcand astfel articolului 7
alineatul (5) litera (b);

(g) o societate de investitii a obtinut o autorizatie prin declaratii false
sau alte mijloace nelegitime, incalcand astfel articolul 29 alineatul
(4) litera (b);

(h) o societate de administrare, de indatd ce ia la cunostintd de o
achizitie sau o cedare a participatiilor la capitalul sdu care ar face
ca participatiile respective sd depaseasca sau sa scadd sub unul
dintre pragurile mentionate la articolul 11 alineatul (1) din
Directiva 2014/65/UE, nu informeazd autoritatile competente cu
privire la aceste achizitii sau cedari, incalcand astfel articolul 11
alineatul (1) din prezenta directiva;

(i) o societate de administrare nu informeaza autoritatea competenta,
cel putin o datd pe an, cu privire la numele actionarilor si
asociatilor care detin participatii calificate si la dimensiunile
acestor participatii, Incélcand astfel articolul 11 alineatul (1);

(j) o societate de administrare nu respectd procedurile si mecanismele
impuse in conformitate cu dispozitiile nationale de transpunere a
articolului 12 alineatul (1) litera (a);

(k) o societate de administrare nu respecta cerintele structurale si orga-
nizatorice impuse in conformitate cu dispozitiile nationale de trans-
punere a articolului 12 alineatul (1) litera (b);

() o societate de investitii nu respecta procedurile si masurile impuse
in conformitate cu dispozitiile nationale de transpunere a arti-
colului 31;
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(m) o societate de administrare sau o societate de investitii nu se
conformeaza cerintelor legate de delegarea catre terti a functiilor
sale impuse in conformitate cu dispozitiile nationale de transpunere
a articolelor 13 si 30;

(n) o societate de administrare sau o societate de investitii nu respecta
regulile de conduitda impuse in conformitate cu dispozitiile nationale
de transpunere a articolelor 14 si 30;

(0) un depozitar nu 1si indeplineste sarcinile In conformitate cu
dispozitiile nationale de transpunere a articolului 22 alineatele (3)-(7);

(p) o societate de investitii sau, pentru fiecare fond deschis de investitii
pe care il administreaza, o societate de administrare incalca in mod
repetat obligatiile privind politicile de investitii ale OPCVM-urilor
prevazute de dispozitiile nationale de transpunere a capitolului VII;

(qQ) o societate de administrare sau o societate de investitii nu utilizeaza
un proces de gestionare a riscului sau un proces care sa permita
evaluarea precisa si independenta a valorilor instrumentelor
financiare derivate extrabursiere, astfel cum sunt prevazute in
dispozitiile nationale de transpunere a articolului 51 alineatul (1);

(r) o societate de investitii sau, pentru fiecare fond deschis de investitii
pe care il administreaza, o societate de administrare incalca in mod
repetat obligatiile privind informatiile care trebuie transmise inves-
titorilor instituite in conformitate cu dispozitiile nationale de trans-
punere a articolelor 68-82;

(s) o societate de administrare sau o societate de investitii care comer-
cializeaza titluri de participare ale OPCVM-urilor pe care le admi-
nistreaza Intr-un alt stat membru decat statul membru de origine al
OPCVM-urilor nu respectd obligatia de notificare prevazutd la
articolul 93 alineatul (1).

Articolul 99b

(1)  Statele membre se asigura ca autoritatile competente publica fara
intarziere nejustificatd pe site-urile lor internet oficiale orice decizie
impotriva cdreia nu mai existd cai de atac prin care se impun
sanctiuni sau masuri administrative pentru incdlcari ale dispozitiilor
nationale prin care se transpune prezenta directivd, dupa ce persoana
careia 1 s-a impus sanctiunea sau masura a fost informatd cu privire la
decizia respectivd. Publicarea cuprinde cel putin informatii privind tipul
si natura incélcarii si identitatea persoanelor responsabile. Aceastd
obligatie nu se aplica deciziilor care instituie masuri care au caracter
de investigare.

Cu toate acestea, in cazul in care publicarea identitatii persoanelor
juridice sau a datelor cu caracter personal ale persoanelor fizice este
consideratd de cdtre autoritatea competentd ca fiind disproportionata, ca
urmare a unei evaludri efectuate de la caz la caz cu privire la
proportionalitatea publicarii unor astfel de date, sau In cazul in care
publicarea pune in pericol stabilitatea pietelor financiare sau o ancheta
in curs, statele membre se asigurd ca autoritdtile competente intreprind
una dintre actiunile urmatoare:

(a) amana publicarea deciziei de impunere a sanctiunii sau a masurii
pana cand motivele nepublicarii inceteaza sa fie valabile;
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(b) publica decizia de impunere a sanctiunii sau a masurii cu titlu
anonim intr-un mod care sda fie conform cu dreptul intern, cu
conditia ca publicarea cu titlu anonim sd asigure o protectie
eficace a datelor cu caracter personal in cauzd; sau

(c) nu publicd deloc decizia de a impune o sanctiune sau masura, in
cazul in care optiunile prevazute la literele (a) si (b) sunt considerate
insuficiente pentru a se asigura:

(1) ca nu va fi pusd in pericol stabilitatea pietelor financiare;

(ii) cd va fi garantatd proportionalitatea publicarii unor astfel de
decizii in cazurile in care masurile respective sunt considerate
a fi de naturd minora.

In cazul unei decizii de publicare a sanctiunii sau a masurii cu titlu
anonim, publicarea datelor relevante poate fi amanatid o perioada rezo-
nabild dacd se preconizeaza cd in cursul perioadei respective motivele
care au stat la baza publicdrii cu titlu anonim vor inceta sa fie valabile.

(2)  Autoritatile competente informeaza ESMA cu privire la toate
sanctiunile administrative impuse, dar nepublicate, in conformitate cu
alineatul (1) al doilea paragraf litera (c), inclusiv orice recurs legat de
ele si rezultatul unui astfel de recurs. Statele membre se asigurd ca
autoritdtile competente primesc informatii si hotdrdrea finald in
legaturd cu orice sanctiune penald impusa si ca acestea se transmit la
ESMA. ESMA mentine o baza de date centralizatd a sanctiunilor care i-
au fost aduse la cunostinta, exclusiv in scopul schimburilor de informatii
dintre autoritatile competente. Aceastd bazd de date este accesibild doar
autoritatilor competente si este actualizatd pe baza informatiilor furnizate
de autoritatile competente.

(3)  In cazul in care decizia de a impune o sanctiune sau de a institui
o masura face obiectul unei cai de atac in fata autoritatilor judiciare sau
a altor autoritati relevante, autoritatile competente publicd, de asemenea,
imediat, pe site-ul lor internet oficial aceste informatii si orice informatii
ulterioare cu privire la rezultatul acestei cdi de atac. De asemenea, se
publica orice decizie de anulare a unei decizii anterioare de a impune o
sanctiune sau o0 masurd.

(4)  Autoritdtile competente se asigurd ca orice informatie publicatd in
temeiul prezentului articol este mentinutd pe site-ul lor internet oficial
pentru o perioadd de cel putin cinci ani de la publicare. Datele cu
caracter personal continute 1n publicare se pastreaza pe site-ul internet
oficial al autoritdtii competente numai pe perioada necesard, in confor-
mitate cu normele aplicabile privind protectia datelor.

Articolul 99¢

(1) Statele membre se asigura ca, atunci cand stabilesc tipul
sanctiunilor sau masurilor administrative si nivelul amenzilor adminis-
trative, autorititile competente se asigura cd acestea sunt eficace,
proportionale si disuasive si iau in considerare toate circumstantele
relevante, inclusiv, dupd caz:

(a) gravitatea si durata incalcarii;

(b) gradul de raspundere al persoanei raspunzitoare pentru incdlcare;
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(c) capacitatea financiara a persoanei raspunzatoare pentru incalcare,
indicatd, de exemplu, de cifra de afaceri totald a persoanei
juridice sau de venitul anual al persoanei fizice;

(d) importanta profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate de catre
persoana raspunzatoare pentru incdlcare, pagubele suferite de alte
persoane si, dupa caz, pagubele aduse functiondrii pietelor sau
economiei in sens mai larg, In masura in care acestea se pot
determina;

(e) masura in care persoana raspunzitoare pentru incalcare coopereaza
cu autoritatea competenta,

(f) incalcérile anterioare comise de persoana raspunzatoare pentru
incalcare;

(g) masurile luate dupd incédlcare de persoana raspunzatoare pentru
incélcare, ulterior incalcarii, pentru a Tmpiedica repetarea acesteia.

(2) In exercitarea competentelor lor de a impune sanctiuni in temeiul
articolului 99, autoritatile competente coopereaza indeaproape pentru a
se asigura cd sanctiunile administrative si competentele de supraveghere
si de investigare produc rezultatele urmarite de prezenta directivd. De
asemenea, autoritdtile competente isi coordoneaza actiunile pentru a
evita eventuale repetdri si suprapuneri atunci cand isi exercitd compe-
tentele de supraveghere si de investigare si aplicd sanctiuni si masuri
administrative in cazurile transfrontaliere, in conformitate cu
articolul 101.

Articolul 99d

(1)  Statele membre instituie mecanisme eficace si fiabile pentru a
incuraja raportarea catre autoritatile competente a incalcarilor potentiale
sau reale ale dispozitiillor de drept intern care transpun prezenta
directiva, inclusiv canale securizate de comunicare pentru raportarea
acestor incalcari.

(2)  Mecanismele mentionate la alineatul (1) includ cel putin:

(a) proceduri specifice pentru primirea rapoartelor privind incalcarile si
luarea de masuri ulterioare;

(b) un nivel adecvat de protectic a acelor angajati din societdtile de
investitii, din societatile de administrare si din cadrul depozitarilor
care raporteaza incalcarile comise 1n cadrul respectivelor entitati, cel
putin impotriva actelor de razbunare, a discriminarii si a altor tipuri
de tratament injust;

(c) protectia datelor cu caracter personal atat cu privire la persoana care
raporteaza incalcari, cat si cu privire la persoana fizica suspectata ca
s-ar fi facut vinovata de o incalcare, in conformitate cu Directiva
95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului (1);

(d) norme clare care sa asigure faptul cd este garantata confidentialitatea
in toate cazurile in ceea ce priveste persoana care raporteaza o
incédlcare, cu exceptia cazului 1n care dreptul intern impune dezva-
luirea In contextul unor anchete suplimentare sau al unor proceduri
judiciare ulterioare.

(") Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din

24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date
(JO L 281, 23.11.1995, p. 31).
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(3) ESMA asigurd unul sau mai multe canale de comunicare secu-
rizate pentru raportarea incalcarilor dispozitiilor nationale prin care se
transpune prezenta directivdi. ESMA se asigurd ca aceste canale de
comunicare respectd alineatul (2) literele (a)-(d).

(4) Statele membre se asigura ca raportarea de catre angajatii din
societatile de investitii, din societatile de administrare si din cadrul
depozitarilor la care se face trimitere la alineatele (1) si (3) nu se
considera drept incdlcare a vreunei restrictii privind divulgarea de
informatii impuse prin contract sau prin orice act cu putere de lege
sau act administrativ si nu atrage sub nicio forma raspunderea
persoanei care notificad in legatura cu acea raportare.

(5) Statele membre impun societatilor de administrare, societatilor de
investitii i depozitarilor obligatia de a institui proceduri adecvate
privind raportarea de cdtre angajati a incalcdrilor, la nivel intern, prin
intermediul unui canal specific, independent si autonom.

Articolul 99e

(1)  Autoritatile competente furnizeaza anual ESMA informatii
agregate cu privire la toate sanctiunile si masurile aplicate in confor-
mitate cu articolul 99. ESMA publicd aceste informatii intr-un raport
anual.

(2) In cazul in care a informat publicul cu privire la sanctiuni sau
masuri administrative, autoritatea competenta raporteaza simultan
sanctiunile sau masurile administrative respective catre ESMA. Daca o
sanctiune sau o masura publicata se referd la o societate de administrare
sau o societate de investitii, ESMA adaugd pe lista societatilor de
administrare publicata in conformitate cu articolul 6 alineatul (1) o
trimitere la sanctiunea sau masura publicata.

(3) ESMA claboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare In vederea determindrii procedurilor si a formularelor pentru
transmiterea informatiilor mentionate in prezentul articol.

ESMA transmite aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare Comisiei pana la 18 septembrie 2015.

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 100

(1)  Statele membre asigurd instituirea unor proceduri eficiente de
reclamatie si atac pentru solutionarea extrajudiciarda a disputelor cu
consumatorii cu privire la activitatea OPCVM-urilor, apeland, dupa
caz, la organismele existente.

(2) Statele membre se asigurd ca niciun act cu putere de lege nu
impiedica organismele mentionate la alineatul (1) sd coopereze efectiv
la solutionarea litigiilor transfrontaliere.
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Articolul 101

(1)  Autoritdtile competente ale statelor membre coopereaza intre ele
ori de cate ori este necesar pentru indeplinirea atributiilor care le revin
in temeiul prezentei directive sau pentru exercitarea competentelor care
le sunt conferite de prezenta directiva sau de legislatia nationala.

Statele membre adoptd masurile administrative si  organizatorice
necesare pentru a facilita cooperarea prevazuta la prezentul alineat.

Autoritatile competente isi exercitd competentele In scopul cooperdrii,
inclusiv in cazurile in care practicile care fac obiectul unei investigatii
nu constituie o incdlcare a unei norme in vigoare in statul lor membru.

(2)  Autoritatile competente ale statelor membre isi comunica de
indata informatiile necesare pentru a-si indeplini atributiile care le
revin in temeiul prezentei directive.

(2a)  Autoritatile competente coopereazd cu AEVMP in sensul
prezentei directive, in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Autoritatile competente furnizeaza fara intarziere AEVMP toate infor-
matiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor care ii revin in confor-
mitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3) In cazul in care autoritatea competentd a unui stat membru are
motive intemeiate sd suspecteze ca pe teritoriul unui alt stat membru se
comit sau au fost comise acte care incalca dispozitiile prezentei directive
de catre entitati care nu sunt supuse supravegherii autoritdtii competente
respective, autoritatea in cauzd informeaza autoritdtile competente ale
celuilalt stat membru in legaturd cu aceasta intr-un mod cat mai detaliat
posibil. Autoritatile competente care au primit informatiile adopta
masurile necesare, comunicd rezultatele interventiei lor autoritatii
competente care le-a informat si, in masura posibilului, i comunica
elementele importante aparute intre timp. Prezentul alineat nu aduce
atingere competentelor autoritdtii competente notificatoare.

(4)  Autoritdtile competente ale unui stat membru pot solicita
cooperarea autoritatilor competente ale unui alt stat membru in cadrul
unei activititi de supraveghere sau in scopul unei verificari la fata
locului sau in cadrul unei investigatii pe teritoriul acestuia din urma
in cadrul competentelor conferite de prezenta directivi. In cazul in
care o autoritate competenta primeste o solicitare de verificare la fata
locului sau de investigatie:

(a) efectueaza ea Insasi verificarea sau investigatia;

(b) permite autoritdtii solicitante sa efectueze verificarea sau investi-
gatia; sau

(c) permite auditorilor sau expertilor sa efectueze verificarea sau inves-
tigatia.

(5)  In cazul in care verificarea sau investigatia se desfasoari pe teri-
toriul unui stat membru de cétre autoritatea competenta a aceluiasi stat
membru, autoritatea competentd a statului membru care a solicitat
cooperarea poate cere ca membri ai personalului sdu sd insoteasca
personalul care efectueazd verificarea sau investigatia. Cu toate
acestea, verificarea sau investigatia face obiectul controlului general al
statului membru pe teritoriul caruia se desfasoara.
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in cazul in care verificarea sau investigatia se desfisoard pe teritoriul
unui stat membru de catre autoritatea competentd a unui alt stat
membru, autoritatea competentd a statului membru pe teritoriul caruia
se desfasoara verificarea sau investigatia poate solicita ca membri ai
personalului sdu sd insoteasca personalul care efectueaza verificarea
sau investigatia.

(6)  Autoritatile competente ale statului membru in care se desfasoara
verificarea sau investigatia pot refuza sa faca schimb de informatii in
conformitate cu alineatul (2) sau sa dea curs unei solicitari de cooperare
in vederea efectuarii unei investigatii sau a unei verificari la fata locului
in conformitate cu alineatul (4) numai in cazul in care:

(a) o astfel de investigatie, verificare la fata locului sau schimb de
informatii riscd sd afecteze suveranitatea, securitatea sau ordinea
publica a statului membru respectiv;

(b) a fost deja angajata o procedurd judiciara privind aceleasi fapte sau
impotriva acelorasi persoane pe langa autoritatile statului membru
respectiv;

(c) a fost deja pronuntata o hotarare definitiva privind aceleasi fapte sau
impotriva acelorasi persoane in statul membru respectiv.

(7)  Autoritatile competente notificd autoritatilor competente soli-
citante orice decizie adoptatd in temeiul alineatului (6). Notificarea
precizeaza motivele deciziei lor.

(8)  Autoritatile competente pot sesiza AEVMP cu privire la situatiile
in care o cerere:

(a) de schimb de informatii conform prevederilor de la articolul 109 a
fost respinsa sau nu a primit rdspuns intr-un termen rezonabil;

(b) de efectuare a unei investigatii sau a unei verificari la fata locului
conform prevederilor de la articolul 110 a fost respinsd sau nu a
primit raspuns intr-un termen rezonabil; sau

(c) prin care se solicita ca personalul sda fie autorizat sa insoteasca
personalul autoritatii competente a celuilalt stat membru a fost
respinsd sau nu i s-a dat curs Intr-un termen rezonabil de timp.

Fara a aduce atingere articolului 258 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene (TFUE), in situatiile mentionate la
primul paragraf AEVMP poate actiona in conformitate cu compe-
tentele care 1i sunt atribuite in temeiul articolului 19 din Regula-
refuza sd dea curs unei cereri de informatii sau unei cereri de
investigare, prevazute la alineatul (6) de la prezentul articol si capa-
citatii AEVMP de a actiona in conformitate cu articolul 17 din
regulamentul respectiv in aceste cazuri.

(9) In vederea garantirii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a stabili proceduri comune pentru
cooperarea dintre autoritatile competente in cadrul verificarilor la fata
locului si al investigatiilor, conform dispozitiilor de la alineatele (4) si

o).

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 102

(1)  Statele membre prevad cad toate persoanele care exercitd sau au
exercitat activitati pentru autoritatile competente, precum si auditorii si
expertii instruiti de autoritatile competente se supun obligatiei de a pastra
secretul profesional. Aceastd obligatie implica faptul ca acestia nu pot
divulga nici o informatie confidentiala la care persoanele respective au
avut acces In timpul Indeplinirii sarcinilor lor niciunei persoane sau
autoritati, decat intr-o forma rezumativa sau prescurtata, astfel incat
OPCVM-urile si societatile de administrare si depozitarii (denumiti in
continuare ,,intreprinderi care contribuie la activitatea OPCVM-urilor”)
sa nu poata fi identificati individual, fara a aduce atingere cazurilor
reglementate de dreptul penal.

Cu toate acestea, in cazul in care un OPCVM sau o intreprindere care
contribuie la activitatea acestuia a fost declaratd in stare de faliment sau
in care lichidarea a fost declarata de catre o instantd judecatoreascad,
informatiile confidentiale care nu se referd la terti implicati in incercarile
de salvare pot fi divulgate in cadrul procedurilor civile sau comerciale.

(2) Dispozitille de la alineatul (1) nu impiedica autoritatile
competente din statele membre sa facd schimb de informatii in confor-
mitate cu prezenta directivd sau cu alte acte din legislatia Uniunii apli-
cabile OPCVM sau societatilor care contribuie la activitatea economica
a acestora sau sd transmita aceste informatii AEVMP in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010sau CERS. Informatiile in cauza fac
obiectul conditiilor privind secretul profesional prevazute la
alineatul (1).

Autoritatile competente care fac schimburi de informatii cu alte auto-
ritati competente 1n temeiul prezentei directive pot preciza, in momentul
comunicarii, cd informatiile respective nu pot fi divulgate fara
consimtdmantul lor expres, caz in care aceste informatii pot fi
schimbate doar in scopurile pentru care autoritatile respective si-au
exprimat consimtamantul.

(3) Statele membre pot incheia acorduri de cooperare care prevad
schimbul de informatii cu autoritatile competente din tari terte sau cu
autoritati sau organisme din tari terte, in sensul alineatului (5) din
prezentul articol si al articolului 103 alineatul (1), numai in cazul in
care informatiile comunicate fac obiectul unor garantii privind secretul
profesional cel putin echivalente cu cele mentionate in prezentul articol.
Aceste schimburi de informatii sunt destinate indeplinirii sarcinii de
supraveghere a respectivelor autoritdti sau organisme.

in cazul in care informatiile provin dintr-un alt stat membru, acestea nu
pot fi divulgate fara consimtamantul expres al autoritatilor competente
care le-au transmis si, dupa caz, numai in scopul pentru care autoritatile
in cauza si-au exprimat consimtdmantul.

(4)  Autoritatile competente care primesc informatii confidentiale in
temeiul alineatelor (1) sau (2) pot utiliza aceste informatii confidentiale
pe parcursul indeplinirii functiilor lor in urmatoarele scopuri:

(a) pentru a controla daca sunt indeplinite conditiile care reglementeaza
initierea activitatii OPCVM-urilor sau a intreprinderilor care
contribuie la activitatea acestora si pentru a facilita controlul exer-
citarii activitatii respective, a procedurilor administrative si contabile
si a mecanismelor de control intern;
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(b) pentru a impune sanctiuni;

(¢) pentru a introduce cdi de atac administrative impotriva deciziilor
luate de autoritatile competente; si

(d) pentru a introduce actiuni in justitie initiate in temeiul articolului
107 alineatul (2).

(5) Alineatele (1) si (4) nu impiedica schimbul de informatii in cadrul
unui stat membru sau intre statele membre, atunci cand respectivul
schimb de informatii are loc intre o autoritate competenta si:

(a) autoritatile cu responsabilitate publica de supraveghere a institutiilor
de credit, a societatilor de investitii, a societatilor de asigurare sau a
altor institutii financiare sau autoritatile responsabile pentru supra-
vegherea pietelor financiare;

(b) organismele implicate in lichidarea sau falimentul OPCVM-urilor
sau al intreprinderilor care contribuie la activitatea acestora sau
organismele implicate in proceduri similare; sau

(c) persoane insarcinate cu efectuarea auditarii legale a conturilor intre-
prinderilor de asigurare, ale institutiilor de credit, ale societatilor de
investitii sau ale altor institutii financiare;

(d) AEVMP, Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea
bancara europeand) infiintata prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010
al Parlamentului European si al Consiliulu ('), Autoritatea europeana
de supraveghere (Autoritatea europeana pentru asigurari si pensii
ocupationale), infiintatd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului () si CERS.

in special, alineatele (1) si (4) nu impiedicd desfasurarea, de citre
autoritatile competente mentionate anterior, a functiilor lor de supra-
veghere sau furnizarea, catre organismele care administreazd programe
de compensare, a informatiilor necesare pentru indeplinirea functiilor
lor.

Informatiile furnizate in conformitate cu primul paragraf sunt supuse
conditiilor privind secretul profesional prevazute la alineatul (1).

Articolul 103

(1) Fara a aduce atingere articolului 102 alineatele (1)-(4), statele
membre pot autoriza schimburi de informatii intre o autoritate
competenta si:

(a) autoritatile responsabile pentru supravegherea organismelor
implicate 1n lichidarea si falimentul OPCVM-urilor sau intreprin-
derilor care contribuie la activitatea acestora sau alte organisme
implicate in proceduri similare;

(1) JO L 331, 15.12.2010, p. 12.
() JO L 331, 15.12.2010, p. 48.
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(b) autoritatile responsabile cu supravegherea persoanelor Insdrcinate cu
efectuarea auditarii legale a conturilor intreprinderilor de asigurare,
ale institutiilor de credit, ale Intreprinderilor de investitii si ale altor
institutii financiare.

(2)  Statele membre care recurg la derogarea prevazuta la alineatul (1)
impun respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

(a) aceste informatii sunt destinate desfasurarii supravegherii
mentionate la alineatul (1);

(b) informatiile primite sunt supuse conditiilor privind secretul profe-
sional prevazute la articolul 102 alineatul (1); si

(c¢) in cazul in care informatiile provin dintr-un alt stat membru, acestea
nu pot fi divulgate fara consimtamantul expres al autoritatilor
competente care le-au furnizat si, dupd caz, numai in scopul
pentru care autoritatile in cauza si-au exprimat consimtdamantul.

(3) Statele membre comunicdi AEVMP, Comisiei si celorlalte state
membre identitatea autoritatilor care pot primi informatii in temeiul
alineatului (1).

(4) Fara a aduce atingere articolului 102 alineatele (1)-(4), statele
membre pot autoriza, in scopul consolidarii stabilitatii, inclusiv a inte-
gritatii sistemului financiar, schimburi de informatii intre autoritatile
competente si autoritatile sau organismele responsabile, in temeiul
legii, pentru identificarea si investigarea incalcdrilor dispozitiilor
dreptului societatilor comerciale.

(5) Statele membre care recurg la derogarea prevazuta la alineatul (4)
impun respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

(a) informatiile servesc Indeplinirii sarcinii mentionate la alineatul (4);

(b) informatiile primite sunt supuse conditiilor privind secretul profe-
sional prevazute la articolul 102 alineatul (1); si

(c¢) in cazul in care informatiile provin dintr-un alt stat membru, acestea
nu pot fi divulgate fard consimtdmantul expres al autoritatilor
competente care le-au furnizat si, dupa caz, numai in scopul
pentru care autoritatile in cauza si-au exprimat consimtamantul.

Pentru a aplica litera (c) de la primul paragraf, autoritatile sau orga-
nismele mentionate la alineatul (4) comunica autoritdtilor competente
care le-au furnizat informatiile identitatea si responsabilitatile exacte
ale persoanelor carora trebuie sd li se furnizeze informatiile in cauza.

(6) In cazul in care, intr-un stat membru, autorititile sau organismele
mentionate la alineatul (4) 1si indeplinesc sarcina de identificare si
investigare cu ajutorul unor persoane numite In acest scop, avand in
vedere competenta specifica a acestora, si care nu sunt angajate in
sectorul public, posibilitatea de a schimba informatii prevazutd la
respectivul alineat se poate extinde asupra acestor persoane, in conditiile
prevazute la alineatul (5).
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(7)  Statele membre comunica AEVMP, Comisiei si celorlalte state
membre identitatea autoritdtilor sau organismelor care pot primi
informatii in temeiul alineatului (4).

Articolul 104

(1)  Articolele 102 si 103 nu impiedica o autoritate competentd sa
transmita bancilor centrale si altor organisme cu functie similard, in
calitate de autoritdti monetare, informatiile necesare Indeplinirii
sarcinilor acestora si nici nu impiedica aceste autoritati sau organisme
sd comunice autoritatilor competente informatiile de care ar putea avea
nevoie in sensul articolului 102 alineatul (4). Informatiile primite in
acest context sunt supuse conditiilor privind secretul profesional
prevazute la articolul 102 alineatul (1).

(2) Articolele 102 si 103 nu impiedica autoritatile competente sa
comunice informatiile mentionate la articolul 102 alineatele (1)-(4)
unei case de compensare sau unui alt organism similar, recunoscut de
legislatia internd ca furnizor de servicii de compensare sau regularizare
pentru una dintre pietele din statele lor membre, in cazul in care acestea
considera ca este necesar sd comunice informatiile in scopul asigurarii
unei bune functiondri a organismelor in cauza in ceea ce priveste nere-
gulile sau neregulile potentiale ale participantilor de pe piata.

Informatiile primite in acest context sunt supuse conditiilor privind
secretul profesional prevazute la articolul 102 alineatul (1).

Cu toate acestea, statele membre se asigura ca informatiile primite in
conformitate cu articolul 102 alineatul (2) nu pot fi divulgate in
conditiile mentionate la prezentul alineat primul paragraf fard acordul
expres al autoritatilor competente care le-au furnizat.

(3) Fara a aduce atingere articolului 102 alineatele (1) si (4), statele
membre pot autoriza, in temeiul dispozitiilor stabilite prin lege,
furnizarea anumitor informatii catre alte departamente din cadrul admi-
nistratiilor centrale nationale responsabile cu legislatia privind suprave-
gherea OPCVM-urilor si a intreprinderilor care contribuie la activitatea
acestora, a institutiilor de credit, a institutiilor financiare, a societatilor
de investitii si a intreprinderilor de asigurare, precum si catre inspectorii
instruiti de departamentele In cauza.

Cu toate acestea, aceste informatii pot fi divulgate numai in cazul in
care acest lucru este necesar din motive de control prudential.

Cu toate acestea, statele membre prevad ca informatiile primite in
conformitate cu articolul 102 alineatele (2) si (5) sa nu poatd fi
divulgate niciodatd in cazurile mentionate in prezentul alineat, cu
exceptia cazului in care se obtine consimtdmantul expres al autoritatilor
competente care au divulgat informatiile respective.

Articolul 104a

(1)  Statele membre aplicad Directiva 95/46/CE in cazul prelucrarii
datelor cu caracter personal efectuate pe teritoriul lor in temeiul
prezentei directive.
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(2)  Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al
Consiliului () se aplica prelucrarii datelor cu caracter personal efectuate
de catre ESMA in temeiul prezentei directive.

Articolul 105

in vederea garantarii unor conditii uniforme de aplicare a dispozitiilor
prezentei directive privind schimbul de informatii, AEVMP poate
elabora proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili conditiile de aplicare referitoare la procedurile de schimb de
informatii intre autorititile competente, precum si intre autoritatile
competente si AEVMP.

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere In aplicare mentionate la primul paragraf, In conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 106

(1)  Statele membre prevad cel putin cd orice persoana autorizata in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE, care desfasoard, in cadrul unui
OPCVM sau al unei intreprinderi care contribuie la activitatea acestuia,
auditul statutar prevazut la articolul 51 din Directiva 78/660/CEE, la
articolul 37 din Directiva 83/349/CEE sau la articolul 73 din prezenta
directiva sau orice alta sarcina legala, are obligatia de a raporta de indata
autoritatilor competente orice aspect sau decizie referitoare la intre-
prinderea in cauza, identificate In urma desfasurarii sarcinii respective
si care este posibil sa constituie:

(a) o incdlcare importantd a actelor cu putere de lege sau a actelor
administrative de stabilire a conditiilor care reglementeaza auto-
rizarea sau care reglementeazd In mod specific desfasurarea acti-
vitatii OPCVM-urilor sau a intreprinderilor care contribuie la acti-
vitatea acestora;

(b) o deteriorare a functionarii continue a OPCVM-ului sau a intre-
prinderii care contribuie la activitatea acestuia; sau

(c) un refuz de certificare a conturilor sau exprimarea unor rezerve.

Persoana respectiva are sarcina de a raporta orice aspecte si decizii
identificate pe parcursul indeplinirii sarcinii descrise la litera (a), in
cadrul unei intreprinderi care are legaturi stranse rezultate dintr-o
relatie de control cu OPCVM-ul sau cu o intreprindere care contribuie
la activitatea acestuia in cadrul careia desfasoard respectiva sarcina.

(") Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului
din 18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor fizice cu privire la
prelucrarea datelor cu caracter personal de cdtre institutiile si organele comu-
nitare si privind libera circulatie a acestor date (JO L 8, 12.1.2001, p. 1).
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(2)  Comunicarea, cu buna-credintd, catre autorititile competente, de
catre persoane autorizate in conformitate cu Directiva 2006/43/CE, a
oricarui aspect sau a oricarei decizii mentionate la alineatul (1) nu
constituie o incdlcare a vreunei restrictii de divulgare a informatiilor
impuse prin contract sau printr-un act cu putere de lege sau act adminis-
trativ i nu implica raspunderea de niciun fel a persoanei In cauza.

Articolul 107

(1)  Autoritdtile competente motiveaza in scris orice decizie de
refuzare a unei autorizatii sau orice decizie negativa luatd in confor-
mitate cu masurile generale adoptate in aplicarea prezentei directive si o
comunica solicitantilor.

(2)  Statele membre prevad ca orice decizie luata in temeiul actelor cu
putere de lege si actelor administrative adoptate in conformitate cu
prezenta directiva trebuie sd fie motivata si poate face obiectul unei
actiuni in justitie, aceastd posibilitate acoperind si situatia in care nu
s-a luat nicio decizie in termen de sase luni de la depunerea unei cereri
de autorizare care include toate informatiile necesare.

(3)  Statele membre prevad ca unul sau mai multe dintre organismele
urmatoare, in conformitate cu dreptul intern, sd poatd intenta, in
interesul consumatorilor si in conformitate cu dreptul intern, o actiune
in fata tribunalelor sau a autoritatilor administrative competente pentru a
asigura aplicarea dispozitiilor interne referitoare la punerea in aplicare a
prezentei directive:

(a) organismele publice sau reprezentantii acestora;

(b) asociatiile de consumatori care au un interes legitim in protejarea
consumatorilor; sau

(c) organizatiile profesionale care au un interes legitim de protejare a
membrilor lor.

Articolul 108

(1) Numai autoritatile statului membru de origine al OPCVM-ului
sunt abilitate sd ia masurile necesare privind respectivul OPCVM in
cazul 1n care incalca un act cu putere de lege, un act administrativ
sau normele prevazute de regulile fondului sau de actele constitutive
ale societatii de investitii.

Cu toate acestea, autoritatile statului membru gazda al OPCVM-ului pot
lua masuri in privinta respectivului OPCVM 1in cazul in care incalca
actele cu putere de lege si actele administrative care sunt In vigoare pe
teritoriul respectivului stat membru si care nu intra in sfera de aplicare a
prezentei directive sau a obligatiilor prevazute la articolele 92 si 94.

(2)  Orice decizie de retragere a autorizatiei sau orice alta masura
grava luata impotriva unui OPCVM sau orice suspendare a emiterii,
rascumpardrii sau rambursarii pentru titlurile sale de participare care i
se impune este comunicatd de indatd de catre autoritdtile statului
membru de origine al OPCVM-ului autoritatilor statelor membre
gazda ale OPCVM-ului si, in cazul in care societatea de administrare
a OPCVM-ului este stabilita in alt stat membru, autoritatilor competente
din statul membru de origine al acesteia.
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(3)  Autoritdtile competente ale statului membru de origine al
societatii de administrare sau cele ale statului membru de origine al
OPCVM-ului au posibilitatea sa ia masuri impotriva societatii de admi-
nistrare 1n cazul in care aceasta incalca anumite norme care se afld sub
responsabilitatea lor.

(4)  In cazul in care autorititile competente ale statului membru gazda
al OPCVM-ului au motive clare si demonstrabile sa creada ca un
OPCVM ale carui titluri de participare sunt comercializate pe teritoriul
respectivului stat membru incalca obligatiile care 1i revin in temeiul
dispozitiilor adoptate In conformitate cu prezenta directivd si care nu
confera competente autoritatii competente ale statului membru gazda al
OPCVM-ului, ele comunica aceste aspecte autoritdtilor competente ale
statului membru de origine al OPCVM-ului, care iau masurile necesare.

(5) In cazul in care, in pofida masurilor luate de autorititile
competente ale statului membru de origine al OPCVM-ului sau din
cauza faptului ca aceste masuri se dovedesc a fi inadecvate sau ca
statul membru de origine al OPCVM-ului nu actioneaza intr-o
perioada rezonabila de timp, OPCVM-ul continud sa actioneze intr-un
mod care dauneazd in mod clar intereselor investitorilor din statul
membru gazda al OPCVM-ului, autoritatile competente ale statului
membru gazdd al OPCVM-ului pot lua, in consecinta, oricare dintre
urmatoarele masuri:

(a) dupa ce au informat autorititile competente ale statului membru de
origine al OPCVM-ului, pot lua toate masurile adecvate necesare
pentru a proteja investitorii, avand inclusiv posibilitatea de a
impiedica OPCVM-ul in cauza sa mai continue comercializarea
titlurilor sale de participare pe teritoriul statului membru gazda al
OPCVM-ului; sau

(b) daca este necesar, sesiza AEVMP, care poate actiona in confor-
mitate cu competentele care 1i sunt atribuite in temeiul articolului
19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Comisia si AEVMP sunt informate fara intarziere cu privire la orice
masuri luate in temeiul primului paragraf litera (a).

(6)  Statele membre se asigura ca, pe teritoriul lor, este posibila, din
punct de vedere legal, transmiterea actelor juridice necesare pentru
masurile care ar putea fi adoptate de statul membru gazda al
OPCVM-ului in privinta OPCVM-ului in conformitate cu alineatele

(2)-(5).

Articolul 109

(1)  in cazul in care, prin prestarea de servicii sau prin infiintarea de
sucursale, o societate de administrare isi desfasoara activitatea intr-unul
sau mai multe dintre statele membre gazda ale societatii de administrare,
autoritatile competente ale tuturor statelor membre in cauza colaboreaza
indeaproape.

Acestea 1si comunica reciproc, la cerere, toate informatiile care privesc
administrarea si structura proprietatii acestor societdti de administrare si
care pot facilita controlul lor, precum si toate informatiile care ar putea
facilita controlul acestor societati. in special, autoritatile statului membru
de origine al societatii de administrare coopereaza cu scopul de a
asigura colectarea de catre autoritdtile statului membru gazda al
societdtii de administrare a informatiilor mentionate la articolul 21
alineatul (2).
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(2) In maisura in care acest lucru se dovedeste necesar pentru exer-
citarea competentelor de supraveghere ale statului membru de origine,
autoritatile competente ale statului membru gazda al societatii de admi-
nistrare informeaza autorititile competente ale statului membru de
origine al societatii de administrare asupra tuturor masurilor luate de
catre statul membru gazda al societatii de administrare in conformitate
cu articolul 21 alineatul (5) care implicd masuri si sanctiuni impuse unei
societdti de administrare sau restrictii asupra activitatilor unei societati
de administrare.

(3) Autoritatile competente ale statului membru de origine al
societatii de administrare notifica fara intarziere autoritatile competente
ale statului membru de origine al OPCVM-ului cu privire la orice
probleme identificate la nivelul societatii de administrare care ar putea
afecta grav capacitatea acesteia de a-si indeplini in mod adecvat obli-
gatiile referitoare la OPCVM si cu privire la orice incalcari ale cerintelor
prevazute in capitolul III.

(4)  Autoritatile competente ale statului membru de origine al
OPCVM-ului notifica fara intarziere autoritatile competente ale statului
membru de origine al societdtii de administrare cu privire la orice
probleme identificate la nivelul OPCVM-ului care ar putea afecta grav
capacitatea societatii de administrare de a-si indeplini in mod adecvat
obligatiile sau de a indeplini cerintele prevazute de prezenta directiva
care sunt de competenta statului membru de origine al OPCVM-ului.

Articolul 110

(1)  Fiecare stat membru gazda al unei societati de administrare se
asigura ca, in cazul in care o societate de administrare autorizatd intr-un
alt stat membru isi exercitd activitatea pe teritoriul sdu prin intermediul
unei sucursale, autoritatile competente ale statului membru de origine al
societatii de administrare pot, dupad ce au informat autoritatile
competente ale statului membru gazda al societatii de administrare, sa
procedeze ele insele sau printr-un intermediar pe care il imputernicesc in
acest scop la verificarea la fata locului a informatiilor mentionate la
articolul 109.

(2)  Alineatul (1) nu aduce atingere dreptului autoritatilor competente
ale statului membru gazda al societdtii de administrare de a proceda, in
exercitarea responsabilitatilor care le revin in temeiul prezentei directive,
la verificarea la fata locului a sucursalelor infiintate pe teritoriul respec-
tivului stat membru.

CAPITOLUL XIII

ACTE DELEGATE SI COMPETENTE DE EXECUTARE
Articolul 111

Comisia poate adopta modificari tehnice ale prezentei directive in urma-
toarele domenii:

(a) clarificarea definitiilor pentru a asigura armonizarea consecventa si
aplicarea uniforma a prezentei directive pe intreg teritoriul Uniunii;
sau

(b) alinierea terminologiei si reformularea definitiilor in conformitate cu
actele ulterioare privind OPCVM-urile si aspectele conexe.



02009L.0065 — RO — 01.01.2019 — 005.001 — 100

Masurile mentionate in primul paragraf se adoptd prin intermediul
actelor delegate, M4 in conformitate cu articolul 112a <.

Articolul 112

Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori mobiliare,
instituit prin Decizia 2001/528/CE a Comisiei (1).

Articolul 112a

(1) Competenta de a adopta acte delegate se confera Comisiei in
conditiile prevazute in prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolele
12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 si 111 se confera Comisiei
pentru o perioada de patru ani incepand de la 4 ianuarie 2011.

Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 26b se
confera Comisiei pentru o perioadd de patru ani incepand de Ia
17 septembrie 2014.

Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 50a se
confera Comisiei pentru o perioada de patru ani Incepand de la 21 iulie
2011.

Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 51 se
confera Comisiei pentru o perioadd de patru ani incepand de la 20 iunie
2013.

Comisia prezintd un raport privind delegarea de competente cel tarziu cu
sase luni Tnainte de incheierea perioadei de patru ani. Delegarea de
competente se prelungeste tacit cu perioade de timp identice, cu
exceptia cazului in care Parlamentul European sau Consiliul se opune
prelungirii respective cel tarziu cu trei luni Inainte de Incheierea fiecarei
perioade.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolele 12, 14, 26b, 43,
50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 si 111 poate fi revocatd oricand
de catre Parlamentul European sau de catre Consiliu. O decizie de
revocare pune capat delegarii de competente specificatd in decizia
respectiva. Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicarii
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la o data ulterioara
mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor delegate care
sunt deja in vigoare.

(4) De indatd ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan
Parlamentului European si Consiliului.

(5)  Un act delegat adoptat in temeiul articolelor 12, 14, 26b, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 si 111 intrd in vigoare numai in cazul
in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu a formulat
obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia catre Parla-
mentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirarii
termenului respectiv, Parlamentul European si Consiliul au informat
Comisia ca nu vor formula obiectiuni. Respectivul termen se
prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului.

(") Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 privind instituirea Comi-
tetului european pentru valori imobiliare (JO L 191, 13.7.2001, p. 45).
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CAPITOLUL XIV
DEROGARI, DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

SECTIUNEA 1

Derogari

Articolul 113

(1)  Pentru uzul exclusiv al OPCVM-urilor daneze, pantebreve-urile
emise in Danemarca sunt considerate echivalente valorilor mobiliare
prevazute la articolul 50 alineatul (1) litera (b).

(2) Prin derogare de la articolul 22 alineatul (1) si articolul 32
alineatul (1), autoritatile competente pot autoriza acele OPCVM-uri
care, la data de 20 decembrie 1985, dispun de doi sau mai multi depo-
zitari in conformitate cu legislatiile lor interne sd mentind acest numar
de depozitari in cazul in care autorititile au garantia cd functiile
prevazute la articolul 22 alineatul (3) si la articolul 32 alineatul (3)
sunt efectiv exercitate.

(3) Prin derogare de la articolul 16, statele membre pot autoriza
societdtile de administrare sd emita certificate la purtator reprezentand
titluri nominative detinute la alte societati.

Articolul 114

(1)  Intreprinderile de investitii, astfel cum sunt definite la articolul 4
alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2004/39/CE, care au primit auto-
rizatia pentru a furniza numai serviciile mentionate in sectiunea A
punctele 4 si 5 din anexa la respectiva directivd pot fi autorizate, in
temeiul prezentei directive, sa administreze OPCVM-uri in calitate de
»societati de administrare”. in acest caz, aceste intreprinderi de investitii
trebuie sa renunte la autorizatia obtinutd in temeiul Directivei
2004/39/CE.

(2)  Societatile de administrare deja autorizate, inainte de 13 februarie
2004, 1in statul lor membru de origine, In temeiul Directivei
85/611/CEE, sa administreze OPCVM-uri, sunt considerate ca autorizate
in sensul prezentului articol in cazul in care legislatiile respectivului stat
membru au conditionat exercitarea unei astfel de activitati de respectarea
unor conditii echivalente cu cele prevazute la articolele 7 si 8.

SECTIUNEA 2
Dispozitii tranzitorii si finale
Articolul 115

Pana la 1 iulie 2013, Comisia prezintd Parlamentului European si
Consiliului un raport cu privire la aplicarea prezentei directive.
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Articolul 116

(1)  Statele membre adopta si publica pana la 30 iunie 2011 actele cu
putere de lege si actele administrative necesare pentru a se conforma
articolului 1 alineatul (2) al doilea paragraf, articolului 1 alineatul (3)
litera (b), articolului 2 alineatul (1) literele (e), (m), (p), (q) si (r),
articolului 2 alineatul (5), articolului 4, articolului 5 alineatele (1)-(4),
(6) si (7), articolului 6 alineatul (1), articolului 12 alineatul (1), arti-
colului 13 alineatul (1) teza introductiva, articolului 13 alineatul (1)
literele (a) si (i), articolului 15, articolului 16 alineatul (1), articolului
16 alineatul (3), articolului 17 alineatul (1), articolului 17 alineatul (2)
litera (b), articolului 17 alineatul (3) primul si al treilea paragraf, arti-
colului 17 alineatele (4)-(7), articolului 17 alineatul (9) al doilea
paragraf, articolului 18 alineatul (1) teza introductiva, articolului 18
alineatul (1) litera (b), articolului 18 alineatul (2) al treilea si al
patrulea paragraf, articolului 18 alineatele (3) si (4), articolelor 19 si
20, articolului 21 alineatele (2)-(6), (8) si (9), articolului 22 alineatul (1),
articolului 22 alineatul (3) literele (a), (d) si (e), articolului 23 alineatele
(1), (2), (4) si (5), articolului 27 al treilea paragraf, articolului 29
alineatul (2), articolului 33 alineatele (2), (4) si (5), articolelor 37-42,
articolului 43 alineatele (1)-(5), articolelor 44-49, articolului 50 alineatul
(1) teza introductiva, articolului 50 alineatul (3), articolului 51 alineatul
(1) al treilea paragraf, articolului 54 alineatul (3), articolului 56 alineatul
(1) si alineatul (2) primul paragraf teza introductiva, articolelor 58 si 59,
articolului 60 alineatele (1)-(5), articolului 61 alineatele (1) si (2), arti-
colului 62 alineatele (1), (2) si (3), articolului 63, articolului 64
alineatele (1), (2) si (3), articolelor 65, 66 si 67, articolului 68
alineatul (1) teza introductiva si litera (a), articolului 69 alineatele (1)
si (2), articolului 70 alineatele (2) si (3), articolelor 71, 72 si 74, arti-
colului 75 alineatele (1), (2) si (3), articolelor 77-82, articolului 83
alineatul (1) litera (b), articolului 83 alineatul (2) litera (a) a doua
liniuta, articolului 86, articolului 88 alineatul (1) litera (b), articolului
89 litera (b), articolelor 90-94, articolelor 96-100, articolului 101
alineatele (1)-(8), articolului 102 alineatul (2) al doilea paragraf, arti-
colului 102 alineatul (5), articolelor 107 si 108, articolului 109 alineatele
(2), (3) si (4), articolului 110 si anexei I. Statele membre informeaza de
indata Comisia cu privire la aceasta.

Statele membre aplica respectivele dispozitii de la data de 1 iulie 2011.

Atunci cand statele membre adopta aceste dispozitii, ele contin o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicarii lor oficiale. Ele contin, de asemenea, o
declaratie conform careia trimiterile din actele cu putere de lege si
actele administrative la Directiva 85/611/CEE se interpreteazd ca
trimiteri la prezenta directiva. Statele membre stabilesc modalitatea de
efectuare a acestei trimiteri si modalitatea de formulare a declaratiei.

(2)  Comisiei 1i sunt comunicate de catre satele membre textele prin-
cipalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in domeniul regle-
mentat de prezenta directiva.

Articolul 117

Directiva 85/611/CEE, astfel cum a fost modificatd prin directivele
enumerate in anexa III partea A, se abroga cu efect de la data de
1 iulie 2011, fara a aduce atingere obligatiilor statelor membre in
ceea ce priveste termenele limitd de transpunere in legislatia nationala
si aplicarea directivelor mentionate in anexa III partea B.
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Trimiterile la directiva abrogata se interpreteaza ca trimiteri la prezenta
directiva si se citesc in conformitate cu tabelul de corespondentda din
anexa V.

Trimiterile la prospectul simplificat se interpreteaza ca trimiteri la infor-
matiile cheie destinate investitorilor mentionate la articolul 78.

Articolul 118

(1)  Prezenta directiva intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 1 alineatul (1), articolul 1 alineatul (2) primul paragraf,
articolul 1 alineatul (3) litera (a) si alineatele (4)-(7), articolul 2
alineatul (1) literele (a)-(d), (f)-(1), (n) si (o), articolul 2 alineatele (2),
3), (4), (6) si (7), articolul 3, articolul 5 alineatul (5), articolul 6
alineatele (2), (3) si (4), articolele 7-11, articolul 12 alineatul (2),
articolul 13 alineatul (1) literele (b)-(h), articolul 13 alineatul (2),
articolul 14 alineatul (1), articolul 16 alineatul (2), articolul 17
alineatul (2) literele (a), (c) si (d), articolul 17 alineatul (3) al doilea
paragraf, articolul 17 alineatul (8), articolul 17 alineatul (9) primul
paragraf, articolul 18 alineatul (1) cu exceptia tezei introductive si a
literei (a), articolul 18 alineatul (2) primul si al doilea paragraf,
articolul 21 alineatele (1) si (7), articolul 22 alineatul (2) si alineatul
(3) literele (b) si (c), articolul 23 alineatul (3), articolul 24, articolele 25
si 26, articolul 27 primul si al doilea paragraf, articolul 28, articolul 29
alineatele (1), (3) si (4), articolele 30, 31 si 32, articolul 33 alineatele (1)
si (3), articolele 34, 35 si 36, articolul 50 alineatul (1) literele (a)-(h) si
alineatul (2), articolul 51 alineatul (1) primul si al doilea paragraf,
articolul 51 alineatele (2) si (3), articolele 52 si 53, articolul 54
alineatele (1) si (2), articolul 55, articolul 56 alineatul (2) primul
paragraf, articolul 56 alineatul (2) al doilea paragraf, articolul 56
alineatul (3), articolul 57, articolul 68 alineatul (2), articolul 69
alineatele (3) si (4), articolul 70 alineatele (1) si (4), articolul 73,
articolul 76, articolul 83 alineatul (1) cu exceptia literei (b), articolul 83
alineatul (2) litera (a) cu exceptia celei de a doua liniute, articolul 84,
articolul 85, articolul 87, articolul 88 alineatul (1) cu exceptia literei (b),
articolul 88 alineatul (2), articolul 89 cu exceptia literei (b), articolul 102
alineatul (1), articolul 102 alineatul (2) primul paragraf, articolul 102
alineatele (3) si (4), articolele 103-106, articolul 109 alineatul (1),
articolul 111, articolul 112, articolul 113, articolul 117 si anexele II,
III si IV se aplica de la 1 iulie 2011.

(2) Statele membre se asigurda ca OPCVM-urile isi inlocuiesc pros-
pectele simplificate intocmite in conformitate cu dispozitiile Directivei
85/611/CEE cu informatiile cheie destinate investitorilor elaborate in
conformitate cu articolul 78 in cel mai scurt timp si, in orice caz, cel
tarziu in termen de 12 luni de la expirarea termenului prevazut pentru
transpunerea in dreptul national al tuturor dispozitiilor de aplicare
mentionate la articolul 78 alineatul (7). In aceastd perioada, autorititile
competente ale statelor membre gazda ale OPCVM-urilor continud sa
accepte prospectele simplificate pentru OPCVM-urile care isi comercia-
lizeaza titlurile de participare pe teritoriul respectivelor state membre.

Articolul 119

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.
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ANEXA 1

SCHEMA A

1. Informatii privind fondul | 1. Informatii privind societatea de | 1.  Informatii privind societatea de
deschis de investitii administrare, inclusiv indicarea investitii
faptului ca aceasta este stabilita
in alt stat membru decat statul
membru de origine al
OPCVM-ului, daca este cazul
1.1. Denumire 1.1. Denumire sau tip, forma | 1.1. Denumire sau tip, forma
juridica, sediu social si sediu juridica, sediu social si sediu
central, in cazul in care este central, in cazul in care este
diferit de sediul social diferit de sediul social
1.2. Data de constituire a fondului. | 1.2. Data de constituire a societatii. | 1.2. Data de constituire a societatii.
Indicatii privind durata, in Indicatii privind durata, in Indicatii privind durata, in cazul
cazul in care este limitata cazul in care este limitata in care este limitata
1.3. Informatii despre alte fonduri | 1.3. In cazul in care societatea de
deschise de investitii pe care investitii are diferite compar-
le administreaza societatea de timente de investitii,
administrare mentionarea acestor comparti-
mente
1.4. Indicarea locului din care pot fi 1.4. Indicarea locului din care pot fi
obtinute regulile fondului, in obtinute actele constitutive, in
cazul in care nu sunt anexate, cazul in care nu au fost anexate,
precum si rapoartele periodice si rapoartele periodice
1.5. Indicatii succinte privind 1.5.  Indicatii succinte privind
regimul fiscal aplicabil regimul fiscal aplicabil socie-
fondului, 1n cazul in care sunt tatii, relevante pentru detinétorii
relevante pentru detinatorii de de titluri de participare. Detalii
titluri de participare. Detalii privind retinerile de la sursa din
privind retinerile de la sursa din veniturile si castigurile de
veniturile si castigurile de capital platite de societate
capital platite de fond detindtorilor de titluri de parti-
detinatorilor de titluri de parti- cipare
cipare
1.6. Date referitoare la contabilitate 1.6. Date referitoare la contabilitate
si frecventa distributiilor si frecventa distributiilor
1.7. Identitatea  persoanelor care 1.7. Identitatea  persoanelor care
raspund de verificarea infor- raspund de verificarea infor-
matiilor contabile prevazute la matiilor contabile prevazute la
articolul 73 articolul 73
1.8. Identitatea si functiile in [ 1.8. Identitatea si  functiile fin
societate ale membrilor orga- societate ale membrilor orga-
nismelor de conducere, supra- nismelor de conducere, supra-
veghere si administrare. veghere si administrare.
Informatii privind principalele Informatii privind principalele
activitati exercitate de aceste activitati exercitate de aceste
persoane in afara societatii, in persoane in afara societatii, in
cazul in care acestea prezinta cazul in care acestea prezintd
importantda pentru societate importanta pentru societate
1.9. Valoarea capitalului subscris | 1.9. Capital

cu indicarea capitalului varsat
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1.10.

Detalii privind natura si caracte-
risticile principale ale titlurilor
de participare si, mai ales:

— natura dreptului (real, de
creantd sau altul) repre-
zentat de titlul de participare

— titluri originale sau certi-
ficate reprezentative pentru
aceste titluri; inscrierea intr-
un registru sau cont

— caracteristicile titlurilor:
nominale sau la purtator.
Indicarea cupiurilor
prevazute eventual

— indicatii privind dreptul de
vot al detinatorilor de titluri
de participare, dupd caz

— circumstantele in care poate
fi decisd lichidarea fondului
si modalitatile de lichidare,
in special in ceea ce priveste
drepturile detinatorilor de
titluri de participare

. Detalii privind natura si caracte-

risticile principale ale titlurilor
de participare si, mai ales:

— titluri originale sau certi-
ficate reprezentative pentru
aceste titluri; inscrierea intr-
un registru sau cont

— caracteristicile titlurilor:
nominale sau la purtator.
Indicarea cupiurilor
prevazute eventual

— indicatii privind dreptul de
vot al detinatorilor de titluri
de participare, dupa caz

— circumstantele in care poate
fi decisa lichidarea societatii
de investitii si modalitatile
de lichidare, in special in
ceea ce priveste drepturile
detinatorilor de titluri de
participare

. Dupd caz, precizarea bursei sau

a pietei pe care se coteaza sau
negociaza titlurile de participare

1.11.

Dupa caz, precizarea bursei sau
a pietei pe care se coteazd sau
negociaza titlurile de participare

1.12.

Proceduri si conditii de emisiune
si de vanzare a titlurilor de
participare

1.12.

Proceduri si  conditii de
emisiune si de vanzare a
titlurilor de participare

. Proceduri si conditii de rascum-

parare sau rambursare a titlurilor
de participare si cazuri de
suspendare

. Proceduri si conditii de rascum-

parare sau rambursare a titlurilor
de participare si cazuri de
suspendare. In cazul unor
societati de investitii care au
diferite compartimente de
investitii, indicarea modalitatilor
care permit unui detindtor de
titluri de participare sd treaca de
la un compartiment la altul si
taxele aplicabile cu aceasta
ocazie

1.14.

Descrierea  normelor  privind
determinarea si utilizarea veni-
turilor

1.14.

Descrierea  normelor  privind
determinarea si utilizarea veni-
turilor
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1.15. Descrierea  obiectivelor  de 1.15. Descrierea  obiectivelor  de
investitii ale fondului, inclusiv investitii ale societatii de
a obiectivelor financiare (de investitii, inclusiv a obiectivelor
exemplu: cresterea capitalului financiare (de exemplu:
sau a veniturilor), politica de cresterea capitalului sau a veni-
investitii (de exemplu: specia- turilor), politica de investitii (de
lizarea in anumite zone exemplu: specializarea in
geografice sau sectoare indus- anumite zone geografice sau
triale), limite privind politica de domenii industriale), limite
investitii si indicatii privind privind politica de investitii si
tehnicile si instrumentele sau indicatii privind tehnicile si
posibilitatile de imprumut care instrumentele sau posibilitatile
pot fi folosite in administrarea de imprumut care pot fi folosite
fondului in administrarea societatii

1.16. Norme privind evaluarea acti- 1.16. Norme privind evaluarea acti-
velor velor

1.17. Determinarea  preturilor  de 1.17. Determinarea  preturilor  de
vanzare sau de emisiune si a vanzare sau de emisiune si a
preturilor de rdscumpdrare sau preturilor de rdscumparare sau
de rambursare ale titlurilor de de rambursare ale titlurilor de
participare, in special: participare, in special:

— metoda si frecventa — metoda si frecventa
calcularii acestor preturi calcularii acestor preturi

— informatii privind costurile — informatii privind costurile
aferente operatiunilor de aferente operatiunilor de
vanzare, emisiune, rascum- vanzare, emisiune, rascum-
pdrare, rambursare a titlurilor pdrare, rambursare a
de participare titlurilor de participare

— informatii privind mijloacele, — informatii privind
locurile si frecventa cu care mijloacele, locurile si
se publicd aceste preturi frecventa cu care se publica

aceste preturi ()

1.18. Informatii privind modul, 1.18. Informatii ~ privind  modul,
valoarea si calculul remune- valoarea si calculul remune-
ratiilor platibile de fond ratiei platibile de societate
societatii de administrare, depo- conducatorilor si membrilor
zitarului sau unor terti si ale organelor administrative, de
rambursarilor de catre fond ale conducere si supraveghere,
cheltuielilor societatii de admi- depozitarului sau unor terti si
nistrare, depozitarului sau unor ale rambursarilor de catre
terti societate ale cheltuielilor

conducatorilor sai, depozitarului
sau unor terti

(") Societatile de investitii prevazute la articolul 32 alineatul (5) din prezenta directiva indicd, in plus:

— metoda si frecventa calcularii valorii unitare a activului net corespunzatoare titlurilor de participare;

— modul, locul si frecventa publicarii acestei valori;

— bursa din tara de comercializare a carei cotatie determina pretul tranzactiilor efectuate in afara bursei in respectiva tard.
2. Informatii privind depozitarul:

2.1.  identitatea depozitarului OPCVM-ului si o descriere a datoriilor
acestuia si a conflictelor de interese care pot apdrea;

2.2. o descriere a functiilor de pastrare in sigurantd delegate de catre
depozitar, lista delegatilor si subdelegatilor si eventualele conflicte
de interese care pot apdrea in urma delegarii;

2.3. o declaratie conform careia se vor pune la dispozitia investitorilor,
la cerere, informatii actualizate privind punctele 2.1 si 2.2.
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II.

I11.

V.

Informatii privind firmele de consultanta sau consilierii de investitii
externi, in cazul In care recursul la serviciile lor este prevazut prin
contract si remunerat din activele OPCVM-ului:

3.1. denumirea sau tipul firmei sau numele consilierului;

3.2. elemente ale contractului cu societatea de administrare sau
societatea de investitii care pot fi relevante pentru detinatorii de
titluri de participare, excluzandu-le pe cele care se referd la remu-
neratii;

3.3. alte activitati semnificative.

Informatii privind masurile luate pentru a efectua platile catre detinatorii
de titluri de participare, rascumpdrarea sau rambursarea titlurilor, precum
si difuzarea informatiilor privind OPCVM-ul. in orice caz, aceste
informatii trebuie furnizate statului membru in care OPCVM-ul este
stabilit. In plus, in cazul in care titlurile de participare sunt comercializate
in alt stat membru, informatiile prevazute anterior sunt cu privire la statul
respectiv si sunt cuprinse in prospectul difuzat acolo.

Alte informatii privind investitiile:

5.1. performantele istorice ale OPCVM-ului (dupd caz) — aceste
informatii pot fi incluse in prospect sau anexate la acesta;

5.2.  profilul investitorului-tip pentru care este desemnat OPCVM-ul.
Informatii de ordin economic:

6.1. Eventualele taxe si cheltuieli, altele decat cele prevazute la punctul
1.17, facandu-se diferenta intre cele care trebuie platite de catre
detinatorul de titluri de participare si cele care trebuie platite din
activele OPCVM-ului.

SCHEMA B
Informatii care trebuie inserate in rapoartele periodice
Situatia patrimoniului

— valori mobiliare;

— bilanturi bancare;

— alte active;

— totalul activelor;

— pasivul;

— valoarea unitara a activului net.

Numarul titlurilor de participare in circulatie

Valoarea unitara a activului net corespunzatoare unui titlu de participare

Portofoliu de titluri, in care se disting:

(a) valori mobiliare admise la cota oficiald a unei burse de valori;
(b) valori mobiliare negociate pe o alta piata reglementata;

(c) valori mobiliare nou emise prevazute la articolul 50 alineatul (1) litera

(d);

(d) alte valori mobiliare prevazute la articolul 50 alineatul (2) litera (a);
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VL

VIL

si analizate in conformitate cu criteriile cele mai corespunzatoare, avand
in vedere politica de investitii a OPCVM-ului (de exemplu in functie de
criterii economice, geografice, monetare etc.), in procent raportat la
activul net; este necesar ca, pentru fiecare dintre investitiile mentionate
mai sus, sd se indice cota-parte raportata la totalul activelor OPCVM-ului.

Indicarea schimbarilor in structura portofoliului de titluri pe durata
perioadei de referinta.

Indicarea modificarilor privind activele OPCVM-ului pe durata perioadei
de referintda, avand in vedere datele urmdtoare:

— venituri din investitii;

— alte venituri;

— comisioane de administrare;

— comisioane ale depozitarului;

— alte cheltuieli, taxe si impozite;

— venit net;

— venituri distribuite §i venituri reinvestite;

— cresterea sau diminuarea nivelului capitalului;

— cresterea valorii sau deprecierea investitiilor;

— orice altd modificare ce afecteaza activele si pasivele OPCVM-ului,

— costuri de tranzactie, care sunt costurile suportate de un OPCVM 1in
legdturd cu tranzactiile asupra portofoliului sau.

Tabel comparativ privind ultimele trei exercitii financiare si incluzand,
pentru fiecare exercitiu financiar, la sfarsitul lui:

— valoarea unitara totald a activului net;

— valoarea unitara a activului net corespunzatoare unui titlu de parti-
cipare.

Indicarea, pe categorie de operatiuni, in sensul articolului 51,
desfasurate de OPCVM pe durata perioadei de referinta, a valorii anga-
Jjamentelor rezultate.
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ANEXA 11

Functii incluse in activitatea de administrare a portofoliului colectiv

— Administrarea de portofoliu.

— Gestionarea:

(a)
(b

=

(©)

(d)
(e)
®

(2)
(h

Z

@

serviciilor juridice si de gestiune contabild a fondului;
cererilor de informare ale clientilor;

evaludrii portofoliului si determinarii valorii titlurilor de participare
(inclusiv aspectele fiscale);

controlului respectarii dispozitiilor reglementare;

tinerii registrului detinatorilor de titluri de participare;

distributiei veniturilor;

emisiunilor si rascumpararilor de titluri de participare;

rezultatului incheierii contractului (inclusiv emiterea de certificate);

registrelor de evidentd a operatiunilor.

— Comercializarea.
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ANEXA 11

Partea A

Directiva abrogata si lista modificarilor ulterioare

(mentionate la articolul 117)

Directiva 85/611/CEE a Consiliului
(JO L 375, 31.12.1985, p. 3).

Directiva 88/220/CEE a Consiliului
(JO L 100, 19.4.1988, p. 31).

Directiva 95/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului
(JO L 168, 18.7.1995, p. 7).

Directiva 2000/64/CE a Parlamentului
European si a Consiliului
(JO L 290, 17.11.2000, p. 27).

Directiva 2001/107/CE a Parlamentului
European si a Consiliului
(JO L 41, 13.2.2002, p. 20).

Directiva 2001/108/CE a Parlamentului
European si a Consiliului
(JO L 41, 13.2.2002, p. 395).

Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului
(JO L 145, 30.4.2004, p. 1).

Directiva 2005/1/CE a Parlamentului
European si a Consiliului
(JO L 79, 24.3.2005, p. 9).

Directiva 2008/18/CE a Parlamentului
European si a Consiliului
(JO L 76, 19.3.2008, p. 42).

Partea B

Articolul 1 a patra liniuta,
articolul 4 alineatul (7) si
articolul 5 numai a cincea
liniuta

Numai articolul 1

Numai articolul 66

Numai articolul 9

Lista termenelor limita de transpunere in legislatia nationala si de aplicare

(mentionate la articolul 117)

Directiva Data limitd de transpunere Data aplicarii
85/611/CEE 1 octombrie 1989 —
88/220/CEE 1 octombrie 1989 —
95/26/CE 18 iulie 1996 —
2000/64/CE 17 noiembrie 2002 —
2001/107/CE 13 august 2003 13 februarie 2004
2001/108/CE 13 august 2003 13 februarie 2004
2004/39/CE — 30 aprilie 2006

2005/1/CE

13 mai 2005
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ANEXA 1V

Tabel de corespondenta

Directiva 85/611/CEE

Prezenta directiva

Articolul
Articolul

Articolul

Articolul

Articolul

Atrticolul

Articolul

Atrticolul
liniuta

Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul

Articolul

Articolul
Articolul

Articolul

—_

alineatul (1)

—

alineatul (2) teza introductiva

—_

alineatul (2) prima si a doua liniutd

—_—

alineatul (3) primul paragraf

—_

alineatul (3) al doilea paragraf

—

alineatele (4)-(7)

—_

alineatul (8) teza introductiva

1 alineatul (8) prima, a doua si a treia

—

alineatul (8) teza finala

—_

alineatul (9)

la teza introductiva

la punctul 1

la punctul 2 prima parte a tezei

la punctul 2 a doua parte a tezei
la punctele 3-5

la punctul 6

la punctul 7 prima parte a tezei

la punctul 7 a doua parte a tezei
la punctele 8-9

la punctul 10 primul paragraf

la punctul 10 al doilea paragraf

la punctul 11

la punctele 12 si 13 prima teza

la punctul 13 a doua tezd
la punctele 14 si 15 prima teza

la punctul 15 a doua teza

—_

Articolul 1 alineatul (1)

—_

Articolul 1 alineatul (2) teza introductiva

—_

Articolul 1 alineatul (2) literele (a) si (b)

—

Articolul 1 alineatul (2) al doilea paragraf

—_—

Articolul 1 alineatul (3) primul paragraf

—_

Articolul
(a)

alineatul (3) al doilea paragraf litera

—

Atrticolul
(b)

alineatul (3) al doilea paragraf litera

Articolul 1 alineatele (4)-(7)

Articolul 2 alineatul (1) litera (n) teza intro-
ductiva

Articolul 2 alineatul (1) litera (n) punctele (i),
(i) si (iii)

Articolul 2 alineatul (7)

Articolul 2 alineatul (1) litera (o)
Articolul 2 alineatul (1) teza introductiva
Articolul 2 alineatul (1) litera (a)
Articolul 2 alineatul (1) litera (b)
Articolul 2 alineatul (2)

Articolul 2 alineatul (1) literele (c)-(e)
Articolul 2 alineatul (1) litera (f)
Articolul 2 alineatul (1) litera (g)
Articolul 2 alineatul (3)

Articolul 2 alineatul (1) literele (h)-(i)
Articolul 2 alineatul (1) litera (j)

Articolul 2 alineatul (5)

Articolul 2 alineatul (1) punctul (i) subpunctul

(i)
Articolul 2 alineatul (4) litera (a)
Articolul 2 alineatul (1) literele (k) si (1)

Articolul 2 alineatul (6)
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Directiva 85/611/CEE

Prezenta directiva

Articolul 2 alineatul (1) teza introductiva

Articolul 2 alineatul (1) prima, a doua, a treia si
a patra liniuta

Articolul 2 alineatul (2)
Articolul 3

Articolul 4 alineatele (1) si (2)

Articolul 4 alineatul (3) primul paragraf

Articolul 4 alineatul (3) al doilea paragraf
Articolul 4 alineatul (3) al treilea paragraf
Articolul 4 alineatul (3a)

Articolul 4 alineatul (4)

Articolul 5 alineatele (1) si (2)

Articolul 5 alineatul (3) primul paragraf teza
introductiva

Articolul 5 alineatul (3) primul paragraf litera
(a)

Articolul 5 alineatul (3) primul paragraf litera
(b) teza introductiva

Articolul 5 alineatul (3) primul paragraf litera
(b) prima si a doua liniuta

Articolul 5 alineatul (3) al doilea paragraf
Articolul 5 alineatul (4)
Articolul 5a alineatul (1) teza introductiva

Articolul 5a alineatul (1) litera (a) teza intro-
ductiva

Articolul 5a alineatul (1) litera (a) prima liniutd

Articolul 5a alineatul (1) litera (a) a doua liniuta
teza introductiva

Articolul 5a alineatul (1) litera (a) a doua liniuta
punctele (i), (ii) si (iii)

Articolul 5a alineatul (1) litera (a) a treia si a
patra liniutd

Articolul 5a alineatul (1) litera (a) a cincea
liniuta

Articolul 2 alineatul (1) litera (m)
Articolul 3 teza introductiva

Articolul 3 literele (a), (b), (c) si (d)

Articolul 4
Articolul 5 alineatele (1) si (2)
Articolul 5 alineatul (3)

Articolul 5 alineatul (4) primul paragraf literele
(a) si (b)

Articolul 5 alineatul (4) al doilea paragraf
Articolul 5 alineatul (4) al treilea paragraf
Articolul 5 alineatul (4) al patrulea paragraf
Articolul 5 alineatul (5)

Articolul 5 alineatul (6)

Articolul 5 alineatul (7)

Articolul 6 alineatele (1) si (2)

Articolul 6 alineatul (3) primul paragraf teza
introductiva

Articolul 6 alineatul (3) primul paragraf litera

(@

Articolul 6 alineatul (3) primul paragraf litera
(b) teza introductiva

Articolul 6 alineatul (3) primul paragraf litera
(b) punctele (i) si (ii)

Articolul 6 alineatul (3) al doilea paragraf
Articolul 6 alineatul (4)
Articolul 7 alineatul (1) teza introductiva

Articolul 7 alineatul (1) litera (a) teza intro-
ductiva

Articolul 7 alineatul (1) litera (a) punctul (i)

Articolul 7 alineatul (1) litera (a) punctul (ii)
teza introductiva

Articolul 7 alineatul (1) litera (a) punctul (ii)
prima, a doua si a treia liniutd

Articolul 7 alineatul (1) litera (a) punctul (iii)
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Directiva 85/611/CEE

Prezenta directiva

Articolul 5a alineatul (1) literele (b)-(d)
Articolul 5a alineatele (2)-(5)

Articolul 5b

Articolul 5¢

Articolul 5d

Articolul 5e

Articolul 5f alineatul (1) primul paragraf

Articolul 5f alineatul (1) al doilea paragraf litera
(a)

Articolul 5f alineatul (1) al doilea paragraf litera
(b) prima teza

Articolul 5f alineatul (1) al doilea paragraf litera
(b) teza finala

Articolul 5f alineatul (2) teza introductiva

Articolul 5f alineatul (2) prima si a doua liniuta

Articolul 5g

Articolul 5h

Articolul 6 alineatul (1)

Articolul 6 alineatul (2)

Articolul 6a alineatul (1)

Articolul 6a alineatul (2)

Articolul 6a alineatul (3)

Articolul 6a alineatele (4)-(6)

Articolul 6a alineatul (7)

Articolul 6b alineatul (1)

Articolul 6b alineatul (2)

Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul

Articolul
litera (a)

Atrticolul
litera (b)

Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul

Articolul
paragraf

Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul
Articolul

Articolul
paragraf

7 alineatul (1) literele (b)-(d)
7 alineatele (2)-(5)

8

—

0
11
12 alineatul (1) primul paragraf

12 alineatul (1) al doilea paragraf

12 alineatul (1) al doilea paragraf

12 alineatul (2) teza introductiva
12 alineatul (2) literele (a) si (b)
12 alineatul (3)

13

14 alineatul (1)

14 alineatul (2)

15

16 alineatul (1) primul paragraf
16 alineatul (1) al doilea paragraf
16 alineatul (2)

16 alineatul (3)

17 alineatul (1)

17 alineatul (2)

17 alineatul (3) primul si al doilea

17 alineatul (3) al treilea paragraf
17 alineatele (4)-(5)

17 alineatele (6)-(8)

—

7 alineatul (9) primul paragraf
17 alineatul (9) al doilea paragraf
18 alineatul (1)

18 alineatul (2) primul si al doilea
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Directiva 85/611/CEE

Prezenta directiva

Articolul 6b alineatul (3) primul paragraf

Articolul 6b alineatul (3) al doilea paragraf

Articolul 6b alineatul (4)

Articolul 6b alineatul (5)

Articolul 6¢ alineatul (1)
Articolul 6¢ alineatul (2) primul paragraf

Articolul 6¢ alineatul (2) al doilea paragraf

Articolul 6¢ alineatele (3)-(5)
Articolul 6¢ alineatul (6)
Articolul 6¢ alineatele (7)-(10)
Articolul 7

Articolul 8

Articolul 9
Articolul 10
Articolul 11

Articolul 12

Articolul 13
Articolul 13a alineatul (1) primul paragraf

Articolul 13a alineatul (1) al doilea paragraf teza
introductiva

Articolul 13a alineatul (1) al doilea paragraf
prima, a doua si a treia liniutd

Articolul 13a alineatul (1) al treilea si al patrulea
paragraf

Articolul 13a alineatele (2), (3) si (4)
Articolul 13b
Articolul 13c
Articolul 14

Articolul 15

Articolul 18 alineatul (2) al treilea paragraf

Articolul 18 alineatul (2) al patrulea paragraf

Articolul 18 alineatul (3)

Articolul 18 alineatul (4)

Articolele 19-20

Articolul 21 alineatul (1)

Articolul 21 alineatul (2) primul si al doilea
paragraf

Articolul 21 alineatul (2) al treilea paragraf

Articolul 21 alineatele (3)-(5)

Articolul 21 alineatele (6)-(9)

Articolul 22

Articolul 23 alineatele (1)-(3)

Articolul 23 alineatele (4)-(6)

Articolul 24

Articolul 25

Articolul 26

Articolul 27 primul si al doilea paragraf
Articolul 27 al treilea paragraf

Articolul 28

Articolul 29 alineatul (1) primul paragraf

Articolul 29 alineatul (1) al doilea paragraf teza
introductiva

Articolul 29 alineatul (1) al doilea paragraf
literele (a), (b) si (c)

Articolul 29 alineatul (1) al treilea si al patrulea
paragraf

Articolul 29 alineatele (2), (3) si (4)
Articolul 30
Articolul 31
Articolul 32

Articolul 33 alineatele (1)-(3)
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Directiva 85/611/CEE

Prezenta directiva

Articolul 16
Articolul 17

Articolul 18

Articolul 19 alineatul (1) teza introductiva
Articolul 19 alineatul (1) literele (a)-(c)

Articolul 19 alineatul (1) litera (d) teza intro-
ductiva

Articolul 19 alineatul (1) litera (d) prima si a
doua liniuta

Articolul 19 alineatul (1) litera (e) teza intro-
ductiva

Articolul 19 alineatul (1) litera (e) prima, a
doua, a treia si a patra liniuta

Articolul 19 alineatul (1) litera (f)

Articolul 19 alineatul (1) litera (g) teza intro-
ductiva

Articolul 19 alineatul (1) litera (g) prima, a doua
si a treia liniutd

Articolul 19 alineatul (1) litera (h) teza intro-
ductiva

Articolul 19 alineatul (1) litera (h) prima, a
doua, a treia si a patra liniuta

Articolul 19 alineatul (2) cuvantul introductiv
Articolul 19 alineatul (2) litera (a)

Articolul 19 alineatul (2) litera (c)

Articolul 19 alineatul (2) litera (d)

Articolul 19 alineatul (4)

Articolul 21 alineatele (1)-(3)

Articolul 21 alineatul (4)

Articolul 22 alineatul (1) primul paragraf

Articolul 22 alineatul (1) al doilea paragraf teza
introductiva

Articolul 22 alineatul (1) al doilea paragraf
prima si a doua liniuta

Articolul 22 alineatul (2) primul paragraf

Articolul 33 alineatele (4)-(6)

Articolul 34

Articolul 35

Articolul 36

Articolele 37-49

Articolul 50 alineatul (1) teza introductiva
Articolul 50 alineatul (1) literele (a)-(c)

Articolul 50 alineatul (1) litera (d) teza intro-
ductiva

Articolul 50 alineatul (1) litera (d) punctele (i)
si (ii)

Articolul 50 alineatul (1) litera (e) teza intro-
ductiva

Articolul 50 alineatul (1) litera (e) punctele (i),
(i), (iii) si (iv)

Articolul 50 alineatul (1) litera (f)

Articolul 50 alineatul (1) litera (g) teza intro-
ductiva

Articolul 50 alineatul (1) litera (g) punctele (i),
(ii) si (iii)

Articolul 50 alineatul (1) litera (h) teza intro-
ductiva

Articolul 50 alineatul (1) litera (h) punctele (i),
(i), (iii) si (iv)

Articolul 50 alineatul (2) teza introductiva
Articolul 50 alineatul (2) litera (a)
Articolul 50 alineatul (2) litera (b)
Articolul 50 alineatul (2) al doilea paragraf
Articolul 50 alineatul (3)

Articolul 51 alineatele (1)-(3)

Articolul 51 alineatul (4)
Articolul 52 alineatul (1) primul paragraf

Articolul 52 alineatul (1) al doilea paragraf teza
introductiva

Articolul 52 alineatul (1) al doilea paragraf
literele (a) si (b)

Articolul 52 alineatul (2) primul paragraf
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Directiva 85/611/CEE

Prezenta directiva

Articolul 22 alineatul (2) al doilea paragraf teza
introductiva

Articolul 22 alineatul (2) al doilea paragraf
prima, a doua si a treia liniutd

Articolul 22 alineatele (3)-(5)
Articolul 22a alineatul (1) teza introductiva

Articolul 22a alineatul (1) prima, a doua si a
treia liniutd

Articolul 22a alineatul (2)
Articolul 23

Articolul 24

Articolul 24a

Articolul 25 alineatul (1)

Articolul 25 alineatul (2) primul paragraf teza
introductiva

Articolul 25 alineatul (2) primul paragraf prima,
a doua, a treia si a patra liniutd

Articolul 25 alineatul (2) al doilea paragraf
Articolul 25 alineatul (3)

Articolul 26

Articolul 27 alineatul (1) teza introductiva
Articolul 27 alineatul (1) prima liniuta

Articolul 27 alineatul (1) a doua, a treia si a
patra liniuta

Articolul 27 alineatul (2) teza introductiva
Articolul 27 alineatul (2) prima si a doua liniuta
Articolul 28 alineatele (1) si (2)

Articolul 28 alineatele (3) si (4)

Articolul 28 alineatele (5) si (6)

Articolul 29

Articolul 30

—_

Articolul 3
Articolul 32

Articolul 33 alineatul (1) primul paragraf

Articolul 52 alineatul (2) al doilea paragraf teza
introductiva

Articolul 52 alineatul (2) al doilea paragraf
literele (a), (b) si (c)

Articolul 52 alineatele (3)-(5)
Articolul 53 alineatul (1) teza introductiva

Articolul 53 alineatul (1) literele (a), (b) si (c)

Articolul 53 alineatul (2)
Articolul 54
Articolul 55
Articolul 70
Articolul 56 alineatul (1)

Articolul 56 alineatul (2) primul paragraf teza
introductiva

Articolul 56 alineatul
literele (a), (b), (c) si (d)

(2) primul paragraf

Articolul 56 alineatul (2) al doilea paragraf
Articolul 56 alineatul (3)

Articolul 57

Articolele 58-67

Articolul 68 alineatul (1) teza introductiva

Articolul 68 alineatul (1) literele (a), (b), (c)

Articolul 68 alineatul (2) teza introductiva
Articolul 68 alineatul (2) literele (a) si (b)
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