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DIRECTIVA 2005/68/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A
CONSILIULUI

din 16 noiembrie 2005

privind reasigurarea si de modificare a Directivelor 73/239/CEE si
92/49/CEE ale Consiliului, precum si a Directivelor 98/78/CE si
2002/83/CE

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul de instituire a Comunitétii Europene, in special
articolul 47 alineatul (2) si articolul 55,

avand in vedere propunerea Comisiei,
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (1),
in urma consultarii Comitetului Regiunilor,

hotdrand in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 251 din
tratat (%),

intrucat:

(1)  Dispozitiile privind initierea si exercitarea activittii de asigurare
directa in Comunitate au fost adoptate prin Directiva 73/239/CEE
a Consiliului din 24 iulie 1973 de coordonare a actelor cu putere
de lege si a actelor administrative privind initierea si exercitarea
activitatii de asigurare generald directd (%), prin Directiva 92/49/
CEE a Consiliului din 18 iunie 1992 de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind asigurarea
generald directd (*), precum si prin Directiva 2002/83/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind
asigurarea directa de viata (°).

(2)  Aceste directive stabilesc cadrul juridic care reglementeaza acti-
vitatea de asigurare directd pe piata internd, sub dublul aspect al
libertatii de stabilire si al libertatii de a presta servicii, pentru a
permite intreprinderilor de asigurare cu sediul social in Comu-
nitate sa isi asume angajamente in cadrul Comunitatii si pentru a
permite asiguratilor sa apeleze nu numai la asiguratori stabiliti in
tara lor, ci si la asiguratori care isi au sediul social in Comunitate,
dar sunt stabiliti in alte state membre.

(3)  Regimul instituit de aceste directive se aplicd intreprinderilor de
asigurare pentru toate activitdtile lor, atat pentru operatiunile de
asigurare directd, cit si pentru operatiunile de reasigurare pe care
le pot desfagura prin acceptari. Cu toate acestea, activitatea de
reasigurare desfiguratd de intreprinderile de reasigurare specia-
lizate nu este supusd nici acestui regim, nici unui alt regim
prevazut de dreptul comunitar.

(") JO C 120, 20.5.2005, p. 1.

(®>) Avizul Parlamentului European din 7 iunie 2005 (nepublicat inca in Jurnalul
Oficial) si Decizia Consiliului din 17 octombrie 2005.

(®) JO L 228, 16.8.1973, p. 3, directiva astfel cum a fost modificata ultima data
prin Directiva 2005/1/CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 79,
24.3.2005, p. 9).

(*) JO L 228, 11.8.1992, p. 1, directiva astfel cum a fost modificatd ultima data
prin Directiva 2005/1/CE.

(®) JO L 345, 19.12.2002, p. 1, directiva astfel cum a fost modificata ultima data
prin Directiva 2005/1/CE.
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Reasigurarea constituie o activitate financiard esentiala deoarece
permite asiguratorilor directi, prin facilitarea unei repartizéri mai
ample a riscurilor la nivel mondial, si-si mareasca substantial
capacitatea de subscriere si de acoperire si sd-si scada costurile
de capital. De asemenea, reasigurarea joaca un rol major in ceea
ce priveste stabilitatea financiard deoarece, in calitate de inter-
mediari financiari si de investitori institutionali importanti, reasi-
gurdtorii contribuie, in mod decisiv, la stabilitatea financiara si la
stabilitatea pietelor de asigurare directa si a sistemului financiar in
general.

Directiva 64/225/CEE a Consiliului din 25 februarie 1964 privind
eliminarea restrictiilor cu privire la libertatea de stabilire si
libertatea de a presta servicii in domeniul reasigurarilor si al
retrocesiunilor (') a eliminat restrictiile de acest tip legate de
nationalitate sau de locul de resedintd al prestatorului de
servicii de reasigurare. Cu toate acestea, nu a eliminat restrictiile
datorate divergentelor dintre dispozitiile de drept intern 1n ceea ce
priveste regimul prudential al reasigurdrii. Aceastd situatic a
determinat diferente considerabile in ceea ce priveste nivelul de
supraveghere a Intreprinderilor de reasigurare din Comunitate,
care se confruntd cu blocarea activititilor lor de diverse
obstacole: obligatia de a constitui active ca garantie pentru a
acoperi cota din provizioane tehnice cedate de asiguratori,
obligatia de a respecta normele prudentiale care diferd in
functie de statul membru in care isi desfasoard activitatea sau
supunerea diferitelor aspecte ale activitatii lor la supravegherea
indirectd a autoritatilor competente in domeniul controlului intre-
prinderilor de asigurare.

Planul de actiune pentru serviciile financiare a caracterizat reasi-
gurarea ca fiind un sector in care se impune o actiune comunitara
in vederea finalizérii constructiei pietei interne a serviciilor
financiare. De asemenea, forurile financiare de prim-plan, cum
sunt Fondul Monetar International si Asociatia internationala a
supraveghetorilor in asigurdri (IAIS), au subliniat cad absenta
unei armonizari comunitare a normelor de supraveghere a reasi-
gurarii reprezintd o lacuna importanta a cadrului juridic in materie
de servicii financiare, lacund care ar trebui acoperita.

Prezenta directivd urmareste sd instituie un cadru prudential
aplicabil activitatilor de reasigurare exercitate in Comunitate.
Aceasta face parte integrantd din corpusul de texte legislative
comunitare adoptate in sectorul asigurarilor in vederea crearii
pietei interne a asigurarilor.

Prezenta directivd este in conformitate cu principalele lucrari la
nivel international in ceea ce priveste normele prudentiale din
domeniul reasigurdrii, in special normele IAIS.

Prezenta directiva respectd principiile legislatiei comunitare in
materie de asigurdri, realizdnd o armonizare esentiald, necesara
si suficientd pentru a garanta o recunoastere reciproca a autoriza-
tiillor si a sistemelor de control prudential, permitand astfel
acordarea unei autorizatii unice valabile in intreaga Comunitate,
precum si aplicarea principiului controlului exercitat de statul
membru de origine.

In consecinta, initierea si exercitarea activitatii de reasigurare ar
trebui sa fie conditionate de obtinerea unei autorizatii adminis-
trative unice, eliberate de autoritatile competente ale statului
membru in care se afla sediul social al intreprinderii de reasi-
gurare. Respectiva autorizatie ar trebui sa permitd exercitarea
activitatii in intreaga Comunitate, fie in regim de stabilire, fie
in regim de libertate de a presta servicii. Statul membru al
sucursalei sau cel in care intreprinderea desfasoara prestarea de

(1) JO 56, 4.4.1964, p. 878/64.
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servicii nu ar trebui sa aiba posibilitatea de a impune unei intre-
prinderi de reasigurare care doreste sa-si exercite activitatea pe
teritoriul respectivului stat, dar care a fost deja autorizata in statul
sau membru de origine, sd solicite o noud autorizatie. De
asemenea, o intreprindere de reasigurare deja autorizatd in statul
sau membru de origine nu ar trebui sd faca obiectul unei supra-
vegheri sau al unor controale suplimentare legate de stabilitatea
sa financiard din partea autoritatilor competente ale unei intre-
prinderi de asigurare pe care o reasiguri. In fine, statele
membre nu ar trebui sa aibd dreptul de a solicita unei intre-
prinderi de reasigurare autorizate in Comunitate sa constituie
activele ca garantii pentru a acoperi cota din provizioane
tehnice pe care a primit-o de la cedenta sa. Ar trebui definite
conditiile de acordare sau de retragere a autorizatiei. Autoritatile
competente nu trebuie sd autorizeze sau sa continue sa autorizeze
o intreprindere de reasigurare care nu indeplineste conditiile
prevazute de prezenta directiva.

Prezenta directiva ar trebui sd se aplice intreprinderilor de reasi-
gurare care au drept activitate exclusiva reasigurarea si nu efec-
tueazd operatiuni de asigurare directd. De asemenea, ar trebui sa
se aplice intreprinderilor de reasigurare denumite ,,captive”, care
sunt Infiintate sau detinute de o intreprindere financiara, alta decat
o intreprindere de asigurare sau de reasigurare sau un grup de
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare reglementate de
Directiva 98/78/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 27 octombrie 1998 privind supravegherea suplimentara a
intreprinderilor de asigurare care fac parte dintr-un grup de
asigurare ('), sau de una sau mai multe intreprinderi nefinanciare
si care au drept scop furnizarea de produse de reasigurare care
acoperd exclusiv riscurile intreprinderilor ciror le apartin. in
prezenta directivd, trimiterile la intreprinderi de reasigurare ar
trebui sa includd Iintreprinderile de reasigurare captive, cu
exceptia cazului in care intreprinderile de reasigurare captive
fac obiectul unor dispozitii speciale. intreprinderile de reasigurare
captive nu acopera riscurile determinate de activitatile externe de
asigurare directd sau de reasigurare ale unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare care apartine grupului. De
asemenea, intreprinderile de asigurare sau de reasigurare care
apartin unui grup financiar nu pot detine o intreprindere captiva.

Cu toate acestea, prezenta directivd nu ar trebui sa se aplice
intreprinderilor de asigurare reglementate de Directiva 73/239/
CEE sau 2002/83/CE. Cu toate acestea, pentru a garanta stabi-
litatea financiara a intreprinderilor de asigurare care exercitd si o
activitate de reasigurare si pentru a urmadri ca specificul acestei
activitati sa fie luat in considerare in mod adecvat in cadrul
cererilor de capital ale respectivelor intreprinderi, dispozitiile refe-
ritoare la marja de solvabilitate a intreprinderilor de reasigurare
incluse 1n prezenta directiva ar trebui sa se aplice si operatiunilor
de reasigurare ale intreprinderilor de asigurare in cauza, in méasura
in care respectivele operatiuni reprezintd o parte importanta a
activitatii acestor intreprinderi.

Prezenta directiva nu trebuie sa se aplice acoperirii de reasigurare
oferitd sau garantatd integral de un stat membru din motive de
interes public important, statul actionand in acest caz in calitate
de reasigurator de ultima instantd, in special in cazul in care, din
cauza unei situatii specifice de pe piatd, este imposibil si se
obtind o acoperire adecvati. in aceastd privintd, prin deficit de
»acoperire comerciald adecvatd” ar trebui sa se inteleagd in mod
special o carentd a pietei caracterizatd printr-o lipsa de oferte
suficiente de asigurare din gama in cauzd, cu toate ca primele
excesive nu ar trebui sd implice per se o inadecvare a respectivei

(") JO L 330, 5.12.1998, p. 1, directiva astfel cum a fost modificata ultima data

prin Directiva 2005/1/CE.
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acoperiri comerciale. Articolul 1 alineatul (2) litera (d) din
prezenta directivd se aplica, de asemenea, acordurilor incheiate
intre intreprinderi de asigurare reglementate de Directivele
73/239/CEE sau 2002/83/CE si care urmaresc sa reuneasca pier-
derile financiare care decurg din riscuri majore cum este tero-
rismul.

intreprinderea de reasigurare trebuie si-si limiteze domeniul de
activitate la reasigurare si la operatiunile legate de aceasta.
Prezenta cerintd nu impiedicd o Intreprindere de reasigurare sa
exercite, de exemplu, pentru clientii sdi, activitdti precum
furnizarea de analize statistice si de analize actuariale, de
analize de risc sau operatiuni de cercetare. Aceasta poate
permite si o functionare si activitati de holding legate de activi-
tatile din sectorul financiar in sensul articolului 2 punctul 8 din
Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 16 decembrie 2002 privind supravegherea suplimentara a
institutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprin-
derilor de investitii care apartin unui conglomerat financiar ('). in
toate cazurile, prezenta cerintd nu permite exercitarea activitatilor
bancare si financiare care nu au legiturda cu cele mentionate
anterior.

Prezenta directivd ar trebui sd precizeze prerogativele si
mijloacele de supraveghere atribuite autoritatilor competente.
Autoritatile competente din statul membru de origine ar trebui
sa fie responsabile pentru supravegherea stabilitatii financiare a
intreprinderii de reasigurare, in special In ceea ce priveste gradul
de solvabilitate a acesteia, constituirea de provizioane tehnice si
de rezerve de egalizare suficiente si acoperirea respectivelor
provizioane si rezerve prin active de buna calitate.

Autoritatile competente din statele membre ar trebui sa dispuna
de mijloacele de control necesare pentru a asigura o exercitare
ordonatd a activitatii intreprinderilor de reasigurare in intreaga
Comunitate, fie ca acestea functioneaza in regim de libertate de
stabilire sau de libertate de a presta servicii. In special, intreprin-
derile in cauza ar trebui sd poatd adopta masuri de salvgardare
adecvate sau sa impund sanctiuni destinate sd prevind neregulile
si incélcarea dispozitiilor care reglementeaza supravegherea reasi-
gurarii.

Dispozitiile care reglementeaza transferurile de portofoliu ar
trebui s fie in conformitate cu autorizatia unicd prevazutd de
prezenta directiva. Ele ar trebui sa se aplice diferitelor tipuri de
transferuri de portofoliu intre intreprinderi de reasigurare, cum
sunt transferurile de portofoliu care rezulta din fuziunea intre
intreprinderi de reasigurare sau din alte operatiuni care tin de
dreptul societdtilor comerciale sau transferurile de portofoliu de
cereri de despagubire neplatite, cu ocazia lichidarii cererilor de
despagubire spre o altd intreprindere de reasigurare. De asemenea,
dispozitiile care reglementeaza transferurile de portofoliu ar trebui
sa contind precizari legate in mod special de transferul, spre o alta
intreprindere de reasigurare, al unui portofoliu de contracte
incheiate in cadrul libertatii de stabilire sau al libertdtii de a
presta servicii.

Este necesar sa se permitd schimbul de informatii intre autoritatile
competente si autoritatile sau organismele care contribuie, prin
functia lor, la consolidarea stabilitatii sistemului financiar.
Pentru a pastra caracterul confidential al informatiilor transmise,
lista destinatarilor acestora ar trebui s ramana strict limitata. Prin
urmare, este necesar sd se precizeze conditiile in care este
autorizat schimbul de informatii mentionat anterior. De
asemenea, in cazul in care se prevede cd informatiile nu pot fi

(") JO L 35, 11.2.2003, p. 1, directiva astfel cum a fost modificata prin Directiva

2005/1/CE.
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divulgate decat cu acordul lor explicit, autoritatile competente ar
trebui s aiba posibilitatea de a conditiona respectivul acord, dupa
caz, de respectarea unor conditii stricte. In aceastd privinta si
pentru a garanta exercitarea unei supravegheri adecvate a intre-
prinderilor de reasigurare de catre autorititile competente,
prezenta directivd ar trebui sd prevadd norme care sd autorizeze
statele membre sa incheie acorduri referitoare la schimbul de
informatii cu tarile terte, cu conditia ca informatiile comunicate
sa beneficieze de garantarea adecvatd a secretului profesional.

Pentru a consolida supravegherea prudentiala a intreprinderilor de
reasigurare, ar trebui sd se prevadd ca orice auditor sd aiba
obligatia de a sesiza de indatd autoritatile competente in cazul
in care, in conditiile prevazute de prezenta directiva si in cadrul
exercitarii functiilor sale, a luat la cunostintd de anumite fapte
care sunt de natura sa afecteze in mod grav situatia financiard sau
organizarea administrativd si contabild a unei intreprinderi de
reasigurare. Avand in vedere obiectivul urmadrit, ar trebui ca
statele membre sa prevadda cd prezenta obligatie se aplicd in
orice caz si in situatia in care un auditor descoperd, 1n exercitiul
functiei sale, astfel de fapte in cadrul unei intreprinderi care are
legaturi strdnse cu o intreprindere de reasigurare. Obligatia
impusd astfel oricarui auditor de a comunica autoritatilor
competente, dupd caz, anumite fapte si decizii privind o
anumitd intreprindere de reasigurare, fapte descoperite in exer-
citiul functiei auditorului in cadrul altei intreprinderi decat intre-
prinderea de reasigurare, nu modificd in sine natura misiunii sale
in cadrul respectivei Intreprinderi si nici modul In care auditorul
trebuie sa se achite de respectiva misiune.

Este necesar sd se precizeze modul in care prezenta directiva ar
trebui sa se aplice intreprinderilor de reasigurare care, inainte de
intrarea in vigoare a directivei, erau deja autorizate sau abilitate
sa exercite activitatea de reasigurare 1n temeiul dispozitiilor
statelor membre.

Pentru a permite oricdrei Intreprinderi de reasigurare sa-si inde-
plineascd angajamentele, statul sdu membru de origine ar trebui
sd-i solicite constituirea de provizioane tehnice adecvate.
Cuantumul acestor provizioane tehnice ar trebui sa fie stabilit
in conformitate cu Directiva 91/674/CEE a Consiliului din
19 decembrie 1991 privind situatiile financiare anuale si situatiile
financiare consolidate ale intreprinderilor de asigurare (!); in cazul
operatiunilor de reasigurare de viatd, statul membru de origine
trebuie, de asemenea, si fie autorizat si prevadd norme mai
specifice, in conformitate cu Directiva 2002/83/CE.

O intreprindere de reasigurare care reasigura produse de asigurare
a creditelor, in cazul in care aceastd activitate de reasigurare a
creditelor reprezintd mai mult decat o mica parte a activitatii sale
totale, ar trebui s fie obligatd sa constituie o rezerva de egalizare
neinclusd in marja sa de solvabilitate. Rezerva in cauza ar trebui
sa fie calculatd in conformitate cu una dintre metodele prevazute
de Directiva 73/239/CEE, metode considerate echivalente. De
asemenea, prezenta directiva ar trebui sa autorizeze statul
membru de origine sd solicite intreprinderilor de reasigurare
care isi au sediul social pe teritoriul sdu sa constituie rezerve
de egalizare si pentru alte clase de risc decat reasigurarea
creditelor, in conformitate cu norme pe care statul membru in
cauzi urmeazi si le adopte. In urma introducerii standardelor
IFRS 4 (standarde internationale de raportare financiard),
prezenta directiva ar trebui sa clarifice tratamentul prudential al
rezervelor de egalizare constituite in conformitate cu prezenta
directivd. Cu toate acestea, deoarece controlul reasigurarii

() JO L 374, 31.12.1991, p. 7, directiva astfel cum a fost modificata prin

Directiva 2003/51/CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 178,
17.7.2003, p. 16).
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trebuie sa fie reevaluat in cadrul proiectului ,,Solvabilitate 117,
prezenta directivd nu aduce atingere controlului viitor al reasi-
gurdrii in cadrul proiectului mentionat.

(23) Orice intreprindere de reasigurare ar trebui sd detind, pentru
acoperirea provizioanelor sale tehnice si a rezervelor sale de
egalizare, active care sa tind seama de tipul de operatiuni pe
care le efectueaza, in special de natura, cuantumul si durata
platilor aferente cererilor de despdgubire estimate, astfel incat sa
garanteze o cantitate suficientd, lichiditatea, securitatea, calitatea,
randamentul si congruenta investitiilor sale, pe care trebuie sa le
diversifice si sa le repartizeze in mod adecvat pentru a putea
reactiona in mod convenabil la fluctuatiile situatiei economice,
legate 1n special de evolutia pietelor financiare si imobiliare sau
de catastrofele majore.

(24) Intreprinderile de reasigurare ar trebui sa dispuni, pe langa provi-
zioanele lor tehnice, de o rezerva suplimentard numitd ,,marja de
solvabilitate”, reprezentatd de activele libere si, cu acordul auto-
ritatilor competente, de alte elemente de patrimoniu implicite,
pentru a amortiza efectele eventualelor deteriorari ale activitatii
lor. Aceasta cerintd constituie un element important al suprave-
gherii prudentiale. Pana la revizuirea regimului actual al marjei de
solvabilitate, revizuire pe care Comisia a intreprins-o in cadrul
proiectului ,,Solvabilitate 11, calcularea cerintelor de solvabilitate
a Intreprinderilor de reasigurare ar trebui sa se efectueze 1n
conformitate cu normele prevazute de legislatia in vigoare in
sectorul asigurdrii directe.

(25) Avand in vedere similitudinile dintre reasigurarea de viatd care
acoperad riscul de mortalitate si reasigurarea generald, in special in
ceea ce priveste acoperirea riscurilor de asigurare si durata
contractelor de reasigurare de viatd, marja de solvabilitate
cerutd pentru reasigurarea de viatd ar trebui sd fie stabilita in
conformitate cu dispozitiile prezentei directive referitoare la
calculul marjei de solvabilitate cerute pentru reasigurarea
generald. Statul membru de origine ar trebui, cu toate acestea,
sa fie autorizat sa aplice normele prevazute de Directiva 2002/83/
CE pentru definirea marjei de solvabilitate cerute in ceea ce
priveste activititile de reasigurare de viatd legate de fonduri de
investitii sau de contracte cu participare la profit.

(26) Pentru a tine seama de natura specifici a anumitor tipuri de
contracte sau a anumitor produse de reasigurare, ar trebui
prevazutd posibilitatea de a ajusta calculul cerintei de marja de
solvabilitate. Aceste ajustari ar trebui sa fie efectuate de Comisie
in cadrul exercitiului competentelor sale de punere in aplicare
conferite de tratat, In urma consultdrii Comitetului european
pentru asigurari si pensii ocupationale instituit prin Decizia
2004/9/CE a Comisiei (1).

(27) Masurile in cauza ar trebui sia fie adoptate in cadrul aplicarii
procedurii de reglementare prevazutd la articolul 5 din Decizia
1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire a proce-
durilor de exercitare a competentelor de executare conferite
Comisiei (%).

(28) Lista de elemente care pot intra in compozitia marjei de solvabi-
litate disponibile stabilite prin prezenta directiva ar trebui sa fie
cea prevazutd de Directivele 73/239/CEE si 2002/83/CE.

(29) Pe de altd parte, intreprinderile de reasigurare ar trebui sa detina
un fond de garantie care le permite sa se asigure ca dispun de
suficiente resurse in momentul constituirii lor, astfel incét, in
exercitarea activitdtii, marja lor de solvabilitate sd& nu scada
niciodatd sub un minim de sigurantd. Cu toate acestea, pentru a

7.1.2004, p. 34.

3,
184, 17.7.1999, p. 23.
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(30)

G

(32)

(33)

(34

(35

(36)

tine seama de specificul intreprinderilor de reasigurare captive, ar
trebui ca statul membru de origine sd fie autorizat sa solicite
respectivelor intreprinderi un fond de garantie minim cu un
cuantum mai scazut.

Anumite dispozitii ale prezentei directive definesc standarde
minime. Un stat membru de origine ar trebui si poatd impune
norme mai stricte pentru intreprinderile de reasigurare autorizate
de propriile sale autorititi competente, in special in ceea ce
priveste cerintele de marja de solvabilitate.

Prezenta directiva ar trebui sa fie aplicabila activitatilor de reasi-
gurare ,,finitd”. Prin urmare, este necesar sa se defineascd reasi-
gurarea ,,finitd” In sensul prezentei directive. Tindnd seama de
natura deosebitd a acestui tip de activitate de reasigurare, statul
membru de origine ar trebui sd aiba posibilitatea de a adopta
dispozitii speciale care sd reglementeze operatiunile de reasi-
gurare ,,finitd”. Aceste dispozitii ar putea sa difere de regimul
general stabilit de prezenta directivdi in ceea ce priveste un
anumit numar de aspecte specifice.

Prezenta directiva ar trebui sd stabileascd norme privind vehi-
culele investitionale (,,special purpose vehicles”) care preiau
riscurile de la intreprinderile de asigurare si reasigurare. Natura
speciala a respectivelor vehicule investitionale, care nu sunt intre-
prinderi de asigurare sau de reasigurare, impune adoptarea de
dispozitii specifice in statele membre. De asemenea, prezenta
directiva ar trebui sa prevada cd revine statului membru si
adopte norme mai detaliate care si precizeze conditiile in care
se pot utiliza sumele exigibile de la un vehicul investitional ca
active de acoperire a provizioanelor tehnice ale unei intreprinderi
de asigurare sau de reasigurare. Prezenta directiva ar trebui, de
asemenea, sd garanteze cd sumele recuperabile in temeiul opera-
tiunilor incheiate cu un vehicul investitional pot fi considerate
sume deductibile in cadrul contractelor de reasigurare sau de
retrocesiune in limitele stabilite de prezenta directivd, cu
conditia ca intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sa fi
solicitat acest lucru autoritatii competente si ca aceasta sa-si fi dat
acordul.

Este necesar sda se prevada masuri pentru cazul in care situatia
financiard a unei intreprinderi de reasigurare ar deveni de o
asemenea naturd incat i-ar fi dificil sa-si onoreze angajamentele.
De asemenea, in anumite situatii, autoritatile competente ar trebui
sa fie abilitate sd intervind intr-un stadiu suficient de timpuriu,
fiind, in acelasi timp, obligate sd informeze intreprindereca de
reasigurare in cauzd asupra motivelor interventiei lor, in confor-
mitate cu principiile de bund administrare si cu respectarea proce-
durilor. Atat timp cat persistd situatia care justificd o astfel de
interventie, autoritatile competente ar trebui si se abtind sa
certifice ca intreprinderea de reasigurare dispune de o marjd de
solvabilitate suficienta.

Este necesar si se prevadd o cooperare intre autoritatile
competente ale diverselor state membre pentru a garanta ca o
intreprindere de reasigurare care isi desfasoara activitatea in
regim de libertate de stabilire si de libertate de a presta servicii
respectd dispozitiile care i1 se aplica in statul membru gazda.

Este necesar sa se prevada dreptul de a actiona in justitie pentru
cazurile de respingere sau de retragere a autorizatiei.

Este necesar sa se prevadd ca intreprinderile de reasigurare al
caror sediu social este situat in afara Comunitatii si care
desfasoara o activitate de reasigurare in Comunitate sd nu faca
obiectul unor dispozitii care sa le asigure, in cele din urma, un
tratament mai favorabil decat cel aplicat intreprinderilor de reasi-
gurare care au sediul social intr-un stat membru.
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G7)

(38)

(39

(40)

(41

(42)

43)

Pentru a tine seama de dimensiunea internationala care poate
caracteriza activitatea de reasigurare, ar trebui sd se autorizeze
incheierea de acorduri internationale cu tarile terte pentru a se
adopta modalitatea de supraveghere a intreprinderilor de reasi-
gurare care isi desfisoard activitatea pe teritoriul fiecareia dintre
partile contractante.

Este necesar sa se prevada o procedura flexibild care sd permita
evaluarea pe o bazd comunitara a echivalentei controlului
prudential exercitat de tdrile terte, astfel incat sa se amelioreze
liberalizarea prestarii de servicii de reasigurare in tarile terte, fie
in regim de libertate de stabilire, fie In regim de libertate de a
presta servicii transfrontaliere. in acest scop, prezenta directiva ar
trebui sa prevada proceduri de negociere cu tarile terte.

Comisia este necesar sa fie abilitatd si adopte masuri de
executare, cu conditia ca acestea sd nu modifice elementele
esentiale ale prezentei directive. Respectivele masuri de
executare ar trebui sd permitd Comunitdtii sd tind seama de
evolutia sectorului reasigurarilor. Masurile necesare pentru
punerea in aplicare a prezentei directive trebuie sa fie adoptate
in conformitate cu Decizia 1999/468/CE.

Legislatia comunitard in vigoare in sectorul asigurarilor ar trebui
adaptatd pentru a tine seama de noul regim prudential specific
reasigurdarii si creat de prezenta directivd si pentru a garanta
coerenta cadrului legislativ aplicabil intregului sector al asigu-
rarilor. In mod special, ar trebui adaptate dispozitiile existente
care permit autorittilor responsabile cu supravegherea intreprin-
derilor de asigurare sa exercite un ,,control indirect” asupra intre-
prinderilor de reasigurare. De asemenea, este necesar sa se abroge
dispozitiile actuale care autorizeazd statele membre sd solicite
constituirea creantelor ca garantii de acoperire a provizioanelor
tehnice ale unei intreprinderi de asigurare, indiferent de forma in
care se poate prezenta o astfel de cerintd, in cazurile in care
asiguratorul este reasigurat de o intreprindere de reasigurare auto-
rizatd in temeiul prezentei directive sau de o Intreprindere de
asigurare. In sfarsit, ar trebui prevazut faptul ci marja de solva-
bilitate a intreprinderilor de asigurare care desfasoara o activitate
de reasigurare, in cazul in care aceasta din urma activitate
reprezintd un procent important din activitatea lor totald, este
reglementatd de normele de solvabilitate stabilite de prezenta
directiva pentru intreprinderile de reasigurare. Prin urmare, Direc-
tivele 73/239/CEE, 92/49/CEE si 2002/83/CE ar trebui modificate
in consecinta.

Ar trebui, de asemenea, modificata Directiva 98/78/CE astfel
incat intreprinderile de reasigurare care fac parte dintr-un grup
de asigurare sau de reasigurare sa faca obiectul unei supravegheri
suplimentare, similar cu intreprinderile de asigurare care in
prezent fac parte dintr-un grup de asigurare.

in conformitate cu punctul 34 din acordul interinstitutional
LPentru o legislatie mai buna” ('), Consiliul ar trebui sa incu-
rajeze statele membre sda redacteze, pentru ele insele si in
interesul Comunitatii, propriile tabele care sa reflecte, in masura
posibild, corespondenta dintre prezenta directiva si masurile de
transpunere, precum si si publice aceste tabele.

Dat fiind c@ obiectivul prezentei directive, respectiv instituirea
unui cadru legislativ care sa reglementeze initierea si exercitarea
activitatii de reasigurare, nu poate fi realizat intr-un mod suficient
de catre statele membre si, prin urmare, avand in vedere dimen-
siunile si efectele actiunii, poate fi mai bine realizat la nivel
comunitar, Comunitatea poate lua masuri in acest sens, in confor-
mitate cu principiul subsidiaritatii consacrat la articolul 5 din

(1) JO C 321, 31.12.2003, p. 1.
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tratat. in conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum a
fost enuntat la articolul mentionat anterior, prezenta directiva nu
depdseste ceea ce este necesar pentru atingerea acestui obiectiv.

(44) Deoarece prezenta directiva defineste norme minime, statele
membre pot adopta norme mai stricte,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

TITLUL I
DOMENIU DE APLICARE $I DEFINITII

Articolul 1

Domeniul de aplicare

(1)  Prezenta directiva stabileste norme referitoare la initierea si exer-
citarea activitatii independente de reasigurare, practicatd exclusiv de
intreprinderi de reasigurare care desfasoara acest tip de activitate si
care sunt stabilite sau doresc sd se stabileascd intr-un stat membru.

(2)  Prezenta directivd nu se aplica:

(a) intreprinderilor de asigurare reglementate de Directivele 73/239/
CEE sau 2002/83/CE;

(b) activitatilor si organismelor mentionate la articolele 2 si 3 din
Directiva 73/239/CEE;

(c) activitatilor si organismelor mentionate la articolul 3 din Directiva
2002/83/CE;

(d) activitatii de reasigurare desfasuratd sau garantatd integral de
guvernul unui stat membru care actioneazd, din motive legate de
un interes public important, in calitate de reasigurdtor de ultima
instantd, inclusiv in cazul in care acest rol devine necesar din
cauza unei situatii de pe piatd in care este imposibil sd se obtina
o acoperire comerciala adecvata.

Articolul 2
Definitii

(1)  In sensul prezentei directive:

(a) ,reasigurare” inseamna activitatea care constd in preluarea de
riscuri cedate de o intreprindere de asigurare sau de o altd intre-
prindere de reasigurare. In cazul intreprinderii de subscriitori
denumita ,Lloyd's”, reasigurarea desemneazd si activitatea prin
care o intreprindere de asigurare sau de reasigurare alta decat
,Lloyd's” preia riscurile cedate de orice membru al ,,.Lloyd's”;

(b) ,.intreprindere de reasigurare captiva” inseamna o intreprindere de
reasigurare detinutd de o intreprindere financiara, alta decat o intre-
prindere de asigurare sau de reasigurare sau un grup de intre-
prinderi de asigurare sau de reasigurare reglementate de Directiva
98/78/CE sau de o intreprindere nefinanciard si care are drept
obiect furnizarea de produse de reasigurare care acoperd exclusiv
riscurile intreprinderii sau ale intreprinderilor de care apartine sau
ale uneia sau mai multor intreprinderi din grupul din care face
parte;

(c) ,.Intreprindere de reasigurare” inseamna orice intreprindere care a
primit o autorizatie oficiald, In conformitate cu articolul 3;

(d) ,sucursald” inseamnd orice agentie sau sucursald a unei Intre-
prinderi de asigurare;
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(e) ,.institutie” inseamna sediul social sau o sucursala a unei intre-
prinderi de reasigurare, tinandu-se seama de litera (d);

(f) ,stat membru de origine” inseamna statul membru in care este
situat sediul social al intreprinderii de reasigurare;

(g) .stat membru al sucursalei” inseamna statul membru in care este
situatd sucursala unei intreprinderi de reasigurare;

(h) ,stat membru gazda” inseamnd statul membru in care o intre-
prindere de reasigurare are o sucursald sau in care furnizeaza
servicii;

(1) ,.control” Tnseamna legatura care existd intre o intreprindere-mama
si o filiala, astfel cum a fost definitd la articolul 1 din Directiva

83/349/CEE ('), sau o relatie de aceeasi natura intre orice persoana
fizica sau juridica si o intreprindere;

() .participatie calificatd” Inseamna detinerea 1intr-o Intreprindere,
direct sau indirect, a cel putin 10 % din capital sau din drepturile
de vot sau orice altd posibilitate de a exercita o influentd semnifi-
cativa asupra administrarii intreprinderii in care este detinutd parti-
cipatia;

(k) ,intreprindere-mama” inseamnd o intreprindere-mama in sensul
articolelor 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE;

(1) ,filiala” inseamna o intreprindere filiald in sensul articolelor 1 si 2
din Directiva 83/349/CEE,;

(m) ,autoritati competente” inseamna autoritatile nationale care, prin
acte cu putere de lege sau norme administrative, sunt abilitate sa
supravegheze intreprinderile de reasigurare;

(n) ,legaturi strAnse” inseamnd o situatie In care doud sau mai multe
persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

(i) participatie, respectiv prin detinerea, directd sau prin control, a
cel putin 20 % din drepturile de vot sau din capitalul unei
intreprinderi sau

(if) control, respectiv toate cazurile mentionate la articolul 1
alineatele (1) si (2) din Directiva 83/349/CEE sau o relatie
similard dintre orice persoana fizicd sau juridica si o Intre-
prindere;

=9

(o) ,.Intreprindere financiara” inseamna una dintre urmatoarele entitati:

(1) o institutie de credit, o institutie financiard sau o intreprindere
de servicii bancare auxiliare 1n sensul articolului 1 alineatele
(5) si (23) din Directiva 2000/12/CE (3);

(if) o intreprindere de asigurare, o intreprindere de reasigurare sau
un holding de asigurare in sensul articolului 1 litera (i) din
Directiva 98/78/CE;

(iii) o intreprindere de investitii sau o institutie financiara in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2004/39/CE
¢

(iv) un holding financiar mixt in sensul articolului 2 alineatul (15)
din Directiva 2002/87/CE;

(") A saptea Directiva 83/349/CEE a Consiliului din 13 iunie 1983 intemeiata pe
articolul 54 alineatul (3) litera (g) din tratatul privind conturile consolidate
(JO L 193, 18.7.1983, p. 1). Directiva, astfel cum a fost modificata ultima
datd prin Directiva 2003/51/CE.

(» Directiva 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 20 martie
2000 privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de credit (JO L 126,
26.5.2000, p. 1), directiva astfel cum a fost modificata ultima datd prin
Directiva 2005/1/CE.

(®) Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie
2004 privind pietele instrumentelor financiare (JO L 145, 30.4.2004, p. 1).



2005L.0068 — RO — 21.03.2008 — 002.001 — 12

(p) ,vehicul investitional” (,,special purpose vehicle”) Inseamna orice
entitate juridicd, avand sau nu personalitate juridica, alta decat o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare existentd, care preia
riscurile transferate de o intreprindere de asigurare sau de reasi-
gurare si care isi finanteazd integral expunerea la aceste riscuri
prin emisiunea unei creante sau printr-un alt mecanism de
finantare, drepturile de rambursare ale furnizorilor respectivei
creante sau ale altui mecanism de finantare fiind conditionate de
obligatiile de reasigurare ale unui astfel de vehicul;

(qQ) reasigurare ,.finitd” inseamna reasigurare in cadrul cireia pierderea
potentiald maximd, exprimatd drept riscul economic maxim
transferat, care decurge dintr-un transfer semnificativ atat al
riscului de subscriere, cat si al riscului sincronizarii, depaseste
prima pe intreaga duratdi a contractului, pentru un cuantum
limitat, insd important, in combinatie cu cel putin una dintre urma-
toarele caracteristici:

(1) luarea 1n considerare explicita si materiala a valorii timp a
banilor;

(if) dispozitii contractuale destinate sd atenueze in timp balanta
economicd a relatiilor dintre parti, astfel incat sa atingd un
nivel tintd de transfer al riscului.

(2)  in sensul alineatului (1) litera (a) din prezentul articol, acoperirea
de catre o intreprindere de reasigurare a unei institutii de retragere
ocupationald reglementatd de Directiva 2003/41/CE ('), in situatia in
care legislatia statului membru de origine a respectivei institutii
permite o astfel de acoperire, trebuie considerata, de asemenea, o acti-
vitate care intra in domeniul de aplicare a prezentei directive.

in sensul alineatului (1) litera (d), orice prezentd permanenti a unei
intreprinderi de reasigurare pe teritoriul unui stat membru este tratatd
in acelasi mod ca o agentie sau sucursald, chiar daca respectiva prezenta
nu are forma unei agentii sau a unei sucursale, ci constd pur si simplu
dintr-un birou administrat de personalul intreprinderii sau de o persoana
independenta, dar Tmputernicitd sa actioneze In permanentd in interesul
intreprinderii, la fel cum ar face o agentie.

In sensul alineatului (1) litera (j), la articolele 12 si 19-23 si in cazul
celorlalte cote de participatie mentionate la articolele 19-23, se tine
seama de drepturile de vot mentionate la articolele 9 si 10 din
Directiva 2004/109/CE (?), precum si de conditiile de cumulare
stabilite la articolul 12 alineatele (4) si (5) din directiva respectiva.

Statele membre nu tin seama de drepturile de vot sau actiunile pe care le
pot detine societati de investitii sau de institutii de credit ca urmare a
subscrierii de instrumente financiare si/sau a plasarii instrumentelor
financiare In baza unui angajament ferm prevazute In anexa I
sectiunea A punctul 6 la Directiva 2004/39/CE, cu conditia ca drepturile
respective sd nu fie exercitate sau utilizate in vreun alt mod pentru a
interveni in administrarea activitatii emitentului, pe de o parte, si cedate
in termen de un an de la data achizitiei, pe de altd parte.

in sensul alineatului (1) litera (1), orice filiald a unei filiale este consi-
derata, in acelasi timp, filiald a Intreprinderii-mama celei mai nalte din
genealogie.

(") Directiva 2003/41/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 iunie
2003 privind activitdtile si supravegherea institutiilor pentru furnizarea de
pensii ocupationale (JO L 235, 23.9.2003, p. 10).

(?) Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea
ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementata (JO L 390, 31.12.2004,
p- 38).
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in sensul alineatului (1) litera (n):

— orice filiald a unei filiale este considerata, in acelasi timp, filiala a
intreprinderii-mama care se afla in fruntea respectivelor intreprinderi;

— in cazul 1n care doua sau mai multe persoane fizice sau juridice au o
relatie de control permanent fatd de o aceeasi singurd persoana,
atunci se considerd cd intre cele doud persoane existd o legatura
stransa.

(3) De fiecare data cand prezenta directiva face trimitere la euro,
valoarea de conversie in moneda nationala care trebuie luatd in consi-
derare incepand din 31 decembrie a fiecdrui an este cea din ultima zi a
lunii octombrie anterioare pentru care sunt disponibile valorile de
conversie ale euro in toate monedele din Comunitate.

TITLUL 1II

INITIEREA ACTIAVITATII DE REASIGURARE SI
AUTORIZAREA INTREPRINDERII DE REASIGURARE

Articolul 3

Principiul de autorizare

Initierea activitatii de reasigurare este conditionatd de obtinerea prea-
labild a unei autorizatii administrative.

Respectiva autorizatie trebuie solicitatd de la autorititile competente ale
statului membru de origine de catre:

(a) orice Intreprindere care 1isi stabileste sediul social pe teritoriul
respectivului stat membru;

(b) orice intreprindere de reasigurare deja autorizata, care isi extinde
operatiunile la alte activitdti de reasigurare decat cele care fac
obiectul autorizatiei anterioare.

Articolul 4

Domeniul de aplicare a autorizatiei

(1)  Autorizatia acordata in conformitate cu articolul 3 este valabild in
intreaga Comunitate. Ea permite unei intreprinderi de reasigurare sa-si
desfasoare activitatea pe teritoriul Comunitatii, fie in regim de libertate
de stabilire, fie in regim de libertate de a presta servicii.

(2)  Autorizatia se acorda pentru activititile de reasigurare generala,
activitdtile de reasigurare de viatd sau orice tip de activitati de reasi-
gurare, in functie de cererea depusa de intreprinderea solicitanta.

Autorizatia se elibereazd tindndu-se seama de programul de activitate
care trebuie prezentat in temeiul articolului 6 litera (b) si al articolului
11 si cu respectarea conditiilor de autorizare stabilite de statul membru
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in care se face solicitarea.

Articolul 5

Forma intreprinderii de reasigurare

(1)  Statul membru de origine impune oricarei intreprinderi de reasi-
gurare care solicitd autorizatia si adopte una dintre formele stabilite in
anexa .

Orice intreprindere de reasigurare poate adopta, de asemenea, forma
unei societdti europene (SE), astfel cum este aceasta definitd de Regu-
lamentul (CE) nr. 2157/2001 (*).

(2) Dupa caz, statele membre pot infiinta entitati de drept public, cu
conditia ca respectivele entitdti si aiba drept scop desfasurarea de
operatiuni de reasigurare in conditii echivalente cu cele in care func-
tioneaza intreprinderile de drept privat.

Articolul 6
Conditii

Statul membru de origine impune oricarei intreprinderi de reasigurare
care solicitd autorizatia:

(a) sd-si limiteze obiectul la activitatea de reasigurare si la operatiunile
asociate. Aceastd cerintd poate include o functie de holding si acti-
vitati legate de sectorul financiar, in sensul articolului 2 punctul 8
din Directiva 2002/87/CE;

(b) sa prezinte un program de activitate in conformitate cu articolul 11;

(c) sa detina fondul de garantie minim prevazut la articolul 40 alineatul

@)

(d) sa fie efectiv condusd de persoane care indeplinesc conditiile de
buna reputatie si de calificare sau experientd profesionald necesare.

Articolul 7

Legaturi stranse

(1) In cazul in care existia legituri stranse intre intreprinderea de
reasigurare si alte persoane fizice sau juridice, autoritdtile competente
nu acordd autorizatia decat in cazul in care respectivele legaturi nu
impiedica buna desfasurare a misiunii lor de supraveghere.

(2)  Autoritatile competente refuza autorizatia in cazul in care actele
cu putere de lege si actele administrative dintr-o tard tertd de care
apartin una sau mai multe persoane fizice sau juridice cu care intre-
prinderea de reasigurare are legdturi strdnse sau anumite dificultati
legate de aplicarea acestor acte impiedicd buna desfasurare a misiunii
lor de supraveghere.

(3)  Autoritatile competente impun intreprinderilor de reasigurare sa le
furnizeze informatiile de care au nevoie pentru a se asigura de
respectarea permanentd a conditiilor prevazute la alineatul (1).

(") Regulamentul (CE) nr. 2157/2001 al Consiliului din 8 octombrie 2001
privind statutul societdtii europene (SE) (JO L 294, 10.11.2001, p. 1), regu-
lament astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (CE) nr. 885/2004
(JO L 168, 1.5.2004, p. 1).
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Articolul 8

Administratia centralid a intreprinderii de reasigurare

Statele membre impun intreprinderilor de reasigurare ca administratiile
lor centrale sa fie situate in acelasi stat membru ca si sediul lor social.

Articolul 9
Conditii privind politele si nivelul primelor
(1)  Prezenta directiva nu interzice statelor membre sa mentind sau sa
introducd acte cu putere de lege si acte administrative care prevad

aprobarea actului constitutiv si a statutului, precum si comunicarea
oricarui document necesar pentru desfasurarea normald a supravegherii.

(2)  Cu toate acestea, statele membre nu pot adopta dispozitii care sa
impund aprobarea prealabild sau comunicarea sistematicid a conditiilor
generale si particulare care reglementeaza contractele, nivelul primelor,
formularele si alte imprimate pe care intreprinderea de reasigurare inten-
tioneaza sa le utilizeze in relatiile sale cu intreprinderile cedente sau
retrocedente.

Articolul 10

Nevoi economice ale pietei

Statele membre nu pot solicita ca o cerere de autorizatie sd fie
examinatd 1n functie de nevoile economice ale pietei.

Articolul 11

Program de activitate

(1)  Programul de activitate mentionat la articolul 6 litera (b) contine
indicatiile sau justificarile privind:

(a) natura riscurilor pe care intreprinderea de reasigurare isi propune sa
le acopere;

(b) tipurile de contracte de reasigurare pe care intreprinderea de reasi-
gurare isi propune sd le incheie cu intreprinderile sale cedente;

(c) principiile sale directoare in materie de retrocesiune;

(d) elementele care constituie fondul sdu minim de garantie;

(e) estimarile sale in ceea ce priveste costurile de instalare a serviciilor
administrative si a retelei de productie, precum si mijloacele

financiare destinate sd acopere aceste costuri.

(2) Pe langa elementele enumerate la alineatul (1), programul de
activitate contine, pentru primele trei exercitii financiare:

(a) estimdrile referitoare la costurile de gestionare, altele decat de
instalare, in special cheltuielile generale curente si comisioanele;

(b) estimarile referitoare la prime sau la contributii si la cereri de despa-
gubire;

(c) un bilant previzional;

(d) estimarile referitoare la mijloacele financiare destinate sd acopere
angajamentele si marja de solvabilitate.
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Articolul 12

Actionari si asociati care detin o participatie calificata

Autoritatile competente ale statului membru de origine nu acordd unei
intreprinderi autorizatia de initiere a activitatii de reasigurare inainte de a
fi obtinut comunicarea identitatii actionarilor sau a asociatilor, directi
sau indirecti, persoane fizice sau juridice, care detin o participatie cali-
ficatd in respectiva intreprindere, precum si comunicarea cuantumului
respectivel participatii.

Aceleasi autoritati refuza autorizatia in cazul in care, tindnd seama de
necesitatea de a garanta o administrare corectd si prudentd a intre-
prinderii de reasigurare, nu sunt multumite de calitatea actionarilor
sau a asociatilor.

Articolul 13

Refuzul autorizatiei

Orice decizie de refuz trebuie motivatd In mod precis si notificatd intre-
prinderii in cauza.

Fiecare stat membru prevede posibilitatea intreprinderii careia i s-a
refuzat autorizatia de a introduce o actiune in justitie impotriva
oricarei decizii de refuz, in conformitate cu articolul 53.

Aceeasi posibilitate este prevazutd si pentru cazul in care autoritatile
competente nu s-ar fi pronuntat In ceea ce priveste cererea de autorizare
la expirarea unui termen de sase luni de la data primirii acesteia.

Articolul 14

Consultarea prealabild a autorititilor competente ale celorlalte state
membre

(1)  Autoritdtile competente ale celuilalt stat membru in cauza sunt
consultate inainte de acordarea unei autorizatii catre o intreprindere care
este:

(a) filiala a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare autorizatd
in respectivul stat membru sau

(b) filiala a unei intreprinderi-mama a unei intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare autorizatd in respectivul stat membru sau

(c) controlatd de aceeasi persoand, fizicd sau juridicd, de care este
controlatd o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare 1in
respectivul stat membru.

(2) Autoritatile competente ale unui stat membru in cauza respon-
sabile pentru supravegherea institutiilor de credit sau a intreprinderilor
de investitii sunt consultate inainte de acordarea unei autorizatii cétre o
intreprindere de reasigurare care este:

(a) filiald a unei institutii de credit sau a unei Intreprinderi de investitii
autorizate In Comunitate sau

(b) filiald a unei intreprinderi-mama a unei institutii de credit sau a unei
intreprinderi de investitii autorizatd in Comunitate sau

(c) controlatd de aceeasi persoand, fizica sau juridicd, de care este
controlatd o intreprindere de investitii sau o institutie de credit
autorizatd In Comunitate.

(3) Autorititile competente mentionate la alineatele (1) si (2) se
consultd, in special, in vederea evaluarii calitatii actionarilor, precum
si a bunei reputatii si a competentei directorilor si a administratorilor
asociati la gestionarea unei alte intreprinderi din acelasi grup. Ele isi



2005L.0068 — RO — 21.03.2008 — 002.001 — 17

comunicad orice informatie legatd de aceste aspecte, in masura in care
respectiva informatie prezintd interes pentru celelalte autoritati
competente, in vederea eliberarii unei autorizatii sau a supravegherii
permanente a respectdrii conditiilor de desfasurare a activitatii.

TITLUL II

CONDITII CARE REGLEMENTEAZA ACTIVITATEA DE
REASIGURARE

CAPITOLUL 1

Principii si metode de supraveghere financiari

Sectiunea 1

Autoritati competente si norme generale

Articolul 15

Autoritatile competente si obiectul supravegherii

(1)  Supravegherea financiara a unei Iintreprinderi de reasigurare,
inclusiv a activitatilor pe care le desfagoard prin intermediul sucursalelor
sau in regim de libertate de a presta servicii, tine exclusiv de competenta
statului membru de origine.

In cazul in care autorititile competente ale statului membru gazdi au
motive s considere ca activitatile intreprinderii de reasigurare ar putea
sa aduca atingere stabilitatii financiare a acesteia, ele informeaza auto-
ritatile competente ale statului membru de origine in legdturd cu acest
lucru. Acestea din urma verificd daca intreprinderea de reasigurare
respectd normele prudentiale definite de prezenta directiva.

(2)  Supravegherea financiard prevazuta la alineatul (1) include veri-
ficarea, pentru ansamblul activitdtilor intreprinderii de reasigurare, a
solvabilitatii acesteia, a provizioanelor sale tehnice si a activelor care
garanteaza aceste provizioane in conformitate cu normele sau cu prac-
ticile adoptate in statul sdu membru de origine, in temeiul dispozitiilor
adoptate la nivel comunitar.

(3)  Statul membru de origine al intreprinderii de reasigurare nu poate
refuza un contract de retrocesiune Incheiat de aceasta cu o altd intre-
prindere de reasigurare autorizatid in conformitate cu prezenta directiva
sau cu o Intreprindere de asigurare autorizatd in conformitate cu
Directiva 73/239/CEE sau 2002/83/CE, din motive legate direct de
stabilitatea financiard a acestei alte intreprinderi de reasigurare de
asigurare.

(4) Autoritatile competente ale statului membru de origine impun
oricarei intreprinderi de reasigurare si dispund de o bunid organizare
administrativd si contabild si de proceduri de control intern adecvate.

Articolul 16

Supravegherea sucursalelor stabilite intr-un alt stat membru

Statul membru al sucursalei prevede ca, in cazul in care o intreprindere
de reasigurare autorizatd intr-un alt stat membru isi desfasoard acti-
vitatea prin intermediul unei sucursale, autorititile competente ale
statului membru de origine pot, dupa ce au informat mai intai autori-
tatile competente ale statului membru al sucursalei, sa procedeze chiar
ele sau prin intermediul unor persoane pe care le imputernicesc in acest
scop, la verificarea la fata locului a informatiilor necesare pentru a
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asigura supravegherea financiard a intreprinderii. Autoritatile competente
ale statului membru al sucursalei pot participa la aceasta verificare.

Articolul 17

Informatii contabile, prudentiale si statistice: competente de
supraveghere

(1)  Fiecare stat membru impune intreprinderilor de reasigurare care
isi au sediul social pe teritoriul sdu sa raporteze anual, pentru toate
operatiunile pe care le desfasoard, situatia lor financiara si solvabilitatea.

(2)  Statele membre impun intreprinderilor de reasigurare care isi au
sediul social pe teritoriul lor sa furnizeze periodic documentele necesare
pentru exercitarea supravegherii, precum si documente statistice. Auto-
ritatile competente isi comunicad reciproc documentele si informatiile
utile pentru desfasurarea supravegherii.

(3)  Fiecare stat membru ia orice masura necesara pentru a garanta ca
autoritdtile sale competente dispun de competentele si de mijloacele
necesare pentru supravegherea activitatilor desfasurate de intreprinderile
de reasigurare care isi au sediul social pe teritoriul sdu, inclusiv a
activitatilor desfasurate in afara acestui teritoriu.

(4)  In special, autorititile competente sunt abilitate:

(a) sa se informeze, In mod detaliat, in legatura cu situatia intreprinderii
de reasigurare si cu ansamblul activitatilor acesteia, in special
culegand date sau solicitand prezentarea unor documente referitoare
la activitatile de reasigurare si de retrocesiune ale acesteia si
efectuand verificari ale localurilor sale;

(b) sd adopte, in ceea ce priveste intreprinderea de reasigurare, directorii
sau administratorii acesteia sau persoanele care o controleaza, orice
masura adecvatd si necesara pentru a se asigura ca activitatile Intre-
prinderii se mentin in conformitate cu actele cu putere de lege si cu
actele administrative pe care are obligatia de a le respecta in fiecare
stat membru;

(c) sa asigure aplicarea acestor masuri, chiar prin executare silita, daca
este necesar, si, dupa caz, prin actiune in justitie.

Statele membre pot, de asemenea, sd prevada posibilitatea, pentru auto-
ritatile competente, de a obtine orice informatie privind contractele
incheiate prin intermediari.

Articolul 18

Transfer de portofoliu

in conditiile previzute de legislatia sa internd, fiecare stat membru
autorizeaza intreprinderile de reasigurare care isi au sediul social pe
teritoriul sdu sd-si transfere integral sau partial portofoliul de
contracte, inclusiv pe cele subscrise in regim de libertate de stabilire
sau de libertate de a presta servicii, unui cesionar stabilit in Comunitate,
in cazul in care autorititile competente ale statului membru de origine al
cesionarului atestd ca acesta detine, dupa efectuarea transferului, marja
de solvabilitate necesard mentionatd la capitolul 3.
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Sectiunea 2
Participatii calificate
M1
Articolul 19
Achizitii

(1)  Statele membre impun oricarei persoane fizice sau juridice sau
unor astfel de persoane care actioneaza concertat (denumite 1in
continuare ,,potentialul achizitor”), care a decis sa achizitioneze, direct
sau indirect, o participatie calificata intr-o intreprindere de reasigurare,
sau sd majoreze, direct sau indirect, o astfel de participatie calificata
intr-o intreprindere de reasigurare, astfel incat proportia drepturilor de
vot sau a capitalului detinut sa fie egala sau mai mare decat 20 %, 30 %
sau 50 % sau astfel incat intreprinderea de reasigurare sa devina filiala
lor (denumita in continuare ,,proiect de achizitie”), sa notifice mai intai
in scris autoritatile competente ale intreprinderii de reasigurare in cadrul
careia intentioneaza sa achizitioneze ori s majoreze o participatie cali-
ficatd, indicand valoarea participatiei vizate si informatiile relevante
mentionate la articolul 19a alineatul (4). Nu este necesar ca statele
membre sd aplice pragul de 30 % in cazurile 1n care, in conformitate
cu articolul 9 alineatul (3) litera (a) din Directiva 2004/109/CE, aplica
un prag de o treime.

(2) Autoritatile competente transmit potentialului achizitor, imediat
si, in orice caz, in termen de doua zile lucratoare de la primirea noti-
ficarii, precum si de la primirea ulterioard a informatiilor mentionate la
alineatul (3), confirmarea de primire in scris.

Autoritatile competente au la dispozitie un termen de maximum saizeci
de zile lucratoare de la data confirmarii scrise de primire a notificarii si
a tuturor documentelor pe care statele membre solicitd sa fie anexate
notificérii in baza listei prevazute la articolul 19a alineatul (4) (denumita
in continuare ,termen de evaluare”), pentru a finaliza evaluarea
prevazutd la articolul 19a alineatul (1) (denumita in continuare
,evaluarea”).

In momentul transmiterii confirmarii de primire, autoritatile competente
comunicd potentialului achizitor data de expirare a termenului de
evaluare.

(3) In cursul termenului de evaluare, dar nu mai tarziu de cea de-a
cincizecea zi lucratoare a termenului respectiv, autorititile competente
pot, dacd este necesar, sd solicite informatiile suplimentare necesare
pentru finalizarea evaluarii. O astfel de solicitare se face in scris,
precizandu-se informatiile suplimentare necesare.

Termenul de evaluare se intrerupe intre data solicitarii de informatii de
catre autoritatile competente si data primirii raspunsului potentialului
achizitor la aceastd solicitare. Intreruperea nu poate depasi doudzeci
de zile lucratoare. Orice solicitari suplimentare formulate de autoritatile
competente in vederea completdrii sau clarificarii informatiilor sunt la
discretia autoritatilor competente, dar nu pot conduce la intreruperea
termenului de evaluare.

(4) Autoritatile competente pot prelungi perioada de Intrerupere
mentionatd la alineatul (3) paragraful al doilea cu pana la treizeci de
zile lucrdtoare, in cazul in care potentialul achizitor este:

(a) stabilit sau face obiectul unor reglementéri din afara Comunitatii;
sau
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(b) o persoana fizica sau juridica care nu face obiectul supravegherii in
temeiul prezentei directive sau al Directivelor 85/611/CEE (1),
92/49/CEE, 2002/83/CE, 2004/39/CE sau 2006/48/CE (?).

(5) in cazul in care autorititile competente, la finalizarea evaludrii,
decid sa se opuna proiectului de achizitie, acestea informeaza in scris
potentialul achizitor in termen de doua zile lucratoare si fard a depasi
termenul de evaluare, indicind motivele care au stat la baza acestei
decizii. In conformitate cu legislatia internd, la cererea potentialului
achizitor, se poate pune la dispozitia publicului o motivare corespun-
zatoare a deciziei. Aceasta nu impiedicd un stat membru sid permitd
autoritdtii competente sa faca publica motivarea respectiva, fard a fi
necesara cererea potentialului achizitor.

(6) In cazul in care autoritdtile competente nu se opun proiectului de
achizitie, in cursul termenului de evaluare, aceasta se considera
aprobata.

(7)  Autoritatile competente pot stabili un termen maxim pentru fina-
lizarea proiectului de achizitie si il pot prelungi, atunci cand este
necesar.

(8)  Statele membre nu pot impune cerinte mai stricte decat cele
prevazute 1n prezenta directivi pentru notificarea autoritatilor
competente si pentru aprobarea de catre acestea a unor achizitii
directe sau indirecte de capital sau de drepturi de vot.

Articolul 19a

Evaluarea

(1) La examinarea notificarii prevazute la articolul 19 alineatul (1) si
a informatiilor mentionate la articolul 19 alineatul (3), autoritatile
competente evalueazd, pentru a asigura administrarea sanatoasd si
prudenta a intreprinderii de reasigurare vizate de achizitie si tinand
seama de posibila influentd a potentialului achizitor asupra intreprinderii
de reasigurare, caracterul adecvat al potentialului achizitor, precum si
soliditatea financiara a proiectului de achizitie, pe baza tuturor criteriilor
urmatoare:

(a) reputatia potentialului achizitor;

(b) reputatia si experienta oricarei persoane care va conduce activitatea
intreprinderii de reasigurare in urma proiectului de achizitie;

(c) soliditatea financiard a potentialului achizitor, in special In ceea ce
priveste tipul de activitate desfasurata si prevazutd a se desfasura in
cadrul intreprinderii de reasigurare vizate de proiectul de achizitie;

(d) capacitatea intreprinderii de reasigurare de a respecta si de a
continua sa respecte cerintele prudentiale care ii revin in temeiul
prezentei directive si, dupa caz, in temeiul altor directive, si anume
Directivele 98/78/CE si 2002/87/CE, in special cerinta ca grupul din
care va face parte sa aiba o structurd care sd permita exercitarea unei
supravegheri efective, schimbul efectiv de informatii intre autori-
tatile competente si impartirea responsabilitatilor intre autoritatile
competente;

(e) existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd o operatiune sau o
tentativa de spalare de bani sau de finantare a unor acte de terorism

(") Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie 1985 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind anumite
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 375,
31.12.1985, p. 3). Directiva, astfel cum a fost modificatd ultima data prin
Directiva 2005/1/CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 79,
24.3.2005, p. 9).

(?) Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie
2006 privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de credit (reformare)
(JO L 177, 30.6.2006, p. 1). Directiva, astfel cum a fost modificata ultima
datd prin Directiva 2007/44/CE (JO L 247, 21.9.2007, p. 1).
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in intelesul articolului 1 din Directiva 2005/60/CE (') a fost sau este
savarsita 1n legaturd cu proiectul de achizitie sau ca acesta ar putea
creste riscul unor astfel de acte.

(2) Autoritatile competente se pot opune proiectului de achizitie
numai in cazul in care existd motive rezonabile in acest sens, in confor-
mitate cu criteriile stabilite la alineatul (1), sau 1n cazul in care infor-
matiile furnizate de potentialul achizitor sunt incomplete.

(3) Statele membre nu impun conditii prealabile In ceea ce priveste
cota de participatie care trebuie sa fie achizitionatd, si nici nu permit
autoritdtilor lor competente sd examineze proiectul de achizitie in
termenii nevoilor economice ale pietei.

(4)  Statele membre fac publicd o listd cu informatiile necesare pentru
a efectua evaluarea si care trebuie furnizatd autoritatilor competente in
momentul notificarii prevazute la articolul 19 alineatul (1). Informatiile
solicitate sunt proportionale cu si adaptate naturii potentialului achizitor
si proiectului de achizitie. Statele membre nu solicitd informatii care nu
prezinta relevantd pentru o evaluare prudentiala.

(5) Fard a aduce atingere articolului 19 alineatele (2), (3) si (4), in
cazul in care autoritatea competentd este notificatd in legaturd cu doua
sau mai multe proiecte de achizitie sau de majorare de participatii
calificate pentru aceeasi intreprindere de reasigurare, aceasta din urma
trateaza potentialii achizitori In mod nediscriminatoriu.

Articolul 20

Achizitiile realizate de intreprinderi financiare reglementate

(1)  Autoritatile competente implicate actioneazd consultandu-se
reciproc pe deplin atunci cand realizeaza evaluarea, in cazul in care
potentialul achizitor este:

(a) o institutie de credit, o intreprindere de asigurare, o intreprindere de
reasigurare, o societate de investitii sau o societate de administrare
in intelesul articolului la punctul 2 din Directiva 85/611/CEE
(denumitd in continuare ,societate de administrare a OPCVM”)
autorizatd ntr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel
vizat de achizitie;

(b) intreprinderea-mama a unei institutii de credit, a unei intreprinderi
de asigurare, a unei intreprinderi de reasigurare, a unei societati de
investitii sau a unei societdti de administrare a OPCVM, autorizata
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel vizat de
achizitie; sau

(c) o persoand fizica sau juridica ce controleaza o institutie de credit, o
intreprindere de asigurare, o intreprindere de reasigurare, o societate
de investitii sau o societate de administrare a OPCVM, autorizata
intr-un alt stat membru sau intr-un alt sector decat cel vizat de
achizitie.

(2)  Autoritatile competente isi furnizeaza reciproc informatii esentiale
sau relevante pentru evaluare, fard intarzieri nejustificate. Astfel, acestea
isi comunicd, la cerere, orice informatie relevantd si, din oficiu, orice
informatie esentiald. Orice decizie a autoritdtii competente care a
autorizat intreprinderea de reasigurare vizata de proiectul de achizitie
indicd eventualele opinii sau rezerve formulate de autoritatea
competentd responsabild pentru potentialul achizitor.

(") Directiva 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
26 octombrie 2005 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in
scopul spalarii banilor si a finantérii terorismului (JO L 309, 25.11.2005,
p. 15).
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Articolul 21

Cesiuni

Statele membre prevad cad orice persoana fizica sau juridicd ce inten-
tioneaza sa renunte la detinerea, directd sau indirectd, a unei participatii
calificate intr-o intreprindere de reasigurare trebuie si informeze in
prealabil autoritatile competente ale statului membru de origine si sa
indice cuantumul respectivei participatii.

VM1

O astfel de persoand trebuie, de asemenea, sa notifice autoritatile
competente dacd a decis sa 1si reducd participatia calificatd astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut sa scada sub 20 %,
30 % sau 50 % sau astfel incat intreprinderea de reasigurare sa inceteze
sd mai fie filiala lor. Nu este necesar ca statele membre sa aplice pragul
de 30 % 1n cazurile in care, In conformitate cu articolul 9 alineatul (3)
litera (a) din Directiva 2004/109/CE, aplicd un prag de o treime.

Articolul 22

Informarea autorititilor competente de citre intreprinderea de
reasigurare

Intreprinderile de reasigurare anunta autorititile competente ale statului
lor membru de origine, de indatd ce iau la cunostinta de aceasta, in
legatura cu achizitiile sau cesiunile de participatii din capitalul lor care
determind depasirea sau scaderea sub unul dintre pragurile mentionate la
articolele 19 si 21.

intreprinderile comunici, de asemenea, cel putin o dati pe an, iden-
titatea actionarilor sau a asociatilor care detin participatii calificate,
precum si cuantumul respectivelor participatii, astfel cum rezulta
acesta, de exemplu, din informatiile difuzate cu ocazia adunarii
generale anuale a actionarilor sau a asociatilor sau din informatiile
comunicate in temeiul obligatiilor asumate de societdtile cotate la o
bursd de valori.

Articolul 23

Participatii calificate: competentele autorititilor competente

Statele membre prevad cd, in cazul in care influenta exercitatd de
persoanele mentionate la articolul 19 este susceptibild de a aduce
atingere unei administrari corecte si prudente a intreprinderii de reasi-
gurare, autoritatile competente ale statului membru de origine iau
masurile adecvate pentru a pune capat acestei situatii. Aceste masuri
pot, de exemplu, sd conste in instructiuni obligatorii, In sanctiuni la
adresa directorilor sau a administratorilor sau in suspendarea exercitarii
drepturilor de vot asociate actiunilor sau cotelor din capital detinute de
actionarii sau de asociatii In cauza.

Se aplica masuri similare persoanelor fizice sau juridice care nu respecta
obligatia de informare prealabild mentionati la articolul 19. in cazul in
care se achizitioneaza o participatie in ciuda faptului ca autoritatile
competente si-au exprimat dezacordul fatd de aceasta, statele membre,
independent de alte sanctiuni care pot fi adoptate, dispun fie
suspendarea exercitarii drepturilor de vot corespunzatoare, fie nulitatea
voturilor exprimate, fie posibilitatea anularii acestora.
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Sectiunea 3

Secretul profesional si schimbul de informatii

Articolul 24
Obligatie

(1)  Statele membre dispun ca toate persoanele care exercita sau care
au exercitat o activitate in contul autorititilor competente, precum si
auditorii si expertii mandatati de autorititile competente sa fie legati
de o obligatie de secret profesional.

in conformitate cu obligatia mentionati si firi a se aducd atingere
cazurilor de drept penal, nici o informatie confidentiald primita intr-un
context profesional nu poate fi divulgata nici unei persoane sau auto-
ritati, cu exceptia prezentarii sale intr-o forma sinteticd sau agregata,
astfel incat intreprinderile de reasigurare sia nu poatd fi identificate.

(2)  Cu toate acestea, in cazul in care o intreprindere de reasigurare a
fost declarata falimentard sau in cazul in care a fost dispusa de catre un
tribunal lichidarea sa silita, informatiile confidentiale care nu se refera la
tertii implicati in tentativele de salvare a intreprinderii pot fi divulgate in
cadrul procedurilor civile sau comerciale.

Articolul 25

Schimb de informatii intre autorititile competente ale statelor
membre

Articolul 24 nu impiedica autoritatile competente ale diverselor state
membre sd efectueze schimburile de informatii prevazute in directivele
aplicabile intreprinderilor de reasigurare. Respectivele informatii tin de
secretul profesional prevazut la articolul 24.

Articolul 26

Acorduri de cooperare cu tirile terte

Statele membre nu pot incheia acorduri de cooperare care prevad
schimbul de informatii cu autoritatile competente ale tarilor terte sau
cu autoritatile sau organismele din tarile terte, astfel cum au fost definite
la articolul 28 alineatele (1) si (2), decat in situatia in care informatiile
comunicate beneficiaza de garantii ale secretului profesional cel putin
echivalente cu cele mentionate in prezenta sectiune. Acest schimb de
informatii este destinat sa contribuie la indeplinirea misiunii de supra-
veghere a autoritatilor sau a organismelor in cauza.

In cazul in care informatiile provin de la un alt stat membru, acestea nu
pot fi divulgate decét cu acordul explicit al autorititilor competente care
le-au transmis si, dupa caz, exclusiv in scopurile pentru care respectivele
autoritati si-au dat acordul.

Articolul 27

Utilizarea informatiilor confidentiale

Autoritatile competente care, In temeiul articolelor 24 si 25, primesc
informatii confidentiale, nu le pot utiliza decat pentru exercitarea func-
tiilor lor:

(a) pentru a verifica daca indeplinesc conditiile de initiere a activitatii
de reasigurare si pentru a controla mai usor conditiile de exercitare a
acestei activitati, in special in ceea ce priveste provizioanele tehnice,
marja de solvabilitate, organizarea administrativd si contabild si
mecanismele de control intern;
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(b) pentru aplicarea sanctiunilor;

(c) 1n cadrul unei actiuni administrative impotriva unei decizii a auto-
ritdtii competente sau

(d) in cadrul actiunilor in justitie initiate In temeiul articolului 53 sau al
dispozitiilor speciale prevazute de prezenta directiva si de alte
directive adoptate in sectorul asigurdrilor si al reasigurdrilor.

Articolul 28

Schimbul de informatii cu alte autoritati

(1)  Articolele 24 si 27 nu impiedica schimbul de informatii in inte-
riorul unui stat membru in cazul in care existd mai multe autoritati
competente in acelasi stat membru sau intre autoritatile competente
ale mai multor state membre si:

(a) autoritatile investite cu misiunea publica de supraveghere a institu-
tillor de credit si a altor institutii financiare, precum si autoritatile
responsabile pentru supravegherea pietelor financiare,

(b) organismele care iau parte la procedurile de lichidare si de faliment
ale intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si la alte proceduri
similare si

(c) persoanele responsabile pentru efectuarea auditului statutar al intre-
prinderilor de asigurare si de reasigurare si al altor institutii
financiare,

in scopul indeplinirii misiunii lor de supraveghere, nici transmiterea,
catre organismele responsabile pentru administrarea procedurilor obli-
gatorii de lichidare sau a fondurilor de garantare, a informatiilor
necesare pentru Indeplinirea functiei lor. Informatiile primite de autori-
tatile, organismele si persoanele mentionate intrd sub incidenta
secretului profesional prevazut la articolul 24.

(2) Fara a aduce atingere articolelor 24-27, statele membre pot
autoriza schimbul de informatii intre autoritdtile competente si:

(a) autoritatile responsabile de supravegherea organismelor care iau
parte la procedurile de lichidare si de faliment ale intreprinderilor
de asigurare si de reasigurare si la alte proceduri similare sau

(b) autoritatile responsabile de supravegherea persoanelor responsabile
pentru efectuarea auditului statutar al intreprinderilor de asigurare si
de reasigurare, al institutiilor de credit, al intreprinderilor de
investitii i al altor institutii financiare sau

(c) actuarii independenti ai intreprinderilor de asigurare sau de reasi-
gurare care exercitd, in temeiul legii, o functie de control asupra
acestora, precum si organismele responsabile pentru supravegherea
respectivilor actuari.

Statele membre care fac uz de optiunea prevazuta la primul paragraf
solicitd cel putin respectarea urmatoarelor conditii:

(a) schimbul de informatii este destinat sd contribuie la indeplinirea
misiunii de supraveghere sau a functiei de control prevazute la
primul paragraf;

(b) informatiile primite in acest cadru sunt reglementate de secretul
profesional prevazut la articolul 24;

(c) in cazul in care informatiile provin de la un alt stat membru, ele nu
pot fi divulgate decat cu acordul explicit al autoritatilor competente
care le-au transmis si, dupa caz, exclusiv in scopurile pentru care
respectivele autoritati si-au dat acordul.
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Statele membre comunica celorlalte state membre si Comisiei identitatea
autoritatilor, a persoanelor sau a organismelor care pot primi informatii
in temeiul prezentului alineat.

(3) Fard a aduce atingere articolelor 24-27, statele membre pot, in
scopul de a consolida stabilitatea sistemului financiar, inclusiv inte-
gritatea acestuia, sd autorizeze schimbul de informatii intre autoritatile
competente si autorititile sau organismele responsabile, conform legii,
pentru depistarea si investigarea cazurilor de incélcare a dreptului socie-
tatilor comerciale.

Statele membre car fac uz de optiunea prevazutd la primul paragraf
solicita cel putin respectarea urmatoarelor conditii:

(a) schimbul de informatii este destinat sd contribuie la indeplinirea
misiunii prevazute la primul paragraf;

(b) informatiile primite in acest cadru sunt reglementate de secretul
profesional prevazut la articolul 24;

(c) in cazul in care informatiile provin de la un alt stat membru, ele nu
pot fi divulgate decat cu acordul explicit al autoritatilor competente
care le-au transmis si, dupa caz, exclusiv in scopurile pentru care
respectivele autoritati si-au dat acordul.

in cazul in care, intr-un stat membru, autorititile sau organismele
prevazute la primul paragraf isi indeplinesc misiunea de depistare sau
de investigare facand apel, avand 1n vedere necesitatea unor competente
speciale, la anumite persoane imputernicite n acest scop si care nu sunt
functionari publici, posibilitatea de realizare a schimbului de informatii
prevazutd la primul paragraf poate fi extinsa si la aceste persoane in
conditiile prevazute la al doilea paragraf.

in scopul aplicarii celui de-al doilea paragraf litera (c), autorititile sau
organismele mentionate la primul paragraf comunica autoritatilor
competente care au divulgat informatiile, identitatea si mandatul precis
al persoanelor carora le vor fi transmise.

Statele membre comunica celorlalte state membre si Comisiei identitatea
autoritatilor sau a organismelor care pot primi informatii in temeiul
prezentului alineat.

Articolul 29

Transmiterea de informatii bancilor centrale si autoritatilor
monetare

Prezenta sectiune nu impiedicad autorititile competente sda transmita
bancilor centrale si altor organisme cu functie similara, in calitatea lor
de autoritati monetare si, dupa caz, altor autoritati publice responsabile
pentru supravegherea sistemelor de platd, informatiile destinate sa
contribuie la Indeplinirea misiunii lor. Ea nici nu impiedica autoritatile
sau organismele respective sd comunice autoritatilor competente infor-
matiile de care ar putea avea nevoie 1n sensul articolului 27.

Informatiile primite in acest context sunt reglementate de secretul profe-
sional prevazut de prezenta sectiune.

Articolul 30

Comunicarea de informatii administratiilor centrale responsabile
pentru legislatia financiara

Fara a aduce atingere articolelor 24 si 27, statele membre pot autoriza,
in temeiul actelor cu putere de lege, comunicarea anumitor informatii
catre alte departamente din administratiile lor centrale responsabile
pentru legislatia referitoare la supravegherea institutiilor de credit, a
institutiilor financiare, a serviciilor de investitii i a intreprinderilor de
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asigurare si de reasigurare, precum si inspectorilor mandatati de depar-
tamentele respective.

Cu toate acestea, o astfel de comunicare nu poate avea loc decat in
cazul in care acest lucru este necesar din motive de control prudential.

Statele membre prevad, totusi, cd informatiile primite in temeiul arti-
colului 25 si al articolului 28 alineatul (1) si cele obtinute prin inter-
mediul verificarilor la fata locului prevazute la articolul 16 nu pot in nici
un caz sa facd obiectul comunicarilor prevazute la prezentul articol, cu
exceptia cazului in care existd acordul explicit al autoritatilor
competente care le-au transmis sau al autorititilor competente ale
statului membru in care s-a efectuat verificarea la fata locului.

Sectiunea 4

Responsabilitatile auditorilor

Articolul 31

Responsabilititile auditorilor

(1)  Statele membre prevad cel putin ca orice persoana autorizatd in
conformitate cu Directiva 84/253/CEE (1), care desfasoard in cadrul unei
intreprinderi de reasigurare misiunea mentionatd la articolul 51 din
Directiva 78/660/CEE (%), la articolul 37 din Directiva 83/349/CEE
sau la articolul 31 din Directiva 85/611/CEE (%) sau orice altd misiune
legala, are obligatia de a semnala de indatd autoritatilor competente
orice fapt sau decizie referitoare la respectiva intreprindere, de care a
luat cunostintd in exercitiul misiunii sale si care este de natura:

(a) sa constituie o incdlcare de fond a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative care stabilesc conditiile de autorizare sau care
reglementeaza, in mod special, desfasurarea activitatii intreprin-
derilor de asigurare sau de reasigurare sau

(b) sd aduca atingere continuititii de functionare a intreprinderii de
reasigurare sau

(c) sa conduca la refuzul de a certifica situatia contabila sau la
emisiunea unor rezerve.

Persoana in cauzad este obligatd, de asemenea, sd semnaleze faptele si
deciziile de care a luat cunostintd in cadrul unei misiuni mentionate la
primul paragraf, exercitatd intr-o intreprindere care are o legatura stransa
— ce decurge dintr-o relatie de control — cu intreprinderea de reasigurare
in cadrul céreia persoana in cauzd isi realizeazd misiunea mentionatd
anterior.

(2) Divulgarea catre autoritatile competente, de catre persoanele auto-
rizate in conformitate cu Directiva 84/253/CEE, a oricarui fapt sau a
oricarei decizii relevante mentionate la alineatul (1) din prezentul articol
nu constituie o Incdlcare a vreunei restrictii de divulgare de informatii
impuse prin contract sau printr-un act cu putere de lege sau act admi-

(") A opta Directiva 84/253/CEE a Consiliului din 10 aprilie 1984 in temeiul
articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat privind autorizarea persoanelor
responsabile de controlul legal al documentelor contabile (JO L 126,
12.5.1984, p. 20).

(®>) A patra Directivd 78/660/CEE a Consiliului din 25 iulie 1978 in temeiul
articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat privind conturile anuale ale
anumitor tipuri de intreprinderi (JO L 222, 14.8.1978, p. 11), directiva astfel
cum a fost modificatd ultima data prin Directiva 2003/51/CE.

() Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie 1985 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind anumite
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 375,
31.12.1985, p. 3), directivd astfel cum a fost modificatd ultima datd prin
Directiva 2005/1/CE.
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nistrativ si nu creeaza nici un fel de responsabilitate pentru persoanele in
cauza.

CAPITOLUL 2

Norme referitoare la provizioanele tehnice

Articolul 32

Constituirea de provizioane tehnice

(1)  Statul membru de origine impune fiecarei intreprinderi de reasi-
gurare sa constituie provizioane tehnice adecvate pentru ansamblul acti-
vitatilor sale.

Valoarea respectivelor provizioane tehnice este determinatd in confor-
mitate cu normele stabilite de Directiva 91/674/CEE. Dupa caz, statul
membru de origine poate prevedea norme mai specifice, in conformitate
cu articolul 20 din Directiva 2002/83/CE.

(2)  Statele membre nu mentin si nici nu introduc sisteme de provi-
zionare brutd care impun constituirea activelor ca garantii de acoperire a
provizioanelor pentru prime si cereri de despagubire in curs, in cazul in
care reasiguratorul este o Intreprindere de reasigurare autorizatd in
conformitate cu prezenta directiva sau o intreprindere de asigurare auto-
rizatd in conformitate cu Directivele 73/239/CEE sau 2002/83/CE.

(3)  In cazul in care autorizeaza acoperirea provizioanelor tehnice prin
creante asupra unor reasigurdtori care nu sunt autorizati in temeiul
prezentei directive sau prin creante asupra unor intreprinderi de
asigurare care nu sunt autorizate in temeiul Directivelor 73/239/CEE
sau 2002/83/CE, statul membru de origine stabileste conditiile de
acceptare a respectivelor creante.

Articolul 33

Rezerve de egalizare

(1)  Statul membru de origine impune oricarei intreprinderi de reasi-
gurare care reasigura riscuri incadrate in clasa 14 enumerata la punctul
(A) din anexa la Directiva 73/239/CEE sa constituie o rezerva de
egalizare pentru a compensa o pierdere tehnica sau o ratd de despa-
gubire peste medie care ar putea apdrea in clasa respectiva la sfarsitul
fiecarui exercitiu financiar.

(2) Rezerva de egalizare pentru reasigurarea creditelor se calculeaza
dupd anumite norme fixe de catre statul membru de origine, in confor-
mitate cu una dintre cele patru metode prezentate la punctul (D) din
anexa la Directiva 73/239/CEE, metodele fiind considerate echivalente.

(3) Statul membru de origine poate exonera de obligatia de
constituire a unei rezerve de egalizare pentru reasigurarea creditelor
intreprinderile de reasigurare in cazul cdrora suma incasatd din prime
sau contributii pentru clasa respectivd este mai mica de 4 % din inca-
sarile totale de prime sau contributii si mai mica de 2 500 000 EUR.

(4)  Statul membru de origine poate impune oricarei intreprinderi de
reasigurare sd constituie rezerve de egalizare in alte clase de risc decét
cea a reasigurdrii creditelor. Respectivele rezerve de egalizare se
calculeazd 1n conformitate cu anumite norme stabilite de statul
membru de origine.
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Articolul 34

Active reprezentative pentru provizioanele tehnice

(1)  Statul membru de origine impune oricarei intreprinderi de reasi-
gurare sd investeasca activele care acopera provizioanele tehnice si
rezervele de egalizare mentionate la articolul 33 in conformitate cu
urmatoarele norme:

(a) activele iau in considerare tipul de operatiuni efectuate de intre-
prinderea de reasigurare, in special de natura, cuantumul si durata
cererilor de despagubire estimate, de modul de garantare a cantitatii
suficiente, a lichiditatii, securitatii, calitatii, randamentului si
congruentei investitiilor sale;

(b) intreprinderea de reasigurare urmareste ca activele sa fie diversi-
ficate si repartizate corect si sa permita intreprinderii sa reactioneze
in mod convenabil la fluctuatiile situatiei economice, in special la
evolutia pietelor financiare si imobiliare sau la catastrofele majore.
intreprinderea evalueazi efectul conditiilor de piati nereglementata
asupra activelor sale si 1si diversifica activele astfel Incat sa reduca
acest efect;

(c) investitiile in active care nu sunt negociate pe o piatd financiara
reglementatd sunt, in toate cazurile, mentinute la niveluri prudente;

(d) investitiile in instrumente derivate sunt posibile in masura in care
contribuie la reducerea riscurilor legate de investitii sau in masura in
care permit o administrare eficienta a portofoliului. Sunt evaluate in
mod prudent, tindndu-se seama de activele subiacente, si sunt
incluse in evaluarea activelor institutiei. De asemenea, institutia
evitd sa se expuna in mod excesiv la riscurile legate de un
partener contractual unic si la alte operatiuni derivate;

(e) activele fac obiectul unei diversificari corecte, astfel incat sa se evite
importanta excesiva a unui singur activ, a unui singur emitent sau
grup de intreprinderi, precum si acumularea de riscuri in portofoliu
in ansamblul s&u. Investitiile 1n active emise de acelasi emitent sau
de emitenti care apartin aceluiasi grup nu trebuie sa expuna intre-
prinderea la o concentrare excesiva a riscurilor.

Statele membre pot decide sa nu aplice cerintele mentionate la litera (e)
investitiilor n titluri emise de stat.

(2) Statele membre nu impun intreprinderilor de reasigurare situate
pe teritoriul lor sd investeasca in anumite categorii precise de active.

(3) Statele membre nu supun deciziile in materie de investitii ale unei
intreprinderi de reasigurare situatd pe teritoriul lor sau ale administra-
torului sau de investitii nici unui tip de autorizatie prealabild si nici unor
obligatii de notificare sistematica.

(4) Fard a aduce atingere alineatelor (1), (2) si (3), statul membru de
origine poate, in cazul oricdrei intreprinderi de reasigurare al carei sediu
social este situat pe teritoriul sdu, si stabileascad urmatoarele norme
cantitative, cu conditia ca acestea sd fie justificate din punct de
vedere prudential:

(a) investitiile de provizioane tehnice brute in alte monede decat cele in
care au fost constituite provizioanele tehnice ar trebui sa se limiteze
la 30 %;

(b) investitiile de provizioane tehnice brute in actiuni si in alte titluri
negociabile tratate ca actiuni, ca obligatiuni sau ca titluri de creanta
care nu sunt negociate pe o piatd reglementatd ar trebui si se
limiteze la 30 %;

(c) statul membru de origine poate impune fiecarei intreprinderi de
reasigurare sa nu investeascd mai mult de 5 % din provizioanele
sale tehnice brute 1n actiuni si alte titluri negociabile tratate ca
actiuni, ca obligatiuni sau ca titluri de creanta si ca alte instrumente
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de pe pietele monetare si financiare ale aceleiasi Intreprinderi, si nu
mai mult de 10 % din totalul provizioanelor sale tehnice brute in
actiuni si alte titluri negociabile tratate ca actiuni, ca obligatiuni sau
ca titluri de creanta si ca alte instrumente de pe pietele monetare si
financiare ale unor intreprinderi care sunt membre ale aceluiasi

grup.

(5) In plus, statul membru de origine stabileste norme mai detaliate
care reglementeaza conditiile de utilizare a sumelor exigibile care provin
de la un vehicul investitional, cum sunt activele reprezentand provi-
zioane tehnice in conformitate cu prezentul articol.

CAPITOLUL 3

Norme referitoare la marja de solvabilitate si la fondul de garantare

Sectiunea 1

Marja de solvabilitate disponibila

Articolul 35

Norma generala

Fiecare stat membru impune oricéarei intreprinderi de reasigurare al carei
sediu social este situat pe teritoriul sdu sa dispuna, in orice moment, de
o marjd de solvabilitate care sa fie adecvatd in ceea ce priveste
ansamblul activitatilor sale si cel putin egald cu cerintele prezentei
directive.

Articolul 36

Elemente eligibile

(1) Marja de solvabilitate disponibild este reprezentata de activele
intreprinderii de reasigurare — libere de orice pasive previzibile si cu
deducerea posturilor necorporale, inclusiv:

(a) capitalul social varsat sau, in cazul unei intreprinderi mutuale de
reasigurare, fondul initial vérsat efectiv, plus conturile membrilor
intreprinderii care indeplinesc simultan urmatoarele criterii:

(1) actul constitutiv si statutul dispun c@ nu este posibila efectuarea
de plati din respectivele conturi in favoarea membrilor intre-
prinderii decat cu conditia ca acest lucru sa nu aiba drept efect
scidderea marjei de solvabilitate disponibile sub nivelul cerut
sau, dupd dizolvarea intreprinderii, cu conditia si fie reglate
toate celelalte datorii ale intreprinderii;

(ii) actul constitutiv si statutul dispun ca, pentru orice plata
mentionatd la punctul (i) si efectuatd in alte scopuri decat
rezilierea individuald a afilierii, autoritatile competente sunt
anuntate cu cel putin o lund in avans si pot, In acest termen,
s interzica plata;

(iii) dispozitiile relevante din actul constitutiv si din statut nu pot fi
modificate decat dupa ce autoritatile competente au declarat ca
nu se opun acestei modificari, fara sd aduca atingere criteriilor
enuntate la punctele (i) si (ii);

(b) rezervele legale si libere care nu corespund unor pasive de
subscriere sau care nu sunt clasificate drept rezerve de egalizare;

(c) profitul sau pierderea reportate, cu deducerea dividendelor de plata.

(2) Marja de solvabilitate disponibilda se reduce cu cuantumul
actiunilor proprii detinute direct de intreprinderea de reasigurare.
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Pentru intreprinderile de reasigurare care, In temeiul articolului 60
alineatul (1) litera (g) din Directiva 91/674/CEE, sconteaza sau reduc
provizioanele lor tehnice pentru cereri de despagubire platibile in
sectorul de asigurare generald pentru a tine seama de venitul obtinut
din investitiile realizate, marja de solvabilitate disponibila este redusa cu
diferenta dintre provizioanele tehnice de dinainte de scontare sau
reducere, astfel cum sunt mentionate in anexa la conturi, i aceleasi
provizioane tehnice de dupa scontare sau reducere. Ajustarea se efec-
tueaza pentru toate riscurile enumerate la punctul A din anexa la
Directiva 73/239/CEE, cu exceptia claselor 1 si 2 enumerate la
punctul A din respectiva anexd. Pentru alte clase decat 1 si 2
enumerate la punctul A din respectiva anexd, nu este necesard nici o
ajustare in caz de scontare a anuitdtilor incluse In provizioanele tehnice.

Pe langad deducerile previzute la primul si al doilea paragraf, marja de
solvabilitate disponibila se reduce cu urmatoarele elemente:

(a) participatiile pe care le detine intreprinderea de reasigurare in urma-
toarele entitati:

(i) intreprinderi de asigurare in sensul articolului 6 din Directiva
73/239/CEE, al articolului 4 din Directiva 2002/83/CE sau al
articolului 1 litera (b) din Directiva 98/78/CE;

(ii) 1intreprinderi de reasigurare in sensul articolului 3 din prezenta
directiva sau intreprinderi de reasigurare din tari terte in sensul
articolului 1 litera (1) din Directiva 98/78/CE;

(iii) holdinguri de asigurare in sensul articolului 1 litera (i) din
Directiva 98/78/CE;

(iv) institutii de credit si alte institutii financiare in sensul articolului
1 alineatele (1) si (5) din Directiva 2000/12/CE;

(v) intreprinderi de investitii si alte institutii financiare in sensul
articolului 1 alineatul (2) din Directiva 93/22/CEE (') si al
articolului 2 alineatele (4) si (7) din Directiva 93/6/CEE (%);

(b) fiecare dintre elementele urmatoare, detinute de intreprinderea de
reasigurare in ceea ce priveste entititile prevazute la litera (a) in
care detine o participatie:

(1) instrumentele mentionate la alineatul (4);

(ii) instrumentele mentionate la articolul 27 alineatul (3) din
Directiva 2002/83/CE,;

(iii) creantele si instrumentele subordonate mentionate la
articolul 35 si la articolul 36 alineatul (3) din Directiva
2000/12/CE.

in cazul in care se detin temporar actiuni intr-o institutie de credit, o
intreprindere de investitii, o intreprindere de asigurare sau de reasi-
gurare, un holding de asigurare sau intr-o altd institutie financiard in
scopul unei operatiuni de asistenta financiard care urmareste si reorga-
nizeze si sd salveze respectiva entitate, autorititile competente pot
prevedea derogari de la dispozitiile referitoare la deducerea enuntata
la al treilea paragraf literele (a) si (b).

in locul deducerii elementelor mentionate la al treilea paragraf literele
(a) si (b), pe care intreprinderea de reasigurare le detine in institutii de
credit, in intreprinderi de investitii si in alte institutii financiare, statele
membre pot autoriza intreprinderea in cauza si aplice mutatis mutandis

(") Directiva 93/22/CEE a Consiliului din 10 mai 1993 privind serviciile de
investitii in domeniul valorilor mobiliare (JO L 141, 11.6.1993, p. 27),
directiva astfel cum a fost modificatd ultima oard prin Directiva 2002/87/
CE a Parlamentului European si a Consiliului (JO L 35, 11.2.2003, p. 1).

(») Directiva 93/6/CEE a Consiliului din 15 martie 1993 privind rata de adecvare
a capitalului intreprinderilor de investitii si al institutiilor de credit (JO L 141,
11.6.1993, p. 1), directiva astfel cum a fost modificatd ultima oard prin
Directiva 2005/1/CE.
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metodele nr. 1, 2 si 3 mentionate in anexa I la Directiva 2002/87/CE.
Metoda nr. 1 (consolidare contabild) se aplicd numai cu conditia ca
autoritatile competente sa se declare multumite de administrarea
integrata si de controlul intern al entitatilor car intrd in perimetrul conso-
lidarii. Metoda aleasd este aplicata intr-un mod constant in timp.

Statele membre pot dispune ca, in scopul calculdrii marjei de solvabi-
litate prevazute de prezenta directiva, intreprinderile de reasigurare care
fac obiectul unei supravegheri suplimentare In sensul Directivei 98/78/
CE sau 2002/87/CE sa nu fie obligate sa deduca elementele mentionate
la al treilea paragraf literele (a) si (b) pe care le detin in institutii de
credit, In intreprinderi de investitii, in intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare, in holdinguri de asigurare sau in alte institutii financiare
care fac, si ele, obiectul supravegherii suplimentare.

In scopul deducerii participatiilor mentionata la prezentul alineat, orice
participatie este o participatie in sensul articolului 1 litera (f) din
Directiva 98/78/CE.

(3) Marja de solvabilitate disponibila poate fi reprezentati, de
asemenea:

(a) de actiunile preferentiale cumulative si de imprumuturile subor-
donate care, pana la un procent de 50 % din valoarea cea mai
scazutd, fac obiectul cerintei de marja de solvabilitate sau al
marjei de solvabilitate disponibile, din care maximum 25 % este
reprezentatd de Imprumuturi subordonate cu scadentd fixa sau de
actiuni preferentiale cumulative cu duratd determinata, cu conditia
ca, in caz de faliment sau de lichidare a intreprinderii de reasigurare,
sa existe acorduri obligatorii in temeiul cdrora imprumuturile subor-
donate sau actiunile preferentiale ocupa un rang inferior celui cores-
punzator creantelor tuturor celorlalti creditori si nu sunt rambursate
decat dupa reglarea tuturor celorlalte datorii in curs in momentul
respectiv.

De asemenea, imprumuturile subordonate indeplinesc urmatoarele
conditii:

(1) se tine seama numai de fondurile varsate efectiv;

(i1) pentru imprumuturile cu scadentd fixd, scadenta initiala este
stabilitd la cel putin cinci ani. Cu cel tarziu un an inainte de
scadentd, intreprinderea de reasigurare supune spre aprobarea
autoritdtilor competente un plan care indicd modul In care
marja de solvabilitate disponibild va fi mentinutd sau adusa
la nivelul dorit la scadentd, cu conditia ca valoarea Tmpru-
mutului care intrd in compozitia marjei de solvabilitate dispo-
nibile sa nu fi fost redusa progresiv, pe durata a cel putin celor
cinci ani de dinainte de scadenta. Autoritdtile competente pot
autoriza rambursarea anticipata a acestor fonduri, cu conditia ca
intreprinderea de reasigurare emitentd sa fi solicitat acest lucru
si sd nu existe riscul ca marja sa de solvabilitate disponibila sa
scadd sub nivelul cerut;

(iii) imprumuturile fard scadentd fixd nu sunt rambursabile decat cu
preaviz de cinci ani, cu exceptia cazului in care nu mai sunt
considerate o componenta a marjei de solvabilitate disponibile
sau a cazului in care s-a solicitat in mod oficial acordul
prealabil al autoritatilor competente pentru rambursarea lor
anticipati. In acest din urmi caz, intreprinderea de reasigurare
informeaza autoritatile competente cu cel putin sase luni inainte
de data de rambursare prevazutd, indicandu-le cuantumul
marjei de solvabilitate disponibile si cel al cerintei de marja
de solvabilitate inainte si dupd respectiva rambursare. Autori-
tatile competente nu autorizeaza rambursarea decat in cazul in
care nu existd riscul ca marja de solvabilitate disponibila a
intreprinderii de reasigurare sa scadd sub nivelul cerut;

(iv) contractul de imprumut nu contine nici o clauza care sa
prevadd ca, in anumite circumstante, altele decat lichidarea
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intreprinderii de reasigurare, datoria va trebui rambursatd
inainte de scadenta convenitd;

(v) contractul de imprumut poate fi modificat numai dupi ce auto-
ritdtile competente au declarat cd nu se opun modificarii in
cauza;

(b) de titlurile cu duratd nedeterminatd si de celelalte instrumente,
inclusiv  actiunile preferentiale cumulative altele decat cele
mentionate la litera (a), pand la 50 % din cuantumul cel mai mic
dintre marja de solvabilitate disponibild si cerinta de marja de solva-
bilitate, pentru totalul respectivelor titluri si al imprumuturilor
subordonate mentionate la litera (a), cu conditia ca acestea sa inde-
plineasca urmatoarele conditii:

(1) nu pot fi rambursate la initiativa purtatorului sau fara acordul
prealabil al autoritatilor competente;

(if) contractul de emisiune oferd intreprinderii de reasigurare posi-
bilitatea de a aména plata dobanzii aferente imprumutului;

(iii) creantele creditorului asupra intreprinderii de reasigurare sunt
complet secundare fatd de cele ale tuturor creditorilor nesubor-
donati;

(iv) documentele care reglementeazd emisiunea de titluri prevad
capacitatea datoriei si a dobanzilor neplatite de a absorbi pier-
derile, permitdnd in acelasi timp intreprinderii de reasigurare
sa-si continue activitatile;

(v) se tine seama numai de sumele efectiv platite.

(4) La cererea si cu justificarea furnizata de intreprinderea de reasi-
gurare autoritatilor competente din statul sau membru de origine si cu
acordul acestora, marja de solvabilitate disponibild poate fi reprezentata,
de asemenea:

(a) de jumatate din cota nevarsata din capitalul social sau din fondul
initial, de indatd ce partea eliberatd atinge 25 % din capitalul sau
fondul respectiv, pand la 50 % din cuantumul cel mai mic dintre
marja de solvabilitate disponibila si cerinta de marja de solvabilitate;

(b) in cazul societdtilor mutuale sau de tip mutual cu contributii
variabile care acoperd riscuri generale, de orice creante pe care
acestea le au asupra membrilor lor in timpul exercitiului financiar
curent, pand la o jumatate din diferenta dintre cuantumul maxim al
contributiilor si contributiile efectiv cerute. Totusi, aceste creante nu
pot reprezenta mai mult de 50 % din cuantumul cel mai mic dintre
marja de solvabilitate disponibila si cerinta de marja de solvabilitate.
Autoritatile nationale competente stabilesc orientarile care enunta
conditiile in care pot fi acceptate contributiile suplimentare;

(c) de orice rezerve nete latente care provin din evaluarea posturilor de
active, In masura in care aceste rezerve nete latente nu au un
caracter exceptional.

(5) De asemenea, in cazul reasigurarii de viatd, la cererea si cu
justificarea furnizatd de intreprinderea de reasigurare autoritatilor
competente din statul siu membru de origine si cu acordul acestora,
marja de solvabilitate disponibila poate fi reprezentatd, de asemenea:

(a) pana la 31 decembrie 2009, de o suma egala cu 50 % din profiturile
viitoare ale intreprinderii, insd farda sa depadseasca 25 % din
cuantumul cel mai mic din marja de solvabilitate disponibila si
cerinta de marjd de solvabilitate. Cuantumul profiturilor viitoare
se obtine inmultind profitul anual estimat cu un factor care
corespunde duratei reziduale medii a contractelor. Factorul utilizat
nu poate fi mai mare de 6. Profitul anual estimat nu depaseste media
aritmeticd a profiturilor realizate in cursul ultimelor cinci exercitii
financiare in cadrul activitatilor enumerate la articolul 2 alineatul (1)
din Directiva 2002/83/CE.
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Autoritatile competente nu pot accepta includerea acestei valori in
marja de solvabilitate disponibila decat in cazul in care:

(1) li se prezinta un raport actuarial, care confirma probabilitatea
aparitiei respectivelor profituri in viitor si

(ii) cota din profiturile viitoare care corespunde valorilor nete
latente mentionate la alineatul (4) litera (c) nu a fost inca
luata in considerare;

(b) 1n caz de neaplicare a procedeului Zillmer sau in cazul unei aplicari
a procedeului care nu atinge incércarea pentru costuri de achizitie
incluse in prima, diferenta dintre provizionul matematic nediminuat
prin procedeul Zillmer sau diminuat partial prin procedeul Zillmer si
un provizion matematic diminuat prin procedeul Zillmer cu
procentul aferent costurilor de achizitie incluse in prima. Totusi,
aceastd suma nu poate depasi 3,5 % din suma diferentelor dintre
capitalurile ,,viatd” in cauzd si provizioanele matematice pentru
ansamblul contractelor in care este posibild diminuarea prin
procedeul Zillmer. Diferenta se reduce, eventual, cu valoarea
tuturor costurilor de achizitie neamortizate inregistrate ca active.

(6) Modificarile care trebuie aduse alineatelor (1)-(5) din prezentul
articol pentru a tine seama de evolutiile care justifica o adaptare tehnica
a elementelor care pot alcitui marja de solvabilitate disponibila se
adoptd in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 55 alineatul

Q).

Sectiunea 2

Marja de solvabilitate minima

Articolul 37

Marja de solvabilitate minima pentru activitatile de reasigurare
generala

(1) Marja de solvabilitate minimd se determind fie pe baza valorii
anuale a primelor sau contributiilor, fie a costului mediu al cererilor de
despagubire pentru ultimele trei exercitii financiare.

Cu toate acestea, In cazul in care iIntreprinderea de reasigurare acopera
in mod esential unul sau mai multe dintre riscurile de credit, de furtuna,
de grindind sau inghet, perioada de referintd pentru costul mediu al
cererilor de despagubire corespunde ultimelor sapte exercitii financiare.

(2) Sub rezerva articolului 40, marja de solvabilitate minima este
egald cu cel mai ridicat dintre cele doud rezultate indicate la alineatele
(3) si (4) din prezentul articol.

(3) Baza de calcul a primelor se determina utilizdind valoarea cea mai
ridicata a primelor sau contributiilor brute emise ori a primelor sau
contributiilor brute Incasate.

Pentru clasele 11, 12 si 13 prevazute la punctul A din anexa la Directiva
73/239/CEE primele sau contributiile se majoreaza cu 50 %.

Primele sau contributiile aferente altor clase decét clasele 11, 12 si 13
enumerate la punctul A din anexa la Directiva 73/239/CEE pot face
obiectul unei majorari de pana la 50 %, in cazul unor operatiuni sau
tipuri de contracte de reasigurare specifice, pentru a tine seama de acest
specific, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 55 alineatul
(2) din prezenta directivd. Primele sau contributiile emise in cadrul
activitdtilor de reasigurare in cursul ultimului exercitiu financiar,
inclusiv costurile auxiliare acestor prime sau contributii, se insumeaza.

Din aceastd suma se deduce valoarea totald a primelor sau contributiilor
anulate in cursul ultimului exercitiu financiar, precum si valoarea totala
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a impozitelor si taxelor aferente primelor sau contributiilor ce compun
agregatul.

Valoarea astfel obtinuta se imparte in doud transe: o prima transa cu o
valoare de pand la 50 de milioane EUR si o a doua transd corespun-
zatoare surplusului. Fractiunile ce corespund procentelor de 18 % si,
respectiv, de 16 % din aceste transe se calculeaza si se aduna.

Suma obtinutd se Inmulteste cu raportul, pentru ultimele trei exercitii
financiare, dintre valoarea cererilor de despagubire ce ramane in sarcina
intreprinderii de reasigurare, dupd deducerea sumelor recuperabile in
temeiul retrocesiunii, si cuantumul brut al cererilor de despagubire.
Acest raport nu poate fi, in nici un caz, mai mic de 50 %. La
cererea, insotitd de documente justificative, adresatd de intreprinderea
de reasigurare autoritatii competente a statului membru de origine si cu
acordul respectivei autoritati, sumele recuperabile provenite de la
vehicule investitionale prevazute la articolul 46 se pot, de asemenea,
deduce ca retrocesiune.

Cu aprobarea autoritatilor competente, se pot utiliza metode statistice
pentru repartizarea primelor sau a contributiilor.

(4) Baza cererilor de despagubire se calculeaza dupa cum urmeaza,
utilizand, pentru clasele 11, 12 si 13 prevazute la punctul A din anexa la
Directiva 73/239/CEE, cererile de despagubire, provizioanele si recupe-
rarile majorate cu 50 %.

Cererile de despagubire, provizioanele si recuperdrile aferente altor clase
decat clasele 11, 12 si 13 prevazute la punctul A din anexa la Directiva
73/239/CEE pot face obiectul unei majorari de pana la 50 %, in cazul
unor operatiuni sau tipuri de contracte de reasigurare specifice, pentru a
tine seama de acest specific, in conformitate cu procedura prevazuta la
articolul 55 alineatul (2) din prezenta directiva.

Cuantumurile cererilor de despagubire plitite in cursul perioadelor
prevazute la alineatul (1), fara deducerea cererilor de despagubire
ramase in sarcina retrocesionarilor, se insumeaza.

La aceastd sumd se adauga valoarea provizioanelor pentru plata cererilor
de despagubire constituite la sfarsitul ultimului exercitiu financiar.

Din aceastd suma se deduce valoarea recuperarilor incasate in cursul
perioadelor prevazute la alineatul (1).

Din suma restantd se deduce valoarea provizioanelor pentru plata
cererilor de despagubire constituite la inceputul celui de-al doilea
exercitiu financiar anterior ultimului exercitiu inventariat. In cazul in
care perioada de referintd prevazutd la alineatul (1) este de sapte ani,
suma ce trebuie dedusd este valoarea provizioanelor pentru plata
cererilor de despagubire constituite la inceputul celui de-al saselea
exercitiu financiar anterior ultimului exercitiu inventariat.

In conformitate cu perioada de referintd previazuta la alineatul (1), o
treime sau o septime din suma obtinutd se imparte In doud transe: o
prima transa este de pand la 35 milioane EUR si a doua corespunde
surplusului. Fractiunile ce corespund procentelor de 26 % si, respectiv,
de 23 % din aceste transe se calculeaza si se aduna.

Suma obtinutd se inmulteste cu raportul, pentru ultimele trei exercitii
financiare, dintre valoarea cererilor de despagubire ce ramane in sarcina
intreprinderii, dupa deducerea sumelor recuperabile in temeiul retroce-
siunii, i suma brutd a cererilor de despagubire. Acest raport nu poate fi,
in nici un caz, mai mic de 50 %. La cererea, insotitd de documente
justificative, adresatd de Intreprinderea de reasigurare autoritatii
competente a statului membru de origine si cu acordul respectivei auto-
ritdti, sumele recuperabile provenite de la vehicule investitionale
prevazute la articolul 46 se pot, de asemenea, deduce ca retrocesiune.

Cu aprobarea autoritatilor competente, se pot utiliza metode statistice
pentru repartizarea cererilor de despagubire, provizioanelor si recupe-
rarilor.
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(5) in cazul in care marja de solvabilitate, astfel cum a fost calculati
la alineatele (2), (3) si (4), este mai mica decat marja de solvabilitate
minima din exercitiul financiar precedent, marja de solvabilitate minima
este cel putin egald cu cea din exercitiul precedent, inmultitd cu raportul
dintre valoarea provizioanelor tehnice pentru cererile de despagubire la
sfarsitul ultimului exercitiu si valoarea acestora la Inceputul ultimului
exercitiu financiar. In aceste calcule, provizioanele tehnice se calculeazi
prin deducerea retrocesiunii, insa raportul nu poate fi niciodatd mai mare
decat 1.

(6) Fractiunile aplicabile transelor prevazute la alineatul (3) al
cincilea paragraf si la alineatul (4) al saptelea paragraf se reduc
fiecare la o treime in ceea ce priveste reasigurarea asigurdrii de
sdndtate gestionatd in conformitate cu o tehnica similard celei a
asigurdrii de viatd, In cazul in care:

(a) primele percepute se calculeaza pe baza unor tabele de mortalitate in
conformitate cu metodele matematice aplicate in materie de
asigurare generala,

(b) se constituie un provizion pentru varsta;

(c) se percepe un supliment de primd pentru a constitui o marja de
sigurantd de o valoare corespunzatoare;

(d) asiguratorul poate denunta contractul 1nainte de incheierea celui de-
al treilea an de asigurare;

(e) contractul prevede posibilitatea de a creste primele sau de a reduce
platile, chiar pentru contractele in curs.

Articolul 38

Marja de solvabilitate minima pentru activititile de reasigurare de
viata

(1) Marja de solvabilitate minima aplicabila activitatilor de reasi-
gurare de viatd se determina in conformitate cu articolul 37.

(2) Fara a aduce atingere alineatului (1) din prezentul articol, statul
membru de origine poate prevedea cd, pentru reasigurarea claselor de
asigurare prevazute la articolul 2 punctul 1 litera (a) din Directiva
2002/83/CE, in legatura cu fonduri de investitii sau contracte de parti-
cipare, si pentru operatiunile prevazute la articolul 2 alineatul (1) litera
(b) si la articolul 2 alineatul 2 literele (b)-(e) din Directiva 2002/83/CE,
marja de solvabilitate minimd se determind in conformitate cu
articolul 28 din Directiva 2002/83/CE.

Articolul 39

Marja de solvabilitate minima aplicabild unei intreprinderi de
reasigurare care practica simultan reasigurarea de viata si generala

(1)  Statul membru de origine solicitd oricarei intreprinderi de reasi-
gurare ce practicd simultan reasigurarea de viatd si generald sa detind o
marjad de solvabilitate disponibild egald cu suma totald a marjelor de
solvabilitate minime aplicabile respectiv activitatilor de reasigurare de
viata si generald, calculate in conformitate cu articolele 37 si, respectiv,
38.

(2) In cazul in care marja de solvabilitate disponibili nu atinge
nivelul stabilit la alineatul (1) din prezentul articol, autoritatile
competente aplicd masurile prevazute la articolele 42 si 43.
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Sectiunea 3

Fondul de garantie

Articolul 40

Valoarea fondului de garantie

(1) Fondul de garantie este format dintr-o treime din marja de solva-
bilitate minima, astfel cum a fost definita la articolele 37, 38 si 39. Se
compune din elementele enumerate la articolul 36 alineatele (1), (2) si
(3) si, cu acordul autoritatilor competente ale statului membru de
origine, la articolul 36 alineatul (4) litera (c).

(2) Fondul de garantie este de minimum 3 milioane EUR.

Orice stat membru poate prevedea cd, in cazul intreprinderilor de reasi-
gurare captive, fondul minim de garantie nu poate fi mai mic de 1
milion EUR.

Articolul 41

Revizuirea valorii fondului de garantie

(1)  Sumele in euro prevazute la articolul 40 alineatul (2) se revi-
zuiesc In fiecare an, incepand din 10 decembrie 2007, in func tie de
evolutia indicelui european al preturilor de consum publicat de Eurostat
pentru toate statele membre.

Adaptérile sunt automate si se deruleaza in conformitate cu procedura
urmatoare: valoarea de baza 1n euro este maritd cu procentul de variatie
a indicelui mentionat anterior pentru perioada cuprinsa intre intrarea in
vigoare a prezentei directive si data revizuirii, apoi se rotunjeste in sus
pand la cel mai apropiat multiplu de 100 000 EUR.

In cazul in care variatia de la ultima adaptare este mai mica de 5 %,
sumele nu se adapteaza.

(2) Comisia informeaza in fiecare an Parlamentul European si
Consiliul cu privire la revizuirea si sumele adaptate prevazute la
alineatul (1).

CAPITOLUL 4

Intreprinderi de reasigurare aflate in dificultate sau intr-o situatie
ilegald si retragerea autorizatiei

Articolul 42

intreprinderi de reasigurare aflate in dificultate

(1) in cazul in care o intreprindere de reasigurare nu respecti
articolul 32, autoritatile competente ale statului sdu membru de
origine 1i pot interzice sd dispund in mod liber de activele sale, dupa
ce au informat cu privire la intentia lor autorititile competente ale
statelor membre gazda.

(2)  Pentru a restabili situatia financiara a unei intreprinderi de reasi-
gurare a carei marja de solvabilitate nu mai atinge valoarea minima
stabilitd la articolele 37, 38 si 39, autoritdtile competente ale statului
membru de origine solicita sa le fie prezentat spre aprobare un plan de
redresare.

in imprejuriri exceptionale, in cazul in care autorititile competente
considera cd situatia financiard a Intreprinderii de reasigurare va
continua sa se deterioreze, acestea pot, de asemenea, sd-i restranga
sau sa-i interzica posibilitatea de a dispune liber de activele sale.
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Respectivele autoritdti competente informeaza autoritatile celorlalte state
membre pe teritoriul cérora intreprinderea de reasigurare isi exercita
activitatea cu privire la orice masurd adoptatd, iar acestea din urma
adoptd, la cererea lor, aceleasi masuri.

(3) In cazul in care marja de solvabilitate scade sub nivelul fondului
de garantie definit la articolul 40, autorititile competente ale statului
membru de origine solicita Intreprinderii de reasigurare sa le prezinte
spre aprobare un plan de finantare pe termen scurt.

Acestea pot, de asemenea, sa restranga sau sa interzica libera dispunere
de activele Iintreprinderii de reasigurare. Respectivele autoritati
competente informeazd autoritatile tuturor celorlalte state membre, iar
acestea din urma adopta, la cererea lor, aceleasi masuri.

(4) Fiecare stat membru adopta dispozitiile necesare pentru a fi in
masurda, in conformitate cu legislatia sa interna, sd interzicd libera
dispunere de activele situate pe teritoriul sau, in cazul in care statul
membru de origine a intreprinderii de reasigurare cere acest lucru in
cazurile prevazute la alineatele (1), (2) si (3). Statul membru de origine
desemneaza activele ce trebuie sd faca obiectul acestor masuri.

Articolul 43

Programul de redresare financiara

(1)  Statele membre se asigurd ca autorititile competente dispun de
competente prin care pot solicita intreprinderilor de reasigurare un
program de redresare financiard, atunci cand considera ca este
compromisd respectarea obligatiilor ce decurg din contractele de reasi-
gurare.

(2)  Programul de redresare financiara cuprinde cel putin, pentru cele
trei exercitii financiare viitoare, o descriere detaliatd a elementelor
urmatoare sau documentele justificative aferente:

(a) o estimare a cheltuielilor de gestionare, in special cheltuieli generale
curente si comisioane;

(b) un plan care stabileste in detaliu estimarile de venit si cheltuieli
pentru acceptarile de reasigurare si cesiunile de reasigurare;

(c) un bilant previzional;

(d) o estimare a resurselor financiare propuse pentru acoperirea angaja-
mentelor si a marjei de solvabilitate minime;

(e) politica generald in materie de retrocesiune.

(3) In cazul in care situatia financiard a unei intreprinderi de reasi-
gurare se deterioreaza si obligatiile sale contractuale sunt amenintate,
statele membre se asigurd cad autoritatile competente dispun de compe-
tentele necesare pentru a solicita respectivei intreprinderi o marja de
solvabilitate mai mare, pentru a fi in masura sa indeplineasca cerintele
de solvabilitate cat mai repede posibil. Nivelul acestei marje de solva-
bilitate minime ridicate se determind in functie de programul de
redresare financiard mentionat la alineatul (1).

(4) Statele membre se asigurd cd autoritdtile competente dispun de
competentele necesare pentru a reevalua descrescétor toate elementele
care se calificd pentru marja de solvabilitate disponibild, in special 1n
cazul in care a avut loc o schimbare semnificativda a valorii de piatd a
elementelor in cauza de la Incheierea exercitiului financiar anterior.

(5) Statele membre se asigura cd autoritdtile competente dispun de
competentele necesare pentru a diminua, pe baza retrocesiunii, reducerea
marjei de solvabilitate minime, determinate n conformitate cu articolele
37, 38 si 39, in cazul in care:

(a) natura sau calitatea contractelor de retrocesiune a evoluat substantial
incepand cu ultimul exercitiu financiar;
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(b) contractele de retrocesiune nu prevad nici un transfer de risc sau
transfer limitat.

(6) In cazul in care autorititile competente au cerut intreprinderii de
reasigurare sa prezinte un program de redresare financiara in confor-
mitate cu alineatul (1) din prezentul articol, acestea se abtin de la
emiterea unui certificat in conformitate cu articolul 18, atdt timp cat
considera ca respectarea obligatiilor ce decurg din contractele de reasi-
gurare este compromisd in sensul alineatului (1) in cauza.

Articolul 44

Retragerea autorizatiei

(1)  Autorizatia acordatd unei Intreprinderi de reasigurare de autori-
tatile competente ale statului membru de origine al intreprinderii poate fi
retrasd de autoritatile in cauza, in cazul in care intreprinderea respectiva:

(a) nu utilizeaza autorizatia in termen de doudsprezece luni, renunta la
aceasta in mod explicit sau inceteazd si 1si mai desfasoare acti-
vitatea pentru o perioadda mai mare de sase luni, cu exceptia
cazului in care statul membru in cauza prevede caducitatea autori-
zatiei in astfel de cazuri;

(b) nu mai indeplineste conditiile de initiere a activitatii de reasigurare;

(c) nu a fost in masurd, in perioada alocata, sa ia masurile specificate n
planul de redresare sau in planul de finantare mentionate la
articolul 42;

(d) 1si incalcd grav obligatiile care ii revin pe baza reglementdrilor sub
incidenta cérora se afla.

in cazul retragerii sau al caducitatii autorizatiei, autorititile competente
ale statului membru de origine informeaza autoritatile competente ale
celorlalte state membre in consecintd si acestea iau masurile adecvate
pentru a impiedica intreprinderea de reasigurare in cauza sd demareze
noi operatiuni pe teritoriile lor, fie pe baza libertatii de stabilire, fie pe
baza libertatii de a presta servicii.

(2) Orice decizie de a retrage o autorizatie trebuie motivatd cu
precizie si trebuie adusd la cunostinta intreprinderii de reasigurare in
cauza.

TITLUL IV

DISPOZITII PRIVIND REASIGURAREA FINITA SI
VEHICULELE INVESTITIONALE

Articolul 45
Reasigurarea ,,finita”
(1)  Statul membru de origine poate adopta dispozitii specifice pentru
exercitarea activitatilor de reasigurare ,finitd” in urmatoarele domenii:
— conditii obligatorii ce trebuie incluse in toate contractele incheiate;

— proceduri administrative si contabile solide, mecanisme de control
intern adecvate si cerinte in materie de gestionare a riscurilor;

— cerinte in domeniul contabil, prudential si al informatiilor statistice;

— stabilirea unor provizioane tehnice pentru a garanta adecvarea, fiabi-
litatea si obiectivitatea acestora;

— investitii de active ce acopera provizioanele tehnice, astfel incat sa
se garanteze ca se tine seama de tipul de operatiuni efectuate de
intreprinderea de reasigurare si, In special, de natura, valoarea si
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durata cererilor de despagubire asteptate, pentru a garanta suficienta,
lichiditatea, securitatea, rentabilitatea si congruenta activelor sale;

— norme privind marja de solvabilitate disponibild, marja de solvabi-
litate solicitatd si fondul minim de garantie pe care trebuie sa le
detind intreprinderea de reasigurare pentru activitati de reasigurare
,finitd”.

(2)  in scopul transparentei, statele membre comunica fard intirziere
Comisiei textul tuturor masurilor de drept intern adoptate in sensul
alineatului (1).

Articolul 46

Vehicule investitionale

(1)  In cazul in care un stat membru decide sd autorizeze stabilirea pe
propriul teritoriu a unor vehicule investitionale in sensul prezentei
directive, acesta impune autorizarea oficiald prealabila a acestora.

(2)  Statul membru 1n care este stabilit vehiculul investitional adopta
conditiile in care se efectueaza activitatile unei astfel de entitati juridice.
in special, statul membru respectiv adopti norme in urmitoarele
domenii:

— sfera de aplicare a autorizatiei;
— conditii obligatorii ce trebuie incluse in toate contractele incheiate;

— buna reputatie si calificarile profesionale adecvate ale persoanelor
care gestioneazd vehiculul investitional;

— cerinte adaptate si corespunzitoare pentru actionarii i asociatii ce
detin o participatie calificatad in vehiculul investitional;

— proceduri administrative si contabile solide, mecanisme de control
intern adecvate si cerinte in materie de gestionare a riscurilor;

— cerinte in domeniul contabil, prudential si al informatiilor statistice;
— norme privind cerintele de solvabilitate ale vehiculelor investitionale.

(3) In scopul transparentei, statele membre comunica fird intirziere
Comisiei textul tuturor masurilor de drept intern adoptate in sensul
alineatului (2).

TITLUL V

DISPOZITII PRIVIND LIBERTATEA DE STABILIRE SI
LIBERTATEA DE A PRESTA SERVICII

Articolul 47

intreprinderi de reasigurare care nu respectd dispozitiile legale

(1)  In cazul in care autorititile competente ale unui stat membru de
destinatie constatd ca o intreprindere de reasigurare ce are o sucursald
sau isi desfasoara activitatea in temeiul libertatii de a presta servicii pe
teritoriul respectivului stat membru nu respectd normele de drept intern
care 1i sunt aplicabile, ele invita intreprinderea in cauza sa puna capat
acestei situatii ilegale. In paralel, autoritatile in cauza informeaza auto-
ritatile competente ale statului membru de origine cu privire la aceasta.

In cazul in care, in ciuda masurilor adoptate de autorititile competente
ale statului membru de origine sau deoarece respectivele masuri se
dovedesc inadecvate, intreprinderea de reasigurare incalcd in continuare
normele aplicabile in statul membru de destinatie, respectivul stat poate,
dupa ce a informat autorititile competente ale statului membru de
origine, sa adopte masuri adecvate pentru a preveni sau sanctiona noi
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nereguli, in masura In care acest lucru este absolut necesar, Impiedicand
intreprinderea de reasigurare sa incheie in continuare noi contracte de
reasigurare pe teritoriul sdu. Statele membre se asigurad ca este posibil,
pe teritoriul propriu, sa se elibereze intreprinderilor de reasigurare docu-
mentele juridice necesare pentru respectivele masuri.

(2)  Orice masura adoptatd in conformitate cu alineatul (1) si care
cuprinde sanctiuni sau restrictii pentru desfagurarea activitatii de reasi-
gurare trebuie motivata in mod corespunzator si notificatd intreprinderii
de reasigurare in cauza.

Articolul 48

Lichidarea

in caz de lichidare a unei intreprinderi de reasigurare, angajamentele ce
rezulta din contractele subscrise printr-o sucursald sau in temeiul
libertdtii de a presta servicii sunt executate in acelagi mod ca angaja-
mentele ce rezulta din celelalte contracte de reasigurare ale respectivei
intreprinderi.

TITLUL VI

iINTREPRINDERI DE REASIGURARE CU SEDIUL SOCIAL il:l
AFARA  COMUNITATII SI CARE ISI DESFASOARA
ACTIVITATEA DE REASIGURARE IN COMUNITATE

Articolul 49

Principiul si conditiile de desfisurare a activititii de reasigurare

Nici un stat membru nu aplicd intreprinderilor de reasigurare cu sediul
social in afara Comunitatii si care isi demareazd sau desfasoard acti-
vitatea de reasigurare pe teritoriul sau, dispozitii care induc un tratament
mai favorabil decat cel rezervat intreprinderilor de reasigurare cu sediul
social pe propriul teritoriu.

Articolul 50

Acorduri cu tiri terte

(1) Comisia poate prezenta propuneri Consiliului in vederea nego-
cierii unor acorduri cu una sau mai multe tari terte privind modalitatile
de exercitare a supravegherii suplimentare in ceea ce priveste:

(a) intreprinderile de reasigurare cu sediul social intr-o tard tertd si care
desfasoara o activitate de reasigurare in Comunitate;

(b) intreprinderile de reasigurare cu sediul social in Comunitate si care
desfagoara o activitate de reasigurare intr-o tara terta.

(2)  Acordurile prevazute la alineatul (1) vizeaza in special garantarea,
sub rezerva echivalentei reglementarii prudentiale, a accesului efectiv al
intreprinderilor de reasigurare la piata fiecarei parti contractante, precum
si a recunoasterii reciproce a normelor si practicilor prudentiale privind
reasigurarea. Respectivele acorduri vizeaza, de asemenea, sa permita:

(a) autoritatilor competente ale statelor membre sd obtind informatiile
necesare pentru supravegherea intreprinderilor de reasigurare cu
sediul social in Comunitate si care isi desfasoard activitatea pe
teritoriul tarilor terte In cauza;

(b) autoritatilor competente ale tarilor terte in cauza sd obtind infor-
matiile necesare pentru supravegherea intreprinderilor de reasigurare
cu sediul social pe teritoriul lor gi care isi desfasoara activitatea in
Comunitate.
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(3) Fara a aduce atingere articolului 300 alineatele (1) si (2) din
tratat, Comisia, asistatd de Comitetul european al asigurdrilor si
pensiilor profesionale, examineaza rezultatul negocierilor prevazute la
alineatul (1) din prezentul articol si situatia ce decurge din aceasta.

TITLUL VII

FILIALE ALE UNEI INTREPRINDERI-MAMA CARE INTRA

SUB INCIDENTA LEGISLATIEI UNEI TARI TERTE SI

ACHIZITIA DE PARTICIPATII DE CATRE O ASTFEL DE
INTREPRINDERE-MAMA

Articolul 51

Informarea Comisiei de catre statele membre

Autoritatile competente ale statelor membre informeazad Comisia si auto-
ritatile competente ale celorlalte state membre cu privire la:

(a) orice autorizare a unei filiale directe sau indirecte a uneia sau mai
multor intreprinderi-mama care intrd sub incidenta legislatiei unei
tari terte;

(b) orice achizitie a unei participatii de cétre o astfel de intreprindere-
mama intr-o intreprindere de reasigurare din Comunitate, care ar
face din aceasta filiala sa.

in cazul in care autorizatia previzuti la litera (a) se acorda unei filiale
directe sau indirecte a uneia sau mai multor intreprinderi-mama ce intra
sub incidenta legislatiei unei tari terte, structura grupului este precizata
in informarea pe care autoritatile competente o adreseazd Comisiei.

Articolul 52

Tratamentul rezervat de tirile terte intreprinderilor de reasigurare
comunitare

(1)  Statele membre informeaza Comisia cu privire la dificultatile de
ordin general cu care se confruntd intreprinderile lor de reasigurare
pentru a se stabili si a opera intr-o tara tertd sau a-si desfasura activitatea
intr-o tara terta.

(2) Comisia intocmeste periodic un raport de evaluare a tratamentului
rezervat, in sensul alineatului (3), intreprinderilor de reasigurare din
Comunitate in tarile terte, in ceea ce priveste stabilirea acestora in
respectivele tari, achizitia de participatii in intreprinderi de reasigurare
din aceste tari, desfasurarea activitatii acestora atunci cand se stabilesc
in tarile terte In cauza, precum si prestarea transfrontaliera de servicii de
reasigurare din Comunitate spre aceste tari. Comisia transmite
respectivul raport Consiliului, insotit, dupa caz, de propuneri sau reco-
mandari adecvate.

(3) In cazul in care Comisia constati, fie pe baza rapoartelor
prevazute la alineatul (2), fie pe baza altor informatii, cd o tard terta
nu acordd intreprinderilor de reasigurare ale Comunitdtii un acces
efectiv la piatd, Comisia poate prezenta Consiliului recomandari in
vederea obtinerii unui mandat corespunzdtor pentru negocierea unui
acces mai bun al Intreprinderilor de reasigurare din Comunitate la
aceastd piatd terta.

(4) Masurile adoptate in conformitate cu prezentul articol trebuie sa
respecte obligatiile ce revin Comunitdtii In temeiul unor acorduri inter-
nationale, in special acordurile Incheiate in cadrul Organizatiei Mondiale
a Comertului.
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TITLUL VIII
ALTE DISPOZITII

Articolul 53

Dreptul de cale de atac jurisdictionala

Statele membre se asigurd ca deciziile adoptate In ceea ce priveste o
intreprindere de reasigurare in conformitate cu actele cu putere de lege
si actele administrative de aplicare a prezentei directive pot face obiectul
unei cdi de atac jurisdictionale.

Articolul 54

Cooperare intre statele membre si Comisie

(1)  Statele membre colaboreaza intre ele in vederea facilitarii supra-
vegherii reasigurarii in Comunitate, precum si a aplicarii prezentei
directive.

(2) Comisia si autorititile competente ale statelor membre cola-
boreaza strans pentru a facilita supravegherea reasigurarii in Comunitate
si examinarea dificultatilor care ar putea aparea in aplicarea prezentei
directive.

Articolul 55

Comitologie

(1) Comisia este asistatd de Comitetul european pentru asigurdri si
pensii profesionale.

(2) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplica
articolul 5a alineatele (1)-(4) si articolul 7 din Decizia 1999/468/CE,
avand 1n vedere dispozitiile articolului 8 din respectiva decizie.

Articolul 56

Masuri de punere in aplicare

Urmatoarele masuri de punere in aplicare, destinate sia modifice
elemente neesentiale ale prezentei directive, printre altele prin
completarea acesteia, se adoptd in conformitate cu procedura de regle-
mentare cu control mentionatd la articolul 55 alineatul (2):

(a) extinderea listei formelor juridice prevazute in anexa I;

(b) clarificarea elementelor constitutive ale marjei de solvabilitate,
enumerate la articolul 36, pentru a tine seama de crearea noilor
instrumente financiare;

(c) majorarea, cu pana la 50 %, a sumelor primelor sau cererilor de
despagubire utilizate pentru calcularea marjei de solvabilitate
minime prevazute la articolul 37 alineatele (3) si (4), in alte clase
decat clasele 11, 12 si 13 prevazute la punctul A din anexa la
Directiva 73/239/CEE, in cazul operatiunilor sau al unor tipuri de
contracte de reasigurare specifice, pentru a tine seama de acest
specific;
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(d) modificarea valorii minime a fondului de garantie prevdzut la

(e

1.

articolul 40 alineatul (2) pentru a tine seama de evolutiile
economice si financiare;

clarificarea definitiilor enuntate la articolul 2 pentru a asigura o
aplicare uniforma a prezentei directive in intreaga Comunitate;

adaptarea criteriilor stabilite la articolul 19a alineatul (1) pentru a
tine seama de evolutiile viitoare gi pentru a asigura o aplicare
uniforma a prezentei directive.

TITLUL IX
MODIFICAREA DIRECTIVELOR iN VIGOARE

Articolul 57
Modificarea Directivei 73/239/CEE

Directiva 73/239/CEE se modifica dupd cum urmeaza:

La articolul 12a, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1)  Autoritdtile competente ale celuilalt stat membru in cauza
sunt consultate inainte de acordarea autorizatiei intreprinderii de
asigurare generala care este:

(a) o filiald a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare auto-
rizate 1n statul membru respectiv sau

(b) o filiala a intreprinderii-mama a unei intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare autorizate in statul membru respectiv sau

(c) controlatd de aceeasi persoand, fizicd sau juridica, ce controleaza
o intreprindere de asigurare sau de reasigurare autorizatd in statul
membru respectiv.

(2)  Autoritatile competente ale unui stat membru in cauza respon-
sabile pentru supravegherea institutiilor de credit sau a intreprin-
derilor de investitii sunt consultate inainte de acordarea unei auto-
rizatii unei intreprinderi de asigurare generald care este:

(a) o filiala a unei institutii de credit sau a unei intreprinderi de
investitii autorizate In Comunitate sau

(b) o filiala a intreprinderii-mama a unei institutii de credit sau a
unei intreprinderi de investitii autorizate in Comunitate sau

(c) controlata de aceeasi persoana, fizica sau juridica, ce controleaza
o institutie de credit sau o intreprindere de investitii autorizatd in
Comunitate.”

. La articolul 13 alineatul (2) se adauga urmatorul paragraf:

»otatul membru de origine a intreprinderii de asigurare nu poate
refuza un contract de reasigurare incheiat de aceasta cu o intre-
prindere de reasigurare autorizatd, in conformitate cu Directiva
2005/68/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
16 noiembrie 2005 privind reasigurarea (*) sau cu o alta intreprindere
de asigurare autorizata, in conformitate cu prezenta directivd sau cu
Directiva 2002/83/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
5 noiembrie 2002 privind asigurarea de viata (**), din motive direct
legate de soliditatea financiara a respectivei intreprinderi de reasi-
gurare sau a acestei alte intreprinderi de asigurare.

(*) JO L 323, 9.12.2005, p. 1.
(**) JO L 345, 19.12.2002, p. 1. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima oara prin Directiva 2005/1/CE (JO L 79, 24.3.2005, p. 9).”
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3. La articolul 15, alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2)  Statul membru de origine solicitd fiecarei intreprinderi de
asigurare ca provizioanele sale tehnice si rezervele sale de
egalizare prevazute la articolul 15a din prezenta directiva sa fie
reprezentate de active congruente in conformitate cu articolul 6 din
Directiva 88/357/CEE. In ceea ce priveste riscurile situate in Comu-
nitate, respectivele active trebuie localizate pe teritoriul acesteia.
Statele membre nu impun intreprinderilor de asigurare sd isi loca-
lizeze activele intr-un anumit stat membru. Cu toate acestea, statul
membru de origine poate autoriza o relaxare a normelor referitoare la
localizarea activelor.

(3) Statele membre nu retin si nu introduc, in scopul constituirii
provizioanelor tehnice, un sistem de provizionare brutd care impune
constituirea activelor ca garantii de acoperire a provizioanelor pentru
prime neincasate si pentru cereri de despagubire platibile de catre
reasigurator, in cazul in care reasiguratorul este o intreprindere de
reasigurare autorizatd in conformitate cu Directiva 2005/68/CE sau o
intreprindere de asigurare autorizatdi in conformitate cu prezenta
directiva sau cu Directiva 2002/83/CE.

in cazul in care autorizeaza reprezentarea provizioanelor tehnice prin
creante asupra unui reasigurator care nu este o intreprindere de reasi-
gurare autorizatd in conformitate cu Directiva 2005/68/CE si nici o
intreprindere de asigurare autorizatdi in conformitate cu prezenta
directiva sau cu Directiva 2002/83/CE, statul membru de origine
stabileste conditiile de acceptare a respectivelor creante.”

4. La articolul 16, alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(a) la primul paragraf, litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b)rezervele (legale si libere) care nu corespund angajamentelor
sau care nu sunt clasificate ca rezerve de egalizare;”;

(b) la al patrulea paragraf, partea introductiva si litera (a) se inlo-
cuiesc cu urmdtorul text:

»~Marja de solvabilitate disponibila se micsoreaza, de asemenea,
cu urmatoarele elemente:

(a) participatiile detinute de intreprinderea de asigurare in:

— intreprinderi de asigurare in sensul articolului 6 din
prezenta directivd, al articolului 4 din Directiva
2002/83/CE sau al articolului 1 litera (b) din Directiva
98/78/CE a Parlamentului European si a Consiliului;

— Intreprinderi de reasigurare in sensul articolului 3 din
Directiva 2005/68/CE sau intreprinderi de reasigurare
din tari terte in sensul articolului 1 litera (I) din
Directiva 98/78/CE;

— holdinguri de asigurare in sensul articolului 1 litera (i)
din Directiva 98/78/CE;

— institutii de credit si alte institutii financiare in sensul
articolului 1 alineatele (1) si (5) din Directiva 2000/12/
CE a Parlamentului European si a Consiliului;

— Intreprinderi de investitii si alte institutii financiare in
sensul articolului 1 alineatul (2) din Directiva 93/22/
CEE a Consiliului si al articolului 2 alineatele (4) si
(7) din Directiva 93/6/CEE a Consiliului.”

5. Articolul 16a se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (3), al saptelea paragraf se inlocuieste cu urmatorul
text:
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,»Rezultatul astfel obtinut se inmulteste cu raportul, pentru
ultimele trei exercitii financiare, dintre valoarea cererilor de
despagubire ce raman in sarcina intreprinderii dupad deducerea
sumelor recuperabile in temeiul reasigurdrii si valoarea brutd a
cererilor de despagubire; acest raport nu poate, in nici un caz, sa
fie mai mic de 50 %. La cererea, insotitd de documente justifi-
cative, adresatd de Intreprinderea de asigurare autoritatii
competente a statului membru de origine si cu acordul
respectivei autoritati, sumele recuperabile provenite de la
vehicule investitionale prevazute la articolul 46 din Directiva
2005/68/CE se pot, de asemenea, deduce ca reasigurare.”;

(b) la alineatul (4), al saptelea paragraf se inlocuieste cu urmatorul
text:

~Rezultatul astfel obtinut se inmulteste cu raportul, pentru
ultimele trei exercitii financiare, dintre valoarea cererilor de
despagubire ce raman in sarcina intreprinderii dupa deducerea
sumelor recuperabile in temeiul reasigurarii si valoarea brutd a
cererilor de despagubire; acest raport nu poate, in nici un caz, sa
fie mai mic de 50 %. La cererea, insotitd de documente justifi-
cative, adresatd de Intreprinderea de asigurare autoritatii
competente a statului membru de origine si cu acordul
respectivei autoritati, sumele recuperabile provenite de la
vehicule investitionale prevazute la articolul 46 din Directiva
2005/68/CE se pot, de asemenea, deduce ca reasigurare.”

6. Se insereaza urmatorul articol:

,Articolul 17b

(1)  Fiecare stat membru impune unei intreprinderi de asigurare cu
sediul social pe teritoriul sdu si care desfasoara activititi de reasi-
gurare sa stabileascd, pentru toate operatiunile sale, un fond minim
de garantie in conformitate cu articolul 40 din Directiva 2005/68/CE,
in cazul in care este indeplinitd una dintre conditiile urmatoare:

(a) incasarea primelor de reasigurare reprezintd peste 10 % din
incasarea totala a primelor;

(b) incasarea primelor de reasigurare depaseste 50 milioane EUR;

(c) provizioanele tehnice ce rezultd din acceptarile sale de reasi-
gurare reprezintd peste 10 % din valoarea totala a provizioanelor
sale tehnice.

(2)  Fiecare stat membru poate alege sa aplice intreprinderilor de
asigurare prevazute la alineatul (1) din prezentul articol care au
sediul social pe teritoriul sdu dispozitiile articolului 34 din
Directiva 2005/68/CE pentru activitatile de acceptare de reasigurare,
in cazul in care este indeplinitd una dintre conditiile prevazute la
alineatul (1).

In acest caz, statul membru in cauzi impune ca toate activele
utilizate de intreprinderea de asigurare pentru a reprezenta provi-
zioanele tehnice ce corespund acceptarilor sale de reasigurare sa fie
incadrate, gestionate si organizate separat de activititile de asigurare
directa ale intreprinderii de asigurare, fira nici o posibilitate de
transfer. Intr-un astfel de caz si exclusiv in ceea ce priveste activi-
tatile de acceptare de reasigurare, intreprinderile de asigurare nu se
supun dispozitiilor articolelor 20, 21 si 22 din Directiva 92/49/CEE
(*) si ale anexei I la Directiva 88/357/CEE.

Fiecare stat membru se asigurd ca autoritatile competente verifica
separarea prevazutd la paragraful al doilea.

(3) in cazul in care Comisia decide, in conformitate cu
articolul 56 litera (c) din Directiva 2005/68/CE, sa majoreze
sumele utilizate pentru calcularea marjei de solvabilitate minime
prevazute la articolul 37 alineatele (3) si (4) din directiva respectiva,
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fiecare stat membru aplica dispozitiile articolelor 35-39 din directiva
respectivad intreprinderilor de asigurare prevazute la alineatul (1) din
prezentul articol, in ceea ce priveste activitatile acestora de acceptare
de reasigurare.

(*) Directiva 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie 1992 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind asigurarea
directd (a treia directiva privind ,,asigurarea generald”) (JO L 228,
11.8.1992, p. 1). Directiva, astfel cum a fost modificata ultima oara
prin Directiva 2005/1/CE.”

7. La articolul 20a, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4)  Statele membre se asigura cd autoritatile competente dispun
de competentele necesare pentru a diminua, pe baza reasigurarii,
reducerea marjei de solvabilitate minime, determinate in conformitate
cu articolul 16a, in cazul in care:

(a) continutul sau calitatea contractelor de reasigurare s-a modificat
substantial incepand cu ultimul exercitiu financiar;

(b) contractele de reasigurare nu prevad nici un transfer de risc sau
prevad un transfer de risc limitat.”

Articolul 58
Modificarea Directivei 92/49/CEE

Directiva 92/49/CEE se modificd dupa cum urmeaza:
1. La articolul 15, alineatul (1a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1a) in cazul in care achizitorul unei participatii previzute la
alineatul (1) din prezentul articol este o intreprindere de asigurare,
o intreprindere de reasigurare, o institutie de credit sau o intre-
prindere de investitii autorizatd dintr-un alt stat membru sau intre-
prinderea-mama a unei astfel de entitdti ori o persoand fizica sau
juridicd care controleazd respectiva entitate si, In urma acestei
achizitii, intreprinderea in care achizitorul isi propune si detind o
participatie trebuie sd devina filiala sa sau sa treaca sub controlul
acesteia, evaluarea achizitiei face obiectul unei proceduri de
consultare prealabild prevazuta la articolul 12a din Directiva
73/239/CEE.”

2. La articolul 16, alineatele (4), (5) si (6) se inlocuiesc cu urmatorul
text:

»(4)  Autoritatile competente care, In temeiul alineatului (1) sau
(2), primesc informatii confidentiale nu le pot utiliza decat in exer-
citarea functiilor lor:

— pentru a verifica respectarea conditiilor de acces la activitatea de
asigurare si a controla mai usor conditiile de exercitare a
respectivei activitati, In special 1n ceea ce priveste provizioanele
tehnice, marja de solvabilitate, organizarea administrativa si
contabila si controlul intern;

— pentru aplicarea sanctiunilor;

— in cadrul unui recurs administrativ impotriva unei decizii a auto-
ritatii competente sau

— 1n cadrul unor proceduri jurisdictionale initiate in temeiul arti-
colului 53 sau al unor dispozitii speciale prevazute de prezenta
directiva si de celelalte directive adoptate In sectorul asigurarii si
al reasigurarii.

(5) Alineatele (1) si (4) nu impiedica schimbul de informatii in
interiorul aceluiasi stat membru, in cazul in care existd mai multe
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autoritdti competente, sau intre statele membre, intre autoritatile
competente si:

— autoritatile investite cu misiunea publicd de supraveghere a insti-
tutiilor de credit si a celorlalte institutii financiare, precum si
autoritdtile responsabile cu supravegherea pietelor financiare;

— organismele implicate in procedurile de lichidare si de faliment
ale intreprinderilor de asigurare si reasigurare si in alte proceduri
similare si

— persoanele responsabile cu controlul legal al conturilor intreprin-
derilor de asigurare si reasigurare si al celorlalte institutii
financiare,

pentru indeplinirea misiunii lor de supraveghere, si nu impiedica
transmiterea, catre organismele responsabile cu gestionarea proce-
durilor obligatorii de lichidare sau a fondurilor de garantie, a infor-
matiilor necesare pentru exercitarea functiei lor. Informatiile primite
de aceste autoritati, organisme si persoane intrd sub incidenta
secretului profesional prevazut la alineatul (1).

(6) Fard a aduce atingere alineatelor (1)-(4), statele membre pot
autoriza schimburile de informatii intre autoritdtile competente si:

— autoritdtile responsabile cu supravegherea organismelor implicate
in procedurile de lichidare si de faliment ale intreprinderilor de
asigurare si reasigurare si in alte proceduri similare sau

— autoritatile responsabile cu supravegherea persoanelor insarcinate
cu controlul legal al conturilor intreprinderilor de asigurare si
reasigurare, al institutiilor de credit, institutiilor de investitii si
al celorlalte institutii financiare sau

— actuarii independenti ai intreprinderilor de asigurare sau de reasi-
gurare ce exercitd, in temeiul legii, o functie de control asupra
acestora, precum si organismele responsabile cu supravegherea
respectivilor actuari.

Statele membre care recurg la optiunea prevazuta la primul paragraf
impun cel putin indeplinirea urmatoarelor conditii:

— informatiile sunt destinate indeplinirii misiunii de supraveghere
sau functiei de control previdzute la primul paragraf;

— informatiile primite In acest cadru sunt supuse secretului profe-
sional prevazut la alineatul (1);

— 1n cazul in care informatiile provin de la alt stat membru, acestea
nu se pot divulga decdt cu acordul explicit al autoritatilor
competente care le-au transmis si, dupa caz, exclusiv in scopul
pentru care acestea si-au dat acordul.

Statele membre comunica celorlalte state membre si Comisiei iden-
titatea autoritdtilor, a persoanelor sau a organismelor care pot primi
informatii in temeiul prezentului alineat.”

. La articolul 21, alineatul (1) se modificad dupd cum urmeaza:

(a) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  Statul membru de origine nu poate autoriza Intreprin-
derile de asigurare sa isi reprezinte provizioanele tehnice si
rezervele de egalizare cu alte active decat cele din urmatoarele
categorii:”;
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(b) la punctul B, litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(f)Creante asupra reasiguratorilor, inclusiv cota reasiguratorilor
din provizioanele tehnice, si asupra vehiculelor investitionale
prevazute la articolul 46 din Directiva 2005/68/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 16 noiembrie 2005
privind reasigurarea (*).

(*) JO L 323, 9.12.2005, p. 1.”

(c) la punctul C, al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Includerea unui activ sau a unei categorii de active in lista
prevazutd la primul paragraf nu presupune cd toate aceste
active trebuie sd fie automat acceptate ca acoperire pentru provi-
zioanele tehnice. Statul membru de origine adoptd norme mai
detaliate de stabilire a conditiilor de folosire a activelor accep-
tabile.”

4. La articolul 22 alineatul (1), partea introductivd se inlocuieste cu
urmatorul text:

(1) In ceea ce priveste activele de acoperire a provizioanelor
tehnice si a rezervelor de egalizare, statul membru de origine
solicitd fiecarei intreprinderi de asigurare sa nu investeascd mai
mult de:”.

Articolul 59
Modificarea Directivei 98/78/CE

Directiva 98/78/CE se modifica dupa cum urmeaza:
1. Titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

,Directiva 98/78/CE a Parlamentului European si Consiliului din
27 octombrie 1998 privind supravegherea suplimentard a intreprin-
derilor de asigurare si de reasigurare care fac parte dintr-un grup de
asigurare sau reasigurare”.

2. Articolul 1 se modifica dupd cum urmeaza:
(a) literele (c), (i), (j) si (k) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(¢),.intreprindere de reasigurare” inseamna o intreprindere ce a
primit autorizarea oficiald in conformitate cu articolul 3 din
Directiva 2005/68/CE a Parlamentului European si a Consi-
liului din 16 noiembrie 2005 privind reasigurarea (*);

(*) JO L 323, 9.12.2005, p. 1.”

»(1) »,holding de asigurare” inseamnd o intreprindere-mama a
cérei activitate principald constd in achizitia si detinerea de
participatii in filiale, in cazul in care respectivele filiale sunt
exclusiv sau in principal intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare sau intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
din téri terte, cel putin una dintre aceste filiale fiind o intre-
prindere de asigurare sau de reasigurare, si care nu este un
holding financiar mixt in sensul Directivei 2002/87/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie
2002 privind supravegherea suplimentara a institutiilor de
credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de
investitii care apartin unui conglomerat financiar (¥);

(j) ,holding mixt de asigurare” inseamna o intreprindere-mama,
alta decat o intreprindere de asigurare, decat o intreprindere
de asigurare dintr-o tard tertd, decat o intreprindere de reasi-
gurare, o intreprindere de reasigurare dintr-o tard terta, decat
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un holding de asigurare sau un holding financiar mixt in
sensul Directivei 2002/87/CE, care numara printre filialele
sale cel putin o intreprindere de asigurare sau de reasigurare;

(k) ,autoritdti competente” 1Inseamna autorititile nationale
abilitate, in temeiul unei legi sau reglementari, sa controleze
intreprinderile de asigurare sau de reasigurare.

(b) se adauga litera urmatoare:

»(D),.Iintreprindere de reasigurare dintr-o tard tertd” inseamnd o
intreprindere care, daca ar avea sediul social in Comunitate,
ar trebui sd fie autorizatd in conformitate cu articolul 3 din
Directiva 2005/68/CE.”

. Articolele 2, 3 si 4 se inlocuiesc cu urmatorul text:

,Articolul 2

Aplicabilitatea supravegherii suplimentare a intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare

(1) In plus fata de dispozitiile Directivei 73/239/CEE, ale
Directivei 2002/83/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 5 noiembrie 2002 privind asigurarea directd de viata (*) si ale
Directivei 2005/68/CE, care stabilesc normele de supraveghere a
intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de reasigurare,
statele membre asigurd supravegherea suplimentard a oricérei intre-
prinderi de asigurare sau de reasigurare care este o intreprindere
participativa in cel putin o intreprindere de asigurare sau de reasi-
gurare sau o Intreprindere de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara
tertd, In conformitate cu normele prevazute la articolele 5, 6, 8 si 9
din prezenta directiva.

(2)  Orice intreprindere de asigurare sau de reasigurare a carei
intreprindere-mama este un holding de asigurare sau o intreprindere
de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara tertd face obiectul unei
supravegheri suplimentare, in conformitate cu normele prevazute la
articolul 5 alineatul (2), precum si la articolele 6, 8 si 10.

(3)  Orice intreprindere de asigurare sau de reasigurare a carei
intreprindere-mama este un holding mixt de asigurare face obiectul
unei supravegheri suplimentare, in conformitate cu normele
prevazute la articolul 5 alineatul (2), precum si la articolele 6 si 8.

Articolul 3

Domeniul de aplicare a supravegherii suplimentare

(1)  Exercitarea supravegherii suplimentare in conformitate cu
articolul 2 nu presupune in nici un fel faptul cd autoritatile
competente au obligatia de a exercita o functie de supraveghere
asupra intreprinderii de asigurare din tara tertd, intreprinderii de reasi-
gurare din tara tertd, holdingul de asigurare sau holdingul mixt de
asigurare, luate in considerare separat.

(2)  Supravegherea suplimentara tine seama de urmatoarele intre-
prinderi, prevazute la articolele 5, 6, 8, 9 si 10:

— intreprinderi afiliate ale intreprinderii de asigurare sau de reasi-
gurare;

— intreprinderi participative in intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare;

— intreprinderi afiliate ale unei Intreprinderi participative intr-o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare.
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(3) Statele membre pot decide sd nu ia In considerare, pentru
supravegherea suplimentard mentionatd la articolul 2, intreprinderile
avand sediul social intr-o tard tertd in care existd obstacole legale in
calea transferului informatiilor necesare, fard a aduce atingere dispo-
zitiilor punctului 2.5 din anexa I si punctului 4 din anexa II.

in plus, autorititile competente responsabile pentru exercitarea supra-
vegherii suplimentare pot hotari, de la caz la caz, sa nu ia in consi-
derare o intreprindere pentru supravegherea suplimentara mentionata
la articolul 2, in situatiile urmatoare:

— 1in cazul in care intreprinderea care ar trebui luata in considerare
prezintd un interes nesemnificativ in raport cu obiectivele supra-
vegherii suplimentare a intreprinderilor de asigurare si de reasi-
gurare;

— 1n cazul in care includerea situatiei financiare a intreprinderii ar fi
necorepunzatoare sau de naturd sa inducd in eroare in raport cu
obiectivele supravegherii suplimentare a Iintreprinderilor de
asigurare si de reasigurare.

Articolul 4

Autoritatile competente responsabile pentru exercitarea
supravegherii suplimentare

(1)  Supravegherea suplimentara este exercitatd de catre autoritatile
competente ale statului membru in care intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare a primit autorizarea oficiald in conformitate cu
articolul 6 din Directiva 73/239/CEE, cu articolul 4 din Directiva
2002/83/CE sau cu articolul 3 din Directiva 2005/68/CE.

(2)  In cazul in care intreprinderile de asigurare sau de reasigurare
autorizate in doua sau mai multe state membre au drept intreprindere-
mama acelasi holding de asigurare, aceeasi intreprindere de asigurare
dintr-o tard tertd, Intreprindere de reasigurare dintr-o tarad tertd sau
holding mixt de asigurare, autorititile competente din statele membre
respective se pot pune de acord pentru a desemna pe acelea dintre ele
responsabile cu exercitarea supravegherii suplimentare.

(3) In cazul in care un stat membru are mai multe autorititi
competente pentru supravegherea prudentiald a intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare, statul membru respectiv ia masurile ce
se impun pentru a organiza coordonarea muncii autoritatilor in cauza.

(*) JO L 35, 11.2.2003, p. 1. Directiva, astfel cum a fost modificatd prin
Directiva 2005/1/CE (JO L 79, 24.3.2005, p. 9).”

(*) JO L 345, 19.12.2002, p. 1. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima datd prin Directiva 2005/1/CE.”

. La articolul 5, alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1)  Statele membre prevad ca autoritatile competente sa ceard ca
fiecare intreprindere de asigurare sau de reasigurare care face
obiectul supravegherii suplimentare sa dispuna de mecanismele de
control intern corespunzatoare pentru a furniza datele si informatiile
utile pentru exercitarea supravegherii suplimentare.”

. Articolele 6, 7 si 8 se inlocuiesc cu urmatorul text:

L, Articolul 6

Accesul la informatii

(1)  Statele membre prevad ca autoritdtile lor competente respon-
sabile pentru exercitarea supravegherii suplimentare sa aiba acces la
toate informatiile utile pentru supravegherea unei intreprinderi de
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asigurare sau de reasigurare care face obiectul supravegherii supli-
mentare. Autoritatile competente se pot adresa direct intreprinderilor
in cauzd mentionate la articolul 3 alineatul (2) pentru a obtine infor-
matiile necesare numai in cazul in care aceste informatii au fost
solicitate intreprinderii de asigurare sau de reasigurare si aceasta nu
le-a furnizat.

(2) Statele membre prevad ca autoritatile lor competente sa poata
sd desfigoare pe teritoriul lor, direct sau prin intermediul unor
persoane pe care le desemneazd in acest scop, verificari la fata
locului ale informatiilor mentionate la alineatul (1) la:

— intreprinderea de asigurare care face obiectul supravegherii supli-
mentare;

— intreprinderea de reasigurare care face obiectul supravegherii
suplimentare;

— filialele intreprinderii de asigurare respective;

— filialele intreprinderii de reasigurare respective;

— intreprinderile-mama ale intreprinderii de asigurare respective;
— intreprinderile-mama ale intreprinderii de reasigurare respective;

— filialele unei intreprinderi-mama a intreprinderii de asigurare
respective;

— filialele unei intreprinderi-mama a intreprinderii de reasigurare
respective.

(3) In cazul in care, in aplicarea prezentului articol, autoritatile
competente ale unui stat membru doresc, In anumite situatii, sa
verifice informatii importante referitoare la o intreprindere situata
in alt stat membru si care este o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare afiliata, o filiala, o intreprindere-mama sau o filiala a
intreprinderii-mama a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
care face obiectul supravegherii suplimentare, acestea trebuie sa ceara
autoritatilor competente din celdlalt stat membru si faci aceastd
verificare. Autoritatile competente care au primit o astfel de solicitare
trebuie, in limitele competentelor lor, fie sa faca aceste verificari ele
insele, fie sd permitd autoritdtilor care au prezentat cererea sa faca
verificarea, fie s permita unui auditor sau unui expert sa o realizeze.

In cazul in care doresc, autoritdtile competente care au prezentat
cererea pot participa la verificare, in cazul in care nu o realizeaza
ele nsele.

Articolul 7

Cooperarea intre autorititile competente

(1)  in cazul in care intreprinderile de asigurare sau de reasigurare
cu sediul 1n state membre diferite sunt direct sau indirect afiliate sau
au o intreprindere participativi comund, autorititile competente din
fiecare stat membru in cauza fac schimb de informatii utile, la cerere,
astfel incat sa permitd sau sa faciliteze exercitarea supravegherii in
conformitate cu prezenta directiva si comunicd, din proprie initiativa,
toate informatiile pe care le considera esentiale pentru celelalte auto-
ritdti competente.

(2) In cazul in care o intreprindere de asigurare sau de reasigurare
si o institutie de credit in sensul Directivei 2000/12/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 20 martie 2000 privind
initierea si exercitarea activitatii de institutie de credit (*) sau o intre-
prindere de investitii in sensul Directivei 93/22/CEE a Consiliului
din 10 mai 1993 privind serviciile de investitii in domeniul valorilor
mobiliare (**), ori amandoua, sunt direct sau indirect afiliate sau au o
intreprindere participativd comund, autoritatile competente si autori-
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tatile care au o responsabilitate publica in ceea ce priveste suprave-
gherea celorlalte intreprinderi colaboreaza indeaproape. Fara a aduce

reciproc orice informatie destinatd sa le simplifice misiunea, in
special in cadrul prezentei directive.

(3) Informatiile primite In temeiul dispozitiilor prezentei directive
si, In special, schimburile de informatii intre autorititile competente
prevazute de prezenta directivd, sunt reglementate prin obligatia
respectdrii  secretului profesional definitd la articolul 16 din
Directiva 92/49/CEE a Consiliului din 18 iunie 1992 de coordonare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
asigurarea directd (a treia directiva privind ,asigurarea generala”)
(***), la articolul 16 din Directiva 2002/83/CE si la articolele 24-
30 din Directiva 2005/68/CE.

Articolul 8

Tranzactiile intragrup

(1)  Statele membre adoptd dispozitiile necesare pentru ca autori-
tatile competente sa exercite o supraveghere generala a tranzactiilor
care au loc intre:

(a) o intreprindere de asigurare sau de reasigurare si:
(1) o filiald a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare;

(i1) o intreprindere participativa in intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare;

(iii) o intreprindere afiliatd unei intreprinderi participative in
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare;

(b) o intreprindere de asigurare sau de reasigurare si o persoana
fizica ce detine o participatie in:

(1) intreprinderea de asigurare sau de reasigurare sau una dintre
intreprinderile sale afiliate;

(i1) o intreprindere participativa in intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare;

(iif) o intreprindere afiliatd unei intreprinderi participative in
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare.

Aceste tranzactii se refera in special la:

— Tmprumuturi,

— garantii si operatiuni in afara bilantului;

— elemente eligibile pentru marja de solvabilitate;
— investitii;

— operatiuni de reasigurare si de retrocesiune;

— acorduri de repartizare a costurilor.

(2) Statele membre solicita intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare sia creeze dispozitive adecvate pentru gestionarea
riscurilor si controlul intern, inclusiv proceduri solide de informare
si contabilitate, pentru a putea identifica, masura, incadra si controla
in mod corespunzitor tranzactiile previzute la alineatul (1). In plus,
statele membre solicita intreprinderilor de asigurare si de reasigurare
sa raporteze tranzactiile semnificative autoritatilor competente, cel
putin o datd pe an. Aceste proceduri si dispozitive fac obiectul
unui control din partea autoritatilor competente.

In cazul in care, pe baza acestor informatii, se ajunge la concluzia ca
solvabilitatea intreprinderii de asigurare sau de reasigurare este sau
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poate fi amenintata, autoritatea competentd ia masurile care se impun
la nivelul respectivei intreprinderi.

*) JO L 126, 26.5.2000, p. 1. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima datd prin Directiva 2005/1/CE.

(**) JO L 141, 11.6.1993, p. 27. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima datd prin Directiva 2002/87/CE.

(***) JO L 228, 11.8.1992, p. 1. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima datd prin Directiva 2005/1/CE.”

6. La articolul 9, alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) in cazul in care calculul prevazut la alineatul (1) aratd ca
solvabilitatea ajustatd este negativa, autoritdtile competente iau
masurile corespunzatoare la nivelul intreprinderii de asigurare sau
de reasigurare in cauza.”

7. Articolul 10 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) titlul se inlocuieste cu urmatorul text:

,Holdinguri de asigurare, intreprinderi de asigurare din tari terte
si intreprinderi de reasigurare din tari terte”;

(b) alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(2) In cazul mentionat la articolul 2 alineatul (2), calculul
include toate intreprinderile afiliate holdingului de asigurare,
intreprinderii de asigurare dintr-o tard tertd sau iIntreprinderii de
reasigurare dintr-o tara tertd, in conformitate cu procedura
prevazutd in anexa I

(3) In cazul in care, pe baza acestui calcul, autorititile
competente ajung la concluzia ca solvabilitatea intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare care este filiald a unui holding de
asigurare sau a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
dintr-o tard tertd este sau poate fi amenintatd, acestea iau
masurile corespunzatoare la nivelul intreprinderii de asigurare
sau de reasigurare respective.”

8. Articolul 10a se modificad dupa cum urmeaza:
(a) la alineatul (1), litera (b) se inlocuieste cu urméatorul text:

»(b)intreprinderi de reasigurare avand ca intreprinderi partici-
pative intreprinderile definite la articolul 2 al caror sediu
social se afla intr-o tard terta,

(c) intreprinderi de asigurare sau de reasigurare din tari terte
avand ca intreprinderi participative intreprinderile definite
la articolul 2, al caror sediu social se afla in Comunitate.”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2)  Acordurile previdzute la alineatul (1) vizeaza, in special,
s asigure:

(a) ca autoritatile competente ale statelor membre pot obtine
informatiile necesare pentru supravegherea suplimentard a
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare al caror sediu
social este situat in Comunitate si care au filiale sau detin
participatii in intreprinderi stabilite in afara Comunitatii si

(b) cd autorititile competente ale tarilor terte pot obtine infor-
matiile necesare pentru supravegherea suplimentard a intre-
prinderilor de asigurare si de reasigurare al cérui sediu social
este situat pe teritoriul lor si care au filiale sau detin parti-
cipatii in intreprinderi stabilite in unul sau mai multe state
membre.”

9. Anexele I si II la Directiva 98/78/CE se inlocuiesc cu textul din
anexa II la prezenta directiva.
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Articolul 60

Modificarea Directivei 2002/83/CE

Directiva 2002/83/CE se modificd dupa cum urmeaza:

1.

La articolul 1 alineatul (1), se adauga litera urmatoare:

»(8),intreprindere de reasigurare” inseamna o intreprindere de reasi-
gurare in sensul articolului 2 litera (c) din Directiva 2005/68/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 16 noiembrie
2005 privind reasigurarea (*).

*) JO L 323, 9.12.2005, p. 1.”

Se insereaza urmatorul articol:

,,Articolul 9a

Consultarea prealabila a autoritatilor competente ale celorlalte
state membre

(1)  Autoritatile competente ale celuilalt stat membru in cauza
sunt consultate inainte de acordarea autorizatiei unei intreprinderi
de asigurare de viatd care este:

(a) o filiala a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
autorizate in statul membru respectiv sau

(b) o filiala a unei intreprinderi-mama a unei Intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare autorizate in statul membru
respectiv sau

(c) controlata de aceeasi persoand, fizicd sau juridica, ce
controleaza o intreprindere de asigurare sau de reasigurare auto-
rizatd din statul membru respectiv.

(2)  Autoritatile competente ale unui stat membru in cauzi
responsabile pentru supravegherea institutiilor de credit sau a intre-
prinderilor de investitii sunt consultate inainte de acordarea unei
autorizatii unei intreprinderi de asigurare de viatd care este:

(a) o filialda a unei institutii de credit sau a unei intreprinderi de
investitii autorizate din Comunitate sau

(b) o filiald a intreprinderii-mama a unei institutii de credit sau a
unei intreprinderi de investitii autorizate din Comunitate sau

(c) controlata de aceeasi persoand, fizicd sau juridica, care
controleaza o institutie de credit sau o Intreprindere de investitii
autorizatd din Comunitate.

(3) Autoritatile competente mentionate la alineatele (1) si (2) se
consulta, 1n special, in scopul evaluarii calitétii actionarilor, precum
si a onorabilitdtii si competentei directorilor si administratorilor
asociati la gestionarea altei intreprinderi din acelasi grup. Respec-
mentionate anterior, in masura in care aceste informatii prezinta
interes pentru celelalte autoritati competente pentru eliberarea unei
autorizatii sau pentru controlul continuu al respectarii conditiilor de
exercitare a activitatii.”

La articolul 10 alineatul (2) se adaugd urmatorul paragraf:

»Statul membru de origine a intreprinderii de asigurare nu poate
refuza un contract de reasigurare incheiat de aceasta cu o intre-
prindere de reasigurare autorizatid, in conformitate cu Directiva
2005/68/CE sau cu o altd intreprindere de asigurare autorizata, in
conformitate cu Directiva 73/239/CEE sau cu prezenta directiva, din
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motive direct legate de soliditatea financiard a respectivei Intre-
prinderi de reasigurare sau a acestei alte Intreprinderi de asigurare.”

La articolul 15 se insereaza urmatorul alineat:

~(1a) In cazul in care achizitorul unei participatii previzute la
alineatul (1) din prezentul articol este o intreprindere de asigurare,
o intreprindere de reasigurare, o institutie de credit sau o intre-
prindere de investitii autorizatd dintr-un alt stat membru sau intre-
prinderea-mama a unei astfel de entitdti ori o persoand fizica sau
juridicd ce controleazd respectiva entitate si, In urma acestei
achizitii, intreprinderea in care achizitorul isi propune sd detind o
participatie trebuie sd devina filiala sa sau sa treacd sub controlul
acesteia, evaluarea achizitiei face obiectul unei proceduri de
consultare prealabild prevazuta la articolul 9a.”

Articolul 16 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatele (4), (5) si (6) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(4)  Autoritatile competente care, in temeiul alineatului (1)
sau (2), primesc informatii confidentiale, nu le pot utiliza decat
in exercitarea functiilor lor:

— pentru a verifica respectarea conditiilor de initiere a acti-
vitatii de asigurare si a pentru a controla mai usor conditiile
de exercitare a respectivei activitati, in special, in ceea ce
priveste provizioanele tehnice, marja de solvabilitate, orga-
nizarea administrativa si contabild si controlul intern sau

— pentru aplicarea sanctiunilor sau

— in cadrul unui recurs administrativ impotriva unei decizii a
autoritatii competente sau

— in cadrul unor proceduri jurisdictionale initiate in temeiul
articolului 67 sau al unor dispozitii speciale prevazute de
prezenta directiva si de celelalte directive adoptate in
sectorul asigurdrii si al reasigurarii.

(5) Alineatele (1) si (4) nu Impiedica schimbul de informatii
in interiorul aceluiasi stat membru, in cazul in care existd mai
multe autoritdti competente, sau intre statele membre, intre
autoritatile competente si:

— autoritatile investite cu misiunea publica de supraveghere a
institutiilor de credit si a celorlalte institutii financiare,
precum si autoritatile responsabile cu supravegherea
pietelor financiare;

— organismele implicate in procedurile de lichidare si de
faliment ale intreprinderilor de asigurare si reasigurare si
in alte proceduri similare si

— persoanele responsabile cu controlul legal al conturilor
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si al celorlalte
institutii financiare,

pentru 1indeplinirea misiunii lor de supraveghere, si nu
impiedicd transmiterea, cdtre organismele responsabile cu
gestionarea procedurilor (obligatorii) de lichidare sau a
fondurilor de garantie, a informatiilor necesare in exercitarea
functiei lor. Informatiile primite de aceste autoritati,
organisme §i persoane intrd sub incidenta secretului profesional
prevazut la alineatul (1).

(6) Fard a aduce atingere alineatelor (1)-(4), statele membre
pot autoriza schimburile de informatii fintre autoritatile
competente si:

— autoritatile responsabile pentru supravegherea organismelor
implicate 1n procedurile de lichidare si de faliment ale intre-
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prinderilor de asigurare si reasigurare si in alte proceduri
similare sau

— autoritatile responsabile pentru supravegherea persoanelor
insdrcinate cu controlul legal al conturilor intreprinderilor
de asigurare si reasigurare, al institutiilor de credit, institu-
tillor de investitii si al celorlalte institutii financiare sau

actuarii independenti ai intreprinderilor de asigurare sau de
reasigurare ce exercitd, in temeiul legii, o functie de control
asupra acestora, precum si organismele responsabile cu
supravegherea respectivilor actuari.

Statele membre care recurg la optiunea previazutd la primul
paragraf impun cel putin indeplinirea urmatoarelor conditii:

— informatiile sunt destinate indeplinirii misiunii de supra-
veghere sau a functiei de control prevazute la primul
paragraf;

— informatiile primite in acest cadru se supun secretului profe-
sional prevazut la alineatul (1);

— in cazul in care informatiile provin de la alt stat membru,
acestea nu se pot divulga decat cu acordul explicit al auto-
ritatilor competente care le-au transmis si, dupd caz,
exclusiv in scopul pentru care acestea si-au dat acordul.

Statele membre comunica celorlalte state membre si Comisiei
identitatea autoritatilor, persoanelor sau organismelor care pot
primi informatii in temeiul prezentului alineat.”;

(b) alineatul (8) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(8)  Alineatele (1)-(7) nu impiedica autoritatile competente
sd transmita:

— bancilor centrale si altor organisme cu o functie similara ca
autoritati monetare;

— dupa caz, altor autoritati publice responsabile cu suprave-
gherea sistemelor de plata,

informatii destinate indeplinirii misiunii lor si nu Tmpiedica
aceste autoritdti sau organisme sd comunice autoritatilor
competente informatiile necesare in sensul alineatului (4). Infor-
matiile primite in acest cadru intrd sub incidenta secretului
profesional prevazut la prezentul articol.”

La articolul 20, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4)  Statele membre nu retin si nu introduc, in scopul constituirii
provizioanelor tehnice, un sistem de provizionare brutd care impune
constituirea activelor ca garantii de acoperire a provizioanelor
pentru prime neincasate si pentru plata cererilor de despagubire
de catre reasigurator, in cazul in care reasiguratorul este o intre-
prindere de reasigurare autorizatd in conformitate cu Directiva
2005/68/CE sau o intreprindere de asigurare autorizata in confor-
mitate cu Directiva 73/239/CEE sau cu prezenta directiva.

in cazul in care autorizeazi reprezentarea provizioanelor tehnice
prin creante asupra unui reasigurdtor care nu este o intreprindere
de reasigurare autorizata in conformitate cu Directiva 2005/68/CE si
nici o intreprindere de asigurare autorizatd in conformitate cu
Directiva 73/239/CEE sau cu prezenta directiva, statul membru de
origine stabileste conditiile de acceptare a respectivelor creante.”

Articolul 23 se modificd dupd cum urmeaza:

(a) la alineatul (1) punctul B, litera (f) se inlocuieste cu urmatorul
text:
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»(f)Creante asupra reasiguratorilor, inclusiv cota reasiguratorilor
din provizioanele tehnice si sume recuperabile de la vehi-
culele investitionale prevazute la articolul 46 din Directiva
2005/68/CE.”;

(b) la alineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Includerea unui activ sau a unei categorii de active in
lista prevazutd la alineatul (1) nu presupune cad toate aceste
active trebuie sda fie automat acceptate ca acoperire pentru
provizioanele tehnice. Statul membru de origine adoptd norme
mai detaliate de stabilire a conditiilor de utilizare a activelor
acceptabile.”

La articolul 27 alineatul (2) se adaugd urmatoarele paragrafe:

»Marja de solvabilitate disponibild se micsoreazd, de asemenea, cu
urmatoarele elemente:

(a) participatiile detinute de intreprinderea de asigurare in:

— intreprinderi de asigurare in sensul articolului 4 din prezenta
directiva, al articolului 6 din Directiva 73/239/CEE sau al
articolului 1 litera (b) din Directiva 98/78/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 27 octombrie 1998
privind supravegherea suplimentara a Iintreprinderilor de
asigurare ce fac parte dintr-un grup de asigurare (*);

— intreprinderi de reasigurare in sensul articolului 3 din
Directiva 2005/68/CE sau intreprinderi de reasigurare din
tari terte in sensul articolului 1 litera (I) din Directiva
98/78/CE;

— holdinguri de asigurare in sensul articolului 1 litera (i) din
Directiva 98/78/CE;

— institutii de credit si alte institutii financiare in sensul arti-
colului 1 alineatele (1) si (5) din Directiva 2000/12/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 20 martie 2000
privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de
credit (**);

— Intreprinderi de investitii si alte institutii financiare in sensul
articolului 1 alineatul (2) din Directiva 93/22/CEE a Consi-
liului din 10 mai 1993 privind serviciile de investitii in
domeniul valorilor mobiliare (***) si al articolului 2
alineatele (4) si (7) din Directiva 93/6/CEE a Consiliului
din 15 martie 1993 privind rata de adecvare a capitalului

intreprinderilor de investitii si al institutiilor de -credit

(b) fiecare dintre elementele urmatoare detinute de intreprinderea de
asigurare, fata de entitdtile mentionate la litera (a) in care
aceasta detine o participatie:

— instrumentele prevazute la alineatul (3);

— instrumentele previzute la articolul 16 alineatul (3) din
Directiva 73/239/CEE;

— creantele subordonate si instrumentele prevazute la
articolul 35 si la articolul 36 alineatul (3) din Directiva
2000/12/CE.

in cazul in care se detin temporar actiuni intr-o institutie de credit, o
intreprindere de investitii, o intreprindere de asigurare sau de reasi-
gurare, un holding de asigurare sau intr-o alta institutie financiara in
scopul unei operatiuni de asistentd financiara care urmareste sa
reorganizeze §i sa salveze respectiva entitate, autorititile competente
pot prevedea derogari de la dispozitiile referitoare la deducerea
enuntatd la al treilea paragraf literele (a) si (b).
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in locul deducerii elementelor mentionate la al treilea paragraf
literele (a) si (b), pe care intreprinderea de asigurare le detine in
institutii de credit, in intreprinderi de investitii si in alte institutii
financiare, statele membre pot autoriza intreprinderea in cauza sa
aplice mutatis mutandis metodele nr. 1, 2 sau 3 mentionate in anexa
I la Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 16 decembrie 2002 privind supravegherea suplimentarad a insti-
tutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si intreprinderilor de
investitii care apartin unui conglomerat financiar (*****). Metoda
nr. 1 (consolidare contabild) nu este aplicabild decat cu conditia ca
autoritdtile competente sa se declare multumite de administrarea
integratd si de controlul intern al entitatilor care intrd in perimetrul
consolidarii. Metoda aleasd este aplicatd intr-un mod constant in
timp.

Statele membre pot dispune ca, in scopul calcularii marjei de solva-
bilitate prevazute de prezenta directiva, intreprinderile de asigurare
care fac obiectul unei supravegheri suplimentare in sensul Directivei
98/78/CE sau 2002/87/CE si nu fie obligate sa deduca elementele —
mentionate la al treilea paragraf literele (a) si (b) din prezentul
articol — pe care le detin 1n institutii de credit, in intreprinderi de
investitii, in Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare, in
holdinguri de asigurare sau in alte institutii financiare care fac, si
ele, obiectul supravegherii suplimentare. in scopul deducerii parti-
cipatiilor, mentionatd la prezentul alineat, orice participatie este o
participatie in sensul articolului 1 litera (f) din Directiva 98/78/CE.

*) JO L 330, 5.12.1998, p. 1. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima data prin Directiva 2005/1/CE (JO L 79, 24.3.2005, p. 9).

**) JO L 126, 26.5.2000, p. 1. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima data prin Directiva 2005/1/CE.

(***) JO L 141, 11.6.1993, p. 27. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima data prin Directiva 2002/87/CE (JO L 35, 11.2.2003, p. 1).

(****) JO L 141, 11.6.1993, p. 1. Directiva, astfel cum a fost modificata
ultima data prin Directiva 2005/1/CE.

(FHF***) JO L 35, 11.2.2003, p. 1. JO L 141, 11.6.1993, p. 27. Directiva,
astfel cum a fost modificata ultima data prin Directiva 2005/1/CE.”

La articolul 28, alineatul (2) se modificd dupa cum urmeaza:
(a) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(a)primul rezultat:

se obtine inmultind o fractiune de 4 % din provizioanele
matematice privind activitatea directa si acceptarile de reasi-
gurare, fard deducerea cesiunilor de reasigurare, cu raportul,
pentru ultimul exercitiu financiar, dintre valoarea totald a
provizioanelor matematice dupa deducerea cesiunilor de
reasigurare si valoarea totald brutd a provizioanelor mate-
matice. Raportul nu poate fi in nici un caz mai mic de
85 %. La cererea, insotita de documente justificative,
adresata de intreprinderea de asigurare autoritatii
competente a statului membru de origine si cu acordul
respectivei autoritati, sumele recuperabile provenite de la
vehicule investitionale prevazute la articolul 46 din
Directiva 2005/68/CE se pot, de asemenea, deduce ca reasi-
gurare;”

(b) la litera (b), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
»(b)al doilea rezultat:

pentru contractele la care capitalul de risc nu are o valoare
negativd, se obtine inmultind o fractiune de 0,3 % din
valoarea capitalului subscris de intreprinderea de asigurare
de viatd cu raportul, pentru ultimul exercitiu financiar,
dintre valoarea capitalului de risc rdmas In sarcina intre-
prinderii dupd cesiunea si retrocesiunea de reasigurare si
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valoarea capitalului de risc, fard deducerea reasigurarii;
raportul nu poate fi in nici un caz mai mic de 50 %. La
cererea, insotitd de documente justificative, adresatd de
intreprinderea de asigurare autoritdtii competente a statului
membru de origine si cu acordul respectivei autoritati,
sumele recuperabile provenite de la vehicule investitionale
prevazute la articolul 46 din Directiva 2005/68/CE se pot,
de asemenea, deduce ca reasigurare.”

10. Se insereaza urmatorul articol:

11.

L Articolul 28a

Marja de solvabilitate a intreprinderilor de asigurare care
desfisoaria o activitate de reasigurare

(1)  Fiecare stat membru aplica intreprinderilor de asigurare cu
sediul social pe teritoriul sau dispozitiile articolelor 35-39 din
Directiva 2005/68/CE, in ceea ce priveste acceptarile de reasigurare,
in cazul in care este indeplinitd una dintre conditiile urmatoare:

(a) incasarea primelor de reasigurare reprezintd mai mult de 10 %
din incasarea totala a primelor;

(b) incasarea primelor de reasigurare depaseste 50 milioane EUR;

(c) provizioanele tehnice ce rezultd din acceptarile de reasigurare
reprezintd mai mult de 10 % din valoarea totald a provi-
zioanelor tehnice.

(2)  Fiecare stat membru poate alege sa aplice intreprinderilor de
asigurare prevazute la alineatul (1) din prezentul articol care au
sediul social pe teritoriul sdu dispozitiile articolului 34 din
Directiva 2005/68/CE pentru activitétile de acceptare de reasigurare,
in cazul in care este indeplinitd una dintre conditiile prevazute la
alineatul (1).

in acest caz, statul membru in cauzi impune ca toate activele
utilizate de intreprinderea de asigurare pentru a reprezenta provi-
zioanele tehnice ce corespund acceptarilor sale de reasigurare sa fie
incadrate, gestionate si organizate separat de activitatile de asigurare
directd ale intreprinderii de asigurare, fird nici o posibilitate de
transfer. Intr-un astfel de caz si exclusiv in ceea ce priveste activi-
tatile de acceptare de reasigurare, intreprinderile de asigurare nu se
supun dispozitiilor articolelor 22-26.

Fiecare stat membru se asigura ca autoritatile competente verifica
separarea prevazutd la paragraful al doilea.”

La articolul 37, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4)  Statele membre se asigurd cad autoritatile competente dispun
de competentele necesare pentru a diminua, pe baza reasigurarii,
reducerea marjei de solvabilitate determinate in conformitate cu
articolul 28, in cazul in care:

(a) continutul sau calitatea contractelor de reasigurare s-a modificat
substantial incepand cu ultimul exercitiu financiar;

(b) contractele de reasigurare nu prevad nici un transfer de risc sau
prevad un transfer de risc limitat.”
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TITLUL X
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 61

Drepturi dobandite de intreprinderile de reasigurare existente

(1) Intreprinderile de reasigurare care intrd sub incidenta prezentei
directive, care au fost autorizate sau Imputernicite sd desfasoare acti-
vitati de reasigurare in conformitate cu dispozitiile statului membru in
care isi au sediul social Tnainte de 10 decembrie 2005, sunt considerate
a fi autorizate in conformitate cu articolul 3.

Cu toate acestea, respectivele intreprinderi au obligatia de a respecta
dispozitiile prezentei directive privind exercitarea activitatii de reasi-
gurare, precum si cerintele enuntate la articolul 6 literele (a), (c) si
(d), articolele 7, 8 si 12 si articolele 32-41 incepand cu 10 decembrie
2007.

(2) Statele membre pot acorda intreprinderilor de reasigurare
prevazute la alineatul (1) care, la 10 decembrie 2005, nu respecta
articolul 6 litera (a) si articolele 7, 8 si 32-40, un termen pentru inde-
plinirea respectivelor cerinte pana la 10 decembrie 2008.

Articolul 62

Intreprinderi de reasigurare care isi inceteazi activitatea

(1)  Intreprinderile de reasigurare care, pani la 10 decembrie 2007, nu
mai subscriu noi contracte de reasigurare si se limiteaza la administrarea
portofoliului existent in vederea Incetdrii activitdtii nu intrd sub
incidenta prezentei directive.

(2)  Statele membre intocmesc o lista cu intreprinderile de reasigurare
in cauza si o transmit tuturor celorlalte state membre.

Articolul 63

Perioada tranzitorie pentru articolul 57 alineatul (3) si articolul 60
alineatul (6)

Un stat membru poate aména aplicarea dispozitiilor articolului 57
alineatul (3) din prezenta directivd de modificare a articolului 15
alineatul (3) din Directiva 73/239/CEE si a dispozitiilor articolului 60
alineatul 6 din prezenta directivd pana la 10 decembrie 2008.

Articolul 64

Transpunere

(1)  Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si actele
administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive pana la
10 decembrie 2007. Statele membre comunica de indatd Comisiei
textele actelor respective.

Atunci cand statele membre adopta aceste acte, ele cuprind o trimitere la
prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data
publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de
efectuare a acestei trimiteri.

(2) Comisiei ii sunt comunicate de catre statele membre textele prin-
cipalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in domeniul regle-
mentat de prezenta directiva.
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Articolul 65

Intrarea in vigoare

Prezenta directiva intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 66

Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.
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ANEXA 1

Formele intreprinderilor de reasigurare:

pentru Regatul Belgiei: ,,société anonymenaamloze vennootschap”, ,,société
en commandite par actionscommanditaire vennootschap op aandelen”, ,,asso-
ciation d'assurance mutuelleonderlinge verzekeringsvereniging”, ,,société
coopérativecodperatieve vennootschap”;

pentru Republica Ceha: ,akciova spole¢nost™;
pentru Regatul Danemarcei: ,,aktieselskaber”, ,,gensidige selskaber”;

pentru Republica Federala Germ__ania: ~Aktiengesellschaft”, ,,Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit”, ,,Offentlich-rechtliches Wettbewerbsversiche-
rungsunternehmen”;

pentru Republica Estonia: ,,aktsiaselts”;

pentru Republica Elena: ,,avdvoun etapia”, ,,0AANAAcQOMOTIKOG GuVETAIPL-
opog”;

pentru Spania: ,,sociedad anénima”;

pentru Republica Franceza: ,société anonyme”, ,société¢ d'assurance
mutuelle”, ,institution de prévoyance régie par le code de la sécurité

sociale”, ,,institution de prévoyance régie par le code rural” si ,mutuelles
régies par le code de la mutualité”;

pentru Irlanda: incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited;

pentru Republica Italiana: ,,societa per azioni”;

pentru Republica Cipru: ,,Etoipeioa [Tepopiopévng EvBdvng pe petoyés” M
Etapeio Mepopiopévng EvBovng pe eyyomon”;

pentru Republica Letonia: ,,akciju sabiedriba”, ,,sabiedriba ar ierobezotu atbil-
dibu”;

pentru Republica Lituania: ,,akciné bendroveé”, ,uzdaroji akciné bendroveé”;
pentru Marele Ducat al Luxemburgului: ,société anonyme”, ,société en

commandite par actions”, ,association d'assurances mutuelles”, ,société
coopérative”;

pentru Republica Ungara: ,biztositd részvénytarsasag”, ,biztositd szovet-
kezet”, ,harmadik orszagbeli biztositd magyarorszagi fidktelepe”;

pentru Republica Malta: ,limited liability companykumpannija ta responsab-
bilta limitata”;

pentru Regatul Tarilor de Jos: ,,naamloze vennootschap”, ,,onderlinge waar-
borgmaatschappij”;

pentru Republica Austria: ,,Aktiengesellschaft”, ,,Versicherungsverein auf Ge-
genseitigkeit”;

pentru Republica Polona: ,spotka akcyjna”, ,towarzystwo ubezpieczen
wzajemnych”;

pentru Republica Portugheza: ,,sociedade anoénima”, ,,mitua de seguros”;
pentru Republica Slovenia: ,,delniska druzba”;

pentru Republica Slovaca: ,,akciova spolocnost”;

pentru Republica Finlanda: ,keskindinen vakuutusyhtié/omsesidigt forsak-
ringsbolag”, ,,vakuutusosakeyhtio/forsékringsaktiebolag”, ,,vakuutusyhdistys/
forsékringsforening”;

pentru Regatul Suediei: ,,forsdkringsaktiebolag”, ,,0msesidigt forsakringsbo-
lag”;

pentru Regatul Unit: incorporated companies limited by shares or by
guarantee or unlimited, societies registered under the Industrial and
Provident Societies Acts, societies registered or incorporated under the
Friendly Societies Acts, ,,the association of underwriters known as Lloyd's”.
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ANEXA 11

Anexele I si II la Directiva 98/78/CE se inlocuiesc cu urmatorul text:

LANEXA 1

CALCULUL SOLVABILITATII AJUSTATE A iNTREPRINDERILOR DE
ASIGURARE $I DE REASIGURARE

1. SELECTAREA METODEI DE CALCUL §I PRINCIPIILE GENERALE

A. Statele membre adopta dispozitii astfel incat calculul solvabilitatii ajustate
a intreprinderilor de asigurare si de reasigurare mentionate la articolul 2
alineatul (1) sd fie efectuat in conformitate cu una dintre metodele
descrise la punctul 3. Cu toate acestea, un stat membru poate dispune
ca autorititile competente sd autorizeze sau sd impund aplicarea uneia
dintre metodele descrise la punctul 3, diferita de cea aleasa de statul
membru.

B. Proportionalitate

Calculul solvabilitatii ajustate a unei intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare tine seama de cota proportionala detinutd de intreprinderea
participativa in intreprinderile sale afiliate.

,Cota proportionald” inseamna fie partea de capital subscris detinuta
direct sau indirect de catre intreprinderea participativa, in cazul in care
se utilizeaza metoda nr. 1 sau metoda nr. 2 descrise la punctul 3, fie
procentele folosite pentru stabilirea conturilor consolidate, in cazul in
care se utilizeazd metoda nr. 3 descrisa la punctul 3.

Cu toate acestea, indiferent de metoda folosita, in cazul in care intre-
prinderea afiliata este o filiala ce are un deficit de solvabilitate, se ia in
considerare totalul deficitului de solvabilitate al filialei.

in cazul in care, in opinia autoritatilor competente, responsabilitatea intre-
prinderii-mama care detine o parte din capital se limiteaza strict si fara
ambiguitate la acea cota de capital, autoritatile competente respective pot
permite, cu toate acestea, ca deficitul de solvabilitate al filialei sa fie luat
in calcul pe o baza proportionala.

In cazul in care nu existd legaturi de capital intre anumite intreprinderi ce
apartin grupului de asigurare sau de reasigurare, autoritatile competente
stabilesc cota proportionald ce trebuie luatd in considerare.

C. Eliminarea dublei utilizari a elementelor marjei de solvabilitate
C.1.  Tratamentul general al elementelor marjei de solvabilitate

Indiferent de metoda folositd pentru calculul solvabilitdtii ajustate a
unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare, trebuie eliminata
dubla utilizare a elementelor ce pot intra in compozitia marjei de
solvabilitate a diferitelor intreprinderi de asigurare si de reasigurare
luate in considerare la acest calcul.in acest scop, la calcularea
solvabilitatii ajustate a unei intreprinderi de asigurare sau de reasi-
gurare si in cazul in care metodele descrise la punctul 3 nu prevad
acest lucru, urmatoarele valori se elimina:

— valoarea oricarui activ al intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare respective care reprezintd finantarea elementelor
eligibile pentru marja de solvabilitatea a uneia dintre intreprin-
derile sale de asigurare sau de reasigurare afiliate;

— valoarea oricarui activ al unei intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare afiliate acestei intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare, care reprezintd finantarea elementelor eligibile
pentru marja de solvabilitate a respectivei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare;

— valoarea oricarui activ al unei intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare afiliatd unei intreprinderi de asigurare sau de reasi-
gurare care reprezintd finantarea elementelor eligibile pentru
marja de solvabilitate a oricarei alte intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare afiliate intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare respective.

C.2. Tratamentul anumitor elemente
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Fara a aduce atingere dispozitiilor punctului C.1:

— rezervele de beneficii si beneficiile viitoare ale unei intre-
prinderi de asigurare sau de reasigurare de viata afiliatd unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare pentru care se
calculeaza solvabilitatea ajustata si

— partile subscrise, dar nevarsat, din capitalul unei intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare afiliatd unei Intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare pentru care se calculeaza solvabil-
itatea ajustata,

pot fi luate in calcul numai In masura in care sunt eligibile pentru a
acoperi marja de solvabilitate minima a Iintreprinderii afiliate
respective. Cu toate acestea, orice capital subscris, dar nevarsat,
ce reprezintd o obligatie potentiald pentru intreprinderea partici-
pativa se exclude integral din calcul.

Orice parte subscrisad, dar nevarsata, din capitalul intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare participative ce reprezintd o obligatie
potentiald pentru o intreprindere de asigurare sau de reasigurare
afiliata se exclude, de asemenea, din calcul.

Orice parte subscrisa, dar nevérsatd, din capitalul unei intreprinderi
de asigurare sau de reasigurare afiliate ce reprezintd o obligatie
potentiald pentru o altd intreprindere de asigurare sau de reasigurare
afiliata a aceleiagi intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
participative se exclude din calcul.

C.3. Transferabilitate

in cazul in care autorititile competente considerd ci anumite
elemente eligibile pentru marja de solvabilitate a unei intreprinderi
de asigurare sau de reasigurare afiliate, altele decat cele mentionate
la punctul C.2, nu pot fi disponibile in mod efectiv pentru a acoperi
marja de solvabilitate minima a intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare participative pentru care se calculeaza solvabilitatea
ajustata, elementele respective pot fi incluse in calcul numai in
masura in care ele pot folosi pentru a acoperi marja de solvabilitate
minimd a intreprinderii afiliate.

C.4. Suma elementelor prevazute la punctele C.2 si C.3 nu poate depasi
marja de solvabilitate minima a intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare afiliate.

. Eliminarea crearii de capital intragruplLa calcularea solvabilitatii

ajustate, nu se tine seama de nici un element care poate alcatui marja
de solvabilitate, dar care rezultd din finantarea reciprocd dintre intre-
prinderea de asigurare sau de reasigurare si:

— o intreprindere afiliata;
— o intreprindere participativa;

— o altd intreprindere afiliatd a oricéreia dintre intreprinderile sale parti-
cipative.

fn plus, nu se tine seama de nici un element eligibil pentru marja de
solvabilitate a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare afiliata
unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare pentru care se calculeaza
solvabilitatea ajustatd, in cazul in care elementul in cauza rezultd din
finantarea reciprocda cu o alta intreprindere afiliatd 1intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare respective.

in mod special, finantarea reciproci existd in cazul in care o intreprindere
de asigurare sau de reasigurare sau oricare dintre intreprinderile sale
afiliate detine actiuni sau acordd Tmprumuturi altei intreprinderi care,
direct sau indirect, detine un element eligibil pentru marja de solvabilitate
a celei dintai.

. Autoritatile competente se asigurd cd solvabilitatea ajustata se calculeaza

cu frecventa prevazutd de Directivele 73/239/CEE, 91/674/CEE, 2002/83/
CE si 2005/68/CE privind calcularea marjei de solvabilitate a intreprin-
derilor de asigurare sau de reasigurare. Valoarea activelor si pasivelor se
evalueaza in conformitate cu dispozitiile relevante ale Directivelor 73/239/
CEE, 91/674/CEE, 2002/83/CE si 2005/68/CE.
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2. APLICAREA METODELOR DE CALCUL

2.1.

2.2.

2.3.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare afiliate

Calculul solvabilitatii ajustate se face in conformitate cu principiile si
metodele generale prevazute in prezenta anexa.

in toate metodele, in cazul in care intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare are mai multe intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
afiliate, calculul solvabilitdtii ajustate se face prin integrarea fiecareia
dintre aceste intreprinderi de asigurare sau de reasigurare afiliate.

in cazurile participatiilor succesive (de exemplu: o intreprindere de
asigurare sau de reasigurare este o intreprindere participativa intr-o alta
intreprindere de asigurare sau de reasigurare care este, la randul sau, o
intreprindere participativd intr-o intreprindere de asigurare sau de reasi-
gurare), calculul solvabilititii ajustate se face la nivelul fiecarei intre-
prinderi de asigurare sau de reasigurare participative care are cel putin o
intreprindere de asigurare sau de reasigurare afiliata.

Statele membre pot renunta la calculul solvabilitatii ajustate a unei Intre-
prinderi de asigurare sau de reasigurare:

— 1in cazul in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare este
afiliata altei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare autorizate in
acelasi stat membru, iar intreprinderea afiliata respectiva este luatd in
considerare in calculul solvabilitatii ajustate a Iintreprinderii de
asigurare sau de reasigurare participative sau

— 1in cazul in care intreprinderea de asigurare sau de reasigurare este
afiliatd unui holding de asigurare cu sediul social in acelasi stat
membru si holdingul de asigurare si intreprinderea de asigurare sau
de reasigurare afiliata sunt luate in considerare in efectuarea
calculului.

Statele membre pot, de asemenea, sd renunte la calculul solvabilitatii
ajustate a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare, in cazul in
care este vorba despre o intreprindere de asigurare sau de reasigurare
afiliatd altei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare sau unui
holding de asigurare cu sediul social intr-un alt stat membru, si in
cazul 1n care autorititile competente din statele membre respective au
convenit sa acorde autorititilor competente ale celui din urma respons-
abilitatea de a exercita o supraveghere suplimentara.

in toate cazurile, derogarea se acordd numai in cazul in care elementele
eligibile pentru marja de solvabilitate a intreprinderilor de asigurare sau
de reasigurare luate in calcul sunt, in conformitate cu cerintele autori-
tatilor competente, repartizate in mod corespunzitor intre intreprinderile
respective.

Statele membre pot prevedea ca, in situatia in care intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare afiliatd are sediul social intr-un alt stat
membru decat intreprinderea de asigurare sau de reasigurare pentru
care se face calculul solvabilititii ajustate, calculul respectiv tine
seama de nivelul de solvabilitate al intreprinderii afiliate, astfel cum
este evaluat acesta de autoritatile competente ale celuilalt stat membru.

Holdinguri de asigurare intermediare

La calcularea solvabilitatii ajustate a unei intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare care detine o participatie intr-o intreprindere de asigurare
sau de reasigurare afiliatd sau o intreprindere de asigurare sau de reasi-
gurare dintr-o tard tertd prin intermediul unui holding de asigurare, se
tine seama de situatia holdingului de asigurare intermediar. Exclusiv in
scopurile acestui calcul, care trebuie efectuat in conformitate cu
metodele si principiile generale descrise in prezenta anexd, acest
holding de asigurare este tratat ca si cum ar fi o intreprindere de
asigurare sau de reasigurare supusa unei cerinte de solvabilitate zero si
conditiilor stabilite la articolul 16 din Directiva 73/239/CEE, la
articolul 27 din Directiva 2002/83/CE sau la articolul 36 din Directiva
2005/68/CE cu privire la elementele eligibile pentru marja de solv-
abilitate.

Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare afiliate, cu sediul
social in tiri terte

La calcularea solvabilitatii ajustate a unei intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare care este o intreprindere participativa intr-o intreprindere
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de asigurare sau de reasigurare dintr-o tard tertd, aceasta din urma este
tratatd, exclusiv in scopurile calculului, prin analogie cu o intreprindere
de asigurare sau de reasigurare afiliatd, prin aplicarea principiilor i a
metodelor generale descrise in prezenta anexa.

Cu toate acestea, in cazul in care tara tertd in care intreprinderea
respectiva are sediul social o obligd pe aceasta din urma si obtind o
autorizatie si ii impune o solvabilitate minima cel putin comparabild cu
cea prevazutd de Directivele 73/239/CEE, 2002/83/CE sau 2005/68/CE,
tindnd seama de elementele de acoperire a acestei solvabilitati minime,
statele membre pot prevedea ca, in ceea ce priveste intreprinderea
respectivd, calculul sd ia in considerare solvabilitatea minimd si
elementele eligibile pentru acoperirea acesteia, previzute de tara tertd
in cauza.

2.4. Institutii de credit, intreprinderi de investitii si alte institutii
financiare afiliate

La calcularea solvabilitatii ajustate a unei intreprinderi de asigurare sau
de reasigurare care este o intreprindere participativd intr-o institutie de
credit, o intreprindere de investitii sau o altd institutie financiard, se
aplica mutatis mutandis normele privind deducerea acestor participatii,
astfel cum s-au enuntat la articolul 16 din Directiva 73/239/CEE, la
articolul 27 din Directiva 2002/83/CE si la articolul 36 din Directiva
2005/68/CE, precum si dispozitiile in temeiul carora statele membre pot
autoriza, in anumite situatii, utilizarea altor metode si nededucerea
acestor participatii.

2.5. Indisponibilitatea informatiilor necesare

in cazul in care autorititile competente nu dispun, din diferite motive, de
informatiile necesare in vederea calcularii solvabilitatii ajustate a unei
intreprinderi de asigurare sau de reasigurare, referitoare la o intreprindere
afiliatd cu sediul social intr-un stat membru sau intr-o tard tertd, valoarea
contabild a intreprinderii respective afiliate in intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare participativa se scade din elementele eligibile pentru
marja de solvabilitate ajustati. In aceasta situatie, cstigurile nerealizate
aferente unei astfel de participatii nu sunt admise ca element eligibil
pentru marja de solvabilitate ajustata.

3. METODELE DE CALCUL
Metoda nr. 1:Deducere si agregare

Solvabilitatea ajustata a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare partici-
pative este egald cu diferenta dintre:

(i) suma:

(a) elementelor eligibile pentru marja de solvabilitate a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare participative si

(b) cota proportionala detinuta de intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare participativa in elementele eligibile pentru marja de solv-
abilitate a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare afiliate

si

(il) suma:

(a) valorii contabile a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
afiliate in intreprinderea de asigurare participativa;

(b) solvabilitatea minima a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
participative si

(c) cota proportionalda a solvabilitatii minime a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare afiliate.

in cazul in care participatia in intreprinderea de asigurare sau de reasigurare
afiliatd consta, integral sau partial, intr-o proprietate indirectd, atunci punctul
(ii) litera (a) incorporeaza valoarea elementelor detinute indirect, tinand
seama de interesele succesive relevante, iar punctul (i) litera (b) si punctul
(i) litera (c) includ, respectiv, cotele proportionale corespunzatoare
elementelor eligibile pentru marja de solvabilitate a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare afiliate.

Metoda nr. 2:Deducerea cerintei
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Solvabilitatea ajustatd a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare parti-
cipative este egald cu diferenta dintre:

(1) suma elementelor eligibile pentru marja de solvabilitate a intreprinderii
de asigurare sau de reasigurare participative

si
(i1) suma:

(a) solvabilitatii minime a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
participative si

(b) cota proportionala a solvabilitatii minime a intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare afiliate.

La evaluarea elementelor eligibile pentru marja de solvabilitate, participatiile
in sensul prezentei directive sunt evaluate prin metoda punerii in echivalenta,
in conformitate cu optiunea prevazuta la articolul 59 alineatul (2) litera (b)
din Directiva 78/660/CEE.

Metoda nr. 3:Consolidarea contabila

Calculul solvabilitatii ajustate a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
participative se face pe baza conturilor consolidate. Solvabilitatea respectiva
este egald cu diferenta dintre elementele eligibile pentru marja de solv-
abilitate, calculate pe baza datelor consolidate si:

(a) fie suma solvabilitatii minime a intreprinderii de asigurare sau de reasi-
gurare participative si a cotei proportionale a solvabilitatii minime a
intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare afiliate ce corespunde
procentelor folosite pentru stabilirea conturilor consolidate;

(b) fie solvabilitatea minima calculatd pe baza datelor consolidate.

Dispozitiile Directivelor 73/239/CEE, 91/674/CEE, 2002/83/CE si 2005/68/
CE se aplica la calcularea elementelor eligibile pentru marja de solvabilitate
si solvabilitatea minima, pe baza datelor consolidate.
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ANEXA 11

SUPRAVEGHEREA SUPLIMENTARA A iNTREPRINDERILOR DE
ASIGURARE SAU DE REASIGURARE CARE SUNT FILIALE ALE
UNUI HOLDING DE ASIGURARE SAU ALE UNEI iNTREPRINDERI
DE ASIGURARE SAU DE REASIGURARE DINTR-O TARA TERTA

1. In cazul mai multor intreprinderi de asigurare sau de reasigurare previzute la
articolul 2 alineatul (2) care sunt filiale ale unui holding de asigurare sau ale
unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara tertd si care sunt
stabilite in state membre diferite, autorititile competente se asigura cd metoda
descrisa de prezenta anexa este aplicatd in mod consecvent.

Autoritatile competente exercitd supravegherea suplimentarda cu aceeasi
frecventa ca cea prevazuta de Directivele 73/239/CEE, 91/674/CEE,
2002/83/CE si 2005/68/CE pentru calcularea marjei de solvabilitate a intre-
prinderilor de asigurare sau de reasigurare.

2. Statele membre pot renunta la calculul prevazut de prezenta anexa cu privire
la o intreprindere de asigurare sau de reasigurare:

— 1n cazul 1n care aceastd intreprindere de asigurare sau de reasigurare
respectivd este o intreprindere afiliata altei intreprinderi de asigurare
sau de reasigurare si in cazul in care este luatd in calculul prevazut in
prezenta anexa efectuat pentru cealaltd intreprindere in cauza;

— 1n cazul 1n care aceastd intreprindere de asigurare sau de reasigurare
respectivd si una sau mai multe alte intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare autorizate din acelasi stat membru au drept intreprindere-
mama acelasi holding de asigurare sau aceeasi intreprindere de
asigurare sau de reasigurare dintr-o tertd tard, iar intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare este luata in calculul prevazut in prezenta
anexa efectuat pentru una din aceste alte intreprinderi;

— in cazul in care aceastd intreprindere de asigurare sau de reasigurare si
una sau mai multe alte intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
autorizate in alte state membre au drept Intreprindere-mama acelasi
holding de asigurare sau aceeasi intreprindere de asigurare sau de reasi-
gurare dintr-o tertd tard si in cazul in care s-a incheiat un acord de
atribuire a exercitdrii supravegherii suplimentare prevazute in prezenta
anexa autoritatilor de supraveghere din alt stat membru in conformitate
cu articolul 4 alineatul (2).

in cazul unor participatii succesive (de exemplu: un holding de asigurare
sau o intreprindere de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara tertd care
este, la randul sau, proprietatea altui holding de asigurare sau altei intre-
prinderi de asigurare sau de reasigurare dintr-o tard tertd), statele membre
pot aplica calculele prevazute in prezenta anexda numai la nivelul intre-
prinderii-mama de bazd a intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
care este un holding de asigurare sau o intreprindere de asigurare sau de
reasigurare dintr-o tara terta.

3. Autoritatile competente se asigurd ca aceste calcule analoge cu cele descrise
in anexa I se efectueaza la nivelul holdingului de asigurare sau al intre-
prinderii de asigurare sau de reasigurare dintr-o tara terta.

Analogia constd in aplicarea principiilor si a metodelor generale descrise in
anexa I la nivelul holdingului de asigurare sau al intreprinderii de asigurare
sau de reasigurare dintr-o tara terta.

Exclusiv in scopul acestui calcul, intreprinderea-mama este tratatd ca si cum
ar fi o intreprindere de asigurare sau de reasigurare care trebuie sd respecte:

— o solvabilitate minima egald cu zero, in cazul in care este un holding de
asigurare;

— o solvabilitate minima calculatd in conformitate cu principiile enuntate la
punctul 2.3 din anexa I, in cazul in care este vorba de o intreprindere de
asigurare sau de reasigurare dintr-o tara terta

si conditiile definite la articolul 16 din Directiva 73/239/CEE, articolul 27 din
Directiva 2002/83/CE sau articolul 36 din Directiva 2005/68/CE in ceea ce
priveste elementele eligibile pentru marja de solvabilitate.

4. Indisponibilitatea informatiilor necesare

In cazul in care autoritatile competente nu dispun, din diferite motive, de
informatiile necesare pentru calculul prevazut in prezenta anexa, referitoare la
o intreprindere afiliatd cu sediul social intr-un stat membru sau intr-o tard
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tertd, valoarea contabild a intreprinderii respective in intreprinderea partici-
pativa se deduce din elementele eligibile pentru calculul prevazut in prezenta
anexi. In aceasta situatie, castigurile nerealizate aferente unei astfel de parti-
cipatii nu sunt admise ca element eligibil pentru calcul.”



